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Pelenyté, K. (2015). Analysis of Households Loans in Lithuania and Latvia. Bachelor’s Final Degree Project in Finance.

University of Technology.

Analysis of Households Loans in Lithuania and Latvia
SUMMARY

These days in bank loans portfolio the biggest part takes the loans for households and private
companies. Big changes in household’s loans portfolio can have a big impact on banks. Analysts often
analyze households’ loans to avoid the loss of banks income. For this reason it is necessary to analyze
households’ loans portfolio.

The object of analysis is loans granted to households of Lithuania and Latvia.
The purpose is to analyze the household loans portfolio trends in Lithuania and Latvia and make
forecast of households loans.

First of all was made an analysis of households loans granted from 2005 until 2014. While
analyzing the households loans in Lithuania and Latvia find out that the most popular loans was for
long term loans for house purchasing. From 2005 until 2014 the biggest amount of loans remained
loans for purchasing house, so real estate market effect on household’s portfolio was very strong.

Also an effect to households borrowing habits had an unemployment and employment rates,
gross and net wages, inflation and gross domestic product. When the economic situation in countries
where getting better, unemployment rate was declining and the wages was growing, amount of
household loans was increasing. Also the results of households analysis shows that at the beginning of
period households borrowed in their national currency, but from 2007 in Lithuania households started
borrowing more in foreign currency — euro. The main reason of that is that the interest rates of
borrowing in euro were lower compared with interest rates of loans in national currency litas. The
same situation was also in Latvia. The most popular banks in Lithuania and Latvia during all analyzed
period were AB “Swedbank”, AB “SEB bankas” and AB “DNB bankas”. In Latvia also one of the
most popular banks between households remained “ABLV bank”, “Nordea bank Finland” and
“Citadele” bank.

The forecast was made for one year — for 2015. Before making a forecast analyzed main factors,
which influence the changes of household’s loans. In Lithuania these factors is unemployment and
employment rates and inflation, in Latvia — the same unemployment and employment rates and also
gross domestic product (GDP). After analyzing these factors and their impact, was made the right
models for the forecast. Forecast shows that next year (2015) in Lithuania the amount of new granted
loans for household should increase and in Latvia — opposite situation. In Latvia household loans

portfolio should decrease.
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IVADAS

Augant ekonomikai bei namy tkiy disponuojamoms pajamoms, namy tkiai vis labiau jautési
finansiskai saugts dél savo ateities. Tod¢l vis daugiau namy ukiy sieké isigyti didesnius pirkinius.
Taciau nepakankant 1éSy viso pirkinio sumai pagalbos kreipési | bankus. Taip buvo didinamas
vartojimas ne santaupy, o skolinty 1¢Sy saskaita. Tai 1émé banky veiklos pagyvéjimg nuo 2005 mety,
visuomenei jy veikla tapo suprantamesné, o kreditavimo paslaugos tapo priimtina bei jprasta veikla.
Atsizvelgdami | situacijg rinkoje, bankai Svelnino kreditavimo politika, kas lémé didesnj paskoly
poreikj. Taip, d¢l mazy palukany normy bei vykdomos valstybés skatinamosios politikos, palaipsniui
buvo didinamas paskolas turin¢iy asmeny skaicius.

Taciau 2009 metais prasidéjusi ekonominé — finansiné kriz¢ 1éme tai, jog kai kurie namy tkiai
tapo nepajégiis aptarnauti turimas paskolas. Salyje atsirado vis daugiau nemokiy klienty, dél kuriy
bankai pradéjo atsakingiau vertinti namy tikiy galimybes skolintis. Didelis nemokiy klienty skaiCius
gali privesti bankus prie dideliy nuostoliy, kurie galéty turéti jtakos visai valstybés ekonomikai.

Temos aktualumas. DidZioji dalis banky sektoriaus gaunamo pelno yra i§ namy tkiy, nes jie yra
aktyvis finansy sektoriaus dalyviai. Lietuvos banko finansy analitikai (2015) teigia, jog gyventojai yra
daugiausia jsiskoling Lietuvos bankams - 79 % visy namy tkiy turimy jsipareigojimy sudaro
finansiniy institucijy suteiktos paskolos. Apie pus¢ komerciniy banky paskoly portfelio sudaro namy
tkiams iSduotos paskolos, todél namy tkiai atlieka svarby vaidmen;] finansy sektoriuje. Namy tkiy
paskoly buklés analizés atlikimas yra svarbus, vertinant valstybés finansy sistemos bukle bei
stabilumg. Gyventojy polinkis skolintis didina banky gaunamas pajamas. TaCiau Siems banky
klientams susiduriant su finansiniais sunkumais, jie daznai tampa nepajégis vykdyti turimus
finansinius jsipareigojimus, taip sukeldami ripesciy visam banky sektoriui. Todél §Sia analize siekiama
ivertinti namy tikiy paskoly situacija.
Darbo problema — kaip kei¢iantis valstybés ekonominei bei finansinés biiklei, kei¢iasi namy tkiy
paskoly portfelio dydis, kuris tiesiogiai veikia banky gaunamas pajamas.
Darbo objektas — Lietuvos ir Latvijos namy tikiams banky suteiktos paskolos.
Darbo tikslas — isanalizuoti Lietuvos ir Latvijos namy tikiy paskoly portfelio kitimo tendencijas bei
atlikti namy tikiy paskoly prognozavima.
Siekiant pagrindinio darbo tikslo bus sprendziami Sie UZdaviniai:

1. ISanalizuoti Lietuvos ir Latvijos namy tkiy paskoly portfelio kitimui 2005 — 2014 m. jtaka

daranc¢ius makroekonominius veiksnius;
2. 1isnagrinéti Lietuvos bei Latvijos banky paskoly portfelj pagal banky skolininkus 2005 - 2014

metais;



3. atlikti Lietuvos bei Latvijos namy tikiy paskoly analize 2005 — 2014 metais pagal paskoly riisis,
trukme, valiuta;

4. jvertinti Lietuvos ir Latvijos namy tikiy paskoly paltikany normas 2005 — 2014 metais;

5. 1iSanalizuoti Lietuvos ir Latvijos namy tkiy paskoly portfel; 2005 — 2014 m. pagal valstybése
veikian¢ius komercinius bankus;

6. iSnagrinéti banky paskolas pagal jy samprata, skirstyma bei paskolas veikiancius veiksnius;

7. nustatyti Lietuvos bei Latvijos namy tikiy paskoly prognozuojamas sumas 2015 metams.

Tyrimo metodai: duomeny rinkimas, apdorojimas, lyginimas bei analizavimas, mokslinés literattiros

ir mokslo publikacijy analizg, statistiniy duomeny analizés metodai, grafinis duomeny vaizdavimas.
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1. Lietuvos ir Latvijos namy ukiy paskoly 2005 — 2014 m. analizé

Sioje dalyje atliekama namy tikiy paskoloms daranéiy jtaka makroekonominiy veiksniy analizé.
Taip pat jvertinta kaip keitési Lietuvos ir Latvijos namy tkiy paskoly portfelis 2005 — 2014 metais
analizuojant paskolas pagal jy skirstyma.

1.1. Lietuvos ir Latvijos makroekonominés situacijos 2005 — 2014 m. analizé

Tiek pagal Lietuvos banko, tick pagal AB ,,SEB banko®, AB ,,Svedbank® bei kity komerciniy
banky pateikiamas ekonomikos buklés apzvalgas, namy tikiy elgsenai daugiausia jtakos turi nedarbo
bei uzimtumo lygiai, kurie atspindi esamg situacijg darbo rinkoje, darbo uzmokestis (bruto bei neto),
tiesiogiai parodantis realias namy tikiy pajamas, taip pat infliacija, kuri veikia jy galimybes isigyti
prekes bei paslaugas, bei bendrasis vidaus produktas, kuris parodo visy Salyje vykstan¢iy ekonominiy
procesy jtaka valstybei. Kadangi Sie rodikliai yra pagrindiniai namy tikiy skolinimuisi jtakg darantys
veiksniai, todé¢l biitent jie yra iSnagrinéti Siame skyrelyje.

Visy pirma svarbu jvertinti nedarbo lygio bei uZimtumo makroekonominius veiksnius.
Uzimtumas yra visa zmoniy teisiné darbiné veikla, kuri duoda jiems pajamas. Nedarbo lygis parodo
kokia dalis $alies gyventojy, kurie gali bei nori dirbti, neturi darbo. Nedarbo lygis valstybés mastu ima
didéti, kai dauguma jmoniy pradeda susidurti su finansiniais sunkumais, kurie daznai atsiranda dél
sumazejusios rinkos paklausos. Uzimtumo ir nedarbo lygio rodikliai yra tarpusavyje labai susij¢, nes
did¢jant nedarbui atitinkamai uZimtumas mazéja ir atvirkSciai. Taip pat nedarbo lygis yra glaudziai
susijes su bendruoju vidaus produktu (BVP), nes kuo daugiau yra darbuotojy, tuo daugiau produkcijos
bei paslaugy gali pagaminti ekonomika (,,Makroekonominiai rodikliai: nedarbas®, 2010 m.).Lietuvos
bei Latvijos nedarbo lygio bei uzimtumo 2005 — 2014 m. analizés rezultatai pateikti 1 ir 2 paveiksluose

(1 priede, 7 ir 8 lentelése pateikta paveikslams naudoti nedarbo bei uzimtumo lygiy duomenys).

25 80
S10 / ——Lietuva | | 40 e |_iietUVA
£ I N— || 220 y
—~ —|_atvija o —|_atvija
0 T T T T T T T T T 1 0 T T T T T T
I © I~ 0 O O «1 N M < D O I~ 0 O O 1 N M <
SXZEERERRR SESEE8RERRE
Metai Metai
1 pav. Nedarbo lygis Lietuvoje ir 2 pav. UZimtumo lygis Lietuvoje ir
Latvijoje 2005 — 2014 m. Latvijoje 2005 — 2014 m.
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Kaip matyti i§ 1 paveikslo, nedarbo lygis abiejose valstybése periodo pradzioje buvo neaukstas
bei toliau iki 2007 mety mazgjo, o tuo tarpu uzimtumas visu analizuojamu laikotarpiu valstybése isliko
gana aukstas. Nedarbo lygiui mazéjant uzimtumo lygis valstybése didéjo. Lietuvoje tuo metu buves
nedarbo lygis buvo 1,7 % mazesnis nei Latvijoje. Nors Lietuvoje buvo mazesnis nedarbo lygis, bet
uzimtumas vis tiek didesnis buvo Latvijoje (4,3 % didesnis nei Lietuvoje). Analizuojamo periodo
pradzioje, kaip teigé AB ,,SEB banko* analitikai (2005 m.), nedarbo lygis buvo pats maziausias per
pastaruosius 10 mety bei pirmg karta buvo mazesnis nei 25 Europos Sajungos valstybiy vidurkis, kuris
tuo metu sudaré 8,7 %. ,,Lietuvos darbo birzos* duomenimis (2006 m.), bedarbiy Lietuvoje per metus
sumazéjo 31 % (iki 87200), o Latvijoje — 13,5 % (iki 78500). Nedarbo lygis Lietuvoje bei Latvijoje
mazéjo dél didelés gyventojy emigracijos, dél kurios smarkiai sumazéjo darbo jégos pasirinkimo
galimybés, tode¢l nebuvo tokio spartaus uzimtumo didéjimo. D¢l emigracijos darbo rinkg papildé nauji
darbuotojai, kuriy kvalifikacija, amzius ar lytis anks¢iau darbdaviams buvo nepriimtini (,,Lietuvos
makroekonomikos apzvalga®, 2005 m.). 2005 metais Lietuvos gyventojy visy amziaus grupiy
uzimtumas iSaugo 1,3 % punkto, kuris matomas 2 paveiksle. Dél darbo jégos deficito kvalifikuoti
darbuotojai buvo tiesiog perviliojami i§ vieny jmoniy j kitas, pasitilant jiems didesnj darbo uzmokestj,
geresnes darbo sglygas ir pan. 2006 ir 2007 metais darbo rinkoje iSliko ta pati tendencija — dél
intensyvios emigracijos bei didelés darbo jégos paklausos vidaus rinkoje, nedarbo lygis valstybése dar
labiau sumazéjo, o uzimtumas padidéjo. Lyginant valstybes tarpusavyje — nedarbo lygis Latvijoje vis
tiek i$liko didesnis nei Lietuvoje. Dél tokios situacijos darbo rinkoje didéjo darbuotojy derybiné galia
(,,Baltijos regiono apzvalga®, 2006 m.). Taip pat valstybés intensyviai iSnaudojo darbo jégos resursus
bei didino aktyvuma, kurie Zenkliai padidino darbo jéga ir gyventojy uZimtuma. 2007 m. nedarbo lygio
sumaz¢jimas Lietuvoje pasieké istorines zemumas — bedarbiy buvo vos 66 tikst. (,,Lietuvos
makroekonomikos apzvalga®, 2007 m.).

Taciau jau 2008 m. Lietuvoje ir Latvijoje nedarbo lygio bei uzimtumo kitimo tendencijos pakeité
kryptis — nedarbo lygis pamazu pradéjo didéti, o uzimtumo — mazéti. Tokiai situacijai darbo rinkoje
itakos turéjo prasidéjusi ekonoming¢ krizé valstybése, dél kurios prastéjo valstybiy ekonominé biukleé.
Nors $iais metais valstybése nedarbo lygis padidéjo nezymiai, bet Lietuvos darbo rinkoje laisvy viety
skaiCius mazéjo (,,Lietuvos ekonomikos raida ir perspektyvos®, 2008 m.). Nors 2008 mety pradzioje
Latvijoje i8liko Zemas nedarbo lygis, bet buvo galimybe, jog vis daugiau jmoniy gali sumazinti savo
veiklos tempus dél vis dar didelio darbo jégos trikumo. Kaip teigia Latvijos komerciniy banky
asociacijos analitikai (2008 m.), jmonés Salyje darbo jégos trikumo problemg galéjo Salinti
naudodamos valstybés investicijas bei ES struktiiriniy fondy 1éSas, perkvalifikuojant valstybéje
esancius bedarbius ir mokant juos butiniausiy profesiniy igidziy. Tafiau mety pabaigoje Latvijos

ekonomin¢ situacija smarkiai pablogé¢jo — dél ekonominio nuosmukio sumazéjo gamyba bei
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mazmeniné prekyba, bankrutavo nemazai smulkiy ir vidutiniy jmoniy, todél nedarbo lygis valstybéje
pasieké 7,2 % (,,Economic and social situation in the Baltic states: Latvia®, 2013 m.).

2009 metais ekonominis nuosmukis Lietuvoje bei Latvijoje buvo Zymiausias. 1 paveiksle matyti,
jog nuo 2008 iki 2009 m. nedarbo lygis abiejose valstybése iSaugo zZymiausiai (daugiau kaip 8 %). AB
»SEB banko* analitikai (2009 m.) teigia, jog Lietuvoje jmonés mazino darbuotojy darbo uzmokescius,
taip iSsaugodamos ne vieng potencialiai naikinting darbo vietg. Taciau Lietuvos vyriausybés vaidmuo
sprendziant $ig problemg buvo neutralus — nebuvo pakeista nei pasalpy mokéjimo salygos, nei
minimalaus darbo uzmokesCio dydis. Tuo tarpu Latvijos vyriausybé sieké palengvinti blogas
nuosmukio pasekmes — pasalpos gyventojams buvo mokamos 9 ménesius, nepriklausomai nuo jy
darbo laiko jmongje, bet suma buvo palaipsniui mazinama (,,Economic and social situation in the
Baltic states: Latvia®“, 2013 m.). Nors 2010 m. metinis nedarbo lygis abiejose valstybése padidéjo,
lyginant su buvusiu lygiu 2009 m., bet mety pabaigoje jau buvo matomi ekonomikos atsigavimo
impulsai darbo rinkoje, kurie pamazu lémé laipsniSka darbo jégos paklausos didéjima (,,Lietuvos
makroekonomikos apzvalga®, 2011 m.).

AB ,,Swedbank* finansy analitikai (2011m.) teigia, jog nedarbo lygis auksciausia taska pasieke
2010 mety pradzioje ir nuo to laiko mazéjo. Si tendencija matoma ir 1 paveiksle. Nuo 2010 mety
Latvijos nedarbo lygis maZéjo sparciau nei Lietuvos ir analizuojamo periodo pabaigoje Latvijos
nedarbo lygis sumazéjo iki Lietuvos (skyrési tik 0,1 % punktu). 2011 m. nedarbo lygis Latvijoje i8liko
palyginti aukStas, o tokig jo reikSme¢ lémé dvi pagrindinés priezastys, kurias iSskiria Europos
ekonomikos ir socialiniy reikaly komitetas (EESRK, 2013 m.) - buvo labai mazai naujy darbo viety bei
daugeliui bedarbiy triko jgudziy, reikalingy darbui, kurie buvo neprieinami. Tacdiau jis pamazu
sekanciais metais mazéjo. Nedarbo lygio maz¢jimui paskutiniaisiais analizuojamo periodo metais jtakg
daro uzimtumo valstybése didéjimas, kuris labiausiai atsigauna paslaugy sektoriuje (,,Lietuvos
ekonomikos raida ir perspektyvos®, 2011 m.). Darbo rinka tampa lankstesne, taip suteikdama didesnes
darbo galimybes — laikinas darbas, darbas ne pilng darbo dieng ir pan.

Nors Lietuvoje nedarbo lygis maz¢ja, o uzimtumas didéja, bet, anot Lietuvos banko analitiky
(2012 m.), laisvy darbo viety 2012 m. buvo maziau nei prie$ metus, kuriy ypa¢ sumazejo transporto ir
saugojimo, apdirbamosios gamybos bei statybos veiklose. Atsigaunanti ekonomika mazino nedarbg bei
stiprino pasitikéjima, bet neapibréZztumai del tkio perspektyvy léme atsargesnius jmoniy lukescius.
Nors darbo rinkos perspektyvos tiek 2012 m., tiek vélesniais metais iSliko neapibréztos, buvo tikimasi,
jog padétis jose ir toliau gerés dél geréjancios ekonominés padéties (,,Lietuvos ekonomikos apzvalga*
2013 m.). Kaip matoma 1 ir 2 paveiksluose, Sie likesCiai pasiteisino tiek 2013, tiek 2014 m., nes
nedarbo lygis ir toliau po truputj mazejo, o uzimtumas didéjo. Nedarbo lygis bei pats nedirbanciyjy
skaicius tolygiai mazéjo d¢l stabilaus tkio augimo. Spartesniam nedarbo lygio mazéjimui Latvijoje,

lyginant su Lietuva, jtakos turéjo ir vyriausybés vykdyta politika — buvo smarkiai sumazinti darbo
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uzmokesciai, kurie paskatino didesn¢ darbingo amziaus zmoniy emigracijg (,,Economic and social
situation in the Baltic states: Latvia®, 2013 m.). 2013 m. situacija Latvijos darbo rinkoje geréjo dél
ger¢jancios Latvijos ekonomikos, spariai augancio uzimtumo Salyje, kuris augo dél eksporto
sektoriuje didinamo darbuotojy skaiciaus (,,Swedbank ekonomikos apzvalga®, 2013 m.). Taip situacija
tiek Lietuvos, tiek Latvijos darbo rinkose pamazu geré¢jo, mazindama valstybése esant] nedarbo lygij
bei didindama gyventojy uzimtuma.

Vienas i$ geriausiai namy tkiy finansing buklg atspindinéiy rodikliy - darbo uzmokestis (DU),
kuris yra pagrindinis jy pajamy gavimo Saltinis. Darbo uzmokestis uztikrina gyventojy galimybes
apsirtpinti pirmo biitinumo prekémis bei paslaugomis. Atliekant darbo uzmokescio analize, iSskiriama
bruto ir neto darbo uzmokestis. Bruto DU yra ikimokestinis darbo uzmokestis, tenkantis vienam
darbuotojui, 0 neto — mokamas darbo uzmokestis, atskaicius visus mokescius, kuris gaunamas ir bruto
DU iSskai¢iavus visus darbuotojo mokamus mokesCius. Neto darbo uZzmokestis dar vadinamas
grynuoju DU (AB Swedbank ,,Bruto darbo uzmokestis“, ,,Neto darbo uzmokestis*). Lictuvos bei
Latvijos vidutiniy ménesiniy bruto ir neto darbo uzmokeséiy kitimas 2005 — 2006 metais pavaizduotas
3 ir 4 paveiksluose (Paveikslams naudoti duomenys — 1 priede 9 ir 10 lentelése). Darbo uzmokestis
paveiksluose pateiktas eurais — abiejy valstybiy statistikos departamentai nepublikuoja duomeny litais

ir latais, dé¢l pasikeitusios nacionalinés valiutos, kuria tapo euras.

1000 600
800 500
600 - 400
= |_jetuva x 300 - Lietuva
400 - || 2200
200 —Latvija)| & o —— Latvija
0 T T T T T T T T T 1 O T T T T T T T T T 1
D O I~ 0 O O 1 &N ™M < LD © I 0 O O 4 N Mm <
SSES8E8E8E8EEEER SSESES8E8E88EE.E.
Metai Metai
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bruto darbo uZmokestis Lietuvoje ir
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3 ir 4 paveiksluose matyti, jog tiek Lietuvos, tiek Latvijos darbo uzmokestis nuo periodo
pradzios sparciai did¢jo. Atsizvelgiant ] bruto darbo uzmokescio kitima, kito ir Neto darbo uzmokestis
(jis apskaiciuojamas 1§ Bruto darbo uzmokesc¢io). Darbo uzmokestis Salyse did¢jo iki 2008 mety, kai

ekonomika augo, o prasidéjus ekonominiam sunkmeciui tiek Lietuvoje, tiek Latvijoje darbo
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uzmokestis sumazejo. Realiojo darbo uzmokes¢io (Neto DU) augimas didino gyventojy perkamaja
galig.

Darbo uzmokestis Lietuvoje sparCiau didéti pradéjo nuo 2004 mety, kai vyriausybé padidino
minimalias bei bazines ménesines algas. Sekanciais metais ir Latvijos vyriausybé priémé sprendima
pakelti minimalias ménesines algas, kurios iki tol Sioje valstybéje buvo mazesnés nei Lietuvoje.
Latvijoje ji padidéjo iki mazdaug 128 EUR, o tuo tarpu Lietuvoje 2005 m. liepos 1 d. minimali
ménesiné alga padid¢jo iki 550 Lt (159 EUR) (,,Lietuvos makroekonomikos apzvalga®, 2005 m.).
Taciau kaip teigia AB ,,SEB banko* finansy analitikai (2005 m.), darbo uZzmokesc¢io augima daugiau
lémé ne vyriausybés padidinti minimaliis ménesiniai darbo uzmokesciai, bet fundamentaliis veiksniai —
padidéjusi emigracija mazino darbo jégos pasiiila Lietuvoje, o tai spartino atlyginimy artéjima prie
Europos Sajungos vidurkio. Nors emigracija Lietuvoje buvo nemaza, bet ji nesukélé dideliy
ekonominiy problemy valstyb¢je. D¢l to toliau didéjo darbuotojy darbo uzmokestis Salyje. D¢l spartaus
ekonomikos augimo bei intensyvios emigracijos Latvijoje, taip pat kaip ir Lietuvoje, did¢jo darbo
uzmokestis, kuris 2007 metais jau buvo didesnis nei Lietuvoje.

2007 m., kaip teigia AB ,,Swedbank* finansy analitikai (2007 m.), darbuotojy darbo uzmokestis
ir toliau did¢jo Lietuvoje dé¢l darbo jégos trikumo. Bruto darbo uzmokesc¢io augimo tempai Siek tiek
sulétéjo Siais metais. TaCiau grynasis darbo uzmokestis iSaugo daugiau nei bruto, nes nuo 2006 m.
vyriausybé sumazino gyventojy pajamy mokestj nuo 33 % iki 27 %, kuris véliau (2008 m.) buvo dar
sumazintas iki 24 %. Sekanciais metais darbuotojy darbo uzmokestis taip pat padidéjo, bet iSaugusi
infliacija abiejose valstybése naikino didZiaja dalj atlyginimy augimo.

Prasidéjus ekonominiam nuosmukiui Lietuvoje ir Latvijoje (kuris valstybése prasidé¢jo 2008 m.
pabaigoje), tiek bruto, tiek neto darbo uzmokesciai prad¢jo mazeti. Tam jtakos valstybése tur¢jo ir
sparciai pradé¢jes augti nedarbo lygis (1 pav.). Kaip matoma 3 ir 4 paveiksluose, darbuotojy darbo
uzmokestis valstybése maz¢jo iki 2010 mety. Ekonominio sunkmecio metu jmonés mazino darbuotojy
darbo uzmokescius, taip i§saugodamos ne vieng naikinting darbo vieta (,,Lietuvos makroekonomikos
apzvalga®, 2009 m.). 2009 m. Lietuvoje buvo sumaZintas gyventojy pajamy mokestis iki 21 %, kuris
Siek tiek padidino gyventojy pajamas. Tiek Lietuvoje, tiek Latvijoje Siuo periodu padidéjo
gyventojams mokami atlyginimai ,,vokeliuose®, kurie mazino jmoniy mokamus mokescius valstybéms
ir taip, anot ,,Europos Ekonomikos ir Socialiniy reikaly komiteto® analitiky (2013 m.), didino
darbuotojy pajamas. Latvijoje 2009 m. didelj darbo uzmokes¢io bei darbo viety kritimg lémé
vyriausybés priimtas sprendimas didinti mokescius (,,Economic and social situation in the baltic states:
Latvia“, 2013 m.).

Ekonominei situacijai valstybése geréjant, jmonés neskub¢jo didinti darbuotojams darbo
uzmokesc¢io. 2010 m. jis netgi sumazéjo, lyginant su 2009 m. 2010 metais nedarbo lygis mazgjo,

didéjo darbuotojy paklausa, jmonés kiiré naujas darbo vietas, bet darbo uzmokescio salygy nekeite.
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Verslai darbo uzmokest] sutiko didinti tik tokiais atvejais, jei rinkoje buvo patiriama tam tikros
kvalifikacijos ir patirties darbo jégos deficitas (,,Lietuvos makroekonomikos apzvalga®, 2010 m.).

2010 m. pabaigoje darbo uzmokestis vél pradéjo didéti ir iki analizuojamo periodo pabaigos
augo tiek Latvijoje, tiek ir Lietuvoje. Bruto darbo uzmokestis abiejose valstybése augo mazdaug
vienodai, o realusis darbuotojy darbo uzmokestis spar¢iau augo Latvijoje. Taip buvo todél, jog
Latvijos ekonomika atsigavo sparCiau po ekonomikos recesijos nei Lietuvos. Taip pat Latvijos
vyriausybé su Europos Socialinio fondo pagalba, priémé kelis sprendimus darbo rinkai, kurie turéjo
padéti bedarbiams susirasti darba, persikvalifikuoti ar net pradéti savo verslg (,,Economic and social
situation in the baltic states: Latvia®, 2013 m.). Gyventojy darbo uzmokestis po ekonominio
nuosmukio didéjo ne tik del atsigaunanciy valstybés iikiy, bet ir dél valstybiy priimty sprendimy kelti
minimalias ménesines algas (Lietuvoje nuspresta padidinti iki 1000 Lt (289,60 EUR), o Latvijoje — iKi
200 Lv (280 EUR)).

Darbo uzmokeséio verté priklauso nuo infliacijos valstybéje, kuri tiesiogiai veikia namy tkiy
pinigy perkamaja galia. Infliacija atsiranda kai kyla bendras prekiy ir paslaugy kainy lygis, kuris
sukelia Salies valiutos nuvertéjima. Infliacijg skatina ir prognozés apie kainy kilimg. Lietuvos ir
Latvijos infliacijos lygio, apskaiCiuoto remiantis suderintu vartotojy kainy indeksu (SVKI), 2005 —
2014 m. analizés rezultatai pateikti 5 paveiksle (Paveikslas sudarytas pagal 1 priede 11 lentel¢je

pateiktus duomenis).
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5 pav. Infliacijos lygis pagal SVKI Lietuvoje ir Latvijoje 2005 — 2014 m.

IS paveikslo matyti, jog analizuojamo periodo pradzioje, ypac Latvijoje, buvo aukstas infliacijos
lygis, kuris sieké 6,9 %. Didel¢ infliacija jau 2005 m. kélé Latvijos vyriausybés susiriipinima, nes
zlugdeé euro jvedimo perspektyvas — 2008 m. buvo numatyta pakeisti nacionaling valiutg. Sparty
vartotojy kainy kilimg visy pirma lémé degaly kainy augimas, kurie vien 2005 m. rugséjo ménesj
pabrango 10 % (,,Lietuvos makroekonomikos apzvalga®, 2005 m.). Taip pat prie kainy kilimo

Latvijoje prisid¢jo ir drabuziy bei avalynés, maitinimo paslaugy, Svietimo, kai kuriy maisto produkty ir
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pan. kainy did¢jimas. Nors Latvijos infliacijos lygis buvo aukstas, bet Salies politikai priémé
sprendima vengti drastiSky priemoniy jai suvaldyti, nenorédami pakenkti sparciai ekonomikos plétrai.
Tuo tarpu Lietuvoje, skirtingai nei Latvijoje, buvusi infliacija buvo nedidelé — 2.7 %. Pasak AB ,,SEB
banko* analitiky, kol infliacija nevirSija 3 %, ji nekelia esminiy verslo bei namy tkiy elgesio pokyciy
ir netampa savaiminiu destabilizuojanc¢iu veiksniu. Lietuvoje, panaSiai kaip ir Latvijoje, 2005 metais
labiausiai pabrango drabuziy ir avalynés grupés prekés bei paslaugos, o labiausiai vartotojy kainy
indeksa paveiké padidéjusios maisto prekiy ir alkoholiniy produkty kainos (,,Lietuvos
makroekonomikos apzvalga“, 2005 m.).

2006 metais infliacija Latvijoje sumazéjo 0,3 % punkto, o Lietuvoje atvirks¢iai — padidéjo 1,1 %
punkto (zr. 5 pav.). Mety bégyje Lietuvos infliacija labai svyravo dél naftos kainy pokyc¢iy, bet
vidutinés metinés infliacijos padid¢jima labiausiai nulémé metinis transporto, sveikatos prieziiiros,
energetikos bei maisto pramoneés sektoriy kainy augimas. Taip pat infliacijos didéjimui jtakos turéjo
zalos padargs gaisras ,,Mazeikiy naftos* perdirbimo jmonei, dél kurio laikinai iSaugo suskystinty dujy
kainos Lietuvoje (,,Baltijos regiono apzvalga®, 2006 m.). Infliacijos padidéjimo pasekmé buvo tai, jog
Europos institucijos atmeté valstybés praSyma jsivesti eurg nuo sekan¢iy mety. Tuo tarpu Latvijoje,
nors infliacija Siek tiek sumazé¢jo, bet vis tiek iSliko auksta.

Tiek Lietuvoje, tiek Latvijoje buvusi infliacija 2006 m. sparciai padidéjo 2007 metais. Bendrai
infliacijos augimui abiejose valstybése jtakos turéjo pasaulinés tendencijos — didéjancios naftos, gridy
kainos (,,Baltijos regiono apzvalga“, 2007 m.). Lietuvoje infliacija augo spar¢iai didéjant maisto
produkty, biisto, vandens, elektros, dujy ir kito kuro prekiy bei paslaugy grupiy kainoms. Kaip teigia
AB ,,Swedbank* finansy analitikai (2007 m.), butiniausiy prekiy bei paslaugy grupés kainy augimas
Lietuvoje visus metus i$liko vartotojy kainy indekso augimo varomoji jéga, kurios poveikis labiausiai
buvo jau¢iamas mazas pajamas gaunancioms seimoms. Latvijoje infliacija, be prekiy ir paslaugy kainy
did¢jimo, skatino ir tabako gaminiams taikomas akcizo mokestis, kuris buvo jvestas siekiant atitikti
minimalius Europos Sajungos reikalavimus (,,Baltijos regiono apzvalga®, 2007 m.). Akcizo mokestis
metine infliacijg Latvijoje padidino 1,01 % punkto.

2008 metais infliacija abiejose valstybése pasiekeé aukSc¢iausig taska visu analizuojamu
laikotarpiu (Latvijoje — 15,3 %, Lietuvoje — 11,1 %). Jau mety viduryje toks infliacijos padidéjimas
daré jtaka realaus darbo uzmokes€io augimui bei prisidé¢jo prie gyventojy perkamosios galios
sumaz¢jimo. Infliacijos augimui Lietuvoje jtakos turéjo tie patys veiksniai kaip 2007 metais —
pabrange maisto produktai bei nealkoholiniai gérimai, biisto, vandens, elektros, dujy bei kito kuro
pabrangimas, transporto grupés prekiy ir paslaugy kainy didéjimas (,,Lietuvos makroekonomikos
apzvalga®, 2008 m.). Tac¢iau Latvijoje nuo 2008 mety vidurio infliacija pamazu mazéjo, nors mety gale

18liko auksta. Kainy augimas Latvijoje pamazu pradé€jo silpnéti dél prastéjusiy likescCiy, silpnéjusios
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vartotojy perkamosios galios, mazesnio paklausos spaudimo, naftos kainy kritimo, kurios krito dél
globalinio finansinio nestabilumo (,,Baltijos Saliy apzvalga®, 2008 m.).

Prasidéjus ekonominiam nuosmukiui valstybése galimybés kelti kainas buvo ribotos. Todél
Lietuvoje ir Latvijoje 2009 m. prasid¢jo defliacija (kainy kritimas), kuri tesési iki 2010 m. Lietuvoje
defliacijai jtakos turéjo kainy mazéjimas mazmenin€je prekyboje, apgyvendinimo paslaugose bei
restorany sektoriuose, taip pat administruojamy elektros ir dujy kainy kritimas (,,Ekonomikos
apzvalga: Lietuva®, 2009 m.). Gyventojy perkamoji galia taip pat ir toliau mazéjo dél pokyciy darbo
rinkoje (darbo uzmokesC¢io mazéjimo). Defliacijos Latvijoje procesas 2009 m. bégyje Siek tiek
sulétejo, o tam jtakos turéjo kilusios automobiliy kuro kainos, taip pat alkoholio akcizo padidéjimas.

2010 mety antroje pus¢je Lietuvoje veél prasidéjo vartotojy kainy infliacijos procesas (baigési
defliacija). Siy mety pradZioje kainy kilima valstybése skatino pasauliniy kainy poky&iai (naftos
kainos). Taip pat mety pabaigoje pabrango biisto, vandens, elektros, dujy ir kito kuro grupés prekés bei
paslaugos, taip pat brango maisto produktai bei nealkoholiniai gérimai, transporto prekés bei
paslaugos, drabuziai ir avalyné bei ry$iy prekés ir paslaugos (,,Lietuvos makroekonomikos apzvalga®,
2009 m.). 2010 metais pasibaigusi ekonominé krizé valstybése 1ém¢ infliacijos didéjima, kuri 2011 m.
abiejose valstybése pasieké 4 % (infliacijos kitimas matomas 5 paveiksle). Siais metais, dél
atsigaunancios ekonomikos, augo tos pacios prekiy grupés kaip ir 2010 m. Bet infliacijos augimo
1étéjimg mety pabaigoje 1émé buvusios zemesnés pasaulinés zaliavy kainos, kurios veiké infliacijg tiek
Lietuvoje, tiek Latvijoje (,,Ekonomikos apzvalga: Lietuva®, 2011 m.). Lietuvoje infliacija taip pat Siek
tiek sumaz¢jo dél létesnio maisto brangimo. Did¢jo nerimas dél pasauliniy ekonomikos perspektyvy,
todél maziau kilo naftos kaina per metus, dél ko sumazéjo degaly metinis brangimas Lietuvoje bei taip
sumaz¢jo degaly jtaka infliacijai (,,Lietuvos ekonomikos raida ir perspektyvos®, 2011 m.).

Infliacija Lietuvoje nuo 2011 m. iki analizuojamo periodo pabaigos maz¢jo (2014 m. buvo 0,2
%), 0 Latvijoje — nuo 2013 m. pradéjo didéti. 2012 m. pagrindiné infliacijos varomoji jéga Lietuvoje
iSliko pokyciai pasaulinése produkty bei zaliavy rinkose, bet jtakg dare ir kainy pokyciai valstybéje —
del pakilusios naftos kainos ,,Lietuvos dujos® namy iikiams padidino dujy kainas mazdaug 22 %
(,,Ekonomikos apzvalga: Lietuva®, 2012 m.). Palankis Zaliavy kainy poky¢iai ir toliau daré jtakg tiek
Lietuvos, tiek Latvijos infliacijoms. Infliacijos mazéjimui svarbiausios jtakos 2013 m. tur¢jo pigesni
maisto produktai, maZzesn¢ naftos kaina bei stipresnis euras, kurie 1émé tai, jog Lietuvos infliacijos
lygis buvo zemiausias nuo analizuojamo laikotarpio pradzios (zr. 5 pav.).

Infliacija yra glaudziai susijusi su vienu svarbiausiy makroekonominiy rodikliy - bendruoju
vidaus produktu (BVP), kuris atspindi visos valstybés ekonomikos kitimg. BVP apima valstybés
iSlaidas, neparduotas prekes, namy tikiy vartojima, statinius bei uzsienio prekybos balansg. Lietuvos ir
Latvijos bendrojo vidaus produkto analizés rezultatai pateikti 6 ir 7 paveiksluose, kuriuose

vaizduojama 2005 — 2013 m. bendrasis vidaus produktas to meto kainomis, bei BVP augimas %.
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Abiejuose paveiksluose tritkksta 2014 mety BVP augimo % - Pasaulio bankas jo duomeny kol kas
nepublikuoja. Taip pat dél 2014 metais pasikeitusios nacionalinés valiutos Latvijoje, BVP vertés

pateikiamos tik eurais, néra BVP duomeny latais (BVP duomenys pateikti 2 priede 12 lenteléje).
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7 pav. Latvijos bendrasis vidaus produktas (BVP), to meto kainomis, ir jo augimas % 2005 —
2014 m.

6 ir 7 paveiksluose matyti, jog bendrasis vidaus produktas iki 2008 mety spar¢iai augo tiek
Lietuvoje, tiek ir Latvijoje. Nors abiejose valstybése BVP augo, taciau Latvijos BVP augimo tempai
buvo intensyvesni. Lietuvoje BVP 2006 m. padidéjo 0,04 % punkto lyginant su 2005 m., o tuo tarpu
Latvijoje — net 1,63 % punkto. AB ,,SEB banko* finansy analitikai (2005 m.) teigia, jog Lietuvos
ekonomine¢ biikkle 2005 m. buvo tik patenkinama, nes tuo metu valstybe veiké jtemta tarptautiné
situacija (pauk$¢iy gripo epidemijos baimé, nepastovios ir aukStos naftos kainos, politinio
bendradarbiavimo stoka Europos Sgjungoje bei euro zonos ekonomikos plétros klititys). Tuo tarpu apie
Latvijos ekonomika daugelis eksperty jau 2005 m. kalbéjo, jog valstybé yra ties ,,perkaitimo* riba.

Taciau abi valstybés turéjo bendra pranasSuma — pagrindinis ekonomikos kilimo variklis buvo vidaus
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rinka, o eksportas vaidino antraeilj vaidmenj (,,Lietuvos makroekonomikos apzvalga®, 2005 m.). BVP
augima svarbiausias skatings veiksnys tuo metu buvo galutinio privataus vartojimo iSlaidos.

Latvijos BVP augimas jau 2006 m. prad¢jo mazéti, kai tuo tarpu Lietuvos bendrasis vidaus
produktas toliau augo — 2007 m. jis padidéjo mazdaug 2 % punktais. Nepaisant 2006 m. antroje mety
pus¢je Lietuvoje buvusio sulétéjimo, kurj nulémé sumazeéje naftos perdirbimo veiklos pajégumai,
nepalankios oro salygos zemés tkiui, planinis remontas ir nenumatytas gedimas Ignalinos atominéje
elektringje, ekonomikos augimas Salyje iSliko labai spartus (,,Lietuvos Banko makroekonominés
prognozes 2007 — 2008 m.“, 2007 m.). Lietuvos ekonomikos augimas ir toliau buvo skatinamas
sparciai auganciy namy tikiy pajamy, palankiy kreditavo salygy, kurios skatino ekonomika. Latvijos
BVP augima skatino precedento neturintis uzimtumo padidéjimas (,,Baltijos $aliy apzvalga®, 2007 m.).
Taip pat Latvijos BVP didéjo dél reikSmingo investicijy bei privataus vartojimo augimo, kuris buvo
nulemtas jplauky i§ uZsienio kapitalo. Taciau toks Latvijos augimas buvo labai nesubalansuotas, otai
buvo svarbi valstybés ekonomikos problema. 2007 m. III ketvirtj Lietuvos ekonomikos augimas buvo
spartesnis nei mety pradzioje, dél ko Lietuva iSsiskyrée i$ kity Baltijos valstybiy. Tac¢iau dél valstybéje
did¢jancios infliacijos bei einamosios saskaitos deficito, spartus BVP augimas ir Lietuvg artino prie
,kietojo nusileidimo* scenarijaus.

2008 metais Lietuvos BVP augimas sulétéjo iki 2,6 % (,,Lietuvos ekonomikos raida ir
perspektyvos®, 2008 m.). Mazdaug pus¢ BVP augimo tais metais lémé ,,Mazeikiy naftos* darbas visu
pajégumu, dél kurio rafinuoty naftos produkty gamybos sukuriamos pridétinés vertés augimas sudaré
80 % (,Lietuvos banko mety ataskaita®, 2008 m.). Tac¢iau S$is efektas buvo trumpalaikis ir jau
sekanciais metais iSbléso. Bendrasis vidaus produktas 2008 metais mazejo del staigesnio ir gilesnio
Lietuvos tkio plétros létéjimo, mazéjusios gyventojy perkamosios galios (kuri mazéjo dél augusios
infliacijos), nors 2008 m. nominaliyjy pajamy augimas dar nelétéjo (,,Lietuvos ekonomikos raida ir
perspektyvos®, 2008 m.).Taip pat Salies bendrasis vidaus produktas mazéjo ir dél jtemtos iSorinés
aplinkos — realusis BVP mazgjo ir JAV, visose didZiosiose Europos valstybése. Jau mety pabaigoje
Lietuvos ekonomikoje jvyko luzis ir Salyje prasidéjo recesija. AB ,,SEB banko* finansy analitikai
(2009 m.) teigia, jog 2008 m. spalio — gruodzio mén. smuko daugelis valstybés ekonomikos sriciy —
statybos (10,3 %), Zuvininkystés bei Zemés tkio (5,2 %), pramonés ir energetikos, prekybos,
transporto ir rysiy (2,4 %).

Tuo tarpu Latvija buvo pirmoji valstybé i§ Baltijos Saliy, patyrusi ekonominj nuosmukj. Atliktoje
bendrojo vidaus produkto analizéje, kuri pateikta 7 paveiksle, matyti, jog BVP augimas mazéjo
sparciau nei Lietuvos (6 pav.). Latvijos finansy ministerija (2014 m.) teigia, jog nuo 2008 iki 2010
mety Latvijos ekonomika iSgyveno didziausig nuosmukj pasaulyje, kai bendrojo vidaus produkto
kritimas pasieké¢ 21 %. Jam didelés jtakos turéjo dél pasaulinés ekonominés krizés sumaZzéjusios

Iplaukos 18 uzsienio kapitalo.
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2009 m. tiek Lietuvos, tiek Latvijos ekonomikoms buvo sunkiausi ekonominio nuosmukio metai.
Lietuvos banko analitikai (2009 m.) teigia, jog Lietuvos bendrasis vidaus produktas (BVP) per metus
sumazéjo 12,6 %. Nepaisant to, Lietuvos BVP kritimas vis tiek iSliko maziausias i§ visy Baltijos
valstybiy. Latvijos BVP kritimas buvo didziausias — 2009 m. nukrito 18 % (,,Economic situation in
Latvia“, 2014 m.). Pagrindinés Lietuvos BVP kritimo priezastys S$iais metais buvo spartesnis
investicijy bei vartojimo kritimas, o Latvijos — maZmeninés prekybos bei gamybos kritimas ir
vyriausybés iSlaidy mazéjimas. Lietuvoje grynasis eksportas iSliko veiksniu, $velninusiu valstybés
ekonominj nuosmukj, kadangi prekiy ir paslaugy eksportas krito léCiau nei importas (,,Finansinio
stabilumo apzvalga 2010 m.*, 2010 m.). Visy Lietuvos ekonomikos sektoriy padétis 2009 metais isliko
labai prasta, bet labiausiai pridétiné verté sumazéjo statybos, prekybos, pramonés ir energetikos,
transporto ir rySiy paslaugy, finansinio tarpininkavimo ir nekilnojamojo turto bei kito verslo paslaugy
imonése. Latvijoje, kaip ir Lietuvoje, 2009 metais labiausiai smuko apdirbamosios pramongs,
mazmeninés prekybos, statybos, restorany ir viesbuciy, bei paslaugy sektoriai (,,Finansinio stabilumo
apzvalga 2009 m.“, 2009 m.). Taip pat Latvijos ekonomikos lét¢jimag krizés metu veike ir privataus

3

Latvijos banko ,,Parex“ nacionalizavimas, kuris susidiré su finansinémis problemomis ir kreipési
pagalbos | valstybe.

Sulétéjus tkio plétrai abiejose Salyse, krito ir darbuotojy poreikis, sulétéjo metinio darbo
uzmokescio augimas, padidéjo nedarbo lygis, taip pat sumazéjo kreditavimo apimtys bei padidéjo
namy tkiy taupymas, siekiant apsisaugoti nuo nenumatyto pajamy sumaz¢jimo ar netekimo.2009 mety
pabaigoje Lietuvos ekonomika pamazu stabilizavosi — BVP paskutinjji mety ketvirt] nebemazéjo
lyginant su ankstesniu mety ketvirciu. 6 ir 7 paveiksluose matyti, jog sekanciais metais tiek Lietuvos,
tiek Latvijos bendrasis vidaus produktas padidéjo, o taip pat ir BVP augimas pakeité kryptj (i§ kritimo
pradéjo augti). Anot AB ,,Swedbank* finansy analitiky (2010 m.), Lietuvos ekonomikg i§ nuosmukio
trauké 1 eksporta orientuotas pramonés sektorius, kurio rezultatai pamazu geréjo dél iSaugusios
paklausos Europos Sajungos valstybése. 2010 metais, po dviejy mety pertraukos, statyby verslas
pamazu atsigavo ir jo metiné pridétiné verté padidéjo 6,4 %. Siais metais po truputj atsigavo ir kiti
ekonomikos sektoriai, sukurdami daugiau pridétinés vertés nei 2009 metais, o tai gerino Salies BVP.

Latvijai, siekiant stabilizuoti finansy sektoriy, buvo reikalinga parama i§ Europos Sajungos. Taip
Tarptautinis Valiutos fondas patvirtino valstybei 27 ménesiy Stabilizavimo programa, kurios vienas
pagrindiniy reikalavimy — grieztinti valstybés biudzeto politika (,,Finansinio stabilumo apzvalga 2009
m.*“, 2009 m.). Todél Latvija, norédama pagerinti ekonoming situacijg valstybéje, vykdé drastiSka
i§laidy mazinimo politikg. Taciau net mazindama valstybés iSlaidas, Latvijos vyriausybé iSplété ir
pagerino pagalba bedarbiams bei pinigines iSmokas skurdZiausiems Salies gyventojams (,,Economy of
Latvia: 2008 — 2014, 2014 m.). Latvijos ekonomika pradéjo augti jau 2010 mety antroje puséje (7

pav.). Kaip vienas i§ ekonomikos stabilizavimo rezultaty, buvo fiksuoto nacionalinés valiutos kurso su
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euru iSlaikymas, kartu su palankia Latvijos iSorinés rinkos padétimi bei pasitikéjimo rinka padidéjimu.
2011 m. kreditoriams susiripinimg keélé Latvijos vyriausybés sprendimas gelbéti bankrutuojancia
»airBaltic* avialinijy kompanija, kurios gelbéjimo kaina buvo lygi 0,4 % Salies BVP. Taip pat Siais
metais zlugo 11-as pagal dydj Latvijos bankas ,,Latvijas Krajbanka®. Sio banko veiklos nutraukimas
parod¢, jog valstybéje yra reikalinga geresné finansiné priezitra (,,Economy of Latvia®, 2012 m.).
Taciau, nepaisant $iy jvykiy, Latvijos ekonomika toliau sparciai geréjo ir valstybé, i§ sunkiausiai
ekonominj nuosmukj patyrios Salies Europoje, tapo Salimi su dinamisSkiausiai augancia ekonomika
visoje Europos Sajungoje.

Lietuvos ekonomika, kaip ir Latvijos, vélesniais metais gana sparciai augo po ekonominio
nuosmukio. Taciau §is atsigavimas, lyginant su Latvija, buvo kiek létesnis. 2011 m. tam jtakos turéjo
uzsitesusi euro zonos skoly krizé bei penkto pagal dydj Lietuvoje banko AB ,,Snoras® bankrotas
(,,Lietuvos makroekonomikos apzvalga®, 2011 m.). D¢l Sio banko veiklos nutraukimo valdzios
institucijoms teko koreguoti sekanciy mety valstybés biudzeto plang. Taciau, kaip teigia AB ,,SEB
banko* finansy analitikai (2012 m.), didziausi makroekonominiai disbalansai buvo likviduoti valdzios
pastangomis arba i$nyko dél objektyviy veiksniy. Salies ekonominé situacija ir toliau geréjo - 2012 m.
trecig ketvirtj valstybés BVP padidéjo 4,4 %, lyginant su 2011 m. tuo paciu ketvirc¢iu.

Nuo 2012 mety Lietuvos BVP augimas Siek tiek sulétéjo, nors BVP rezultatai isliko geri. Viena
i§ ekonomikos létéjimo priezas¢iy buvo antrojo lietuvisko banko AB ,Ukio banko* veiklos
nutraukimas, bet jis tokios didelés jtakos Salies ekonomikai, kaip banko AB ,,Snoras“ bankrotas,
netur¢jo. Taip pat anot AB ,,SEB banko* finansy analitiky (2013 m.), ekonomikos augimas létéjo dél
létesnés eksporto bei pramonés plétros, kurios dar nepajége atsverti vidaus rinkos pagyveéjimas.
Lietuvos eksportas 2013 m. mazéjo dél Rusijos taikomy ribojimy importui ir darbo uzmokesé¢io bei
energijos sagnaudy didéjimo, bet Lietuvos iikio raida iSliko stabili. 2014 m. eksportas j Rusijg, nepaisant
visy ribojimy, atsigavo ir pasieké beveik 22 % viso valstybés eksporto (,,Makroekonominés buklés
apzvalga®, 2014 m.). Tiek Latvijos, tiek Lietuvos namy rinka dél nacionalinés valiutos pakeitimo, prie$
euro jvedimg gyveno padidinto nervingumo rezimu. 2014 metais namy tkiy bei jmoniy likesciai
blogejo, todel namy ikiai pradéjo atsargiau vartoti, o jmonés investuoti apdairiau. Todél Lietuvos
banko analitikai (2014 m.) prognozuoja, jog vidaus paklausos ir BVP santykis, pastaruoju metu
nuosekliai did¢jes, i§ esmés nusistoves. Latvijos BVP augimas 2014 metais taip pat susilpnéjo, o tai i$
esmes léme situacija iSoringje rinkoje — Rusijos rublio nuvertéjimas bei Rusijos ir Ukrainos konfliktas.
D¢l siy veiksniy jtakos silpn€jo jmoniy investicijos bei liikesciai, ypa¢ eksporto sektoriuje, ir taip

atsvéré dél euro jvedimo kilusj greita augimg (,,Country report Latvia 2015, 2015 m.).
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1.2. Lietuvos ir Latvijos banku suteikty paskoly pagal skolininkus 2005 —

2014m. analizé

Namy tikiais, anot AB ,,Swedbank*, laikomi fiziniai asmenys, Seimos, turincios bendrg buitj bei
finansus. Namy tkiy finansai yra svarbi ekonomikos dalis, kadangi fiziniy asmeny vartojimas daro
jtaka verslui, taip pat jy sugebéjimas valdyti savo finansus gali paveikti finansiniy institucijy veikla
(namy tkiai gali tapti nemokiais). Dideli namy tikiy finansiniai sunkumai turi neigiamg jtaka ir visai
valstybei, nes valstybé privalo gyventojams padeéti skirdama finansing parama, o tai didina valstybés
1Slaidas.

Ger¢janti namy ukiy finansiné padétis suteikia galimybe jiems gerinti ir savo buitj. Taciau daznai
savy léSy tam neuztenka, todél fiziniai asmenys kreipiasi j finansines institucijas, norédami gauti
papildomy Iésy. Lietuvos banko pateiktoje pagrindiniy banky veiklos rodikliy ataskaitoje (2014 m. IV
ketv.) matoma, jog Siuo metu namy tkiams suteiktos paskolos sudaro 45,50 % visy banky suteikty

paskoly bei iSankstiniy apmokéjimy (8 pav.).

Valdzios sektoriaus institucijos

m Kitos finansy bendrovés

43,18%

Ne finansy bendrovés

® Namy tkiai

8 pav. Lietuvos banky sektoriaus suteiktos paskolos ir kiti iSankstiniai mokéjimai 2014 m. IV

ketv.

IS 8 paveikslo matyti, jog daugiausia paskoly bei iSankstiniy apmokéjimy 2014 mety paskutinjjj
ketvirt; buvo suteikta namy tkiams bei ne finansy bendrovéms. Taciau lyginant Lietuvos paskoly
portfelj su Latvijos bankiniy paskoly portfeliu, situacija Latvijoje yra kiek kitokia. Siuo metu Latvijoje
namy utkiams suteikty paskoly dalis yra kiek maZesné — paskolos namy tikiams sudaro 39,50 % visy
banky suteikty paskoly portfelio. Pagrindiniai banky skolininkai Latvijoje yra privacios jmongs, jy
paskoly dalis tiek 2013 m. pabaigoje, tiek ir 2014 m. pabaigoje sudar¢ apie 50 % visy paskoly (6 pav.).
Taip pat Sios valstybés pateikiamose banky veiklos rodikliy ataskaitose yra iSskiriama daugiau banky
skolininky grupiy nei Lietuvoje. Bankinés paskolos Latvijoje skaidomos 1 6 grupes: paskolos namy
tikius aptarnaujan¢ioms jmonéms, fiziniams asmenims, priva¢ioms jmonéms, vieSosioms jstaigoms,
finansy institucijoms bei centrinés ir vietinés valdZzios institucijoms. Visos jos pateiktos 9 paveiksle.
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9 pav. Latvijos banky sektoriaus suteiktos paskolos 2013 m. gruodZio pab. - 2014 m. gruodzio
pab.

Tiek Lietuvos, tick Latvijos suteikty bankiniy paskoly didelé dalis buvo paskolos namy tikiams bei
priva¢ioms jmonéms, tik vienoje Salyje didesn¢ dalj sudaré paskolos namy tkiams, o kitoje —
privacioms jmonéms. Taciau ne visuomet fiziniams asmenims suteiktos paskolos sudaré tokig didelg
dalj visy tieck Lietuvos, tiek ir Latvijos banky. Stai 10 paveiksle pavaizduota kaip 2005 — 2006 m.
Lietuvos banky suteiktos paskolos pasiskirsté tarp fiziniy, juridiniy asmeny ir atvirkstiniy atpirkimo
sandoriy bei jsipareigojimy supirkimo. Lietuvos banky asociacijos pateikiamose ty mety pagrindiniy

banky veiklos rodikliy lentelése, visos banky suteiktos paskolos iSskaidomos tik i Sias 3 grupes.

100% 1 atvirkstiniai atpirkimo sandoriai
80% - ir skolos jsipareigojimy
; 60% - supirkimas
§ m paskolos juridiniams asmenims
a 40% -
20% 32,91% 38,08% o :
0% paskolos fiziniams asmenims
2005 m. 2006 m.
Metai

10 pav. Lietuvos banky sektoriaus suteiktos paskolos 2005 m. gruodZio pab. - 2006 m. gruodzio
pab.

I 10 paveikslo matyti, kad daugiausia Lietuvos bankiniy paskoly bendroje paskoly strukttiroje
suteikta juridiniams asmenims, tiek 2005 m., tiek ir 2006 m. Taciau fiziniams asmenims suteikty
paskoly dalis padidéja 2006 m., o juridiniy asmeny suteikty paskoly dalis sumazéja. Namy tkiams
suteikty paskoly dalis sparciau didéja nei juridiniams asmenims. Taip yra todé¢l, kad didéja fiziniy
asmeny polinkis skolintis d¢l geréjancios jy finansinés padéties.

Lietuvos namy tkiy skolinimasis ir vélesniais metais didéja, lyginant su visomis Lietuvos banky
suteiktomis paskolomis. 11 paveiksle vaizduojama 2007 m. — 2013 mety Lietuvos banky suteikty
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paskoly pasiskirstymas. Taciau Siame paveiksle jau pateikiama 5 grupés, i kurias suskirstyta visi banky
skolininkai. Pagal Lietuvos banky asociacijos pateikiamus pagrindiniy banky veiklos rodiklius, banky
skolininky grupés 2007 m. - 2013 metais suskaidomos j smulkesnes grupes nei 2005 — 2006 m.
ataskaitose. Visos grupés matomos 11 paveiksle. Taciau j §j paveikslg netraukiama i§ visy suteikty
paskoly skolos jsipareigojimy supirkimo (faktoringo) dalis, taip pat atvirkStiniy atpirkimo sandoriy
(balansine verte) dalis bei suteikty paskoly dalis finansy grupés jmonéms (Paveikslams naudoti

duomenys pateikti 3 priedo 13 lenteléje).

100% Fiziniams asmenims
80% -39,45%—39,93% 43,6506 42,79% —43,51% —43,01% —43,99%
Privacioms jmonéms
 60% +— —
e
o 40% 4— ——  Finansy institucijoms
53,33% 52,37% 50620 47,83% 4647% 4544% 44,03%
20% +— —
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0% | o e  weem  mmm mmm W savivaldybés jmonéms

2007m. 2008m. 2009m. 2010m. 2011m. 2012m. 2013M. wvaldzios instituciioms
Metai

11 pav. Lietuvos banky sektoriaus suteiktos paskolos 2007 m. gruodZio pab. - 2013 m. gruodzio

pab.

Atlikus analize¢ matyti, jog namy tkiy paskolos bendroje Lietuvos bankiniy paskoly struktiiroje
periodo pabaigoje, lyginant su periodo pradzia, iSaugo 4,54 %. Taciau ne visais metais namy tkiy
paskoly dalis banky suteikty paskoly portfelyje vienodai didéjo. 2010 m. lyginant su 2009 m. tiek
namy tikiy, tiek priva¢iy jmoniy paskoly dalis Zymiai sumazéjo. Siam paskoly mazéjimui jtakos turéjo
vis dar iSlikusi prasta ekonominé situacija, vis dar augantis nedarbo lygis, maz¢jantis darbo
uzmokestis. Kaip teigiama AB ,,Swedbank® ,, Ekonomikos apzvalgoje: Lietuva® (2010 m.), dél Siy
priezasCiy vidaus paklausa iSliko silpna. Taciau 2009 m. pabaigoje pamazu Lietuvos ekonomika
stabilizavosi po gilaus nuosmukio, buvusio tiek mety pradZioje, tiek ir ankstesniais metais.

2011 m. Lietuvos ekonomika po truputj atsigavo ir, kaip teigiama Lietuvos Banko pateikiamoje
,Lietuvos ekonomikos apzvalgoje 2011m.* (2011 m. lapkritis), Siy mety trecigj] ketvirt] ekonomika
augo truputj greic¢iau nei ankstesnjjj. Geréjanti ekonomika bei skolininky finansin¢ buklé leido jiems
drasiau prisiimti finansinius jsipareigojimus, kurie, kaip matoma 8 paveiksle, 2011 m. padidéjo (namy
tikiy paskoly dalis). Sekanciais metais Lietuvos ekonoming situacija taip pat ger¢jo. Skirtingais mety
ketviréiais augimas buvo kiek spartesnis, arba létesnis, tadiau bendra tendencija i§liko vienoda. Stai
2012 m. II ketvirtj ekonomikos augimas buvo santykinai silpnesnis dél vienkartiniy veiksniy, tokiy
kaip planiniy remonto darby naftos perdirbimo bendrové¢je ,,Orlean Lietuva“ (,,Ekonomikos ir NT

rinkos apzvalga 2012/2013%, 2012 — 2013 m.). Ekonominés situacijos Lietuvoje geréjimas lémé
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didesnj banky paskoly rinkos stabilizavimgsi, nors nenoras skolintis vis dar buvo jau¢iamas. Taip buvo
ne tik dél banky klienty islikusio nepasitikéjimo, bet ir dél paciy banky — jie tapo atsargesni suteikdami
naujus kreditus.

Lietuva ir Latvija yra kaimyninés valstybés ir jy ekonomikos yra glaudziai susijusios, nemaza
dalis Lietuvos produkty eksportuojama j Latvija, taip pat, kaip teigiama Lietuvos Respublikos uZsienio
reikaly ministerijoje, nemaza dalis Lietuvoje vykdomy investicijy yra i§ Latvijos ir pan. Abi valstybés
daro svarbig jtaka viena kitai, taCiau ar vienodai kinta Siy valstybiy bankiniy paskoly portfelio
struktiira. Latvijos banky suteikty paskoly pagal pagrindines skolininky grupes analizé pateikta 12

paveiksle (duomenys paveikslui i$ 4 priedo 16 lentelés).

100% B Tranzitinés paskolos
90% -+— — o oL
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12 pav. Latvijos banky sektoriaus suteiktos paskolos 2004 m. gruodZio pab. - 2013 m. lapkricio
pab.

Atlikus analiz¢ matyti, jog analizuojamo periodo pradZioje Latvijos banky suteiktos paskolos
namy tkiams sudare tik 35 % visy paskoly, o jau sekanciais metais iSaugo iki 40% bendros banky
paskoly portfelio dalies. Namy tikiy paskoly dalies augimui Latvijoje, kaip ir Lietuvoje, jtakos tur¢jo
ekonomikos augimas bei gyventojy ir jmoniy optimizmas. Kaip teigiama DNB banko ,,Baltic Rim
Economies: Growth and Constraints (2007)* apzvalgoje (2007 m.), Lietuvos namy tikiy bei jmoniy
paskoly portfelio prieaugis 2006 mety viduryje émé mazéti, o Latvijoje tuo metu buvo prieSingai —
gyventojy ir jmoniy aktyvumas imant naujas paskolas nesumenko. Nors Latvijoje tuo metu buvo kiek
aukstesnés paskoly palikany normos nei kitose Salyse, taciau tai neturéjo jtakos skolinimuisi.

Taip pat Siame leidinyje teigiama, jog paskoly gyventojams portfelis tiek Latvijoje, tiek
Lietuvoje kilo spar¢iau nei jmoniy, o pagrindiné to priezastis tuo metu buvo biisto paskolos, kurios
sudaré didzigjg dalj namy tikiy paskoly portfelio. Paklausa busto finansavimui tuo metu buvo vienas
pagrindiniy bankinio sektoriaus augimo varikliy. Taip buvo dél palankiy nekilnojamojo turto

kreditavimo salygy — Zemos paltikany normos, iSauges maksimalus paskolos grazinimo terminas bei
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beveik nulj pasiekusi vidutiné minimali pradiné jmoka (,,Baltic Rim Economies: Growth and
Constraints (2007), 2007 m..).

2007 m. prasidéjusi krizé JAV, dél rizikingy biisto paskoly, atsiliepé ir Lietuvos bei Latvijos
ekonomikoms. Tuo metu jsivyravo panika ne tik Siose Baltijos Salyse, bet ir visoje Europoje, dél kurios
augo pinigy kaina. Namy tikiy paskoly augimas pradéjo 1ététi, jam jtakos turéjo numatomas iikio
plétros létéjimas, aukStos palikany normos bei prastéjantys gyventojy likesciai (,,Baltic Rim
Economies: Growth and Constraints (2008), 2008 m.). Taip pat Siais metais, dél prasidéjusios krizés
JAV bei panikos Europoje, sugrieztéjo banky kreditavimo sglygos ir pabrango paskoly aptarnavimas.
Todél, lyginant su 2006 metais, 2007 m. paskoly portfelio namy iikiams metinis augimo tempas
Latvijoje sumazéjo daugiau nei tre¢daliu. Lietuvoje taip pat namy tkio paskoly portfelio augimas
mazéjo, bet kiek nuosaikiau nei Latvijoje.

Ekonominé¢ kriz¢ Latvija palieté gana stipriai. 2008 m. Salyje vis dar augo nedarbo lygis, bet jis
stipriai nesumazino pajamy augimo (kaip buvo tikétasi), kadangi uZimtumas valstyb¢je toliau dide¢jo
mazéjanciy laisvy darbo viety saskaita. Taciau Latvijos namy iikiy pasitikéjimas toliau mazéjo, dél
brangstancio finansavimo bei silpnéjancios vidaus paklausos (,,Baltijos $aliy apzvalga 2008 m.*, 2008
m.). Atlikus analize matoma, jog namy tkiy paskoly dalis 2008 m. sumaZz¢jo. Tam jtakos tur¢jo vis dar
did¢jancios paliikany normos, létéjantis ekonomikos augimas bei mazéjantis namy ikiy noras
skolintis.

Tiek Latvijoje, tiek ir Lietuvoje 2009 m. buvo didziausias nuosmukis, kai labai sumazéjo darbo
viety skaiéius ir iki rekordinio lygio padidéjo nedarbas. Sie veiksniai turéjo didelés jtakos namy tkiy
skolinimuisi, paskoly namy tikiams verté¢ sumaz¢jo 300 tiikst. laty. Nors 9 paveiksle matoma, jog 2009
m. namy ikiy paskoly portfelio dalis padidé¢jo bendroje struktiiroje, taCiau taip yra todel, jog pats
paskoly portfelis susitrauké — sumazéjo 1,16 tiikst. Lv. Nors ekonomin¢ krizé Latvijai atsiliepé labai
stipriai, bet valstybés darbo rinkoje teigiamos tendencijos iSryskéjo labai greitai — jau 2010 metais. O
tuo tarpu Lietuvoje tai jvyko kiek veliau, lyginant su kaimynine valstybe. Nors ekonominé situacija
pamazu geréjo, bet Latvijos paskoly namy tikiams portfelis vis dar traukési. Siam traukimuisi jtakos
turéjo paskoly verslui portfelis, kuris trauké Zemyn visg paskoly portfelj (,,Baltijos regiono Saliy
perspektyvos®, 2011 m.).

2011 m. Latvijos ekonominé situacija sparciai geréjo ir jau 2012 m. ekonominis augimas buvo
sparciausias visoje Europoje. Tokiam ekonomikos augimui teigiamos jtakos tur¢jo eksporto, vartojimo
bei investicijy augimas. Nors ekonomikos augimas i§ visy Europos valstybiy spar¢iausias Latvijoje,
bet taip pat Sioje valstybéje iSliko ir vienas didziausiy Europoje nedarbo lygis bei vienos maziausiy
dirbanciyjy pajamos (,,Baltijos Saliy ekonomikos perspektyvos 2012 m.“, 2012 m.). Dél $iy veiksniy
jtakos, namy tkiai buvo labiau linke taupyti, todél paskoly jiems dalis mazai kito 2011 m., 0 2012 m.

Siek tiek sumazéjo. Si analizé matoma 12 paveiksle. Taciau, kaip teigiama SEB banko finansy
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analitiky (2013 m.), 2013 m. pastebimos skolinimosi atsigavimo tendencijos visose Baltijos Salyse, nes
darbo rinkoje matomi teigiami pokyc¢iai, numatomas nedarbo mazéjimas bei realiojo darbo uzmokescio
augimas.

Lietuvos namy tkiy pati skolinimosi tendencija, geriau matoma 13 paveiksle, o Latvijos — 14
paveiksle. 13 paveiksle pateikiama Lietuvos komerciniy banky suteiktos naujos paskolos namy tikiams
2004 m. gruodzio pab. — 2014 m. gruodzio pab. Laikotarpiu (duomenys paveikslui i§s 3 priedo, 14

lentelés).
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13 pav. Lietuvos banky sektoriaus suteiktos naujos paskolos namy dikiams 2004 m. gruodzio

pab. - 2014 m. gruodzio pab.

Atlikus analize matyti, kaip kito Lietuvos namy ikiams naujai suteikty paskoly suma
analizuojamu laikotarpiu. Periodo pradzioje namy tkiy imamy naujy paskoly suma sparciai didéjo,
prie Sio staigaus augimo prisid¢jo ger¢janti namy tkiy finansiné padétis. Lietuvos banko finansy
analitiky pateikiamoje 2005 m. ,,Finansinio stabilumo apzvalgoje” (2006 m.) nurodoma, jog prie
geréjancios namy tkiy finansinés padéties prisidejo iki istoriSkai zemo lygio sumazéjes nedarbas ir
nemazai pakiles darbo uzmokestis. Tokia namy tkiy padétis suteiké jiems galimybes daugiau taupyti,
investuoti ir taip pat skolintis, norint jsigyti didesnius bei vertingesnius pirkinius. Kaip ir Lietuvoje,
taip ir Latvijoje periodo pradZioje namy ikiy paskoly portfelis spar€iai did¢jo, jo kitimo analize

matoma 14 paveiksle (Paveikslui naudoti duomenys pateikt 4 priede 16 lenteléje).
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14 pav. Latvijos namy tikiy paskolos 2004 m. gruodzio pab. - 2013 m. lapkricio pab.
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Lietuvoje, anot Lietuvos banko finansy analitiky (,,Finansinio stabilumo apzvalga 2006 m.*,
2007 m.), namy ikiy skolinimosi did¢jimg 2006 m. lémé palankios Lietuvos makroekonominés
salygos bei fiziniy asmeny pajamy augimo liikkesciai. Geréjancius pajamy augimo liikescius skatino ir
2006 m. valstybés jvykdyta mokesc¢iy reforma, padidinusi grynuosius darbuotojy atlyginimus. Ne gana
to, Siuo periodu Lietuvos bankai siiilé palankias skolinimosi sglygas (mazy paliikany normy aplinka),
kurios trauké namy tkius skolintis, tikint, jog ateityje pavyks sékmingai grazinti visus finansinius
isipareigojimus (,,Finansinio stabilumo apzvalga 2006 m.*, 2007 m.).

Lietuvoje bei Latvijoje namy tkiy paskoly kitimo tendencija buvo panasi visu analizuojamu
periodu. Latvijos namy tkiy paskoly portfelis ypa¢ spar€iai augo iki 2007 m. ir didéjo iki 2008 m.
pabaigos. Sj augima, kaip ir Lietuvoje, veiké spartus ekonomikos augimas, sparéiai mazéjantis
nedarbas, augantis darbo uzmokestis ir namy ukiy pasitikéjimas rinka bei savo finansinémis
galimybémis. Taliau, skirtingai nei Lietuvoje, AB Swedbank analitiky pateikiamoje ,,The Baltic
Outlook* (2006 m.) apzvalgoje raSoma, jog Latvijos namy tkiy kol kas neiSgasdino didé¢janti infliacija,
o turéjo priesingos jtakos — didéjanciy kainy baimé jtakoja namy tkiy spartesnius pirkinius. Namy
tkiai savo didele perkamaja galia naudojasi skolindamiesi reikalingas 1¢Sas i§ finansiniy institucijy,
todel jy paskoly portfelis §iuo periodu sparéiai augo (14 pav.).

Namy iikiy pajamos bei polinkis skolintis abiejose valstybése ir toliau augo dél ty paciy
priezasCiy — labai mazo nedarbo lygio, spartaus ekonomikos augimo, darbo uzmokescio kilimo. Taciau
2007 m. Lietuvos banky suteikty naujy paskoly suma stipriai sumazéjo, lyginant su 2006 m. Kaip
pateikiama ,,Finansinio stabilumo apzvalgoje 2008 m.* (2008 m.), nuo antrosios 2007 mety pusés
namy ukiy lukesciai prastéjo, o tam jtakos tur¢jo padidéjusi infliacija, nekilnojamojo turto rinkos
augimo sulét¢jimas, pabranges paskoly aptarnavimas bei sugrieztintos vartojimo, bei biisto paskoly
salygos. Nors 2007 m. valstybé nusprendé grazinti indélininkams, pateikusiems praSymus, jy
nuvertéjusias rublines santaupas (,,Visiems gyventojams graZinamos atkurtos santaupos®, 2007 m.),
tatiau tai didelés jtakos naujy paskoly jsigijimui neturéjo. Siy mety antroje puséje Latvijos namy ikiy
paskoly portfelio nuosaikesniam didéjimui jtakos turéjo turto kainy kritimas, turimy finansiniy
Isipareigojimy suvarzymai bei namy ukiy ateities neapibréztumai. Taip pat Latvijos bankai, kaip ir
Lietuvos, sugrieztino kredito suteikimo salygas. ,,The Baltic Outlook® (2006 m.) apzvalgoje
pateikiama, jog kiekvieng 2007 mety ménesj Latvijos namy tkiai skolinosi i§ banky maziau nei
atitinkama ménesj 2006 metais.

2008 m. naujy Lietuvos namy tkiy paskoly suma gana zymiai sumaz¢jo, lyginant su 2007 m.
(sumazejo daugiau kaip 200 min. Lt). Tam jtakos turéjo prastéjanti Lietuvos namy tkiy padeétis. 2008
m. griezt¢jo banky kreditavimo salygos, taip pat prie blogéjancios fiziniy asmeny padéties prisidéjo ir
didéjantis nedarbo lygis, nominaliyjy pajamy mazéjimas bei padidéjes namy tikiy jautrumas finansinés

ir makroekonominés aplinkos poky¢iams (,,Finansinio stabilumo apzvalgoje 2009 m.“, 2009 m.). Siuo
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periodu namy tkiai labiau sieké grazinti turimus jsipareigojimus nei jsigyti naujus, kadangi grieztos
kreditavimo salygos apsunkino jsigijimo galimybe. Taciau, kaip raSoma ,,Lietuvos ekonomikos raida ir
perspektyvos® (2008 m. spalio 23 d.), pati Salies finansy sistema 2008 m. nesusidiré su likvidumo
trikumu bei iSlaiké gerg paskoly portfel;.

Iki 2008 m. Lietuvos banky paskoly portfelis sparciai did¢jo. Bet, kaip teigia Jakelitinas (2011
m.), Sis augimas buvo per greitas ir daugiausia nukreiptas j nekilnojamajj turta. Tuo metu banky
suteikiamos paskolos augo greiciau nei indéliai. Todél buvo suteikta daug paskoly ir namy tkiams.
Taciau 2008 m. ekonominei situacijai zymiai suprastéjus, augant nedarbo lygiui bei mazéjant
gyventojy pajamoms, mazéjo taupanciy gyventojy kiekis bei taip didéjo jy nemokumo rizika. 2009
metais namy tikiy finansiné padétis pablogéjo labiau, nei buvo prognozuota ir buvo numatoma, jog ji ir
toliau prastés. Taip pat 2010 m. jsigaliojo laikinasis socialiniy iSmoky perskai¢iavimo ir mokéjimo
istatymas, kuriuo buvo sumazintos nedarbo draudimo iSmokos, mokamos asmenims netekusiems
darbo (,,Finansinio stabilumo apzvalga 2010 m.*, 2010 m.). Tai turéjo jtakos namy iikiy galimybéms
Isigyti naujas paskolas, mazinti finansinius jsipareigojimus bei toliau islikti mokiais klientais.

2008 m. tokia paskoly portfelio kitimo tendencija buvo ir Latvijoje. Latvijos namy tikiy paskoly
portfelis pamazu mazéjo dél augusio nedarbo lygio, mazéjusio darbo uzmokescio, didéjusios paskoly
palikany normos. D¢l palikany normy augimo brango ir naujos, ir anks¢iau paimtos paskolos,
mazindamos Latvijos namy ukiy galimybes bei nora skolintis (,,Baltijos S$aliy apzvalga.
Makroekonomikos apzvalga, 2008 m. Atsargiai, uolos!*, 2008 m.). Dél pabrangusiy paskoly 1étéjo ir
gyvenamyjy namy rinka, nes brangus skolinimasis vert¢ namy tkius atidéti busto pirkimg. 2009 m.
Latvijos namy tkiy situacija mazai pakito, lyginant su 2008 m., todél jy paskoly portfelis ir toliau
mazejo. Taciau §i padétis kiek pasikeite 2010 m. Tuomet namy utkiy buklé pamaZu pradéjo geréti,
mety pradzioje jy likesciai pageréjo. Ekonominio nuosmukio metu Latvijos namy tikiy elgsena keitési
— jie stengési sumazinti savo jsipareigojimus ir padidinti santaupas (,,Swedbank Economic Outlook®,
2010 m.).

2011 m. Lietuvos namy tkiy paskolos i$ finansiniy institucijy Siek tiek iSaugo, lyginant su 2010
m. Tam jtakos turéjo tai, jog namy iikiai sugeb¢jo iSlaikyti bei padidinti savo finansinj turtg. Taip pat
paskoly dalies padidé¢jimui jtakos tur¢jo ir sumazéjes nedarbo lygis bei pradéjes didéti darbo
uzmokestis. Sie veiksniai nuo 2010 m. vidurio mazino Lietuvos namy tkiy nemokumo rizika,
atsiradusig ekonominio nuosmukio metu. 2011 m. sparciai geréjusi jmoniy finansiné buklé leido véliau
taip pat tikétis ir namy tikiy finansinés buklés geréjimo. 2011 m. antrgjj pusmet] buvo jauciamas
pagyvéjimas teikiant paskolas. Vasiliauskas (2012 m.) teigia, jog naujy paskoly srautas 2011 m. kelis
ménesius vir$ijo grazinamy paskoly srautg. Taciau mety pabaigoje (lapkri¢io ménesj) buvo paskelbtas
banko AB ,,Snoras* bankrotas, kuris sujauké visas prognozes. Sio banko veiklos sustabdymas paveiké

Lietuvos namy tikius ir lémeé maZesnj jy pasitik€jimg finansinémis institucijomis. Tai tur¢jo jtakos tiek
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banky indéliams, kurie pastebimai sumazejo, tiek ir banky paskoloms. Tuo tarpu Latvijoje 2011 m.
Latvijos bankai tapo aktyvesni suteikdami kreditus, taip pat kaip ir namy tkiai drgsiau vertino savo
finansines galimybes. Latvijos namy tkiai, kaip ir Lietuvos, vél pradéjus geréti ekonominei situacijai
bei didéti darbo uzmokesc¢iui (nors ir nezymiai), buvo linke daugiau vartoti nei taupyti. Nors namy
tkiy vartojimas Latvijoje sparCiai didé¢jo, bei jy finansy sistema nepatyré tokiy sukrétimy kaip
Lietuvos (d¢l banko ,,Snoras“ bankroto), taiau namy ukiai neémé daug naujy finansiniy
isipareigojimy.

2012 m. Lietuvos banky finansiné buklé sparciai geréjo. Taciau prisiimti naujy finansiniy
Jsipareigojimy namy iikiai neskub¢jo. Tokia pati situacija susiklosté ir Latvijoje - Bankinés paskolos
2012 m. pirmajj ketvirtj visy Latvijos namy tkiy iSlaidy sudaré tik 0,7 % (,,Swedbank Economic
Outlook, 2012 m.). 2013 m. tiek Lietuvoje, tick Latvijoje banky skolininky finansiné biiklé toliau
stipréjo, geréjo banky paskoly portfelio kokybé. Taip sumaZzéjo paskoly paliikany normos ir tikimybe
s¢kmingai grazinti paskolas iSaugo. Taciau Siuo periodu namy iikiai tapo atsargesniais ir neskube¢jo
prisiimti naujy finansiniy jsipareigojimy. Todé¢l 2013 m. pabaigoje Lietuvos namy iikiy prisiimty naujy
paskoly suma sumazgjo 22,4 mln. Lt lyginant su 2012 m. pab., o tam jtakos galéjo turéti iSlike ateities
ekonomikos neapibréztumai.

Taip pat 2013 m. buvo priimtas Lietuvos Respublikos fiziniy asmeny bankroto jstatymas. Jis
leido fiziniams asmenims, pablogéjus finansinei buklei, pagal iSgales tenkinti kreditoriy reikalavimus,
bei pasibaigus Siam laikotarpiui, buti atleistiems nuo paskolos mokéjimo (,,Finansinio stabilumo
apzvalga 2013 m.“, 2013 m.). Istatymas tur¢jo padéti Lietuvos namy tikiams atkurti savo mokuma bei
pagerinti finansine biikle. Taciau Siais metais paskelbtas antrojo Lietuvos banko — AB ,,Ukio banko* —
bankrotas kiek jtakojo namy tkiy lukescius bei atsargumg. Pa¢iam banky sektoriui $io banko veiklos
nutraukimas reikSmingy poky¢iy nepadaré. Banko AB ,,Snoras* bankroto jtaka buvo didesn¢ nei AB
,,Ukio banko“. Varanauskiené (2013 m.) teigia, jog AB ,,Ukio banko* veiklos sustabdymas tokios
panikos, kaip AB ,,Snoro* bankrotas, gyventojams nesukele¢, kadangi Zmonés jau buvo susipaZing su
tokiomis procediiromis. Tod¢l Sio banko veiklos nutraukimas daugiau jtakos turés ne gyventojy
elgsenai, o paciai Lietuvos rinkai.

Latvijoje didelés jtakos namy iikiy elgsenai gal¢jo turéti priimtas svarbus sprendimas, turésiantis
jtakos visai Salies ekonomikai, — 2014 m. jvesti euro valiutg Latvijoje. Dél Sios priezasties 11 paveiksle
pateikiama namy ukiy paskolos tik iki 2013 m. lapkri¢io ménesio, nes Finansy ir Kapitalo rinkos
komisijos pateikiamose Latvijos banky veiklos ataskaitose 2013 m. gruodzio mén. ir 2014 m.
duomenys pateikiami naujgja valiuta — eurais. Pastaraisiais metais stipréjanti Latvijos ekonomika
skatina ir darbo rinkoje esancios situacijos geré¢jima. ,,Swedbank® analitiky ekonomikos apZvalgoje
(2013 m.) prognozuojama, jog darbo jégos aktyvumo lygis turéty didéti. Prie to prisidés ir ilgéjantis

pensijinis amzius, darbo jégos apmokestinimo mazinimas ir didéjantis skolinimas namy tkiams
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Latvijoje. Taciau, kaip matoma paveiksle, namy tikiy paskoly portfelis ir toliau mazéjo 2013 m. Taip
pat ir 2014 m. paskoly portfelis, iSreikStas nauja valiuta, sumazéjo, lyginant su prie§ tai buvusiais
metais. Taip yra todél, jog esamy paskoly amortizacija ir nura§ymas Latvijoje, skirtingai nei Lietuvoje,
vis dar vir$ija naujy paskoly sumg (,,Swedbank* ekonomikos apzvalga, 2014 m.).

Tuo tarpu Lietuvoje namy tkiy paskoly portfelio kitimo tendencija nagrin€¢jamo laikotarpio
pabaigoje yra Siek tiek kitokia — tiek naujy paskoly suma (13 pav.), tick paskoly likuciai (15 pav.),
periodo pabaigoje pradéjo didéti. 15 paveiksle pateikiama Lietuvos namy tikiy paskoly likuéiy analizés

rezultatai Siame periode (duomenys i$ 3 priedo, 14 lentelés).
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15 pav. Lietuvos banky sektoriaus suteikty paskolos namy oikiams likuc¢iai 2004 m. gruodzio

pab. - 2014 m. gruodZio pab.

Atlikus analiz¢ matyti, jog Lietuvos namy tkiy paskoly likuciai visu nagriné¢jamu periodu isliko
labai dideli. Paskoly likutis daugiausia didéjo iki 2007 m. pabaigos. Taip buvo dél to, jog Siuo periodu
buvo suteikta nemazai naujy paskoly (13 pav.), 2006 m. suteikty paskoly verté sieké net 841,5 min. Lt.
2007 m. pabaigoje matoma, jog suteikty paskoly likuéiy verté buvo didZiausia (gruodzio mén. sieké 12
568,7 mln. Lt.) ir véliau pradéjo mazéti. Mazéjimg lémé namy tkiy lukes¢iy bei finansinés padéties
prastejimas, sunkéjanti ekonominé situacija Salyje, grieZtinamos paskoly salygos ir pan. Tod¢l fiziniai
asmenys stengési neimti naujy paskoly, o sieké grazinti esamas.

Nuo 2007 m. pabaigos Lietuvos bankai susidiiré¢ su daug nemokiy klienty, dél kuriy susidaré
neveiksniy paskoly. Tokias paskolas finansinés institucijos prival¢jo suvaldyti, siekdamos sumazinti
nuostolius. 2011 m. tokios paskolos sudaré nemaza dalj, taiau pamazu bankams pavyko jas suvaldyti.
Tam jtakos turéjo geréjanti makroekonoming situacija. Kaip teigia Lietuvos banko finansy analitikai
(2011 m.), nors namy tkiy paskoly kokybé Siuo periodu prastéjo, taCiau, lyginant su kitais banky
klientais, vis tiek iSliko geriausia.

2011 m. Centrinis Bankas numaté, jog antroji mety pusé taps Siek tiek geresn¢, kadangi dél
didéjanciy jmoniy veiklos apimc¢iy bus didesné darbo jégos paklausa, kuri lems jy finansinés buklés
geré¢jimg. Taciau 1§ namy tkiy paskoly portfelio tokio spartaus geréjimo nebuvo tikimasi, nes jy
paskoly kokybé apskritai visu periodu buvo islikusi geresné nei privaciy ijmoniy. Geréjanti namy tikiy
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padétis bei mazéjantis jy jsipareigojimy dydis visam banky sektoriui mazino rizikg (,,Finansinio
stabilumo apzvalga 2012 m.*, 2012 m.). Atlikus analiz¢ matyti, jog 2012 m. likusiy paskoly verté¢ buvo
zymiai mazesné nei buvusi 2007 m. Pagal banko AB ,,Finasta“, kartu su ,,Inreal grupe bei ,,Raidla
Lejins & Norcous* advokaty kontora, pateikiamg atlikta ekonomikos apzvalgg (2012 — 2013 m.) buvo
tikimasi, jog ir 2013 m. Lietuvos ekonomika toliau turéjo augti, bei pagal augimo tempg islikti tarp
lyderiy Europos Sajungoje. Augant ekonomikai, atsigavo ir nekilnojamojo turto rinka, suaktyvéjo
buty, namy pirkimas — pardavimas. Sie veiksniai teigiamai veiké Lietuvos namy iikiy likeséius ir
skatino juos pamazu jsigyti paskolas, dél Siy priezas¢iy pamazu didé€jo naujai jsigytos paskolos (13

pav.), o kartu augo ir jy likuciai (15 pav.).

1.3. Lietuvos ir Latvijos namy tikiams suteikty paskoly pagal paskoly rasis

2005 — 2014 m. analizé

Kiekvienais metais spalio 21-3ja Lietuvoje yra minima pasauliné taupymo diena, kurios metu
stengiamasi priminti apie taupymo svarba, kurig, anot AB ,,Swedbank® asmeniniy finansy instituto
Lietuvoje vadovés Blozienés (2013 m.), Lietuvos gyventojai jau yra linke ignoruoti, teikdami
pirmenybe vartojimui. Kadangi, augant pajamoms, namy tikiai néra linke kaupti santaupas, gyventojai
geriau skolinasi. Dél tokiy jpro¢iy namy tkiai iSlieka svarbus komerciniy banky klientai. Tod¢l bankai
fiziniams asmenims sifilo nemazai jvairiy paskoly rusiy, tokiy kaip vartojimo paskolos, paskolos
bistui, finansiné nuoma (lizingas), verslo paskolos ir kt. Ta¢iau naudinga zinoti ar visos banky
siilomos paskolos yra vienodai populiarios tarp Lietuvos ir Latvijos namy tkiy. 2005 m. gruodzio
mén. — 2013 m. gruodzio mén. Lietuvos banky sektoriaus suteikty paskoly namy tikiams pagal paskoly
risis analizé pateikiama 16 pav. 17 paveiksle pateikiama Latvijos namy tkiy paskoly portfelio
struktiros pagal i§skiriamas paskoly rasis 2008 m. pabaigoje — 2014 m. II ketvirtj analizé (naudoti

duomenys paveikslui pateikti 3 priede, 14 lenteléje).
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Metai

16 pav. Lietuvos banky sektoriaus suteiktos paskolos namy iikiams pagal paskoly rasis 2005 m.

gruodZio pab. - 2013 m. gruodzio pab.
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Atlikus analiz¢ matyti, jog Lietuvoje overdraftai sgskaitose bei kortelése atsiranda tik 2007 m.
Taip yra todél, jog ankstesniy mety Lietuvos banky asociacijos pateikiamose pagrindinése banky
veiklos rodikliy ataskaitose §i grupé yra neis$skiriama. Kaip matyti i§ paveikslo, visu analizuojamu
laikotarpiu Lietuvoje fiziniai asmenys émée bankines paskolas daugiausia biistui jsigyti. Biisto paskolos
gerokai virSijo overdraftus saskaitose ir kortelése, vartojamasias bei kitas paskolas, j kurias jtraukiama
ir finansiné nuoma (lizingas). 17 paveiksle pateiktame Latvijos namy tkiy paskoly portfelio
pasiskirstyme pagal paskoly riiSis matyti, jog ir Lietuvoje, taip ir Latvijoje didziausig namy ikio
paskoly portfelio dalj sudaré bisto paskolos visu analizuojamu laikotarpiu (duomenys 1§ 4 priedo 17
lentelés). Anot Timinskaités (2011 m.), tokia biisto paskoly dalis bendrame paskoly portfelyje rodo,

jog statybos ir nekilnojamojo turto rinka labai stipriai priklauso nuo banky vykdomos finansavimo

politikos.
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17 pav. Latvijos banky sektoriaus suteiktos paskolos namy tikiams pagal paskoly rasis 2008 m. -

2014 m. 11 ketv.

2005 m. investicijas ] nekilnojamaji turta Lietuvoje skatino didé¢jancios namy tkiy pajamos,
Vyriausybés taikomos mokestinés lengvatos, bei kredito prieinamumas (,,Finansinio stabilumo
apzvalga 2005 m.“, 2006 m.). Nors Siy paskoly dydis buvo gerokai didesnis nei vartojimo bei kity
paskoly, bet visy paskoly kitimo, t.y. augimo, tempai buvo panaSiis. Kaip teigiama ,,Finansinio
stabilumo apzvalgoje 2006 m. (2007 m.), augo Lietuvos skolininky skai€ius, paémusiy paskolas biistui
jsigyti del mazeéjusio nedarbo ir augusiy disponuojamy pajamy. Taciau pagal tarptautinius standartus §i
dalis iSliko santykinai maza. Taip ir toliau tarp Lietuvos namy tikiy paimty paskoly dominavo paskolos
bustui jsigyti ir 2006 m. pabaigoje sudaré daugiau nei pus¢ visy namy tkiy jsigyty paskoly (16 pav.).
Panasi situacija buvo susiklosciusi ir Latvijoje. Dél didéjusio darbo uzmokescio bei vartojimo, namy
tkiy polinkis skolintis spar¢iai augo, todé¢l did¢jo Latvijos banky suteikty paskoly namy tkiams
portfelis. Kaip teigiama Latvijos Banky asociacijos analitiky pateikiamoje ,,Latvia Economic Outlook*

apzvalgoje (2007 m.), greitas ir didesnis nei buvo tikétasi namy iikiy vartojimas, darbo uzmokescio bei
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visos ekonomikos augimas tesési ir 2007 mety pirmoje puséje, dél kurio namy tkiy paskoly portfelis
vis dar augo.

Tarp paskolas turinéiy Lietuvos namy tikiy ir 2007 m. spar¢iau augo biisto paskolas turinéiy
fiziniy asmeny dalis (,,Finansinio stabilumo apzvalga 2008 m.*, 2008 m.). O Stai vartojimo bei kitas
paskolas turin¢iy asmeny dalis isliko daugmaz pastovi. Biisto paskoly skaicius iki 2008 m. sparciai
augo ne tik dél geros ir vis geréjancios ekonominés situacijos, bet ir dél Lietuvos, kaip ir daugumos
vidurio ir ryty Europos valstybiy, vykdomos skatinamosios politikos — valstybé subsidijavo tam tikra
busto kainos ar paskolos biistui dalj namy tkiams. Jsigyjantiems biistag skolintomis 1éSomis, buvo
taikomas mazesnis pajamy mokestis. Lietuvoje §i mokes¢iy politika pasireiské sudarius galimybes
susigrazinti dalj sumokéty busto paskolos paliikany (Timinskaité, 2011 m.). Pasak Timinskaités (2011
m.), todé¢l Lietuvos biisto kainos kiekvienais metais spar¢iai augo — 2005 m. vidutiné vieno kvadratinio
metro kaina padidéjo 120,5 % punktais lyginant su 1998 m., 2006 m. — jau 207 % punktais, 0 2007 m.
netgi 310 % punkty. Tuo tarpu Latvijoje §i skatinamoji politika nebuvo vykdoma. Latvijos bankai jau
2007 m. antroje pus¢je tapo konservatyvesni suteikiant paskolas, todél jau 2007 m. antroje pus¢je
namy tkiy paskoly augimas nukrito iki 2 % (,,Latvia Economic Outlook®, 2007 m.).

2007 mety pabaigoje ir Lietuvoje sulétéjo nekilnojamojo turto rinkos augimas, kuris daré jtaka
namy utkiy lukesc¢iams. Tokiai paskoly kitimo kryp¢iai jtakos galéjo turéti ir tais paciais metais jvykes
maisto prekiy pabrangimas, dél kurio sumazgjo ir vartotojy perkamoji galia (,,2008 m. birzelio ménesj
paskelbtos vidutinés trukmeés ekonominiy rodikliy perspektyvos®, 2008 m.), ir ypa¢ mety pabaigoje
pasaulj apskriejusi Zinia apie Amerikoje prasidéjusig krize (Timinskaité, 2011 m.). Taip pat, del
susidariusios ekonomings situacijos pasaulyje, Siais metais ir Lietuvos komerciniai bankai sugrieztino
paskoly suteikimo salygas — reikalaujama didesniy skolininko pajamy. Didéjant gyventojy pajamoms,
kilo ir paskoly paliikany normos, kurios 1émé nuosaikesnj vartojimo bei kity paskoly augimg 2007 m.
pabaigoje — 2008 m. (,,Finansinio stabilumo apzvalga 2008 m.*, 2008 m).

Prasidéjus ekonominiam sunkmeciui Lietuvoje bei Latvijoje, kuris valstybes pasieké 2008 m.
pabaigoje ir labiausiai ekonomikas paveiké¢ 2009 m., namy ikiy paskoly dalys abiejose valstybése
nuosaikiai mazéjo. Kaip teigia Timinskaité (2011 m.), dél pasaulinés ekonominés krizés didZiausius
praradimus Lietuvoje patyré statyby ir nekilnojamojo turto rinka — sumazéjo paklausa, dél kurios jvyko
taip vadinamasis nekilnojamojo turto kainy burbulo sprogimas, kai nepagristai augusios biisto kainos
staiga krito. Sis kainy burbulas buvo ne tik Lietuvoje, bet ir Latvijoje. Kaip teigia Klyvien¢ (2010 m.),
Latvijos nekilnojamojo turto rinka buvo labiausiai pervertinta, lyginant su Lietuva. 70 kvadratiniy
metry biisto Rygoje kaina buvo beveik lygi 12 bruto metiniy atlyginimy. Kainy burbulo sprogimas
neigiamai paveiké tiek Lietuvos, tiek Latvijos ekonomikas, nes lémé paklausos bei statybos darby
apim¢iy mazéjimg, neigiamos nekilnojamojo turto rinkoje veikian¢iy jmoniy veiklos tendencijos

pasireiSkimg, jmoniy bankroty pagaus¢jimg. Ne gana to, Siais metais Lietuvoje prie jau esamy kredito
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suteikimo salygy sugrieztinimy, buvo jtraukta ir padidintas reikalavimas didesnei skolininko pradinio
inaso daliai (,,Finansinio stabilumo apzvalgoje 2009 m.“, 2009 m.), kuris taip pat neigiamai veike
namy tkiy elgseng. Taciau zvelgiant | 16 paveikslg matyti, jog bisto paskoly dalis vis tiek iSliko
didziausia, lyginant su kitomis paskoly riisimis. Taip buvo dél islikusiy dideliy namy tkiy paskoly
likuciy.

Latvija, lyginant su Lietuva ir Estija, pasauliné¢ ekonominé krizé¢ paveiké stipriausiai ir truko
ilgiausiai. Sunkmecio metu buvo paskelbta apie privataus banko ,,Parex Banka* kontrolés perémima.
Zinia apie banko gelbéjima kursté naujus gandus (,,Parex Banka‘* koja pakiSo ir gandai apie jo
bankrotg®, 2008 m.). O gelbéti jj reikéjo todél, kad bankas negaléjo atgauti investuoty &8y j projektus,
kuriy jgyvendinimas nutriiko dél prasidéjusios pasaulinés finansy krizés. Nacionalizavus ,,Parex
Banka“, buvo sustabdytas paskoly teikimas i$ Sios finansinés institucijos, smarkiai sumazéjo gyventojy
perkamoji galia, o nedarbo lygis valstybéje iSaugo nuo 4 % 2008 mety viduryje iki 15 % 2009 m. kovo
ménesj (,,Real estate market in Latvia®, 2013 m.). Sio banko nacionalizavimas sukélé panika $alyje,
dél kurios namy tkiai atsiémé 60 mln. Laty vertés indéliy bei atsargiau zvelgé i skolinimasi i§
finansiniy institucijy.

2010 metais, kaip teigiama ,,Baltijos ekonomiky ir finansy rinkos perspektyvose® (2011 m.),
visose Baltijos valstybése buvo pastebimas jsibég¢jantis ekonomikos atsigavimas, bet Latvija Siuo
pozitriu i$liko silpniausia. Nors ekonomika ir atsigavo, Siais metais tiek Lietuvos, tiek Latvijos namy
tkiy paskoly biikl¢ ir toliau prastéjo. Taciau Lietuvos namy tkiy paskoly portfelio biiklé lyginant su
Lietuvos banky sistemos paskoly vidurkiu vis tiek iSliko geresné. D¢l tokios namy tikiy jsipareigojimy
kokybés, paskoly bistui jsigyti kokybé taip pat buvo aukstesné. Kaip teigiama ,,Finansinio stabilumo
apzvalgoje 2010 m.“ (2010 m.), biisto paskoly kokybei iSlaikyti pad¢jo keliami grieZtesni reikalavimai
ja isigyjant, didesné Siy skolininky drausmé ir atsakomybé¢, nes iSliko galimybé prarasti biista,
nejvykdzius jsipareigojimy. Tuo tarpu kity namy iikiy paskoly kokybé prastéjo spariau. Lietuvos
banko finansy analitiky pateikiamoje ,,Finansinio stabilumo apZvalgoje 2010 m.*“ (2010 m.) raSoma,
jog neveiksniy vartojimo paskoly dalis padid¢jo iki 16,2 %. Nepaisant to, labiausiai véluojantys laiku
atsiskaityti bankams buvo biisto paskolas jsigije fiziniai asmenys.

2011 m. Lietuvos namy iikiams suteikty paskoly kiekis labiau mazéjo kity paskoly (tarp jy ir
finansinés nuomos) grupéje, nei biisto. Siais metais nekilnojamojo turto rinka atsigavo. Lyginant su
2009 metais, buvo sudaroma daugiau pirkimo — pardavimo sandoriy, kuriy skai¢ius didéjo augant
namy tikiy finansavimui. Taip pat 2011 m. paskelbtas banko ,,Snoras* bankrotas trumpuoju laikotarpiu
Ines¢ sumaisties ir nepasitikéjimo i rinka, bet dél to gyventojai labiau doméjosi nekilnojamojo turto
rinka (,,Ekonomikos ir NT apzvalga 2011/2012%, 2011-2012 m.). Taciau véliau gana zymiai buvo
sumazinta biisto paskoly dalies vertée. Kaip teigiama Lietuvos banko pateikiamoje ,,Paskolas turiniy

namy ukiy finansinés biklés apZvalgoje* (2013 m.), namy tkiai daZniausiai véluoja mokéti uz
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vartojimo paskolas, o biisto paskoly ar finansinés nuomos jsipareigojimus stengiasi vykdyti laiku. Nors
nekilnojamojo turto rinkos pirkimo — pardavimo sandoriy 2012 m. Zymiai padaugéjo, rinka atsigavo,
tapo aktyvesn¢, bet namy tkiai ir Siuo periodu labiau sieké grazinti savo turimus finansinius
Jsipareigojimus, nei jsigyti naujus. Kaip teigiama ,,Ekonomikos ir NT apzvalgoje 2011/2012* (2011-
2012 m.), nors banky sitilomos paskoly palikany normos zymiai sumazéjo, gyventojai neskubéjo
skolintis i§ banky ir geriau rinkosi pirkti biistg i§ turimy santaupy, arba skolindavosi tik nezymiag dalj
pirkinio kainos. 2013 m. lyginant su 2012 m., suteikty biisto paskoly verté labiausiai sumazéjo,
lyginant su kitomis namy tkiams suteikty paskoly riisimis. Nors ekonominé situacija Lietuvoje
pamaZu ir geréjo, namy tkiai kiek atsargiau Zvelgé j 168y skolinimasi i§ finansiniy institucijy. Sios
analizés rezultatai pateikti 16 paveiksle.

Latvijoje periodo pabaigoje iSliko panasi situacija kaip ir Lietuvoje. Namy tikiy paskoly portfelio
verté¢ maz¢jo, bet busto paskolos vis tiek iSliko dominuojanti paskoly riiSis (11 pav.). Nors Latvijos
ekonomika jau 2011 m. pranoko ekonomisty liikesCius, pagaliau buvo pastebéta akivaizdesnis tkio
augimo paspartéjimas. Sis augimas buvo spardiausias Latvijos valstybei nuo 2007 mety pabaigos.
Taciau namy iikiai §iuo periodu tapo atsargesniais ir tam jtakos turéjo dél skoly susidares Vakary
ekonomiky létejimas (,,Ekonomikos komentaras. Latvijos BVP augimas spar¢iausias nuo 2007 m.
pabaigos®, 2011 m.). Nors Salies ekonomika likusiu periodu sparciai geréjo, bet namy tkiy paskoly
portfelio verté mazéjo. Si analizé matyti 17 paveiksle. 2013 m. paskelbtas Latvijos metalurgijos
jmonés ,Liepajas Metalurgs bankroto procesas turéjo trumpalaikj neigiamg poveikj Salies
ekonomikai, nes §i jmoné buvo svarbi rinkos dalyve ir padéjo valstybei jveikti ekonomine krize (,,Rea
|[Estate Market Report®, 2014 m.). Taip pat namy tkiy elgsenai jtakos turéjo ir 2014 m. keiiama
nacionaliné valiuta. Visi ekonomikos pasikeitimai keit¢ namy ukiy lokesCius bei jy pozitr}
skolinimasi. Latvijoje, kaip ir Lietuvoje, namy tikiai tapo atsargesni, stengési maziau skolintis ir
daugiau jsigyti uz turimas nuosavas léSas. Taciau abiejose valstybése namy iikiy paskoly portfeliuose
biisto paskolos i§liko dominuojanti paskoly risis.

Lietuvos banky sektoriaus suteikty naujy paskoly nominalia verte, neatémus specialiyjy
atidéjimy ir nepridéjus sukaupty palikany bei administravimo mokescio nagriné¢jamu periodu, analizé

pateikiama 18 paveiksle (duomenys paveikslui paimti i§ 3 priedo 15 lentelés).
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18 pav. Lietuvos banky sektoriaus naujai suteiktos paskolos namy tikiams pagal paskoly rusis

2006 m. gruodzio pab. - 2013 m. gruodzio pab.

Atlikus analiz¢ matyti, jog banky suteikiamy naujy paskoly Lietuvos namy tkiams verté
kiekvienais metais stipriai mazéjo. Ypa¢ daug sumazéjo naujai suteikty biisto paskoly nuo 2006 m. iki
2008 m. Tam jtakos turéjo prastéjanti gyventojy finansiné biklé, didéjantis nedarbo lygis bei
prasidéjusi pasauliné ekonominé krizé. Krizés jtaka Lietuvoje labiausiai jautési 2009 m. Paveiksle
matyti, jog tais metais buvo maziausiai suteikta naujy biisto paskoly. Tuo metu pasaulyje padidéjo
paskoly paltikany normos, kurios nulémé tokig pat paliikany normy kitimo tendencija ir Lietuvoje.
Lietuvos valdybos pirmininkas R. Sarkinas (2008 m.) teigia, kad tuo metu Lietuvos komerciniai bankai
sugrieztino skolininky rizikos vertinimg ir émé taikyti didesnes paliikany marzas. O tai namy tkiams
mazino galimybes skolintis, tod¢l buvo suteikta maziau tiek bisto, tiek ir visy kity paskoly. Taip pat
tokiam naujy paskoly sumazéjimui jtakos turéjo ir ekonominés krizés metu pasikeite namy tkiy
likesciai, kurie buvo susije su tolesne valstybés ekonomikos plétra (Sarkinas, 2008 m.).

2011 m. sugrieztinus kreditavimo sglygas Lietuvoje, pasak J. Gumuliauskienés (2015 m.), dalis
norin¢iyjy skolintis blistui savo sprendimg atidéjo ir pradéjo kaupti léSas privalomajam pradiniam
inasui. Todé¢l, nors nekilnojamojo turto rinkos pirkimo — pardavimo sandoriai darési vis aktyvesni
(ypac¢ 2012 m.), suteikty naujy paskoly verté neaugo taip sparc¢iai. Nuosaikesniam augimui daug jtakos
turéjo gyventojus jbauginusi ekonomine kriz¢, bei atsargis liikesCiai dél ateities (,,Ekonomikos ir NT
rinkos apzvalga 2012/2013, 2012 — 2013 m.). Siais metais buvo fiksuojamas, nors ir nuosaikus, bet
nuoseklus biisto paskoly rinkos augimas (matomas 18 paveiksle). Atsigaunanti ekonomika, Zemos
paliikanos, atsigaunanti biisto rinkos paklausa nuo 2012 m. jtakojo namy ikiams naujai suteikty

paskoly vertés didéjima Lietuvoje.
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1.4. Lietuvos ir Latvijos namy ukiams suteikty paskoly pagal paskoly trukme
2005 — 2014 m. analizé

Namy tkiams, kaip reikSmingiems komerciniy banky klientams, siiiloma ne tik daug paskoly
rusiy, bet taip pat ir jvairiy paskoly pagal jy trukme. Lietuvos bei Latvijos gyventojai, rinkdamiesi
paskola, gali laisvai pasirinkti ir jos trukme, atsizvelgdami j jy finansine padétj bei galimybes mokéti
ménesines jmokas. Dabar Lietuvoje maksimali paskolos trukmé yra 40 m., o Latvijoje — 30 m.
Lietuvos banky sektoriaus suteikty naujy paskoly pagal jy trukme 2004 — 2014 m. kitimo analizé
pateikta 19 paveiksle (duomenys i§ 5 priedo, 18 lentelés). Lietuvos bankas naujas paskolas namy
tkiams pagal trukme iSskirsto j dvi pagrindines grupes — iki 1 mety (trumpalaikés) ir nuo 1 mety

(ilgalaikeés).
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19 pav. Lietuvos banky sektoriaus suteiktos naujos paskolos namy iikiams pagal paskoly trukme

2004 m. gruodZzio mén. - 2014 m. gruodZio mén.

Remiantis Lietuvos Banko duomenimis, matoma, jog visu analizuojamu laikotarpiu Lietuvos
komerciniai bankai namy tikiams suteiké daugiau trumpalaikiy paskoly (iki 1 mety) nei ilgalaikiy, bet
ju kitimo tendencija visu analizuotu laikotarpiu isliko ta pati. Sis paskoly skirtumas ryskiausiai matosi
2005 — 2006 metais. Tuomet trumpalaikiy paskoly buvo suteikta atitinkamai 193,8 min. Lt (2005 m.) ir
278,3 min. Lt (2006 m.) daugiau lyginant su paskolomis, kuriy trukmé buvo nuo 1 m. (vidutinés
trukmes ir ilgalaikémis paskolomis). Naujai jsigyjamy trumpalaikiy paskoly augimui jtakos turéti
gal¢jo Lietuvos banky numatytas biisto rinkos augimo sulétéjimas, bei vartojimo ir kity paskoly
populiarinimas, siiilant paprastesnes jy suteikimo salygas (,,Finansinio stabilumo apzvalga 2006, 2007
m.). Taciau vélesniais metais tiek trumpalaikiy, tiek ir ilgalaikiy suteikty naujy paskoly namy tikiams
suma stipriai sumazejo. Tam jtakos tur¢jo prasidéjusi ekonoming¢ krize¢, smarkiai sumazéjes gyventojy
darbo uzmokestis, iSauges nedarbo lygis ir kt. Vertinant Lietuvos namy tikiy paskoly portfelio likucius

Siuo periodu, jo struktiira yra visisSkai kitokia. Suteikty paskoly likuciy analizés rezultatai pateikti 20
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paveiksle. Siame paveiksle i§skiriama trys pagrindinés grupés, j kurias Lietuvos Bankas pagal trukme

i§skaido namy tikiams suteiktas paskolas.

10000

8000
- =iki 1 m.
- 6000 -

S 4000 1iki
S e U0 1 iki
2000 // \\— 5m.

0 = - - = nuo 5 m.
> & L A H O 0 DN DD N
Q" L' " Q' Q" A JDQJ]N
S A N O I S A A R
Metai

20 pav. Lietuvos bankuy sektoriaus suteikty paskolos namy iikiams liku¢iai pagal paskoly trukme

2004 m. gruodZio mén. - 2014 m. gruodZio mén.

Atlikus analize matyti, jog, nors Lietuvos namy iikiai visu analizuojamu laikotarpiu daugiau
jsigijo paskoly iki 1 mety trukmés, bet, pagal jy paskoly likucius, gyventojy paskoly portfelyje
dominuoja ilgalaikés paskolos (nuo 5 m.). Latvijoje, kaip ir Lietuvoje, nuo 2004 m. sparciai augo
namy ikiams suteikiamos paskolos. Nors Lietuvoje naujai suteikty paskoly buvo daugiau
trumpalaikiy, bet vertinant pagal paskoly likucius, sparciausiai augo ir iSliko didziausi ilgalaikiy
paskoly likuciai. Tokiam likuc¢iy pasiskirstymui jtakos turi ir tai, jog trumpos trukmés paskolas namy
okiai greitai grazina, o ilgos — ne. Tuo tarpu Latvijoje namy tkiams iki 2006 m. suteikta daugiau
ilgalaikiy paskoly (nuo 5 m. trukmés). Nors skyresi Sioje valstybéje suteikty paskoly pagal trukme
suma, bet tiek trumpos, tiek ir ilgos trukmés namy tkiams suteiktos paskolos Latvijoje stabiliai ir
sparciai augo (,,Baltijos regiono apzvalga®, 2006 m.).

Abiejose valstybése iki 2007 m. namy tikiams suteiktos tiek ilgos, tiek trumpos trukmés paskolos
i§laiké vienoda kitimo tendencija — didéjimg. Taciau augimas buvo maZesnis, kadangi valstybiy
ekonomikas paveikée létéjanti tikio plétra, prastéjantys gyventojy liikes¢iai, aukStos palikany normos
bei Zinia apie JAV prasidéjusiag rizikingy biisto paskoly krize (Baltic Rim Economies: Growth &
Constraints®, 2008 m.). Kaip teigiama apzvalgoje, 2009 m. buvo patys sunkiausi visoms Baltijos
valstybéms. Lietuvoje tuo metu labiausiai traukési trumpesnio laikotarpio paskoly portfelis, o tuo tarpu
ilgo laikotarpio mazéjo kiek 1éCiau. Taip buvo todél, jog prisiimdami ilgalaikes, stambias paskolas,
namy tkiai negal¢jo 1§ anksto jvertinti kokios bus jy finansinés galimybés ateityje. Taciau stipriai
pablogéjusi ekonominé situacija valstybése 1émé viso paskoly portfelio mazéjima. Latvijoje prie viso
paskoly namy tkiams portfelio mazéjimo taip pat prisidéjo ir privataus banko nacionalizavimas

(,,Parex Banka“ koja pakiSo ir gandai apie jo bankrota”, 2008 m.). Latvijos namy ikiy paskoly
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portfelio pagal trukme strukttiros analizé nuo 2010 m. iki 2014 m. pateikiama 21 paveiksle (duomenys

1§ 5 priedo, 19 lentelés).
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21 pav. Latvijos bankuy sektoriaus suteiktos paskolos namy tikiams pagal paskoly trukme 2010

m. gruodZio mén. - 2014 m. gruodZio mén.

Paveiksle néra ankstesniy mety (2005 — 2009 m.) namy tikiams suteikty paskoly pagal paskoly
trukme sumy, nes Latvijos banko duomeny bazéje jie nepateikiami. Skirtingai nei Lietuvos, Latvijos
paskoly portfelis analizuojamo laikotarpio antroje puséje nuosaikiai mazéjo. Tuo tarpiu Lietuvoje nuo
2010 m. ilgalaikés paskolos (nuo 5 m.) greiéiau atsigavo ir vél pamazu didéjo (iki periodo pabaigos
paskoly likugiai iSaugo 127,8 min. Lt). Sie analizés rezultatai matomi 20 paveiksle (analizei naudoti
duomenys pateikti 5 priede, 18 lentel¢je). Tokiai paskoly kitimo tendencijai jtakos turéjo pamazu
pradéjes didéti gyventojy darbo uzmokestis bei kritusios buty kainos, dél kuriy 2011 m. nekilnojamasis
turtas namy tkiams tapo lengviau prieinamas. ,,Swedbank* finansy analitikai (2011 m.) teigia, jog
bistas Vilniuje ty mety III ketvirti buvo pats jperkamiausias nuo 2005 mety, bet vis tiek smarkiai
atsiliko nuo Latvijos jperkamumo indekso (per metus Latvijoje jis iSaugo 6,3 procentinio punkto, o
Lietuvoje tik 0,3).

Tuo tarpu Latvijoje nuosekliai mazéjo visy trukmiy paskoly kiekiai, nes maz¢jo gyventojy
poreikis skolintis. DidZiausias maZz¢jimas matomas paskoly nuo 5 mety trukmés grupéje. 2013 m.,
lyginant su 2012 metais, ilgalaikiy paskoly kiekis sumaZzéjo 330,3 min. EUR. Anot ,,Swedbank*
Privaciy klienty finansavimo departamento direktorés Gumuliauskienés (2013 m.), namy tkiy poreikis
skolintis Latvijoje mazéjo, nes Sioje valstybéje nekilnojamojo turto kainos buvo beveik du kartus
mazesnés nei Lietuvoje. Taip pat svarbu paminéti ir tai, jog Latvijos gyventojai vidutiniskai biisto
paskola grazina per 14 mety, o tuo tarpu Lietuvos namy iikiai — vidutini$kai per 20 m. Taciau lyginant
jsigyjamo nekilnojamojo turto dydj, Lietuvos gyventojai daZniausiai jsigyja didesnio ploto butg
(vidutiniSkai 65 kv. m.), lyginant su kaimyne Latvija (vidutiniSkai 50 kv. m.). Latvijos namy tkiai

isigyja didziausio ploto namus — 200 — 250 kv. m., tuo tarpu Lietuvoje — 170 kv. m. (,,Swedbank*:
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Baltijos Salyse biistui aktyviausiai skolinasi estai, lietuviams vidutinei paskolai grazinti tenka dirbti
ilgiausiai®, 2013 m.).

Atlikus namy tkiy paskoly, i$skaidyty pagal trukme, analiz¢ matoma, jog tiek Lietuvoje, tiek
Latvijoje didziausig dalj sudaré¢ ilgalaikés paskolos (nuo 5 m.) visu nagrinéjamu periodu, nors pagal
Lietuvos banky suteikty naujy paskoly duomenis, daugiau buvo suteikta trumpalaikiy paskoly (iki 1
m.). Paskoly kitimo tendencijos abiejose valstybése buvo panasios, tik periodo pabaigoje jos pasidaré
prieSingos — Lietuvoje namy ukiams suteikty ilgalaikiy paskoly kiekis pamazu vél pradéjo didéti (20

pav.), o Latvijoje ir toliau maz¢jo (21 pav.).

1.5. Lietuvos ir Latvijos namy iikiams suteikty paskoly palikany normy 2005 -

2014 m. analizé

Bankai, suteikdami kreditus namy tkiams, reikalauja paliikany, kurios yra mokamos tam tikra
laikotarpj uz naudojimasi finansiniy institucijy pinigais. Tiek Lietuvoje, tiek Latvijoje paskoly
palikany normg sudaro dvi dalys — bazin¢ palikany norma bei marzos procentas. Baziné paltkany
norma yra parenkama pagal valiuta, kuria yra jsigyjamas kreditas — jei paskola imama litais, tai
taikoma VILIBOR tarpbankiné paltikany norma, jei latais — RIGIBOR ir pan. (,,Kredito palikanos®,
2014 m.). MarZos procentg kiekvienas bankas numato klientui individualiai, atsizvelgiant  kliento
rizikg, kuri nustatoma pagal kliento pajamy stabiluma, dirbamg laikg tame paciame darbe ir pan.
Lietuvos komerciniy banky namy tikiams suteikty naujy paskoly paliikany normy analizés rezultatai

pateikti 22 paveiksle (duomenys i$ 6 priedo, 20 lentelés).
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22 pav. Lietuvos banky sektoriaus namy tukiams suteikty paskoly palikany normos 2005 —
2014m.
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22 paveiksle matyti trijy pagrindiniy Lietuvos Banko iSskiriamy paskoly riisiy palikany normy
svyravimai nagrin¢jamu 2005 - 2014 m. laikotarpiu. Visu analizuojamu periodu palikany normos
sparciai kito, bet didziausios iSliko naujy vartojimo paskoly palikany normos. Vartojimo paskoly
palukany normos visu periodu didéjo, o biisto bei kity paskoly paliikanos iki periodo vidurio (mazdaug
2009 m. antros pusés) didéjusios, véliau pradéjo mazéti ir Siuo metu yra labai Zemos. Panasi paskoly
palikany normy kitimo tendencija visu laikotarpiu buvo ir Latvijoje. Sioje valstybéje vartojimo
paskoly palukanos labai svyravo, bet iSlaiké didéjimo tendencija, o tuo tarpu biisto paskoly palukany
normy svyravimai nebuvo tokie stipris. Taip pat Latvijos banky suteikty biisto paskoly paliikanos nuo
periodo vidurio nuosekliai mazéjo. Latvijos paliikany normy analizés rezultatai pateikti 23 paveiksle

(naudoti duomenys — 6 priede, 21 lenteléje).
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23 pav. Latvijos banky sektoriaus namy tikiams suteikty paskoly palikany normos 2005 -
2014m.

Tiek Lietuvoje, tiek Latvijoje 2005 m. biisto paskoly paliikany normos buvo zemos, ypac
Lietuvoje (nesieke 5 % ir mety pabaigoje sumazéjo iki 3,55 %). Palukany normos kitimui daug jtakos
turéjo valstybiy ekonominé padétis. IS esmés paliikany normos dydj lemia infliacija bei valstybés
ekonominis augimas. Kaip teigia Klevinskait¢ (2008 m.), centriniai bankai, siekdami sustabdyti
infliacija, didina palikany normas, o skatindami ekonominj augima atvirks¢iai — paliilkanas mazina.
Nors paliikany normos, jsigyjant paskolas, pasirinktinai gali biiti fiksuotos arba kintamos, bet daugiau
nei 90 % Lietuvoje paimty paskoly visu laikotarpiu buvo su kintama palikany norma (,,Paskoly
palikany normy tendencijos Lietuvos banky sistemoje, 2008 m.). Kintamos palikany normos nuolat
svyruoja, priklausomai nuo to laikotarpio VILIBOR, RIGIBOR, EURIBOR ar netgi LIBOR, kai tuo
tarpu fiksuotos nustatytg laikotarpj nekinta. O tarpbankinéms palikany normoms (VILIBOR,
RIGIBOR ir pan.) jtaka daro Europos Centrinio banko (ECB) priimami sprendimai, taip lemdami jy

pokycius. Dél Siy priezasciy 2005 mety pabaigoje tiek Lietuvos, tiek Latvijos biisto paskoly palikany
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normoms nemazg jtaka daré ECB bazinés paliikany normos didinimas, dél kurio kilo tarpbankinés
palikany normos, kartu keisdamos ir paskoly palikany normas (,,Palikany normy kaitos ir jos
veiksniy tyrimas Lietuvoje 1994 — 2006 m.*, 2008 m.).

2006 metais Latvija buvo vienintel¢ valstybé Europos Sajungoje, kurios paskoly paliikany
normos buvo mazesnés nei infliacija. Bet, lyginant su kitomis Europos valstybémis, nominalios
paliikany normos uz paskolas vis tiek iSliko didziausios (,,Latvia sees ultra-low interest rates®, 2006
m.). Taciau Latvijoje, lyginant su Lietuva, 2006 m. kova buvo zemesné¢ namy ikiams iSduodamy
paskoly palikany norma, kuri siecké 1,2 % (Lietuvoje tuo metu buvo 1,4 %). Dél tokiy paliikany normy
bei didelés Latvijos banky konkurencijos, smarkiai augo banky suteikiamy paskoly (ypa¢ bisto
paskoly) kiekis. 2006 m. Latvijos banko vykdoma ribojanti pinigy politika paveiké ir RIGIBOR
tarpbanking paliikany norma, kuri padid¢jo, kartu didindama ir paskoly namy tikiams paliikany normas
(,,Monetary bulletin®, 2006 m.). Sio paliikany normy augimo analizé Latvijoje matoma 23 paveiksle.

2007 m. buvo padidintos pagrindinés Europos Centrinio banko paliilkany normos, kurios lémé
Lietuvos ir Latvijos tarpbankiniy palikany normy didéjimg. Kadangi namy tkiy paskoly portfelyje ir
toliau dominavo paskolos su kintama paltikany norma, tai VILIBOR ir RIGIBOR paliikany didé¢jimas
lémé ir patj paskoly palikany normy augima (toks Lietuvos paliikany normy kitimas matomas 22
paveiksle, 0 Latvijos — 23 pav.). Taip pat Lietuvos namy tikiy paskoly paliikany normy kitimui jtakos
turéjo likvidumo trukumas pasaulio finansy rinkose ir iSaugusi rizikos premija (,,Finansinio stabilumo
apzvalga®“, 2008 m.). 2007 m. JAV prasidéjo rizikingy busto paskoly krizé, kuri kélé nerima visai
Europai (Baltic Rim Economies: Growth & Constraints®, 2008 m.). Todé¢l jau mety pabaigoje Lietuvos
banky suteikiamy naujy paskoly paliikany normos litais padidéjo iki 8,6 %.0 Latvijos tarpbankiné
paliikany norma, dél ilgalaikio lato kurso euro atzvilgiu patvarumo abejoniy, smarkiai svyravo visus
metus, taip veikdama paskoly paliikany normas. D¢l Siy priezasCiy tiek Lietuvoje, tiek Latvijoje
did¢jancios paskoly paliikanos didino skolos aptarnavimo islaidas.

Ekonominis nuosmukis Lietuvoje bei Latvijoje prasid¢jo 2008 m., o giliausias buvo 2009 m.
Paskoly palukany normos Lietuvoje stipriai padidéjo jau 2008 metais, o taip jvyko d¢l iSaugusio Salies
nesubalansuotumo, skolinimo rizikos priedo, reiklesnio kreditoriy vertinimo, staigaus pacios
ekonomikos nusileidimo bei prast¢janciy namy ukiy lukeséiy. Kaip teigia finansy analitikai
(,,Finansinio stabilumo apzvalga 2009 m.“, 2009 m.), pageréjusi skolininky finansine¢ bukle dél
spartaus ekonomikos augimo Baltijos valstybése iki pasaulinés ekonominés krizés, 1émé Svelnesnes
skolinimosi sglygas, o tai ir toliau skatino ekonomikos plétrg. Nuo 2007 m. pabaigos ekonomika létéjo,
todél bankai prad¢jo atsargiau vertinti skolininky rizika, mazindami kreditavimo srautus, o sumazeje
paskoly srautai prisid¢jo prie ekonomikos nuosmukio. Latvijoje finansy rinkoje esanti jtampa stipriai
paveike tarpbanking paliikany normg RIGIBOR, d¢l kurios biisto paskoly namy tkiams, suteikiamy
latais, paliikanos stipriai padidéjo (,,Monetary bulletin, 2008 m.).
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Ekonominj nuosmukj sunkiausiai iSgyveno Latvija, lyginant su Baltijos valstybémis. 2008 m.
pabaigoje Sioje valstybéje buvo paskelbta apie antro pagal dydj, privataus Latvijos banko ,,Parex‘
nacionalizavimg. Bankas | vyriausybe kreipési dél sunkios finansinés padéties, j kurig pateko banko
indélininkams pradéjus masiskai atsiimti savo indélius (,,Europos banky nacionalizavimo istorijos (4),
2011 m.). Prad¢je sklisti gandai apie galimg banko bankrotg sukélé panikg ir indélininkai skubéjo
atsiimti savo turimas 1ésas 1S Sio banko. Nors, kaip teigia finansy analitikai (2008 m.), ,,Parex‘ bankas |
Latvijos vyriausybés institucijas kreipési, sickdamas i§ anksto uztikrinti sindikuoty paskoly pratgsima
bei tolesne veiklos plétra kuo palankesnémis salygomis, jei globali finansy rinkos krizé uZsitesty. Sis
jvykis neigiamai veiké paskoly paliikany normas, kurios pradéjo sparciau didéti (23 pav.).

Toliau blogéjant ekonominei situacijai Latvijoje, 2008 m. pabaigoje valstybé kreipési pagalbos |
tarptautines institucijas, kurios patvirtino Latvijai 27 ménesiy trukmeés ir 1,7 mlrd. eury apimties
Stabilizavimo programg. Tarptautinis valiutos fondas, suteikes finansing parama Latvijai, iSkele vieng
pagrindiniy reikalavimy — grieZtinti biudzeto politika (,,Finansinio stabilumo apzvalga 2009 m.*, 2009
m.). Tacdiau paskoly paliikany normos Latvijoje sumazéjo, tik kai Latvija gavo antraja 1,2 mird. eury
paskola, sumazinusia jtampa finansy rinkose (,,Monetary bulletin®, 2009 m.). Sie ekonominiai jvykiai
stipriai veike paskoly paliikany normas, kurios, kaip matoma 23 paveiksle, gana Zymiai padidéjusios,
véliau sumazéjo.

Tuo metu finansy analitikai (2010 m.) teigé, jog geréjant ekonominei situacijai, bankai sieks
didinti esamy bei naujai suteikiamy paskoly palikany marzas, kai bazinés paliikany normos bei
ger¢jantys gyventojy likesciai didins kreditavimo paklausga. 2010 m. pamazu geré¢janti ekonomine
situacija po stipraus ekonominio nuosmukio, mazéjantis nedarbo lygis Lietuvoje bei geréjantys
gyventojy lukesCiai padéjo atsigauti namy tkiy paskoly portfeliui. Atsigaunanti ekonomika lémeé
banky palikany normy mazéjima, kuris matomas 22 paveiksle. 2011 m. buvo prognozuojamas
ekonomikos augimo sulétéjimas, kurj lémé islike vis dar aukStas nedarbo lygis bei létas darbo
uzmokescio augimas (,,,,Nordea* ekonomistas 7. Mauricas: Ar 1 Lietuvos pakrante atsirita antroji
krizés banga?*, 2011 m.). Taip pat Siais metais buvo paskelbtas AB banko ,,Snoras* bankrotas, kuris
turéjo neigiamos jtakos namy tikiy likes¢iams bei elgsenai. Sios naujienos daré jtaka paskoly palikany
normoms, sukeldamos jy svyravimus.

Taip pat 2011 m. Europos centrinis bankas (ECB) priémé sprendima padidinti euro zonos
paliikany normg, kuri buvo padidinta nuo 1 % iki 1,25 % ribos. Finansy analitikai (2011 m.) teigé, jog
palikany normos didinimas buvo padarytas pirma karta nuo recesijos, per kuria, siekiant paskatinti
ekonomika, palikany norma buvo tik maZinama nuo 2008 mety vidurio. Sis sprendimas daré jtaka
visiems namy ukiams, paémusiems biisto paskolas su kintama paltikany norma, bei kartu ir kai
kuriems namy tikiams, jsigijusiems vartojamasias paskolas su kintama paliikany norma. Taciau

ger¢janti namy ukiy finansiné padétis, atsigaunanti ekonomika bei nekintancios nekilnojamojo turto
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kainos lémé paskoly paliikany normos maz¢jimg. Atlikus analize matoma, jog Lietuvos namy tkiy
paskoly paliikany normos nuolat kito, bet vis tiek iSliko mazos. Jtakos paliikany normy kitimui turéjo
iSlikusi reikSminga paskoly dalis su trumpalaikémis paliikany normomis, kurios buvo uzfiksuotos
trumpesniam nei 1 mety laikotarpiui (,,Finansinio stabilumo apzvalga 2012 m.*, 2012 m.).

Tiek Lietuvos, tiek Latvijos namy iikiy biisto paskoly paliikany normos ir toliau maz¢jo. Tam
tiesioginés jtakos turéjo zema EURIBOR tarpbankiné paliikany norma. Zymiausias §ios tarpbankinés
palikany normos sumazéjimas buvo 2012 m., kai 6 ménesiy EURIBOR sumazéjo nuo 1,67 % 2011
mety pabaigoje, iki 0,32 %2012 m. pabaigoje (,,Baltic Household Outlook®, 2013 m.). 2013 m.
Latvijos namy tikiy buisto paskoly palikany normos sumazéjo daugiau nei Lietuvos. Taciau dél dideliy
valstybés skolos problemy bei skolinimosi rizikos Salyje paliikany normos isliko didesnés nei
Lietuvoje (,,Baltic Household Outlook®, 2014 m.).

Analizuoto periodo pabaigoje matoma, jog tiek Lietuvoje, tiek Latvijoje biisto paskoly paltikany
normos vel tapo labai Zemos. D¢l to sumazejo ir finansiniy institucijy pajamos i§ paskoly palikany
normy. Pagal Lietuvos banko atlikta finansiniy institucijy apklausg (2014 m.), Sis uzsitgses zemy
palikany normy laikotarpis finansy rinkose yra svarbiausias rizikos Saltinis visai finansy sistemai.
Taciau vertinant namy ikius, §i situacija jiems yra naudinga, nes jy iSlaidos jsigyjant paskolas

mazesnés.

1.6. Lietuvos ir Latvijos namy tikiams suteikty paskolu pagal paskoly valiutas

2005 — 2014 m. analizé

Tiek Lietuvoje, tiek ir Latvijoje visi veikiantys komerciniai bankai suteikia galimybe klientams
pasirinkti kokia valiuta jie nori prisiimti finansinius jsipareigojimus. Lietuvoje komerciniai bankai iki
2015 m. daugiausia siiilé paskolas imti litais arba eurais, bet taip pat buvo galima pasirinkti ir kitg
valiuta. Pana$i situacija yra ir Latvijoje, tik Sioje valstyb¢je nuo 2014 m. negalima jsigyti paskoly
latais. Taip yra todél, jog nuo 2014 m. sausio 1 d. Latvijos nacionaline valiuta tapo euras. 2015 m.
nacionalin¢ valiuta keiciasi ir Lietuvoje — jvedamas euras, todél nuo Siy mety pradzios Lietuvoje
negalima jsigyti naujy paskoly litais. Skiriantis paskoly valiutoms, skiriasi ir mokamos paliikany
normos uz vienokia ar kitokia valiuta paimtas paskolas, nes tuomet paliikany normos baz¢ yra siejama
su skirtinga tarpbankine palikany norma (VILIBOR, RIGIBOR, EURIBOR ir pan.). Lietuvos namy
akiy paskoly liku¢iy pagal valiutas, kuriomis yra paimtos paskolos, 2004 - 2014 metais analizé

pateikiama 24 paveiksle (7 priede, 22 lenteléje pateikta paveikslui panaudoti duomenys).
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24 pav. Lietuvos bankuy sektoriaus namy oikiams suteikty paskoly likucdiai pagal paskoly valiutas

2005 - 2014 m.

Atlikus Lietuvos namy ikiy paskoly likuciy pagal paskoly valiutas analize¢, kuri pateikta 18
paveiksle, matyti, jog analizuojamo periodo pradzioje tiek paskoly litais, tiek paskoly eurais likuciai
buvo panasis bei islaiké vienodg — augimo — tendencijg. Kai paskoly paliikany normos tiek eurais, tick
litais buvo panasios, tai Lietuvos namy tkiy skolinimasis eurais sumazéjo (taip buvo 2006 metais).
Tuo tarpu kitomis valiutomis paskoly likuciai buvo daug mazesni ir iki 2008 m., skirtingai nei paskoly
litais bei eurais likuciai, paskoly kitomis valiutomis liku¢iai maz¢jo. Kaip teigia finansy analitikai
(,,Finansinio stabilumo apzvalga 2006 m.*, 2007 m.), dél suvienodéjusiy paskoly palikany normy
(paskoly eurais ir litais) bei atidéjus euro jvedimo data, 2006 m. namy tkiai pirmenybe prad¢jo teikti
paskoloms nacionaline valiuta. Todé¢l uzsienio valiutomis suteikty paskoly dalis sumazéjo iki 44 %
2006 mety pabaigoje. Lietuvoje tuo metu nacionalinés valiutos tarpbankinés paliikany normos buvo tik
Siek tiek aukStesnés uz EURIBOR, o tuo tarpu S§is skirtumas Latvijoje 2007 mety pradzioje padid¢jo,
nors ir taip anks¢iau buvo didesnis dél skirtingo valiutos kurso rezimo bei valstybés banko politikos
(,,Finansinio stabilumo apzvalga 2006 m.“, 2007 m.). Taciau kylanti tarpbankiné paltikany norma
nacionaline valiuta Latvijoje nedaré jtakos namy ikiy jsiskolinimo augimo maz¢jimui, nes ir toliau
valstybéje didéjo skolinimasis uzsienio valiuta - daugiausia eurais.

2007 m. JAV prasid¢jusi ekonominé krizé, sukélé panikg visame pasaulyje. Tod¢l Europos
Centrinis bankas padidino pagrindines paliikany normas. Taip pat dé¢l likvidumo trikumo bei samysio
pasaulio finansy rinkose padidé¢jo ir palikany normy rizikos priedai bei iSaugo rizikos premija, kuri
veiké paliikany normy augimg. Visa tai 2007 m. Lietuvoje lémé brangstant] skolinimasi tiek litais, tiek
ir eurais tarpbankinéje rinkoje (,,Finansinio stabilumo apZvalga 2008 m.*, 2008 m.). Sis brangimas taip
pat neigiamai veiké ir namy ukiy finansing biikle, nes dauguma skolininky buvo jsigije paskolas su
kintama paliikany norma. Prasidéjus neramumams pasaulyje, bankai pradéjo grieztinti kreditavimo
salygas, rinkos keitési dél biisto rinkos raidos. Visa tai lémeé namy tkiy létéjant; skolinimosi augima,
nors jy ekonominé biuklé vis dar geréjo (,,Finansinio stabilumo apzvalga 2008 m.*, 2008 m.).

Didéjant tarpbankinei paltikany normai 2007 m., tai kartu didino ir Lietuvos namy tikiy paskoly

nasta. Todél gyventojai, siekdami sumazinti palikany mokejimus, perfinansavo savo biisto paskolas, t.
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y. keité paskolos valiutg i$ lity j eurus arba bandé deréti mazesne banko taikomg marzg (,,Finansinio
stabilumo apzvalga 2008 m.“, 2008 m). Didé¢jant palikany normy skirtumui (paskoly litais ir eurais),
namy tkiai sparéiai pradéjo keisti basto paskoly valiuta. Si namy tkiy elgsenos tendencija buvo
matoma ne tik 2007 m., bet iSliko ir 2008 m. Todé¢l, kaip teigia finansy analitikai (,,Finansinio
stabilumo apzvalga 2008 m.*“, 2008 m), nuo 2007 mety vidurio biisto paskoly dalis litais sumazéjo 11
procentiniy punkty (nukrito iki 41 %). Tokia pati situacija buvo ir Latvijoje — naujos biistui jsigyti
paskolos nacionaline valiuta (tuo metu dar latu) valstybéje 2007 m. vidutiniskai sudaré 13 %.

Kaip matyti 24 paveiksle, toks paskoly litais ir eurais paliikany normy didéjimas 1émé paskoly
kitomis valiutomis augimg (paskoly kitomis valiutomis suma padidéjo 240 min. Lt 2008 metais).
Tuomet namy ikiai skolinosi daugiausia JAV doleriais bei Sveicarijos frankais, nes jy palikany
normos buvo mazesnés (,,Finansinio stabilumo apzvalga 2008 m.*, 2008 m). Taciau jy dalis namy tkiy
paskoly portfelyje vis tiek iSliko labai nedidelé¢ — sudar¢ apie 3 % visy naujai suteikty paskoly biistui
1sigyti. Véliau paskoly kitomis valiutomis likuciai isliko tokie pat nedideli, nors iki 2010 m. Siek tiek
didéjo. Tam jtakos turéjo Lietuvos banky vykdoma konservatyvi politika — buvo neteikiamos paskolos
kitomis valiutomis, jei asmenys negaudavo pajamy tomis valiutomis (,,Finansinio stabilumo apzvalga
2009 m.“, 2009 m.). Nors galimybé¢ jsigyti paskolas kita valiuta, nei eurai ar litai, buvo mazesne, bet
tokiu budu komerciniai banky skolininkai nesusidiiré su valiuty kurso rizika.

Paskoly eurais likuciai ir toliau gana sparciai didéjo, o tuo tarpu paskoly litais — mazéjo. Tokiai
tendencijai jtakos turéjo vis dar zenkliai mazesnés paliikany normos paskoloms eurais (paskolos litais
brango daugiau nei eurais), bei iSlikes namy ukiy pasitik¢jimas fiksuotu lito kursu. Taip pat dél
sparciai auganciy paskoly litais palikany normy ir 2009 m. iSliko tendencija keisti paimty paskoly
valiutas. 2009 m. tokia pati tendencija buvo matoma ir Latvijoje, kur paskoly latais palikany normos
didéjo sparciau nei eurais. Todél Latvijos namy tkiy paskoly dalis nacionaline valiuta — latais —
vidutiniskai sudar¢ 12,2 % (,,Finansinio stabilumo apZvalga 2009 m.*, 2009 m.).

2010 mety pabaigoje skirtumas tarp palikany normy uz paskolas euras ir uZ paskolas litais
sumaz¢jo iki mazdaug 1 % punkto, todel Lietuvoje pradéjo daugéti besiskolinanciy litais. Paskoly
litais 2010 metais buvo paimta dvigubai daugiau nei prie§ metus — 16 % (,,Namy tikiy finansinio turto
barometras®, 2010 m.). 2011 metais Lietuvos komerciniai bankai sudaré palankias salygas naujy
paskoly isigijimui. Naujy paskoly paltikany normos buvo mazesnés tiek imant paskolg eurais, tiek ir
litais. Mety pabaigoje ypac sumazéjo biisto paskoly tiek eurais, tiek litais paliikany normy skirtumas —
eurais paliikany norma buvo 3,79 %, o litais — 3.86 % (,,Namy tikiy finansinio turto barometras®, 2011
m.). Nors paliikanos paskoloms eurais buvo Siek tiek mazesnés, bet, kaip matoma 24 paveiksle, did¢jo
paskoly litais likuc¢iai, o paskoly eurais — maz¢jo. Likusiais analizuojamo periodo metais, Lietuvoje ir

toliau did¢jo paskoly nacionaline valiuta (litais) paklausa, todél jy likuciai didéjo. Tokj paskoly kiekio
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pagal valiutas pasiskirstymg ir toliau 1ém¢é mazéjantis skirtumas tarp paskoly litais ir paskoly eurais
paliikany normy.

Latvijos namy ukiams suteikty paskoly pagal valiutas nuo 2010 mety analizé pateikta 25
paveiksle (duomenys i§ 7 priedo, 23 lentelés). Ankstesniy analizuojamo periodo mety paveiksle néra,
nes Latvijos banko duomeny bazéje duomenys pateikiami tik nuo 2010 m. D¢l pasikeitusios Latvijos
nacionalinés valiutos 2014 metais, Latvijos bankas namy tkiams suteiktas paskolas pagal valiutas
i§skiria j dvi grupes, paskolos eurais ir paskolos kitomis valiutomis. Néra paskoly latais grupés, nes po
valiutos konvertavimo 2014 m. sausio 1 d. visos buvusios paskolos suteiktos latais pakeistos ] paskoly

sumas eurais.
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25 pav. Latvijos banky sektoriau namuy tikiams suteiktos paskolos pagal paskoly valiutas 2010 -
2014 m.

Atlikus analiz¢ matyti, jog nuo 2010 m. tiek paskoly eurais, tiek paskoly kitomis valiutomis
vertés Latvijoje iki periodo pabaigos mazéjo. Taciau 1§ paveiksle pateikty grupiy néra galimybés
palyginti buvusiy paskoly latais ir paskoly eurais kitimo.

Tiek Lietuvoje, tiek Latvijoje visu analizuotu laikotarpiu paskoly kitomis valiutomis suma iSliko
nedidelé. Populiariausios paskolos buvo eurais arba nacionaline valstybés valiuta. Namy tkiy valiutos
pasirinkimg daugiausia lémé banky sitilomos paliikany normos. Nors skolinantis kita valiuta atsiranda
valiuty kursy rizika, bet ji visu laikotarpiu namy tkiams iSliko nedidelé ir nedaré didelés reikSmeés
skolininky pasirinkimui. Latvijoje paskutiniaisiais analizuojamo periodo metais situacija apskritai
pasikeité — neliko paskoly latais, nes buvo pakeista Salies valiuta. Todél Latvijoje Siuo metu dominuoja

paskolos eurais.
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1.7. Lietuvos ir Latvijos namy iikiams suteikty paskoly pagal valstybése

veikian¢ius komercinius bankus 2005 — 2014 m. analizé

Tiek Lietuvoje, tieck Latvijoje Siuo metu veikia nemazai komerciniy banky, kurie sitlo
gyventojams platy skirtingy paslaugy spektra. Lietuvoje dabar veikla vykdo 7 banko licencija turintys
komerciniai bankai, taip pat 8 uzsienio banky filialai ir 1 uzsienio banky atstovybé. Tuo tarpu Latvijoje
veikian¢iy banky skaicius yra Siek tiek didesnis. Didelé banky jvairové leidzia klientams rinktis labiau
patinkancig finansing institucija, taip didindama konkurencija tarp jy. Dabar tiek Lietuvoje, tiek
Latvijoje didziausia dalis namy ukiams suteikty paskoly priklauso AB ,,Swedbank“, AB ,,DNB
bankui* bei AB ,,SEB bankui‘, Latvijoje taip pat Sia didZiausia rinkos dalimi dalinasi ir ,,Nordea Bank
Finland* Latvijos padalinys. Taciau ne visg nagrinéta laikotarpi Sie bankai turéjo dabarting namy tikiy
paskoly rinkos dalj. Siy banky suteikiamy paskoly namy tkiams portfelio 2005 — 2014 m. kitimo

analizé Lietuvoje matyti 26 paveiksle (duomenys i§ 8 priedo, 24 lentelés).
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26 pav. Lietuvoje veikian¢iy triju komerciniy banky namy iikiams suteikty paskoly dalis

bendrame namy iikiy paskoly portfelyje 2005 - 2014 m.

Atlikus analize matyti, jog 2013 m. AB ,,SEB banko, AB ,,DNB banko* ir AB ,,Swedbank*
suteikty paskoly namy tkiams dalis bendrame namy iikiy paskoly portfelyje Zymiai padid¢jo. Bet Sis
padidéjimas matomas tik tod¢l, jog tais metais Nordea banko duomenys nebuvo publikuojami Lietuvos
banky asociacijos pateikiamoje pagrindiniy banky veiklos rodikliy ataskaitoje. Pagal Nordea grupés
politikg, pateikti duomenys uz 2013 m. negali biti lyginami su ankstesniais laikotarpiais, todel
duomenys publikuoti tik 2014 m., visiems Lietuvos Banky asociacijos nariams peréjus prie naujos
apimties duomeny publikavimo (Lietuvos banky asociacija ,,Pagrindiniai banky veiklos rodikliai®,
2013 m.).

AB ,,Swedbank* vardas Lietuvoje atsirado tik 2009 m. Iki 2005 m. valstybéje veiké smulki

,Hansabank“ grupé, kurios akcininkai 2005-aisiais perleido savo akcijas strateginiam banko
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investuotojui ,,Swedbank*. TacCiau Sios finansinés institucijos vardas pradétas naudoti daug véliau, kai
visos Baltijos valstybés pradéjo vardo keitimo procesa (,,AB ,,Swedbank“ Lietuvoje istorija‘).
,Hansabanko®, véliau — ,,Swedbank®, populiarumui jtakos turéjo banko vykdoma rémimo politika —
finansiné institucija, kaip teigiama ,,Swedbank* finansingje ataskaitoje (2005 m.), rémé perspektyvius
Svietimo, vaiky ir jaunimo, kulttiros ir sporto bei socialinius projektus. Taip pat 2005 metais iniciavo
akcija ,Zalias miestas®, kurios metu banko darbuotojai sodino medzius vieSose erdvése, parkuose,
miesto soduose. Vaikams ,,Hansabankas®“ kasmet organizavo taupykliy konkursa, kurio metu buvo
sickiama parodyti vaikams, jog nuo mazy dieny reikia atsakingai elgtis su pinigais. Aktyvi veikla
visuomengje, banko zinomumas bei turimas tvirtas jvaizdis (vertinamas kaip patogus naudotis,
profesionalus, lengvai pasiekiamas, siiilantis platy kokybisky paslaugy spektra), tvirtino banko pozicija
Lietuvos rinkoje (AB ,,Swedbank* finansiné ataskaita, 2005 m.). D¢l $iy priezas¢iy AB ,,Swedbank*
paskoly namy tikiams dalis buvo didziausia tiek 2005, tiek ir vélesniais metais.

AB ,,SEB* banke namy tkiy jsigyty paskoly dalis bendroje namy tkiy paskoly struktiiroje nuo
periodo pradzios gana intensyviai didéjo. Taip buvo todél, jog bankas stipriai plété savo aptarnavimo
tinkla, kuris 2007 metais padidéjo iki 72 padaliniy, sitilé naujy ir unikaliy banko paslaugy ir pan. 2007
metais bankas prad¢jo aktyviau veikti visuomenéje, pristate verslumg skatinancig iniciatyva ,,SEB
verslo menas®, taip pat unikaly TV projekta ,,Vertas milijono*, kuriuo buvo skatinamas talentingo ir
kiirybingo jaunimo verslumas (,,SEB banko grupés 2007 m. veiklos apzvalga®, 2007 m.). 2007 metai
$iam bankui buvo sékmingi ir tai atsispindi 26 paveiksle. Siais metais AB ,,SEB banke* jsigyty namy
tkiy paskoly dalis buvo didziausia — sieké¢ 29 %. Gera banko reputacija, did¢jantis populiarumas
skatino finansing institucijg ir toliau tobulinti teikiamas paslaugas, siekiant ne tik iSlaikyti esamus
klientus, bet ir pritraukti naujus.

Taip pat nuo Siy Lietuvos namy tkiy paskoly rinkos pirmiiny stengési neatsilikti ir AB ,,DNB
bankas®, kuris iki 2012 m. vadinosi AB ,,DnB Nord banku®. Skatinti savo Zinomuma bankas sieké
gerindamas paslaugy kokybe bei darbuotojy profesionaluma. Kaip ir AB ,,Swedbank* bei AB ,,SEB
bankas“, AB ,,DNB bankas* aktyviai veiké visuomenin¢je veikloje — rémé Lietuvos kultiiros, sporto
bei vietiniy bendruomeniy renginius (,,DnB Nord banko* metiné ataskaita, 2006 m.). Bankas 2006 m.
rémé Kauno muzikin;j teatra, Nacionaling filharmonija, taip pat buvo oficialiu Lietuvos vyry krepSinio
rinktinés rémeju. Aktyvi veikla padéjo bankui padidinti Zinomuma bei pritraukti naujus klientus. Kaip
matoma 26 paveiksle, Sio banko namy tkiams suteikty paskoly dalis bendroje namy tikiy paskoly
struktiiroje padidéjo 1 procentiniu punktu ir didzigjg analizuojamo periodo dalj i§liko tokia pati.

Tuo tarpu Latvijoje AB ,,Swedbank®, AB ,,SEB banko* ir AB ,,DNB banko* dalys namy tkiy
paskoly portfelyje yra pasiskirsciusios kiek kitaip, lyginant su Lietuva. Taip yra todél, jog Sioje
valstybéje veikia daugiau komerciniy banky nei Lietuvoje. 27 paveiksle pateikiama pagrindiniai

Latvijos namy tkiy paskoly portfelyje dominave bankai 2012 — 2014 m. Taip pat 28 paveiksle - Siy
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banky suteikty paskoly daliy analizé bendrame bankiniy paskoly portfelyje 2004 — 2011 m. | Siuos
paveikslus nejtraukta lik¢, mazesne tieck namy ikiy, tiek bendro paskoly portfelio dalj uzimantys
bankai, nes Latvijoje banky veikia labai daug ir daugumos i§ jy dalys buvo labai mazos paskoly
portfelyje visu analizuojamu laikotarpiu (8 priede 24 ir 25 lentelése pateikti paveikslams naudoti

duomenys).

100,00% Citadele bank
0, 0, 0,
80,00% a5 726% 8:47% ABLV Bank
17,96% 18,20% 17,80%
¢ 60,00% AS DNB bank
S 15,39% 15,80% 16,32% an
0 40,00%
. Nordea Bank Finland
20,00% Latvia Branch
m AS SEB bank
0,00% . . )
Metai

27 pav. Latvijoje veikianciuy didZiyjy komerciniy banky namy iikiams suteikty paskoly dalis

bendrame namy tikiy paskoluy portfelyje 2012 - 2014 m.

Atlikus analize matyti, jog Latvijos namy tkiai daugiausia paskutiniais metais skolinasi i§ AB
,Swedbank*, nes paskoly dalis i§ §io banko 2012-2014 m. buvo didziausia (apie 30 %). Sis bankas
Latvijoje, kaip ir Lietuvoje, siekia teikti profesionalias, kokybiSkas paslaugas, biiti lengvai pasiekiamu
klientams, todé¢l nuolat investuoja | darbuotojy tobuléjimg. Taip pat siekdamas didinti Zinomumag
aktyviai veikia visuomeng¢je — aukoja 1€Sas vaiky sveikatos prieziiirai per Latvijoje veikianc¢ig Angely
kampanijg (,,Sustainability report 2012, 2012 m.). AB ,,Swedbank* populiarumg taip pat lemia tai,
jog AB ,,Swedbank® grupe¢ didel¢ bei tvirta finansiné institucija, kurios yra gera finansiné padétis,
todel Sis bankas gali uZtikrinti klientams saugy skolinimasi.

Kiti, Lietuvoje namy tikiy paskoly portfelio struktiiroje dominuojantys bankai, Latvijoje uZima
mazesng¢ portfelio dalj. AB ,,SEB banko* uzimama namy tikiy paskoly rinkos dalis yra beveik per pus¢
mazesné, lyginant su Lietuvos dalimi. Sj banka Latvijoje lenkia AB ,DNB bankas®, i§ kurio namy
tikiai skolinasi beveik 2 % daugiau. Taip pat nemazg namy tkiy paskoly portfelio dalj uzima paskolos
1§ Latvijos ,,ABLV banko* bei AB ,,Citadele banko. Iki 2011 mety ABLV bankas buvo vadinamas
»Aizkraukles Banka®. Dabar Sis bankas yra vienas didziausiy nepriklausomy privaciy banky,
veikianc¢iy Salyje. ABLV bankas Latvijoje yra jsteiges ABLV Labdaros fonda, kuriuo siekiama skatinti
verslininkus rodyti savo socialing atsakomybe (ABLV public quartery report, 2012 m.). Taip pat
finansiné institucija skiria parama meny kiriniy jsigijimui Siuolaikiniam Latvijos meno muziejui.
Bankas gerina paslaugy kokybe bei siekia iSlaikyti lojalius klientus, gerinant ir toliau plétojant biisto

paskolas, kurios islieka banko prioritetu (,,ABLV bank invests 0,8 million in mortgage servise centre*,
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2014 m.). Namy tkiai tiek Lietuvoje, tiek Latvijoje visu analizuojamu periodu skolinosi léSas
daugiausia bastui jsigyti, todél ABLV bankas atsizvelgé i tokig namy iikiy skolinimosi tendencija. Si

finansiné institucija perkélé turimag hipotekos paslaugy centra  kitas patalpas, kartu kurdama ir

papildomas darbo vietas gyventojams, ir gerindama centro darbo kokybe.
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28 pav. Latvijoje veikian¢iy didZiyjy komerciniy banky suteikty paskolu dalis bendrame
Latvijos bankiniuy paskoly portfelyje 2004 - 2011 m.

28 paveiksle pateikta bendro Latvijos bankiniy paskoly portfelio struktiiros dalies analizé,
kurioje matoma penki didziausig paskoly portfelio dalj uzimantys bankai 2004 — 2011 metais. Taciau
paveiksle pavaizduota ne namy tkiy paskoly portfelio struktiira, o bendro Salies paskoly portfelio
struktura. Taip yra todél, jog Latvijos komerciniy banky asociacija, pateikdama banky veiklos
duomenis, banky paskoly portfelio neiSskaidé j smulkesnes grupes (nepateikiami namy ukiams
suteikty paskoly duomenys).

Atlikus analize matyti, jog didziausig Latvijos bankiniy paskoly rinkos dalj visu analizuojamu
laikotarpiu uzéme AB ,,Swedbank* suteiktos paskolos. Iki 2011 m. AB ,,SEB bankas*“ buvo antras
pagal dydj bendroje paskoly portfelio struktiiroje. Iki 2006 m. banky paskoly portfelio dalys sparciai
didéjo, bet veliau pakeité kitimo tendencija. Tam jtakos turéti gal¢jo spartaus ekonomikos augimo
sulétéjimas, taip pat 2006 m. banky pasikeitimas valstybéje - ,,Multibank* tapo ,,SMP* banku.

Latvijos banky sektoriuje visu analizuojamu laikotarpiu veiké daug komerciniy banky bei
uzsienio banky filialy. Todé¢l, tobul¢jant banky sektoriui, vyko daug banky pakeitimy, veiklos
nutraukimy ir pan. Iki 2005 mety valstybéje veike ,Latvian Savings Bank®, kurio pagrindiniu
akcininku 2005 m. tapo Lietuvos bankas AB ,,Snoras‘. Tais metais banko pavadinimas buvo pakeistas
i ,Latvijas Krajbanka“. Sis bankas Latvijoje buvo laikomas seniausiu banku. Nors jis buvo vienas i§
didziausiy bankiniy paslaugy teikéjy fiziniams asmenims, bet Latvijos paskoly portfelyje Sios
finansinés institucijos dalis visg analizuojama laikotarpj buvo nedidelé (2 — 3 %). 2011 m. ,,Latvijas

Krajbanka® buvo paskelbtas nemokiu ir jo veikla buvo sustabdyta (,,Latvijas Krajbanka* About the
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Bank, oficialus banko tinklapis). Taip pat visu periodu Latvijoje vyko nemazai kity banky perémimuy,
pirkimy ir veiklos nutraukimy — ,,Maras bank®“ 2004 metais jsigijo ,,Sampo* bankas, kuri 2007 m.
nusipirko ,,Danske® bankas. Siuo metu ,,Danske* bankas valdo 100 % ,,Sampo* banko akcijy. Taip pat
banka ,,HVB Bank Latvia®“ 2006 m. jsigijo ,,UniCredit* bankas, o ,,Latvian business bank*“ 2013 m.
buvo perimtas valdyti banko ,,M2M Europe* ir pan. Visi Sie bankai Latvijos paskoly portfelyje turéjo
nedidele dalj visu analizuojamu laikotarpiu.

29 paveiksle pateikiama likusiy, Lietuvoje veikianciy, komerciniy banky namy tkiams suteikty
paskoly daliy analizé bendrame namy tkiy paskoly portfelyje 2005 — 2014 m. (paveikslui naudoti
duomenys yra 8 priede, 24 lenteléje). Taciau  paveikslg nejtraukta 2005 m. Lietuvoje veikes AB SEB
Vilniaus biisto bankas. Sio banko namy ikiams suteikty paskoly dalis 2005 m. sudaré 2,8 % visy
paskoly. 2006 m. jo valdomas funkcijas perémé pats AB SEB Vilniaus bankas. Banko vadovybé
nusprend¢, jog nereikia specializuoto biisto paskoly banko ir pradé¢jo AB SEB Vilniaus biisto banko
likvidavimo procediras. Sie banko sprendimai visiskai neturéjo jtakos klienty paimtoms paskoloms i§
biisto banko, kadangi jiems AB SEB Vilniaus bankas paliko anksc¢iau sudarytose sutartyse galiojusias

salygas (,,SEB Vilniaus bankas perémé valdomo SEB VB biisto banko veiklos funkcijas*, 2006 m.

30% m AB "Citadele" bankas
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29 pav. Likusiy Lietuvoje veikian¢iy komerciniy banky namy ukiams suteikty paskoly dalis

bendrame namy iikiy paskoly portfelyje 2005 - 2014 m.

2005 — 2006 metais nemaza namy tikiy paskoly rinkos dalj uzémé AB ,,Sampo bankas®, bet po
2006 mety, kaip matoma 29 paveiksle, Sio banko paskoly portfelio dalies visai neliko. Taip jvyko
tod¢l, jog Danijos bankiné¢ grup¢ ,,Danske Bank A/S* jsigijo iki tol Suomijos finansiniy paslaugy
grupei ,,Sampo Plc.“ priklausiusig ,,Sampo bank* grupg. Todél nuo 2007 m. Lietuvos namy tkiy
paskoly struktiiros dali peréme, priklausiusia ,,Sampo bankui®, ,,Danske* bank A/S Lietuvos filialas

(,,Danske Bank* istorija, oficialus banko tinklapis). Nors jo namy iikiams suteikty paskoly suma
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vélesniais metais Siek tiek sumazéjo, lyginant su periodo pradzia, taCiau bankas islaiké gyventojy
pasitikejimg ir namy iikiai toliau i$ jo skolinosi.

Taip pat Lietuvos rinkoje iki 2009 mety veiké AB ,,Parex bei AB ,,Snoras* bankai, kuriuose
namy tkiy paskoly dalis buvo apie 2 — 3 % visoje namy iikiams banky suteikty paskoly struktiiroje.
Taciau 2010 metais AB ,,Parex* bankas jstatymy nustatyta tvarka pakeité pavadinimg j AB ,,Citadele*
bankg. Taip Lietuvoje veikiantis AB ,,Parex* bankas tapo naujai Latvijoje isteigto ,,Citadele* banko
grupés dalimi, kuri peréme visas AB ,,Parex‘ banko teises bei pareigas (,,Apie ,,American Express® ir
,Citadele* bankg*, 2012 m.). Tokiu biidu Lietuvos banky rinkoje pradéjo veikti AB ,,Citadele* bankas,
kuris iki analizuojamo laikotarpio pabaigos iSlaiké 2 % dalj 1§ visy namy tikiams suteikty paskoly
portfelio. Tuo tarpu AB bankui ,,Snoras®, d¢l prastos finansinés biiklés, 2011 m. buvo iSkelta bankroto
byla. Banko veikla buvo sustabdyta, todél nuo 2011 m. namy tikiy paskoly portfelyje Sio banko dalies
néra. Toks pat likimas iStiko ir AB ,,Ukio bankg®, kuriam 2013 m. buvo iSkelta bankroto byla. AB
,,Ukio banko* inspektavimo metu buvo nustatyta daug pazeidimy, kuriuos finansiné institucija bandé
nuslépti. I§ Sio banko namy tikiai nebuvo jsigij¢ daug paskoly, todél tokios jtakos, kaip AB ,,Snoro®,
AB ,,Ukio banko* bankrotas neturéjo. Anot Finansy makleriy asociacijos prezidento Dubnikovo (2013
m.), tokie jvykiai (lietuvisky banky veiklos nutraukimai) kenké banky sektoriaus jvaizdziui, bet
Skandinavijos bankai tur¢jo jgauti dar daugiau pasitikéjimo.

IS likusiy komerciniy banky (be didziyjy banky — AB ,,Swedbank®“, AB ,,SEB banko* ir AB
,»DNB banko®), daugiausia paskoly namy tkiai buvo suteikta ,,Nordea Bank FinlandPlc.“ Banko
Lietuvos skyriaus — apie 10 %. Sis Lietuvoje veikiantis banko skyrius priklauso didZiausiai Siaurés
Europoje veikianciai finansiniy paslaugy grupei ir $iuo metu yra jvertintas kaip geriausias bankas
Siaurés ir Baltijos valstybése (,,Nordea® oficialus tinklapis). Taip pat nuo 2007 m. Lietuvoje veiké
Latvijos banko AS ,,UniCredit* Lietuvos skyrius, kuriame namy tkiy jsigyty paskoly dalis visu
laikotarpiu nevir§ijo 1 %. Taciau Sio banko paslaugy teikimas Salyje buvo sustabdytas 2013 m., kai
buvo priimtas sprendimas banko veikla koncentruoti Latvijoje, centralizuojant visas bankines
operacijas §ioje valstybéje (,,Dél mokéjimy 1 ,,UniCredit Bank* Lietuvos skyriy®, 2013 m.).

Visu nagrin¢jamu periodu Lietuvos namy tikiams paskolas teikeé du lietuviSski bankai - AB
,,Siauliq bankas* bei AB ,,Medicinos bankas®“. Nors $iy banky finansiné buklé yra gera, bet jy namy
tkiams suteikty paskoly dalis bendroje namy tkiy paskoly portfelio strukttiroje visu analizuojamu
laikotarpiu nevirSijo 1 %. Taip yra todél, jog Sie bankai gyventojams buvo sunkiau pasiekiami, nes
turé¢jo maziau filialy, lyginant su AB ,,Swedbank®* ar AB ,,SEB banku®. Taip pat jie didesn] démesj
veiklos pradzioje skyré juridiniams asmenims, o ne namy iikiams.

Lietuvos ir Latvijos paskoly portfeliy dydziui kasmet kintant dél jvairiy veiksniy, kito ir
kiekvieno komercinio banko suteikty paskoly suma, bet tiek bendro paskoly portfelio, tiek namy tkiy

paskoly portfelio struktira i§liko panasi visu analizuojamu periodu. Siy portfeliy dydziui abiejose
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valstybése jtakos turéjo ekonominé padétis, namy tikiy likesciai, nedarbo lygio bei darbo uzmokescio
kitimas, jvairiy banky veiklos nutraukimai (Latvijoje — ,,Latvijas Krajbanka“ ir ,, VEF bank®; Lietuvoje
— AB ,,Snoras“ ir AB ,,Ukio bankas*), taip pat maZesniy banky valdymo perémimas (maZesnius jsigijo
didesni, stipresni bankai). Ypac didelg jtaka banky sektoriui turéjo pasauliné ekonominé krize, kuri
buvo didelis smiigis visiems bankams. Ekonominé krizé buvo iSbandymas Lictuvos ir Latvijos
bankams, dél kurios neigiamos jtakos keli bankai abiejose valstybése nutrauké savo veikla.

Isanalizavus Lietuvos ir Latvijos namy itkiy paskoly portfelj 2005 — 2014 metais, pastebéta, jog
namy tikiy skolinimuisi labiausiai jtakg daré nedarbo bei uzZimtumo lygiai, darbo uzmokestis, infliacija
bei bendra Salies ekonominé bitklé, kurig gerai jvertina bendrasis vidaus produktas (BVP). Visu
nagrinétu laikotarpiu daugiausia paskoly Lietuvos bei Latvijos komerciniy banky buvo suteikta namy
ikiams bei privacioms jmonéms. Namy ukiy paskoly dalis Lietuvos komerciniy banky portfelyje
sudaro 45 %, o Latvijos — 40 %. Tiek Lietuvos, tiek Latvijos namy ikiai intensyviausiai skolinosi iki
valstybése prasidéjusios ekonominés krizés, kurios pradzia laikoma 2008 mety pabaiga. Atlikus
analize pastebéta, jog namy ikiai abiejose valstybése daugiausia skolinosi biisto jsigijimui, t. y. biisto
paskolos sudaré didziausiq dalj namy ukiy paskoly portfelyje visu analizuotu periodu. NOrs po
recesijos namy tikiai atsigauna, taciau matyti, jog sprendimus skolintis Siuo metu priima atsargiau nei
analizuoto laikotarpio pradzZioje. Kadangi visu periodu vyravo biisto paskolos namy ikiy paskoly
portfelyje, tai vertinant paskolas pagal trukme, pastebéta, jog zymiai daugiau jsigyta ilgalaikiy
paskoly.

Prisiimdami finansinius jsipareigojimus namy tikiai visu laikotarpiu daugiau rinkosi kintamas
palitkany normas. Tokj namy ikiy pasirinkimg lémé tai, jog prisiimant naujus finansinius
Isipareigojimus kintamos palitkanos buvo mazesnés uz fiksuotas. Taciau atliekant paskoly analize
pagal palikany normas, pastebéta, jog visu nagrinéjamu laikotarpiu jos smarkiai svyravo, ypac
stipriai kito vartojimo paskoly palitkanos. ISanalizavus paskolas pagal valiutas, pastebéta, jog iki 2007
mety Lietuvos namy iikiai jsigijo daugiau paskoly nacionaline valiuta, taciau véliau zZymiai iSaugo ir
iki periodo pabaigos isliko didelés paskoly eurais sumos. Sj namy ikiy paskoly valiutos pasirinkimg
visu periodu lémé daugiausia Zemesnés siiilomos paskoly eurais palitkany normos. Tokia pati paskoly
valiuty tendencija vyravo ir Latvijoje visu periodu.

Galiausiai jvertinus namy ikiy paskoly portfelj pagal valstybése veikiancius komercinius
bankus, pastebéta, jog Lietuvoje daugiausia paskoly iSduota AB ,,Swedbank* ir SEB banko — Visu
laikotarpiu apie 30 % visy namy ikiy jsigyty paskoly bei DNB banko — apie 20 %. Latvijos namy ukiy
paskoly portfelyje dominavo Sie bankai visu laikotarpiu, taciau kartu su jais didziausiais namy iikiy
skolintojais buvo ir Latviskas bankas ABLV (apie 5% Visy namy ikiy paskoly portfelio yra sio banko),
Nordea Bank Finland ir Citadele banko.
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2. Banko paskolos teoriniu aspektu

2.1. Banko paskolos, ju klasifikacija

Paskola yra realiai neturimy pinigy naudojimas, kuriuos véliau reikés grazinti. Anot Jurevicienés
(2009) ,,paskola — tai komercinis pasitik¢jimas, sutartis, kurios pagrindu perduodama vertybé (prekeé,
paslauga ar pinigai) mainais uz pazada sumoketi véliau.“Paskola daznai kitaip dar vadinama kreditu.
Skolinant ar skolinantis 1éSas tarp sandorio Saliy ,,pazadas sumokéti véliau visuomet yra jforminamas
pasiraSant paskolos sutartj, kuri nustato visas paskolos salygas. Taip pat uz galimybe naudotis
svetimais pinigais, skolininkas visg paskolos laikotarpj privalo mokéti paskolos sutarties pasiraSymo
metu numatytas paskolos paliikanasbei, pasibaigus paskolos sutarties galiojimui, taip pat grazinti
pasiskolintus pinigus (Lietuvos Respublikos civilinis kodeksas, 2000 m. 6.870 str.).

Bankai, suteikdami paskolas, reikalauja, kad skolininkas kartu su paliikany mokéjimais grazinty
ir nedidele dalj paskolos sumos. Taip skolininkui visa paskolos grazinimo nasSta nenukeliama j
paskolos galiojimo laikotarpio pabaiga, o iSskaidoma mazomis dalimis visu paskolos laikotarpiu. Taip
pat Jureviciené (2009) teigia, jog bankai paskolos gavéjui skolina ne savo, o indélininko patikétas 1éSas
bankui. Bankas veikia kaip finansinis tarpininkas beituri uztikrinti, kad pinigy gavéjas laiku grazinty
pasiskolintas léSas. Gauti paskolas i§ banky néra labai lengva 30 paveiksle pateikiama Jurevicienés
(2009) sudarytas paskolos iSdavimo procesas. Kaip autoré teigia, tokia tvarka bankai iSduoda visas
paskolas, bet, tarkim, busto paskoly iSdavimui skolininkai taip pat privalo pridéti papildomy

dokumenty (pvz. rangos darby sutartis, leidimas statyti ir pan.).

I Susitikimas su vadybininku, kuriam i§sakomi kliento norai I

Vadybininkas klienta informuoja apie kredito gavimo salygas bei
butinus dokumentus

Uzpildomas paskolos praSymas internete arba banke

Klientas pateikia butinus dokumentus

Vadybininkas i$analizuoja pateiktus dokumentus ir parengia
kredito teikimag

Priimamas sprendimas suteikti kreditg

Iforminami kreditui gauti biitini dokumentai

Banko klientas gauna pinigus

30 pav. Banko paskolos suteikimo procesas (Jureviciené, 2009)
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Pries sutikdami suteikti paskolg, bankai nuodugniai jvertina skolininkus. Kaip teigia Nicula
(2013), kiekvienas bankas pats pasirenka kokia rizikg jis sutinka prisiimti. Todél, kaip matyti i§ 30
paveikslo, banko sprendimas suteikti paskola/kredita klientui priimamas tik po penkiy paskolos
suteikimo proceso zingsniy, kuriy metu klientas parengia bei pateikia visus paskolai gauti reikalingus
dokumentus. Tuomet finansiné institucija jvertina kliento galimybes bei savo prisiimamg rizika,
kredituojant §j klientg.

Siai rizikai vertinti pateikiama daug biidy, viena i3 jy daznai taiko bankai vertindami privaty
klienta bei i8duodami paskola. Sis biidas yra CAMPARI kredito rizikos valdymo taisykliy rinkinys.
Kiekviena raidé Siame pavadinime reiskia tam tikrg kreditavimo principg — C (angl. character) reiskia
klienty charakteristika, kurig iSstudijavus nurodomas gavéjo patikimumas; A (angl. ability) nurodo
kliento finansines galimybes grazinti paskola; M (angl. margin) reiSkia marzg (pelninguma), kuri
nurodo banko prisiimama rizikg uz galimg kliento nemokumg; P (angl. purpose) nurodo paskolos
tiksla, kadangi bankai nesuteikia paskoly, jei nezino tikslios pinigy panaudojimo paskirties; A (angl.
amount) reiSkia paskolos dydj, kurj turi jvertinti bankai, siekiant kad pinigai buity tikslingai panaudoti
ir nekilty paskolos grazinimo problemy; R (angl. repayment) apibiidina paskolos grazinimo salygas; I
(angl. insuranse) reiSkia paskolos grazinimo uztikrinimg (Gudelyte, Taluzis, 2012 m.).CAMPARI
taisyklés yra tik maza dalis viso paskolos suteikimo proceso, kuris daznai uZtrunka gana ilgai.
Paveiksle matoma, kad, bankui atlikus Sig analiz¢ bei priémus palanky sprendimg kliento atzvilgiu,
klientas paskolos 1é8y i§ karto negauna. Pirmiausia pasiraSomi paskutiniai reikalingi dokumentai ir tik
po to bankas perveda Iésas j kliento sgskaita.

Banky teikiamos paskolos pasizymi didele jvairove. Sios finansinés institucijos, dél vis
didéjancios konkurencijos banky sektoriuje, nuolat ieSko naujy kreditavimo formy, taip siekdamos
maksimaliai patenkinti klienty poreikius. Siuo metu bankai daugiau stengiasi sitlyti ne tai ka turi, o tai,
kas labiausiai atitinka klienty poreikius (,,Partnerysté, kuri padeda augti“, 2011 m.). Vieningos
bankiniy paskoly klasifikacijos néra, paskolas galima skirstyti pagal daug skirtingy poZymiy, kuriais
remiantis ta pati paskola gali baiti priskirta vis skirtingai rtsiai. Dazniausiai banky paskolos yra
skirstomos pagal:

e skolininky tipus;

terminus;

apdraudima;

suteikimo budus;
e grazinimo bidus;
e paliikany norma;
e kredity valiutas;

e paskolos paskirt].
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Paskoly skirstymas pagal skolininky tipus. Lictuvos bankas (2014), pateikdamas paskoly
statistika, iSskiria tokius skolininky tipus: valdZios sektoriaus institucijos, kitos finansy bendrovés, ne
finansy bendrovés bei namy tikiai. Nors kity banky daznai iSskiriamos smulkesnés skolininky grupés —
Latvijos Finansy ir Kapitalo rinkos komisija pateikia banky statistikg (2014), kurioje skolininky tipai
yra fiziniai asmenys, juos aptarnaujancios jmonés, privacios jmones, vieSosios jmonés, finansy
institucijos bei centrinés ir vietinés valdzios institucijos.

Lietuvoje paskolos pagal paskoly terminus yra isskiriamos j dvi grupes — trumpalaikes ir
ilgalaikes. Trumpalaikiy paskoly grazinimo terminas yra ne véliau kaip po vieneriy mety, o paskolos,
kurios galutinis grazinimo laikas yra po vieneriy mety, iSkart yra laikomos ilgalaikémis (Lietuvos
banko paskoly statistika, 2014 m.). Tuo tarpu kitose valstybése paskoly pagal terminus klasifikacija
yra skirtinga. Latvijos banke (2014 m.) paskoly terminai iSskaidomi | tris pagrindines grupes:
trumpalaikés (iki vieneriy mety), vidutinés trukmeés (nuo vieneriy iki penkeriy mety) ir ilgalaikés
(galutinis grazinimo laikas po penkeriy mety).

Pagal apdraudima paskolos skirstomos j apdraustas ir neapdraustas. Zilinskas (2013 m.) teigia,
jog skolininkas turi turéti tiek vertybiy, kad galéty padengti paskolos apimtj. O jei bankui iskyla
grésme, jog kreditas nebus laiku grazintas, S§i institucija gali nutraukti sutartj ir pareikalauti i§ kliento
papildomos kredito garantijos. Neapdraustos paskolos paprastai yra brangesnés, nes bankai neturi
jokiy garantijy iSkilus problemoms su paskolos grazinimu. Paskoly apdraudimui, pagal Jureviciene
(2009), isskiriamos Sios priemonés: hipoteka (arba jkeitimas), kuria jkei¢iamas kilnojamasis arba
nekilnojamasis turtas, kai jkeistas daiktas neperduodamas kreditoriui; laidavimas - treciasis asmuo
laiduoja (jsipareigoja atsakyti) uz skolininka, kai nejvykdys savo prievolés; garantija, kuria garantas
jsipareigoja atsakyti kreditoriui, bet jis jgyja atgreztinio reikalavimo teis¢ skolininkui; rankpinigiai,
kurie duodami kaip jrodymas apie sutarties egzistavimg bei jos vykdyma; netesybos — suma, kurig
skolininkas turi sumokéti uz sutarties nevykdyma ar netinkama jvykdyma (dar kitaip bauda arba
delspinigiai).Hipotekinis paskolos apdraudimas, kaip teigia Migali (2012), $iuo metu daznai populiarus
pasaulyje neseniai atsiradusioms studenty paskoloms. Paskolos studentams yra rizikingos dél
neuztikrinty pajamy bei finansinés kliento padéties.

Paskolos pagal suteikimo biidus gali biiti iSskirstomos j 3 grupes:

e paskolas, kurios suteikiamos pagal klienty praSymus, apsvarsCius bankui. Taip suteikiama
kiekviena nauja banko paskola.;

e kredito linijas, kai paskolos suteikiamos tam tikrose apibrézto limito ribose. Siuo biidu nereikia
derinti kiekvieno iSmokéjimo su banku, todél jis daug patogesnis, nereikalaujantis dazny
deryby bei sumazinantis reikalingos dokumentacijos kiekj. Kliento kreditingumas, kaip ir visy
paskoly, istiriamas prie$ suteikiant kredito linijg (,,Commercial bank — different methods of
granding loans by banks®, 2009 m.);
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e overdraftus. Sis biidas yra trumpalaikis, leidZiantis panaudoti daugiau 1¢S5y i§ einamosios
saskaitos, nei yra jos kreditinis likutis. IS anksto bankas nustato klientui limita, iki kurio galima
skolintis. Uz overdrafta klientas turi mokéti bankui paliikanas, kurios paprastai biina kintamos.
Taciau Melzer (2015) teigia, jog Sis paskolos suteikimo budas yra prieStaringas dél savo
brangumo.

Banky paskolos taip pat skirstomos pagal grazinimo biidus j — grazinamas periodiniais lygiais
mokéjimais (anuitetu) bei grazinamas lygiais paskolos periodiniais mokéjimais (linijiniu). Pirmuoju
budu tiek paskola, tiek palikanos yra mokamos vienodomis jmokomis kiekvieng ménesj. Antruoju —
paskola pradedama grgzinti po tam tikro laikotarpio nuo paskolos gavimo, lygiomis dalimis, o
palukanos mokamos kiekvieng ménesj nuo likusios paskolos sumos. Dazniausiai bankai anuitetinj
paskolos biida taiko, kai skolininko ménesinés pajamos yra per mazos gauti paskolai (Jurevifiené,
2009). Taciau $is biidas yra brangesnis nei linijinis, nes klientas sumoka daugiau paliikany.

Pagal palikany normas paskolos skirstomos ] paskolas su fiksuota paliikany norma bei
kintamy paliikany normy paskolas. Kintama paliikany norma yra sudaryta i§ dviejy daliy — bazinés
palikany normos ir banko marZzos. Banko marza kiekvienam klientui yra nustatoma individualiai,
atsizvelgiant | banko atlikta kliento vertinimg. O tuo tarpu baziné palikany norma yra vidutiné
tarpbankiné paliikany norma, uz kurig bankai yra pasirenge skolinti kitiems bankams. Tarpbankiné
palikany norma pasirenkama atsizvelgiant | paskolos valiuta — jei paskola jsigyta eurais, tai taikoma
EURIBOR tarpbankiné paltikany norma (,,Kredito paliikanos®, 2014 m.). lki 2015 m. sausio 1 d.
Lietuvoje buvo galima jsigyti paskolas litais ir taip jy bazin¢ paliikany norma susieti su VILIBOR
tarpbankine paltiikany norma, bet nuo sausio 1 d. valstyb¢je buvo pakeista nacionaliné valiuta 1§ lity |
eurus ir Sios galimybés nebeliko. Fiksuota paliikany norma paskoloms yra nustatoma visam arba tam
tikram paskolos laikotarpiui, bet paprastai ji biina $iek tiek didesné uz kintama palikany norma. Kaip
AB ,,Swedbank‘ asmeniniy finansy instituto analitikai (2014 m.) teigia, pasibaigus fiksuoty palikany
fiksacijos laikotarpiui, paliikanos paprastai biina pakei¢iamos ] kintamgsias arba v¢l fiksuojamos.

Bankai paskolas pagal valiutas skirsto j paskolas nacionaline valiuta bei paskolas uzsienio
valiuta. DaZniausiai iSduodamos paskolos uZsienio valiuta buvo eurais. Cuaresma, Fidrmuc ir Hake
(2013 m.) teigia, jog daugumoje centrinés ir ryty Europos valstybiy buvo jsigyta daug neapdrausty
paskoly uZsienio valiutomis, ypa¢ eurais ir Sveicarijos frankais. Sios paskolos, anot autoriy, vaidina
svarby vaidmenj kiekvienos valstybés ekonomikoje, kai siekiama pasivyti stipresnes Europos
valstybes. Lietuvoje paskoly pagal valiutas struktiira nuo 2015 m. sausio 1 d. Siek tiek pasikeité, nes
buvo pakeista nacionaliné valiuta i$ lity j eurus. Iki 2014 m. gruodzio 31 d., buvo siiilomos paskolos
nacionaline valiuta — litu bei uzsienio valiuta — eurais, bet $iuo metu paskolos eurais priskirtos paskoly

nacionaline valiuta grupei (Lietuvos bankas, 2014 m.).
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Paskolos pagal paskirtj skirstomos labai jvairiai. Lietuvos bankas (2014 m.) paskolas pagal
paskirtj skaido, atsizvelgiant i skolininky tipg. Namy tikiams visos paskolos skiriamos j vartojimo
paskolas, paskolas biistui jsigyti, paskolas kitiems tikslams bei sgskaitos pereikvojima (overdrafta), o
nefinansinéms korporacijoms — tiesiog j paskolas ir sgskaitos pereikvojimg (overdraftg). IS namy
tkiams suteikiamy paskoly kitiems tikslams grupés, pagal Lietuvos banko nuostatus (2014 m.),
iSskiriama paskolos savarankiSko juridinio statuso neturincioms individualioms namy tkiy jmonéms

bei partnerystéms.

2.2. Banko paskolas veikiantys veiksniai

Banky sektorius yra glaudziai susijes su ekonomikos pokyciais tiek valstybés, tiek pasauliniu
mastu. Kaip teigia Filip (2015) banky paskolos vaidina svarby vaidmenj sudétingame tarpusavio
priklausomybiy viso pasaulio mastu fone, kurios apibiidina ekonominius bei finansinius procesus ir
ry$ius modernioje visuomenéje. Banky paskoly vaidmens svarbai jtakos turi ir banky iSduoty paskoly
kiekis finansuoti jvairioms veikloms, ir jy kokybé. Taip pat, anot Lietuvos banko analitiky (2014) ,,tik
patikima ir saugi finansy sistema uztikrina ilgalaikj ir tvary Salies ekonomikos augima, tikslingai
perskirsto iStekius ir prisideda prie ilgalaikio kainy stabilumo.* Todél finansy sistema yra svarbi Salies
ekonomikos grandis.

Banky paskoly portfelis kinta pagal ekonomikos ciklo fazg. Tai parodo Lietuvos banko atliekami
Lietuvos finansy sistemos stabilumo tyrimai, kuriuose yra jvertinama finansy sistemos poky¢iai, banky
sektoriaus bei pagrindiniy jo skolininky galimybés atlaikyti iSorés bei vidaus makroekonominés
aplinkos pokycius.

Ekonomikos, kaip visumos, biiklge valstybéje apibiidina makroekonominiai veiksniai, kuriy
kitimas daro jtakg ir banky paskoly kaitai. Paprastai visi valstybéje veikiantys bankai, siekdami
jvertinti Salies finansy sistemg bei jos stabiluma, analizuoja makroekonominius veiksnius. Kaip teigia
Lietuvos bankas (2014), pradéjus léteti Lietuvos ekonomikos augimui arba ekonomikai patiriant
nuosmukj kilty makroekonominé rizika, nes dé¢l tokiy salygy, émus blogéti privaciojo sektoriaus
finansinei buklei, jiems tapty sunku graZinti skolas bankams. Makroekonominiai veiksniai,
apibiidinantys ekonoming biikle,yra Sie:

e cksportas (Ryty bei Vakary kryptimis);

e importas;

e jdarbinimo rodikliai (nedarbo, uZimtumo lygiai);

e darbo uzmokestis;

e suderintas vartotojy kainy indeksas (infliacija);

e bendrasis vidaus produktas (BVP)
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Eksportas turi daug reikSmés $alies ekonomikai, nes Lietuva yra mazos ir atviros ekonomikos
valstybé. Prekiy ir paslaugy eksportas padeda didinti bendraji vidaus produkta (BVP) bei taip uztikrina
visos valstybés ekonomikos augima.Lietuvos banko analitikai (2014) teigia, jog eksporto rinky
perkamosios galios kaita yra struktiiriné tikio aktyvumo rizika. Todél pasitvirtinus eksporto rizikoms,
paprastai ne tik ekonomika, bet ir finansy rinka patiria nuostoliy. Kaip Vissak ir Masso (2015) mano,
eksportas yra bendriausia internacionalizacijos forma. Taip yra todél, jog valstybiy ikis kiekvienais
metais vis labiau persiorientuoja j uzsienio rinkas, nes eksportas didina tikio subjekty pelninguma bei
skatina jy plétrg. Su Salies eksportu yra glaudziai susijes importas. Kaip teigia Rudzkis ir Kvedaras
(2003), valstybe, norédama jsivezti pageidaujamy produkty, turi atitinkamai gebéti pasitilyti uzsienio
rinkoms tam tikras prekes bei paslaugas, uz kurias gautomis pajamomis galéty finansuoti reikalingg
importa.Importuojamy prekiy bei paslaugy kainos daznai lemia ir eksportuojamy prekiy kainas.
Pavyzdziui, jei brangsta zaliavy importas, tai veéliau pabrangsta galutiniy produkty (gaminamy i
importuojamy Zaliavy) eksportas.

Jdarbinimo rodikliai. Nedarbas yra sudétinga ekonominé bei socialiné problema, veikianti visg
Salj bei pasireisSkianti visose visuomenés gyvenimo srityse. Nedarbo lygis valstybéje auga, kai, dél
sumazgjusios rinkos paklausos, jmonés pradeda atleidinéti darbuotojus. Kaip teigia Martinez (2013),
Salies nedarbo lygis yra vienas i§ makroekonominiy veiksniy, lemianciy Salies bukle. Didéjant nedarbo
lygiui valstybéje, mazéja gamybos bei vartotojy islaidos. Didéjantis nedarbas daznai yra vertinamas
kaip silpnos ekonomikos Zenklas, su létu augimu bei mazomis iSlaidomis. Taip pat jis atsiliepia ir
banky paskoloms. D¢l didelio nedarbo bankuose mazéja paskoly portfelis, nes klientai nebesiskolina,
taip pat bankai susiduria su nemokiais klientais, kurie nebepajégia vykdyti savo finansiniy
Isipareigojimy. Su nedarbo lygiui glaudziai susijes yra uzimtumo lygis, kuris parodo ne tik veikla, bet ir
ekonominius bei teisinius santykius tarp Zmoniy, dalyvaujan¢iy darbo kooperacijoje (Liiziené,
Gelvanovskaja, 2010). Kaip autorés teigia, daugelyje Saliy visiSku uZimtumu yra laikoma, kai nedarbo
lygis siekia 3 - 4 % bendrosios darbo jégos. Uzimtumo lygis, kaip ir nedarbo, tiesiogiai jvertina
ekonomika bei jos biikle, kadangi blogéjant ekonominéms sglygoms, mazé¢ja uZimtumas bei did¢ja
nedarbo lygis.

Darbo uzmokestis yra realios gyventojy gaunamos pajamos. SEB banko Seimos finansy eksperté
Varanauskiené (2011) teigia, jog darbo uzmokestis atspindi Salies gyventojy finansinés padéties bukle.
DaZnai jj vertina analizuojant bruto bei neto darbo uZmokescius. Bruto darbo uZzmokestis yra darbo
uzmokestis su mokesciais, o neto — grynasis darbo uzmokestis, kurj darbuotojas gauna ] rankas.
Lietuvos banko analitikai (2014) teigia, jog did¢jant gyventojy darbo uzmokesCiui, atitinkamai
aktyveja ir jy vartojimas. Darbo uzmokesCio kaita lemia ir darbuotojy nuotaikas, pagal kurias jie
priima tolimesnius sprendimus. Paprastai augant darbo uzmokesc¢iui, atsiranda papildomy 1€Sy jsigyti

pirkiniams, kuriy anks¢iau gyventojai negaléjo sau leisti. Taip geréja gyventojy lukesciai bei jie
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drasiau priima sprendimus jsigyti tam tikras prekes ar paslaugas banky paskoly pagalba. Todé¢l banky
paskoly portfelio kitimui jtakos turi ir darbo uzmokestis, pagal kurio kitimg keiciasi ir gyventojy
polinkis skolintis.

Infliacija vertinama pagal suderinta vartotojy kainy indeksa. Anot Andriukai¢io, Ceponytés,
JureviCienés, Kris¢iukaitytés, VaiCiulio, Vaitkunskienés bei Varanauskienés (2009), infliacija yra
bendras kainy lygio padidéjimas. Autoriai teigia, jog nedidelé infliacija naudinga, kadangi skatina
Salies ekonomikos augimg. Infliacija tiesiogiai veikia palikany normas, kurios infliacijos laikotarpiu
paprastai turi tendencijg kilti. Kaip teigia Nejadmalayeri (2011), paprastai tikintis infliacijos augimo
paskoly palukany normos stipriai padidéja. Centrinis bankas, siekdamas kontroliuoti infliacija, didina
tarpbanking paliikany norma, dél kurios kitimo kinta ir paskoly su kintama paltikany norma paliikanos.
Taip paskolos brangsta, tiesiogiai darydamos neigiama jtaka pasirinkimui skolintis.

Pats finansy sektorius yra valstybés ekonomikos dalis. Geriausiai valstybés ekonomika apibiidina
bendrasis vidaus produktas (BVP), kuris yra pagrindinis tikio dydzio mato vienetas. Vainiené (2005)
teigia, jog bendrasis vidaus produktas yra galutinis visy valstybés teritorijoje veikianciy tkiniy vienety
gamybinés veiklos rezultatas. Anot Dimitras, Kyriakou ir Iatridis (2015), bendrasis vidaus produktas
yra svarbus rodiklis, apibiidinant Salies ekonomikos biukle, jo kritimas parodo nuosmukj ekonomikoje,
0 kilimas — ekonomikos atsigavimg. Kadangi j BVP vertinimg paprastai yra jtraukiama ir banky
veiklos rezultaty vertinimai, todél, analizuojant bendrojo vidaus produkto pokycius, galima vertinti
kaip kis banky paskoly portfelis, kuris kinta atitinkamai visos Salies ekonomikos Kaitai.

Be iSnagrinéty makroekonominiy veiksniy, banky sektoriy veikia ir kiti makroekonominiai
veiksniai, tokie kaip valdZios sektoriaus skola, valdzios sektoriaus balansas. Taciau jy jtaka banky
paskoly portfeliui jvairiuose Saltiniuose néra akcentuojama. Taip pat paskoly portfelis paprastai kinta

veikiamas ir tam tikry vienkartiniy veiksniy bei atitinkamai viso finansy sektoriaus.

2.3. Banky paskoly prognozavimas teoriniu aspektu

Tiek banky veiklos rodikliy, tiek ekonominiy veiksniy prognozavimas yra neatsiejama
banky veiklos dalis. Pats prognozavimas yra blisimos proceso eigos nustatymas, jvertinant turimg
praktinj patyrimg bei priimtinas teorines prielaidas. Prognozé parodo, kaip Keisis situacija
artimiausioje ateityje. Jei prognoz¢ yra atliekama atsizvelgiant j visas prielaidas bei reikalavimus, ji
bina labai tiksli. Prognoz¢ turi buti atliekama palaipsniui, pries tai jvertinant visus galimus rysius tarp
visy veiksniy, tieck dominancio, kuris bus prognozuojamas, tiek ir likusiyjy.

Visy pirma, prie§ atliekant prognozg, paprastai nustatoma ar visy kintamyjy statistinés reikSmeés
yra pasiskirs¢iusios normaliai, t. y. ar dauguma kintamyjy reik§miy yra iSsidésciusios aplink vidurkj.
Tam jvertinti ekonometrijos moksle yra naudojama JB (Jarque — Bera) kriterijus. Kaip Giles (2014)
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teigia, pagal Jarque — Bera kriterijaus test3 duomenys yra pasiskirste normaliai (pagal normalyjj
skirstinj), jei jie yra iSsidéste aplink vidurki. Lee (2013) teigia, jog Sis testas yra populiarus tarp tyréjy,
nes ekonominiai duomenys daznai patiria strukttirinius pasikeitimus dél finansinés panikos bei pinigy
politikos pasikeitimy. Atliekant normalumo tyrimg remiantis Siuo rodikliu paprastai yra formuojamos
dvi hipotezés:

Ho: kintamojo reikSmés yra pasiskirsciusios pagal normalyjj skirstinj;

Hi: kintamojo reikSmés yra pasiskirsciusios ne pagal normalyjj skirstinj.

Sioms hipotezéms vertinti yra du bidai, kuriuos galima pasirinkti. Pirmasis remiasi JB kriterijaus

statistika, 0 antrasis - Sio kriterijaus tikimybe. Pirmuoju atveju Jarque — Bera kriterijaus reik§mé
apskaiciuojama pagal formulg (Bliekiené, Balabonien¢, 2011):

(K-3)%,.
24 )’

B=(n-K& +

n — tirlamy duomeny statistingé seka;
A — asimetrijos koeficientas;

K — eksceso koeficientas.

Si reik§mé yra lyginama su nustatyta kritine Jarque — Bera kriterijaus reik§me x2(2). Kritiné
reik§mé nustatoma pasirenkant o reikime 0,05, kuri reikia, jog pasikliovimo lygmuo yra 95 %. Sis

pasikliovimo lygmuo yra nustatomas tam, kad Zinoti kiek gali biiti garantuotas iSvados tikrumas
(Morkevicius, 2012). Tuomet kritiné reik§mé yra lyginama su apskaiciuotgja ir jei apskai¢iuotoji yra
didesné uz kriting — tuomet atmetama nuliné hipoteze, jog reikSmeés pasiskirs€iusios pagal normalyjj
skirstinj. Antruoju biidu vertinama kriterijaus tikimybés. Jei analizuojamo veiksnio JB kriterijaus
tikimybé yra didesné uz nustatytg 0,05 tikimybe, tuomet duomenys yra pasiskirste pagal normalyjj
skirstinj. Tai reiSkia, jog néra dideliy nukrypimy, kurie vertinant veiksnio seka galéty isSkreipti
rezultatus.

Pries atlickant prognozavima, taip pat reikalinga jvertinti analizuojamy veiksniy rysj su veiksniu,
kurj bus norima prognozuoti, t. y. ar vieno veiksnio kitimas lemia dominancio veiksnio kaitg. Tam
atlikti ekonometrijoje yra naudojama koreliacijos analizé. Kasiulevicius ir Denapiené (2008) teigia,
jog koreliacijos analizé¢ yra statistiko metodas, tiriantis poZymiy tarpusavio rySiy stiprumg. Kitaip
tariant, koreliacija padeda jvertinti priklausomybe tarp dviejy kintamyjy. Egzistuojanciam rySiui
naudojama koreliacijos analizé, o rySio stiprumui Sios analizés metu apskaiiuojami jvairts
koreliacijos koeficientai. Janilionis (2015) teigia, jog koreliacijos koeficientai yra priklausomybés tarp
kintamyjy stiprumo matai. RySiy tarp kintamyjy gali biiti jvairiy — tiek tiesiniy, tiek ir netiesiniy —
kvadratiniy, eksponentiniy ir pan. (Janilionis, 2015). Tiesiniam rySiui nustatyti paprastai yra
naudojamas Pirsono koreliacijos koeficientas (Bliekien¢, Balaboniene¢, 2011). Taciau, kaip teigia

Kasiulevicius ir Denapien¢ (2008), Sis koeficientas naudojamas tik pagal normalyjj skirstinj
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pasiskirsCiusiems kintamiesiems. Pats Pirsono koreliacijos koeficientas yra apskaiciuojamas pagal
formulg:
Xy — %5
W TSSs,

kur xy,x,y yra priklausomo bei nepriklausomo kintamyjy vidurkiai;
0 Sy, S, yra kintamyjy standartiniai nuokrypiai.

Pirsono koreliacijos koeficiento reik§més kinta intervale nuo -1 iki 1, bei parodo koks egzistuoja
rySys tarp kintamyjy. Kaip Janilionis (2015) teigia, tiesinis rySys tarp kintamyjy yra tuo stipresnis, kuo
|r| reikSmé yra aréiau 1. Blickiené bei Balaboniené (2011) pateikia tokig Pirsono koreliacijos
koeficiento interpretacija:

e Jei 7,,> 0, tuomet egzistuoja teigiama statistiné priklausomybé (nepriklausomam kintamajam
did¢jant, priklausomas kintamasis taip pat didéja ir atvirksciai);

e Jei 1, < 0, egzistuoja neigiama statistiné priklausomybé (nepriklausomam kintamajam didéjant,
priklausomas kintamasis mazg¢ja, ir atvirkséiai);

e Jei |rxy| = 1, tuomet egzistuoja funkciné priklausomybé;

e Jei 1y, = 0, tuomet statistinés priklausomybés néra.

e Jei 1, = 0, tuomet kintamieji néra susieti tiesine priklausomybe, taCiau gali biiti susieti ne
tiesine.

Cekanavicius (2015) teigia, kad dazniausiai vertinant koreliacijos rysio stipruma laikomasi tokio
Jos vertinimo:

e |r|< 0,3 koreliacija labai silpna;

0,3 < |r|< 0,5 koreliacija silpna;

0,5 < |r|< 0,7 vidutiné koreliacija;

0,7 < |r|< 0,9 koreliacija stipri;

0,9 < |r| <1 labai stipri koreliacija.
Taciau, anot Janilionio (2015), daznai tarp kintamyjy koreliacijos koeficientas néra Zinomas,
tuomet, norint nustatyti ar dydziai yra tiesiSkai priklausomi, galima tikrinti rySio reikSminguma
formuojant hipotezes:

Ho: Pirsono koeficiento reikSmé yra lygi 0 (r=0);

H1: Pirsono koeficiento reik§mé yra nelygi 0 (r+0).
Sios hipotezés yra jvertinamos naudojantis Stjudento statistika, kuri gali biiti vertinama dviem

budais: apskai¢iuojant kriterijaus reikSme bei lyginant ja su kritine kriterijaus reikSme, arba vertinant
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kriterijaus tikimybe su pasirinktu reikSmingumo lygmeniu. Pirmuoju budu Stjudento kriterijaus

reik§mé yra apskaiciuojama pagal formule (Bliekiené, Balaboniené, 2011):

O kritiné reikSmé nustatoma, remiantis pasirenkamu reik§mingumo lygmeniu, kuris paprastai imamas
0,05. Tuomet kritin¢ reikSme yra g /2,(n—2). Tokiu budu hipotezes tikrinamos lyginant apskaiciuota
bei kriting Stjudento kriterijy reikSmes: jei t >ty /2;(n—2)s tai atmetama Ho hipotezé ir teigiama, jog
egzistuoja reikSmingas tiesinis rySys tarp kintamyjy. Taip pat prie Sios iSvados prieiti galima, remiantis
Stjudento kriterijaus tikimybe, kuri paprastai ekonometrijoje yra pateikiama su Stjudento Kriterijaus
reikSmémis. Jei Stjudento kriterijaus tikimybé¢ virSija pasirinkta reikSmingumo lygmenj 0,05, tuomet
tiesinis rysys tarp kintamyjy yra nereikSmingas.

Siekiant priimti sprendimus bei kiekybiskai jvertinti ekonomin;j reiskinj salygojancius veiksnius,
naudojama regresiné analizé, kurios metu yra sudaromos matematinés lygtys, atspindincios veiksniy
jtakg. Kaip Barrera (2014) teigia, regresinéje analizéje reikSmingas zingsnis yra nustatyti, kurie i$
pasirinkty kintamyjy yra tinkami sudarytame modelyje. Atliekant regresing analize, paprastai yra
sudaromi porinés regresijos modeliai, kurie gali buti tiesiniai bei netiesiniai, bei daugialypés
regresijos modeliai. Porinés regresijos modeliuose yra nagrinéjama vieno nepriklausomo kintamojo
jtaka dominan¢iam veiksniui, o daugialypés regresijos modeliuose — dviejy ir daugiau veiksniy
(Balaboniené, Bliekiené, Stundziené, 2013). Vertinant modelius, kintamyjy juose vertinimui
naudojama Stjudento kriterijaus tikimybeé, kuri leidZia jvertinti ar veiksnio jtaka yra reikSminga. Pacio
regresijos modelio vertinimas, anot Barrera (2014), yra pagrjstas F testu (FiSerio kriterijaus testu).
Taciau, kaip teigia autorius, maziausias nukrypimas gali stipriai paveikti Sio testo rezultatus, pagal kurj
gali biiti atliktos klaidingos iSvados. FiSerio kriterijaus vertinimas, kaip ir Stjudento, gali biiti
atliekamas dviem biidais — apskai€iuojant Sio kriterijaus reikSme ir lyginant ja su kritine reikSme, arba
vertinant kriterijaus tikimybeg su reikSmingumo lygmeniu, kurio reikSme pasirenkama tokia pati kaip ir
Stjudento kriterijaus (paprastai 0,05).

Porinés tiesinés regresijos modelyje, kuris uzraSomas lygtimi y=bo+b1*x, jvertinti modelio
reik§minguma yra lengviau. Siame modelyje uZtenka jvertinti nepriklausomo kintamojo (x)
reikSminguma, remiantis Stjudento kriterijumi, ir galima daryti iSvada apie viso modelio
reik§minguma (jei nepriklausomas kintamasis nereik§mingas — tai visas modelis nereik§mingas). O tuo
tarpu daugialypés tiesinés regresijos modelyje §] reikSminguma jvertinti kiek sudétingiau, nes §j
modelj sudaro ne vienas nepriklausomas kintamasis, o keli. Daugialypés tiesinés regresijos modelis
uzrasomas lygtimi y=bo+b1*X1+b2*X2+b3*X3+...+bn*Xn (Balaboniené, Bliekiené, Stundziene, 2013).

Todeél atlikti Siam vertinimui padeda minétas FiSerio kriterijus. Kaip Liew, Law, Cao ir Yan (2009)

66



teigia, FiSerio testas leidzia jvertinti ar kintamyjy jtaka dominanciam veiksniui yra reikSminga. Taip
FiSerio kriterijaus vertinimui yra formuojamos dvi hipotezés — Ho visi modelio parametrai yra
nereikSminiai bei lygls 0, dél to ir pats modelis yra nereikSminis, nes jame yra mazai naudingos
informacijos. Antroji Hi — nors vienas modelio parametras yra reik$minis bei nelygus 0, o taip ir visas
modelis yra reikSminis (Bliekiené, Balaboniené, 2011).

Fiserio kriterijaus reik§mé yra apskai¢iuojama pagal formule (Bliekien¢, Balabonien¢, 2011):

_ (RSS‘I‘ B RSSn)/]
~ RSS/(n—k)

¢ia RSSyyra riboto modelio liekamyjy paklaidy kvadraty suma,;

RSSh - modelio liekamyjy paklaidy kvadraty suma;
J — ribojimo skaicius nulinéje hipotezéje.

Taip 8i reikSme yra lyginama su kritine kriterijaus reikSme - Fy _qy,(k—1);(n—k)- J€1 apskaiciuotoji
FiSerio statistikos reikSmé¢ yra didesné uz kriting — atmetama nuliné hipotezé. Lengvesnis budas
modelio bei jo parametry reikSmingumui vertinti naudojantis FiSerio kriterijaus tikimybe, kuri kaip ir
Stjudento kriterijaus tikimybé, turi bliti mazesné uz reik§Smingumo lygmenj — tuomet taip pat atmetama
nuliné hipotezé (Bliekiené, Balaboniené, 2011).

Abiejuose modeliuose esancios koeficienty b reikSmés, sudarius modelj, yra iSreiSkiamos
konkreciais skaiciais. boyra vadinama kirtimu ir parodo kokia bus priklausomo kintamojo reik§me, kai
kiek pasikeisty priklausomo kintamojo reikSmeé, nepriklausomam kintamajam padidéjus 1 vienetu
(Bogulauskas, Bliekiené, Grondskis ir Maksvytis, 2010 m.).

Siekiant atlikti rodikliy prognoz¢ pasirinkus model;, pagal kurj bus atlickama prognoze, bei
pvertinus jo reikSmingumg, taip pat svarbu iStirti modelio liekamgsias paklaidas. Liekamasias
paklaidas reikalinga tirti todél, jog jy neatitikimas nustatytiems kriterijams gali iSkreipti modelio
rodikliy rezultatus ir tuomet atlikta analizé¢ bus klaidinga (Bogulauskas et al., 2010). Liekamyjy
paklaidy tyrimas apima jvertinima ar (Cekanavigius, 2015):

e liekamosios paklaidos yra normalios;

e lickamosios paklaidos neturi i$skirciy;

o tarp lickamyjy paklaidy néra autokoreliacijos;
e lickamosios paklaidos yra homoskedastiskos.

Liekamyjy paklaidy normalumo tyrimas gali buti atlieckamas, taip pat kaip ir kintamyjy,
naudojantis Jarque — Bera kriterijumi. Taip pat $iai salygai jvertinti galima naudoti kvantiliy grafikus.

Sioje diagramoje yra vaizduojama liekamyjy paklaidy kvantilés bei normaliojo skirstinio kvantilés.
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Sakoma, jog liekamosios paklaidos yra normalios, jei jy reikSmés kvantiliy grafike yra iSsidésciusios
aplink vidurkio ties¢ bei neturi taip vadinamyjy ,,sunkiy uodegy“ (Bogulauskas et al., 2010). Taip pat
Sios diagramos pagalba galima vertinti ar tarp liekamyjy paklaidy néra iSskir¢iy — jei néra toli nuo
tiesés nutolusiy pavieniy reikSmiy, laikoma, jog tarp paklaidy i$skir¢iy néra.

Autokoreliacija- tai situacija, kai modelio lickamosios paklaidos yra priklausomos nuo pries$ tai
buvusiy atsitiktiniy paklaidy reikSmiy (Bliekiené, Balaboniené, 2011). Kai egzistuoja autokoreliacija,
taip pat yra pastebimi paklaidy sklaidos désningumai. Kaip teigia Karpuskiené (2014), autokoreliacija
paprastai atsiranda dél Siy priezasciy:

e inercijos — dauguma ekonominiy reiSkiniy pasizymi inertiSkumu, kai pasikeitus salygoms,
pasekmeés yra pastebimo tik po kurio laiko;

¢ blogos modelio specifikacijos — $i klaida gali atsirasti dél neteisingai pasirinktos modelio lygties
arba nejtraukty esminiy kintamyjy;

e nestacionarumo — kai tiek priklausomas, tiek nepriklausomi kintamieji yra nestacionaras, tuomet
ir liekamosios paklaidos visuomet bus nestacionarios (visuomet bus autokoreliacija).

Karpuskiené (2013) teigia, jog dél autokoreliacijos egzistavimo atsiranda tokios problemos -
modelio apskaiciuotas determinacijos koeficientas paprastai biina didesnis uz tikrajj, standartinés
paklaidos biina maZesnés bei dél autokoreliacijos negalima vertinti modeliy naudojantis Stjudento ir
FiSerio kriterijais. Paklaidy autokoreliacijos nustatymui galima naudotis grafiniu biidu, taip pat Durbin
— Watson (DW) testu, zenkly seky kriterijumi ar Breusch — Godfrey (BG) testu.

Autokoreliacijos nustatymas remiasi Siomis hipotezémis (Rois, Basak, Rahman, Majumder,
2012):

Ho: autokoreliacija neegzistuoja;
H1: egzistuoja autokoreliacija.

Tiksliau autokoreliacijg jvertina Breusch — Godfrey (Bresi — Godfréjaus — BG) testas, kuris
padeda iSvengti Durbin — Watson (DW) testo klaidy. Kaip teigia Rois, Basak, Rahman ir Majumder
(2012), is testas yra tinkamiausias atskleisti autokoreliacijai dinamiskuose modeliuose. Sis testas
nesunkiai yra atlickamas naudojantis statistinémis programomis SPSS arba Eviews7. Nustatyti ar
egzistuoja autokoreliacija, galima naudojantis Chi — square tikimybe, kuri, siekiant kad neegzistuoty
autokoreliacija, turi bliti mazesné uz reik§mingumo lygmen; (0,05).

Paprastai, atliekant analizes, yra daromos prielaidos, jog nagrinéjamos imtys yra su vienodomis
dispersijomis. Kai nagrin¢jamy imc¢iy dispersijos (sklaidos) yra vienodos, tai laikoma, jog jos yra
homoskedastiskos (Bliekien¢, Balaboniene, 2011). Heteroskedastija analizuojamame modelyje reiskia,
jog analizuojamo modelio liekamyjy paklaidy dispersija yra nevienoda t. y. nepastovi. Cekanaviéius
(2015) teigia, jog heteroskedastiSkumas pasireiskia tuo, jog vienoms nepriklausomy kintamyjy

reikSméms priklausomas kintamasis jgyja labai skirtingas reikSmes, o kitoms — ne. Pagal autoriy,
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sudarytas modelis su labai heteroskedastiskais duomenimis néra patikimas. Heteroskedastijai nustatyti,
taip pat kaip ir autokoreliacijai, yra formuojamos panasios hipotezés:

Ho: heteroskedastija neegzistuoja;

H1: egzistuoja heteroskedastija.

Kaip teigia Karpuskiené (2014), heteroskedastijai nustatyti yra nemazai biudy, bet populiariausi
i§ jy yra Gleizerio, Parko, Goldfredo ir Kvanto, Bresi ir Pagano, bei Vaito kriterijy testai. Nustatant
heteroskedastijg pagal Bresi ir Pagano kriterijy, yra iSvengiama pasalinamy vidutiniy reikSmiy (kurios
yra panaikinamos Goldfredo ir Kvanto kriterijy testu) dilemos bei neteisingo nepriklausomo kintamojo
nustatymo, pagal kurj turi biiti rikiuojami stebiniai. Pagal §; kriterijy, heteroskedastijos nustatymo
testas nesunkiai gali buti atliktas naudojantis statistinémis programomis SPSS arba Eviews7. Nustatyti
ar egzistuoja heteroskedastija, galima naudojantis Bresi ir Pagano kriterijaus tikimybe — jei kriterijaus
tikimybé virSija nustatyta modelio reikSmingumo lygmenj 0,05, tuomet paklaidos yra
homoskedastiskos, neegzistuoja heretoskedastija — paklaidy dispersijos nepastovumas (Bogulauskas et
al., 2010).

Taip atlikus regresijos modelio vertinimg, dominancio rodiklio prognozavimui parenkamas
modelis, atitinkantis visus reikalavimus. Daromos prielaidos, kaip keisis nepriklausomi kintamieji ir,
remiantis sudaryta matematine lygtimi, gali biiti prognozuojama dominantis veiksnys. Taip parinkus
reik§minj modelj, kurio visi veiksniai bei paklaidos atitinka nurodytus kriterijus, atlickama prognozé
bus pakankamai tiksli.

ISanalizavus  banky paskoly portfeli teoriniu aspektu pastebéta, jog vieningos paskoly
klasifikavimo sistemos vis dar néra sukurtos, pagal tam tikrus poZymius paskolos gali buti priskirtos
tiek vienai tiek kitai grupei. O poZymiy, pagal kuriuos gali biiti klasifikuojamos bankinés paskolos yra
daug. Taip pat pastebéta, jog banky paskolas be finansy rinkos biiklés veikia ir labai daug ekonominiy
veiksniy. Keiciantis visos Salies ekonomikai taip pat kinta ir banky paskoly portfelis. Pastebéta, jog
Lietuvoje veikianciy banky dazZniausiai isskiriami Sie makroekonominiai rodikliai, darantys jtakq
paskoly portfelio kitimui — eksportas, importas, jdarbinimo rodikliai, darbo uzmokestis, infliacija bei
BVP. Vieny didéjimas (BVP, darbo uzmokescio ir pan.) paprastai lemia ir paskoly portfelio didéjimq,
o kity (nedarbo lygio, infliacijos) mazéjimas, teigiamai veikia paskoly portfelio kitimg — jiems

mazéjant, paskoly sumos didéja.
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3. Lietuvos ir Latvijos namy iikiy paskoly 2015 metams prognozé

Sioje dalyje atlikta Lietuvos ir Latvijos namy iikiy jsigyty paskoly prognozé 2015 metams. Prognozés
priklausomi kintamieji yra Lietuvos namy tikiams suteiktos naujos paskolos bei Latvijos namy tikiy
paskolos, o nepriklausomi kintamieji — nedarbo lygis %, uzimtumo lygis %, vidutinis ménesinis bruto
darbo uzmokestis (EUR), vidutinis ménesinis neto darbo uzmokestis (EUR), infliacija bei valstybiy
bendrieji vidaus produktai (BVP). Sioje dalyje panaudota duomenys apie Lietuvos namy tkiams
suteiktas naujas paskolas bei bendraji vidaus produkta (BVP), iSreiksti eurais (I darbo dalyje analizuota
litais), nes nuo 2015 m. sausio 1 d. buvo pakeista nacionaliné valiuta Lietuvoje. Taip pat panaudoti
duomenys apie Latvijos namy tkiy paskolas juos perskaiciavus i§ laty j eurus, naudojant lato ir euro
kursa 1 LVL = 1,4300 EUR, nes Sioje valstybéje nuo 2014 m. sausio 1 d. euras tapo naujgja

nacionaline valiuta. Prognozavimas atliktas Eviews7 programos pagalba.

3.1. Lietuvos ir Latvijos namy tikiy paskoluy dydziui jtakgq daranciy veiksniy

analizé

Pries pradedant prognozuoti paskoly sumas 2015 metams, reikalinga suzinoti kokig jtakg paskoly
kitimui daro vieni ar kiti veiksniai. Siekiant, kad prognozé bty efektyvi, reikalinga nuodugniai istirti
tiek atskiry, tiek visy bendrai veiksniy daromg poveikj. Todél, atlickant jtakg daranciy veiksniy
analiz¢, visy pirma buvo sudaryta stebiniy matrica bei nubraiZyti kvantiliy grafikai kiekvienam
analizé¢je naudojamam rodikliui, kurie leidzia palyginti, ar duoti duomenys yra pasiskirste¢ pagal
normalyj; skirstinj, t. y. ar tarp duomeny néra dideliy nukrypimy. Pasiskirstymu pagal normalyj;
skirstinj laikoma situacija, kai dauguma sekos reik§miy yra iSsidéste aplink vidurkj. 9 priedo 35 - 48
paveiksluose pateikiama Lietuvos ir Latvijos namy tkiy paskoly, Lietuvos ir Latvijos nedarbo bei
uzimtumo lygiy (proc.), bruto bei neto darbo uzmokesciy, infliacijos ir bendrojo vidaus produkto
(BVP) kvantiliy diagramos. Visy paveiksly X (ordinaciy) asyje vaizduojama kintamyjy kvantilés, o Y
(abscisiy) asyje — normaliojo skirstinio kvantiliai. Latvijos namy tikiy paskolos, pateiktos 9 priedo 36
paveiksle, yra pasiskirst¢ pagal normalyjj skirstinj, nes visos reikSmes yra i$sidéste aplink vidurkio
tiese. Tuo tarpu Lietuvos namy ukiams suteikty naujy paskoly reikSmés pasiskirste ne visai pagal
normalyj; skirstinj, nes turi, taip vadinamg ,,sunkig uodega* — reikSmés yra zemiau kvantiliy tiesés
(Bogulauskas, Bliekiené, Grondskis ir Maksvytis, 2010 m.). 9 priedo 37-40, 43-46 paveiksluose
matyti, jog tiek Lietuvos, tiek Latvijos nedarbo, uZzimtumo lygiy bei darbo uZzmokes¢iy duomenys
analizuojamu 2005 — 2014 mety laikotarpiu yra pasiskirst¢ pagal normalyjj skirstinj. Nors matoma

nemaza reikSmiy sklaida, bet sekos neturi ,,sunkiy uodegy®.
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IS 9 priede pateikty paveiksly buvo galima spresti apie kintamyjy normalumg pagal seky
,uodegas®, bet tiksliau duomeny pasiskirstymo normaluma jvertinti galima pagal JB (Jarque-Bera)
kriterijy. 10 priede 27 lenteléje pateikta visos priklausomus ir nepriklausomus Kkintamuosius
apibudinancios statistinés charakteristikos - vidurkis, mediana, kintamojo maksimumas, minimumas,
standartinis nuokrypis bei kt. Taip pat ir minétas JB kriterijus. Norint suzinoti ar visi kintamieji yra
pasiskirste pagal normalyjj skirstinj, reikia zitiréti konkreciai i JB (Jarque - Bera) kriterijaus tikimybe.
Jei nagrin¢jamy kintamyjy JB kriterijaus tikimybés yra didesnés uz pasirinkta reikSmingumo lygmenj
0,05, tai jie yra pasiskirste pagal normalyjj skirstinj. Visy lenteléje pateikty kintamyjy Jarque — Bera
kriterijaus tikimybés (kintamyjy JB tikimybés yra nuo 0,166 iki 0,86) yra didesnés uz reikSmingumo
lygmenj, vadinasi rodikliai tikrai yra pasiskirste pagal normalyjj skirstinj.

Nustacius, jog visi nagrinéjami rodikliai atitinka normalumo salyga, toliau buvo atlikta
atsitiktiniy veiksniy tarpusavio rySio — koreliacijos — analizé. Koreliaciné analizé atlickama siekiant
nustatyti kintamyjy priklausomybés stiprumui. Koreliacijos koeficientas padeda nustatyti tarpusavio
ry$io stipruma bei kryptj. Atliekant §ig analize¢ yra skai¢iuojamas koreliacijos koeficientas (r), kurio

reikSmé atspindi rysio stipruma. 1 lentel¢je pateikta koreliacijos koeficiento vertinimas.

1 lentelé. Koreliacijos koeficiento vertinimas (,,Statistikos taikymas moksliniy tyrimy analizéje®,

179 p.p.)

Koreliacijos koeficiento (r) reik§mé Vertinimas
0,00-0,19 Labai silpnas tarpusavio rySys
0,2-0,39 Silpnas rySys
0,4-0,69 Vidutinis rysys
0,7-0,89 Stiprus rySys
0,9-1,00 Labai stiprus tarpusavio rySys

Remiantis tokiu koreliacijos koeficiento vertinimu, atlikta nepriklausomy kintamyjy jtakos
priklausomiems kintamiesiems vertinimas. 11 priede 28 ir 29 lentelése pateikiamose koreliacinése
matricose Lietuvos namy tikiams suteiktoms naujoms paskoloms stiprig jtakg daro vidutinis ménesinis
bruto ir neto darbo uZzmokesciai (jy koreliacijos koeficientai vir§ija 0,7). Taip pat vidutinis rySys yra
tarp naujy paskoly bei nedarbo, uZimtumo lygiy ir bendrojo vidaus produkto (BVP). Vienintelio
nepriklausomojo kintamojo — infliacijos, jtaka naujoms paskoloms yra labai silpna. Tuo tarpu Latvijos
namy iikiy paskolas, pagal koreliacijos koeficienta, labiausiai veikia vidutiniai ménesiniai bruto ir neto
darbo uzmokesciai ir bendrasis Salies vidaus produktas. Taciau jy rySys, kaip ir Lietuvos namy tikiy
paskoly liku¢iams, yra tik vidutinis. Labai silpnas tarpusavio rySys yra su uzimtumo lygiu, kurio
koreliacijos koeficientas tik 0,068.

Atliekant koreliacing analiz¢ taip pat sudaryta reikSminé koreliaciné matrica, nes ne visy

kintamyjy rysiai su priklausomais kintamaisiais daro reik§minga jtaka. Si matrica sudaryta, remiantis
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Stjudento (t) kriterijaus statistika. Naudojant Stjudento (t) kriterijy, yra du biudai jvertinti rySio
reikSminguma su priklausomu kintamuoju. Vienas i§ jy — apsiskaiCiuojant kriterijaus statistikg ir
lyginant ja su nustatyta Stjudento reikSme (ji nustatoma atsizvelgiant | nepriklausomy kintamyjy
skaiciy bei tiriamy nariy skaiciy — $iuo atveju j 6 nepriklausomus kintamuosius bei 10 mety perioda), o
antrasis — atsizvelgiant j kriterijaus tikimybe. Jei tikimybé virSija pasirinktg reik§Smingumo lygmen;j
(kuris yra 0,05), tai nepriklausomy kintamyjy jtaka yra nereikSminé. Koreliacijos koeficienty
vertinimui pasirinktas antrasis bidas — vertinimas atliktas naudojantis Stjudento kriterijaus tikimybe.
Siam tikslui Eviews7 programa buvo sudarytos 12 priede 30 ir 31 lentelése pateikiamos t (Stjudento)
statistikos lentelés. Remiantis Siomis lentelémis buvo sudarytos reikSminés koreliacinés matricos, |
kurias jtraukta tik reikSmingg jtakg priklausomam kintamajam darantys nepriklausomi kintamieji. Taip
pat palikta ir tarp nepriklausomy kintamyjy esami reikSmingi ry$iai. Reik§minés koreliacinés matricos
pateikiamos 13 priede 32 ir 33 lentelése. Siose koreliacinése matricose pastebéta, jog Lietuvos namy
tkiams naujai suteikiamoms paskoloms stiprig jtaka daro visi nagrinéjami makroekonominiai rodikliai,
i$skyrus bendrajj vidaus produkta. Tuo tarpu Latvijos namy ukiy paskolas stipriai veikia nedarbo,

uzimtumo lygiai ir bendrasis vidaus produktas.

3.2. Lietuvos ir Latvijos namy iikiy paskoly prognozavimui reikalingo modelio

parinkimas

Siekiant jvertinti atskiry nepriklausomy kintamyjy (nedarbo lygio, uZimtumo lygio, bruto darbo
uzmokescio, neto darbo uzmokescCio, infliacijos ir BVP) daromg jtaka priklausomojo kintamojo
(Lietuvos namy tikiams suteikty naujy paskoly ir Latvijos namy tkiy paskoly) kitimui buvo sudaryta
porinés tiesinés regresijos modeliai (PTR). Modeliai sudaryti tik su reikSmingg jtaka priklausomam
kintamajam daranciais veiksniais, kurie buvo i$siaiskinti atlikus koreliacijos analizg 1§ 13 priede 32 ir
33 lentelése pateikty reikSminiy koreliaciniy matricy.

Porinés tiesinés regresijos modeliams jvertinti paprastai naudojama Stjudento (t) bei FiSerio
kriterijai. Stjudento kriterijus leidZia jvertinti, ar pasirinktas nepriklausomas kintamasis daro reikSming
jtaka priklausomam kintamajam, o FiSerio — parodo, ar modelyje pateikiamas determinacijos
koeficientas (R?) yra reik$minis. Tuo tarpu determinacijos koeficientas (R?) parodo, kokj poveikj
priklausomo kintamojo kitimui daro pasirinktas nepriklausomas kintamasis, bei taip jvertina patj
sudaryta porinés tiesinés regresijos modeli. PTR modelyje determinacijos koeficientas visada
pateikiamas absoliutine iSraiSka, bet analizuojant poveikj reikalinga jj vertinti procentais. Todél
koeficientas iSreikStas procentine iSraiSka. Sudaryty PTR modeliy, kuriy priklausomas kintamasis yra

Lietuvos namy tikiams suteiktos paskolos, Stjudento ir FiSerio kriterijy bei determinacijos koeficiento
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reikSmés pateiktos 2 lenteléje (koeficienty reikSmés paimtos i§ 14 priede pateikty, sudaryty PTR
modeliy, charakteristiky).

2 lentelé. Porinés tiesinés regresijos (PTR) modelius, su priklausomu kintamuoju naujos

paskolos, jvertinantys Kriterijai

PTR2

PTR1 (Nepriklausom PTR3 PTR4 PTR5
(Nepriklausom as k?ntamasis _ | (Nepriklausom | (Nepriklausom | (Nepriklausom
as kintamasis - wimtumo as kintamasis - | as kintamasis - | as kintamasis -
nedarbo lygis) lygis) bruto DU) neto DU) infliacija)
Stjudento (t)
statistikos tikimybé 0,0733 0,2363 0,084 0,064 0,96
Fierio statistikos 0,073293 0,236338 0,08419 0,06393 0,965928
tikimybé
Determinacijos 34,67% 17% 30% 31,30% 0,02%
koeficientas R

Lentel¢je nepateikiama vienas veiksnys — BVP, nes atlikus koreliacing analize, nustatyta, jog jo
jtaka priklausomam kintamajam yra nereikSminga. IS 2 lentelés matyti, jog remiantis Stjudento (t)
statistikos tikimybe, visy nepriklausomy kintamyjy jtaka yra nereik§minga, nes §io kriterijaus tikimybé
virsija pasirinktg reikSmingumo lygmenj 0,05. Taip pat pagal FiSerio statistikg, visy porinés tiesinés
regresijos modeliy determinacijos koeficientai yra nereik§miniai, nes jy tikimybés virSijo pasirinkta
reikSmingumo lygmenj. Lentel¢je pateikiamas determinacijos koeficientas patvirtina nagrinéty
kriterijy rezultatus. Pagal determinacijos koeficienta, naujy paskoly kitimui visy nagrinéjamy
nepriklausomy kintamyjy jtaka yra nedidel¢ — tai reiSkia, jog sudaryti porinés tiesinés regresijos
modeliai yra nereikSminiai, nes didesn¢ jtakg priklausomo kintamojo kitimui daro kiti modelyje
nejvertinti veiksniai.

3 lentel¢je pateikiama sudaryty PTR modeliy, kuriy priklausomas kintamasis Latvijos namy tkiy
paskolos, Stjudento ir FiSerio kriterijy bei determinacijos koeficiento reikSmiy analizés rezultatai, kurie

pateikti 15 priede PTR modeliy charakteristikose.

3 lentelé. Porinés tiesinés regresijos (PTR) modelius, su priklausomu kintamuoju Latvijos namuy

ukiy paskolos, jvertinantys kriterijai

PTR1 PTR2 PTR3
(Nepriklausomas | (Nepriklausomas | (Nepriklausomas
kintamasis - kintamasis — kintamasis -
nedarbo lygis) uzimtumo lygis) [ BVP)
Stjudento (t) statistikos tikimybé 0,5989 0,1785 0,2148
FiSerio statistikos tikimybé 0,598876 0,178513 0,214755
Determinacijos koeficientas R? 3,61% 21,37% 18,50%
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Latvijos namy tkiy paskoloms reikSmingg jtaka daré tik Sie trys — nedarbo ir uZimtumo lygiai bei
BVP — nepriklausomi kintamieji (nustatyta atlikus koreliacijos analizg). Kaip matyti i§ 3 lentelés, tiek
Stjudento, tiek FiSerio kriterijy tikimybeés virSija 0,05, o determinacijos koeficiento reikSmés visy
modeliy yra labai mazos (didziausia PTR3 modelio su nepriklausomu kintamuoju uzimtumo lygiu —
21,37 %). Vadinasi, visi Sie porinés tiesiné€s regresijos modeliai yra nereikSminiai, kaip ir modeliai su
priklausomu kintamuoju - Lietuvos namy tikiams suteiktos naujos paskolos. Todél $iy modeliy naudoti
priklausomy kintamyjy prognozavimui negalima, nes atlikta prognozé biity netiksli.

Sudarius porinés tiesinés regresijos (PTR) modelius, pastebéta, jog jie yra netinkami prognozuoti
namy tkiy paskolas 2015 m. Todé¢l pasirinktas daugialypés tiesinés regresijos (DTR) modelis, kuris
leidzia jvertinti ne vieno atsitiktinio nepriklausomo kintamojo daromg jtaka priklausomam
kintamajam, bet keliy. Sis modelis pasirinktas darant prielaida, jog namy @ikiy skolinimuisi jtaka daro
ne tik vienas makroekonominis veiksnys, o tam tikra jy grupé.

Visy pirma, buvo sudarytas daugialypés tiesines regresijos modelis su Lietuvos namy tkiams
suteikty naujy paskoly priklausomu kintamuoju. Sudarant §] modeli, buvo panaudoti visi
nepriklausomi kintamieji, neatsizvelgiant j jy reik§minguma (nustatyta pagal koreliacine analizg). Sio
modelio jvertinimo langas pateiktas 16 priede 42 lenteléje. IS modelio jvertinimo lango pastebéta, jog
visy nepriklausomy kintamyjy jtaka yra nereikSming, nes jy Stjudento (t-statistic) kriterijaus tikimybeés
(Probability) gerokai virSija reikSmingumo lygmenj 0,05 (kintamyjy tikimybés kinta nuo 0,4266 iki
0,8563) bei taip pat ir Fiserio (F-statistic) kriterijaus tikimybé (Probability), kuri jvertina viso modelio
reikSminguma, yra 0,32454. Todél programos Eviews7 pagalba, naudojant Backward procediira, 1§ Sio
sudaryto modelio buvo paSalintas stebinys, kurio jtaka yra nereikSminé (remiamasi Stjudento
kriterijumi). Siuo atveju, kai visy kintamyjy jtaka nereikiminé, paSalintas nepriklausomas kintamasis,
kurio tikimybé yra didziausia (bruto darbo uzmokestis, su tikimybe 0,8563) bei sudarytas naujas
daugialypés tiesinés regresijos modelis. Naujasis modelis, be bruto darbo uzmokesc¢io nepriklausomo
kintamojo, pateiktas 16 priede 43 lenteléje.

Taciau ir naujai sudarius daugialypés tiesinés regresijos (DTR) modelj, visy nepriklausomy
kintamyjy Stjudento statistikos tikimybés virSija pasirinktg reikSmingumo lygmenj 0,05 (kintamyjy
tikimybés siekia nuo 0,2739 iki 0,6447). Taip pat ir FiSerio kriterijus rodo, jog visas modelis yra
nereikSminis (FiSerio kriterijaus tikimybé modelyje — 0,1587). Todé¢l tos pacios Backward procediiros
pagalba buvo paSalintas nepriklausomas kintamasis BVP, nes jo tikimybé yra didZiausia. Taip
sudaromas naujas DTR modelis be bruto darbo uzmokescio ir BVP nepriklausomy kintamyjy, kuris
yra 16 priede 44 lenteléje. Taciau ir §io modelio Stjudento ir FiSerio kriterijy charakteristikos, nors ir
sumazéjo, bet vis tiek isliko didesnés uz pasirinkta reikSmingumo lygj 0,05. Nepriklausomy kintamyjy

(nedarbo bei uzimtumo lygiy, neto darbo uzmokescio bei infliacijos) Stjudento kriterijaus tikimybés
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yra nuo 0,2395 (infliacijos) iki 0,5166 (neto DU). Siekiant sudaryti reikSminj daugialypés tiesinés
regresijos modeli, (DTR) buvo dar kartg atlikta Backward procediira, kurios metu pasalintas neto
darbo uzmokescio nepriklausomas kintamasis, nes jo Stjudento statistikos tikimybé buvo didziausia.
Sudarytas DTR modelis pateiktas 16 priede 45 lenteléje.

Sio DTR modelio (kintamieji tik nedarbo lygis, uzimtumo lygis bei infliacija) Figerio statistikos
tikimybé rodo, jog sudarytas modelis yra reikSminis, nes FiSerio tikimybé (0,03) nevirSijo pasirinkto
reikSmingumo lygio. Taip pat yra ir su Stjudento statistikos tikimybe kiekvienam nepriklausomam
kintamajam. Nedarbo lygio t statistika yra 0,01, uzimtumo lygio — 0,0395 bei infliacijos — 0,0351.
Kadangi visos jos yra mazesnés uz 0,05, vadinasi, jie daro reikSming jtaka priklausomojo kintamojo
(naujy paskoly) kitimui. Taip pat determinacijos koeficientas, kurio reiksmé 75,11 %, rodo, jog 75,11
% itakos Lietuvos namy tikiams suteikty naujy paskoly kitimui turi nedarbo bei uzimtumo lygiai ir
infliacija. Kadangi Sis modelis yra reikSminis, tai jj bus galima naudoti prognozuojant priklausomaji
kintamajj.

Tokiu pat biidu sudaryta daugialypés tiesinés regresijos (DTR) modelis, kurio priklausomas
kintamasis yra Latvijos namy tikiy paskolos. | modelj jtraukta visi nepriklausomi kintamieji — Latvijos
nedarbo bei uZimtumo lygiai, vidutiniai ménesiniai Latvijos bruto bei neto darbo uzmokesciai,
infliacija bei Latvijos BVP. Sio modelio jvertinimo lentelé pateikiama 17 priede, 46 lenteléje. Tadiau
remiantis FiSerio kriterijumi, §is DTR modelis su priklausomu kintamuoju - Latvijos namy tkiy
paskolos yra nereikSminis, nes FiSerio statistikos tikimybé (0,238425) virSija reikSmingumo lygmenj
0,05. Taip pat ir Stjudento statistika rodo, jog nepriklausomi kintamieji neatitinka keliamy reikalavimy
(tikimybés > 0,05). Dél Sios priezasties sudaromas naujas modelis, i kurj nejtraukiama nepriklausomas
kintamasis - infliacija, nes $io veiksnio t statistikos tikimybé yra net 0,994 (didZiausia). Naujas
modelis, sudarytas naudojantis Backward procedira, yra 17 priede, 47 lenteléje. Nors $io modelio bei
nepriklausomy kintamyjy tiriamy kriterijy tikimybés (FiSerio ir Stjudento) ir sumazéjo, bet vis tiek
i8liko per auks$tos (vir§ijo reikSmingumo lygmenj 0,05). Todél, naudojantis ta pacia procediira,
pasalinamas nepriklausomas kintamasis bruto darbo uzmokestis, nes jo Stjudento statistikos tikimybé
yra didziausia (0,7996). Naujo DTR modelio (j kurj jtraukta nepriklausomi kintamieji — nedarbo lygis,
uzimtumo lygis, neto Du bei BVP), pateikiamo 17 priede, 48 lenteléje, charakteristikos rodo, jog pagal
FiSerio kriterijy, modelis yra reikSminis, nes F statistika yra 0,035605 — nevirSija pasirinkto
reikSmingumo lygmens. Determinacijos koeficientas taip pat rodo, jog 83,2 % Latvijos namy tkiy
paskoly kitimui jtakos turi Sie nepriklausomi kintamieji. Bet remiantis Stjudento kriterijumi, matyti,
jog vienas nepriklausomas kintamasis (neto DU) yra nereik§minis (jo tikimybé 0,226 > uz
reikSmingumo lygmenj 0,05), todél ji reikalinga paSalinti i§ modelio.

ReikSminis DTR modelis su priklausomu kintamuoju - Latvijos namy tikiy paskolos, kuris bus

naudojamas atliekant prognoze, pateikiamas 17 priede, 49 lenteléje. Sio modelio Stjudento bei Fiserio
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kriterijy tikimybés atitinka keliamus reikalavimus, todél tiek modelis, tiek nepriklausomi kintamieji
yra reikSminiai. Determinacijos koeficientas, kuris yra 76,82 %, parodo, jog Siame modelyje esantys
nepriklausomi kintamieji 76,82 % veikia priklausomo kintamojo kitima.

Siems analizuojamiems priklausomiems kintamiesiems sudaryti reik§miniai DTR modeliai, kurie
bus toliau naudojami $iy kintamyjy prognoziy atlikimui. Pirmajame modelyje, kuriame priklausomas
kintamasis yra Lietuvos namy tikiams suteiktos naujos paskolos, nepriklausomi kintamieji yra nedarbo
bei uzimtumo lygiai ir infliacija. Antrajame, kurio priklausomas kintamasis — Latvijos namy tkiy
paskolos, nepriklausomais kintamaisiais liko nedarbo bei uzimtumo lygiai ir bendrasis vidaus

produktas.

3.3. Lietuvos ir Latvijos namy tikiy paskolu prognozei parinkto modelio

diagnostika

Siekiant atlikti efektyvias namy tkiy paskoly prognozes, svarbu, sudarius regresijos modelj,
patikrinti ne tik nepriklausomy kintamyjy bei modelio reikSminguma, bet taip pat ir jo lickamasias
paklaidas. Galima teigti, jog liekamosios paklaidos yra priklausomojo kintamojo sklaidos,
nepaaiskintos sudarytu regresijos modeliu, matas; taip pat jomis laikomas nuokrypis tarp stebiniy ir
pagal regresijos modelio lygti apskaiCiuoty reikSmiy (Bogulauskas et al., 2010). Prognozavimui
reikalinga, kad ne tik stebiniai biity pasiskirst¢ pagal normalyjj skirstinj, bet ir liekamosios paklaidos.
Todél 31 ir 32 paveiksluose pateikiama daugialypés tiesinés regresijos modeliy, su priklausomais
Kintamaisiais — Lietuvos namy tkiams suteiktos naujos paskolos ir Latvijos namy tkiy paskolos,

liekamyjy paklaidy kvantiliy grafikai.
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Is 31 ir 32 paveiksly matyti, jog abiejy modeliy lickamosios paklaidos yra pasiskirs¢iusios pagal
normalyjj skirstinj, nes jy reikSmés yra iSsidés¢iusios aplink ties¢ bei neturi ,,sunkiy uodegy“ bei jy
sklaida yra nedidelé. Lyginant abu modelius - antrojo DTR modelio, kurio priklausomas kintamasis —
Latvijos paskolos, lieckamyjy paklaidy sklaida Siek tiek didesné nei pirmojo modelio liekamyjy
paklaidy, nes modelio reikSmes yra ne taip prigludusios prie vidurkio tiesés kaip pirmojo. Regresijos
analizés atlikimui svarbu, kad paklaidos atitikty normaliojo skirstinio savybes, nes liekamosios
paklaidos yra reikalingos Stjudento kriterijaus galiojimui. O Stjudento Kriterijus yra svarbi statistika,
atliekant regresijos analize.

Pries atliekant priklausomy kintamyjy prognozavimg, taip pat svarbu jvertinti, ar modeliy
liekamosiose paklaidose egzistuoja autokoreliacija. Autokoreliacija atsiranda, kai atsitiktinés modelio
paklaidos priklauso nuo anks¢iau buvusiy paklaidos reikSmiy. Autokoreliacijos egzistavimas daznai
lemia modelio charakteristiky nukrypimus, kurios véliau biina neteisingai panaudotos vertinant
duomeny reikSminguma (Bogulauskas et al., 2010). Karpuskiené¢ (2013 m.) teigia, jog dél
autokoreliacijos modelio apskaiCiuotas determinacijos koeficientas paprastai buina didesnis uz tikrajj,
standartinés paklaidos biina mazesnés bei dél autokoreliacijos negalima vertinti modeliy,naudojantis
Stjudento ir FiSerio kriterijais.

Analizuojamy DTR modeliy autokoreliacijai nustatyti naudota Bresi ir Godfréjaus kriterijus. 18
priede 50 ir 51 lentelése pateikiama visy analizuojamy modeliy autokoreliacijos jvertinimas pagal
Bresi ir Godfréjaus kriterijus. O 4 lenteléje pateikta autokoreliacijai jvertinti reikalingos tikimybés i$

viso autokoreliacijos jvertinimo pagal Bresi ir Godfréjy lango.

4 lentelé. Autokoreliacijos jvertinimas naudojant BreSi ir Godfréjaus kriteriju

DTR DTR
(priklausomas (priklausomas
kintamasis - kintamasis -
naujos paskolos) paskolos)
Obs*R-squared 6,842894 8,473528
Prob. Chi-Square(2) 0,0077 0,0372

Pagal Bresi ir Godfréjaus kriterijy laikoma, kad autokoreliacija tarp modelio liekamyjy paklaidy
egzistuoja, kai pagal kriterijy apskaiciuoto determinacijos koeficiento (Obs*R-squared) tikimybé
(Prob. Chi-square(2)) virsija 0,05. I8 4 lentelés matyti, jog tarp abiejy analizuojamy daugialypés
tiesinés regresijos (DTR) modeliy liekamyjy paklaidy autokoreliacija neegzistuoja, nes jy tikimybés
nevirsija 0,05. Tai reiskia, jog tarp liekamyjy paklaidy néra tarpusavio priklausomybiy, todél modeliy

vertinimui naudojami kriterijai néra iSkreipiami ir modeliai yra jvertinti teisingai.
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Svarbiausias veiksnys, lemiantis ar duomeny prognozé bus efektyvi, yra heteroskedastijos
nustatymas. Heteroskedastija modelyje reiSkia, jog analizuojamo modelio liekamyjy paklaidy
dispersija yra nevienoda t. y. nepastovi. Situacija, kai liekamyjy paklaidy dispersija modelyje yra
pastovi, vadinama homoskedastija. Heteroskedastija, daznai dar kitaip vadinama daugiareikSmiskumu,
egzistuoja, kai paklaidos yra iSsibarsciusios nevienodai (Bogulauskas et al., 2010). Heteroskedastijai
modelyje jvertinti dazniausiai yra naudojami Vaito (White), Bresi ir Pagano bei Goldfeldo ir Kvanto
Kriterijai.

Tiriamuose daugialypés tiesinés regresijos (DTR) modeliuose, su priklausomais kintamaisiais
Lietuvos namy tkiams suteiktos naujos paskolos, bei Latvijos namy tikiy paskolos, egzistuojanciai
heteroskedastijai nustatyti buvo panaudotas Bresi ir Pagano kriterijus. 19 priede 52 ir 53 lentelése
pateikiama abiejy analizuojamy modeliy heteroskedastijos jvertinimas pagal Bresi ir Pagano kriterijus.
Tuo tarpu 5 lentel¢je pateikta heteroskedastijai jvertinti reikalingi, pagal Bresi ir Pagana modelyje
apskaiciuoti, determinacijos koeficientai ir tikimybés i§ viso modelio heteroskedastijos jvertinimo

lango pagal Bresi ir Pagana.

5 lentelé. Heteroskedastijos jvertinimas naudojant Bresi ir Pagano Kkriteriju

DTR (priklausomas | DTR (priklausomas
kintamasis - naujos kintamasis -
paskolos) paskolos)
Obs*R-squared 5,157318 0,052229
Prob. Chi-Square(3) 0,1606 0,9969

Bresi ir Pagano kriterijus nurodo, jog heteroskedastija modelyje neegzistuoja, jei apskaiciuoto
determinacijos koeficiento (Obs*R-squared) tikimybé (Prob. Chi-square(3)) vir$ija 0,05. Pateiktoje
lentel¢je matyti, jog abiejy nagringjamy DTR modeliy apskai¢iuoty determinacijos koeficienty
tikimybés virSija 0,05. Vadinasi, $iy modeliy liekamyjy paklaidy dispersija yra vienoda ir paklaidos
yra homoskedastiskos.

Ivertinus sudaryty modeliy liekamasias paklaidas bei jy pasiskirstyma, pastebéta, jog
liekamosios paklaidos atitinka normalumo, rysio tarp paklaidy bei homoskedastiskumo reikalavimus.
Todél sudaryti modeliai yra tinkami tolesniam jy analizavimui bei priklausomy kintamyjy prognozés
atlikimui. Kadangi modeliai yra reikSminiai bei jy liekamosios paklaidos modeliy vertinimo kriterijy

neiskreipia, tai atlickamos prognozés, Siy DTR modeliy pagalba, bus efektyvios.
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3.4. Lietuvos ir Latvijos namy iikiuy paskoly 2015 metams prognozé

Jvertinus sudarytus daugialypés tiesinés regresijos (DTR) modelius, ir nustadius, jog jie yra
tinkami priklausomy kintamyjy prognozavimui, Siame skyrelyje atlickama paskoly prognozé 2015
metams. Prognozése nepriklausomyjy kintamyjy reikSmés 2015 metams nustatytos remiantis Lietuvos
bei AB ,,DNB* banky ir Europos Komisijos pateikiamomis makroekonominiy rodikliy prognozémis.

Banky prognozuojami Lietuvos bei Latvijos makrockonominiai rodikliai 2015 metams pateikiami 6

lenteléje.
6 lentelé. Numatomos makroekonominiy rodikliy reik§més 2015 metais
Nedarbo | Uzimtumo lygio | Bruto DU | Neto DU Infliaciia. % BVP
lygis, % pokytis, % Metinis pokytis, % 13,70 "Metinis pokytis, %
Lietuva 9,9 0,6 4,9 -0,3 2,7
Latvija 9,0 1,7 5 0,5 2,8

Naudojantis Siomis, 6 lentel¢je pateiktomis, makroekonominiy rodikliy prognozémis 2015
metams, apskai¢iuotos paskoly prognozavimui reikalingos nepriklausomy kintamyjy reikSmés, nes ne
visi namy tkiy paskoloms jtaka darantys veiksniai naudoti procentine iSraiSka (vidutiniai ménesiniai
bruto bei neto darbo uzmokesciai ir bendrasis vidaus produktas). Kadangi numatyta, jog darbo
uzmokestis Lietuvoje padidés 4,9 %, o Latvijoje 5 %, nenurodant konkreciau ar bruto, ar neto darbo
uzmokestis, tod¢l prognozei buvo apskaiCiuota abiejy DU padid¢jimai Siais dydziais. Tuomet
Lietuvoje vidutinis ménesinis bruto DU 2015 metais turéty biiti 709,50 EUR, o Latvijoje — 795,60
EUR. Vidutinis ménesinis neto darbo uzmokestis Lietuvoje 2015 metais prognozuojamas 552,30 EUR,
o0 Latvijoje — 582,40 EUR. 2015 metais bendrasis vidaus produktas Lietuvoje turéty pasiekti 36748,73
min. EUR, Latvijoje — 24435,86 mIin. EUR. O uzimtumo lygis Lietuvoje turéty pasiekti 52,9 %
Latvijoje - 60,1 %.

Naudojantis reikSminiu daugialypés tiesinés regresijos (DTR) modeliu, priklausomasis
kintamasis Lietuvos namy iikiams suteiktos naujos paskolos prognozuojamas Eviews7 programa.

Prognozei naudojama modelio lygtis yra:

NAUJOS_PASKOLOS=2798,985845-33,3400075831*NEDARBAS-45,4214820042*UZIMTUMAS-
15,365804523*INFLIACIJA

Programoje padidinus analizuojama perioda 1 metais (paskutiniai metai — 2015 m.), bei suvedus
prognozuojamas nepriklausomy kintamyjy reikSmes, kurios pateiktos 6 lenteléje, galima nustatyti

busimg Lietuvos namy tkiams suteikty paskoly sumg 2015 metais. Programos pagalba nustatyta, jog
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2015 metais Lietuvos namy tikiams suteikty naujy paskoly suma bus 70,7 mln. EUR (tiksli prognozés
reik§mé — 70 733 113,26 EUR). 33 paveiksle pateikiama Lietuvos namy tikiams suteikty naujy paskoly
kitimo tendencija nuo analizuojamo laikotarpio pradzios 2005 metais iki 2015 m. jtraukiant 2015 mety

prognostinius duomenis.
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33 pav. Lietuvos banky sektoriaus suteiktos naujos paskolos namy iikiams 2005 m. - 2015 m.

Atlikus Lietuvos namy tkiams suteikty paskoly prognozg, matyti, jog 2015 mety naujai suteikty
paskoly suma turéty iSaugti. Pagal sudaryta modelj tam jtakos daugiausia turi nedarbo bei uzimtumo
lygiai ir infliacija. Remiantis Lietuvos banko analitiky (2015 m.) prognoze, 2015 m. buvo numatytas
infliacijos sumaz¢jimas. Pagrindiné to priezastis naftos kainy kritimas, dél kuriy jau sumazéjo degaly
kainos Lietuvoje 2015 m. pradzioje. Taip pat numatomas nedarbo lygio maz¢jimas ir uzimtumo lygio
did¢jimas 2015 metams. Taciau kaip teigia AB ,,Swedbank* finansy analitikai (2015 m.), nedarbo
lygis Lietuvoje labiausiai mazés dél valstybéje vykstancio visuomenés senéjimo. O uzimtumo lygio
did¢jimas numatomas ne kuriant naujas darbo vietas, o didinant darbo pajégumus jmonése. Pagrindiné
pajégumy didinimo priezastis yra prognozuojamas eksporto augimas (,,Lietuvos ekonomikos raida ir
perspektyvos®, 2015 m.). D¢l tokiy, Lietuvos banky pateikiamy, nepriklausomy kintamyjy kitimo
prognoziy ir gautas paskoly sumos padidéjimas.

Taip pat atlieckama ir Latvijos namy tikiy paskoly prognozé 2015 metams. Prognozei panaudotas
nustatytas reikSminiu daugialypés tiesinés regresijos (DTR) modelis. Latvijos namy tikiy paskoly suma

2015 m. prognozuota pagal §ig modelio lygti:

PASKOLOS=-178707,113987+2227,68069589*NEDARBAS+3058,87497734*UZIMTUMAS-
0,846858436766*BVP

Eviews7 atlikus tokig pacig sekos didinimo bei prognozuojamy makroekonominiy rodikliy
jraS8ymo procedira, atlikta priklausomo kintamojo, reikSminiame DTR modelyje (funkcijos forecast

pagalba), prognoz¢ vieneriems metams ] priekj. Taip nustatyta, jog prognozuojama Latvijos namy tkiy
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paskoly suma 2015 m. bus 4486,68 mIin. EUR (tiksli suprognozuota reikSmé — 4 486 684 214,02
EUR).
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34 pav. Latvijos namuy iikiy paskolos 2005 — 2015 m.

Paveiksle matyti, jog pagal prognozés rezultatus, Latvijos namy ikiy paskoly suma turéty
sumazeti 2015 mety pabaigoje. Taciau bitina paminéti, jog i Latvijos namy tkiy paskoly grupe
itraukta ir naujos namy tkiams suteiktos paskolos ir jy likuciai. Tod¢l viena i§ galimy sumazéjimo
priezasCiy yra tai, jog namy ukiai gali grazinti nemaza finansiniy jsipareigojimy dalj per
prognozuojamus metus. Pagal sudarytg DTR modelj Latvijos namy tkiy paskoly kitimui didziausig
itakag daro nedarbo bei uzimtumo lygiai ir Salies BVP. Latvija iSlieka sparCiausiai augancios
ekonomikos valstybé visoje Europos Sajungoje, bet Salies BVP augimo tempai Siek tiek sulétés.
Pagrindiné to priezastis yra neigiama geopolitinio konflikto jtaka. Taciau nepaisant to, AN ,,DNB
banko* analitikai prognozuoja BVP padidé¢jimg Latvijoje. Taip pat prognozuojamas nedarbo lygio
sumaz¢jimas bei uzimtumo lygio padid¢jimas. Kaip teigia Europos Komisijos (2014) analitikai, Sie
rodikliai taip kinta dél vis dar tvirto bei spartaus Latvijos ekonomikos augimo.

Pagal Siuos makroekonominius veiksnius Latvijos ekonomika ir toliau auga, nors dél iSoriniy
geopolitiniy veiksniy jos augimas Siek tiek ir sulétéjo. Taciau atlikus namy ukiy paskoly prognoze,
remiantis Siais makroekonominiais veiksniais, namy tkiy paskoly suma sumaZz¢jo. Galima daryti
prielaida, jog dél valstybés ekonomikos augimo, geros darbo rinkos biuklés, bei neramumy Europoje
(itemta geopolitiné padétis dél Rusijos), namy iikiai 2015 metais grazins daugiau paskoly nei jsigys

naujy, todél bendra jy kitimo tendencija iSliks mazéjanti.
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ISVADOS

Lietuvos ir Latvijos namy ukiy paskoly kitimui 2005 — 2014 metais tiesioginés jtakos turéjo
nedarbo bei uzimtumo lygiy kitimai, vidutiniy ménesiniy bruto ir neto darbo uzmokesciy,
infliacijos bei bendrojo vidaus produkto (BVP) kitimas. Sie makroekonominiai veiksniai tiesiogiai
susij¢ su namy tkiy finansinés biiklés pokyciais bei jy lukesCiais. Maz¢jant nedarbo lygiui,
didéjant uzimtumo lygiui bei darbo uzmokesciui (tiek bruto, tiek neto), namy tkiy situacija ger¢jo,
kuri gal¢jo tureti jtakos namy ukiy paskoly portfelio kitimui. Bendrasis vidaus produktas,
jvertinantis visos Salies ekonomikos biikle, kartu jvertina ir namy wikiy finansiné padétj. Infliacijos
poveikis paskoly portfeliui yra neigiamas, nes, jai didé¢jant, namy iikiy gaunamy pajamy piniginé
verté mazéjo ir stabdé namy tikiy nora skolintis.;

Tiek Lietuvos, tiek Latvijos banky suteikty paskoly portfeliuvose visu 2005 — 2014 mety
laikotarpiu dominavo suteiktos paskolos namy tkiams bei privadioms jmonéms. Nors
analizuojamu laikotarpiu paskolos namy tkiams bendroje banky paskoly portfelio struktiiroje
did¢jo abiejose valstybése, bet vis tiek jy uzimama dalis iSliko Siek tiek mazesné uz privaciy
imoniy paskoly dalj (paskutiniais analizuojamo periodo metais, namy tkiy paskoly dalis Lietuvoje
sudaré 43,99 %, o Latvijoje — 40,3 %). Abiejose valstybése banky paskoly namy tikiams sumos
sparéiai augo iki 2006 — 2007 mety, kai valstybiy ekonomikos augo. Zymy namy iikiy paskoly
mazéjima 1émé pasauliné ekonominé krizé, po kurios lé€iau atsigaunant ekonomikoms bei lé¢iau
ger¢jant namy ukiy buklei, namy ikiams suteikty paskoly sumos nepasieké prieskrizinio
laikotarpio.;

Namy tikiy paskoly portfelyje visu analizuojamu 2005 — 2014 mety laikotarpiu dominavo pagal
paskoly rasj - busto paskolos, pagal trukme — ilgalaikés paskolos. Pagal valiutas dominavo
Lietuvoje iki 2007 mety paskolos iSduotos litais, o nuo 2007 m. daugiausia paskoly jsigyta eurais.
Latvijoje, pagal turimus duomenis, nuo 2010 m. daugiausia paskoly imta eurais.

Biisto paskoly rtisies dominavimg visu nagrinéjamu periodu namy tikiy paskoly portfelyje 1émé
namy ukiy siekis jsigyti didelius pirkinius, palankesnés kreditavimo salygos bei ypac spartus
nekilnojamojo turto rinkos augimas iki pasaulinés ekonominés — finansinés krizés. Kadangi
dominavo busto paskolos, kuriy suma yra labai didelé bei trukmé paprastai yra labai ilga, todél
abiejose valstybése namy iikiy jsigyty ilgalaikiy paskoly buvo daugiausia.;

Visu nagrinétu 2005 — 2014 mety laikotarpiu tiek Lietuvoje, tiek Latvijoje namy tkiai daugiau
rinkosi kintamas paltikany normas nei fiksuotas, nes jos paprastai biina mazesnés. Visu periodu
paskoly palikany normos smarkiai svyravo, bet busto paskoly palikany normos abiejose

valstybése i§liko mazesnés nei vartojimo paskoly.;
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Atlikus namy tikiy paskoly portfelio 2005 — 2014 m. analiz¢ pagal valstybése veikianCius bankus,
i§siaiskinta, jog abiejose valstybése AB ,,SEB banko“, AB ,,Swedbank* ir AB ,,DNB banko*
uzimamos dalys bendrame namy tkiy paskoly portfelyje isliko didziausios. Nors Latvijoje Siy
banky dalys buvo Siek tiek mazesnés, bet jy dalis gana didelé. Taip pat Sioje valstybéje kartu su
AB ,,SEB banku“, AB ,,Swedbank®“ bei AB ,,DNB banku“, didziausias namy iikiy paskoly
portfelio dalis visu laikotarpiu uzéme ir ,,Citadele bankas“, ,,ABLV bank“, ,Nordea Bank
Finland* Latvijos padalinys. Lyginant su Lietuva, Latvijoje visu periodu veiké kur kas daugiau
komerciniy banky nei Lietuvoje, bet taip pat vyko daugiau jy perémimy, bankroto procesy nei
Lietuvoje. Nepaisant to, didieji valstybiy bankai islaiké tvirta pozicija net ir ekonominio
nuosmukio metu ir jy dalys bendrame namy tikiy paskoly portfelyje kito nezymiai.;

Paskolos, dar kitaip vadinamos kreditais, yra realiai neturimy pinigy panaudojimas, kuriuos véliau
reikeés grazinti. Iki Siol néra nustatytos vieningos paskoly klasifikacijos. Jos gali buti skirstomos
pagal daug jvairiy pozymiy: pagal skolininky tipus, paskoly terminus, apdraudima, suteikimo bei
grazinimo budus, paliikany normas, kredito valiutas, paskolos paskirtj ir pan. Banky paskoly dydj
lemia daug iSoriniy ne tik finansy rinkos, bet ir apskritai visos ekonomikos veiksniy. Autoriai,
vertindami valstybés finansy sektoriy, dazniausiai nagrin¢ja Siuos makroekonominius rodiklius —
eksporta bei importg, jdarbinimo rodiklius, darbo uzmokestj, infliacija bei bendraji vidaus
produkta.;

Namy tkiy paskoly prognozavimui naudota valstybiy makroekonominiai rodikliai — nedarbo
lygis, uZimtumo lygis, bruto darbo uzmokestis, neto darbo uzmokestis, infliacija ir BVP. Prie$
atlieckant prognozavima, jvertinti rySiai tarp kintamyjy bei pasirinkta tinkamas modelis
prognozavimui. Modelis pasirinktas, jvertinus atskiry kintamyjy jtakg paskoloms bei jy jtaka
bendrai. Taip nustatyti daugialypés tiesines regresijos modeliai tiek Lietuvos, tiek Latvijos namy
tkiy paskoloms prognozuoti. I$siaiskinta, jog didziausig jtakg namy tikiy paskoly portfeliy kitimui
turi: Lietuvoje nedarbo lygis, uZimtumo lygis bei infliacija, o Latvijoje — nedarbo bei uzimtumo
lygiai ir BVP.

Siekiant, kad prognozé¢ biity efektyvi, jvertinta ne tik veiksniy iSsidéstymas, jtaka bei
priklausomybé¢, bet ir pacio modelio paklaidos. Nustatyta, jog paklaidos neiskreipia modelio
kriterijy reikSmiy (pasiskirs¢iusios pagal normalyj; skirstinj, homoskedastiSkos ir
neautokoreliuotos). Taip, remiantis Lietuvos banko, AB ,,DNB banko* bei Europos Komisijos
numatomomis makroekonominiy veiksniy reikSmémis 2015 metais, buvo atlikta paskoly
prognozé. Ja nustatyta, jog Lietuvos namy tkiams suteikty naujy paskoly suma 2015 metais
padidés, lyginant su 2014 m., o Latvijos namy iikiy paskoly suma 2015 metais turéty sumazéti,

lyginant su ankstesniais metais.
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PRIEDAI

1 Priedas. Lietuvos ir Latvijos nedarbo bei uzimtumo lygiai, bruto ir neto darbo uzmokeséiai,

infliacijos lygis

7 lentelé. Nedarbo lygis Lietuvoje ir Latvijoje, %0

2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014

Lietuva 8,3 58 4,2 58 | 13,8 | 17,8 | 154 | 13,4 | 11,8 | 10,7

Latvija 10 7 6,1 77 | 175 | 195|162 | 15 | 119 | 10,8
8 lentelé. Uzimtumo lygis Lietuvoje ir Latvijoje, %

2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014

Lietuva 516 | 52,1 | 532|526 | 488 | 46,7 | 486 | 50 | 51,2 | 526

Latvija 55,9 | 59,7 | 616 | 62 | 543 | 52 54 | 56,1 | 582 | 591

9 lentelé. Vidutinis ménesinis BRUTO darbo uZmokestis Lietuvoje ir Latvijoje, EUR

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 | 2014
Lietuva | 369,6 | 4332 522 623,2 | 5955 | 5758 592,5 615,1 646,3 | 676,4
Latvija 350 430 566 682 655 633 660 685 716 765

10 lentelé. Vidutinis ménesinis NETO darbo uZmokestis Lietuvoje ir Latvijoje, EUR

2005 2006 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014
Lietuva 265,5 317 392 478 464 450 | 462 478 501 527
Latvija 250 308 407 498 | 486 | 450 | 470 | 488 516 560
11 lentelé. Infliacijos lygis pagal SVKI Lietuvoje ir Latvijoje, %
2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014
Latvija 6,9 6,6 10,1 | 15,3 3,3 -1,2 4,2 2,3 0 0,7
Lietuva | 2,7 3,8 5,8 11,1 4,2 1,2 4,1 3,2 1,2 0,2
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2 Priedas. Lietuvos ir Latvijos BVP

12 lentelé. Lietuvos ir Latvijos bendrasis vidaus produktas to meto kainomis bei jo augimas, %

Lietuva Latvija
Metal BVP augimas, % ka:?l\c:rzi? mo Lt BVP augimas, % BVP tcr)nrrne.t(élljgnomls,
2005 7,80 72401,944 10,60 12237,479
2006 7,84 83227,148 12,23 15185,303
2007 9,84 99229,294 9,98 18750,313
2008 2,93 111920,144 -4,24 21820,942
2009 -14,74 92032,404 -17,95 20938,284
2010 1,33 95675,983 -0,34 18350,684
2011 6,00 106893,407 5,30 19074,042
2012 3,70 113734,701 5,00 21278,671
2013 3,25 119468,968 4,11 22972,599
2014 125294,8 23770,291
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3 Priedas. Lietuvos banky suteiktos paskolos

13 lentelé. Lietuvos banky suteiktos paskolos pagal skolininkus

2005 m. 2006 m. 2007 m. 2008 m. 2009 m. 2010 m. 2011 m. 2012 m. 2013 m. 2014 m.
KLIENTAMS
SUTEIKTOS PASKOLOS | 25:946.963 | 38.641.146 | 60.019.244 | 71.305.306 | 61.424.954 | 58.191503 | 53.805.761 | 52.722.824 | 45.010.174 | 52.376.548
- 18 jy Skolos jsipareigojimy 861.353 826.898 283.935 241.882 298.209 341.097 465.310
supirkimas (faktoringas)
- 18 jy Atvirkstiniai 543.410 729.261
atpirkimo sandoriai 388.491 416.759 564.259 399.237 206.068 19.329 47.905
(balansine verte)
“18Ju Fﬁtﬁfgg grupes 2.909.798 | 3.480.211 | 2.594.794 | 2.659.267 | 2.037.047 | 2.790.874 | 1.759.811
Valdzios institucijoms 820.774 | 1.384.092 | 1.230.046 | 1.395.179 | 1.775.017 | 1.887.341 | 2.574.504
Valstybés ir savivaldybés 3.934.988
S 170.517 222.065 345.796 1.171.750 | 1.467.770 | 1.363.058 | 1.029.138
jmonéms 16.883.129 | 23.198.953
Finansy institucijoms 3.343.005 | 3.881.987 | 1.943.398 | 2.890.165 | 2.148.578 | 2.843.534 | 1.785.577 | 1.995.071
Privadioms jmonéms 32.007.800 | 37.345.384 | 31.094.099 | 27.832.049 | 25.002.493 | 23.955.094 | 19.819.910 | 22.617.324
Fiziniams asmenims 8.539.229 | 14.712.932 | 23.677.148 | 28.471.778 | 26.811.615 | 24.902.360 | 23.411.903 | 22.673.797 | 19.800.861 | 23.829.165
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3 Priedo tesinys. Lietuvos banky suteiktos paskolos

14 lentelé. Lietuvos banky suteiktos paskolos pagal paskoly rasis

Paskolos fiziniams 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
asmenims
Naujos paskolos (min. Lt) 438,2 8415 3634 1481 159 126,9 179.4 170,1 147,7 185,9
Paskoly likuciai (mln. Lt) 4234.6 88884 12569 11578 8464 72775 67011 7080,2 7602.4 7998 5
Paskolos pagal risis:
biisto paskolos 6436115,53 | 9920546,263 | 15897824.8 | 19762350,53 | 19747956,85 | 20350514,63 | 20129633,94 | 19781530,38 | 17385320,4
vartojamosios paskolos | 1384082,644 | 2202954,097 | 2437440,129 | 2654980,412 | 1864139,766 | 1300401,489 | 926265,3538 | 835005,9873 | 893517,0341
EZ:SZ&“ sskaitose ir 490479,2992 | 686309,1879 | 668412,8603 | 591387,8623 | 310497,8015 | 299650,3338 | 285309,802
kitos paskolos 856192,3797 | 2593262,073 | 4657070,783 | 5296480,638 | 5032928,816 | 3607748,164 | 3081677,632 | 2745012,782 | 1998795 484
15 lentelé. Lietuvos banky suteiktos naujos paskolos pagal paskoly rasis
Naujai Suteilit0§ paskolos namy 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 m. 11 ketv.
ukiams Pab.
Biisto paskolos 659.019 | 547.420 | 181.834 | 79.483 | 111.659 | 104.452 | 113.445 | 127.829 629.132
Vartojamosios paskolos 180.130 | 92.944 22126 | 15.419 | 25.452 27.470 24.481 30.032 155.469
Overdrafiai sskaitose ir 53428 | 39.647 | 10734 | 11574 | 11.055 8.647 11.674 41611
kortelése
Kitos paskolos 164.810 | 214.882 | 34.965 | 27.966 | 19.752 13.394 7.348 6.724 30.756
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4 Priedas. Latvijos banky suteiktos paskolos

16 lentelé. Latvijos banky suteiktos paskolos pagal skolininkus

2004 m. | 2005m. | 2006 m. | 2007m. | 2008 m. | 2009 m. | 2010 m. | 2011 m. | 2012m. | 2013 m. | 2013 m. | 2014 m.
gruodzio | gruodzio | gruodzio | gruodzio | gruodzio | gruodzio | gruodzio | gruodzio | gruodzio | lapkriio | gruodzi | gruodzi
31d. 31d. 31d. 31d. 31d. 31d. 31d. 31d. 31d. 31d. 0 mén. 0 mén.
Takst. Lv Min. EUR
Paskolos 4380565 6960340 | 10872855 | 14916115 | 16588865 | 15429209 | 14334188 | 13170988 | 11740059 | 11036775 15618 14666
Centrings ir
vietinés valdzios 67743,05 | 90410,03 | 76170,51 | 77979,81 | 170619,08 | 158887,48 | 65969,23 | 75646,53 | 85218,79 | 91286,99 133,05 58,07
institucijoms
i Sliiltrli?jsgms 4571845 | 768646,31 | 97915552 | 992032,14 | 10542650 | 747748,70 | 614392,72 | 464506,01 | 502618,40 | 529426,72 | 772,82 | 880,87
ViesSosioms
imonéms 91524,79 | 107504,30 | 114546,96 | 250013,54 | 381186,28 | 396444,86 | 474496,94 | 434896,45 | 506781,42 | 487699,61 693,14 676,13
Privacioms
imonéms 2400718,5| 3474489,1 | 5260220,1 | 7423014,3 | 8393013,3 | 7891043,1 | 7263919,4 | 6739562,5 | 5894770,6 | 5458234,3 | 7759,32 7196,46
g;ﬁ:g:ﬁmz 1337756,2| 2491538,0 | 4399868,1 | 6135616,5 | 6565660,4 | 6209616,5 | 5889894,6 | 5430804,3 | 4723458,3 | 4442426,5 | 6221,98 5793,49
Ne pelno
institucijoms
C 22749,81 | 25887,87 | 41659,12 | 36693,28 | 23631,38 | 25152,30 | 25515,11 | 25571,71 | 27211,76 | 27701,18 37,90 61,27
aptarnaujancioms
namy tkius
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4 Priedo tesinys. Latvijos banky suteiktos paskolos

17 lentelé. Latvijos banky suteiktos paskolos pagal paskoly rasis

201411
2008 2009 2010 2011 2012 2013 | ketv.
Biisto paskolos 7188 6866 6554 5985 5328 5055 4864
Vartojamosios paskolos 1121 1012 920 864 770 488 506
Lizingas (finansiné
nuoma) 755 736 682 679 481 453 424
Kitos paskolos 494 329 244 207 170 166 170
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5 Priedas. Latvijos ir Latvijos banky suteiktos paskolos pagal paskoly trukme

18 lentelé. Lietuvos banky suteiktos paskolos pagal paskoly trukme, min. Lt

Naujos paskolos Paskoly likuciai
Metai | ikitm. | ™01 | ikizm, | MUOLIKIS | nuod
m. m. m.
suma, min. Lt
2004 96 53,2 186,9 951,5 1725
2005 316 122,2 215,5 1712,3 2306,7
2006 559,9 281,6 313,8 2852 5722,6
2007 229,3 134,1 400,3 3982 8186,4
2008 110,4 37,7 3435 3929,9 7304,9
2009 113,5 45,6 302,5 2795,2 5366,4
2010 88,6 38,3 292,9 2090,5 4894,2
2011 99,2 80,3 306,1 1617,6 4777,3
2012 123,9 46,3 438,4 1528 5113,7
2013 96,8 50,9 464,5 1574,4 5563,5
2014 1447 41,2 420,7 15429 6034,9

19 lentelé. Latvijos bankuy suteiktos paskolos pagal paskoly trukme, min. EUR

Nuo 1 Nuo 2
lkilm. |iki2m. |iki5m. | Nuo5m.
2010 693,80 139,70 | 621,40 | 6713,70
2011 676,20 109,00 | 475,30 | 6278,60
2012 592,50 84,80 | 359,70 | 5555,30
2013 473,80 75,80 | 274,90 | 5225,00
2014 408,70 64,30 | 316,10 | 5050,50
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& priedas Lictwves ir Latvijes namy kg paskeles pagal palikang nermas

20 lemtdé. Liclwves namy ik paskely palikany nermes

Vaiogi Vaing Vatop Vazop
mo (B |Kibs mo | Bisto | Katos mo |Bisio | Ktos mo |Bisio| Kios
kol | prdol | pr& psdol| prdol | prdol peskol | pardol | pardo pdobo | pedo prdo
os os | olos os os os os os | los 5 bos | los
pulakas morsa 7 bk morm 7 pulakary morsa 7% pulakas morma %
200412 | 879 471| 584(|200801 | 1030| 7.12| $59|(201102 | 15,18| 438 670((201403 | 15,16 280( 434
200501 | 930 452| 530||200802 | 1052 657 $59|(201103 | 1402| 456 628((201404 | 1468 273 483
200502 | 565 444| 5,13|(200803 | 1068) 647 789||201104 | 1283 394| 625((201405 | 13,85 295| 4,11
200503 | 640 455| 5,78||200804 | 10,73)| 654| $30| (201105 | 1242| 391| 627((201406 | 1339 249 420
200504 | 899 4,10| 620((200805 | 1085 6,65 $.63||201106 | 1245 390| 583((201407 | 1333| 248| 4,11
200505 | $70| 4,05| 652||200806 | 10,81| 668 $55| (201107 | 1153| 3,67 610((201408 | 15,10 244| 376
200506 | $23| 3,68 5,70||200807 | 1130| 6,75 $.72|(201108 | 11,79| 4.11| 599((201400 | 1468 223 420
200507 | 809 3561| 581||200808 | 1103)| 712 $73|(201109 | 1201| 381| 585((201410 | 1393| 219| 337
200508 | 8.18| 347| 555/|200809 | 11.23| 691| $8%7|(201110 | 10,77| 395 543|(2014 11 1455| 2,06| 385
200509 | 776| 3,61| 535/|200810 | 1190| 7.63| 975|(201111 | 1218| 394| 578((2014 12 | 14,16 209| 4,18
200510 | 744| 3,70 535|(200811 | 1288| $£.09] 11,14| (201112 | 13,19 4,10] 5,73
200511 | 697 357 5.68||200812 | 1403| 7.41]| 1201| (201201 | 1340 3,?0' 599
200512 | 628 3565| 529/|200901 | 1620| $63| 587| (201202 | 1347| 378 583
200501 | 628 3,65| 521||200902 | 1591| 9723| $71|(201203 | 1327 362 553
200502 | 751| 3.,72| 524||200903 | 1569) 958 9.89| (201204 | 1323| 357 585
200603 | 773 381| 527||200904 | 1579) 953| 1102| (201205 | 1270| 350 556
200504 | 779 394| 565/|200905 | 1661| 9,74 9,73| (201206 | 1309| 322 564
200605 | 732 4,06] 537|(200906 | 16,22| 10,00| 1101| 201207 | 13.11| 3,12| 5,78
200606 | 7.16| 4.15| 552||200907 | 1667 9.82| 1043| (201208 | 1295 309 490
200607 | 721| 433]| 551||200908 | 16,67| 10,33| 1052| (201209 | 1338| 273| 556
200608 | 739 450| 5,72/(200909 | 17,14| 9,79] 994| (201210 | 1279 265| 449
200509 | 758 458 595/|2009 10 | 1639 10.48| 732| (201211 | 13,10 279| 456
200510 | 789 476| 596||200911 | 1643| $99| 729|(201212 | 1207| 257 504
200611 | 773 A478| 594||200912 | 16,76 $.81| 9726| (201301 | 1350| 249| 536
2006512 | 744| 484| 603||201001 | 1558) 759| 634|(201302 | 1398 242 527
200701 | 745 490| 601|(201002 | 15,73| 638| 592| (201303 | 1421 243]| 553
200702 | 765 49%8| 589(|201003 | 1685 620 564|(201304 | 1404| 251| 466
200703 | 757 506| 6,14||201004 | 1464| 675 533|(201305 | 1405| 281| 443
200704 | 733 535| 643|(201005 | 15,76| 536| 587 (201306 | 1423| 264 453
200705 | 773| 5.,74| 690||201006 | 16,11| 604| 653| (201307 | 1478 255 449
200706 | %60 597 732((201007 | 1528) 562| 798| (201308 | 1467 260| 445
200707 | 9,11| &605| 735/|201008 | 1485 502 666| (201309 | 1482| 261| 4,67
200708 | 9,19| 656| 7.63||201009 | 1491| 533| 638|(201310 | 1507 269 434
200709 | 9.13| 650| 7.63((201010 | 13.16| 4.70| 6.,14|(201311 | 1543| 272 490
200710 | 934 6,69' 787||201011 | 1484| 462 669|(201312 | 1479 272 501
200711 | 981 7.12| $35/|201012 | 1508) 4.75| 602| (201401 | 1491| 333| 458
200712 | 1030| 736| $55||201101 | 1439) 418 580| (201402 | 15.13| 274| 458
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6 priede tesmys. Lictwves ir Latvijos namy aky paskeles pagal palikang nermas

21 lemtdé. Latvijos namy iky paskely palikany nermes

Varojmm
vam MNetm [BEdo [0 M;Vﬂ@ Mo [P  |Vanojmo
[pskolos p=kolos |peskolos [pxdolos pkolos| peskolos
mora 7 mora % morma % bk wom %
2005 01 564 5.62| |2008 01 638 7,70 (2011 01 399 15.33| (2014 01 35 3036
2005 02 4 99| 5.50| |2008 02 6,20 ?,&9' 201102 478 18.87| (2014 02 334 3099
2005 03 4,%' 542| |2008 03 6,12 8,05/ (2011 03 4,02 19,17] 2014 03 353 31,68
2005 04 462 5,50| |2008 D4 633 $£.35| (201104 409 16,04| (2014 04 363 265
2005 05 426 10,97 |2008 05 657 $.64| |2011 05 401 20.84| (2014 05 337 26,77
2005 06 4721 4 92| |2008 06 1,09 8,75 (201106 4,11 16,14] 2014 06 3,63 26,29
2005 07 424 4 81| |2008 07 65,94 $.67| (2011 07 415 17.90| (2014 07 342 19,99
2005 08 436 5,17| |2008 O8 6,96 $.69| (2011 08 424 19.94| (2014 08 359 2650
2005 09 438 5,10 {2008 09 .29 9.55| (2011 09 4,10 16,20| 2014 09 344 552
2005 10 417 5.27| |2008 10 9.60 9.,66| (2011 10 410 1558] | 2014 10 348 2399
2005 11 478 5,33/ [2008 11 7,11 1048] (2011 11 413 17.51] (2014 11 331 2744
2005 12 431 5.79| |2008 12 6,66 12.84| |2011 12 4,19 21,14| |2014 12 325 28.73
2006 01 443 5.17| |2009 D1 6,38 14.33| (201201 478 1648
2006 02 456 6,08 |2009 02 6,10 14.18| (201202 406 1832
2006 03 4.70| 5.92| |2009 03 564 2287 1201203 389 18,66
w0504 | 47| 562/ [movos | 533 254 [o12osa | 395 1350
2006 05 463 5,68 |2009 05 518 17.66] (201205 383 19.77
2006 06 479 5,75 |2009 06 461 24.79| |2012 06 3,70 1894
2006 07 487 5.95| |2009 07 445 24.23| (201207 352 1826
2006 08 5,14 6,13 |2009 08 436 24.34| |201208 334 1892
2006 09 518 6,28| |2009 09 436 2294| 1201209 3.2 1784
2006 10 532 6,05 |2009 10 433 B3| 1201210 341 17,78
2006 11 555 6,60 [2009 11 4,10 2332 1201211 320 18,65
2006 12 5,55 6,63 |2009 12 450 13.25| (201212 342 18.30|
2007 01 5,56 6,63 |2010 01 4,03 2347 |2013 01 3.63 2182
2007 02 584 6,68 |2010 02 3.96 19,14{ 12013 02 3,96 1934
2007 03 5.69| 6,82| |2010 03 433 23.43| |2013 03 392 20,74
2007 04 591 6,81| |2010 D4 414 21.32| |2013 04 343 21.49|
2007 05 593 7.25| |2010 05 3.95 2230| (2013 05 351 20,02
2007 06 6,12 7.13| |2010 06 4 46 25.37| |2013 06 339 2205
2007 07 6,16 7.30| |2010 07 453 24.15| |2013 07 342 30,14
2007 08 6.30| 7.09| |2010 08 3.80 28.34| (2013 08 340 31,29|
2007 09 631 7.31| |2010 09 358 2544| |2013 09 338 26,16
2007 10 6.40| 7A2| |2010 10 39 17.58| (2013 10 334 545
2007 11 637 7.71| [2010 11 3.9 16,05] |2013 11 354 27,13
2007 12 6,57 7.67| |2010 12 415 13.29| |2013 12 335 31,11
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7 Priedas. Latvijos ir Latvijos banky suteiktos paskolos pagal paskoly valiutas

22 lentelé. Lietuvos banky suteiktos paskolos namy tikiams pagal paskoly valiutas, min. Lt

Metai i$ viso Litais Eurais K!tomis_
valiutomis
2004 5007,80 | 2863,40 | 2045,50 98,90
2005 9353,90 | 4234,60 | 5058,20 61,10
2006 15835,40 | 8888,40 | 6910,60 36,40
2007 | 25030,40 | 12568,70 | 12415,20 46,50
2008 | 30180,70 | 11578,20 | 18314,40 | 288,10
2009 | 28873,20 | 8464,00 | 20137,00 | 272,20
2010 | 2733550 | 7277,50 | 19737,50 | 320,50
2011 | 26105,70 | 6701,10 | 19105,90 | 298,70
2012 | 25610,10 | 7080,20 | 18260,30 | 269,50
2013 | 25498,10 | 7602,40 | 17657,90 | 237,80
2014 | 25484,00 | 7998,50 | 17261,00 | 224,50

23 lentelé. Latvijos banky suteiktos paskolos namy ukiams pagal paskoly valiutas, min. EUR

Metai Eurais K!tomls_
valiutomis
2010 | 7894,30 | 274,30
2011 | 7285,80 | 253,30
2012 | 6385,70 | 206,60
2013 | 5872,10 | 177,40
2014 | 5545,70 | 167,30
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8 Priedas. Latvijos ir Latvijos banky suteiktos paskolos pagal komercinius bankus

24 lentelé. Lietuvos banky suteiktos paskolos namy tikiams pagal komercinius bankus

2014 m,
11 ketv.
2005m. | 2006m. | 2007m. | 2008 m. | 2009m. | 2010m. | 2011 m. | 2012m. | 2013m. Pab.

Banky sektorius 8539220 | 14712932 | 23677148 | 28471778 | 26811615 | 24902360 | 23411903 | 22673797 | 19800861 | 23197925
Bayerische Hypo- 4228 3360 0 0 0 0 0 0 0 0
und Vereinshank

AB "Swedbank" 2580849 | 4450733 | 6738575 | 7524049 | 6989351 | 6558751 | 6271414 | 6189595 | 6371017 | 6518783
AB bankas _Snoras* | 308363 | 504071 | 871144 | 0988347 | 777048 | 740506 0 0 0 0
AB DNB bankas 1488425 | 2510026 | 4182851 | 5146398 | 4776066 | 4094500 | 3937937 | 3906053 | 40670734 | 4234008
EJAE Medicinos 13034 52738 82571 95104 92202 89816 82222 76314 61825 49569

ankKas

';'I?]rlgﬁg Bank 467224 | 803606 | 1495683 | 2440085 | 2613160 | 2824558 | 3069148 | 2985554 0| 28382295
AB Parex bankas 137936 266969 644051 748359 671850 0 0 0 0 0
AB Sampo bankas 1119110 | 1768312 0 0 0 0 0 0 0 0
AB SEB VB busto | 239207 0 0 0 0 0 0 0 0 0
bankas

AB SEB bankas 2024833 | 4082779 | 6749210 | 8206346 | 7905159 | 7427376 | 7090501 | 6807417 | 6603945 | 6830215
AB Siauliy bankas | 103640 | 145148 | 277153 | 267561 | 222509 | 191321 | 193071 | 159927 | 194804 | 220024
AB Ukio bankas 43380 | 125190 | 196122 | 203776 | 153956 | 120796 | 106037 0 0 0
Danske Bank 0 0| 2432948 | 2836364 | 2592766 | 2358180 | 2212607 | 2139763 | 2124957 | 2149039
AS UniCredit Bank 0 0 6840 15389 17548 11605 8555 7122 0 0
ﬁaikai'tade'e 0 0 0 0 0| 484951 | 440411 | 402052 | 377240| 358057
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8 Priedo tesinys. Latvijos ir Latvijos banky suteiktos paskolos pagal komercinius bankus

25 lentelé. Latvijos banky suteiktos paskolos namy tikiams pagal komercinius bankus

Banko

pavadinimas 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 2013 2014
"Swé?jﬁ ank” 22% | 25% | 29% | 26% | 26% | 25% | 23% | 21% | 29,55% | 28,76% | 29,02%
AS;EB 22% | 23% | 18% | 16% | 14% | 15% | 15% | 15% | 16,08% | 16,02% | 16,04%
Nordea
Bank 8% | 8% | 8% | 10% | 13% | 13% | 13% | 15% | 15,39% | 15,80% | 16,32%
Finland
AS DNB 0 0 o . . . ] . ) : )
bank 7% | 9% | 10% | 11% | 10% | 11% | 11% | 11% | 17,96% | 18,20% | 17,80%
ABLV 0 0, 0 0, 0, 0, 0 0, 0 0 0
Bank 3% | 4% | 5% | 5% | 4% | 4% | 4% | 4% | 7,32% | 7,16% | 6,87%
Cg:ﬁﬁle 5% | 5% | 5,21% | 557% | 5,79%
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9 Priedas. Latvijos ir Latvijos namy tikiy paskoly prognozei naudoti duomenys

26 lentelé. Latvijos ir Latvijos namy iikiy paskoly prognozavimui naudoti duomenys

Namy tikiy Nedarbo lygis | Uzimtumo lygis | . Bruto Qarbo ) Neto dgrbo Infliacija Bendrasis vidaus
paskolos uzmokestis (DU) | uzmokestis (DU) produktas (BVP)
Lietuva | Latvija | Lietuva | Latvija | Lietuva | Latvija | Lietuva | Latvija | Lietuva | Latvija | Lietuva | Latvija | Lietuva Latvija
Naujai
suteiktos | Paskolos
paskolos % % % % EUR | EUR | EUR | EUR % % | MIn. EUR | MIn. EUR
Min. Min.
EUR EUR
2005 126,9 | 3562,90 83| 10,00 516 | 559| 3696 350 | 2655 250 2,7 6,9 | 20969,052 | 12237,479
2006 243,7 | 6291,81 58| 7,00 52,1 | 59,7 | 4332 430 | 3165 308 3,8 6,6 | 24104,248 | 15185,303
2007 105,2 | 8773,93 4,2 6,10 53,2 61,6 522 566 | 391,5 407 5,8 10,1 | 28738,79 | 18750,313
2008 42,9 | 9388,89 58| 7,70 52,6 62 | 6232 682 | 4781 498 11,1 | 15,3 | 32414,314 | 21820,942
2009 46,1 | 8879,75 13,8 | 17,50 488 | 543 | 5955 655 464 486 4,2 3,3 | 26654,427 | 20938,284
2010 36,7 | 842255 17,8 | 19,50 46,7 52 | 5758 633 | 4496 450 1,2 -1,2 | 27709,68 | 18350,684
2011 52 | 7766,05 154 | 16,20 48,6 54 | 5925 660 | 4618 470 41 4,2 | 30958,471 | 19074,042
2012 49,3 | 6754,55 13,4 | 15,00 50| 56,1 | 6151 685 | 4783 488 3,2 2,3 | 32939,846 | 21278,671
2013 42,8 | 6221,98 11,8 | 11,90 51,2 | 582 | 6463 716 | 501,1 516 1,2 0 | 34600,605 | 22972,599
2014 53,8 | 5793,49 10,7 | 10,80 526 | 591| 6764 765 | 526,5 560 0,2 0,7 | 36287,9 | 23770,291
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9 Priedas. Latvijos ir Latvijos namy iikiy paskoly bei makroekonominiy veiksniy kvantiliy

200
160 - //
® o
E 120 /
S o
z
5 3
@ 80 - . /
2
c o
2ol
04
-40 T T T T T T
0 40 80 120 160 200 240 280

35 pav. Lietuvos namy tikiams suteikty

paskoly 2005 - 2014 m. kvantiliy diagrama

20

Quantiles of NAUJOS_PASKOLOS

18 4

16 4

14

124

10 4

Quantiles of Normal

37 pav. Lietuvos nedarbo lygio proc. 2005 —

Quantiles of NEDARBAS

2014 m. kvantiliy diagrama

diagramos

Quantiles of Normal

11,000

10,000 -|

9,000 -

8,000 -

7,000

6,000 -

5,000 -

4,000

T T T T T T
3,000 4,000 5,000 6,000 7,000 8,000 9,000 10,000

Quantiles of PASKOLOS

36 pav. Latvijos namy ukiy paskoly 2005 —

Quantiles of Normal

2014 m. kvantiliy diagrama

55

54 -

53

52 4

514

50 -

49

48 |

47

46

47

48 49 50 651 52 53 54

Quantiles of UZIMTUMAS

38 pav. Lietuvos uzimtumo lygio proc. 2005

— 2014 m. kvantiliy diagrama

107



9 Priedo tesinys. Latvijos ir Latvijos namy iikiy paskoly bei makroekonominiy veiksniy

kvantiliy diagramos
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9 Priedo tesinys. Latvijos ir Latvijos namy iikiy paskoly bei makroekonominiy veiksniy
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10 Priedas. Latvijos ir Latvijos namy iikiy paskoly bei makroekonominiy veiksniy statistinés charakteristikos

27 lentelé. Lietuvos ir Latvijos makroekonominiy veiksniy bei paskoly statistinés charakteristikos

Bruto darbo

Neto darbo

Bendrasis vidaus

Namy tikiy paskolos Nedarbo lygis Uzimtumo lygis wrmokestis (DU) wrmokestis (DU) Infliacija produktas (BVP)
Lietuva Latvija Lietuva Latvija Lietuva Latvija Lietuva Latvija Lietuva Latvija Lietuva Latvija Lietuva Latvija
Naujai
suteiktos | CASKOIU 1 pagolos
paskolos | llkuciai % % % % EUR EUR EUR EUR % % Min. Min.
EUR EUR
Min. Min. Min.
EUR EUR EUR
79.9400 2386.29 7185.591 10.7000 12.1700 50.7400 57.2900 564.960 614.200 433.290 443.300 3.75000 4.82000 29537.7 19437.8
Vidurkis 0 0 ' 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 3 6
50.6500 2259.15 7960.298 11.2500 11.3500 51.4000 57.1500 594.000 657.500 462.900 478.000 3.50000 3.75000 29848.6 20006.1
Mediana 0 0 ) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 3 6
Maksimuma 243.700 3640.10 17.8000 19.5000 53.2000 62.0000 676.400 765.000 526.500 560.000 11.1000 15.3000 36287.8 23770.2
9388.894
S 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 7 9
36.7000 1226.40 4.20000 6.10000 46.7000 52.0000 369.600 350.000 265.500 250.000 0.20000 . 20969.0 12237.4
3562.899 1.200.00
. 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 5 8
Minimumas 0
Standartinis 64.8322 692.802 1797.825 4.5538; 4.67382 2.13392 3.3626? 96.6783 130.3321 83.5872 96.300? 3.0833; 5.06282 4810.92 3563.7(7)
nuokrypis
1.81421 0.41114 - 0.19433 - - - . . - 1.30484 0.80594 - -
Asimetria 4 0| 0610240 | "0013%0 6 | 0.632044 | 0.020317 | 0.975498 1'030'62 1'008'82 0.973558 0 1| 0333167 | 0784715
5.13591 2.79538 2577999 1.76471 1.68650 2.18138 1.80390 2.79618 2.86949 2.75180 2.81811 4.34460 2.82892 2.13936 2.73554
Ekscesas 8 3 ' 6 9 2 6 2 1 4 7 1 7 8 8
7.38651 0.29917 0694857 0.63612 0.78180 0.94502 0.59753 1.60330 1.77733 1.72200 1.59347 3.59099 1.09476 0.49362 1.05543
Jarque-Bera 6 2 ) 5 1 2 2 4 2 5 5 3 2 0 7
0.24891 0.86106 0706503 0.72755 0.67644 0.62343 0.74173 0.44858 0.41120 0.42273 0.45079 0.16604 0.57846 0.78128 0.58994
Tikimybé 0 5 ' 7 7 5 3 7 4 8 7 5 3 9 9
799.400 23862.9 71855.91 107.000 121.700 507.400 572.900 5649.60 6142.00 4332.90 4433.00 37.5000 48.2000 295377. 194378.
Suma 0 0 ) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 3 6
37829.5 4319748 2908955 186.640 196.601 40.9840 101.769 84121.4 152883. 62881.8 83464.1 85.5650 230.696 2.08E+0 1.14E+0
Sum Sq.
Dev. 8 9 0 0 0 0 2 6 7 0 0 0 8 8
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11 Priedas. Latvijos ir Latvijos namy iikiy paskoly koreliacinés matricos sudarymas

28 lentelé. Sudaryta koreliaciné matrica Lietuvos namy iikiy naujoms paskoloms

NAUJOS_PAS
KOLOS NEDARBAS UZIMTUMAS BRUTO_DU NETO_DU INFLIACUA BVP
NAUJOS_PAS
KOLOS 1.000000 -0.588835 0.412354 -0.775291 -0.791330 0.015580 -0.623662
NEDARBAS  -0.588835 1.000000 -0.915618 0.412450 0.457744 -0.525592 0.191717
UZIMTUMAS  0.412354 -0.915618 1.000000 -0.161001 -0.210431 0.324056 0.118312
BRUTO_DU -0.775291 0.412450 -0.161001 1.000000 0.998652 -0.035905 0.921552
NETO_DU -0.791330 0.457744 -0.210431 0.998652 1.000000 -0.057051 0.906936
INFLIACUA 0.015580 -0.525592 0.324056 -0.035905 -0.057051 1.000000 -0.049831
BVP -0.623662 0.191717 0.118312 0.921552 0.906936 -0.049831 1.000000
29 lentelé. Sudaryta koreliaciné matrica Latvijos namy iikiy paskoloms
PASKOLOS NEDARBAS UZIMTUMAS BRUTO_DU NETO_DU INFLIACIJA BVP
PASKOLOS 1.000000 0.190092 0.068048 0.462332 0.467471 0.286081 0.430081
NEDARBAS 0.190092 1.000000 -0.924169 0.368679 0.352050 -0.692707 0.186874
UZIMTUMAS  0.068048 -0.924169 1.000000 -0.014167 0.005843 0.672883 0.179416
BRUTO_DU 0.462332 0.368679 -0.014167 1.000000 0.997733 -0.322512 0.968357
NETO_DU 0.467471 0.352050 0.005843 0.997733 1.000000 -0.302404 0.975964
INFLIACIA 0.286081 -0.692707 0.672883 -0.322512 -0.302404 1.000000 -0.223163
BVP 0.430081 0.186874 0.179416 0.968357 0.975964 -0.223163 1.000000



12 Priedas. Latvijos ir Latvijos namy itikiy paskoly kovariacijos analizé

30 lentelé. Lietuvos namy tikiy paskoly bei makroekonominiy veiksniy tarpusavio rysiy analizé

t-Statistic
Naujos
Tikimybé paskolos  Nedarbas = Uzimtumas Bruto DU Neto DU Infliacija BVP
Naujos
paskolos | -
Nedarbas -2.060587 -
0.0066
Uzimtumas 1.280222 -6.441414 -
0.0433 0.0002 -
Bruto DU -3.471878 1.280580 -0.461400 -
0.0084 0.2362 0.6568 -
Neto DU -3.660873 1.456212 -0.608822 5442055 -
0.0064 0.1834 0.5595 0.0000 -
Infliacija 0.044071  -1.747423 0.968849 -0.101621 -0.161628 -----
0.0504 0.1187 0.3610 0.9216 0.8756 -
BVP -2.256617 0.552507 0.337004 6.713473 6.089242 -0.141119
0.9659
0.5957 0.7448 0.0002 0.0003 0.8913
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12 Priedo tesinys. Latvijos ir Latvijos namy iikiy paskoly kovariacijos analizé

31 lentelé. Latvijos namy uikiy paskoly bei makroekonominiy veiksniy tarpusavio rySiy analizé

t-Statistic
Probability PASKOLOS NEDARBAS UZIMTUMAS BRUTO DU NETO DU INFLIACIJA BVP
PASKOLOS | -
NEDARBAS 0.547648 -
0.0178 -
UZIMTUMAS 0.192915 -6.843076 @ ---—--
0.0173 0.0001 = ----
BRUTO_DU 1.474750 1.121807 -0.040073 -
0.5989 0.2945 0.9690 -
NETO_DU 1.495696 1.063854 0.016528 4193557 -
0.8518 0.3184 0.9872 0.0000 -
INFLIACIJA 0.844453 -2.716613 2.572763 -0.963695 -0.897342 -
0.4229 0.0264 0.0330 0.3634 0.3957 -
BVP 1.347437 0.538038 0.515834 10.97459 12.66657 -0.647530 -
0.0214 0.6052 0.6199 0.0000 0.0000 05354 -
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13 Priedas. Latvijos ir Latvijos namy iikiy paskoly reik§minés koreliacinés matricos sudarymas

32 lentelé. Sudaryta reikSminé koreliaciné matrica Lietuvos namy iikiy naujoms paskoloms

NAUJOS_PASK

OLOS NEDARBAS UZIMTUMAS BRUTO_DU  NETO_DU  INFLIACIA BVP
NAUJOS_PASK

OLOS 1.000000 -0.588835 0.412354 -0.775291 -0.791330 0.015580 NA

NEDARBAS -0.588835 1.000000 -0.915618 NA NA NA NA

UZIMTUMAS 0.412354 -0.915618 1.000000 NA NA NA NA
BRUTO_DU -0.775291 NA NA 1.000000 0.998652 NA 0.921552
NETO_DU -0.791330 NA NA 0.998652 1.000000 NA 0.906936

INFLIACIJA 0.015580 NA NA NA NA 1.000000 NA
BVP NA NA NA 0.921552 0.906936 NA 1.000000

33 lentelé. Sudaryta reikSminé koreliaciné matrica Latvijos namy ukiy paskoloms

PASKOLOS  NEDARBAS UZIMTUMAS BRUTO_DU  NETO_DU  INFLIACIA BVP
PASKOLOS 1.000000 0.190092 0.068048 NA NA NA 0.430081

NEDARBAS 0.190092 1.000000 -0.924169 NA NA -0.692707 NA

UZIMTUMAS 0.068048 -0.924169 1.000000 NA NA 0.672883 NA
BRUTO_DU NA NA NA 1.000000 0.997733 NA 0.968357
NETO_DU NA NA NA 0.997733 1.000000 NA 0.975964

INFLIACIJA NA -0.692707 0.672883 NA NA 1.000000 NA
BVP 0.430081 NA NA 0.968357 0.975964 NA 1.000000

114



34 lentelé. Porinés tiesinés regresijos modelis su nedarbo nepriklausomu veiksniu

Dependent Variable: NAUJOS_PASKOLOS
NAUJOS_PASKOLOS=C(1)+C(2)*NEDARBAS

Coefficient

Std. Error  t-Statistic  Prob.

c@) 169.6396
c() -8.383144

46.94540 3.613552 0.0068
4.068328 -2.060587 0.0733

R-squared 0.346726
Adjusted R-squared 0.265067
S.E. of regression  55.57997
Sum squared resid 24713.07
Log likelihood -53.25190
F-statistic 4.246019
Prob(F-statistic) 0.073293

Mean dependent var 79.94000
S.D. dependent var 64.83276
Akaike info criterion 11.05038
Schwarz criterion  11.11090
Hannan-Quinn criter.10.98399
Durbin-Watson stat 1.658016

35 lentelé. Porinés tiesinés regresijos modelis su uZimtumo nepriklausomu veiksniu

Dependent Variable: NAUJOS_PASKOLOS
NAUJOS_PASKOLOS=C(1)+C(2)*UZIMTUMAS

Std. Error  t-Statistic  Prob.

Coefficient
Cc(1) -555.7263
C(2) 12.52791

496.9231 -1.118335 0.2959
9.785732 1.280222 0.2363

R-squared 0.170036
Adjusted R-squared 0.066290
S.E. of regression  62.64703
Sum squared resid 31397.20
Log likelihood -54.44883
F-statistic 1.638969
Prob(F-statistic) 0.236338

Mean dependent var 79.94000
S.D. dependent var 64.83276
Akaike info criterion 11.28977
Schwarz criterion 11.35028
Hannan-Quinn criter.11.22338
Durbin-Watson stat 1.346119

36 lentelé. Porinés tiesinés regresijos modelis su Bruto DU nepriklausomu veiksniu

Dependent Variable: NAUJOS_PASKOLOS
NAUJOS_PASKOLOS=C(1)+C(2)*BRUTO_DU

Std. Error  t-Statistic  Prob.

Coefficient
C(1) 373.6676
C(2) -0.519909

85.70955 4.359696 0.0024
0.149749 -3.471878 0.0084

R-squared 0.601076
Adjusted R-squared 0.551210
S.E. of regression  43.43261
Sum squared resid 15091.13
Log likelihood -50.78577
F-statistic 12.05394
Prob(F-statistic) 0.008419

Mean dependent var 79.94000
S.D. dependent var 64.83276
Akaike info criterion 10.55715
Schwarz criterion  10.61767
Hannan-Quinn criter.10.49077
Durbin-Watson stat 2.190156

14 Priedas. Sudaryty Lietuvos paskoloms porinés tiesinés regresijos modeliy charakteristikos
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charakteristikos

Dependent Variable: NAUJOS_PASKOLOS
NAUJOS PASKOLOS=C(1)+C(2)*INFLIACIJA

14 Priedo tesinys. Sudaryty Lietuvos paskoloms porinés tiesinés regresijos modeliy

37 lentelé. Porinés tiesinés regresijos modelis su infliacijos nepriklausomu veiksniu

Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

C(1) 78.71155 35.35141 2.226546 0.0566

C(2) 0.327587 7.433100 0.044071 0.9659
R-squared 0.000243 Mean dependent var 79.94000
Adjusted R-squared -0.124727 S.D. dependent var 64.83276
S.E. of regression 68.75718 Akaike info criterion 11.47590
Sum squared resid 37820.40 Schwarz criterion 11.53641
Log likelihood -55.37948 Hannan-Quinn criter. 11.40951
F-statistic 0.001942 Durbin-Watson stat 0.991471
Prob(F-statistic) 0.965928

Dependent Variable: NAUJOS_PASKOLOS
NAUJOS PASKOLOS=C(1)+C(2)*NETO_DU

38 lentelé. Porinés tiesinés regresijos modelis su Neto DU nepriklausomu veiksniu

Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C(1) 345.8834 73.85139 4.683506 0.0016
C(2) -0.613777 0.167659 -3.660873 0.0064
R-squared 0.626203 Mean dependent var 79.94000
Adjusted R-squared 0.579478 S.D. dependent var 64.83276
S.E. of regression 42.04252 Akaike info criterion 10.49210
Sum squared resid 14140.59 Schwarz criterion 10.55261
Log likelihood -50.46048 Hannan-Quinn criter. 10.42571
F-statistic 13.40199 Durbin-Watson stat 2.281955

Prob(F-statistic)

0.006393
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15 Priedas. Sudaryty porinés tiesinés regresijos modeliy su priklausomu kintamuoju — Latvijos

namy ukiy paskolos, charakteristikos

39 lentelé. Porinés tiesinés regresijos modelis su Nedarbo nepriklausomu veiksniu

Dependent Variable: PASKOLOS
PASKOLOS=C(1)+C(2)*NEDARBAS

Coefficient Std. Error t-Statistic  Prob.

C(1) 6295.712 1729.397 3.640409 0.0066
C(2) 73.12072 133.5177 0.547648 0.5989
R-squared 0.036135 Mean dependent var 7185.591

Adjusted R-squared -0.084348 S.D. dependent var 1797.825
S.E. of regression  1872.111 Akaike info criterion 18.08438
Sum squared resid 28038405 Schwarz criterion  18.14489
Log likelihood -88.42189 Hannan-Quinn criter.18.01799
F-statistic 0.299919 Durbin-Watson stat 0.661208
Prob(F-statistic) 0.598876

40 lentelé. Porinés tiesinés regresijos modelis su Neto DU nepriklausomu veiksniu

Dependent Variable: PASKOLOS
PASKOLOS=C(1)+C(2)*BVP

Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

C(1) 2968.197 3176.928 0.934298 0.3775
C(2) 0.216968 0.161023 1.347437 0.2148
R-squared 0.184970 Mean dependent var 7185.591

Adjusted R-squared 0.083091 S.D. dependent var 1797.825
S.E. of regression  1721.514 Akaike info criterion 17.91665
Sum squared resid 23708871 Schwarz criterion ~ 17.97717
Log likelihood -87.58326 Hannan-Quinn criter.17.85026
F-statistic 1.815586 Durbin-Watson stat 0.483044
Prob(F-statistic) 0.214755

41 lentelé. Porinés tiesinés regresijos modelis su Neto DU nepriklausomu veiksniu

Dependent Variable: PASKOLOS
PASKOLOS=C(1)+C(2)*UZIMTUMAS

Coefficient Std. Error t-Statistic  Prob.

Cc@) 5101.331 10820.79 0.471438 0.6499
C(2) 36.38088 188.5854 0.192915 0.8518
R-squared 0.004630 Mean dependent var 7185.591

Adjusted R-squared -0.119791 S.D. dependent var 1797.825
S.E. of regression  1902.461 Akaike info criterion 18.11654
Sum squared resid 28954861 Schwarz criterion ~ 18.17706
Log likelihood -88.58270 Hannan-Quinn criter.18.05015
F-statistic 0.037216  Durbin-Watson stat 0.531361
Prob(F-statistic) 0.851833
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16 Priedas. Daugialypés tiesinés regresijos modeliy su priklausomu kintamuoju — Lietuvos

namy akiams suteiktos naujos paskolos, charakteristikos

42 lentelé. Daugialypés tiesinés regresijos modelis su visais nepriklausomu veiksniu

Dependent Variable: NAUJOS_PASKOLOS
NAUJOS_PASKOLOS=C(1)+C(2)*NEDARBAS+C(3)*UZIMTUMAS+C(4)
*BRUTO_DU+C(5)*NETO_DU+C(6)*INFLIACIJA+C(7)*BVP

Coefficient ~ Std. Error  t-Statistic Prob.
C@1) 2160.484 2898.141 0.745472 0.5101
C(2) -20.92581  37.02964  -0.565110 0.6115
C(3) -39.48987 46.72801  -0.845101 0.4601
C(4) 4.605692 23.35813 0.197177 0.8563
C(5) -5.882751 27.15687  -0.216621 0.8424
C(6) -10.62048 11.57750  -0.917338 0.4266
C(7) 0.004530  0.017864  0.253597 0.8162
R-squared 0.789117 Mean dependent var 79.94000
Adjusted R-squared 0.367352 S.D. dependent var 64.83276
S.E. of regression 51.56743 Akaike info criterion 10.91968
Sum squared resid 7977.600 Schwarz criterion 11.13149
Log likelihood -47.59842 Hannan-Quinn criter. 10.68733
F-statistic 1.870988 Durbin-Watson stat 3.130419
Prob(F-statistic) 0.324540

43 lentelé. Daugialypés tiesinés regresijos modelis be Bruto DU nepriklausomo veiksnio

Dependent Variable: NAUJOS_PASKOLOS
NAUJOS_PASKOLOS=C(1)+C(2)*NEDARBAS+C(3)*UZIMTUMAS+C(5)
*NETO_DU+C(6)*INFLIACIJA+C(7)*BVP

Coefficient ~ Std. Error  t-Statistic Prob.

C(1) 2464.731  2138.281 1.152669 0.3132

C(2) -26.43935  21.15904  -1.249553 0.2796

C(3) -39.80575  40.70508  -0.977906 0.3835

C(5) -0.530409  0.704979  -0.752375 0.4937

C(6) -11.58587  9.144412  -1.266989 0.2739

C(7) 0.006470  0.012995 0.497922 0.6447
R-squared 0.786384 Mean dependent var 79.94000
Adjusted R-squared 0.519365 S.D. dependent var 64.83276
S.E. of regression 4494716 Akaike info criterion 10.73256
Sum squared resid 8080.987 Schwarz criterion 10.91411
Log likelihood -47.66281 Hannan-Quinn criter. 10.53340
F-statistic 2.945046 Durbin-Watson stat 3.185168
Prob(F-statistic) 0.158753
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16 Priedo tesinys. Daugialypés tiesinés regresijos modeliy su priklausomu kintamuoju —

Lietuvos namy aikiams suteiktos naujos paskolos, charakteristikos

44 lentelé. Daugialypés tiesinés regresijos modelis be Bruto DU ir BVP nepriklausomy veiksniy

Dependent Variable: NAUJOS_PASKOLOS
NAUJOS_PASKOLOS=C(1)+C(2)*NEDARBAS+C(3)*UZIMTUMAS+C(5)
*NETO_DU+C(6)*INFLIACIJA

Coefficient ~ Std. Error  t-Statistic Prob.

C(1) 1889.453  1658.444 1.139292 0.3062

C(2) -22.54949  18.12493  -1.244115 0.2686

C(3) -28.14645 30.68953  -0.917135 0.4011

C(5) -0.226246 0.324364  -0.697506 0.5166

C(6) -11.21390 8.400500  -1.334908 0.2395
R-squared 0.773144 Mean dependent var 79.94000
Adjusted R-squared 0.591660 S.D. dependent var 64.83276
S.E. of regression 41.42912 Akaike info criterion 10.59270
Sum squared resid 8581.859 Schwarz criterion 10.74399
Log likelihood -47.96349 Hannan-Quinn criter. 10.42673
F-statistic 4.260109 Durbin-Watson stat 3.014865
Prob(F-statistic) 0.071890

45 lentelé. Daugialypés tiesinés regresijos modelis be Bruto DU ir BVP nepriklausomy veiksniy

Dependent Variable: NAUJOS_PASKOLOS
NAUJOS_PASKOLOS=C(1)+C(2)*NEDARBAS+C(3)*UZIMTUMAS+C(6)

*INFLIACIJA
Coefficient ~ Std. Error  t-Statistic Prob.

C(1) 2798.986  979.9031 2.856391 0.0289

C(2) -33.34001  9.030783  -3.691818 0.0102

C@3) -45.42148 1733035  -2.620921 0.0395

C(6) -15.36580  5.668255  -2.710853 0.0351
R-squared 0.751071 Mean dependent var 79.94000
Adjusted R-squared 0.626606 S.D. dependent var 64.83276
S.E. of regression 39.61670 Akaike info criterion 10.48555
Sum squared resid 9416.899 Schwarz criterion 10.60659
Log likelihood -48.42777 Hannan-Quinn criter. 10.35278
F-statistic 6.034404 Durbin-Watson stat 2.834324
Prob(F-statistic) 0.030417
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17 Priedas. Daugialypés tiesinés regresijos modeliy su priklausomu Kintamuoju — Latvijos

namy ukiy paskolos, charakteristikos

46 lentelé. Daugialypés tiesinés regresijos modelis su visais nepriklausomais veiksniais

Dependent Variable: PASKOLOS
PASKOLOS=C(1)+C(2)*NEDARBAS+C(3)*UZIMTUMAS+C(4)*BRUTO_DU
+C(5)*NETO_DU+C(6)*INFLIACIJA+C(7)*BVP

Coefficient  Std. Error t-Statistic Prob.
C(1) -176456.9 85853.60  -2.055323 0.1321
C(2) 2118.465 931.3387 2.274645 0.1075
C(3) 3083.909 1524.249 2.023231 0.1362
C4) -12.00140 56.14932  -0.213741 0.8445
C(5) 53.39583 99.76376 0.535223 0.6296
C(6) 1.686537 206.0018 0.008187 0.9940
C(7) -1.806971 1.412587  -1.279193 0.2908
R-squared 0.835088 Mean dependent var 7185.591
Adjusted R-squared 0.505265 S.D. dependent var 1797.825
S.E. of regression 1264.542  Akaike info criterion 17.31884
Sum squared resid 4797203. Schwarz criterion 17.53065
Log likelihood -79.59418 Hannan-Quinn criter. 17.08648
F-statistic 2.531929 Durbin-Watson stat 3.012493
Prob(F-statistic) 0.238425

47 lentelé. Daugialypés tiesinés regresijos modelis be infliacijos nepriklausomo veiksnio

Dependent Variable: PASKOLOS
PASKOLOS=C(1)+C(2)*NEDARBAS+C(3)*UZIMTUMAS+C(4)*BRUTO_DU
+C(5)*NETO_DU+C(7)*BVP

Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

Cc@1) -176985.1 49051.55  -3.608145 0.0226

C(2) 2123.575 598.6429 3.547314 0.0239

C(3) 3093.647 825.5740 3.747268 0.0200

C4) -12.17804 4489369  -0.271264 0.7996

C(5) 53.82870 73.26743 0.734688 0.5033

C(7) -1.815567 0.818445  -2.218311 0.0908
R-squared 0.835085 Mean dependent var 7185.591
Adjusted R-squared 0.628941 S.D. dependent var 1797.825
S.E. of regression 1095.138 Akaike info criterion 17.11886
Sum squared resid 4797310. Schwarz criterion 17.30041
Log likelihood -79.59429 Hannan-Quinn criter. 16.91970
F-statistic 4.050978 Durbin-Watson stat 3.015963
Prob(F-statistic) 0.099985
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17 Priedo tesinys. Daugialypés tiesinés regresijos modeliy su priklausomu kintamuoju —

Latvijos namy ukiy paskolos, charakteristikos

48 lentelé. Daugialypés tiesinés regresijos modelis be infliacijos ir Bruto DU nepriklausomy

veiksniy

Dependent Variable: PASKOLOS
PASKOLOS=C(1)+C(2)*NEDARBAS+C(3)*UZIMTUMAS+C(5)*NETO_DU

+C(7)*BVP
Coefficient  Std. Error t-Statistic Prob.
C(1) -178369.3 4403451  -4.050671 0.0098
C(2) 2136.066 538.7440 3.964901 0.0107
C(3) 3110.800 742.9876 4.186880 0.0086
C(5) 35.52572 25.77632 1.378231 0.2266
C(7) -1.770118 0.723098  -2.447965 0.0581
R-squared 0.832051 Mean dependent var 7185.591
Adjusted R-squared 0.697692 S.D. dependent var 1797.825
S.E. of regression 988.4899 Akaike info criterion 16.93709
Sum squared resid 4885562. Schwarz criterion 17.08838
Log likelihood -79.68543 Hannan-Quinn criter. 16.77112
F-statistic 6.192737 Durbin-Watson stat 3.057052
Prob(F-statistic) 0.035605

49 lentelé. Daugialypés tiesinés regresijos modelis be infliacijos, Bruto ir Neto DU nepriklausomy

veiksniy

Dependent Variable: PASKOLOS
PASKOLOS=C(1)+C(2)*NEDARBAS+C(3)*UZIMTUMAS+C(7)*BVP

Coefficient  Std. Error  t-Statistic Prob.

C(1) -178707.1  47219.38 -3.784614 0.0091

C(2) 2227.681 573.3041  3.885688 0.0081

C(3) 3058.875 795.7128  3.844195 0.0085

C(7) -0.846858  0.291947 -2.900722 0.0273
R-squared 0.768247 Mean dependent var 7185.591
Adjusted R-squared 0.652370 S.D. dependent var 1797.825
S.E. of regression 1060.000 Akaike info criterion 17.05910
Sum squared resid 6741606. Schwarz criterion 17.18013
Log likelihood -81.29550 Hannan-Quinn criter. 16.92633
F-statistic 6.629860 Durbin-Watson stat 2.575088
Prob(F-statistic) 0.024741
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18 Priedas. Autokoreliacijos vertinimas pagal Bresi ir Godréjaus Kriterijy

50 lentelé. Autokoreliacijos vertinimas DTR modelyje su priklausomu kintamuoju naujos

paskolos pagal BreSi ir Godreéjaus kriteriju

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:

F-statistic 1.198913 Prob. F(2,4) 0.3909
Obs*R-squared 6.842894 Prob. Chi-Square(2)  0.0077

Dependent Variable: RESID

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

C(1) -260.5830 1072.326 -0.243007 0.8200
C(2) -0.904649 9.365694 -0.096592 0.9277
C(3) 5.478965 19.10289 0.286813 0.7885
C(6) -1.912644 6.098411 -0.313630 0.7695

RESID(-1) -0.795828 0.518672 -1.534358 0.1997
RESID(-2) -0.581296 0.589516 -0.986056 0.3799

R-squared 0.374788 Mean dependent var 2.73E-13
Adjusted R-squared -0.406728 S.D. dependent var 32.34690
S.E. of regression  38.36523 Akaike info criterion 10.41589
Sum squared resid  5887.562 Schwarz criterion  10.59744
Log likelihood -46.07945 Hannan-Quinn criter.10.21673
F-statistic 0.479565 Durbin-Watson stat 1.997905
Prob(F-statistic) 0.779597

51 lentelé. Autokoreliacijos vertinimas DTR modelyje su priklausomu kintamuoju Latvijos

namy ikiy paskolos pagal Bresi ir Godréjaus Kriterijy

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:

F-statistic 0.665901 Prob. F(2,4) 0.5628
Obs*R-squared 8.473528 Prob. Chi-Square(2)  0.0372

Dependent Variable: RESID

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic  Prob.

C(1) -48238.18 65240.36 -0.739392 0.5007
C(2) 622.2153 813.2114 0.765134 0.4868
C(3) 803.9415 1094.456 0.734558 0.5033
C(7) -0.275857 0.391266 -0.705036 0.5197

RESID(-1) -0.717912 0.625441 -1.147850 0.3150
RESID(-2) -0.416842 0.569727 -0.731652 0.5049

R-squared 0.249785 Mean dependent var 3.75E-12
Adjusted R-squared -0.687984 S.D. dependent var 865.4868
S.E. of regression  1124.462 Akaike info criterion 17.17171
Sum squared resid  5057656. Schwarz criterion ~ 17.35326
Log likelihood -79.85853 Hannan-Quinn criter.16.97254
F-statistic 0.266361 Durbin-Watson stat 2.716972
Prob(F-statistic) 0.910333
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19 Priedas. Paklaidy daugiareik§mi§kumo vertinimas pagal Bresi ir Pagano Kriterijy

52 lentelé. Heteroskedastijos vertinimas DTR modelyje su priklausomu kintamuoju Lietuvos

namy ukiams suteiktos naujos paskolos pagal BreSi ir Godréjaus kriteriju

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey

F-statistic 2.129943 Prob. F(3,6) 0.1977
Obs*R-squared 5.157318 Prob. Chi-Square(3)  0.1606
Scaled explained SS 1.576144 Prob. Chi-Square(3)  0.6648

Dependent Variable: RESID"2

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

Cc 58154.69 27266.52 2.132824 0.0769
NEDARBAS -614.2471 251.2882 -2.444393 0.0502
UZIMTUMAS  -980.9354 482.2298 -2.034166 0.0882
INFLIACIJA -231.4393 157.7234 -1.467375 0.1926

R-squared 0.515732 Mean dependent var 941.6899
Adjusted R-squared 0.273598 S.D. dependent var 1293.411
S.E. of regression 1102.364 Akaike info criterion 17.13748
Sum squared resid ~ 7291237. Schwarz criterion  17.25851
Log likelihood -81.68738 Hannan-Quinn criter.17.00470
F-statistic 2.129943 Durbin-Watson stat 2.073076
Prob(F-statistic) 0.197734

53 lentelé. Heteroskedastijos vertinimas DTR modelyje su priklausomu kintamuoju Latvijos
namy iikiy naujos paskolos pagal BreSi ir Godréjaus Kkriteriju

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey

F-statistic 0.010501 Prob. F(3,6) 0.9984
Obs*R-squared 0.052229 Prob. Chi-Square(3)  0.9969
Scaled explained SS 0.016312 Prob. Chi-Square(3)  0.9994

Test Equation:
Dependent Variable: RESID"2

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic  Prob.

Cc -5258564. 50935922 -0.103239 0.9211
NEDARBAS 82082.64 618427.7 0.132728 0.8987
UZIMTUMAS 100314.1 858341.8 0.116870 0.9108
BVP -41.83678 314.9261 -0.132846 0.8987

R-squared 0.005223 Mean dependent var 674160.6
Adjusted R-squared -0.492166 S.D. dependent var 936055.2
S.E. of regression 1143431. Akaike info criterion 31.02614
Sum squared resid ~ 7.84E+12 Schwarz criterion  31.14717
Log likelihood -151.1307 Hannan-Quinn criter.30.89337
F-statistic 0.010501 Durbin-Watson stat 1.930287
Prob(F-statistic) 0.998359
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