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SUMMARY

The potential for using the profit is very different. The shareholders can keep the profit not
distributed and use it to finance investments of comapny or to pay out as dividents themselves or to
pay the benefits for members of the board or employees. It is not obligatory to choose one of
alternative profit-sharing. It is beneficial to find the optimal limit between all possible alternatives,
which could help to reach the aims of the company.

The relevance of the topic — AB Klaipédos nafta is a strategically and economically important
company of the Lithuanian energy sector. Its activity is relevant at the national level therefore is
important to choose the rational use of the Company*s funds.

The object of thesis is the analysies of profit distribution.

The aim of thesis is to determine the influence of alternative profit-sharing for the structure of
company‘s equity and comparative financial indicator.

After the analyses of AB Klaipédos nafta 2011 — 2013 profit-sharing can be concluded that the
choise of profit-sharing has big influence for the structure of company‘s equity, financial position, for
profitability of comany‘s investments. The decisions to create the reserves - obligatory, for acquisition
of own shares, which are dedicated to investment or to move the profit to another reporting period
account of non distributed profit, it raise the equity capital of company, what is determining the raise
of financial stability and solvency, but it reduce the profitability of shareholder‘s investment to
comapny and the possibilty to attract additional capital. And profit distribution as dividends or bonus
payout reduce the safety of company and financial stability, but makes better the market valuation
indicators and profitability of a company.

After the analyses of AB Klaipédos nafta strategic objectives and an investment plan, it can be
said, that the profit sharing solutions suits the strategic objectives of comapny and the profit is
distributed rationally, but it raise the problem, if the use of profit from the reporting period could be
more useful, if the accumulated capital ensures the stability of company.

Analysis of the situation, if AB ,,Klaipédos nafta® shareholder during profit sharing would take
the solution not to payout the dividends and this profit sharing part would be used for formation of
reserve for investment. This alternative is good, because the company has a lot of investmen plans, so
we can do the assumption, that the republic of Lithuania, which is the main shareholder of the

company and can do fateful decisions on the general meeting of shareholders, should refuse the



dividends of AB ,Klaipédos nafta®, so that the company could use bigger profit to finance the
investment.

Analysis of the situation, if AB ,,Klaipédos nafta“ shareholder would take a solution not to give
the reserves of profit for investment, and all profit for the periond would use just for the payment of
dividends. The investment project of company would be financed with borrowed financing sources.
This sharing alternative is to discuss because through reporting period earned profit is the ownership of
shareholders, so it should give economic benefit for them, and the analysies of comparative indicators
and rising price of non distributed profit showes, that for the shareholders is not unseful to accumulate
big funds and a part of profit to invest to the company, because is rising lost benefit of shareholders of
comany, which they could have if they will invest their funds elsewhere.

Thesis consists of 64 p., 23 pictures., 28 tables.

Keywords: profit, distributed profit, reserve, dividends, equity.
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IVADAS

Pelnas yra vienas labiausiai jmonés veiklg apibendrinantis rodiklis. Buhalterinés apskaitos
teorijoje pelnas yra jvardijamas kaip svarbiausias jmonés veiklos rezultato vertinimo rodiklis, kuriuo
remiantis gali buti apskaiiuojami ir kiti aktualiis rodikliai. Taciau gera jmoniy finansiné¢ buklé
priklauso ne vien nuo uzdirbamo pelno kiekio, bet ir nuo tikslingo jo panaudojimo. Pelno
panaudojimas gali turéti lemiamg jtaka finansinés buklés pageréjimui ar pablogéjimui (Rutkauskas,
Studzius, Mackevicius, 2009: 322).

Pelno panaudojimo galimybés yra labai jvairios, 0 teisé tvarkyti jmoniy uzdirbtg pelng ir spresti,
kaip jis bus panaudotas priklauso jos savininkams — akcininkams. Akcininkai jmonés pelna gali
iSlaikyti nepaskirstyta, naudoti jmonés investicijoms finansuoti ir veiklai plésti arba pelna, dividendy
pavidalu, iSmokéti sau ar skirti iSmokas valdybos ir stebétojy tarybos nariams, darbuotojams.

Neéra privaloma rinktis kazkurig vieng pelno paskirstymo alternatyva, palankiau rasti optimalig
ribg tarp visy galimy alternatyvy, kad iSlaikyti pusiausvyrg tarp jmonés plétros ir akcininky interesy
patenkinimo. Jei akcininkai ilgg laikotarpj santykinai didele pelno dalj skirs dividendy, tantjemy
mokéjimui ir neinvestuos j veiklos plétra, atskleis, jog jie néra suinteresuoti j jmonés vertés didinima,
taCiau, jei santykinai didelé pelno dalis ilga laikg bus skiriama vien investicijoms, tai gali sukelti
akcininky nepasitenkinimg, kadangi mazus dividendus duodancios akcijos néra vertingos.

Vienas pagrindiniy aspekty, j kurj reikty atsizvelgti atliekant pelno paskirstymo analiz¢ yra pelno
panaudojimas jmonés strateginiy tiksly siekimui, nes tai rodo jmonés savininky ripinimasi jos ateitimi
ir vertés didinimu. Akcininkai, priimdami sprendimg dél ataskaitinio laikotarpio pelno paskirstymo,
turéty atsizvelgti ne vien | savo interesus, bet ir j pelno paskirstymo poveikj veiklos efektyvumui,
jmonés finansinei buklei, taip pat vykdomus investicinius planus, kadangi pasirinktos pelno
paskirstymo alternatyvos gali turéti tiek neigiama, tiek teigiamg jtakg tam tikriems jmonés vertinimo
rodikliams.

Problema — kaip pelno paskirstymo rezultatas veikia jmoniy nuosavo kapitalo struktiirg ir veiklos
finansinius rodiklius?

Objektas — pelno paskirstymas.

Tikslas — nustatyti pelno paskirstymo alternatyvy pasirinkimo jtakg jmonés nuosavo kapitalo
strukttirai ir veiklos finansiniams rodikliams.

Uzdaviniai:

1) atlikti AB ,,Klaipédos nafta® analizg;

2) atlikti pelno paskirstymo teoring analizg;

3) ivertinti AB ,Klaipédos nafta® pelno paskirstymg ir analizuoti skirtingas pelno paskirstymo
alternatyvas.

Tyrimo metodai — mokslinés literattiros analizé, santykiniy rodikliy skai¢iavimas ir vertinimas.
10



1. AB ,,KLAIPEDOS NAFTA“ SITUACIJOS ANALIZE

1.1. AB ,,Klaipédos nafta* pristatymas

AB ,,Klaipédos nafta“ jsteigta 1994 m., tai strateginé Lietuvos energetikos sektoriaus bendrové,
kurios didzioji dalis akcijy priklauso Lietuvos Respublikai, atstovaujamai Energetikos ministerijos.
Bendrové yra zinoma kaip vienas moderniausiy naftos terminaly Europoje.

AB ,Klaipédos nafta® terminalas naudojamas perpilti i§ gelezinkelio cisterny i laivus
eksportuojamus naftos produktus, kurie yra tiekiami i§ Lietuvos, Rusijos, Baltarusijos ir kity Saliy.
Terminalas gali aprupinti Lietuvg importuojamais naftos produktais, kurie j Klaipédos uosta
atgabenami laivais.

Pagrindinés AB ,,Klaipédos nafta* teikiamos paslaugos:

e 7zalios naftos ir naftos produkty perpylimas i§ gelezinkelio cisterny j tanklaivius;
e 7alios naftos ir naftos produkty priémimas i$ tanklaiviy j gelezinkelio cisternas;
e zalios naftos ir naftos produkty laikinas saugojimas (kaupimas);

e naftos produktais uztersto vandens priémimas i$ laivy;

e laivy Svartavimas, apripinimas kuru ir vandeniu;

e naftos produkty kokybés parametry nustatymas;

e Cheminiy priedy jvedimas j naftos produktus.

AB ,Klaipédos nafta“ apkrovimas, pajamos bei pelningumas didzigja dalimi priklauso nuo
situacijos naftos produkty rinkoje. Esant Zemoms naftos perdirbimo kainoms, naftos perdirbéjai
gamina maziau naftos produkty, kurie galéty buti gabenami per AB ,Klaipédos nafta® ar kitus
terminalus.

Didele jtaka turi ir politiné aplinka, kadangi Rusijos Federacijos Vyriausyb¢ siekia, kad Salies
naftos gamyklos savo pagamintus ir eksportuojamus naftos produktus gabenty per nacionalinius
uostus, sudarydama jiems palankesnes sglygas.

Pagrindiniai AB ,,Klaipédos klientai* yra AB ,,ORLEN Lietuva®, su kuria yra sudaryta ilgalaiké
krovos sutartis 1ki 2024 m. ir Baltarusijos naftos perdirbimo gamyklos, todél egzistuoja nemaza rizika,
kad praradus pagrindinj klienta ar Baltarusijos naftos perdirbéjams del politiniy ar ekonominiy
priezas¢iy nusprendus savo produkcija gabenti per kity Saliy uostus, bendrové gali prarasti dideles
krovos apimtis ir pajamas.

AB ,Klaipédos nafta® Siuo metu taikoma veiklos strategija, kurios siekis yra iSlaikyti
Nacionalinés svarbos objekto statusa, imoné siekia uztikrinti galimybe i Lietuva importuoti naftg ir jos
produktus bei saugoti privalomajj naftos produkty rezerva, taip pat didinti bendrovés veiklos
efektyvuma, uZtikrinti terminalo operatyvumg ir lankstumg, konkurencinguma rinkoje ir patrauklumag

tarp naftos perdirbimo gamykly, gerinti bendrovés vidaus procesus ir uZztikrinti aplinkosauginiy
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reikalavimy taikyma, vystyti projektus ir investuoti j veiklas, kurios didinty ekonoming¢ graza
investuotojams.

Nuo 2012 m. vasario Lietuvos Respublikos Vyriausybé buvo pavedusi AB ,,Klaipédos nafta*
vykdyti Suskystinty gamtiniy dujy (SGD) terminalo projekta, kuris jgyvendintas 2014 m. pabaigoje.
Sis projektas suteiké Lietuvai energeting nepriklausomybe — atsirado galimybé plétotis gamtiniy dujy
rinkai Lietuvoje, kadangi iki $iol dujos buvo tiekiamos tik i§ Rusijos vieninteliu magistraliniu
vamzdynu per Baltarusija. Nafta, jos produktai ir gamtinés dujos vienodomis proporcijomis sudaro
70 procenty visos Salyje vartojamos pirminés energijos ir prognozuojama, jog tokios pozicijos
i8silaikys dar 20 mety, todél svarbu uztikrinti Sio energijos Saltinio tiekimo uztikrinimg. Dujy kaina yra
viena didziausiy Europoje (importuojamy rusisky dujy kaina Lietuvoje yra 15 procenty didesné nei
Vokietijoje), todé¢l Salis ne tik nepriklausys nuo Rusijos kainy reguliavimo, bet ir bus pajégi pati
apsirtipinti gamtinémis dujomis ir nebepriklausoma nuo vienintelio dujy tiekéjo (SGD terminalo verslo
planas, 2012).

Visy $iy AB ,,Klaipédos nafta“ strateginiy tiksly ir projekty jgyvendinimui reikalingas nemazas
finansiniy iStekliy Saltinis. Bendrové savo veiklai finansuoti renkasi ne vien skolintus finansavimo
Saltinius — ilgalaikes banko paskolas, bet ir investuoja | savo veikla uzdirbta pelng, Lietuvos
Respublikos suskystinty gamtiniy dujy terminalo jstatyme taip pat numatoma, jog SGD terminalo
infrastruktiiros plétra ir jrengimas finansuojami bendrovés nuosavomis ir skolintomis 1éSomis, todél
norint analizuoti AB ,Klaipédos nafta“ finansavimo struktiirg — skolinto ir nuosavo kapitalo
panaudojimg minétyjy investicijy finansavimui, visy pirma atlieckama bendrovés 2011 — 2014 m.

nuosavo kapitalo ir jsipareigojimy struktiiros ir poky¢iy analizé.

1.2. AB ,,Klaipédos nafta* kapitalo struktiiros ir pokyciy analizé

Siekiant nustatyti nuosavo kapitalo elementy struktiira, dinamika ir rySj, pagal 1 lenteléje
pateiktus AB ,,Klaipédos nafta® 2011 — 2014 m. balanso ataskaitos nuosavo kapitalo dalies duomenis,

atlieckama horizontali ir vertikali jmonés nuosavo kapitalo struktiiros analizeé.

1 lentelé. AB ,,Klaipédos nafta* nuosavo kapitalo struktara 2011 — 2014 m., takst. Lt

. o 2011 m. 2012m. | 2013m. | 2014 m.
Nuosavo kapitalo straipsnis -
Tuakst. Lt

Istatinis kapitalas 342000 380606 380606 380606
Akcijy priedai 13512 13512 13512
Privalomas rezervas 19000 22561 24611 26394
Rezervas savoms akcijoms jsigyti 55000 55000 55000
Kiti rezervai 68043 23727 62273 95782
Nepaskirstytas pelnas 70795 41006 35649 31963
Nuosavo kapitalo i$ viso: 499838 536412 571651 603257
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Horizontali analizé yra pasirinkta dél to, jog Sis analizés biidas padeda nustatyti rodikliy kitima,

lyginant su praeitu ataskaitiniu laikotarpiu, absoliuc¢iais dydziais ir procentais. AB ,,Klaipédos nafta®

analizé pateikta zemiau esancioje 2 lenteléje.

2 lentelé. AB ,,Klaipédos nafta® nuosavo kapitalo horizontali analizé 2011 — 2014 m.

Metai 2011 - 2012 | 2012 - 2013 {2013 -2014|2011 - 2012|2012 - 2013| 2012 - 2014
m. m. m. m. m. m.

Nuosavo kapitalo straipshis Pokytis tiikst. Lt Pokytis, proc.

Istatinis kapitalas 38606 0 0 10,14 0,00 0,00
Akcijy priedai 13512 0 0 100,00 0,00 0,00
Privalomas rezervas 3561 2050 1783 15,78 8,33 6,76
Rezervas savoms akcijoms jsigyti 55000 0 0 100,00 0,00 0,00
Kiti rezervai -44316 38546 33509 -186,77 61,90 34,98
NepaskKirstytas pelnas -29789 -5357 -3638 -72,65 -15,03 -11,53
Nuosavo kapitalo i§ viso 36574 35239 31606 6,82 6,16 5,24

2012 m. AB , Klaipédos nafta® 2012 m. jstatinis kapitalas padidéjo 10 proc. Si akcijy emisija ir
jstatinio kapitalo didinimas yra susij¢s didziausio bendrovés akcininko — Lietuvos Respublikos,
atstovaujamos Energetikos ministerijos, nepiniginio jnaso — Subaciaus kuro bazés jneSimu j jmonés
istatinj kapitala. Sio kuro bazés prijungimas turéjo teigiama jtaka jmonés veiklai.

Atsirado akcijy priedy straipsnis, kadangi ne visa jmonés 2012 m. akcijy emisija buvo supirkta
Energetikos ministerijos ir padengta piniginiu inasu, kita jos dalis buvo apmokéta grynaisiais pinigais.
Dél akeijy emisijos 2012 m. buvo sudarytas 55000 tiikst. Lt rezervas savoms akcijoms jsigyti, taciau
AB ,,Klaipédos nafta* savy akcijy nesupirko.

DidZiausias pelno paskirstymas | privalomojo rezervo straipsnj buvo 2012 m. (padidéjo 15,78
proc.), kuomet j jj buvo skirta 3561 tikst. Lt, o 2013 ir 2014 m. j privalomajj rezervag buvo skiriama
kiek maZiau pelno — privalomojo rezervo straipsnis atitinkamai didéjo 8,33 ir 6,76 proc. Pelno
paskirstymai j privalomojo rezervo sgskaita kasmet mazeéjo, nes nagrin¢jamu laikotarpiu kasmet
mazejo AB ,Klaipédos nafta® uzdirbamas grynasis pelnas, o atskaitymai ] privalomajj rezerva turi
sudaryti ne maziau kaip 5 proc. grynojo pelno.

Kiti rezervai svyravo labiausiai. 2012 m. jmoné¢ perskirsté sudarytus kitus rezervus (jie mazejo
net 186,77 proc.). 2013 m. kiti rezervai didéjo 38546 tikst. Lt (61,90 proc.), 0 2014 m. — 33509 tiikst.
Lt (34,98 proc.).

Nepaskirstytojo pelno straipsnis kasmet maz¢jo. Tokig nepaskirstytojo pelno maZzéjimo
tendencijg lémé grynojo pelno mazéjimas, kuriam jtakos turéjo nepalanki situacija naftos produkty
rinkoje — krito naftos perdirbimo efektyvumas ir dél to mazé&jo terminalo krova, taip pat pelno

paskirstymas j privalomajj rezerva, kitus rezervus bei dividendy mokéjimui.
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Vertikali analizé padeda nustatyti, kokig dalj tam tikras rodiklis sudaro palyginus su visuma, taip

pat Sis rodiklis padeda jvertinti rodikliy struktiirg ir jos pokycius.

3 lentelé. AB ,,Klaipédos nafta® nuosavo kapitalo vertikali analizé 2011 — 2014 m., proc.

. . 2011 m. | 2012 m. | 2013 m. ‘ 2014 m.
Nuosavo kapitalo straipsnis - —
Dalis struktiiroje, proc.

Istatinis kapitalas 68,42 70,95 66,58 63,14
Akcijy priedai - 2,52 2,36 2,24
Privalomas rezervas 3,80 4,21 4,31 4,38
Rezervas savoms akcijoms jsigyti - 10,25 9,62 9,12
Kiti rezervai 13,61 4,42 10,89 15,88
Nepaskirstytas pelnas 14,16 7,64 6,24 5,30
Nuosavo kapitalo i$ viso 100,00 100,00 100,00 100,00

Kaip matyti i§ 3 lentelés pateikty duomeny, didZiausig dalj nuosavo kapitalo struktiiroje sudaro
Istatinis kapitalas. 2012 m. jis sudaré net 70,95 proc. viso nuosavo kapitalo, ta¢iau 2013 ir 2014 m. jo
dalis mazéjo ir 2014 m. sudaro tik 63,14 proc. kapitalo, nes 2012 m. padidintas jstatinis kapitalas
sekanciais metais nebuvo didinamas, taip pat reikty paminéti, jog AB ,Klaipédos nafta® visas
nuosavas kapitalas nagrin¢jamu laikotarpiu kasmet augo.

Kita didZiausia nuosavo kapitalo struktiiros dalis yra kity rezervy straipsnis, kuriame kaupiamos
1éSos jmonés plétrai ir investicijy finansavimui. Kity rezervy straipsnis yra didziausias 2014 m. (15,88
proc.), kuriy pabaigoje buvo jgyvendintas SGD terminalo projektas, vykdomi Kiti rekonstrukcijos
darbai.

Privalomasis rezervas 2011 — 2014 m. kasmet augo, kadangi AB ,,Klaipédos nafta“ kasmet skyré
dalj pelno Siam rezervui, kadangi jis nesiekia jstatymuose nustatyto reikalavimo. Privalomojo rezervo
straipsnis 2014 m. sudaro 4,38 proc. nuosavo kapitalo (26394 tikst. Lt). Sis rezervas yra skirtas
nuostoliams padengti.

Rezervai savoms akcijoms jsigyti ir akcijy priedy straipsniai analizuojamu laikotarpiu nekito, jy
dalis strukturoje kasmet mazéjo dél viso nuosavo kapitalo augimo.

Nepaskirstytojo pelno straipsnis visoje nuosavo kapitalo struktiroje 2011 — 2014 m. kasmet
mazéja. Sj mazéjima lemia grynojo pelno mazéjimas ir pelno paskirstymas privalomojo ir kity rezervy
saskaitoms, taip pat dividendy mokéjimui.

Siekiant nustatyti bendrovés jsipareigojimy struktirg, kitimg analizuojamu laikotarpiu ir
tarpusavio rysj, pagal 4 lentel¢je pateiktus AB ,,Klaipédos nafta® 2011 — 2014 m. balanso ataskaitos
isipareigojimy dalies duomenis, atlieckama horizontali ir vertikali jmonés jsipareigojimy strukttiros

analizé.
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4 lentelé. AB ,,Klaipédos nafta* jsipareigojimy struktiira 2011 — 2014 m., tikst. Lt

siparcigojimy straipsnis 2011 m. | 2012 m. | 2013 m. | 2014 m.
Tukst. Lt

Atidétojo pelno mokescio jsipareigojimas 7709 7194 6935 3880
I$Smoky darbuotojams jsipareigojimas 785 816 837 1039
Paskolos 0 0 51212 | 103004
Po vieneriy mety mokétinos sumos jsipareigojimai is viso 8494 8010 58984 | 107923
Paskolos paliikanos 0 0 134 191
Prekybos skolos 4671 7157 25189 43782
Su darbo santykiais susij¢ jsipareigojimai 2559 3869 4782 4819
Atidéjiniai 493 164 0 0
Mokétinas pelno mokestis 1761 2524 0 0
Gauti i8ankstiniai apmokéjimai 49 53 40 2
Mokétini dividendai 39 39 39 39
Kitos mokétinos sumos ir jsipareigojimai 946 1782 15015 6227
Per vienerius metus mokétinos sumos ir jsipareigojimai i viso 10518 15588 45199 55060
Isipareigojimai iS viso 19012 23598 104183 | 162983

Pirmiausia atliekama horizontali analizé, kuri padeda nustatyti rodikliy kitima, absoliuciais

dydziais ir procentais, lyginant su ankstesniu ataskaitiniu laikotarpiu. AB ,Klaipédos nafta“

Isipareigojimy horizontali analizé pateikta 5 lentel¢je.

5 lentelé. AB ,,Klaipédos nafta“ jsipareigojimy horizontali analizé 2011 — 2014 m.

Metai 2011 - 2012 - 2013 - 2011 - 2012 - 2013 -
2012m. | 2013 m. | 2014 m. | 2012m. | 2013 m. | 2014 m.
Isipareigojimuy straipsnis Pokytis tikst. Lt Pokytis, proc.
Atidétojo pelno mokescio jsipareigojimas -515 -259 -3055 -7,16 -3,73 -78,74
ISmoky darbuotojams jsipareigojimas 31 21 202 3,80 2,51 19,44
Paskolos 0 51212 51792 - 100,00 50,28
;:’p;‘f;;‘l‘l’n‘l‘:tl‘é mokétinos sumos 484 | 50974 | 48939 | -604 | 8642 | 4535
Paskolos paliikanos 0 134 57 - 100,00 29,84
Prekybos skolos 2486 18032 18593 34,74 71,59 42,47
Su darbo santykiais susij¢ jsipareigojimai 1310 913 37 33,86 19,09 0,77
Atidéjiniai -329 -164 0 -200,61 - -
Mokétinas pelno mokestis 763 -2524 0 30,23 - -
Gauti iSankstiniai apmokéjimai 4 -13 -38 7,55 -32,50 -1900,00
Mokétini dividendai 0 0 0 0,00 0,00 0,00
Kitos mokétinos sumos ir jsipareigojimai 836 13233 -8788 46,91 88,13 -141,13
il: f;zlvr‘:i“gf)rj‘i‘l‘lfa‘;‘f;‘v‘is;“"ket“‘"s Sumosir | 5570 | 20611 | 9861 | 32,53 | 6551 | 1791
Isipareigojimai i viso 4586 80585 58800 19,43 77,35 36,08

IS lentelées matyti, jog AB ,Klaipédos nafta® visi jsipareigojimai 2011 — 2014 m. didéjo.

Didziausias augimas pastebimas 2012 — 2013 m., kurj 1émé ilgalaikiy jsipareigojimy padidéjimas.
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Ilgalaikiy jsipareigojimy straipsnis labiausiai padid¢jo 2013 m., kuomet bendrové gavo 51212 tukst. Lt
paskola, su valstybés garantija, i§ Europos investicinio banko SGD terminalo finansavimui.

Ilgalaikiai iSmoky darbuotojams jsipareigojimai taip pat augo analizuojamu laikotarpiu.
Didziausias augimas pastebimas 2013 — 2014 m. (19,44 procento), dél pastovaus vienkartiniy iSmoky
iSeinantiems pensinio amziaus darbuotojams bei iSmoky jubiliejaus proga augimo.

Visu nagrinéjamu 2011 — 2014 m. laikotarpiu atidétasis pelno mokestis mazéjo, kas rodo, jog
imon¢ uzdirbo vis maziau apmokestinamo pelno. 2014 m. atidétasis pelno mokestis buvo maziausias.

Trumpalaikiai jsipareigojimai kito panaSia tendencija, kaip ir ilgalaikiai jsipareigojimai —
labiausiai iSaugo 2012 — 2013 m. (71,59 procento). Sj augima daugiausiai lémé prekybos skoly
iSaugimas 2013 m. ( jos padidéjo 18038 tukst. Lt) dél padidéjusiy jsipareigojimy rangovams,
atliekantiems SGD terminalo statybos darbus.

Kitos mokétinos sumos ir jsipareigojimai taip pat daugiausiai kito 2012 — 2013 m. (iSaugo 88,13
procento). Sis trumpalaikiy jsipareigojimy straipsnis iaugo dél sukaupty sanaudy dél SGD terminalo
statyby.

Toliau atlickama AB ,,Klaipédos nafta“ jsipareigojimy vertikali analizé¢ 2011 — 2014 m., kuria
siekiama parodyti, kokia dalj kiekvienas ilgalaikio ar trumpalaikio straipsnis sudaro visy ilgalaikiy ar
trumpalaikiy jsipareigojimy struktiiroje bei, kokig dalj ilgalaikiai ir trumpalaikiai jsipareigojimas

uzima visoje jsipareigojimy struktiiroje.

6 lentelé. AB ,,Klaipédos nafta® jsipareigojimy vertikali analizé 2011 — 2014 m., proc.

o . 2011 m. | 2012 m. | 2013 m. | 2014 m.
Isipareigojimy straipsnis Dalis struktiiroje, proc.

Atidétojo pelno mokescio jsipareigojimas 90,76 89,81 11,76 3,60
ISmoky darbuotojams jsipareigojimas 9,24 10,19 1,42 0,96
Paskolos 0,00 0,00 86,82 95,44
Po vieneriu mety mokétinos sumos jsipareigojimai i$ viso 44,68 33,94 56,62 66,22
Paskolos paliikanos 0,00 0,00 0,30 0,35
Prekybos skolos 44 41 45,91 55,73 79,52
Su darbo santykiais susij¢ jsipareigojimai 24,33 24,82 10,58 8,75
Atidéjiniai 4,69 1,05 0,00 0,00
Mokétinas pelno mokestis 16,74 16,19 0,00 0,00
Gauti iSankstiniai apmokéjimai 0,47 0,34 0,09 0,00
Mokétini dividendai 0,37 0,25 0,09 0,07
Kitos mokétinos sumos ir jsipareigojimai 8,99 11,43 33,22 11,31
Per vienerius metus mokétinos sumos ir jsipareigojimai is viso 55,32 66,06 43,38 33,78
Isipareigojimai iS viso 100,00 100,00 100,00 100,00

IS pateiktos lentelés matyti, jog 2011 — 2012 m. trumpalaikiai jsipareigojimai visy jsipareigojimy
struktiroje sudaré didesn¢ dalj — atitinkamai 55,32 ir 66,06 procentus, taciau 2013 — 2014 m.
prieSingai, ilgalaikiai jsipareigojimai sudaro didzigja dal; visy jsipareigojimy: 2013 m. 56,62
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procentus, o 2014 m. net 66,22 procentus. Tokj kitimg 1émé jau minétos paskolos gavimas i§ 2013 m.
Europos investicinio banko, o 2014 m. AB ,Klaipédos nafta“ sudaré kredito sutartj su Siaurés
investicijy banku dél 103004 tikst. Lt vertés kredito suteikimo SGD terminalo projektui finansuoti.

Prekybos skolos trumpalaikiy jsipareigojimy struktiiroje analizuojamu laikotarpiu sparciai
didéjo, 0 2014 m. sudaro net 79,52 procentus trumpalaikiy jsipareigojimy. Sj iSaugima 2014 m. lémé
ne tik augantys jsipareigojimai rangovams, bet ir mokétinos sumos uz SGD terminalo laivo —
saugyklos nuomg (15105 tiikst. Lt).

Kitos mokétinos sumos ir jsipareigojimai didZiausig dalj struktiroje sudarée 2013 m. (33,22
procento), dél sukaupty sgnaudy SGD terminalo statyboms. 2014 m., kuomet bendroveé vykde
galutinius SGD terminalo projekto jgyvendinimo darbus, $io projekto sgnaudos itin sumazéjo (yra
lygios 5434 tukst. Lt).

Taip pat, siekiant nustatyti AB ,Klaipédos nafta” veikloje naudojamo viso kapitalo (tiek
nuosavo, tiek skolinto) struktirg 2011 — 2014 m., itin aktualu nustatyti, kokiag dalj viso kapitalo

struktiiroje sudaro nuosavas kapitalas bei trumpalaikiai ir ilgalaikiai jsipareigojimai.

2014 m.
2013 m.
2012 m.
2011 m.
0,00 20,00 40,00 60,00 80,00 100,00
2011 m. 2012 m. 2013 m. 2014 m.
m Nuosavas kapitalas 96,34 95,79 84,58 78,73
m [lgalaikiai jsipareigojimai 1,64 1,43 8,73 14,08
Trumpalaikiai jsipareigojimai 2,03 2,78 6,69 7,19

1 pav. AB ,,Klaipédos nafta® nuosavo kapitalo ir jsipareigojimy struktira, proc., 2011 — 2014 m.

IS 1 paveiksle pateiktos diagramos matyti, jog nuosavas kapitalas sudaro didzigja dalj viso
kapitalo struktiros — 2011 — 2012 m. net vir§ 95 procenty viso kapitalo, taciau 2013 ir 2014 m.
nuosavo kapitalo dalis struktiiroje kiek sumaZzéja (atitinkamai lygios 84,58 ir 78,73 procento) dél
1Saugusiy ilgalaikiy ir trumpalaikiy jsipareigojimy, daugiausiai skirty SGD terminalo finansavimui.

Kadangi AB ,Klaipédos nafta* didzigja dalj naudojamo kapitalo sudaro nuosavas kapitalas,
siekiant analizuoti bendrovés nuosavy 1éSy naudojimg veiklos finansavimui, tikslinga nagrinéti

bendrovés pelno paskirstyma, kadangi nuosavo kapitalo horizontali ir vertikali analize atskleidZia, jog
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jmon¢ nemazg dal} ataskaitinio laikotarpio pelno skiria rezervams, naudojamiems investicijy

finansavimui.

1.3. AB ,,Klaipédos nafta* pelno paskirstymo analizé

Pazvelgus | bendrovés nuosavo kapitalo struktiira, matyti, jog nuosavo kapitalo straipsniy kitimui
ir struktiirai tiesioginés jtakos turéjo ne vien jstatinio kapitalo pokyciai, bet ir vykdoma investicijy
politika, dél kurios akcininkai priimdavo tam tikrus pelno paskirstymo sprendimus. Siekiant placiau
iSnagrinéti AB ,,Klaipédos nafta“ pasirinktas pelno paskirstymo alternatyvas ir nustatyti jy pasirinkimo
priezastis, analizuojami bendrovés nuosavo kapitalo pokyciy ataskaitos duomenys ir eilinio akcininky

susirinkimo protokoly sprendimai. Pelno paskirstymo duomenys pateikti 7 lenteléje.

7 lentelé. AB ,,Klaipédos nafta* 2011 — 2013 — yjuy m. pelno paskirstymas, tiikst. Lt.

. 2011 m. | 2012m. | 2013 m.
Rodikliai -
Takst. Lt

Nepaskirstytas pelnas laikotarpio pradzioje 25943 0 0
Pervedimai is rezervy 44316 - -
Grynasis ataskaitinio laikotarpio pelnas 44852 41437 35649
Apskaitos politikos pasikeitimo rezultatas 431 - -
Paskirstytinas laikotarpio pelnas 115542 41437 35649
Pelno paskyrimas privalomojo rezervo sudarymui 3561 2050 1783
i’ljzér;(r)yp:sali(yrimas rezervy savoms akcijoms jsigyti 55000 0 0
Pelno paskyrimas kitiems rezervams 0 38546 33510
Pelno dalis, skirta dividendams 56981 410 356

2011 m. paskirstyting pelng sudaré 25943 tikst. Lt 2010 m. uZdirbto ir dar nepaskirstyto pelno,
perskirstyty rezervy rezultatas (i$ sudaryty rezervy j nepaskirstytojo pelno saskaitg perkelta 44316
tukst. Lt) ir 44852 tikst. Lt 2011 m. grynojo pelno. Taip pat dél apskaitos politikos pasikeitimo
rezultato, apskaitoje nepaskirstytojo pelno saskaita buvo tiesiogiai sumazinta 431 tukst. Lt.
Paskirstytinas 2011 m. pelnas, visuotinio akcininky susirinkimo sprendimu pirmiausia buvo paskirtas |
privalomajj rezerva (3561 tukst. Lt). Pelno dalis privalomajam rezervui skiriama dél to, jog
privalomasis rezervas nesudaro 10 proc. jstatinio kapitalo vertés. Taip pat buvo sudarytas 55000 tukst.
Lt rezervas savoms akcijoms jsigyti ir likusi 2011 m. paskirstytino pelno dalis buvo iSmokéta
dividendais akcininkams (56981 tiikst. Lt).

2012 m. paskirstyting pelng sudaré tik to ataskaitinio laikotarpio grynasis pelnas, kurio
didZiausia dalis buvo skirta jmonés veiklos investicijoms — buvo sudarytas 38546 tikst. Lt rezervas.
Taip pat 2050 tiikst. Lt buvo skiriama privalomojo rezervo sudarymui ir tik 410 tiikst. Lt pelno buvo

skiriama dividendams.
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2013 m. paskirstyting pelng taip pat sudaré tik to laikotarpio grynasis pelnas (35649 tikst. Lt).
Kaip ir praeitg laikotarpj, akcininkai priémé sprendimg didziausig pelno dalj skirti kitiems rezervams,
skirtiems jmongs plétros finansavimui (33510 tiikst. Lt). 1783 tukst. Lt buvo skirti privalomojo rezervo
formavimui, kuris 2013 m. taip pat nesiekia 10 proc. jstatinio kapitalo vertés. Akcininkams buvo
skiriama dar mazesné pelno dalis, nei i§ 2012 m. pelno — 356 tiikst. Lt.

AB ,Klaipédos nafta* pelno paskirstymo alternatyvy pasirinkimas atskleidzia, jog 2011 — yjy m.
pelno paskirstymo sprendima daugiausiai 1émé 2012 m. leista naujy akcijy emisija. Pirmumo teisé
jsigyti naujai iSleidZiamas akcijas priklausé jau esamiems akcininkams, taciau jei Sie nesupirkty naujai
iSleisty akcijy, jmoné sudaré rezerva, skirta savy akcijy jsigijimui, norédama apsidrausti nuo jtakos
bendrovés valdyme praradimo. Taip pat dividendams buvo skiriama labai didelé dalis paskirstytino
pelno (apie 50 procenty), siekiant pagerinti situacija vertybiniy popieriy rinkoje ir pritraukti
investuotojus jsigyti jmonés akcijas. Taip pat akivaizdu, jog 2012 — 2013 — yjy m. AB ,,Klaipédos
nafta” pelno paskirstymg lémé bendrovés vykdomi investiciniai projektai ir terminalo rekonstrukcijos
darbai, kuriems reikéjo nemazo 1éSy Saltinio, todél didzioji dalis pelno buvo skiriama rezervui

investicijoms.

1.4 AB ,,Klaipédos nafta* veiklos finansiniy rodikliy analizé

Santykinis rodiklis yra keliy absoliutiniy rodikliy santykis. Absoliutiniai rodikliai dazniausiai yra
pateikiami jmoniy finansinése ar statistinése ataskaitose. Santykiniy rodikliy analizé yra kur kas
vertingesné nei absoliutiniy, kadangi santykiniai rodikliai leidzia objektyviai ir jvairiapusiskai jvertinti
esamg situacijg.

Siekiant nustatyti AB ,,Klaipédos nafta“ pelno paskirstymo poveikj jmonés biuklei atliekama
santykiniy rodikliy analizé pagal grupes. I$skiriamos Sios pagrindinés rodikliy grupés — pelningumo ir
apyvartumo, rinkos vertés, stabilumo ir mokumo bei finansavimo struktiiros.

Visy pirma analizuojami nuosavo kapitalo pelningumo ir apyvartumo rodikliai, kurie yra
aktualiausi jmonés akcininkams. AB ,,Klaipédos nafta® nuosavo kapitalo pelningumas ir apyvartumas
vaizduojamas 2 paveiksle. Sie rodikliai atskleidzia galimybe uzdirbti i§ investicijy j jmone bei
bendrovés vadovybes kapitalo valdymo efektyvuma.

AB ,.Klaipédos nafta“ nuosavo kapitalo pelningumas 2011 — 2014 m. kasmet vis maZéja, todél
mazeja investicijy ] bendrove pelningumas ir nauda akcininkams. Tokj rodiklio pasikeitimg lémé AB
»Klaipédos nafta® uzdirbamo grynojo pelno mazéjimas — 2011 m. buvo uzdirbta 44852 tukst. Lt, o
2014 m. tik 31963 tikst. Lt grynojo pelno, ir nuosavo kapitalo augimas, kuris didéjo del jstatinio
kapitalo padidinimo bei pelno paskirstymo rezultato — kasmet vis maziau pelno buvo iSmokoma

dividendais, pelnas daugiausiai buvo skiriamas rezervy investicijoms sudarymui.
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0,30 \___
0,20
0,10 -
N
0:00 2011m. | 2012m. | 2013m. | 2014 m.
== Nuosavo kapitalo
pelningumas 0,09 0,08 0,06 0,05
Panaudoto kapitalo 0,09 0.08 0.06 0.0
pelningumas
=== NU0savo kapitalo
apyvartumas 0,28 0,26 0,22 0,23

2 pav. AB ,,Klaipédos nafta* nuosavo kapitalo apyvartumas ir pelningumas, 2011 — 2014 m.

Panaudoto kapitalo pelningumas, kuris nustato viso jmonés nuosavo ir skolinto kapitalo
naudojimo efektyvuma, taip pat kasmet mazéjo. AB ,,Klaipédos nafta“ panaudoto kapitalo pelningumo
rodiklio mazéjima 1émé ne tik grynojo pelno mazéjimas ir nuosavo kapitalo augimas, bet ir ilgalaikiy
isipareigojimy padidéjimas dél 2013 m. gautos paskolos i§ Europos investicinio banko (51212 tikst.
Lt), ir 2014 m. sudarytas kredito sutartis su Siaurés investiciniu banku, skolintos 1éSos skirtos SGD
terminalo jgyvendinimui. Prie$ tai bendrovée paskoly neturé¢jo.

AB ,Klaipédos nafta” nuosavo kapitalo apyvartumas rodo, jog vienas nuosavo kapitalo litas
2011 m. uzdirbdavo daugiausiai pardavimo pajamy (0,28 Lt), 2012 — 2013 m. Sis rodiklis mazéjo, o
2014 m., iSaugus pardavimo pajamoms, vienas nuosavo kapitalo litas uzdirba 0,01 Lt daugiau nei 2013
m. Rodiklio mazéjimas atskleidzia sumazejusj kapitalo valdymo efektyvumo laipsn;.

Rinkos vertés rodikliai taip pat yra itin aktualGis esamiems ir potencialiems investuotojams, ypac
kai bendrove savo akcijomis prekiauja viesai NASDAX OMX Vilnius vertybiniy popieriy birzoje. AB
,Klaipédos nafta“ rinkos vertés rodikliai vaizduojami 3 paveiksle. Sie rodikliai parodo, kick galima

uzdirbti i§ vienos paprastosios bendroves akcijos.

1,6000
1,2000
0,8000
0,4000
0,0000 \ .
2011 m. 2012 m. 2013 m. 2014 m.
—\/ienos akcijos
dividendai 0,1666 0,0011 0,0009 0,0008
== Djvidendinis
pelningumas 0,1075 0,0008 0,0008 0,0008
Dividendy mokéjimo
koeficientas 1,2704 0,0099 0,0100 0,0100

3 pav. AB ,,Klaipédos nafta* rinkos vertés rodikliai, 2011 — 2014 m.
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Vienos akcijos dividendai rodo kiek paskirstytino pelno tenka vienai paprastajai akcijai. AB
»Klaipédos nafta“ vienos akcijos dividendai 2011 — 2014 m. sumaz¢jo, kadangi vis mazesné pelno
dalis buvo skiriama dividendams, taip pat iSaugo paprastyjy akcijy skaicius.

Dividendinis atspindi akcininko investicijos j akcijas pelningumg dél mokamy dividendy. AB
,Klaipédos nafta® akcijy pelningumas taip pat smuko dél sumazinty dividendy. Taip pat mazéjo ir
akcijos rinkos kaina: 2011 m. ji lygi 1,55 Lt, 2012 m. — 1,33 Lt, 2013 m. — 1,19 Lt, 2014 - 1,12 Lt.

Dividendy mokéjimo koeficientas rodo, kokia grynojo pelno dalis skiriama mokéti dividendams.
Sio rodiklio mazéjima 2011 — 2014 m. 1émé grynojo pelno mazéjimas. Taip pat tokia rodiklio kitimo
tendencija atskleidzia bendrovés vadovy vykdoma 1éSy reinvestavimo politika.

Bendrovés stabilumg ir mokumg atskleidzia sugebéjimas atsiskaityti su kreditoriais, taip pat
galimybé jsiskolinimus padengti nuosavu kapitalu. Nemazas sukauptas nuosavas kapitalas garantuoja
bendrovés sauguma, mazg finansing rizikg kreditoriams. 4 paveiksle pateiktas AB ,,Klaipédos nafta“

bendrasis mokumas.

30,00
25,00 =

20,00 \
15,00 \

10,00 \¥
5,00

———

0.00 2011 m. | 2012 m. | 2013 m. | 2014 m.

== Bendrojo mokumo

. 26,29 22,73 5,49 3,70
koeficientas

4 pav. AB ,,Klaipédos nafta® bendrojo mokumo koeficientas, 2011 — 2014 m.

Bendrojo mokumo koeficientas AB ,,Klaipédos nafta® 2011 — 2014 m. vertinamas palankiai,
kadangi nuosavybé virSija jsipareigojimus, todél bendrove yra finansiSkai stabili ir neturéty susidurti
su bankroto rizika. Taip pat AB ,,Klaipédos nafta* kreditoriy atzvilgiu yra saugi, nes jsiskolinimai
dengiami jmonés nuosavybe. Taciau bendrovés bendrojo mokumo koeficientas analizuojamu
laikotarpiu sparciai sumazéjo. Rodiklio reikSmé nuo 2013 m. staigiai krito dél ilgalaikiy jsipareigojimy
atsiradimo, taCiau bendrojo mokumo koeficientas vir$ija 2 riba, tod¢l AB ,,Klaipédos nafta® finansiné
rizika palyginus yra Zema.

Kiti AB ,,Klaipédos nafta“ stabilumo ir mokumo rodikliai pateikiami 5 pav.

Isipareigojimy ir nuosavo kapitalo santykis atskleidzia AB ,,Klaipédos nafta®“ mokuma. 2011 —
2014 m. rodiklis smarkiai iSaugo, kas rodo, jog didesné¢ AB ,,Klaipédos nafta“ visy jsipareigojimy dalis

tenka vienam nuosavo kapitalo litui. 2013 ir 2014 m. iSaugo ne tik ilgalaikiai finansiniai
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Jsipareigojimai, bet ir gerokai iSaugo skolos tiekéjams, kurios 2011 m. buvo lygios tik 4671 tukst. Lt, o
2013 ir 2013 m. atitinkamai lygios 25189 tukst. ir 43782 tikst. Lt, didzigja dalj Siy sumy sudaro

mokétinos sumos rangovams.

0,30

- /

__/

0,00

2011 m. 2012 m. 2013 m. 2014 m.
= [sipareigojimy ir nuosavo
kapitalo santykis 0,04 0,04 0.18 0.27
Skolos ir nuosavo kapitalo 0,00 0,00 0,09 0,17
santykis
— Ilgalalké§ skolos ir _ 0,00 0,00 0,09 017
nuosavo kapitalo santykis

5 pav. AB ,,Klaipédos nafta“ stabilumo ir mokumo rodikliai, 2011 — 2014 m.

Skolos ir nuosavo kapitalo santykis 2011 ir 2012 m. buvo lygus 0, nes jmon¢ neturéjo finansiniy
jsipareigojimy. 2013 m. vienam nuosavo kapitalo litui teko 0,09 Lt, 0 2014 m. — 0,17 Lt finansiniy
skoly. Rodiklio didéjimas rodo augancia jmonés finansing rizika, nes visuomet islieka rizika padengti
paskoly grazinimg ir palikany mokéjimus bei gauti pakankamai 1éSy tolimesniam finansavimui.

Ilgalaikés skolos ir nuosavo kapitalo santykis sutampa su skolos ir nuosavo kapitalo santykiu,
kadangi trumpalaikés finansinés skolos, palyginus su ilgalaikémis yra labai maZos ir neturi jtakos
rodiklio kitimui. AB ,,Klaipédos nafta“ ilgalaikés skolos ir nuosavo kapitalo santykis nagrinéjamu
laikotarpiu nevirsija 1, todél jmoné neturéty susidurti su ilgalaikio mokumo rizika.

AB ,Klaipédos nafta“ finansavimo struktiiros rodikliai pateikti 6 paveiksle. Sie rodikliai
atskleidzia kokiais finansavimo Saltiniais — skolintais ar nuosavais finansuojama jmonés veikla.

Skolos ir panaudoto kapitalo santykis parodo AB ,,Klaipédos nafta® finansavimo struktiirg. 2011
ir 2012 m. rodiklis lygus 0, kadangi bendrové buvo finansuojama vien nuosavais finansavimo
Saltiniais. 2013 ir 2014 m. bendrove pradéta finansuoti skolintais finansavimo $altiniais, todel skolos ir
panaudoto kapitalo rodiklis iSaugo, analizuojamu laikotarpiu $is rodiklis nevirsija 0,5, kas rodo, jog
panaudoto kapitalo sudétyje palyginus mazai skolinto kapitalo.

AB ,,Klaipédos nafta“ turtas 2011 ir 2012 m. virsija nuosavg kapitalg 1,4 karto, 2013 m. — 1,18, 0
2014 m. — 1,27 karto. Didéjantis §is rodiklis atskleidZia auganc¢ig nuosavo kapitalo graza investicijy |
imonés turtg atzvilgiu.
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1,40
1,20

/
1,00
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0’20 —_——
0.00 2011m. | 2012m. | 2013m. | 2014 m.
== Skolos ir panaudoto
kapitalo santykis 0,00 0,00 0,08 0,15
= Turto ir nuosavo
kapitalo santykis 1,04 1,04 118 1,27
Nuosavo kapltglo ir 0.96 0.96 0,85 079
turto santykis
= Manevringumo
koeficientas 0,26 0,21 0,27 0,19

6 pav. AB ,,Klaipédos nafta* finansavimo struktiiros rodikliai, 2011 — 2014 m.

Nuosavo kapitalo ir turto santykis parodo, kokig dalj turto finansuoja jmonés nuosavas kapitalas.

2013 ir 2014 m. mazesné¢ dalis AB ,Klaipédos nafta“ turto buvo finansuojama nuosavu kapitalu.

Maz¢jantis rodiklis atskleidzig mazesnj akcininky investicijy mastg ir mazesne jy investicijy rizika.

Manevringumo koeficientas parodo trumpalaikio turto investicijy padengimag nuosavu kapitalu.

AB ,,Klaipédos nafta® manevringumo koeficientas 2011 — 2014 m. negali biiti vertinamas palankiai,

kadangi reik§més nepatenka j intervala nuo 0,4 iki 0,6.

Apibendrinant, 4B ,, Klaipédos nafta*“ 2011 — 2013 — yjy m. pelno paskirstymq ir 2011 — 2014 m.

kapitalo struktiiros bei veiklos finansiniy rodikliy analize, pastebima, jOg:

1)

2)
3)

4)

nuosavas kapitalas sudaro didzigjq dalj viso kapitalo struktiiroje, kas rodo, jog jmoné linkusi
veiklg finansuoti nuosavomis lésomis (vienas pagrindiniy nuosavy lésy Saltiniy yra pelnas), taciau
2013 — 2014 m. nuosavo kapitalo dalis mazéja dél jsipareigojimy augimo;

isipareigojimy augimq daugiausiai lemia SGD terminalo projekto jgyvendinimas;

pelno paskirstymg veikia tam tikri finansy valdymo sprendimai: 2011 — yjy m. pelnas skirstomas
siekiant pritraukti investicijy, o 2012- 2013- yjy m. — finansuoti jmonés plétrg;

AB ,, Klaipédos nafta“ pelno paskirstymas turéjo poveikj bendrovés finansinei biiklei ir investicijy
pritraukimo galimybéms: investavimas j jmonés veiklq didino bendrovés stabilumg ir mokumg,
taciau mazino kapitalo valdymo efektyvumg, o santykinai didelés pelno skyrimas akcininkams,
priesingai — didino finansine rizikq, taciau gerino situacijq vertybiniy popieriy rinkoje ir
investicijy j jmong pelningumg, todél iskyla problema, ar bendroveés akcininkai, priimdami pelno
paskirstymo sprendimus pasirinko tinkamai, galbut kitoks pelno paskirstymo ir finansavimo

Saltiniy pasirinkimas bity naudingesnis.
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2. PELNO PASKIRSTYMO TEORINE ANALIZE

2.1. Pelnas ir jo paskirstymas

Pelnas (arba nuostolis) yra galutinis ataskaitinio laikotarpio veiklos rezultatas, apskai¢iuojamas
kaip pajamy ir sgnaudy skirtumas. Pajamomis yra laikomas ikio subjekto ekonominés naudos
padidéjimas per ataskaitinj laikotarpj, o sgnaudomis — ekonominés naudos sumazéjimas per tg patj
ataskaitinj laikotarpj. Galutinis bendrovés ataskaitinio laikotarpio veiklos rezultatas yra
atvaizduojamas pelno (nuostoliy) ataskaitoje ir yra laikomas jmonés savininky nuosavybe.

Lietuvos Respublikos akciniy bendroviy jstatyme nurodoma, jog sprendimg paskirstyti
ataskaitinio laikotarpio pelng (nuostolius) turi priimti eilinis visuotinis akcininky susirinkimas,
patvirtings metines finansines ataskaitas. Bendrovés ataskaitinio laikotarpio paskirstyting pelna
(nuostolius) sudaro ne vien ataskaitinio laikotarpio pelnas, bet ir ankstesnio ataskaitinio laikotarpio

pelnas (nuostoliai), pervedimai i$ rezervy bei akcininky jnasy nuostoliams padengti suma (7 pav).

Ankstesnio ataskaitinio
— laikotarpio pelnas
(nuostoliai)

—1 Pervedimai iS rezervy

Paskirstytinasis pelnas
(nuostoliai)

Akcininky jnaSai
nuostoliams padengti

Ataskaitinio laikotarpio
pelnas (nuostoliai)

7 pav. Ataskaitinio laikotarpio paskirstytino pelno sudedamosios dalys

Sprendimas dé¢l pelno (nuostolio) paskirstymo eiliniame visuotiniame akcininky susirinkime
privalo buti priimtas kvalifikuota balsy dauguma, kuri negali biiti mazesné kaip 2/3 visy susirinkime
dalyvaujanc¢iy akcininky akcijy suteikiamy balsy. Sprendimas paskirstyti jmonés pelng (nuostolius)
turi buti jformintas visuotinio akcininky susirinkimo protokole.

Akciniy bendroviy istatyme apibrézta tam tikra pelno (nuostoliy) paskirstymo seka, kurios
privalo laikytis akcininkai. Schema vaizduojama 8 pav. Visy pirma, reikia nustatyti, kiek paskirstytino
pelno jmoné turi i§ viso — susumuojamas ankstesniy laikotarpiy nepaskirstytas pelnas (nuostoliai),
ataskaitinio laikotarpio pelnas (nuostoliai), iSformuojami nepanaudoti rezervai. Pirmiausia turi buti

sudaromas privalomasis rezervas, jei jis neatitinka jstatyme nurodyty reikalavimy, visos likusios
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paskirstytino pelno dalies panaudojimas, nors ir kiek ribojamas jstatymy, priklauso nuo akcininky

pasirinkimo.

Nepaskirstytasis
pelnas (nuostoliai)

Ataskaitinio
laikotarpio grynasis

Pervedimai 18

Akcininky jnaSai

Jeigu

jmoné patyré

NepaskKirstytasis
pelnas (nuostoliai)

8 pav. Pelno (nuostoliy) paskirstymo schema

nuostolius, visuotinis akcininky susirinkimas turi

padengti Siuos nuostolius. Nuostoliy padengimo schema vaizduojama 9 pav.

1. Nepanaudoti rezervai

Nuostoliai

2. Privalomas rezervas

3. Akcijy priedai

Likusi nuostolio dalis

9 pav. Nuostoliy dengimo schema

. ) N (== . | reze | nuostoliams dengti
laikotarpio pradzioje I:E:I pelnas (nuostoliai) I:E:I e :E:I g
—
—
Paskirstytinas
pelnas (huostoliai)
—
Privalomojo Rezervo savoms Kltl} rezervy DiVidel’ldl},
rezervo sudarymas akcijoms jsigyti sudarymas tantjemy
sudarymas iSmokéjimas
—
[

priimti sprendima

Perkélimas  kitus
ataskaitinius metus

Dengimas akcininky
jnasais

Jei rezervy ir akcijy priedy sumy nuostoliams padengti neuztenka, like nepaskirstytieji nuostoliai

gali buti perkeliami ] kitus ataskaitinius metus (taciau tik tuo atveju, jei bendrovés nuosavas kapitalas

sudaro ne maziau kaip 1/2 jstatuose nurodyto jstatinio kapitalo dydzio). Taip pat nuostolius galima
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padengti akcininky jnaSais — bendrovés nuosavas kapitalas turi biiti atkurtas taip, kad jis nebiity
mazesnis kaip 1/2 jstatuose nurodyto jstatinio kapitalo dydzio. Akcininkams nepriémus sprendimo
padengti nuostolius akcininky jnaSais arba neatkiirus nuosavo kapitalo iki 1/2 jstatuose nurodyto
jstatinio kapitalo dydzio, visuotinis akcininky susirinkimas privalo sumazinti jstatinj kapitalg arba

priimti sprendimg pertvarkyti jmone ar jg likviduoti.

2.2. Pelno paskirstymo alternatyvos

2.2.1. Privalomojo rezervo sudarymas

Tarptautiniuose apskaitos standartuose (,,The Conceptual Framework for Financial Reporting*)
nurodoma, jog privalomasis rezervas yra jstatymy ir kity teisés akty nustatyta tvarka sudaromas
rezervas, skirtas nuostoliams padengti. Privalomojo rezervo sudarymas Siek tiek apriboja akcininky
galimybe paskirstyti uzdirbto pelno dalj visuotinio akcininky susirinkimo metu, kadangi i privalomajj
rezerva paskirta pelno dalis lieka jmonéje ir ne visas uzdirbtas pelnas gali buti iSdalijamas.

Privalomojo rezervo sudaryma reglamentuoja Lietuvos Respublikos akciniy bendroviy
Istatymas, kuriame nurodoma, jog privalomasis rezervas negali buti mazesnis kaip 1/10 jstatinio
kapitalo dydzio ir gali biiti naudojamas tik bendrovés nuostoliams padengti. Jei privalomasis rezervas
yra mazesnis kaip 1/10 jstatinio kapitalo, atskaitymai j $j rezervg yra privalomi ir negali biiti mazesni
kaip 1/20 grynojo ataskaitiniy mety pelno, kol privalomasis rezervas tampa ne mazesnis kaip 1/10
istatinio kapitalo dydzio.

Bitina pamineéti, jog skirstant ataskaitiniy mety pelng negalima perskirstyti viso sukaupto
privalomojo rezervo, perskirstoma tik ta dalis, kuri virSija 1/10 jstatinio kapitalo, o panaudojus
privalomajj rezerva nuostoliams padengti, jo dydis turi buti atkuriamas 1§ biisimojo ataskaitinio

laikotarpio paskirstytino pelno.

2.2.2. Rezervo savoms akcijoms jsigyti sudarymas

Rezervas savoms akcijoms jsigyti — rezervas, sudaromas savy akcijy jsigijimui, kurio dydis turi
biiti ne mazesnis uz numatyty jsigyti savy akcijy isigijimo verciy suma (8 VAS ,,Nuosavas kapitalas).
Rezervas savoms akcijoms jsigyti gali biiti formuojamas tik po privalomojo rezervo sudarymo.

Savos akcijos — akcijos, kurios buvo isleistos jmonés ir kurias toji jmoné nusprendé supirkti.

Lietuvos Respublikos akciniy bendroviy jstatymas numato, jog imoné savas akcijas gali jgyti tik
tuomet, jei ji buvo sudariusi rezerva savoms akcijoms jsigyti. Sio rezervo dydis negali biiti maZesnis
uz jsigyjamy savy akcijy isigijimo savikaing, o imonés jsigyty savy akcijy bendra nominali verté
negali buti didesné kaip 1/10 jstatinio kapitalo.

Savy akcijy apskaitymo schema vaizduojama 10 pav.
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Rezervo savoms Savy akcijy Savy akcijy Rezervo savoms
akcijoms jsigyti supirkimas pardavimas arba akcijoms jsigyti
suformavimas anuliavimas iSformavimas
e 4 4 A 4 D
*mazinama «akcijos «pardavimo « isformuojamas
nepaskirstytoj jsigyjimo metu susidares tik akcininky
0 pelno savikainos pelnas ar sprendimu;
sqskaita; verte nuostolis . registruojamas
«[ezervo registruojamos registruojamas nepaskirstytoj
savoms 304 "Savos 341 o pelno
akcijoms akcijos (-)" "Nepaskirstyta (nuostolio)
isigyti saskaitoje. sis pelnas padidéjimas ir
registravimas (nuostolis)" rezervo
tokia pat saskaitoje. sumaz€jimas.
suma.
\ J \ J \ J \ J

10 pav. Savy akcijy pirkimo ir privalomojo rezervo formavimo schema (sudaryta pagal

Kanapickiené, RudzZioniené, Jefimovas, 2008: 166)

Savy akcijy supirkimas gali biiti vykdomas visuotinio akcininky susirinkimo sprendimu.
Pirmiausia, akcininkai privalo laikinai apriboti jmonés pelno panaudojimg — sudaryti rezerva savy
akcijy jsigijimui. Supirktos savos akcijos registruojamos saskaitoje, kuri yra kontrariné jstatinio
kapitalo saskaitai, atitinkamai jregistruojant pinigy ar kito turto sumaz¢jima ar jsipareigojimg. Savoms
akcijoms dividendai neskiriami ir jos neturi balso teisés. Supirkus savas akcijas, jstatinio pasirasytojo
kapitalo ir anks¢iau uzregistruotos akcijy priedy sumos nesikeic¢ia (8 VAS ,Nuosavas kapitalas®).
Rezervas savoms akcijoms jsigyti negali biiti paskirstytas tol, kol bendrové turi savy akcijy (Bikiené,
Puckiené, 2012: 139). Sis rezervas gali bati isformuojamas akcininky sprendimu, pardavus ar

anuliavus savas akcijas.

2.2.3. Kity rezervy sudarymas

Kiti rezervai gali biiti sudaromi, didinami ir maZinami pagal kiekvienos jmonés poreikj, jstatymy
ir jmonés jstaty nustatyta tvarka. Sie rezervai yra laikinieji pelno panaudojimo apribojimai, skirti
akcininky numatytiems tikslams vykdyti, pavyzdziui: rezervas pastaty statybai, jrenginiy jsigijimui ir
kitiems jmonés plétros planams, taip pat gali biiti sudaromi rezervai metinéms iSmokoms (tantjemoms)
valdybos ir stebétojy tarybos nariams, darbuotojams iSmokéti ar kitiems tikslams. Skirdami dalj
nepaskirstytojo pelno tiksly jgyvendinimui akcininkai apriboja tg pelno dalj nuo panaudojimo kitiems
tikslams.

Pagal Lietuvos Respublikos akciniy bendroviy jstatyma, kiti rezervai gali biiti sudaromi tik po
privalomojo rezervo sudarymo. Savininkams priémus sprendimg sudaryti ar panaikinti rezervus,
apskaitoje registruojamas rezervo padid¢jimas (sumazéjimas), ta pacia suma mazinant (didinant)

nepaskirstytajj pelng.
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Kai sudarytasis rezervas yra panaudojamas, jis turi buti i§Sformuojamas skirstant kito ataskaitinio
laikotarpio pelng (nuostoli). Jei rezervas vis délto nepanaudojamas ir nenumatomas jo panaudojimas,
jis gali buti perskirstytas. Rezervy panaikinimas apskaitoje registruojamas rezervo sumazinimu ir

nepaskirstytojo pelno didinimu.
2.2.4. Dividendy, tantjemy mokéjimas ir apmokestinimas

Dividendai — akcininkui paskirta pelno dalis, proporcinga jam nuosavybés teise priklausanciy
akcijy nominaliai vertei. Lietuvos Respublikos akciniy bendroviy jstatyme nurodoma, jog dividendai
yra bendrovés jsipareigojimas akcininkams, o Lietuvos audito ir apskaitos tarnybos skelbiamame
pavyzdiniame saskaity plane dividendy mokéjimy registravimui iSskirta speciali 4481 ,,Mokétini
dividendai‘ sgskaita.

Dividendai jiems priklausantiems asmenims yra iSmokami pinigais, ne véliau kaip per vieng
ménes] nuo sprendimo paskirstyti pelng arba sprendimo skirti dividendus (jei skiriami uz trumpesnj
negu finansiniai metai laikotarpj). AKcininkas turi teis¢ neiSmokétus dividendus i§ jmonés
i§sireikalauti, o jmon¢ akcininkui neteisétai paskirtus arba neteisétai iSmokétus dividendus taip pat gali
i$siieskoti i§ akcininko. Taip pat Lietuvos Respublikos akciniy bendroviy jstatymas grieztai draudzia
dividendus mokéti avansu.

Dividendai gali biiti iSmokéti uz trumpesnj negu finansiniai metai laikotarpj, akcininky
sprendimu, kuriems priklausancios akcijos suteikia ne maziau negu 1/3 visy balsy (jei bendrovés jstatai
nenustato kitaip). Priémus sprendima iSmokéti dividendus, jmoné privalo patvirtinti trumpesnio negu
finansiniai metai laikotarpio tarpiniy finansiniy ataskaity rinkinj. Dividendai gali biti iSmokami tuo
atveju, jei jmoné einamuoju laikotarpiu nepatyré nuostoliy ir jei dividendams iSmokéti skiriama suma
nevir$ija trumpesnio negu finansiniai metai laikotarpio pelno (nuostoliy), ankstesniy finansiniy mety
nepaskirstytojo pelno (nuostoliy), perkelto | einamuosius finansinius metus, sumos, atskaiCius per

trumpesnj negu finansiniai metai laikotarpj gauto pelno dalj, kuri turi biiti paskirta j rezervus.

— Imoné turi nejvykdyty mokestiniy prievoliy.

— Imoné ataskaitiniu laikotarpiu neuzdirbo pelno, o patyré nuostolius.

Imonés nuosavas kapitalas yra mazesnis arba iSmokéjus dividendus tapty mazesnis uz
=—1bendrovés jstatinio kapitalo, privalomojo rezervo, perkainojimo rezervo ir rezervo savoms
akcijoms jsigyti suma.

Dividendy mokéjimo
apribojimai
]

11 pav. Dividendy mokéjimo apribojimai
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Lietuvos Respublikos akciniy bendroviy jstatymas numato, jog akcininkai negali priimti
sprendimo skirti ir iSmokéti dividendus, jei egzistuoja bent viena i$ salygy, nurodyty 11 pav.

Tantjemoms Lietuvos Respublikos akciniy bendroviy jstatymas taiko Siuos apribojimus:

1) tantjemy iSmokéjimui gali buti skiriama ne daugiau kaip 1/5 grynojo ataskaitiniy laikotarpio
pelno;

2) tantjemos, skiriamos valdybos ir stebétojy tarybos nariams, turi nevir§yti 1/3 pelno dalies,
skirtos dividendams iSmokéti (vadinasi, tantjemos gali bati iSmokamos tik tuo atveju, jei jmoné moka
dividendus);

3) jmoné negali mokéti metiniy iSmoky (tantjemy) valdybos ir stebétojy tarybos nariams ir
premijy darbuotojams, jei néra sumokéjusi jai pagal jstatymus privalomy mokéti mokesciy;

4) draudziama mokéti Sias iSmokas avansu.

Akcininkams, norintiems iSsimokéti dividendus ar tantjemas tenka susidurti ir su mokesciy nasta,
kuri kiek apriboja siekima iSsimokeéti pelno dali, kadangi nemaza dalis jo privalo biti sumokéta |
valstybés biudzeta.

Pagal Lietuvos Respublikos pelno mokesc¢io jstatyma, jei akcininkas yra Lietuvos ar uZzsienio
Salies juridinis asmuo, jo gauti dividendai yra apmokestinami taikant 15 procenty pelno mokescio
tarifa. Mokest] apskaiCiuoja, iSskaito ir sumoka j biudzeta dividendus iSmokantis juridinis asmuo, ne
véliau kaip iki ménesio, einan¢io po meénesio, kurj dividendai buvo iSmokéti, deSimtos dienos ir
pateikia FR0640 deklaracija.

Kai dividendai iSmokami kitam juridiniam asmeniui, gali biiti taikoma lengvata: jeigu
dividendus gaunanti jmoné ne trumpiau kaip 12 ménesiy valdo ne maziau kaip 10 procenty balsus
suteikianc¢iy akcijy ir nepriklauso laisvajai ekonominei zonai, jos gauti dividendai neapmokestinami.
Jei jmoné neatitinka Siy kriterijy, jai tatkomas 15 procenty pelno mokescio tarifas.

ISmokant dividendus akcininkams - Lietuvos Respublikos nuolatiniams ar nenuolatiniams
gyventojams reikia atsizvelgti j Lietuvos Respublikos gyventojy pajamy mokes¢io nuostatas, kurios
nurodo, jog fiziniams asmenims nuo 2014 m. iSmokéti dividendai yra apmokestinami 15 procenty
gyventojy pajamy mokescio tarifu (iki 2014 m. buvo taikomas 20 procenty tarifas). Sios pajamos
priskiriamos A klasés pajamoms, todeél mokestj apskai€iuoja, iSskaiCiuoja ir j Lietuvos biudZeta
sumoka tokias iSmokas iSmokanti jmoneg.

Tantjemos, negana to, kad gali biiti mokamos tik i§mokéjus dividendus, yra apmokestinamos 15
procenty gyventojy pajamy mokescio tarifu. Taip pat jei tantjemas gaunantis asmuo toje bendroveje
dirba pagal darbo sutartj, jam privalo biiti skaiiuojamos socialinio draudimo ir sveikatos draudimo

imokos.
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2.2.5. Perkélimas | kito laikotarpio nepaskirstytojo pelno saskaita

Perkeliant ataskaitinio laikotarpio rezultata i kitus metus, buhalterinéje apskaitoje ji reikty
apskaityti atskiroje saskaitoje, Audito ir apskaitos tarnybos skelbiamame pavyzdiniame saskaity plane

nurodoma atskirai subsgskaitomis detalizuoti nepaskirstytojo pelno (nuostoliy) rezultatg (12 pav.).

34 Nepaskirstytasis

—— 341 Ataskaitiniy mety nepaskirstytasis pelnas (nuostoliai)
pelnas (nuostoliai)

3411 Pelno (nuostoliy) ataskaitoje pripaZintas ataskaitiniy mety grynasis pelnas (nuostoliai)

3412 Pelno (nuostoliy) ataskaitoje nepripazintas ataskaitiniy mety grynasis pelnas (nuostoliai)

342 Ankstesniy mety nepaskirstytasis pelnas (nuostoliai)

3421 Pelno (nuostoliy) ataskaitoje pripazintas ankstesniy mety grynasis pelnas (nuostoliai)

3422 Pelno (nuostoliy) ataskaitoje nepripazintas ankstesniy mety grynasis pelnas (nuostoliai)

3423 Ankstesniy mety pelnas (nuostoliai) dél apskaitos politikos keitimo

3424 Ankstesniy mety esminiy klaidy taisymo pelnas (nuostoliai)

12 pav. 34 ,,Nepaskirstytasis pelnas“ saskaita (iStrauka i§ pavyzdinio saskaity plano)

Taip i8skirstyti nepaskirstytojo pelno (nuostoliy) saskaitg yra tikslinga, kad biity matoma, kiek
jmoné uzdirbo pelno ar patyré nuostolj Siuo ir ankstesniais ataskaitiniais laikotarpiais, kiek to pelno

buvo panaudota ir kiek jo dar liko.

Nepaskirstytojo pelno
didinimas:

Nepaskirstytojo pelno
mazinimas:

Nepaskirstytojo
nuostolio didinimas:

Nepaskirstytojo
nuostolio mazinimas:

registruojant ataskaitinio
laikotarpio pelng

registruojant ataskaitinio
laikotarpio nuostolj

registruojant ataskaitinio
laikotarpio nuostolj

registruojant ataskaitinio
laikotarpio pelng

mazinant/panaikinant
rezervus

paskirstant pelng

paradvus savas akcijas
didesne kaina, nei buvo
supirktos

paradvus savas akcijas
mazesne kaina, nei buvo
supirktos

registruojant esminiy
klaidy taisymo ir
apskaitos politikos
keitimo rezultata

gavus svininky jnasus
nuostoliams dengti

registruojant esminiy
klaidy taisymo ir
apskaitos politikos
keitimo rezultatg

registruojant esminiy
klaidy taisymo ir
apskaitos politikos
keitimo rezultatg

registruojant akcijy
emisijos iSlaidas,
vir§ijancias akcijy priedy
suma

dengiant nuostolius i§
rezervy

registruojant
perkainojimo rezervo
suma

registruojant akcijy
emisijos i$laidas,
virsijan¢ias akcijy priedy
suma

padengti nuostolius
mazinant jstatinj kapitala

registruojant esminiy
klaidy taisymo ir
apskaitos politikos
keitimo rezultatg

registruojant
perkainojimo rezervo
suma

13 pav. Nepaskirstytojo pelno (nuostolio) didinimo ir maZinimo atvejai
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Taip pat iSskirtose subsaskaitose patogu registruoti tam tikras operacijas, parodytas 13 paveiksle,
kurias galima tiesiogiai priskirti pelnui (nuostoliams).

Nors pavyzdiniame sgskaity plane néra iSskirta atskiros subsgskaitos, kuriose ataskaitinio
laikotarpio pelnas bty iSskiriamas pagal konkreCius metus (iSskiriamas tik ataskaitinio ir praeity
ataskaitiniy laikotarpiy pelnas), biity tikslinga jj i§skaidyti ir apskaityti pagal susidarymo metus, dél to,
jog akcininky sprendimo protokole yra reikSminga jvardyti metus, per kuriuos uzdirbtas pelnas yra
skirstomas dél mokesciy jstatymy taikymo apmokestinimui, taitkomoms lengvatoms (Karciauskiené,

2013).

2.3. Pelno paskirstymo jtaka imonés nuosavo kapitalo struktirai

Tiek Verslo apskaitos standartai, tiek Tarptautiniai apskaitos standartai nuosava kapitalg
apibrézia kaip jmonés turto dalj, likusig i§ viso turto atémus jsipareigojimus. Nuosavas kapitalas yra
vienas svarbiausiy jmoniy finansing bikle apibiidinan¢iy rodikliy. Nuo jo tinkamo suformavimo,
naudojimo ir poky¢iy priklauso jmonés veiklos rezultatai, jos konkurencingumas ir plétros galimybés
(Mackevicius, Moliene, Poskaité, 2007). Imonés nuosavo kapitalo sudétis apskaitoje yra pateikiama
balanse (8 lenteléje vaizduojama balanso iStrauka), o nuosavo kapitalo pasikeitimai per ataskaitinj

laikotarpj atvaizduojami nuosavo kapitalo pokyciy ataskaitoje.

8 lentelé. Nuosavo kapitalo sudétis (sudaryta pagal 2 VAS ,,Balansas*)

Pasta- | Finansiniai Pragje
C NUOSAVAS KAPITALAS . finansiniai
bos Nr. metali .
metai
I KAPITALAS

1.1 | Istatinis (pasirasytasis)

1.2 | PasiraSytasis neapmokétas kapitalas (-)

1.3 | Akcijy priedai

1.4 | Savos akcijos (-)

Il. | PERKAINOJIMO REZERVAS (REZULTATAI)
I1l. | REZERVAI
1.1 | Privalomasis
I11.2 | Savoms akcijoms jsigyti
1.3 | Kiti rezervai

IV. | NEPASKIRSTYTASIS PELNAS (NUOSTOLIAI)
IV.1 | Ataskaitiniy mety pelnas (nuostoliai)
IV.2 | Ankstesniy mety pelnas (nuostoliai)

Literatiroje daugiausia démesio skiriama jstatinio kapitalo formavimui ir jtakai finansinei
rizikai, stabilumui, nuosavo ir skolinto kapitalo struktiirai ir t. t., nes jstatinis kapitalas paprastai yra
viena didziausiy nuosavo kapitalo daliy, taciau kiekviena nuosavo kapitalo sudedamoji dalis turi jtakos

imonés veiklos efektyvumui (Mackevicius, 2009: 321). Pazvelgus i nuosavo kapitalo sudétines dalis,
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matyti, jog didel¢ dalis jy priklauso biitent nuo pelno paskirstymo rezultaty (jy jtaka nuosavo kapitalo

struktiirai vaizduojama 14 pav.).

/\ Privalomojo rezervo

sudarymas.

Rezervo savoms akcijoms
jsigyti sudarymas.

Rezervo savoms akcijoms
jsigyti panaudojimas.

Didina

Kity rezervy sudarymas.

Paskirstytino pelno
perkelimas | kit

K ataskaitinj laikotarpj.

~

Sudaryty rezervy
naudojimas jmonés
veiklai finansuoti.
Pelno paskirstymas

dividendams,
tantjemoms iSmokéti.

14 pav. Pelno paskirstymo rezultatai veikiantys nuosavo kapitalo struktiira

Taigi, akcininky sprendimas paskirstyti pelng turéty buti tinkamai apgalvotas, kadangi nuo jo

gali priklausyti imonés saugumo ir finansinio stabilumo uztikrinimas tolimesné plétra bei investicijy

pritraukimas.

2.4. Pelno paskirstymo jtaka jmonés stabilumui ir mokumui

Finansinis stabilumas yra jmonés sugebé¢jimas vykdyti jsipareigojimus, kompensuoti ikine,

gamybine veikla, verslo finansavimo iSlaidas. Imonés finansing biiklg geriausiai atspindi sugeb¢jimas

laiku ir tvarkingai atsiskaityti su esamais kreditoriais (Rutkauskas, Stidzius, Mackevicius, 2009: 311).

Analizuojant finansing bukle ir gebéjima vykdyti jsipareigojimus daZniausiai yra lyginamas

turimo nuosavo kapitalo ir visy jsipareigojimy dydis, pagal jy proporcingumag gali biiti vertinamas

bendroves stabilumas ir bankroto tikimybé.

9 lentelé. Finansinio stabilumo ir mokumo rodikliai (sudaryta pagal Lietuvos Statistikos

departamento ir NASDAQ OMX Vilnius rodikliy skai¢iavimo metodikas)

Rodiklio pavadinimas

Rodiklio apskaifiavimas

Bendrojo mokumo koeficientas

Nuosavas kapitalas

Isipareigojimai

Isipareigojimy ir nuosavo kapitalo santykis

Isipareigojimai

Nuosavas kapitalas

Skolos ir nuosavo kapitalo santykis

Finansinés skolos

Nuosavas kapitalas

Ilgalaikés skolos ir nuosavo kapitalo santykis

Ilgalaikiai finansiniai jsipareigojimai

Nuosavas kapitalas
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9 — oje lenteléje jvardytais finansiniai santykiniais rodikliais - bendrojo mokumo koeficientu,
jsipareigojimy ir nuosavo kapitalo, skolos ir nuosavo kapitalo, ilgalaikés skolos ir nuosavo kapitalo
santykiu gali buti nustatomas jmongs stabilumas, finansing rizika ir bankroto tikimybé.

Bendrojo mokumo koeficientas skai¢iuojamas norint nustatyti, kiek karty nuosavybé virsija
Jsipareigojimus. Isipareigojimy padengimas jmonés nuosavu kapitalu rodo jmonés finansinj stabiluma
ir kreditoriy sauguma. Kuo $§is rodiklis aukstesnis, tuo jmonés finansiné rizika ir bankroto tikimybé
zemesné. Literattiroje §is rodiklis dar gali buti vadinamas pastovaus mokumo koeficientu. Koeficiento
reikSmeé 2,0 yra vertinama kaip normali (Buckitiniené, 2005: 58).

Imonés finansinés rizikos laipsnj atskleidZia jsipareigojimy ir nuosavo kapitalo santykis, kuris
literatiroje dar vadinamas finansiniu svertu (Mackevi¢ius, 2005: 164). Sis rodiklis parodo, kokia
imongs ilgalaikiy ir trumpalaikiy jsipareigojimy dalis, susijusi tiek su jmonés veiklos ciklu, tiek su jos
skolinimusi, tenka vienam nuosavo kapitalo litui. Jsipareigojimy ir nuosavo kapitalo santykis yra labai
svarbus vertinant jmonés mokumg ir prognozuojant bankroto tikimybe. Auksta Sio rodiklio reik§mé
yra vertinama neigiamai, nes bankroto atveju jmonéms pirmiausia reikia atsiskaityti su savo
kreditoriais nei su savininkais (Mackevicius, 2009: 325).

Skolos ir nuosavo kapitalo santykis rodo, kiek ilgalaikiy ir trumpalaikiy finansiniy skoly tenka
vienam nuosavo kapitalo litui. NASDAQ OMX Vilnius metodologijoje $is rodiklis jvardijamas kaip
vienas pagrindiniy finansinio sverto rodikliy. Kuo aukstesné rodiklio reikSme, tuo didesné jmonés
finansiné rizika, nes jmonei gali buti sunku padengti paskoly grazinima ir palikany mokeéjimus, gauti
pakankamai 1éSy tolimesniam finansavimui.

Ilgalaikés skolos ir nuosavo kapitalo santykis atskleidZia jmonés ilgalaike finansing rizika ir
ilgalaikio jsiskolinimo laipsnj. Jei rodiklio reikSmé yra didesné nei 1,0, tai rodo, jog jmoné yra
pasiskolinusi ilgam laikotarpiui daugiau, nei | jg investave akcininkai, tod¢l yjmoné¢ turi rizikg susidurti
su ilgalaikio mokumo problemomis.

Jei jmonés jsipareigojimai yra kur kas didesni uz nuosavg kapitala, jmoné yra finansiskai
nestabili, todél privalo uZtikrinti pakankama nuosavo kapitalo dydj. Taigi, nuosavas kapitalas, kurio
did¢jima ar mazéjimg lemia pelno paskirstymo rezultatas, yra svarbus jmonés stabilumo rodiklis,
neuztikrinant pakankamo nuosavo kapitalo dydzio jmoné gali susidurti su finansiniu nestabilumu. Taip
pat bitina paminéti, jog jmonei priémus sprendimag iSmokéti dividendus maZéja ne tik nuosavo
kapitalo dydis, bet ir trumpalaikis turtas, kadangi dividendai iSmokami grynaisiais pinigais, kas taip pat
mazina gebéjima atsiskaityti su kreditoriais.

Jei jmonés nuosavas kapitalas yra gana mazas, akcininkai, skirstydami pelng, gali pagerinti
nuosavo kapitalo buklg, priimti sprendimus, kurie didinty nuosava kapitala — sudaryti rezervus ar

perkelti pelng j kitg laikotarpj, jo neskirstant.
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Jmonés nuostoliai pagal Lietuvos Respublikos akciniy bendroviy jstatymg taip pat turi bati
dengiami 1§ nuosavo kapitalo straipsniy — nepanaudoty rezervy, privalomojo rezervo, akcijy priedy,
taigi pelno paskirstymo rezultatas uztikrina jmonés sauguma, gali iSgelbéti nuo bankroto, jei akcininkai
negali jmonés nuostoliy padengti savais jnasais. Jstatyme reikalaujamas sudaryti privalomais rezervas,
lygus 10 procenty jstatinio kapitalo vertés, taip pat uztikring bendrovés saugumg bankroto atveju,

kadangi §is rezervas yra skirtas nuostoliy dengimui.

2.5. Pelno naudojimas jmonés veiklos finansavimui

Bet kokiai veiklai vykdyti reikia 1éSy, kurios gali biti pritraukiamos jvairiais biidais: finansavimo
Saltiniai pagal susidarymo vieta iSskiriami | vidinius, kurie susidaro tik veikianCioje jmongje ir
iSorinius, kuriuos galima gauti i§ kreditoriy, pagal nuosavybés pobiid; jie taip pat gali biti skirstomi ]
nuosavus ir skolintus. Pagrindinis skirtumas tarp jy yra tas, jog skolinti finansavimo Saltiniai privalo
biti grgzinami pra¢jus tam tikram laikotarpiui, 0 nuosavi — neprivalo (10 lenteléje pateikti esminiai

skirtumai).

10 lentelé. Finansavimo $altiniy skirtumai (sudaryta pagal Mackevicius, Poskaité, 1998: 539)

S Kapitalas
Pozymis -
Nuosavas Skolintas
Imonés valdymo teisé suteikia nesuteikia
Teisé j turto ir pelno dalj likutinio principo teisé pirmaeilé teisé
Prievolé grazinti nenustatyti nustatoma pagal sutartj

Imonés nepaskirstytasis pelnas pagal susidarymo vieta yra priskiriamas vidiniams, o pagal
nuosavybés forma — nuosaviems finansavimo Saltiniams. Taigi, viena i§ finansavimo alternatyvy yra
nepaskirstytojo pelno naudojimas tolimesnei verslo plétrai — reinvestavimas. Jmonés akcininkai,
sickdami panaudoti pelng jmonés veiklos plétrai, dalj paskirstytino ataskaitinio laikotarpio pelno turi
skirti  tam tikslui sudarytus rezervus. Néra apibrézta, kokiem tikslams galéty biiti sudaromi rezervai,
Jmonés akcininkai patys gali nuspresti, kam konkreciai bus sudarytas rezervas.

Finansavimas nepaskirstytuoju pelnu uztikrina jmonés pastovuma, savarankiSkumg, kadangi
skolinty finansavimo Saltiniy dominavimas ilga laikotarp; gali lemti jmonés finansinj nestabiluma.
Taip pat Sis finansavimo Saltinis yra palankus dél to, jog pritraukimas nereikalauja papildomy islaidy,
kaip vertybiniy popieriy emisijos, nereikia mokéti paliikany ir yra lengvai pasiekiamas, nes kiekviena
Jmon¢ ir taip suinteresuota uzdirbti pelna.

Imongs, kurios nepaskirsto akcininkams didziosios dalies savo uzdirbty pajamy, turi didelj
potencialg vystyti ir plétoti veikla. Kuo daugiau pelno skiriama dividendams, tuo maziau jo lieka
jmonges veiklai finansuoti. Imonés sprendimai dél dividendy mokéjimo yra neatsiejami nuo jmonés

pasirinkimy d¢l veiklos finansavimo $altiniy ir kapitalo struktiiros (Juozaitien¢, 2007: 254). Norint
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apskaiciuoti, kiek jmoné sukaupia pelno, vietoj jo paskirstymo akcininkams, yra skaiiuojamas
nepaskirstytojo pelno koeficientas.

1)

(Grynasis pelnas — dividendai)

Nepaskirstytojo pelno koeficientas = Grynasis pelnas

Dazniausiai jmoniy vadovybé yra suinteresuota nepaskirstytojo pelno kaupimu, jo naudojimu
jmones veikloje ir aukStesniu nepaskirstytojo pelno koeficiento palaikymu, o jmoniy akcininkai mano
priesingai — kuo auksStesnis Sis koeficientas, tuo mazesné¢ nauda jiems, kadangi negali tiesiogiai
kontroliuoti jiems priklausancios pelno dalies, proporcingos jam nuosavybés teise priklausanc¢iy akcijy
nominaliai vertei (Thuganira, 2014). Taciau ir investuotojai ne visuomet yra linke gauti kuo daugiau
pelno ir kuo grei¢iau. Naujy ir besivystanciy jmoniy nepaskirstytojo pelno koeficientas yra kur kas
aukstesnis, nei ilgai veiklg vykdanciy ir ja jau iSplétojusiy jmoniy, todél, kad investuotojai tokiu atveju
daznai atsisako greito pelno, tikédamiesi jo didesnio ateityje (Mackevicius, Poskaité, 1998: 443).

Didziausias Sio Saltinio trutkumas yra jo ribotumas, kadangi pelnui uZzdirbti yra patiriamos
pardavimy, veiklos, bendrosios ir administracinés sgnaudos, kurios mazina ataskaitinio laikotarpio
pelna.

Skolinto kapitalo tiekéjams uz jy 1€Sy naudojima yra atlyginama paliikanomis, skolinto kapitalo
kaina nustatoma atsizvelgiant | pelno apmokestinima, kadangi paltikanos yra jskaitomos i finansinés
veiklos sgnaudas ir yra neapmokestinamos pelno mokesciu, skolintas kapitalas tampa pranaSesnis uz

nuosava (Alekneviciene, 2011:219), skolinto kapitalo kaina apskai€iuojama pagal 2 formule.

)

INT
g = T(l - T),

¢ia rq — skolinto kapitalo kaina;

INT — mokétina palikany suma;

D — pasiskolinta suma;

T — pelno mokescio tarifas.

Imonés akcininkams atlyginama dividendais, kurie yra kompensacija uZ jmon¢je naudojama jy
investuotg turta, todél jmones grynasis pelnas yra laikomas akcininky nuosavybe. Taigi, jei akcininkai
nusprendzia uzdirbta pelng investuoti | jmonés veikla, o ne iSsimokéti dividendais, jmoné 1§
reinvestuoto pelno turi uzdirbti tiek, kad akcininkams atsipirkty jy galimybé investuoti savo kapitalg
kitur. Taigi, nors i§ pirmo Zzvilgsnio nepaskirstytasis pelnas gali atrodyti nieko nekainuojantis
finansavimo Saltinis, jis vis délto turi savo kaing, kuri yra lygi prarastoms pajamoms, kurios biity

uzdirbtos akcininkams investavus léSas | kitg veikla.
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Analizuojant nepaskirstytojo pelno kainos nustatymo metodus, jy panaudojimo galimybes ir
problemas, kaina yra nustatoma remiantis alternatyviyjy kasty (iSlaidy) principu (Alekneviciené,
2000). Alternatyvieji kastai — iStekliy naudojimo siekiant tam tikro tikslo kastai, matuojami nauda
arba pajamomis, kurios biity gautos naudojant tuos pacius isteklius siekiant kito tikslo. Sie kastai yra
prarasta nauda, palyginus pasirinktg resursy naudojimo alternatyva su atmesta (Ekonomikos terminai ir
savokos, 1999).

ISskiriami Sie nepaskirstytojo pelno kainos apskai¢iavimo modeliai (Aleknevicieng, 2011:220):

1) ilgalaikio finansinio turto jkainojimo modelis;

2) diskontuoty pinigy srauty (dividendy augimo) modelis;
3) apskaiciavimo pagal obligacijy kaing modelis;

4) grynojo pelningumo modelis.

Ilgalaikio finansinio turto jkainojimo metodas apskai¢iuojamas pagal 3 formulg.

@)

1= 15 + Bi(hm — 17),

¢ia rj — nepaskirstytojo pelno kaina;

r¢ - nerizikinga paliikany norma (vyriausybés vertybiniy popieriy);

B; — imonés akcijy verte;

Iy, — rinkos vertybiniy popieriy pelningumas.

Sio metodo taikymas gali biti netikslus dél mazo emitenty skaiGiaus, statistiniy duomeny stokos
ir del vyriausybés vertybiniy popieriy palikany normos priklausymo nuo rinkos. Taip pat Lietuvos
vertybiniy popieriy apyvartumas yra létas, vienos jmonés finansiniai rezultatai gali stipriai veikti
rinkos vertybiniy popieriy pelninguma, tod¢l Sis metodas néra tinkamas.

Diskontuoty pinigy srauty (dividendy augimo) metodas gali biiti naudojamas, kai dividendai

mokami kasmet ir jy augimo tempai yra pastovis ir apskai¢iuojamas 4 formule.

(4)

DPS,
Tre = + r

¢ia rp. — nepaskirstytojo pelno kaina;

DPS, — laukiami dividendai akcijai pirmaisiais metais;

P —akcijos rinkos kaina;

g — dividendy augimo tempas.

Apskai¢iavimo pagal obligacijy kaing metodas tinka tik jmonéms, kurios yra iSleidusios

obligacijy emisijg. Pagal §] metoda, prie ilgalaikiy obligacijy paliikany normos pridedama tam tikra
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rizikos kompensacija. Pavyzdziui, jei obligacijy paliikany norma yra 12 procenty, nepaskirstytojo
pelno kaina bus 3 — 5 procentais aukstesné.

Grynojo pelningumo metodas grindziamas pageidaujamo pelningumo nustatymu, lyginant su
esamuoju grynuoju pelningumu. Grynasis pelningumas apskai¢iuojamas pagal 5 formulg.

()

Cia rp.— nepaskirstytojo pelno kaina;

EPS — grynasis pelnas vienai akcijai;

P — vienos akcijos rinkos kaina.

Sis metodas tinka, kai dividendy augimo tempai yra nepastoviis ir kai juos numatoma
akcininkams mokéti tik po keleriy mety, taip pat $is metodas yra vertinamas kaip tinkamiausias
Lietuvos jmonéms.

Taip pat, norint analizuoti jmonés finansavimo struktiirg, yra tikslinga analizuoti finansinius
santykinius rodiklius: skolos ir panaudoto kapitalo, turto ir nuosavo kapitalo, nuosavo kapitalo ir turto
santykiu bei manevringumo koeficientu nustatoma jmonés nuosavo ir skolinto kapitalo dalys,

akcininky investicijy mastas ir jmonés finansinis nepriklausomumas.

11 lentelé. Finansavimo struktiiros rodikliai (sudaryta pagal Lietuvos Statistikos departamento
ir NASDAQ OMX Vilnius rodikliy skai¢iavimo metodikas)

Rodiklio pavadinimas Rodiklio apskaic¢iavimas

Finansiniai jsipareigojimai

Skolos ir panaudoto kapitalo santykis
P P y Nuosavas kapitalas + finansiniai jsipareigojimai

Turtas

Turto ir nuosavo kapitalo santykis
P y Nuosavas kapitalas

Nuosavas kapitalas

Nuosavo kapitalo ir turto santykis

Turtas

Trumpalaikis turtas

Manevringumo koeficientas -
Nuosavas kapitalas

Skolos ir panaudoto kapitalo santykis atskleidzia jmonés finansinio sverto lygj ir finansavimo
struktirg. Kuo aukStesnés jmonés finansinés skolos, tuo rodiklis aukStesnis. Jei skolos ir panaudoto
kapitalo santykis virSija 0,5, tai rodo, jog jmonés panaudoto kapitalo sudétyje daugiau skolinto
kapitalo, jei Sis rodiklis zemas — jmoné mazai naudojasi skolintu kapitalu. Taip pat tai gali atskleisti
konservatyvig skolinimosi politika ir nepakankamai iSnaudojamus skolinimosi teikiamus privalumus.

Turto ir nuosavo kapitalo santykis rodo, kiek karty turtas virSija jimonés nuosava kapitalg. Kuo

aukStesnis Sis rodiklis, tuo didesné nuosavo kapitalo graza. Literattiroje Sis rodiklis dar vadinamas
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finansinés priklausomybés koeficientu (Mackevicius, 2006: 165).

Nuosavo kapitalo ir turto santykis parodo, kokig dalj turto finansuoja jmonés nuosavas kapitalas.
Kuo rodiklis aukstesnis, tuo didesnis akcininky investicijy mastas ir dél to atsirandanti didesné jy
investicijy rizika. Sis rodiklis dar vadinamas nuosavo kapitalo koncentracijos koeficientu, finansinés
autonomijos, nepriklausomybés koeficientu, nes atskleidzia, kokia dalis turto yra suformuota i$
nuosavy lésy, todél auksta $io rodiklio reik§mé negali buti vertinama neigiamai.

Manevringumo koeficientas parodo trumpalaikio turto investicijy padengima nuosavu kapitalu ir
padeda nustatyti jmoniy finansing nepriklausomybe, atskleidzia skirtinguose sektoriuose veikianciy
Jmoniy balanso strukttiros bei trumpalaikio turto finansavimo skirtumus. Manevringumo koeficientas

yra vertinamas palankiai, kai jo reikSmé yra nuo 0,4 iki 0,6 (Buckitiniené, 2005: 58).

2.6. Pelno paskirstymo poveikis investuotojy sprendimams

Nustatymas, kokia suma turéty biiti skiriama (ir ar apskritai skiriama) dividendy mokeéjimui yra
labai svarbus finansy valdymo sprendimas, kuris yra vadinamas dividendy politika.

Bendrovés dividendy politika yra skirtingai vertinama jmonés suinteresuotyjy Saliy — vadovy,
kreditoriy ir investuotojy (Kapoor, 2009). Vadovams jy valdomos jmonés iSmokami dividendai
iSreiskia darbo efektyvumg ir kapitalo panaudojimo imonés veikloje kokybe, o kreditoriai pelno
iSmok¢jimg dividendams suvokia kaip jmonés mazesnj mokumg ir vartojimo lygi. Investuotojai
dividendus vertina kaip jiems priklausanc¢ias reguliariai gaunamas pajamas i§ investicijy, nuo kuriy
priklauso investicijos ] imong verte.

Imonéms, kurios savo akcijomis prekiauja vertybiniy popieriy birZoje didesnj démesj skiria
dividendy politikos reguliavimui. Tos bendroveés, kurios reguliariai moka dividendus, yra nelinkusios
Ju mazinti ar visai eliminuoti, nes mano, kad vertybiniy popieriy birZoje tokie sprendimai gali biiti
vertinami neigiamai (Kieso, Weygandt, Warfield, 2011: 783).

H. Servaes ir P. Tufano (2006) atliktas tyrimas taip pat rodo, jog dividendy mokéjimas teigiamai
veikia jmonés jvaizd] tarp investuotojy, dél to jos nelinkusios mazinti ar visai nutraukti iSmokas
investuotojams. Stengiamasi palaikyti pastovy dividendy mokéjimo lygj, todél jie didinami tik su
salyga, jog toks dividendy mokeéjimo lygis bus iSlaikomas ir ateityje. Taciau jau geriau iSmokéti
mazesnius dividendus, nei jy nemokéti visai, kadangi net ir mazy dividendy mokéjimas daro teigiama
jtaka imonés akcijy kursui, o dividendy nemokéjimas gali lemti staigy bendrovés akcijy kurso kritimag
(Vaskelaitis, Martisitite, 2010).

Dividendy mokéjimo politika lemia ir jmonés akcininky sudétis ir jy santykiai su jmone.
DaZniausiai pinigy akcininkams neiSmoka arba dividendams skiria maZesnes sumas smulkesnés

jmonés, kuriy akcininkai paprastai glaudziau susije su pacia jmone nei didelése bendrovese (Ciulada,
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2014), nes smulkiose jmonése akcininkai daznai patys valdo jmong, todé¢l jie labiau linke uzdirbtg
pelna reinvestuoti.

Siekiant jvertinti galimyb¢ uZzdirbti i§ jmonés vertybiniy popieriy yra palanku skai¢iuoti ir
analizuoti santykinius rodiklius. 12 lentel¢je pateikiami Vertybiniy popieriy birzos NASDAQ OMX

Vilnius rekomenduojami rinkos vertés rodikliai, kurie padéty jvertinti investicijy pelningumg ir graza.

12 lentelé. Rinkos vertés rodikliai (sudaryta pagal NASDAQ OMX Vilnius, 2010)

Rodiklis Rodiklio apskaiiavimas
Dividendai — privilegijuotyjy akcijy divedendai

Vienos akcijos dividendai - —
Paprastyjy akcijy skaicius

Vienos akcijos dividendai

Dividendinis pelningumas
P g Akcijos rinkos kaina

Vienos akcijos dividendai
Vienos akcijos pelnas

Dividendy mokéjimo koeficientas

Vienos akcijos dividendai rodo, kiek paskirstytino pelno tenka vienai paprastajai akcijai.

Dividendinis pelningumas atskleidzia akcininky investicijy j jmonés kapitalg pelninguma dél
dividendy mokéjimo ir bendrg investicijos graza.

Dividendy moké¢jimo koeficientas parodo, kokia jmonés grynojo pelno dalis yra skiriama
dividendy mokéjimui.

Be rinkos vertés rodikliy gali biiti analizuojami nuosavo kapitalo pelningumo ir apyvartumo
rodikliai, kadangi Siais rodikliais gali biiti nustatoma nuosavo kapitalo graza ir jmonés vadovybés
kapitalo valdymo efektyvumas, kuris taip pat atskleidZia investicijy i jmon¢ naudingumg. Rodikliai

pateikiami 13 lenteléje.

13 lentelé. Nuosavo kapitalo pelningumo ir apyvartumo rodikliai (sudaryta pagal Lietuvos
Statistikos departamento ir NASDAQ OMX Vilnius rodikliy skai¢iavimo metodikas)

Rodiklio pavadinimas Rodiklio apskai¢iavimas

Grynasis pelnas

Nuosavo kapitalo grynasis pelningumas _
Nuosavas kapitalas

Grynasis pelnas

Panaudoto kapitalo pelningumas - - ——— —
Nuosavas kapitalas + finansiniai jsipareigojimai

. Pardavimo pajamos
Nuosavo kapitalo apyvartumas

Nuosavas kapitalas

Nuosavo kapitalo pelningumo rodiklis rodo akcininky praeito laikotarpio investicijy j jmong

graza — Kiek grynojo pelno tenka vienam nuosavo kapitalo litui. Nuosavo kapitalo pelningumo rodiklis

39



dazniausiai analizuojamas investuotojy, kurie siekia suzinoti investicijy pelningumg ir galimybg
uzdirbti dividendus.

Sis rodiklis taip pat atskleidzia nuosavo kapitalo sukurta pelna tam tikru laipsniu — jmonés
vadovybés darbo efektyvumg naudojant investuotg kapitalg (Mackevicius, Poskaité, Vills, 2011). Kuo
daugiau jmon¢ uzdirba pelno, tuo Sis rodiklis aukstesnis. Nuosavo kapitalo pelningumas priklauso ir
nuo jmonés kapitalo strukttros, kurig gali didinti ar mazinti ir pelno paskirstymo rezultatas. Kuo
didesnis jmonés nuosavas kapitalas, tuo pelningumas mazesnis.

Panaudoto kapitalo pelningumas parodo, kiek grynojo pelno tenka vienam panaudoto kapitalo
litui ir nustato viso jmones nuosavo ir skolinto kapitalo naudojimo efektyvumg. Panaudoto kapitalo
pelningumas gali biti lyginamas su nuosavo kapitalo pelningumu. Skirtumus tarp $iy rodikliy lemia
jmongs finansavimo struktira.

Nuosavo kapitalo apyvartumas rodo, kiek pardavimo pajamy uzdirba kiekvienas nuosavo

kapitalo litas. Didelé $io rodiklio reik§mé rodo aukstg kapitalo valdymo efektyvumo laipsn;.

Apibendrinant pelno paskirstymo teoring analize, galima jvardyti Siuos pastebéjimus:

1) pagrindinis Saltinis, kuriuo vadovaujantis atliekamas jmoniy ataskaitinio laikotarpio pelno
paskirstymas yra Lietuvos Respublikos akciniy bendroviy jstatymas,

2) nepaisant to, jog pelnas yra laikomas savininky nuosavybe, jstatymas Siek tiek apriboja bendroveés
akcininky galimybes paskirstyti pelng — reikalavimas sudaryti privalomgjj rezervg, reikalavimai
nuosavo kapitalo dydziui, dividendy ir tantjemy mokéjimo apribojimai, mokestinés prievolés;

3) pelno paskirstymo sprendimus daugiausiai lemia akcininky sudétis ir santykis su jmone, jmonés
vykdomi investiciniai projektai, nuosavo kapitalo straipsniy atitikimas jstatymuose keliamiems
reikalavimams, ar jmoné prekiauja akcijomis viesai,

4) pelno panaudojimas rezervy sudarymui ar jo perkélimas j kitq ataskaitinj laikotarpj didina
nuosavo kapitalo struktiirq, o pelno skyrimas dividendy ir tantjemy mokéjimui — mazina,

5) nuo sukaupto nuosavo kapitalo dydzio, kurj veikia ir pelno paskirstymo rezultatas, priklauso
bendrovés finansiné padeétis, investicijy pritraukimo galimybés, didelis jsikauptas kapitalas
teigiamai veikia jmonés finansing biikle, taciau akcininky atzvilgiu néra naudinga sukaupti didelj
nuosavq kapitalg;

6) finansavimas sukauptu pelnu uztikrina jmonés nepriklausomumq ir finansinj stabilumq. Sis
finansavimo Saltinis yra lengvai pasiekiamas ir nereikalaujantis papildomy pritraukimo islaidy,
taciau Sis Saltinis yra gana ribotas;

7) finansuojant investicijas sukauptu pelnu didéja akcininky investicijy mastas ir rizikingumas,

akcininkai uz $j Saltinj sumoka prarasta nauda, kurig biity gave investave lésas kitur.
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3. AB ,,KLAIPEDOS NAFTA“ PELNO PASKIRSTYMO ANALIZE

3.1. AB ,,Klaipédos nafta* pelno paskirstymo vertinimas

Atliekant pelno paskirstymo analize labai svarbu remtis j bendrovés keliamus tikslus ir nustatyti,
ar pelno paskirstymas yra suinteresuotas $iy tiksly siekimui ir jgyvendinimui. Jei jmoné visg pelng
iSmoka akcininkams ar darbuotojams, gali atrodyti, jog nesiekiama jokiy tiksly, kas neigiamai veikty
imonés finansinj stabiluma, mokuma, kreditoriai j tai atsizvelgty neigiamai. Taciau kitg vertus, dideli
dividendai didina akcijy verte ir gali pritraukti papildomo kapitalo (Rutkauskas, Stidzius, Mackevicius,
2009: 323), todél nei vienos pelno paskirstymo alternatyvos pasirinkimas negali biiti vertinamas
teigiamai ar neigiamai, nezinant jmonés pagrindiniy siekiamy tiksly. Norint jvertinti AB ,,Klaipédos
nafta® pelno paskirstyma, visy pirma apibréziama bendrovés misija, vizija bei pagrindiniai 2013 m.

tikslai, kurie pateikiami 16 lenteléje.

14 lentelé. AB ,,Klaipédos nafta* 2013m. misija, vizija ir strateginiai tikslai

Misija Biiti patikimu Lietuvos ir aplinkiniy Saliy naftos produkty importo ir
eksporto terminalu ir sudaryti galimybe regiono naftos perdirbimo gamykloms
nenutrilkstamai eksportuoti savo produkcija tanklaiviais j Vakary Europa bei

tolimesnes rinkas per bendroveés terminalg

Vizija Biiti finansiSkai tvariu naftos krovos terminalu ir laiku investuoti | iniciatyvas,

didinsiancias ekonoming graza investuotojams.

Strateginiai 1. Nacionalinés svarbos objekto statuso islaikymas.
tikslai 2. Bendrovés efektyvumo didinimas.
2. Terminalo operatyvumo ir lankstumo didinimas.
3. Aplinkosauginiy reikalavimy i$laikymas.
4. Naftos terminalo patrauklumo naftos perdirbimo gamykloms didinimas.
5. Vidaus procesy gerinimas

6. Aplinkosaugos reikalavimy uztikrinimas.

Kaip matyti i§ lentelés, AB ,Klaipédos nafta”, vykdydama savo veikla visy pirma, siekia
i$laikyti patikimos, saugios, finansiskai stabilios bendrovés statusg. 2007 — 2013 m. bendrové neturéjo
finansiniy jsipareigojimy, veikla finansuodavo nuosavais finansavimo S$altiniais. 2013 — 2014 m.
gautos paskolos yra skirtos SGD terminalo projekto finansavimui. Finansavimo struktiiros rodikliai
taip pat atskleidZia, jog bendrove didele dalimi finansuojama nuosavais finansavimo Saltiniais.

Bendrovéje stengiamasi iSlaikyti auksta nuosavo kapitalo dydj, 2012 m. buvo padidintas jstatinis

kapitalas, taip pat bendrové turi sudariusi nemaza rezerva, skirtg savy akcijy supirkimui — jmoné gali
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vykdyti savo akcijy supirkimg, nenorédama prarasti esamy akcininky jtakos bendrovés valdyme. AB
»Klaipédos nafta® dalj pelno kasmet perveda | privalomajj rezerva, skirta nuostoliy dengimui. AB
»Klaipédos nafta veika yra gana rizikinga ir jmone stipriai gali paveikti vieno ar keliy klienty
praradimas, nepalanki ekonominé ar politiné¢ padétis, todél sudaryti rezervai uztikrina bendrovés
sauguma, kadangi jais galéty biiti dengiami nuostoliai. Prie§ tai skaiCiuoti ir aptarti AB ,,Klaipédos
nafta“ santykiniai stabilumo ir mokumo rodikliai vertinami palankiai, bendrovés sukauptas nuosavas
kapitalas gerokai virSija visus  jsipareigojimus, todél jmoné neturéty susidurti su mokumo
problemomis, yra finansiskai stabili.

AB ,Klaipédos nafta“ yra pripazinta strateging reikSme nacionaliniam saugumui turin¢ia jmone,
kuri garantuoja galimybe importuoti | Lietuva naftos produktus, saugo privalomaji Salies naftos
produkty rezerva, tod¢l AB ,,Klaipédos nafta® suinteresuota atstovauti visuomenés interesus ir Savo
uzdirbtg pelng daugiausiai investuoja j jimonés veiklos plétra ir modernizavimg (pagrindinés investicijy

Kryptys vaizduojamos 15 paveiksle).

SGD terminalo projekto
igyvendinimas

AB "Klaipédos nafta" investicijos
kryptys

Terminalo lankstumo didinimas

Aplinkosaugos ir prieSgaisriniy
reikalavimy uZztikrinimas

15 pav. AB ,,Klaipédos nafta* investicijy kryptys, 2013 - 2014 m.

Vienas pagrindiniy AB ,,Klaipédos nafta®“ pastarojo laikotarpio tiksly buvo SGD terminalo
jgyvendinimas iki 2014 m. gruodzio. Taip pat buvo siekiama jgyvendinti aplinkosauginius
reikalavimus, atnaujinti prieSgaisrinés saugos technika ir priemones.

2014 m. buvo numatoma investicijoms i bendrove skirti apie 261,7 mln. Lt, i§ kuriy: 242,9 min.
Lt — SGD terminalo finansavimui, 16,3 min. Lt - naftos terminalo investicijoms, o 2,5 min. Lt —
Subaciaus kuro bazés prieSgaisrinés saugos priemoniy atnaujinimui ir valymo jrenginiy atnaujinimui.
2013 — 2014 m. AB , Klaipédos nafta“ yra gavusi 154 mln. Lt ilgalaikes paskolas, kurios skirtos SGD
terminalo finansavimui, likusios investicijos finansuojamos nuosavomis léSomis, 2013 — 2014 m.

bendrove investicijoms skyré 72 mlin. Lt pelno, taigi, nuosavomis 1éSomis finansuojama dalis SGD
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terminalo projekto ir visos likusios AB ,,Klaipédos nafta® investicijy kryptys — terminalo lankstumo,
efektyvumo didinimas, prieSgaisriniy ir aplinkosauginiy reikalavimy uztikrinimas.

2014 m. bendrovei puikiai pavyko jgyvendinti 2013 m. uzsibréztus investicinius tikslus. Vienas
svarbiausiy — SGD terminalo projekto jgyvendinimas laiku (terminalas pradéjo veikti 2014 m.
lapkri¢io 27 d), kuris ne tik suteiké Lietuvai energeting nepriklausomybe, bet ir spéjo uzdirbti AB
»Klaipédos nafta“ net 20 mln. Lt pajamy. Taip pat 2014 m. buvo jvykdyti terminalo efektyvumo,
lankstumo ir aplinkosauginiy bei saugumo reikalavimy uztikrinimo darbai. Nemazai investicijy buvo
skirta naftos terminalo atnaujinimui (i§ viso 4086 tiikst. Lt): j naftos terminalo talpykly rekonstrukcija
investuota 1110 tukst. Lt, prieSgaisrinés sistemos modernizavimui skirta 1188 tiikst. Lt, 452 tikst. Lt
buvo skiriama degaly tiekimo autotransportu projektui, taip pat 1336 tiikst. Lt skirta gamybinés ir kitos
imonés veikloje naudojamos technikos atnaujinimui ir i$sigijimui. Investicijos i Subaciaus kuro baze
sudar¢ 1294 tukst. Lt, buvo atnaujinti nuoteky valymo jrengimai (444 tukst. Lt), prieSgaisrinés
sistemos jrengimai (478 tukst. Lt) ir rezervuarai — talpyklos (372 tukst. Lt). Taigi, AB ,,Klaipédos
nafta” pelnas, skirtas investicijoms uztikrina bendrovés strateginiy tiksly jgyvendinima ir buvo
iSnaudojamas efektyviai.

TaCiau susiduriama su problema, ar nebiity naudingiau AB ,Klaipédos nafta® vykdomus
investicinius projektus finansuoti vien skolintais finansavimo Saltiniais, kadangi literatiiroje daznai
minima, jog finansavimas skolintais finansavimo Saltiniais gali turéti ir pliusy. Taip pat reikéty
jvertinti, ar investuotojams naudinga skirti IéSas jmonés investicijoms.

16 pav. pateikiama AB ,Klaipédos nafta“ nepaskirstytojo kaina, kuri yra lygi prarastoms
pajamoms, kurios bty uzdirbtos akcininkams investavus 1ésas j kitg veiklg. Kaip matyti i§ 16 pav. AB
,Klaipédos nafta“ nepaskirstytojo pelno kaina analizuojamu laikotarpiu Siek tiek sumazéjo (0,96
procento), taigi bendrovés akcininky prarasta nauda, kurig jie biity gave savo 1éSas investave Kitur,

mazéjo nedidele procentine dalimi, taciau nepaskirstytojo pelno kaina iSlicka gana nemaza.
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8,20 \

AN

2011 m. | 2012 m. | 2013 m. | 2014 m.

7,40

e N epaskirstytojo
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pelno kaina

16 pav. AB ,,Klaipédos nafta* nepaskirstytojo pelno kaina, 2011 — 2014 m., proc.
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AB ,Klaipédos nafta“ vykdydama savo veiklg ripinasi ne vien jmones vertés didinimu, taciau
taip pat sickia patenkinti ir savininky interesus ir i§laikyti ekonomine graza investuotojams. Siam
tikslui pasiekti AB ,,Klaipédos nafta“ siekia padidinti bendrovés pelninguma modernizuodama ir
tobulindama veiklg ir taip sieckdama uzdirbti didesnj pelng ateityje.

Nepaisant to, jog bendrové vykdé SGD terminalo projekts, kuriam reikéjo nemazo 1éSy Saltinio
(nuo projekto jgyvendinimo pradzios iki 2014 pabaigos investicija i SGD terminalg siekia 230 mln. Lt)
ir naftos terminalo bei Subaciaus kuro bazés rekonstrukcija, 2012 — 2013 m. akcininkams nebuvo
visiSkai nutrauktas dividendy mok¢jimas. Lietuvos Respublika, kuriai priklauso daugiausiai bendrovés
akcijy, taip pat yra suinteresuota gauti dividendus, kurie papildyty valstybés biudzetg. 17 pav.

pateikiama informacija, kokia suma valstybiniy jmoniy dividendai papildo valstybés biudzeta.
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M Dividendai, tkst. Lt

17 pav. I Lietuvos Respublikos biudZeta pervedami valstybiniy jmoniy dividendai, 2011 — 2014
m., tikst. Lt

Lietuvos Respublikos Vyriausybé 1997 m. yra priémusi nutarimg dél dividendy uz valstybei
nuosavybés teise priklausancias akcijas. Siame nutarime nurodoma, jog bendrovés, kuriy daugiau kaip
pusé akcijy, suteikianciy balsy, priklauso valstybei, privalo dividendams skirti pelno dalj, kuri biity ne
mazesn¢ kaip 7 procentai viso bendrovés nuosavo kapitalo (jei tai nevirSija 80 procenty viso
paskirstytino pelno). 15 lentelé¢je pateikiami duomenys kaip savo pelng skirsto kitos jmonés,
prekiaujancios savo akcijomis vieSai bei kuriy akcijos nuosavybeés teise priklauso valstybei.

Kaip matyti i§ lentelés, valstybinés jmonés yra linkusios mokéti dividendus, o ne vien investuoti
1 savo veikla. Kai kurios jy analizuojamu laikotarpiu visai neskyré 1éSy investicijoms ir priimant pelno
paskirstymo sprendimg pelnas buvo skiriamas tik dividendams (AB ,,Lesto®, AB ,,Lietuvos energijos
gamyba®). AB ,Lietuvos dujos* didzigja dalj jmonés pelno skirdavo dividendams, mazesne —
investicijoms ir nedidele dalj tantjemoms. AB ,,Kauno energija* prieSingai — didZiaja dalj pelno skyre

investicijoms, likusig — tantjemoms ir maziausig — dividendams.
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15 lentelé. Valstybiniy jmoniy pelno paskirstymo rezultatas, 2011 — 2014 m., tiikst. Lt

L. . Pelno paskirstymo 2011 m. | 2012 m. | 2013 m. | 2014 m.
Valstybiné jmoné -
alternatyva Tikst. Lt
AB ,,Lesto* Dividendai 170313 | 102670 | 114750 | 108140
AB ,,Lietuvos dujos* Rezervai investicijoms 18902 15749 - -
Dividendai 72000 | 217000 | 53280 | 48198
Tantjemos 524 540 540 -
AB ,,Lietuvos energijos gamyba“ | Dividendai - 26 150000 | 21720
AB ,,Kauno energija‘“ Rezervai investicijoms 2584 250 1866 2462
Tantjemos 117 - 293 86
Dividendai - - 300 296

Kadangi AB ,,Klaipédos nafta* daugiau kaip 70 procenty akcijy priklauso Lietuvos Respublikai,
bendrové yra jpareigota mokéti dividendus. Taciau valstybinés imonés gali biti atleidZiamos nuo
dividendy moke¢jimo ar pritaikytas jy sumazinimas. Viena i§ priezas¢iy — investiciniy projekty
finansavimas (Malinauskas, 2013 m.). 2013 ir 2014 m. Lietuvos Respublikos Vyriausybés nutarimais
del AB ,Klaipédos nafta® dividendy nurodoma, jog atsizvelgus ] tai, jog SGD terminalo projektas
pripazintas valstybei svarbiu ekonominiu projektu, siekiant uztikrinti projekto igyvendinimo bendrovés
galimybes finansuoti jj i§ nuosavy ir skolinty 1é8y, nutariama mazinti dividendams skiriamg bendrovés
2012 ir 2013 m. paskirstytino pelno dalj iki 1 procento. IS minéty ataskaitiniy laikotarpiy paskirstytino
pelno dividendams atitinkamai buvo skiriama 410 tikst. ir 356 tikst. Lt, palyginus su 2011 m.
iSmokeéta dividendy suma (56981 tukst. Lt), jiems skiriama itin maza dalis pelno, taciau iSkyla
klausimas, ar nebiity palankiau visas léSas skirti investicijy finansavimui, kad bendrovei kuo maziau

reikty skolintis.

3.2. AB ,,Klaipédos nafta‘ pelno paskirstymo alternatyvy analizé

Pirmojoje darbo dalyje buvo analizuojamas AB ,Klaipédos nafta“ 2011 — 2013 m. pelno
skirstymas bei paskirstymo rezultato jtaka nuosavo Kkapitalo struktiirai ir veiklos santykiniams
rodikliams. Ivertinus AB ,Klaipédos nafta” pelno paskirstymo poveikj imonés finansinei biuklei,
kapitalo valdymo efektyvumui, rinkos vertés rodikliy dinamikai bei pelno panaudojima bendrovés
tiksly jgyvendinimui pasiekti, galima daryti iSvada, jog pelnas panaudojamas tinkamai. Taciau
visuomet iSkyla klausimas, ar akcininkai, tenkindami ne vien savo, bet ir jmonés vadovybés poreikius,
vykdydami jstatymy reikalavimus ir rinkdamiesi tam tikras pelno paskirstymo alternatyvas pasirenka
geriausig galimg variantg. Galbiit kitoks uzdirbto pelno panaudojimas biity kur kas efektyvesnis.
Siekiant jvertinti pelno paskirstymo alternatyvas, perskai¢iuojamas pelno paskirstymo rezultatas,
nuosavo kapitalo struktiira ir atliekama santykiniy rodikliy analize, kai pelnas skiriamas tik vienai

paskirstymo alternatyvai — dividendams arba investicijoms.
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3.2.1. Atvaizdavimas apskaitoje bei finansinéje atskaitomybéje

3.2.1.1. AB ,,Klaipédos nafta* pelng skiriant investicijoms

Analizuojamas atvejis, jei AB ,,Klaipédos nafta* akcininkai, skirstydami 2013 m. pelng, priimty
sprendima visiSkai nemokéti dividendy, o tg paskirstytino pelno dalj skirty rezervy investicijoms
sudarymui. Si alternatyva svarstoma dél to, jog bendrové turi nemazai investiciniy plany. Vienas
pagrindiniy — SGD terminalo projekto igyvendinimas, kuris yra strategiskai, ekonomiskai bei politiskai
svarbus Lietuvos Respublikai, todél daroma prielaida, jog Lietuvos Respublika, kuri yra pagrindiné
bendrovés akcininké ir gali priimti lemiamg sprendimg visuotiniame akcininky susirinkime, turéty
atsisakyti AB ,,Klaipédos nafta“ dividendy, kad bendrové kuo didesn¢ pelno dalj skirty investicijy
finansavimui. Pelno paskirstymo duomenys vaizduojami 16 lenteléje. Dividendams buvo skiriama 356
tikst. Lt 2013 m. pelno, tod¢l norint suteikti galimyb¢ bendrovei kuo didesng nuosavy lésy dalj
investuoti 1 vykdomus projektus, Sia suma didés AB ,,Klaipédos nafta® paskirstytino pelno dalis, kuri
skiriama rezervams investicijoms.

2013 m. paskirstytinas pelnas, kurj sudaro tik to ataskaitinio laikotarpio grynasis pelnas (35649
tikst. Lt) skiriamas privalomajam rezervui (1783 tiikst. Lt), kadangi jis neatitinka jstatymy nustatyto
dydzio (10 procenty jstatinio kapitalo vertés) ir Sios pelno paskirstymo alternatyvos atsisakyti

negalima. Likusi pelno dalis skiriama kitiems rezervams, kurie skirti investicijoms (33866 tukst. Lt).

16 lentelé. AB ,,Klaipédos nafta* 2013 m. pelno paskirstymas, nemokant dividendy ir ta pelno

dalj skiriant investicijoms, tikst. Lt

Rodikliai 2013 m.
Tukst. Lt
Nepaskirstytas pelnas laikotarpio pradzioje 0
Pervedimai i$ rezervy -
Grynasis ataskaitinio laikotarpio pelnas 35649
Apskaitos politikos pasikeitimo rezultatas -
Paskirstytinas laikotarpio pelnas 35649
Pelno paskyrimas privalomojo rezervo sudarymui 1783
Pelno paskyrimas rezervy savoms akcijoms jsigyti sudarymui 0
Pelno paskyrimas kitiems rezervams 33866
Pelno dalis, skirta dividendams 0

AB ,Klaipédos nafta®, skirdama pelng dividendy mokéjimui, prival€jo apskaiciuoti ir deklaruoti
nuo jy priklausancius mokescius. AB ,,Klaipédos nafta® buvo skyrusi dividendams 356 tiikst. Lt 2013
m. pelno. 82,56 procentai dividendy (294 tukst. Lt), kurie priklausé Lietuvos Respublikai ir UAB
»Achema®, nebuvo apmokestinami, nes dividendy gavéjas yra juridinis asmuo, valdantis ne maZziau 10

procenty balsus suteikianéiy akcijy (17 lenteléje pateikiami duomenys apie akcininkus).
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17 lentelé. AB ,,Klaipédos nafta* akcininky sudétis 2013 m.

Akcininkas Turima jstatinio kapitalo dalis, proc.
2013 m.
Lietuvos Respublika, atstovaujama energetikos ministerijos 72,32
UAB koncernas ,,Achemos grupé® 10,24
Kiti smulkieji akcininkai (turintys maziau nei 5 proc. akcijy) 17,44

Likusiyjy akcininky dividendai buvo apmokestinami: fiziniai asmenys 2013 m. sudar¢ 9
procentus visy investuotojy, jiems priklausé¢ 32 tikst. Lt dividendy, kuriems buvo taikomas 20
procenty gyventojy pajamy mokescio tarifas, i§ viso buvo priskaiciuota 6 tukst. Lt gyventojy pajamy
mokescio. 8,44 procentai investuotojy yra juridiniai asmenys, kuriems buvo taikomas 15 procenty
pajamy mokeséio tarifas, 30 takst. Lt jiems priklausan¢iy dividendy buvo apmokestinti 5 takst. Lt
pajamy mokesciy.

Pelno paskirstymo operacijy atvaizdavimas apskaitoje pateikiamos 18 pav.

D 3411 Ataskaitinio laikotarpio K
nepaskirstytasis pelnas (nuostoliai) D 4481 Mokétini dividendai K D 271 Pinigai banke K
L. 35649 L. 39 L. 37998
1) 1783 3) 356 6) 6
2) 33510 4)6 5
3) 356 5)5 345
L.O L. 345 L. 37642
9) 356 6) 345 7) 345
10) 356 L. 39 7)6
L.O 7) 345 75
8) 6 L. 37998
D 331 Privalomasis rezervas K 8) 5
L. 24611 9) 356
1)1783 L.39 D 4462 Mokétinas GPM K
L. 26394 4)6
D 4485 Kiti mokesc¢iai K 6) 6
D 333 Kiti rezervai K 55 L.O
L. 62272 6) 5 7)6
2) 33510 L.O 8) 6
L. 95782 7)5 L.0
10) 356 8)5
L. 96138 L.O

18 pav. Pelno paskirstymo operaciju atvaizdavimas apskaitoje

18 pav. atliekamos $ios tikinés operacijos:
1) privalomojo rezervo apskaitymas;

2) rezervy, skirty investicijoms registravimas apskaitoje;
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3) mokétiny dividendy registravimas;
4) registruojama nuo mokétiny dividendy apskaiciuota gyventojy pajamy mokescio suma;
5) apskaitoma nuo mokétiny dividendy priskai¢iuota pelno mokesc¢io suma;
6) registruojamas mokétiny mokes¢iy ir dividendy iSmokéjimas, Kadangi dividendai ir nuo jy
apskaiciuoti mokesciai 2014 m. gruodzio 31 d. buvo ne tik apskaiciuoti, bet ir iSmokéti.
Norint perskaiciuoti buhalteriniy saskaity likucius, jei akcininkai nebiity priémg sprendimo
mokéti dividendus, toliau atlickamos Sios operacijos:
7) didinama bendrovés pinigy saskaitg ir registruojamai pries$ tai apmokéti jsipareigojimai;
8) sumazinami mokétini mokeséiai ir didinami mokétini dividendai,
9) sumazinami mokétini dividendai;
10) galiausiai apskaitomas kity rezervy, sudaromy investicijoms padidéjimas.
Kadangi AB ,,Klaipédos nafta“ 356 tiikst. Lt neiSmokeéjo dividendams, o skyré investicijoms, Sia
suma mazinama bendrovés ilgalaiké paskola bankui. Buhalteringje apskaitoje registruojamas paskolos

sumaz¢jimas atvaizduojamas 19 paveiksle.

D 4012 Finansinés skolos kredito jstaigoms K D 271 Pinigai banke K
L. 103004 L. 37998
11) 356 11) 356
L. 102648 L. 37642

19 pav. Paskolos sumazéjimo atvaizdavimas apskaitoje

Dél sumazéjusios AB ,,Klaipédos nafta* ilgalaikés paskolos mazés bendrovés patiriamos
paliikany sagnaudos. UZ 2014 m. bendrové patyré 82 tukst. palikany sanaudy (paskola lygi 103004
tukst. Lt), taigi, paskolos palikany norma yra lygi 0,08 procento. Jei jmoné biity pasiémusi 356 tukst.
Lt mazesne paskola, paliikany sagnaudos sumazéty 285 Lt. Dél padidéjusiy paliikany sanaudy keistysi
AB ,Klaipédos nafta® 2014 m. veiklos rezultatas — grynasis pelnas padidéty 285 Lt, taciau dél
santykinai mazos palikany sgnaudy sumos ir apvalinimo $is padidéjimas neturés itin svarios jtakos
galutiniam ataskaitinio laikotarpio grynojo pelno rezultatui.

2013 m. pelno paskirstymo rezultatas nuosavo kapitalo struktiiros atZzvilgiu, jei akcininkai
nemokéty dividendy, o tg pelno dalj skirty rezervams investicijoms, vaizduojamas 18 — oje lenteléje.

Bendrovés nuosavo kapitalo struktiira iSaugo dél privalomojo rezervo (1783 tukst. Lt) ir kity
rezervy saskaitos (33866 tiikst. Lt) didinimo skirstant 2013 m. pelna.

Naujai perskaiciuotas AB ,,Klaipédos nafta“ nuosavas kapitalas, kai bendrové didZiaja dalj pelno
skiria investicijoms yra lygus 603613 tikst. Lt. Palyginus su nuosavu kapitalu, kai buvo mokami

dividendai (603257 tiikst. Lt), Sis 1Saugo neiSmokéty dividendy suma (356 tukst. Lt).
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18 lentelé. AB ,,Klaipédos nafta* nuosavo kapitalo struktiira, nemokant dividendy ir pelna

skiriant rezervui investicijoms 2014 m., tukst. Lt

. 2014 m.
Nuosavas kapitalas -
Tikst. Lt

Istatinis kapitalas 380606
Akcijy priedai 13512
Privalomas rezervas 26394
Rezervas savoms akcijoms jsigyti 55000
Kiti rezervai 96138
Nepaskirstytas pelnas 31963
Nuosavo kapitalo i§ viso 603613

AB ,Klaipédos nafta® finansinés biiklés ataskaita uz 2014 m., priémus sprendimg nemokéti

dividendy, o tg paskirstytino pelno dalj skirti investicijoms, pateikiama 3 priede.

3.2.1.2. AB ,,Klaipédos nafta* pelng skiriant dividendy mokéjimui

Analizuojama situacija, jei akcininkai priimty sprendimg visai neskirti pelno rezervams
investicijoms, o visg pelng skirty tik dividendams iSmokéti. Bendrové savo veiklg finansuoty skolintais
finansavimo Saltiniais. Tokia pelno paskirstymo alternatyva aptariama d¢l to, jog imonés uzdirbtas
ataskaitinio laikotarpio pelnas visy pirma yra akcininky nuosavybé, todél turéty teikti ekonoming
naudg jiems, o pirmojoje darbo dalyje atlikta santykiniy rodikliy analizé ir nemaza nepaskirstytojo
pelno kaina atskleidzia, jog akcininkams néra naudingas didelis sukauptas kapitalas, kurj didina pelno
skyrimas rezervams, skirtiems investicijoms, ir didelés dalies pelno investavimas j bendrove, kadangi
did¢ja bendrovés akcininky prarasta nauda, kurig jie biity patyre savo léSas investave kitur, todél
analizuojama situacija, kaip keistysi AB ,,Klaipédos nafta“ nuosavo kapitalo struktira ir finansin¢

buklé investicijas finansuojant skolintu kapitalu.

19 lentelé. AB ,,Klaipédos nafta* 2013 m. pelno paskirstymas, nesudarant rezervy investicijoms

ir visg pelng skiriant dividendams, takst. Lt

Rodikliai 2013 m.
Tukst. Lt
Nepaskirstytas pelnas laikotarpio pradzioje 0
Pervedimai i$ rezervy -
Grynasis ataskaitinio laikotarpio pelnas 35649
Apskaitos politikos pasikeitimo rezultatas -
Paskirstytinas laikotarpio pelnas 35649
Pelno paskyrimas privalomojo rezervo sudarymui 1783
Pelno paskyrimas rezervy savoms akcijoms jsigyti sudarymui 0
Pelno paskyrimas kitiems rezervams 0
Pelno dalis, skirta dividendams 33866
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Pelno paskirstymo duomenys vaizduojami 19 lenteléje. Rezervams, skirtiems investicijoms
bendrové buvo skyrusi 33510 tukst. Lt paskirstytino ataskaitinio laikotarpio pelno, todel Sia suma
padidés skiriamy dividendy suma. Dalis paskirstytino pelno skiriama privalomajam rezervui (1783
tiikst. Lt), kadangi jis neatitinka jstatymy keliamy reikalavimy.

AB ,Klaipédos nafta® dividendams skyré 356 tikst, Lt pelno ir dar papildomai bus skiriama
33510 takst. Lt. Nuo 356 tukst. Lt priklausantys mokesciai 2014 m. gruodzio 31 d. yra apskaiciuoti ir
sumokeéti, todél reikia apskaiciuoti, kiek mokes¢iy bus mokoma nuo 33510 tiikst. Lt dividendy.

82,56 procentai dividendy (27666 tukst. Lt), kurie priklauso Lietuvos Respublikai ir UAB
»Achema®, nebus apmokestinami, nes dividendy gavéjas yra juridinis asmuo, valdantis ne maziau 10
procenty balsus suteikianciy akcijy. Fiziniai asmenys 2013 m. sudaré 9 procentus visy investuotojy,
jiems priklauso 3016 tukst. Lt dividendy, kuriems taikomas 20 procenty gyventojy pajamy mokescio
tarifas, 1§ viso bus priskaiciuota 603 tukst. Lt gyventojy pajamy mokescio. 8,44 procentai investuotojy
yra juridiniai asmenys, kuriems buvo taikomas 15 procenty pajamy mokescio tarifas, 2828 tukst. Lt
jiems priklausanciy dividendy bus apmokestinti 424 tiikst. Lt pajamy mokesciy. Dividendai i§ viso bus
apmokestinti 1027 tokst. Lt. Nuo dividendy apskaiciuoti mokesciai mazina akcininkams iSmokétus
dividendus.

Pelno paskirstymo operacijy atvaizdavimas apskaitoje pateikiamos 20 pav.

D 3411 Ataskaitinio laikotarpio K

nepaskirstytasis pelnas (nuostoliai) D 4481 Mokétini dividendai K

L. 35649 L. 39
1) 1783 3) 356 D 4485 Kiti mokesc¢iai K
2) 33510 4) 6 5)5
3) 356 5) 5 6) 5
L.O L. 345 L.O
7) 33510 6) 345 9) 424
8) 33510 L. 39 10) 424
L.O 8) 33510 L.O
9) 603
D 331 Privalomasis rezervas K 9) 424
L. 24611 L. 32483 D 4462 Mokétinas GPM K
1)1783 10) 32483 4)6
L. 26394 L.O 6) 6
L.O
D 333 Kiti rezervai K D 271 Pinigai banke K 9) 603
L. 62272 L. 37642 10) 603
2) 33510 10) 424 L.O
L. 95782 10) 603
7) 33510 10) 32483
L. 62272 L. 4132

20 pav. Pelno paskirstymo operacijy atvaizdavimas apskaitoje
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Norint perskaiciuoti buhalteriniy sgskaity likucius, jei akcininkai bty priéme sprendimg neskirti

pelno rezervui investicijoms, 0 mokéti dividendus, toliau atliekamos 20 pav. pavaizduotos tkinés

operacijos (1 — 6 aptartos ankstesniame skyriuje):

7) pirmiausia mazinami rezervai, skirti investicijoms;

8) tuomet registruojami mokétini dividendai;

9) apskaitomi nuo mokétiny dividendy apskaic¢iuoti mokesciai;

10) registruojamas mokétiny mokes¢iy ir mokétiny dividendy iSmokéjimas.

AB ,Klaipédos nafta® 33510 tiikst. Lt neskyré investicijoms, tod¢l bendrovei savo veiklg reiks

finansuoti kitais finansavimo Saltiniais, §iuo atveju pasirenkama ilgalaiké paskola i§ banko.

Buhalteringje apskaitoje didinamas pinigy saskaitos likutis ir ilgalaikiai jsipareigojimai (21 pav.).

D 271 Pinigai banke K D 4012 Finansinés skolos kredito jstaigoms K
L. 4132 L. 103004

11) 33510 11) 33510

L. 37642 L. 136514

21 pav. Paskolos sumazéjimo atvaizdavimas apskaitoje

Jei jmon¢ bty pasiémusi 33510 tukst. Lt didesne paskola, paliikany sagnaudos padidéty 27 tikst.

Lt. Palikany sgnaudy padidéjimo apskaitoje registravimas pateiktas 22 pav.

D 630 Palukany sagnaudos K

D 271 Pinigai banke K

L. 82 L. 37642
12) 27 12) 27
L. 109 L. 37615

22 pav. Palikany sanaudy atvaizdavimas apskaitoje

D¢l padidéjusiy paliikany sgnaudy keistysi AB ,,Klaipédos nafta® 2014 m. veiklos rezultatas —

grynasis pelnas sumazéty 27 takst. Lt ir buty lygus 31936 tikst. Lt. Pasikeites veiklos rezultatas

pateikiamas 5 priede.

2013 m. pelno paskirstymo rezultatas nuosavo kapitalo struktiiros atzvilgiu, jei akcininkai pelng

skirty dividendams ir nesudaryty rezervy investicijoms, vaizduojamas 20 lenteléje. Bendrovés

nuosavo kapitalo struktiira keitési dél privalomojo rezervo (1783 tiikst. Lt) sudarymo. Kity rezervy

straipsnis islieka nepakites. Taip pat AB ,,Klaipédos nafta® 2014 m. grynasis pelnas (31936 tikst. Lt)

yra mazesnis nei 2013 m. (35649 tukst. Lt), kurj dar labiau mazins paliikany sgnaudos. Taciau viso AB

»Klaipédos nafta“ nuosavo kapitalo sumos maz¢jima daugiausiai lémeé rezervy investicijoms

nesudarymas ir pelno paskyrimas akcininkams.
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20 lentelé. AB ,,Klaipédos nafta* nuosavo kapitalo struktiira, nesudarant rezervy, skirty

investicijoms, o ta paskirstytino pelno dalj iSmokant dividendais 2014 m., takst. Lt

. 2014 m.
Nuosavas kapitalas -
Tukst. Lt

Istatinis kapitalas 380606
Akcijy priedai 13512
Privalomas rezervas 26394
Rezervas savoms akcijoms jsigyti 55000
Kiti rezervai 62272
Nepaskirstytas pelnas 31936

Naujai perskaiciuotas AB ,,Klaipédos nafta* nuosavas kapitalas, kai bendrové didzigja dalj pelno
skiria dividendy moké&jimui yra lygus 569720 tukst. Lt. Palyginus su nuosavu kapitalu, kai buvo
mokami minimaliis dividendai (603257 tiikst. Lt), Sis gerokai sumaZz¢jo.

2014 m. investicijoms finansuoti panaudoto skolinto kapitalo kaina apskaic¢iuojama:

109
' = 136514

x (1—-0,15) = 0,0006787 (0,07 proc.)

Palyginus 2014 m. skolinto kapitalo kaing su 2014 m. nepaskirstytojo pelno kaina, kuri yra lygi
7,5 procento (16 pav.), skolinto kapitalo kaina yra kur kas mazesné (7,43 procento). Skolinto kapitalo
pranasumas atsiranda dél palukany sanaudy, kurios mazina ataskaitinio laikotarpio pelng ir yra

neapmokestinamos pelno mokesciu.

3.2.2. Pelno paskirstymo alternatyvy itakq veiklos finansiniams rodikliams

3.2.2.1. AB ,,Klaipédos nafta* pelng skiriant investicijoms

Toliau atlieckama santykiniy rodikliy analizé pagal grupes, siekiant nustatyti, kaip paskirstytino
pelno skyrimas tik investicijoms, nemokant dividendy paveikty kapitalo pelninguma, apyvartuma,
rinkos vertés rodiklius, finansinj stabiluma, mokuma bei finansavimo struktiirg nustatancius rodiklius.

Pirmiausia analizuojamas pelningumas ir apyvartumas. Pelningumo ir apyvartumo rodikliai yra
aktualiausi investuotojams, norintiems nustatyti investicijy naudinguma. AB ,,Klaipédos nafta* 2014
m. nuosavo kapitalo pelningumo ir apyvartumo rodikliai, kai bendrové dalj pelno skiria dividendams ir
jei jiems visai nebiity skiriama pelno, o ta pelno dalis bty skiriama investicijoms, vaizduojama 21
lentelé¢je.

Kaip matyti i$ lentelés, bendrovés nuosavo kapitalo pelningumas analizuojamais metais, jei visas
pelnas buty skiriamas investicijoms, sumazety. Nuosavo kapitalo pelningumo sumazéjimas reiskia, jog

mazéty akcininky investicijy j jmone graZa ir vienai akcijai tenkanti pelno dalis.
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21 lentelé. AB ,,Klaipédos nafta“ nuosavo kapitalo pelningumas ir apyvartumas, pasirinkus

skirtingas pelno paskirstymo alternatyvas, 2014 m.

Rodiklis Nemokant _I\/I_okant

dividendy | dividendus
Nuosavo kapitalo pelningumas 0,05295 0,05298
Panaudoto kapitalo pelningumas 0,04522 0,04524
Nuosavo kapitalo apyvartumas 0,22752 0,22765

Panaudoto kapitalo pelningumas taip pat mazéty, jei pelnas visai nebiity skiriamas dividendy
mok¢jimui. Tai reiskia, jog mazéty bendrovés nuosavo ir skolinto kapitalo naudojimo efektyvumas.

Nuosavo kapitalo apyvartumas kinta tokia pacia tendencija, kaip prieS tai apraSyti rodikliai.
Pelng skiriant investicijoms, mazéty pardavimo pajamos, tenkanc¢ios vienam nuosavo kapitalo litui,
taip pat mazéty ir kapitalo valdymo efektyvumo laipsnis. Zinoma, nuosavo kapitalo pelningumo ir
apyvartumo rodikliy maz¢jimas yra santykinai nedidelis, kadangi dividendams buvo skiriama
palyginus nedidel¢ ataskaitinio laikotarpio pelno dalis, taciau rodikliy pokytis, kurj lemia nuosavo
kapitalo didéjimas dél rezervy sudarymo, yra akivaizdus. Akcininky ir potencialiy investuotojy
atzvilgiu yra nepalanku didinti nuosavo kapitalo struktiira, ja didinant sudaromais rezervais, neskirti
pelno dividendams, o jj investuoti j jmong.

Rinkos vertés rodikliai (22 lentel¢é) taip pat yra aktualiis investuotojams, siekiantiems uzdirbti i$
jmongs vertybiniy popieriy. Sie rodikliai padeda jvertinti akcininky investicijy j bendrove pelninguma.
AB ,Klaipédos nafta“ rinkos vertés rodikliai, jei bendrové visai neskirty pelno dividendy mokéjimui
analizuojamais metais biity lygts 0. Toks rodikliy pokytis néra teigiamas, kadangi bendrové prekiauja
savo akcijomis vieSai ir vertybiniy popieriy birzoje toks sprendimas galéty turéti neigiamy pasekmiy ir

lemti akcijy kurso kritima.

22 lentelé. AB ,,Klaipédos nafta* rinkos vertés rodikliai, pasirinkus skirtingas pelno paskirstymo

alternatyvas, 2014 m.

Rodiklis Nemokant _I\/I_okant
dividendy | dividendus
Vienos akcijos dividendai 0,0000 0,0009
Dividendinis pelningumas 0,0000 0,0008
Dividendy mokéjimo koeficientas 0,0000 0,0100

23 paveiksle vaizduojama bendrovés akcijy rinkos kainy dinamika 2011 — 2014 m. Kaip matyti
1§ lentelés, AB ,,Klaipédos nafta® akcijy kaina analizuojamu laikotarpiu itin krito, toks akcijy kainy
pokytis gali biiti siejamas su bendrovés dividendy politika, kuria ir taip buvo nustatytas dividendy
mokéjimo sumazinimas (dividendams buvo skiriama 1 procentas ataskaitinio laikotarpio pelno), todél

visiskas dividendy nutraukimas galéty dar labiau pabloginti situacija vertybiniy popieriy rinkoje.
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23 pav. AB ,,Klaipédos nafta* akcijy rinkos kainy dinamika 2011 — 2014 m., Lt (Saltinis
NASDAQ OMX Vilnius)

Toliau analizuojamas jmonés stabilumas ir mokumas (23 lentel¢). Siy rodikliy grupé yra
aktualiausia jmonés kreditoriams, kadangi parodo jy sauguma ir galimybe susidurti su nesugebéjimu

atsiskaityti uz suteiktas paslaugas ar parduotas prekes.

23 lentelé. AB ,,Klaipédos nafta stabilumo ir mokumo rodikliai, pasirinkus skirtingas pelno

paskirstymo alternatyvas, 2014 m.

Rodiklis Nemokant _I\/I_okant

dividendy | dividendus
Bendrojo mokumo koeficientas 3,70353 3,70135
Isipareigojimy ir nuosavo kapitalo santykis 0,27001 0,27017
Skolos ir nuosavo kapitalo santykis 0,17037 0,17106
Ilgalaikés skolos ir nuosavo kapitalo santykis 0,17006 0,17075

AB ,Klaipédos nafta® bendrojo mokumo koeficientas, bendrovei priémus sprendimg pelng skirti
tik rezervy investicijoms sudarymui, didéty. Toks rodiklio pokytis lemty jmonés finansinio stabilumo
ir kreditoriy saugumo augimg. Bendrojo mokumo koeficiento did¢jimag lemia nuosavo kapitalo
padidéjimas dél rezervy sudarymo ir ilgalaikiy jsipareigojimy sumazéjimas, kadangi investicijas
finansuojant didesne nuosavo kapitalo dalimi, bendrové galés maziau skolintis.

[sipareigojimy ir nuosavo kapitalo santykis, AB ,,Klaipédos nafta“ neskiriant pelno dividendams
taip pat biity maZesnis, tod¢l bendrovés finansinés rizikos laipsnis analizuojamais metais mazéty. Taip
pat mazety jmones ilgalaikiy ir trumpalaikiy jsipareigojimy dalis, susijusi tiek su jmonés veiklos ciklu,
tiek su jos skolinimusi, tenkanti vienam nuosavo kapitalo litui

Skolos ir nuosavo kapitalo santykis, jei bendrové nemokéty dividendy taip pat mazéty, taigi,
mazesné¢ AB ,,Klaipédos nafta® ilgalaikiy ir trumpalaikiy finansiniy jsipareigojimy dalis tekty vienam
nuosavo kapitalo litui, kas lemty bendrovés finansinés rizikos mazéjima.

Ilgalaikés skolos ir nuosavo kapitalo santykis, kuris parodo jmonés ilgalaik¢ finansing rizikg ir

ilgalaikio jsiskolinimo laipsnj, jei AB ,Klaipédos nafta® visg pelng skirty investicijy finansavimui,
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buty mazesnis. Bendrovés rodiklis tiek pelng skiriant tik investicijoms ir nemokant dividendy, tiek
bendrovei iSmokant dalj pelno dividendams, yra vertinamas palankiai, kadangi nevirsija 1,0 reikSmes,
kas rodyty, jog imoné pasiskolinusi ilgam laikotarpiui daugiau, nei i ja investave akcininkai, todél AB
,Klaipédos nafta“ neturéty susidurti su ilgalaikio mokumo problemomis.

Apibendrinus galima teigti, jog didesné sukaupto nuosavo kapitalo dalis uztikrina gerg jmonés
finansing biikle ir gerina stabilumo bei mokumo rodiklius, tod¢él jmoné tampa patrauklesne ir labiau
patikima esamiems ir potencialiems kreditoriams.

Siekiant nustatyti jmonés nuosavo ir skolinto kapitalo dalis viso naudojamo kapitalo struktiroje,
jvertinti akcininky investicijy mastg j jmong ir bendrovés finansinj nepriklausomuma nuo kreditoriy,
toliau analizuojami finansavimo struktiiros rodikliai. AB ,,Klaipédos nafta“ finansavimo struktiiros
rodikliai, kai bendrové dalj paskirstytino pelno skiria dividendams ir jei dividendai nebiity mokami, o
ta paskirstytino pelno dalis biity skiriama investicijy finansavimui, kas maZinty bendrovés ilgalaikius

Isipareigojimus, pateikiama 24 lentelé¢je.

24 lentelé. AB ,,Klaipédos nafta“ finansavimo struktiiros rodikliai, pasirinkus skirtingas pelno

paskirstymo alternatyvas, 2014 m.

Rodikli dividendy | dividendus
Skolos ir panaudoto kapitalo santykis 0,14557 0,14608
Turto ir nuosavo kapitalo santykis 1,26942 1,27017
Nuosavo kapitalo ir turto santykis 0,78776 0,78730
Manevringumo koeficientas 0,18697 0,18708

Skolos ir panaudoto kapitalo santykis, jei AB ,Klaipédos nafta“ nemokety dividendy, biity
mazesnis. Tokia rodiklio reikSmé rodyty, jog imonés panaudoto kapitalo sudétyje didéty nuosavo
kapitalo dalis ir mazéty naudojimasis skolintu kapitalu. Finansuojant investicijas 1§ jmonés sukaupto
pelno atsiranda mazesnis poreikis ieSkoti iSoriniy finansavimo Saltiniy ir skolintis.

Turto ir nuosavo kapitalo santykis taip pat biity maZesnis, jei jmoné neskirty pelno dividendams.
Tokia rodiklio reikSme atskleisty, jog turtas mazesne dalimi virSyty AB ,,Klaipédos nafta® nuosava
kapitala, todél mazéty nuosavo kapitalo graza. Nuosavo kapitalo ir turto santykis parodo, kokia dalimi
turtas finansuojamas jmonés nuosavu kapitalu. AB ,,Klaipédos nafta“ nemokant dividendy ir pelng
skiriant investicijoms $is rodiklis buty didesnis, nei mokant dividendus, todél didéty akcininky
investicijy | imonés turtg dalis, kas lemty ne tik jmonés nepriklausomybe nuo kreditoriy, taiau ir
akcininky investicijy rizikos didéjima.

Manevringumo koeficientas atskleidzia trumpalaikio turto investicijy padengimg nuosavu

kapitalu ir padeda nustatyti jmoniy finansing nepriklausomybe. Sio rodiklio mazéjima, jmonei
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analizuojamu laikotarpiu nemokant dividendy lemia nuosavo kapitalo didé¢jimas, todél didesné dalis
trumpalaikio pelno dengiama nuosavu kapitalu.

Finansavimo strukttiros rodikliai atskleidzia, jog finansuojant investicijas nuosavu kapitalu,
mazeja skolinto kapitalo dalis visoje AB ,,Klaipédos nafta® panaudoto kapitalo struktiiroje, kas
uztikrina jmonés saugumg ir nepriklausomybe, taCiau taip pat pastebima, jog didéjantis sukauptas

kapitalas mazina jmone¢s akcininky patiriamg naudg ir diding jy investicijy rizikinguma.

3.2.2.2. AB ,,Klaipédos nafta* pelng skiriant dividendy mokéjimui

Toliau lyginami AB , Klaipédos nafta® 2014 m. finansiniai santykiniai rodikliai, kai ji didZigja
dalj savo pelno skiria rezervams investicijoms ir tik labai maza dalj dividendams, o investicijas
finansuoja skolintu kapitalu. Pirmiausia analizuojamas nuosavo kapitalo pelningumas ir apyvartumas.

Sie AB ,,Klaipédos nafta“ rodikliai pateikiami 25 lenteléje.

25 lentelé. AB ,,Klaipédos nafta“ nuosavo kapitalo pelningumas ir apyvartumas, pasirinkus

skirtingas pelno paskirstymo alternatyvas, 2014 m.

- Sudarant rezervus Mokant
Rodiklis . e L
investicijoms dividendus
Nuosavo kapitalo pelningumas 0,05298 0,05606
Panaudoto kapitalo pelningumas 0,04524 0,04521
Nuosavo kapitalo apyvartumas 0,22765 0,24106

Kaip matyti i§ lentelés, AB ,Klaipédos nafta® nuosavo kapitalo pelningumas, kuris
apskaiciuojamas kaip grynojo pelno ir nuosavo kapitalo santykis, tuo atveju, jei bendrove pelng skirty
dividendams, padidéty, kas reikSty jmonés vadovybés darbo efektyvumo padidéjima, naudojant
akcininky investuotg kapitalg. Rodiklio reik§mé biity vertinama geriau, nepaisant to, jog bendroves
ataskaitinio laikotarpio grynasis pelnas sumazéty 27 tukst. Lt dél paskolos paliikany sgnaudy.

Panaudoto kapitalo pelningumas, prieSingai — bendrovei priémus sprendima visg pelng skirti
dividendams sumazeéty. Tokj rodiklio kitimg daugiausiai lemty padidéje AB ,Klaipédos nafta®
kapitalo pelningumas tapty mazesnis.

Nuosavo kapitalo apyvartumas, rodantis, kiek pardavimo pajamy uzdirba kiekvienas nuosavo
kapitalo litas, AB ,,Klaipédos nafta“ priémus sprendimg visa pelng skirti dividendams, biity didesnis,
todél iSaugty kapitalo valdymo efektyvumo laipsnis. Tokj rodiklio pokyti lemia nuosavo kapitalo
struktiiros sumaz¢jimas, kadangi pardavimo pajamos analizuojamu laikotarpiu iSlieka nepakitusios.

Ivertinus nuosavo kapitalo apyvartuma ir pelninguma, akcininky atzvilgiu yra palankiau nekaupti
didelio nuosavo kapitalo, o pelng iSmokéti dividendams, kadangi didelis sukauptas kapitalas

neuztikrina efektyvaus jo panaudojimo, todél skolintis jy atzvilgiu yra kiek naudingiau.
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Toliau analizuojami AB ,,Klaipédos nafta“ rinkos vertés rodikliai, kurie itin aktualiis d¢l to, jog
AB ,Klaipédos nafta“ savo akcijomis vieSai prekiauja vertybiniy popieriy birzoje. AB ,,Klaipédos
nafta“ rodikliai pateikiami 26 lentel¢je. Pazvelgus i rodiklius matyti, jog didelis dividendy mokéjimas
itin teigiamai paveikty rinkos vertés rodiklius, kas galéty teigiamai paveikti AB ,,Klaipédos nafta“

vertybiniy popieriy rinka.

26 lentelé. AB ,,Klaipédos nafta“ rinkos vertés rodikliai, pasirinkus skirtingas pelno paskirstymo

alternatyvas, 2014 m.

Rodikis > vestisgoms | dividendus
Vienos akcijos dividendai 0,0008 0,0890
Dividendinis pelningumas 0,0008 0,0748
Dividendy mokéjimo koeficientas 0,0100 0,9500

Vienos akcijos dividendai itin iSaugty, bendrovei dividendams skiriant 95 procentais daugiau
dividendy. Sis rodiklis parodo, kiek uzdirbto bendrovés pelno tenka vienai paprastajai akcijai, kadangi
Imon¢s jstatinis kapitalas lieka nepakites, rodiklio pokyti lemia pelno skyrimas dividendams.

Dividendinis pelningumas, apskai¢iuojamas kaip vienos akcijos dividendy ir akcijos rinkos
kainos santykis, taip pat zymiai iSaugty, bendrovei mokant kur kas didesnius dividendus. Padidéty
akcininky investicijy i jmonés kapitalg pelningumas ir bendra investicijy graza, kas galéty lemti
investicijy pritraukimo galimybes.

Dividendy moké¢jimo koeficientas parodo, kokia grynojo pelno dalis skiriama dividendy
mokéjimui. Sis rodiklis kinta tokia pa¢ia tendencija, kaip pries tai aprasyti rinkos vertés rodikliai, todél
galima daryti iSvada, kuo didesnius dividendus akcininkai skiria 1§ jmonés ataskaitinio laikotarpio
pelno, tuo jmoné patrauklesné esamiems ir bisimiems investuotojams.

AB ,Klaipédos nafta* stabilumo ir mokumo rodikliai, bendrovei didZigja dalj pelno skiriant
investicijoms ir jei rezervai investicijoms nebiity sudaromi, o pasirenkama dividendy iSmokejimo

alternatyva, investicijas finansuojant skolintu kapitalu, pateikiami 27 lenteléje.

27 lentelé. AB ,,Klaipédos nafta* stabilumo ir mokumo rodikliai, pasirinkus skirtingas pelno

paskirstymo alternatyvas, 2014 m.

Lrs Sudarant rezervus Mokant
Rodiklis : - .
investicijoms dividendus
Bendrojo mokumo koeficientas 3,70135 2,89944
Isipareigojimy ir nuosavo kapitalo santykis 0,27017 0,34489
Skolos ir nuosavo kapitalo santykis 0,17106 0,23995
Ilgalaikés skolos ir nuosavo kapitalo santykis 0,17075 0,23962
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Bendrojo mokumo koeficientas atskleidzia, kiek karty jmonés nuosavybé virSija jos
isipareigojimus. AB ,Klaipédos nafta” akcininkams priémus sprendima ataskaitinio laikotarpio
paskirstyting pelng iSmokti dividendais ir investicijas finansuoti skolintu kapitalu, jmonés finansinis
stabilumas ir kreditoriy stabilumas kur kas sumazéty. Rodiklio maz¢jimas taip pat atskleidzia
finansinés rizikos ir bankroto tikimybés didéjima, taciau rodiklio reikSmé yra didesné nei 2,0, todél
vertinama palankiai ir AB ,,Klaipédos nafta* bent kol kas neturéty susidurti su stabilumo problemomis.

AB ,Klaipédos nafta® jsipareigojimy ir nuosavo kapitalo santykis parodo, jog bendrovei
nusprendus savo investicijas finansuoti skolintu kapitalu, padidéty jmonés finansiné rizika, sumazéty
mokumas, nes didesné ilgalaikiy ir trumpalaikiy jsipareigojimy dalis, susijusi tick su jmonés veiklos
ciklu, tiek su jos skolinimusi, tekty vienam nuosavo kapitalo litui.

Skolos ir nuosavo kapitalo santykis, kuris randamas kaip finansiniy jsipareigojimy ir nuosavo
kapitalo santykis, taip pat rodo, jog bendrovei investicijas finansuojant ne nuosavomis léSomis,
padidéty finansiné rizika, kadangi galéty kilti problemy padengiant paskoly grazinimg ir paltikany
mokéjimus bei gauti pakankamai 1é$y tolimesniam finansavimui.

Ilgalaikés skolos ir nuosavo kapitalo santykio didéjimas atskleidzia AB ,Klaipédos nafta*
ilgalaikés finansinés rizikos ir ilgalaikio jsiskolinimo laipsnio padidéjimg. Taciau rodiklio reik§mé
nevirsija 1,0 reikSmés, kas rodo, jog vis délto j bendrove akcininkai investave daugiau nei ji
prasiskolinusi ilgam laikotarpiui, todél neturéty susidurti su ilgalaikio mokumo problemomis.

Taigi, stabilumo ir mokumo rodikliy grupé atskleidzia, jog AB ,Klaipédos nafta®“, priémusi
sprendimg visa pelng skirti dividendams, o investicijas finansuoti skolintu kapitalu, netapty finansiskai
nestabilia ir nemokia, taciau finansin¢ rizika itin padidety.

AB ,Klaipédos nafta“ finansavimo struktiiros rodikliai, kai bendrové didzigja dalj pelno skiria
investicijy finansavimui ir jei ta pelng iSmokéty akcininkams, o investicijas finansuoty ilgalaike

paskola, pateikiama 28 lentel¢je.

28 lentelé. AB ,,Klaipédos nafta* finansavimo struktiiros rodikliai, pasirinkus skirtingas pelno

paskirstymo alternatyvas, 2014 m.

Rodiklis SudaranF rezervus _I\/I_okant

investicijoms dividendus
Skolos ir panaudoto kapitalo santykis 0,14608 0,19352
Turto ir nuosavo kapitalo santykis 1,27017 1,34489
Nuosavo kapitalo ir turto santykis 0,78730 0,74355
Manevringumo koeficientas 0,18708 0,19805

Skolos ir panaudoto kapitalo santykis rodo jmonés finansinio sverto lygj ir finansavimo
struktiirg. AB ,,Klaipédos nafta® investicijas finansuojant skolintais finansavimo S$altiniais, o pelng

iSmokant dividendais, skolos ir kapitalo santykis didéja dél finansiniy jsipareigojimy padidéjimo.
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Taciau rodiklis nevirSija 0,5 reikSmés, kas vertinama palankiai, kadangi finansavimo struktiiroje
nuosavo kapitalo iSlieka daugiau nei skolinto.

Turto ir nuosavo kapitalo santykis AB ,Klaipédos nafta” akcininkams priémus sprendima
didzigja pelno dalj skirti dividendy mokéjimui, iSaugty. Tai rodo, jog bendrovés turtas didesne dalimi
virSyty nuosavg kapitalg bei padidéty jmonés nuosavo kapitalo graza.

Nuosavo kapitalo ir turto santykis, kuris sumazéty jmonei pasirinkus pelng skirti dividendams, o
ne rezervy investicijoms sudarymui, atskleidzia, jog mazesné turto dalis bity finansuojama nuosavu
kapitalu, tod¢l sumazéty akcininky j AB ,,Klaipédos nafta® investicijy mastas ir sumazéty jy investicijy
rizika.

Manevringumo koeficientas, bendrovei investicijas finansuojant skolintu, o ne nuosavu kapitalu,
padidety, todél iSaugty trumpalaikio turto investicijy padengimas nuosavu kapitalu.

Finansavimo struktiiros rodikliy grupé atskleidZia, jog investicijas finansuojant vien skolintu
kapitalu ir pelng iSmokant akcininkams, nors padidéty skolinto kapitalo dalis viso naudojamo
bendrovés kapitalo struktiiroje ir iSaugty finansiné rizika, jmoné vis délto islikty pakankamai stabili.
Mazesné nuosavo kapitalo dalis finansavimo struktiroje nulemty akcininky investicijy i AB

»Klaipédos nafta® sumaz¢jimg ir dél to mazéjancia jy investicijy rizika.

Atlikus AB ,, Klaipédos nafta” 2011 — 2013 — yjy m. pelno paskirstymo analize ir jvertinus
skirtingas pelno paskirstymo alternatyvas, galima daryti sias isvadas:

1) bendroves 2011 — 2013 - yjy m. pelno panaudojimas gali biiti vertinamas teigiamai, kadangi
naudojamas pagrindiniy siekiamy tiksly ir keliamy vertybiy jgyvendinimui, o didelis sukauptas
kapitalas uztikrina bendrovés finansinj stabilumg ir saugumgq, vykdomos investicijos ir jmonés
rekonstrukcijos darbai uztikrina jmonés vertés augimg ir ekonomine grqzq investuotojams;

2) jei AB , Klaipédos nafta“ pelnqg skirty investicijy finansavimui, bendrovés nuosavas kapitalas
iSaugty ir mazéty ilgalaikiai jsipareigojimai, dél ko didéty jmonés stabilumas ir
nepriklausomumas, mazéty finansiné rizika. Taciau toks sprendimas néra palankus akcininkams ir
potencialiems investuotojams;

3) jei AB , Klaipédos nafta“ pelng skirty dividendams, mazéty bendrovés nuosavas kapitalas ir
dideéty ilgalaikiai jsipareigojimai. Sis pelno paskirstymo sprendimas biity naudingas akcininkams
iIr pagerinty situacijq vertybiniy popieriy rinkoje. Taciau mazéty bendrovés stabilumas ir

mokumas.
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1)

2)

3)

4)

ISVADOS

AB ,Klaipédos nafta® yra ekonomiskai ir strategiskai svarbi Lietuvos Respublikos energetikos
sektoriaus jmon¢, o jos vykdoma veikla aktuali nacionaliniu mastu, todél itin svarbu pasirinkti
racionaly bendrovés veiklos ir vykdomy projekty finansavima bei tinkamg istekliy panaudojima;
nuosavas kapitalas sudaro didzigja dalj AB ,,Klaipédos nafta“ naudojamo kapitalo struktaros, kas
rodo, jog jmoné linkusi veiklg finansuoti nuosavomis 1éSomis, 0 horizontali ir vertikali nuosavo
kapitalo analizé atskleidZia, jog vienas pagrindiniy bendrovés naudojamy nuosavy 1ésy Saltiniy yra
ataskaitinio laikotarpio pelnas;

AB ,.Klaipédos nafta® 2011 — 2013 — yjy m. pelno paskirstymg Iémé tam tikri finansy valdymo
sprendimai: 2011 — yjy m. pelnas buvo skirstomas siekiant pritraukti investicijy, o 2012 — 2013 —
yjy m. norint finansuoti vykdomg SGD projektg ir kitus bendrovés rekonstrukcijos darbus;

vienas svarbiausiy pelno panaudojimo vertinimo kriterijy yra jo naudojimas jmongés tiksly
jgyvendinimui. Jvertinus AB ,,Klaipédos nafta“ misija, vizijg ir strateginius tikslus, galima daryti
iSvada, kad 2011 — 2013 — yjy m. jmonés pelnas paskirstytas tinkamai, kadangi AB ,,Klaipédos
nafta® iSlaiko auks$ta nuosavo kapitalo lygj, kas uztikrina jmonés stabilumg, o vykdomomis

investicijomis siekiama uztikrinti pajamy lygio ir investicijy grazos didinimg ateityje;

5) jei AB ,Klaipédos nafta“, skirstydama ataskaitinio laikotarpio pelng, priimty sprendimg visai

nemokéty dividendy, o ta paskirstytino pelno dalj skirty investicijy finansavimui, didéty
bendrovés nuosavas kapitalas ir Sumazéty bendrovés ilgalaikiai jsipareigojimai, dél ko mazeéty
patiriamos paliikany sgnaudos bei didéty ataskaitinio laikotarpio grynasis pelnas. Pasirinkus $ig
pelno paskirstymo alternatyva, nuosavo kapitalo pelningumo ir apyvartumo rodikliai mazeéty, todél
toks sprendimas néra palankus akcininkams ir potencialiems investuotojams. Rinkos vertés
rodikliai buty lygis 0, kas neigiamai veikty bendrovés vertybiniy popieriy rinka. Taciau stabilumo
ir mokumo rodikliai bty vertinami palankiai — didéty AB ,Klaipédos nafta“ saugumas,
patikimumas kreditoriy atzvilgiy, mazéty finansin¢ rizika. Finansavimo struktiiros rodikliai
atskleisty didéjanti jmonés nepriklausomumag ir stabilumg dél didesnio veiklos finansavimo
nuosavomis 1éSomis, taciau tai taip pat didinty akcininky investicijy j jmone¢ mastg ir tuo paciu jy

investicijy rizikinguma;

6) jei AB ,Klaipédos nafta“, skirstydama ataskaitinio laikotarpio pelna, priimty sprendima

ataskaitinio laikotarpio pelng skirti dividendams, o investicijas finansuoti skolintu kapitalu,
mazeéty bendrovés nuosavas kapitalas. Didéty jmonés ilgalaikiai jsipareigojimai, kas lemty
palikany sgnaudy iSaugima ir ataskaitinio laikotarpio grynojo pelno mazéjima. Sis pelno
paskirstymo sprendimas teigiamai veikty nuosavo kapitalo pelningumo ir apyvartumo rodiklius.
D¢l dideliy dividendy mokéjimy AB ,,Klaipédos nafta“ rinkos vertés rodikliai itin iSaugty, kas

pagerinty situacijg vertybiniy popieriy rinkoje. Taciau stabilumo ir mokumo rodikliai atskleidzia
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7)

didéjancia finansing rizikg, o finansavimo struktaros rodikliai rodo, jog investicijas finansuojant
vien skolintu kapitalu, viso kapitalo struktiiroje mazéja nuosavo kapitalo dalis, taciau didéja
nuosavo kapitalo graza ir maz¢ja akcininky investicijy rizikingumas;

palyginus treciojoje darbo dalyje aptartas pelno paskirstymo alternatyvas, matyti, jog investuotojy
atzvilgiu yra palankiau pelng skirti dividendy mokéjimui, nes tai uztikrina jy investicijy
pelninguma o bendrovés stabilumo, saugumo atzvilgiu yra palankiau pelng investuoti i jmonés
plétra, todél jvertinus pagrindinius AB ,,Klaipédos nafta strateginius tikslus, vykdomg investicine
politika ir tai, kad bendrové yra nacionalinés svarbos objektas, o jos didzioji dalis akcijy priklauso
Lietuvos Respublikai, galima daryti iSvada, jog palankiau ataskaitinio laikotarpio pelng skirti
investicijy finansavimui ir taip uztikrinti jmonés finansinj stabiluma, 0 vykdomi investiciniai
projektai garantuos stabilias bendrovés pajamas ir ne§ ckonoming nauda ateityje, kas lems

akcininky investicijy pelningumo didéjima.
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PRIEDAI

PRIEDAS 1

AB ,,Klaipédos nafta‘ balanso ataskaitos duomenys 2011 — 2014 m., takst.. Lt

Balanso straipsnis

2011 m. | 2012 m. | 2013 m. | 2014 m.

Tukst. Lt
Nematerialus turtas 465 1354 1266 2152
Materialus turtas 383399 | 444711 | 518650 | 631276
Kitas finansinis turtas 5352
Ilgalaikés gautinos sumos 2776 5804
Investicija | dukterines jmones 1000
Investicija j asocijuotas jmones 427 585 989 14148
Ilgalaikis turtas iS viso 389643 | 447650 | 523681 | 653380
Atsargos 1674 1134 1155 5524
[Sankstiniai apmokéjimai 223 438 558 3325
I8 pirkéjy gautinos sumos 4335 13579 11052 6517
ISankstinis pelno mokescio apmokéjimas 5644 1409
Kitos gautinos sumos 2565 4141 13703 29841
Kitas finansinis turtas 110427 | 13234 | 30146 28602
Pinigai 9983 79834 89895 37642
Trumpalaikis turtas i§ viso 129207 | 112360 | 152153 | 112860
Turtas iS viso 518850 | 560010 | 675834 | 766240
Istatinis kapitalas 342000 | 380606 | 380606 | 380606
Akcijy priedai 13512 13512 13512
Privalomas rezervas 19000 22561 | 24611 26394
Rezervas savoms akcijoms jsigyti 55000 55000 55000
Kiti rezervai 68043 23727 62273 95782
Nepaskirstytas pelnas 70795 41006 35649 31963
Nuosavo kapitalo iS viso 499838 | 536412 | 571651 | 603257
Atidétojo pelno mokescio jsipareigojimas 7709 7194 6935 3880
I$Smoky darbuotojams jsipareigojimas 785 816 837 1039
Paskolos 51212 | 103004
Po vieneriy mety mokétinos sumos jsipareigojimai i$ viso 8494 8010 58984 | 107923
Paskolos paliikanos 134 191
Prekybos skolos 4671 7157 25189 43782
Su darbo santykiais susij¢ jsipareigojimai 2559 3869 4782 4819
Atidéjiniai 493 164
Mokétinas pelno mokestis 1761 2524
Gauti iSankstiniai apmokéjimai 49 53 40 2
Mokétini dividendai 39 39 39 39
Kitos mokétinos sumos ir jsipareigojimai 946 1782 15015 6227
Per vienerius metus mokétinos sumos ir jsipareigojimai is viso 10518 15588 45199 55060
Isipareigojimai i§ viso 19012 23598 | 104183 | 162983
Nuosavas kapitalas ir isipareigojimai i§ viso 518850 | 560010 | 675834 | 766240
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PRIEDAS 2
AB ,,Klaipédos nafta“ pelno (nuostoliy) ataskaitos duomenys 2011 — 2014 m., tikst.. Lt

) o 2011 m. | 2012m. | 2013m. | 2014 m.
Pelno (nuostoliy) straipsnis -
Tukst. Lt

Pardavimy pajamos 141276 138881 126860 | 137334
Pardavimy savikaina 82913 81336 76089 91931
Bendrasis pelnas 58363 57545 50771 45403
Veiklos sanaudos 7733 10734 12606 13417
Kitos veiklos rezultatas 42 108 244 309
Veiklos pelnas 50672 46919 38409 32295
Finansinés veiklos pajamos 1981 1847 695 159
Finansinés veiklos sgnaudos 20 116 106 103
Asocijuoty jmoniy bendryjy pajamy dalis 138 108 -669 -1039
Pelnas prie§ apmokestinimag 52771 48758 38329 31312
Pelno mokescio sagnaudos 7919 7321 2680 -651
Grynasis pelnas 44852 41437 35649 31963
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dalj skiriant investicijoms, 2013 — 2014 m., tukst. Lt

PRIEDAS 3

N 2013 m. | 2014 m.
Balanso straipsnis -
Tikst. Lt

Nematerialus turtas 1266 2152
Materialus turtas 518650 | 631276
Kitas finansinis turtas 0 0
Ilgalaikés gautinos sumos 2776 5804
Investicija | dukterines jmones 0 0
Investicija | asocijuotas jmones 989 14148
Ilgalaikis turtas iS viso 523681 | 653380
Atsargos 1155 5524
ISankstiniai apmokéjimai 558 3325
I§ pirkéjy gautinos sumos 11052 6517
ISankstinis pelno mokescio apmokéjimas 5644 1409
Kitos gautinos sumos 13703 29841
Kitas finansinis turtas 30146 28602
Pinigai 89895 37642
Trumpalaikis turtas i§ viso 152153 | 112860
Turtas iS viso 675834 | 766240
Istatinis kapitalas 380606 | 380606
Akcijy priedai 13512 13512
Privalomas rezervas 24611 26394
Rezervas savoms akcijoms jsigyti 55000 55000
Kiti rezervai 62273 96138
Nepaskirstytas pelnas 35649 31963
Nuosavo kapitalo iS viso 571651 | 603613
Atidétojo pelno mokescio jsipareigojimas 6935 3880
ISmoky darbuotojams jsipareigojimas 837 1039
Paskolos 51212 | 102648
Po vieneriy mety mokétinos sumos jsipareigojimai i$ viso 58984 107567
Paskolos paliikanos 134 191
Prekybos skolos 25189 43782
Su darbo santykiais susij¢ jsipareigojimai 4782 4819
Atidéjiniai 0 0
Mokétinas pelno mokestis 0 0
Gauti iSankstiniai apmokéjimai 40 2
Mokeétini dividendai 39 39
Kitos mokétinos sumos ir jsipareigojimai 15015 6227
Per vienerius metus mokétinos sumos ir jsipareigojimai is viso 45199 55060
Isipareigojimai i viso 104183 | 162983
Nuosavas kapitalas ir isipareigojimai i§ viso 675834 | 766240

AB ,,Klaipédos nafta“ balanso ataskaitos duomenys, bendrovei nemokant dividendy ir tg pelno
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PRIEDAS 4

AB ,,Klaipédos nafta* balanso ataskaitos duomenys, pelng skiriant dividendams mokéti ir veikla

finansuojant skolintais finansavimo $altiniais, 2013 — 2014 m., takst. Lt

N 2013 m. | 2014 m.
Balanso straipsnis -
Tukst. Lt

Nematerialus turtas 1266 2152
Materialus turtas 518650 | 631276
Kitas finansinis turtas 0 0
Ilgalaikés gautinos sumos 2776 5804
Investicija | dukterines jmones 0 0
Investicija  asocijuotas jmones 989 14148
Ilgalaikis turtas iS viso 523681 | 653380
Atsargos 1155 5524
ISankstiniai apmokéjimai 558 3325
I§ pirkéjy gautinos sumos 11052 6517
Isankstinis pelno mokes¢io apmokéjimas 5644 1409
Kitos gautinos sumos 13703 29841
Kitas finansinis turtas 30146 | 28602
Pinigai 89895 37615
Trumpalaikis turtas i§ viso 152153 | 112833
Turtas i$ viso 675834 | 766213
Istatinis kapitalas 380606 | 380606
Akcijy priedai 13512 13512
Privalomas rezervas 24611 | 26394
Rezervas savoms akcijoms jsigyti 55000 55000
Kiti rezervai 62273 | 62272
Nepaskirstytas pelnas 35649 31936

Atidétojo pelno mokescio jsipareigojimas 6935 3880
ISmoky darbuotojams jsipareigojimas 837 1039
Paskolos 51212 | 136514
Po vieneriu mety mokétinos sumos jsipareigojimai i$ viso 58984 | 141433
Paskolos 134 191
Prekybos skolos 25189 43782
Su darbo santykiais susij¢ jsipareigojimai 4782 4819
Atidéjiniai 0 0
Mokétinas pelno mokestis 0 0
Gauti iSankstiniai apmokéjimai 40 2
Mokétini dividendai 39 39
Kitos mokétinos sumos ir jsipareigojimai 15015 6227
Per vienerius metus mokétinos sumos ir jsipareigojimai is viso 45199 55060
Isipareigojimai i$ viso 104183 | 196493
Nuosavas kapitalas ir jsipareigojimai i$ viso 675834 | 766213
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PRIEDAS 5

AB ,,Klaipédos nafta pelno (nuostoliy) ataskaitos duomenys, pelng skiriant dividendams mokéti

ir veikla finansuojant skolintais finansavimo Saltiniais, 2013 — 2014 m., tikst. Lt

. .. 2013 m. 2014 m.
Pelno (nuostoliy) straipsnis -
Tiukst. Lt

Pardavimy pajamos 126860 137334
Pardavimy savikaina 76089 91931
Bendrasis pelnas 50771 45403
Veiklos sgnaudos 12606 13417
Kitos veiklos rezultatas 244 309
Veiklos pelnas 38409 32295
Finansinés veiklos pajamos 695 159
Finansinés veiklos sagnaudos 106 130
Asocijuoty jmoniy bendryjy pajamy dalis -669 -1039
Pelnas prie§ apmokestinimg 38329 31285
Pelno mokescio sgnaudos 2680 -651
Grynasis pelnas 35649 31936
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