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Anotacija

Pastaruoju metu daznesnés banky krizés pasaulyje kelia
mokslines diskusijas dél banky sektoriaus iSorinés aplin-
kos ir Siuolaikinés bankininkystés vystymosi désningumy,
lemianc¢iy daznesn] sisteminés rizikos pasireiskimg banky
sektoriuje. Siame straipsnyje analizuojamos pagrindinés
banky sektoriaus iSorinés aplinkos ir $iuolaikinés banki-
ninkystés vystymosi tendencijos, lemiancios daznesnes
problemas banky sektoriuje ir vietiniu, ir globaliu mastu.

Pagrindiniai Zodziai: sisteminé rizika, banky krizg,
banky sektorius, banky sektoriaus iSorinés aplinkos vys-
tymosi tendencijos, Siuolaikinés bankininkystés vystymosi
tendencijos.

Ivadas

Tyrimo aktualumas. Kaip teigia Summer (2002),
banky sektorius yra vienas i§ dinamiskiausiy, jis per
pastaruosius kelis deSimtmecius patyré nejtikétiny
poky¢iy. Allen ir Carletti (2012) tvirtinimu, ban-
ky vaidmuo finansy sistemoje ir ekonomikoje bei jy
atlickamy funkcijy santykiné reikSmé priklauso nuo
konkrecios Salies ir laikotarpio, taciau bankai, anot
$iy mokslininky, visuomet itin svarbiis ir Salies finan-
sy sistemai, ir ekonomikai, ypac Salyse, kuriose jie at-
lieka pagrindinj vaidmenj finansinio tarpininkavimo
procese, t. y. 1 bankus orientuotose (angl. bank-based)
finansy sistemose.

Ir mokslininkai, ir praktikai ekspertai (Apice ir
Ferri, 2010; Hsu ir Moroz, 2010; Speller, Thwaites ir
Wright, 2011; Erce ir Balteanu, 2012; Frame ir Whi-
te, 2012; Furceri, Guichard ir Rusticelli, 2012; Buch ir
Delong, 2012; Berger, Molyneux ir Wilson, 2012; Boot
ir Thakor, 2012; Deltuvaite, 2012, 2013; ir kt.) teigia,
kad kai kurie Siuolaikinés bankininkystés ir iSorinés
aplinkos vystymosi désningumai pabrézia sisteminés
rizikos pasireiskimo banky sektoriuje svarbg. Kaufman
(2000), Sarkinas (2008), Apostolik, Donohue ir Went
(2009), Hoggarth, Mahadeva ir Martin (2010), D’ Api-
ce ir Ferri (2010), Reinhart ir Rogoff (2011), EBPO
(2011), Speller ir kt. (2011), Erce ir Balteanu (2012),
Frame ir White (2012), Furceri ir kt. (2012), Buch ir
Delong (2012), Deltuvaité (2012, 2013) ir kt. teigia, kad
pastaraisiais metais sisteminé rizika tapo svarbesné, o

jos pasireiSkimas labiau tikétinas dél tam tikry iSorinés
aplinkos vystymosi désningumy: dél ekonominés plé-
tros padidéjo banky reikSmé ir jy bei Saliy tarpusavio
priklausomybé globaliu mastu, Siuo metu dauguma
banky dél jy svarbos ir globaliy sgsajy pasaulio finansy
sistemoje traktuojami kaip ,,per dideli, kad Zlugty*, ban-
ky krizés plitimo greitj gerokai padidino ekonominé ir
finansiné Saliy priklausomybé, o dél sustipréjusios Saliy
finansy sektoriy tarpusavio priklausomybeés atsirado ka-
naly, kuriais pradiniai sukrétimai gali pasklisti visame
pasaulyje. Ta¢iau mokslininkai Alexander, Dhumale ir
Eatwell (2005), Apostolik ir kt. (2009), D’ Apice ir Ferri
(2010), Hsu ir Moroz (2010), Berger ir kt. (2012), Buch
ir Delong (2012), IISD (2012), Boot ir Thakor (2012),
Frame ir White (2012), Goddard, Molyneux ir Wilson
(2012) ir kt. labiau akcentuoja Siuolaikinés bankinin-
kystés vystymosi désningumus, didinancius sisteminés
rizikos pasireiSkimo banky sektoriuje tikimybe: banky
sektoriaus finansiné liberalizacija ir dereguliacija, spar-
tejanti bankininkystés verslo globalizacija ir konsolida-
cija, sparti finansiniy inovacijy (ypac turto pakeitimo
vertybiniais popieriais priemoniy) plétra, didéjanti Seseé-
linés banky sistemos svarba, spartéjanti banky ir finansy
rinky integracija ir kt.

Siuolaikinés bankininkystés ir banky sektoriaus
iSorinés aplinkos vystymosi désningumy ir ypatumy
analize svarbi ir moksliniu, ir praktiniu poziiiriu: atlie-
kant teorinius ir empirinius tyrimus, mokslininkams
svarbu jvertinti poky¢ius ne tik banky sektoriuje, bet
ir banky sektoriaus iSoringje aplinkoje, o Siuolaikinés
bankininkystés ir banky sektoriaus iSorinés aplinkos
vystymosi tendencijy identifikavimas yra itin svarbus
banky prieziiiros ir reguliavimo institucijoms, siekiant
laiku priimti sprendimus banky priezitiros ir regulia-
vimo srityje. Kadangi mokslininkai akcentuoja skir-
tingas Siuolaikinés bankininkystés ir banky sektoriaus
iSorinés aplinkos vystymosi tendencijas, moksliniu
pozitiriu svarbu jzvalgas apibendrinti ir identifikuoti
pagrindinius désningumus §ioje srityje.

Tyrimo objektas — Siuolaikinés bankininkystés ir
banky sektoriaus iSorinés aplinkos vystymosi désnin-
gumai ir ypatumai.
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Tyrimo tikslas — identifikuoti svarbiausius Siuo-
laikinés bankininkystés ir banky sektoriaus iSorinés
aplinkos vystymosi désningumus sisteminés rizikos
pasireiSkimo banky sektoriuje pozitriu.

Tyrimo metodai: sisteming, loginé ir lyginamoji
mokslinés literatliros analizé.

Banky sektoriaus iSorinés aplinkos vystymosi
désningumai, lemiantys sisteminés rizikos
pasireiSkima bankuy sektoriuje

Mokslininkai Apostolik ir kt. (2009), Hoggarth ir
kt. (2010), D’ Apice ir Ferri (2010), Reinhart ir Rogoff
(2011), Speller ir kt. (2011), Erce ir Balteanu (2012),
Frame ir White (2012), Furceri ir kt. (2012), Buch ir
Delong (2012) ir kt. teigia, kad pastaruoju metu siste-
mingés rizikos pasireiSkimo tikimybé padidéjo dél tam
tikry banky sektoriaus iSorinés aplinkos vystymosi
désningumy. Sarkinas (2008), Apostolik ir kt. (2009),
Speller ir kt. (2011), EBPO (2011) pabrézia, kad eko-
nominé plétra sustiprino banky reikSme, padidino
jy ir Saliy tarpusavio priklausomybe globaliu mastu.
Apostolik ir kt. (2009) pazymi, kad pastaryjy mety
jvykiai pasauliniu mastu atskleidé, jog $iuo metu dau-
guma banky dél jy svarbos ir globaliy sgsajy pasaulio
finansy sistemoje traktuojami kaip ,,per dideli, kad
Zlugty“. Sarkinas (2008) taip pat pabréZia, kad ban-
ky krizés plitimo greitj gerokai padidino ekonominé
ir finansiné Saliy priklausomybé. Speller ir kt. (2011)
teigimu, dél sustipréjusios Saliy finansy sektoriy tar-
pusavio priklausomybés (dideliy grynyjy kapitalo
srauty) atsirado kanaly, kuriais pradiniai sukrétimai
gali pasklisti visame pasaulyje ir lemti daznesnj siste-
minés rizikos pasireiskimg. EBPO (2011) tvirtinimu,
finansinis vystymasis, kapitalo sgskaitos (tarptautiniy
kapitalo srauty) liberalizacija ir didéjantis prekybos
atvirumas yra ilgalaikiai veiksniai, didinantys finansi-
ne ir ekonoming integracija globaliu mastu.

Astley, Giese, Hume ir Kubelec (2009), Hoggarth
ir kt. (2010), Speller ir kt. (2011), Shahrokhi (2011)
atkreipia démes] | didéjantj pasauling finansy ir eina-
mosios sqskaitos disbalansg, galintj lemti staigy glo-
balaus kapitalo persiskirstyma. Hoggarth ir kt. (2010),
Speller ir kt. (2011) teigia, kad 2002—2007 m. laiko-
tarpiu grynyjy tarptautiniy kapitalo srauty ir pasau-
lio BVP santykis padidéjo nuo 5 iki 17 proc., o Saliy
tarptautiniai finansiniai rysiai tapo itin sudétingi. Per
minétg laikotarpj grynieji tarptautiniai kapitalo srau-
tai taip pat gerokai iSaugo, o pasaulinis einamosios
saskaitos disbalansas padidéjo dvigubai (nuo 3 iki
6 proc. pasaulio BVP). Astley ir kt. (2009), Speller ir
kt. (2011) teigimu, toks didelis globalus disbalansas
ir finansinio reguliavimo sumaz¢jimas buvo pagrin-
dinés priezastys, lémusios pastargja pasauline finan-
sy krizg, o padidéjusi Saliy finansy sektoriy tarpusa-
vio priklausomybé sukiiré¢ daugybe kanaly, kuriais

pirminiai sukrétimai gali pasklisti pasauliniu mastu.
Speller ir kt. (2011) nuomone, pastarojo desSimtmecio
jvykiai parod¢, kad tarptautiniai kapitalo srautai gali
turéti jtakos finansiniam stabilumui, todél tarptautiniy
kapitalo srauty nepastovumas ir iSaugusi jy apimtis
buvo esminiai veiksniai, léme pastarosios globalios
finansy krizés mastg ir gylj.

Kaufman (2000) atkreipia démesj | tarptautiniy
kapitalo srauty kontrolés liberalizacijq ir deregulia-
cijg. Sio autoriaus teigimu, dél banky veiklos libe-
ralizacijos ir dereguliacijos bei tarptautiniy kapitalo
srauty kontrolés sumazéjimo gerokai iSaugo kapitalo
srautai ir nacionaliniu, ir transnacionaliniu lygmeniu,
o0 tai savo ruoztu lémé rinkos dalyviy rizikos lygio
padid¢jimg. Be to, kapitalo srauty nepastovumas pa-
didéjo dél dalyviy galimybiy beveik nedelsiant pa-
keisti savo investicijy krypti. Kaufman (2000), EBPO
(2011), Buch ir Delong (2012), Furceri ir kt. (2012)
taip pat atkreipia démesj | didéjancius tarptautinius
kapitalo srautus. Buch ir Delong (2012) teigimu,
tarptautiniai kapitalo srautai per pastaruosius du de-
Simtmecius iSaugo deSimteriopai, o bankai tapo vie-
nomis 1§ didziausiy tarptautiniy bendroviy pasauliniu
mastu. EBPO (2011), Furceri ir kt. (2012) pazymi,
kad dé¢l didéjanciy tarptautiniy kapitalo srauty gali
sustipreti ilgalaikis pajamy augimas, nes tarptautiniu
mastu geriau paskirstomos santaupos ir investicijos.
Taciau, velgi ty paciy Saltiniy teigimu, tarptautiniai
kapitalo srautai gali apsunkinti makroekonominj val-
dyma dél daug spartesnio sukrétimy perdavimo tarp-
tautiniu mastu ir iSaugusios ekonomikos perkaitimo,
kredity ir turto kainy staigiy pakilimy ir nuosmukiy
epizody, staigaus kapitalo srauty krypties pasikeitimo
rizikos. EBPO (2011) nurodo, kad tarptautiniy kapi-
talo srauty ir pasaulio BVP santykis buvo pasiekes
aukscCiausig taska 2007 m. viduryje (20 proc.), tac¢iau
véliau, pasaulinés finansy krizés akivaizdoje, nukrito
iki seniai regéty Zzemumy (2 proc.). EBPO (2011) tei-
gia, jog pastarojo laikotarpio globalios finansy krizés
pradzioje buvo pastebimas tarptautiniy kapitalo srau-
ty susitraukimas tik bankininkystés sektoriuje EBPO
Salyse, taciau po banko ,,L.ehman Brothers* bankroto
2008 m. rugséjj $i tendencija pasireiske ir platesniu
mastu. EBPO (2011) tvirtinimu, pastarojo laikotarpio
pasaulin¢ finansy krize atskleid¢ finansiniy sukrétimy
sklidimo tarptautiniu mastu greitj bei mastg ir finan-
sinj pazeidziamuma, susijusj su didéjanciais tarptau-
tiniais kapitalo srautais. EBPO (2011) pabrézia, kad
veiksniai, léme tarptautiniy kapitalo srauty augima iki
pastarosios pasaulinés finansy krizeés (finansinis vys-
tymasis, tarptautiniy kapitalo srauty liberalizacija ir
didéjantis prekybos atvirumas), ir toliau isliks pagrin-
diniais veiksniais, sukelianciais pokycius Sioje srityje.

Apostolik ir kt. (2009), D’ Apice ir Ferri (2010) ak-
centuoja didéjantj saliy makroekonominj nestabilumg,
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lemiantj didesnj neapibréztumgq ir finansy sistemoje,
ir banky sektoriuje. Apostolik ir kt. (2009) pazymi,
kad vienas i§ aktualiausiy makroekonominiy neapi-
bréztumy banky veikloje — tai infliacijos ir paliika-
ny normos svyravimai. Siy autoriy manymu, banky
finansiniams rezultatams didele jtakg turi paltikany
normy poky¢iai. Kylant infliacijai, palikany normos
dazniausiai taip pat didéja, o dazni ir reik§mingi pali-
kany normy poky¢iai labai paveikia banky finansinius
rezultatus ir veréia didesnj démesj skirti Siy rizikos
risiy valdymui. D’Apice ir Ferri (2010) taip pat tei-
gia, kad palukany normy augimas, kuris dazniausiai
pastebimas banky kriziy pradzioje, padidina nepalan-
kaus pasirinkimo (angl. adverse selection) rizika, nes
didesnés palukanos iSstumia i§ kredito rinkos ,,auks-
tos kokybés™ paskoly gavéjus, todél iSauga ,,zemos
kokybés*“ paskoly gavejy finansavimo rizika. Kitai
svarbi makroekonominio nestabilumo priezastis —
ekonomikos svyravimai. Ramanauskas (2005) teigia,
kad banky kredito didéjimga ir kitus ekonominius pro-
cesus sieja sudétingi rysiai, ir akcentuoja finansinio
akceleratoriaus svarbg. Anot jo, finansinis akcelera-
torius sustiprina verslo ciklo svyravimus: dél banky
kredity didéjimo ekonomikos augimas pakilimo lai-
kotarpiu biina spartesnis, o verslo ciklui pereinant j
létéjimo faze daznai pasitaiko kredity pasiilos ribo-
jimo atvejy. Mokslininkas tvirtina, kad ekonomikos
létéjimo ar nuosmukio fazéje tampa akivaizdi banky
prisiimta kredito rizika, kyla palikany normos, o tai
ne tik neigiamai veikia Salies tikio plétra, bet ir gali
sukelti banky kriz¢. Ramanausko teigimu, banky kri-
z¢és tikimybé padidéja, jei sparciai augant ekonomikai
nepakankamai jvertinamas finansinio akceleratoriaus
poveikis — tokiu atveju atsiranda pernelyg optimisti-
niy lukesciy ir gali biiti netinkamai vertinama kredito
rizika.

Arteta ir Hale (2008), Panizza ir Borensztein
(2008), Noyer (2010), Gennaioli, Martin, ir Rossi
(2010), Candelon ir Palm (2010), Reinhart ir Rogoff
(2011), Erce ir Balteanu (2012) atkreipia démesj i
augantj vieSojo sektoriaus disbalansg, sukelta dide-
lio fiskalinio deficito ir skolos augimo, ir galimas §io
reiskinio pasekmes banky sistemai. Erce ir Balteanu
(2012) teigimu, tarp problemy banky ir vieSajame
sektoriuje egzistuoja dvipusis rySys, kuris sulau-
ké didesnio susidoméjimo po 2007 m. prasidéjusios
pasaulinés finansy krizés, jtraukusios iSsivysciusias
Salis i 1éto augimo ir fiskaliniy bei finansiniy proble-
my spiralg. Viena vertus, nemazai $aliy susidiré su
didelio masto banky krizémis, kurios savo ruoztu su-
kele fiskaliniy problemy kai kuriose Salyse, pvz., Is-
landijoje. Kita vertus, valstybés skolos augimas, pro-
cikliné fiskalin¢ politika, konkurencingumo stoka ir
klaidinanc¢iy duomeny apie valstybés jsipareigojimus
pateikimas buvo vienos i§ pagrindiniy priezasciy,

lémusiy valstybés skolos krize Graikijoje. 2009 m.
pabaigoje valstybés skolos ir BVP santykis Graikijo-
je pasieké 115 proc. lygi, o biudzeto deficitas buvo
13,6 proc., todél nuogastavimai dél galimo Graikijos
nemokumo lémé kapitalo pasitraukima ir staigy indeé-
liy nutekéjima. Erce ir Balteanu (2012) pabreézia, jog
valstybés skolos kriz¢ Graikijoje sukélé problemy ir
Salies banky sektoriuje, nes bankai buvo pagrindiniai
valstybés skolos finansuotojai. Po Graikijos obliga-
cijy reitingy kritimo ECB palaiké Graikijos bankus,
priimdamas $ias obligacijas kaip uZstata, nepaisant
mazo jy reitingo, taciau kai kuriy didziyjy Europos
banky turimi dideli Graikijos obligacijy portfeliai su-
kélé dideliy abejoniy dél tokiy skolos vertybiniy po-
pieriy sumazéjusios vertés poveikio banky balansams
ir nuoggstavimy dél sisteminés rizikos pasklidimo
tarptautiniu mastu. Candelon ir Palm (2010) iSskiria
tris pagrindinius banky sektoriaus problemy perdavi-
mo vieSiesiems finansams kanalus: 1) banky gelbéji-
mo planai gali pakenkti vieSyjy finansy tvarumui; 2)
jeigu valstybei tenka vykdyti nenumatytus jsipareigo-
jimus, susijusius su banky problemy sprendimu, fis-
kalinés iSlaidos gali biiti labai didelés. Be to, net ir tais
atvejais, kai vyriausybei netenka vykdyti nenumaty-
ty jsipareigojimy, problemos Salies banky sektoriuje
dazniausiai sukelia vyriausybés leidziamy vertybiniy
popieriy rizikos priedo padidéjima; 3) banky krizés
daznai lemia ekonomikos nuosmukj, dél kurio suma-
z¢ja valstybés pajamos ir padidéja islaidos, o tai savo
ruoztu dar labiau didina biudZeto deficitg ir valstybés
skolos lygi. Apibendrinant Arteta ir Hale (2008), Pa-
nizza ir Borensztein (2008), Noyer (2010), Gennaioli
ir kt. (2010), Reinhart ir Rogoff (2011) mintis, bty
galima i$skirti tokius vieSojo sektoriaus problemy
perdavimo banky sistemai kanalus: 1) dél proble-
my vieSajame sektoriuje gali sumazéti pasitikejimas
bankais, o tai savo ruoztu gali lemti banky kapitalo
nuostolius ir skolinimo sglygy sugrieztinima; 2) pas-
taruoju metu bankai tapo pagrindiniais investuotojais
] vyriausybiy leidziamus vertybinius popierius, todél
problemos vieSajame sektoriuje ar valstybés skolos
krizé gali tiesiogiai paveikti tokiy vertybiniy popie-
riy rinkos verte; 3) sumazéjusios valstybés islaidos
gali lemti mazesnj nefinansiniy bendroviy ekonomi-
nj aktyvumg ir paveikti banky uzdirbamas pajamas ir
pelna; 4) dél valstybés kredito reitingy sumazéjimo
gali sumazeéti banky galimybés skolintis tarptautiné-
je rinkoje, o tai gali lemti maZesn¢ banky kreditiniy
iStekliy pasitla vidaus rinkoje arba didesnes skoli-
nimosi iSlaidas patiems bankams; 5) dél padidéjusio
neapibréztumo rinkoje gali kilti banky apgultys arba
sutrikti tarpbankiné rinka; 6) bankai, susiduriantys su
kapitalo nuostoliais dél nuvertéjusiy vyriausybeés (-iy)
iSleisty skolos vertybiniy popieriy, gali rinktis kon-
servatyvesn¢ kreditavimo strategija, o tai sustiprina
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Ekonomikos vystymasis
padidino bankininkystés
verslo svarba, banky ir
Saliy tarpusavio
priklausomybe
pasauliniame kontekste

Didéjantis pasaulinis
finansy ir einamosios
saskaitos disbalansas,
galintis lemti staigy
globalaus kapitalo
persiskirstyma

Tarptautiniy kapitalo
srauty kontrolés
liberalizacija ir

dereguliacija, didéjantys
tarptautiniai kapitalo
srautai

SALIES BANKU SEKTORIUS

Didéjantis Saliy
makroekonominis
nestabilumas, lemiantis
didesnj neapibréztuma
ir finansy sistemoje, ir
banky sektoriuje

Augantis vie$ojo
sektoriaus disbalansas,
nulemtas didelio
fiskalinio deficito ir
skolos augimo

Dél informaciniy
technologijy pazangos
greiciau ir papraséiau
pasireiskia banky
apgultys

Informacijos sklidimo
greitis, lemiantis
greitesnj banky krizés
uzkrato pernesima

Stipréjantys
ekonominiy vienety ir
banky tarpusavio rysiai

1 pav. Banky sektoriaus iSorinés aplinkos vystymosi désningumai, didinantys sisteminés rizikos pasireis-
kimo banky sektoriuje tikimybe

Saltinis: parengta autorés.

ckonomikos 1étéjima; 7) valstybés biudzeto deficito
monetizavimas gali sukelti nekontroliuojama infliaci-
ja (hiperinfliacijg).

Kaufman (2000), Sarkinas (2008), Apostolik ir kt.
(2009), Frame ir White (2012) pabrézia kompiuteriniy
ir telekomunikaciniy technologijy pazangos, kuri sutei-
ké galimybe pervesti 1&éSas (fondus) daug papraséiau,
greiciau ir pigiau, nepaisant dideliy atstumy, valstybiy
sieny, ir susiejo ir bankus, ir Salis glaudesniais rySiais,
svarbg. Anot Kaufman (2000), dél informaciniy ir tele-
komunikaciniy technologijy pazangos banky ir valiu-
tos ,,atakos® (angl. bank and currency runs) tapo labiau
nevarzomos ir spartesnés. Stambiis indélininkai ir kiti
bankai gali atsiimti savo fondus beveik akimirksniu,
net ir smulkiems indélininkams daugiau nereikia sto-
véti eilése, kad galéty atsiimti indélius, nes 1ésas j kitus
bankus jie gali pervesti telefonu ar kompiuteriu, o va-
liutos jsigyti bankomatuose. Pasklidus neigiamai infor-
macijai apie finansy institucijos ar Salies padétj, ne tik
greiiau ir pigiau gali biiti atsiimtos 1§ banky 1ésos, bet
ir greiciau pasklinda panika. Alexander ir kt. (2005),
Sarkinas (2008) taip pat pabrézia informacijos sklidimo
greicio svarbg banky krizés uzkrato pernesSimo proce-
se. Sarkino (2008) teigimu, globali Ziniasklaida — visa
parg veikiantys naujieny kanalai, internetas, socialiniai
tinklai — padeda gerokai greiCiau pernesti banky kri-
z€s uzkratg. Alexander ir kt. (2005) taip pat pabrézia,
kad dél technologiniy rysiy tarp skirtingy finansy sis-
temy ir intensyvios svarbiy finansy institucijy plétros

pasauliniu mastu sisteminé rizika gali staiga pasklisti |
skirtingas finansy sistemas.

Be to, Kaufman (2000) atkreipia démesj ] stipré-
jancius ekonominiy vienety ir banky tarpusavio rysius.
Mokslininko teigimu, didéjant ekonominiy vienety
gaunamoms pajamoms ir valdomam turtui, vis dau-
giau jy ima naudotis banky ar kity finansiniy institu-
cijy teikiamomis paslaugomis ir produktais. Taigi su-
trikimai banky ir finansy sektoriuose paliesty didesne
dalj gyventojy nei anksciau, pavyzdziui, 1630-aisiais
,» Tulpiy svogineliy* burbulo (angl. Tulip Bulb Bubble)
Olandijoje atveju ar 1720 m. Piety Jaros burbulo (angl.
South Sea Bubble) Anglijoje atveju. Be to, didéjanti
ekonominiy vienety ir banky tarpusavio priklausomy-
bé didina banky apgulties rizika ir gali sukelti daznesnj
sisteminés rizikos pasireiSkimg banky sektoriuje.

Taigi apibendrinant mokslininky jzvalgas Sioje
srityje galima identifikuoti tokius pagrindinius banky
sektoriaus iSorinés aplinkos vystymosi désningumus,
didinancius sisteminés rizikos pasireiskimo banky
sektoriuje tikimybe (Zr. 1 pav.).

Be minéty banky sektoriaus iSorinés aplinkos vys-
tymosi désningumy, mokslingje literatiroje (Alexan-
der ir kt., 2005; Apostolik ir kt., 2009; D’Apice ir
Ferri, 2010; Hsu ir Moroz, 2010; Berger ir kt., 2012;
Buch ir Delong, 2012; Boot ir Thakor, 2012; Frame
ir White, 2012; Goddard ir kt., 2012) daug démesio
skiriama Siuolaikinés bankininkystés vystymosi ten-
dencijy analizei.
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Siuolaikinés bankininkystés vystymosi
désningumai, lemiantys sisteminés rizikos
pasireiSkima banky sektoriuje

Nors mokslinéje literattiroje aktyviai diskutuoja-
ma apie banky sektoriaus iSorinés aplinkos vystymosi
tendencijas, tac¢iau Alexander ir kt. (2005), Apostolik
ir kt. (2009), D’ Apice ir Ferri (2010), Hsu ir Moroz
(2010), Berger ir kt. (2012), Buch ir Delong (2012),
Boot ir Thakor (2012), Frame ir White (2012), God-
dard ir kt. (2012) ir kiti mokslininkai labiau pabrézia
Siuolaikinés bankininkystés vystymosi désningumus,
lemiancius didesng sisteminés rizikos pasireiskimo
banky sektoriuje tikimybe. Kaufman (2000), Aposto-
lik ir kt. (2009), D’ Apice ir Ferri (2010), Berger ir kt.
(2012) akcentuoja banky sektoriaus finansing liberali-
zacijg ir dereguliacijg, kurios didele dalimi tur¢jo jta-
kos didesniam banky kriziy dazniui ir mastui pastarai-
siais metais. Moksliniy tyrimy rezultatai (Kaminsky ir
Reinhart, 1999; ir kt.) irodo, kad pastaraisiais metais
banky krizes kilo dél finansinés liberalizacijos ir dere-
guliacijos jtakos. Kaufman nuomone (2000), tikétina,
kad augancios konkurencijos ir banky apsaugos mazé-
jimo salygomis finansiné dereguliacija gali padidinti
banky zlugimy skaiciy. Apostolik ir kt. (2009) taip pat
pazymi, kad dereguliacija pasauliniu mastu lémé ne
tokj grieztg banky reguliavimg daugelyje Saliy. Anot
pastaryjy mokslininky, tokie poky¢iai, esant mazesnei
tiesioginei vyriausybés priezitirai ir didesnei verslo
organizavimo laisvei, daugumai banky leido konku-
ruoti tarpusavyje ir su kitais finansiniy paslaugy teike-
jais. Banky veiklos reguliavimo ir kontrolés mazini-
mas (dereguliacija) buvo jgyvendinamas tikintis, kad
padidéjusi banky tarpusavio konkurencija padidins
ju veiklos efektyvuma ir lems kity verslo subjekty,
teikian¢iy finansines paslaugas, spaudima bankams.
Be to, kaip pazymi Sie mokslininkai, buvo tikimasi,
kad bankai dél jy paciy suinteresuotumo veiksmingai
reguliuos vieni kitus, o griezto iSorinio reguliavimo
reikés maziau. Todél buvo manoma, kad bankai bus
patys suinteresuoti savo veiklos efektyvumu, siekda-
mi buti konkurencingi vis labiau konkuruojanc¢iame
pasaulyje, taciau, kaip rodo pastaryjy mety pasaulinio
masto jvykiai, jie nesugebéjo veiksmingai kontroliuo-
ti vieni kity, o rinkos disciplinos stoka sukélé beveik
visiSka globalios finansy sistemos griiitj (krachg).
D’Apice ir Ferri (2010) i$skiria tris pagrindines prie-
zastis, lémusias finansy sistemos dereguliacija ir li-
beralizacijg: 1) finansy sistemos sukeltos finansinés
inovacijos; 2) rinkos plétros (siekis iSnaudoti tarptau-
tines galimybes) ir rinkos gilinimo (angl. deepening)
(siekis iSnaudoti naujus rinkos segmentus) procesas,
privertes ieskoti naujy reguliavimo ir priezitiros sche-
my, siekiant uztikrinti finansy sistemos stabiluma; 3)
staigus finansy sistemos prieziiiros ir reguliavimo ide-
ologijos pasikeitimas, padéjes dominuoti ir vis labiau

jsigaléti laisvosios rinkos vizijai. Berger ir kt. (2012)
taip pat akcentuoja, kad finansiné dereguliacija lémé
bankininkystés verslo transformacijas — globaliu mas-
tu buvo panaikinti konkurencijos ribojimo barjerai ir
tradiciniy, ir naujy (nebankiniy) produkty srityse.

Spartéjanti bankininkystés verslo globalizacija ir
konsolidacija lemia didéjancig banky sektoriaus kon-
centracijg ir sparty sistemiskai svarbiy banky skai-
¢laus augimg ir vietiniu, ir globaliu mastu. Spartéjan-
¢ius banky sektoriaus globalizacijos ir konsolidacijos
procesus akcentuoja ir kiti mokslininkai. Berger ir
kt. (2012) teigia, kad per pastarajj deSimtmet] paste-
bima radikaliy globalios banky sistemos strukttriniy
pokyciy: visose iSsivysciusiose banky rinkose buvo
nustatytas reikSmingas banky skai¢iaus mazéjimas,
o rinkos koncentracija dazniausiai didéjo ir naciona-
liniu, ir regioniniu lygmeniu. Tokj banky skai¢iaus
mazéjimg daugiausia 1émé susijungimy ir jsigijimy
tendencijos banky sektoriuje. Per kelis pastaruosius
desimtmecius daugelyje Saliy buvo pastebimas uz-
sienio finansy institucijy skaiCiaus augimas, o kai
kuriose iSsivyscCiusiose Salyse sparCiai iSaugo banky
skyriy skai¢ius, nors banky skai¢ius mazéjo. Sie au-
toriai teigia, jog banky sektoriaus konsolidacijos ir
uzsienio banky skaiciaus augimo vidaus rinkose ir
didZiyjy pasaulio banky plétros besivystanciose Saly-
se tendencijos turéty nekisti, o daugelyje iSsivysciu-
siy Saliy banky sektoriaus koncentracijos lygis isliks
aukstas. Goddard ir kt. (2012) taip pat pazymi, kad
banky skai¢ius reik§mingai sumazéjo dél susijungi-
my ir jsigijimy bangos, o per pastaruosius kelerius
metus banky sektoriaus koncentracija vidaus rinkose
pasieké istorines aukStumas. Buch ir Delong (2012)
teigimu, finansiniy paslaugy industrijos internaciona-
lizacija tapo globalizacijos proceso sinonimu, taciau
mokslininkai atkreipia démesj, kad vis délto tarptau-
tiniy (tarpvalstybiniy) susijungimy ir jsigijimy banki-
ninkystéje yra santykinai mazai ir tokie atvejai gana
reti, palyginti su banky susijungimy skai¢iumi vidaus
rinkose, o tai leidzia formuluoti prielaida, jog egzis-
tuoja tam tikry formaliy ir neformaliy bankininkystés
rinkos integracijos barjery (politiniy, reguliavimo ar
kultiiriniy). Todél tokie bankininkystés verslo globa-
lizacijos ir konsolidacijos procesai lemia sistemiskai
svarbiy banky skai¢iaus augimg globaliu mastu ir gali
sukelti daznesnj ir spartesnj sisteminés rizikos pasi-
reiSkimg ir sklidimg tarptautiniu mastu.

Claessens, Dell’Ariccia, Igan ir Laeven (2010),
Boot ir Thakor (2012) pabrézia, kad spartéjanti ban-
ky ir finansy rinky integracija kelia susirtipinima dél
vietinio ir globalaus finansinio stabilumo. Boot ir
Thakor (2012) tvirtina, kad ir finansy institucijy orga-
nizacin¢ struktiira, ir riba tarp finansiniy institucijy ir
finansy rinky transformavosi. Boot ir Thakor (2012)
argumentuoja, kad didé¢ja banky priklausomybé nuo
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kapitalo rinky, kaip pajamy Saltinio, papildomo kapi-
talo pritraukimo alternatyvos ir rizikos valdymo prie-
moniy Saltinio, o kapitalo rinkos dalyviai vis labiau
pasikliauja banky gebéjimais finansiniy inovacijy
ir portfelio valdymo srityse. Anot §iy autoriy, tokia
jvairialypé banky priklausomybé nuo finansy rinky
sukelia du visiskai skirtingus efektus: viena vertus,
banky ir finansy rinky integracija leidzia bankams
geriau valdyti savo rizikas, nes naudodamiesi finansy
rinky galimybémis bankai gali daug lengviau ir pigiau
jas apdrausti, kita vertus, aktyvi banky veikla finansy
rinkose, pvz., prekyba savo saskaita (angl. proprieta-
ry trading), likvidumo garantijos vertybiniais popie-
riais pakeistoms paskoloms ir kredito jsipareigojimy
nejvykdymo apsikeitimo sandoriy pozicijos gali tik
padidinti banky rizika. Todél banky ir finansy rinky
integracija galéty sumazinti atskiro banko zlugimo
tikimybe del vienkartinio sukrétimo, taciau gali padi-
dinti tikimybe, kad tam tikros banky grupés sukréti-
mas sukels sisteminj poveikj finansy rinkoms ir padi-
des sistemings rizikos lygis. Autoriai pazymi, kad to-
kia banky ir finansy rinky integracija kelia teisekaros
institucijy susiriipinima dél $iy pokyciy jtakos rizikos
ribojimu gristam banky reguliavimui ir prieziiirai bei
finansy sistemos pazeidziamumui. Didéjanti banky ir
finansy rinky integracija, pasak Boot ir Thakor, kelia
susiripinima dél finansinio stabilumo ir vietiniu, ir
globaliu mastu ir gali turéti jtakos vietinei ir globa-
liai finansy sistemy priezitirai. Jy manymu, spartéjanti
banky ir finansy rinky integracija turi ir neigiamy as-
pekty: 2007-2009 m. pasauliné finansy kriz¢ atsklei-
de, kad sistemin¢ rizika gali paplisti daug greiiau ir
placiau.

Apostolik ir kt. (2009), Laeven ir Valencia (2010),
Frame ir White (2012), Berger ir kt. (2012) akcen-
tuoja sparciq finansiniy inovacijy (ypac turto pakeiti-
mo vertybiniais popieriais (angl. asset securitization)
priemoniy) plétrg ir vaidmenj sisteminés rizikos
sklidimo finansy sistemoje procese. Frame ir White
(2012) teigimu, technologiniai pokyciai telekomuni-
kacijy ir informaciniy technologijy srityje paskatino
finansiniy inovacijy plétra, lémusia banky produkty,
paslaugy ir jy kirimo procesy pokyc¢ius. Apostolik ir
kt. (2009) pabrézia, kad turto pakeitimo vertybiniais
popieriais priemonés yra santykinai naujas finansinis
produktas, kuris kelia tam tikras grésmes bankams,
nes tokios priemonés suteikia galimybiy nebanki-
néms institucijoms sitlyti rinkai paskoly ir kity finan-
savimo priemoniy su mazesnémis nei banky paltka-
nomis. Taciau, §iy autoriy nuomone, turto pakeitimo
vertybiniais popieriais priemonés gali buti patrauklios
bankams, nes suteikia galimybe¢ parduoti dalj didele
rizika pasizymincio turto, kurio jie nenoréty turéti
savo balansuose. Berger ir kt. (2012) teigia, kad fe-
nomenalus strukttrizuoty kredito produkty augimas

yra vienas i§ svarbiausiy Siuolaikinés bankininkystés
verslo bruozy. Jy tvirtinimu, bankai aktyviai kiiré ne-
balansines priemones, kurios apimdavo jvairiy rasiy
turta (obligacijas, paskolas ar nekilnojamojo turto
ikeitimu (hipoteka) uztikrintus vertybinius popierius)
ir su tokiu turtu susijusias jvairias rinkos ir kredito
rizikas, po to su Siomis priemonémis susijusius pinigy
srautus, priklausomai nuo jy rizikos ar kredito reitin-
go, isskirstydavo j skirtingos rusies skirtingo eilisku-
mo dalis (angl. tranches) ir véliau parduodavo inves-
tuotojams. Investuotojai, priklausomai nuo jy pozii-
rio ] rizikg ir graza, galédavo pasirinkti investuoti i
skirtingos risies ir eiliSkumo dalis. Autoriy teigimu,
struktiirizuoty kredito produkty paklausa iki 2007 m.
vidurio buvo gerokai iSaugusi, nes investuotojams to-
kios investavimo priemonés buvo patrauklios dél to,
kad paprastai jy graza biidavo didesné nei panaSaus
reitingo bendroviy obligacijy. Bankams tokios struk-
tirizuotos kredito priemonés taip pat buvo patrau-
klios, nes leido sumazinti kapitalo baze, perkeliant
kredito rizika kitoms Salims. Apibendrindami Berger
ir kt. (2012) tvirtina, kad tuo metu vyravo nuomong,
jog nauji struktiiriniai kredito produktai yra naudin-
gi dél to, kad leidzia didesn¢ rizikos dalj iSskaidyti
plac¢iam investuotojy ratui, kitaip tariant, bankams
nebereikia biti subjektais, kuriuose koncentruojama
didziausia kredito rizikos dalis.

Claessens ir kt. (2010), Laeven ir Valencia (2010),
Berger ir kt. (2012) atkreipia démesj | mazéjancig
banky priklausomybe nuo mazmeninéje rinkoje pri-
traukiamy indéliy, pakeiciant juos maziau stabiliais
didmeninio finansavimo (angl. wholesale funding)
Saltiniais. Berger ir kt. (2012) pazymi, kad bankinin-
kystes verslo plétra j naujas veiklos sritis [émé ir naujy
banky veiklos finansavimo Saltiniy atsiradimg. Pasak
Laeven ir Valencia (2010), Berger ir kt. (2012), dél
turto pakeitimo vertybiniais popieriais priemoniy at-
siradimo sumaz¢jo banky priklausomybé nuo rinkoje
pritraukiamy indé¢liy, nes bankai aktyviai jungé jvai-
rias balanse esancias turto riiSis ir parduodavo rinkai
jvairius turto pakeitimo vertybinius popierius ir taip
pritraukdavo naujy lésy veiklos plétrai. Berger ir kt.
(2012) taip pat teigia, kad buvo sukurta nebalansiniy
priemoniy (pvz., struktliriniy investavimo priemoniy
ir kt.), norint suteikti bankams galimybe jkeisti tur-
ta, finansuojamg isleidziant trumpalaikius vertybinius
popierius. Tokios finansinés inovacijos buvo naudoja-
mos siekiant ne tik generuoti didesnj banky prekybinj
pelna, bet ir suteikti bankams naujy fondy pritrauki-
mo galimybiy, kad buty galima uzpildyti didé¢jancias
finansavimo spragas, susiformuojancias dél paskoly ir
indéliy portfeliy skirtumy.

Hsu ir Moroz (2010), Laeven ir Valencia (2010),
Hubbard ir O’Brien (2012) atkreipia démesj j didéjan-
Cig Sesélinés banky sistemos (angl. shadow banking
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system), kuriai taikomi ne tokie griezti rizikos ribo-
jimo reikalavimai, svarbg. Hsu ir Moroz (2010) pa-
brézia, kad tradiciSkai komerciniai bankai teikdavo
finansines paslaugas, taciau itin sparti rizikos draudi-
mo fondy ir investicinés bankininkystes veiklos plétra
lémé staigy netradicinio finansavimo augimg. Auto-
riai pazymi, kad Se$éliniai bankai (brokeriai — tarpi-
ninkai, rizikos draudimo fondai, privataus kapitalo
grupés, struktiirinio investavimo subjektai, pinigy rin-
kos fondai, nebankiniai hipotekos skolintojai ir kitos
panasios institucijos) yra tokie verslo subjektai, kurie
finansuoja nelikvidy turtg trumpalaikiais jsipareigoji-
mais, o toks likvidumo nesuderinamumas lemia Se-
$éliniy banky jautruma banky apgultims. Be to, kaip
pabrézia Sie mokslininkai, tokios Se$¢linés finansy
institucijos néra reguliavimo ir prieziiiros objektas, o
tai dar labiau didina Siy verslo subjekty veiklos rizi-
ka. Taciau Hsu ir Moroz (2010) teigia, kad dazniau-
siai Seseliniy banky apgultys biidavo pagrijstos, todél
finansy institucijas. Anot Laeven ir Valencia (2010),
nebankiniy (Seséliniy) finansy institucijy (angl.
non-banking institutions) (pvz., finansy bendroviy
Tailande 1990-aisiais ir lengvatinio apmokestinimo
finansiniy institucijy Piety Amerikoje 1980-aisiais ir
1990-aisiais) skaicius sparciai augo i§ dalies dél ne-
pakankamai griezty prieziiiros institucijy reikalavimy
tokioms nebankinéms finansy institucijoms. Kilus
banky krizei, tokios nebankinés finansy institucijos
daznai patiria nuostoliy, kurie staigiai pasklinda fi-
nansy sistemoje ir sukelia turto kainy kritimo ir finan-
sy institucijy tarpusavio priklausomybés spaudima.
Toks jvykiy scenarijus pasikartojo 2007 m. per banky
krize JAV: nuostoliai JAV nekilnojamojo turto rinko-
je sukélé JAV sesélinés banky sistemos problemas, o
Sios galiausiai smogé bankams JAV ir kitose pasaulio
Salyse.

Apostolik ir kt. (2009), Berger ir kt. (2012), Boot
ir Thakor (2012) atkreipia démesj | didéjancig ban-
ky konkurencijq su specializuoty finansiniy paslaugy
teikéjais. Pasak Apostolik ir kt. (2009), pastaruoju lai-
kotarpiu pastebima ne tik padidéjusi banky tarpusavio
konkurencija, bet ir sustipréjusi banky konkurencija
su specializuotas finansines paslaugas teikianciais
verslo subjektais. Tai [émé banky rinkos dalies prara-
dimg tokiy verslo subjekty naudai ir priverté bankus
gerinti savo veiklos efektyvumg. Berger ir kt. (2012)
teigia, kad pastaraisiais metais pastebima stipréjanti
konkurencija tarp paciy banky, tarp banky ir neban-
kiniy finansy institucijy ir finansy rinky. Siy moksli-
ninky nuomone, dél tokios konkurencijos kilo banky
transformacija ir émé didéti konkurencija tarp banky
ir kapitalo rinky. Boot ir Thakor (2012) irgi tvirtina,
kad konkurencija bankininkystéje tapo labiau jtemp-
ta: sustipréjo tarpbankiné konkurencija ir vidaus,

ir uzsienio rinkose, taip pat itin aktuali tapo finansy
rinky konkurencija. Dél tokio konkurencijos lygio
didéjimo gali sumazéti banky pelnas (dél mazesnes
marzos), o tai savo ruoztu gali lemti silpnesne banky
kapitalo baze¢ ir mazesnes banky galimybes atlaikyti
nepalankius egzogeninius ir endogeninius sukrétimus.

Goddard ir kt. (2012), Berger ir kt. (2012), IISD
(2012) akcentuoja didéjanti bankininkystés verslo su-
détingumg. XXI a. pradzioje didZiausi bankai iSsivys-
Ciusiose Salyse tapo didziulémis finansinémis orga-
nizacijomis, teikian¢iomis platy finansiniy paslaugy
tarptautinéms rinkos spektrg ir kontroliuojanc¢iomis
milijardy doleriy vertés turtg. Pasinaudodami naujau-
siy technologijy sprendimy pranasumais, bankai sie-
kia rasti naujy verslo nisy, kurti individualiems var-
totojams pritaikytas finansines paslaugas, jgyvendinti
inovatyvias strategijas ir pasinaudoti naujomis rinky
galimybémis. Todél finansy sektoriaus globalizaci-
jos, konsolidacijos, dereguliacijos ir diversifikacijos
tendencijos 1émé bankininkystés verslo sudétingu-
ma. [ISD (2012) ekspertai taip pat atkreipia démesj,
kad per pastaruosius kelis deSimtmecius pastebima
didéjanti banky verslo diversifikacija: bankai iSsi-
vysciusiose Salyse jsitrauké j investavimo, investici-
ju portfelio valdymo, draudimo sritis ir nefinansiniy
bendroviy vertybiniy popieriy leidimo, platinimo ir
kt. procesus ir dél tokiy pokycCiy tapo dar svarbes-
niais globalios verslo bendruomenés nariais. Berger
ir kt. (2012) taip pat pazymi, kad pastaraisiais metais
bankininkystés verslo konceptualizacija radikaliai pa-
sikeité: didziausi bankai daugelyje Saliy transforma-
vosi | finansiniy paslaugy konglomeratus, teikiancius
mazmeninés bankininkystés, turto valdymo, brokeriy
(tarpininkavimo), draudimo, investicinés ir asmeni-
nés bankininkystés paslaugas. Goddard ir kt. (2012)
nurodo, jog per pastaruosius kelerius metus bankai
émé labiau koncentruotis | pelno generavimg i nepa-
lukaniniy pajamy Saltiniy ir labiau diversifikuoti savo
veikla, plésdami savo veikla i tokias sferas kaip drau-
dimas, pensijy fondai ir jvairias su vertybiniais po-
pieriais susijusias sritis. Be to, IISD (2012) atkreipia
deémesj | didéjancig banky investicinés ir komercinés
veiklos konvergencijq. Pastarajj deSimtmetj buvo pas-
tebima vis didéjanti komerciniy ir investiciniy ban-
ky veiklos konvergencija, sukelta finansy sektoriaus
dereguliacijos, todél dabar kai kurios investicingés ir
komercinés bankininkystés institucijos tiesiogiai kon-
kuruoja pinigy rinkos operacijy, projekty finansinio
vertinimo, obligacijy leidimo, finansinio konsultavi-
mo ir kt. srityse.

Kaufman (2000), Alexander ir kt. (2005) akcen-
tuoja gerokai iSaugusiq tarpbankinio kliringo ap-
imtj, lemiancig sisteminés rizikos lygio padidéjima
nacionaliniu ir tarptautiniu lygmeniu. Kaip teigia
Kaufman (2000), prekybos finansiniu turtu, jskaitant
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Spartéjanti bankininkystés verslo globalizacija
ir konsolidacija

Didé¢janti Sesélinés banky sistemos, kuriai
taikomi ne tokie griezti rizikos ribojimo
reikalavimai, svarba

<

Banky sektoriaus finansiné liberalizacija ir
dereguliacija

Didéjanti banky konkurencija su specializuoty
finansiniy paslaugy teikéjais

Spartéjanti banky ir finansy rinky integracija

Didé¢janti banky investicinés ir komercinés
veiklos konvergencija

Sparti finansiniy inovacijy (ypac turto
pakeitimo vertybiniais popieriais priemoniy)
plétra

VYSTYMOSI DESNINGUMAI

Gerokai iSaugusi tarpbankinio kliringo apimtis

IVINOONINSHA ISONALSAA

7]
=
i
7]
>
-
Z
o=
4
=
-
Z
<
==}
(7]
=
Z
=
i
=
<
—
o
=)
=
7))

Mazéjanti banky priklausomybé nuo indéliy,
kaip finansavimo S$altinio, ir intensyvus
didmeninio finansavimo Saltiniy naudojimas
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Didé¢jantis bankininkystés verslo
sudétingumas: didziausi bankai tapo
didziulémis finansinémis organizacijomis

2 pav. Siuolaikinés bankininkystés vystymosi désningumai, didinantys sisteminés rizikos pasireigkimo banky
sektoriuje tikimybe¢

Saltinis: parengta autorés.

iSvestinius vertybinius popierius (ateities sandorius,
pasirinkimo sandorius ir kt.), mastas iSaugo taip, kad
dél to savo ruoztu gerokai padidéjo ir tarpbankinio
kliringo apimtis. Kadangi tarpbankiniai jsipareigoji-
mai néra padengiami nedelsiant, rizikos lygis iSauga
ir nacionaliniu, ir tarptautiniu lygmeniu. Alexander
ir kt. (2005) taip pat atkreipia démesj | sisteminés
rizikos grésmés did¢jima mokejimy sistemose ir
teigia, kad sparciai didéjant tarpbankiniy atsiskaity-
my skaiciui ir apimc¢iai mokejimy sistemy dalyviai
(bankai) susiduria su didelémis kredito pozicijomis,
o tai gali sukelti atsiskaitymy trikdzius ir sisteminés
rizikos grésme.

Taigi apibendrinant mokslininky jzvalgas galima iden-
tifikuoti Siuos pagrindinius Siuolaikinés bankininkystés
vystymosi désningumus, didinancius sisteminés rizikos
pasireiskimo banky sektoriuje tikimybe (Zr. 2 pav.).

Nagrinéjant Siuolaikinés bankininkystés ir ban-
ky sektoriaus iSorinés aplinkos vystymosi désnin-
gumus, didinancius sisteminés rizikos pasireiSkimo
banky sektoriuje tikimybe ir aktualuma, galima pa-
stebéti, kad visi désningumai labai tarpusavyje susi-
je, t. y. poky¢iai vienoje srityje lemia pokycius kito-
se, pvz., technologiniai pokyciai IT srityje paskatino
finansiniy inovacijy plétra, o finansiniy inovacijy
plétra sudaré salygas Sesélinés bankininkystés plé-
trai ir spartesnei banky ir finansy rinky integracijai,
gerokai padidéje tarptautiniai kapitalo srautai léme
didéjant] pasaulinj finansy ir einamosios saskaitos
disbalansg ir pan.

Be abejonés, Siuolaikingje bankininkystéje ir ban-
ky sektoriaus iSoringje aplinkoje bty galima identifi-
kuoti ir kity aktualiy Siy sriciy vystymosi désningumy
(finansiniy paslaugy perkélimas | elektroning erdve
ir pan.), taciau straipsnio tikslas buvo nustatyti tuos
Siuolaikinés bankininkystés ir banky sektoriaus iSori-
nés aplinkos vystymosi désningumus, kurie yra svar-
bis sisteminés rizikos pasireiskimo banky sektoriuje
poziiiriu, todél tema biity galima plétoti, taciau jau
kitame kontekste.

ISvados

Apibendrinant nagrinétus Siuolaikinés bankinin-
kystés ir banky sektoriaus iSorinés aplinkos vystymo-
si désningumus ir ypatumus, galima formuluoti tokias
straipsnio iSvadas:

Pagrindiniai iSorinés aplinkos vystymosi désnin-
gumai, didinantys sisteminés rizikos pasireiskimo
banky sektoriuje tikimybe — tai Saliy ekonominis
vystymasis, padidings bankininkystés verslo svarba,
banky ir Saliy tarpusavio priklausomybe pasauliniame
kontekste, did¢jantis pasaulinis finansy ir einamosios
saskaitos disbalansas, galintis lemti staigy globalaus
kapitalo persiskirstyma, tarptautiniy kapitalo srauty
kontrolés liberalizacija ir dereguliacija, did¢jantys
tarptautiniai kapitalo srautai, did¢jantis Saliy makro-
ekonominis nestabilumas, lemiantis didesnj neapi-
bréztuma ir finansy sistemoje, ir banky sektoriuje, au-
gantis vieSojo sektoriaus disbalansas, kiles dél dide-
lio fiskalinio deficito ir skolos augimo, informaciniy

176



technologijy pazanga, sudariusi salygas greiciau ir
paprasciau pasireiksti banky apgul€iai, informacijos
sklidimo greitis, dél kurio grei¢iau perneSamas banky
krizés uzkratas, ir stipré¢jantys ekonominiy vienety ir
banky tarpusavio rysiai.

Pagrindiniai Siuolaikinés bankininkystés vystymosi
désningumai, lemiantys sisteminés rizikos pasireiski-
ma banky sektoriuje — tai banky sektoriaus finansing li-
beralizacija ir dereguliacija, spartéjanti bankininkystés
verslo globalizacija ir konsolidacija, spartéjanti banky
ir finansy rinky integracija, sparti finansiniy inovacijy
(ypac turto pakeitimo vertybiniais popieriais priemo-
niy) plétra, mazéjanti banky priklausomybé nuo indé-
liy, kaip finansavimo $altinio, ir intensyvus didmeninio
finansavimo Saltiniy naudojimas, didé¢janti Sesélinés
banky sistemos, kuriai taikomi ne tokie griezti rizikos
ribojimo reikalavimai, svarba, didéjanti banky konku-
rencija su specializuoty finansiniy paslaugy teikéjais,
sudétingéjantis bankininkystés verslas, didéjanti ban-
ky investicinés ir komercinés veiklos konvergencija ir
gerokai iSaugusi tarpbankinio kliringo apimtis, lémg
sisteminés rizikos lygio padidé¢jima ir nacionaliniu, ir
tarptautiniu lygmeniu.

Siuolaikinés bankininkystés ir banky sektoriaus i$o-
rinés aplinkos vystymosi désningumai labai tarpusavyje
susij¢, o pokyciai vienoje srityje lemia pokycius kitose,
pvz., pokyciai informaciniy technologijy ir telekomu-
nikacijy srityje paskatino finansiniy inovacijy plétra,
finansiniy inovacijy plétra sudaré salygas $esélinés ban-
kininkystés plétrai ir spartesnei banky ir finansy rinky
integracijai, gerokai iSauge tarptautiniai kapitalo srautai
sukélé pasaulinio finansy ir einamosios saskaitos disba-
lanso didéjimg ir pan.
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The trends and challenges of the modern banking and banking sector’s external environment developments

Summary

The recent boom of banking crises worldwide raises
scientific discussions on the trends of modern banking and
banking sector’s external environment developments that
increase the frequency of systemic risk occurrence in the
banking sector. The main trends of the modern banking and
banking sector’s external environment developments are
analyzed which effect the financial distress in the banking
sector both at the local and global level in this article.

According to Summer (2002), the banking sector is
one of the most dynamic sectors that has experienced
extraordinary changes in the last few decades. Various
academics and practitioners (D’Apice and Ferri 2010; Hsu
and Moroz, 2010; Speller et al., 2011; Erce and Balteanu,
2012; Frame and White, 2012; Furceri et al. 2012; Buch
and Delong, 2012; Berger et al., 2012; Boot and Thakor,
2012; etc.) emphasize that systemic risk has become more
likely and more important in recent years as a result of
some important trends in modern banking and the banking
sector’s external environment developments. Scientists
Kaufman (2000), Sarkinas (2008), Apostolik et al. (2009),
Hoggarth et al. (2010), D’Apice and Ferri (2010), Reinhart
and Rogoff (2011), OECD (2011), Speller et al. (2011),
Erce and Balteanu (2012), Frame and White (2012), Furceri
et al. (2012), Buch and Delong (2012), etc., state that in
recent years systemic risk has become more relevant and
the occurrence of systemic risk is more likely due to the
specifics of the banking sector’s external environmental
developments: the economic development increased the
importance of banking, the banks becoming interdependent
of and the global interdependence of countries, most banks
are treated as “too big to fail” because of their importance
and links to the global financial system, the economic and
financial interdependence between countries significantly
increased the speed of the banking crisis propagation, and the
increased interdependence between financial sectors created
the channels for the initial shock propagation worldwide,
leading to a higher likelihood of systemic risk occurrence.
However, scientists Alexander et al. (2005), Apostolik et al.

(2009), D’ Apice and Ferri (2010), Hsu and Moroz (2010),
Berger et al. (2012), Buch and Delong (2012), IISD (2012),
Boot and Thakor (2012), Frame and White (2012), Goddard
et al. (2012), etc., emphasize the trends of modern banking
developments that increase the likelihood of systemic
risk in the banking sector: the financial liberalization
and deregulation of thr banking sector, the globalization
and consolidation of the banking industry, the extensive
expansion of financial innovation especially in the form of
asset securitization, the growing importance of the shadow
banking system (non-banking institutions), the increasing
integration of banks and financial markets, etc.

The analysis of the trends and features of the modern
banking and banking sector’s external environment
developments is important from both a scientific and
practical perspective: performing the theoretical and
empirical research, it is important for scientists to evaluate
the changes in the banking sector and the banking sector’s
external environment, whereas the identification of the main
trends of modern banking and banking sector‘s external
environment developments is of crucial importance to
the banking supervisory and regulatory authorities in
order to implement timely adjustments in the supervision
and regulation framework of banks. As the researchers
highlight the different aspects of the modern banking and
banking sector‘s external environment developments, from
a scientific perspective it is important to summarize these
different insights and to identify the key trends in the field.

The research object — the trends and features of the
modern banking and banking sector’s external environment
developments.

The research goal — to identify the main trends of the
modern banking and banking sector’s external environment
developments from the systemic risk occurrence in the
banking sector perspective.

The research methods: systemic,
comparative analysis of scientific literature.

Summarizing the analyzed trends and features of the
modern banking and banking sector’s external environment
developments, the following conclusions can be formulated:

logical and
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1.

The main trends of the banking sector’s external
environment that increase the likelihood of systemic risk
in the banking sector are: the economic development that
increased the importance of banking, the interdependence
of banks and the global interdependence of countries,
the increasing global financial and current account
imbalances which could result in abrupt global capital
movements, the liberalization and deregulation of
international capital controls, the increasing country’s
macroeconomic instability leading to greater uncertainty
in the financial system and the banking sector, the
increasing public sector imbalances due to the large fiscal
deficits and debt increases, the advances in computer
and telecommunications technology that have made
bank runs easier and faster, the speed of information
transmition resulting in the faster spillover effect of the
banking crisis, and the increasing income and wealth of
the households that have brought economic units into
contact with banks and other financial institutions and
markets.

The main trends of modern banking that increase the
likelihood of systemic risk in the banking sector are: the
financial liberalization and deregulation of the banking
sector, the globalization and consolidation of the
banking industry, the increasing integration of banks and
financial markets, the extensive expansion of financial

innovation especially in the form of asset securitization,
the decreased reliance of banks on deposits in favour of
less stable sources of wholesale funding, the growing
importance of the shadow banking system (non-
banking institutions) that is subjected to laxer prudential
requirements, the increasing competition between banks
and specialized providers of the financial services, the
increased complexity of banking business—the biggest
banks have become complex financial organizations
that offer a wide variety of financial services—and
the increasing convergence between the activities of
commercial and investment banks.

. All these developments of the modern banking and

banking sector’s external environment are strongly
interrelated, i.e., changes in one area leads to other
changes, for example, the advances in computer and
telecommunications technology led to the extension
of financial innovations, while financial innovations
affected the expansion of the shadow banking and the
increasing integration of the banking and financial
market, the increased international capital flows caused
the growing global financial and current account
imbalances, etc.

Keywords: systemic risk, banking crisis, banking

sector, trends of the banking sector external environment
developments, trends of the modern banking developments.
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