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Santrauka

Siuolaikingje finansy ir ekonomikos rinkoje auditas atlieka svarby vaidmenj uZtikrinantj jmoniy
finansiniy duomeny patikimuma, skaidruma, teisingumg. Viena i§ svarbiausiy audite sutinkamy
procediiry yra reikSmingumo nustatymas ir atskleidimas audito proceso metu. ReikSmingumas
nusako riba, kurig virSij¢ finansinés informacijos netikslumai, klaidos gali turéti itakos informacijos
vartotojy priimamiems sprendimams. D¢l Sios priezasties audito reikSmingumo atskleidimo
klausimas i$lieka aktualus ir $iomis dienomis. I§ to kyla probleminis klausimas, kaip reik§mingumo
atskleidimas paveikia investuotojy priimamus investicinius sprendimus.

Darbo objektas yra audito reikSmingumo atskleidimo audito iSvadoje poveikis investuotojy
sprendimy priémimui. Darbo tikslas — istirti ir jvertinti audito reikSmingumo atskleidimo audito
iSvadose poveikj neprofesionaliy investuotojy sprendimy priémimui. Siekiant Sio tikslo iSsikelti
uzdaviniai: pagrjsti audito reikSmingumo sampratos svarbg investavimo kontekste, parengti
konceptualy modelj ir paaiskinti sarysj tarp audito reik§mingumo atskleidimo bei neprofesionaliy
investuotojy poreikiy, parengti eksperimentinio dizaino tyrimo metodika ir suformuluoti tyrimo
hipotezes bei atlikti empirinj tyrima, kurio metu siekiama suprasti, kaip neprofesionalts
investuotojai reaguoja j reikSmingumo (ne)atskleidimag priimant svarbius sprendimus.

Tyrimo rezultatai rodo, kad audito reikSmingumo atskleidimas turi ribota poveikj neprofesionaliy
investuotojy sprendimy priémimui. Statistiné analizé atskleidé, kad reikSmingumo atskleidimas
auditoriaus iSvadose statistiSkai reik§mingai pagerino tik audito i§vados informatyvuma. Tai rodo,
kad pateikiama informacija investuotojams padeda geriau suprasti audito procesus bei analizuojama
finaning informacija. Chi-kvadrato testai parodé, kad reikSmingumo atskleidimas neturéjo
statistiSkai reikSmingo poveikio investuotojy pasitikéjimui finansine informacija, noro investuoti
pokyciui, rizikos vertinimui. Taciau kai kuriose srityse iSrySkéjo tendencijos t. y. didesnés rizikos
vertinimas ir mazesnis noras investuoti, ta¢iau jos nepasieké ribos, kad biity reikSmingos. Todél
tyréjams rekomenduojama atlikti tokj tyrima su didesne imtimi (neapsiribojant tik KTU studentais,
kaip neprofesionaliais investuotojais), jtraukti profesionalius investuotojus bei remtis stabilesniy
jmoniy finansiniais duomenimis.

Darbo rezultatai aktualiis tiek teoriniu, tiek praktiniu poziiiriu, jie gali biti naudingi auditoriams,
investuotojams, kitiems informacijos vartotojams, kurie siekia didesnio finansinés informacijos
aiSkumo, skaidrumo, efektyvesnio sprendimy priémimo. Reik§Smingumo atskleidimas gali didinti
investuotojy pasitikejima, gerinti pritmamy sprendimy kokybe, taciau to nauda priklauso nuo paciy
informacijos vartotojy gebéjimy turimg informacijg vertinti ir interpretuoti tinkamai.
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Summary

In the contemporary financial and economic environment, auditing plays a crucial role in ensuring
the reliability, transparency, and accuracy of companies’ financial data. One of the most important
procedures within the audit process is the determination and disclosure of materiality. Materiality
defines the threshold above which inaccuracies or errors in financial information may influence the
decisions made by users of that information. For this reason, the disclosure of audit materiality
remains a relevant issue today. This raises the central question of how materiality disclosure affects
the investment decisions made by investors.

The object of this study is the impact of disclosing audit materiality in the audit report on investors’
decision-making. The aim of the study is to examine and evaluate how the disclosure of audit
materiality in audit reports influences the decision-making of non-professional investors. To
achieve this aim, several objectives were set: to substantiate the importance of the concept of audit
materiality in the context of investment, to develop a conceptual model and explain the relationship
between audit materiality disclosure and the needs of non-professional investors, to design the
methodology for an experimental research framework and formulate research hypotheses, and to
conduct an empirical study aimed at understanding how non-professional investors react to the
(non)disclosure of materiality when making important decisions.

The results of the study indicate that the disclosure of audit materiality has a limited impact on the
decision-making of non-professional investors. Statistical analysis revealed that materiality
disclosure in the auditor’s report had a statistically significant effect only on improving the
perceived informativeness of the audit report. This suggests that the information provided helps
investors better understand audit processes and the financial information being analysed. Chi-square
tests showed that materiality disclosure did not have a statistically significant effect on investors’
confidence in financial information, changes in their willingness to invest, or their risk assessment.
However, certain tendencies emerged, such as higher perceived risk and a lower willingness to
invest, although these did not reach statistical significance. Therefore, it is recommended that future
researchers conduct a similar study with a larger sample (not limited to KTU students as
non-professional investors), include professional investors, and use financial data from more stable
companies.

The results of the study are relevant from both theoretical and practical perspectives. They may be
useful for auditors, investors, and other users of financial information who seek greater clarity,
transparency, and more effective decision-making. The disclosure of materiality has the potential to
enhance investor confidence and improve the quality of decisions made. However, the extent of this
benefit depends on the users’ ability to properly evaluate and interpret the information provided.
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Ivadas

Temos aktualumas. Vienas i§ svarbiausiy ir siekiamiausiy kiekvieno $iuolaikinio investuotojo
tiksly — gauti graza 1§ savo investicijy. Kad investicijos teikty graza, investuotojai gali investuoti |
akcijas, obligacijas ar Kkitus vertybinius popierius, nekilnojamajj turta, naujus, besikuriancius
verslus, jvairius fondus ir kita. Taciau investuotojai turi nuspresti, ar verta investuoti j tam tikra
srit], ar ne. Tam, kad galéty priimti sprendima, jie gali remtis jvairiais Saltiniais, ataskaity rinkiniais,
taCiau vienas i§ pagrindiniy dokumenty, kuriuo gali remtis investuotojai — audito ataskaitos ir jy
iSvadose pateikiama informacija — ypac informacija apie reikSmingumg (jei ji atskleista).
Informacija laikoma reikSminga, jei jos praleidimas ar iSkraipymas gali daryti jtaka finansiniy
ataskaity naudotojy ekonominiams sprendimams (320-asis Tarptautinis audito standartas, 2009).
Auditoriai naudoja reikSmingumo sgvoka tiek planuojant ir atliekant audita, tiek vertinant atlikto
audito metu nustatyty neteisingy duomeny finansinéje ataskaitoje poveikj, tiek formuojant nuomone
audito ataskaitoje (NSW ICAC, 2015). ReikSmingumo lygmens atskleidimas audito ataskaitoje
reiskia, jog auditorius pagrindzia savo nepriklausomos nuomonés pareiskimg apie audituojamose
finansinése ataskaitose neaptiktas klaidas ar tam tikrus iSkraipymus (Christensen ir kt., 2020).
Svarbu paminéti ir tai, jog skirtingi auditoriai audituodami tas pacias finansines ataskaitas gali
nustatyti skirtingg reik§mingumo lygj dél skirtingo klaidy dydzio toleravimo ir vertinimo, dél to gali
susidaryti skirtingas jsptdis apie finansines ataskaitas ir jy patikimuma bei kokybe¢ investuotojams
(Houghton ir kt., 2011). Dar viena audito reikSmingumo atskleidimo nauda audito ataskaitoje yra
rizikingy sri¢iy, finansiniy ataskaity daliy, kuriose yra didesné reik§mingo iSkraipymo rizika,
identifikavimas, j kurias investuotojas turi atkreipti démesj (Zukauskaité ir Daujotaité, 2022).
Taiau svarbu pastebéti, jog vis délto ne visi investuotojai teisingai supranta, kas yra
reik§mingumas ir kg jis parodo, todél gali priimti klaidingus investicinius sprendimus (Ma ir Kt.,
2025). Ypac¢ daznai informacijos supratimo ir jos interpretacijos netikslumai iSryskéja
neprofesionaliy investuotojy grupéje, kadangi jie turi ribota Ziniy bagaza, neretai ir mazai patirties,
yra linke remtis emocijomis (Asay ir kt., 2023). Neprofesionaliis investuotojai daznai linke priimti
impulsyvius, nepasvertus sprendimus, kurie nesiremia rinka (Gorzon ir kt., 2024). Kitavertus
finansy ir kitose rinkose dél technologiniy ir rinky siilomy galimybiy daugéja neprofesionaliy
investuotojy (WEF, 2024), todél tiek moksliniu, tiek praktiniu pozitriu $i tema ilieka itin aktuali
auditoriams ir investuotojams, kadangi auditoriai suprasdami, kokia reik§me investuotojams daro
audito reikSmingumo atskleidimas, gali priimti sprendimus dél informacijos pateikimo.
Investuotojai (ypac neprofesionaliis) savo ruoztu — tos informacijos interpretacijg ir supratimg gali
panaudoti priimant pagrjstus ekonominius sprendimus. Todél, reikSmingumo nustatymo ir
atskleidimo finansinése ataskaitose svarba tiek i§ auditoriy pusés, tiek i§ investuotojy (ypatingai
neprofesionaliy) supratimo ir tos informacijos naudojimo pusés turi biiti nagrin¢jama. Taciau tyrimy
trukumas, atlikty tyrimy rezultaty prieStaros signalizuoja, jog reikSmingumo svarbos, atskleidimo
problema islieka.

Darbo problema: kaip audito reik§mingumo atskleidimas audito ataskaitose veikia neprofesionaliy
investuotojy sprendimy priémima.

Darbo objektas: audito reikSmingumo atskleidimo audito iSvadose poveikis investuotojy
sprendimy priémimui.
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Darbo tikslas: istirti ir jvertinti audito reikSmingumo atskleidimo audito iSvadose poveikj
investuotojy (neprofesionaliy) sprendimy priémimui.

Darbo uzdaviniai:
1. pagristi audito reik§mingumo sampratos svarbg investavimo kontekste;
2. parengti konceptualy modelj, paaiskinti sarysj tarp audito reikSmingumo atskleidimo ir
neprofesionaliy investuotojy poreikiy;
3. parengti eksperimentinio dizaino tyrimo metodika ir suformuluoti tyrimo hipotezes;
4. atlikti tyrima, kurio metu sickiama suprasti, kaip neprofesionaliis investuotojai reaguoja j
reikSmingumo (ne)atskleidimg, priimdami svarbius sprendimus.

Taikyti metodai: moksliniy Saltiniy ir literatiiros analizé, eksperimentinis tyrimas, rezultaty analizé
taikant statistinés analizés metodus, chi-kvadrato testg.

Pirmoje darbo dalyje aptariama audito reikSmingumo koncepcija, reikSmingumo atskleidimo
formos, reikSmingumo samprata audito standarty ir moksliniy tyrimy pozitiriais, reikSmingumo
koncepcijos svarba investuotojy priimamiems sprendimams.

Antroje darbo dalyje aptariamos teorijos, aiskinancio audito reik§mingumo svarbg, i§ kuriy seka
informacijos reikSmingumo, informacijos asimetrijos, rizika grjsto audito teorijos. Aptariamas
reik§mingumo vertiniminas audite: reikSmingumo rasys, reikSmingumo jtaka auditoriaus nuomonei,
reikSmingumo jtaka audito apimciai. Nagrinéjamas reikSmingumo atskleidimo ir investuotojy
poziiirio sarySis, aptariamas investuotojy suvokiamas informacijos naudingumas. Remiantis
moksline literatiira i$skiriamos investuotojy rusys, rizikos suvokimas neprofesionaliy investuotojy
akimis, reikSmingumo atskleidimo poveikis investuotojy suvokiamai rizikai ir neprofesionaliy
investuotojy sprendimy kokybei, reik§mingumo atskleidimo ribotumai vertinant rizikas.
Apibendrintas ir teorinés literatiiros analizés rezultatas — konceptualus modelis.

Trecioje dalyje pristatomas numatomas tyrimas, jo metodologija, pasirinkimo Kriterijai. Nusistatomi
tyrimo apribojimai, numatoma tyrimo eiga.

Ketvirtoje dalyje atliktas eksperimentas — KTU magistro studenty (kaip neprofesionaliy
investuotojy) apklausa, pateikus jiems du 1§ dalies vienodus scenarijus, taciau vienose audito
iISvadose atskleistas reik§mingumas, kitose ne. Stebéta ir analizuota, kokig jtaka investuotojams
(studentams) daré pateikti duomenys ir kokius investavimo sprendimus jie priémé remiantis jais.
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1. Audito reikSmingumo koncepcijos sampratos teoriniai aspektai
1.1. ReikSmingumo samprata

ReikSmingumas — tai viena i§ pagrindiniy finansiniy ataskaity audite naudojamy savoky, kuria
remiantis yra nustatoma, ar finansinés ataskaitos yra tikslios, jose néra neatitikimy, klaidy (Russo,
2023). ReikSmingumo dydis priklauso nuo klaidos, straipsnio dydzio, kuris nustatomas kiekvienu
informacijos nepilno, klaidingo pateikimo atveju atskirai. Auditoriai, planuodami ir atlikdami
audita, nustato reikSmingumg remdamiesi savo profesiniu sprendimu pagal supratimg apie
finansiniy ataskaity vartotojy informacijos poreikius. Daugelis suinteresuotyjy Saliy — busimi
potencialiis, esami investuotojai, verslo partneriai, valdybos nariai nagrin€¢ja jmoniy finansines
ataskaitas siekdami priimti vienokius ar kitokius sprendimus (Russo, 2023). I§ vidinés auditoriaus
perspektyvos reikSmingumo koncepcija audite yra reikalinga dél keliy priezas¢iy (320-asis
Tarptautinis audito standartas, 2009) (zr. 1 pav.):

[ Audito planavimui HAuditc rizikos valdymui HAuditcriaus' nuomones formavimui HFinansinés atskaitomybés patikimumui]

1 pav. Reik§mingumo koncepcijos svarba i§ vidinés auditoriaus perspektyvos

e pirma — audito planavimui — planuodamas auditg auditorius nusprendzia, koks iSkraipymas
bus laikomas reik§mingu, nustato reik§mingumo lygj. Remiantis Messier’iu ir kt. (2005), tai
leidzia nustatyti, kiek detaliai auditorius turés tikrinti finansiniy ataskaity atskiras sritis, o tai
leidzia planuoti audito trukme ir iSteklius;

e antra — audito rizikos valdymui — kuo mazesné reik§Smingumo riba nustatoma, tuo didesné
procediiry apimtis yra reikalinga siekiant sumazinti kylancias rizikas iki priimtino dydZio.
Remiantis Zukauskaite ir Daujotaite (2022), auditoriai turi vertinti jvairius reik§mingo
iSkraipymo veiksnius, kurie lemia audito rizikos lygj ir daro jtaka jos valdymui. Toks
jvertinimas leidZia uZtikrinti, jog finansinés ataskaitos nebus reikSmingai iSkraipytos;

e treCia — auditoriaus nuomonés formavimui — auditorius nustato klaidas, kurios gali biiti
reikSmingos ir pateikia i§vadas apie nagrin¢jamas finansines ataskaitas. Remiantis Kumor’u
ir Mackowiak’u (2018), auditoriai nustato iSkraipymus, kurie yra lyg atskaitos taskas
atrenkant, kurios klaidos laikytinos reikSmingomis, tai esminis auditoriaus sprendimas
formuojant nuomong;

e ketvirta — finansinés atskaitomybés patikimumui — pati reik§mingumo koncepcija leidZia
auditoriams sukoncentruoti démesj i tas sritis, kurios labiausiai veikia jmonés finansing
biikle ir vartotojy, investuotojy priimamus sprendimus. Remiantis Kumor’u ir Mackowiak’u
(2018), tai svarbus atskaitos taskas vertinant, ar tam tikra sritis daro poveik; finansiniy
ataskaity patikimumui.

Apibendrinant, i§ vidinés auditoriaus pusés, reik§mingumo koncepcija audite yra kertiné dalis, kuri
leidzia auditoriui veiksmingai planuoti audito procediras, leidzia sumazinti audito rizikg ir padidina
finansiniy ataskaity patikimumg investuotojams. Taip pat Si koncepcija yra neatsiejama nuo
auditoriaus nuomonés formavimo, kadangi reikSmingumas nurodo, ar audituojamos finansinés
ataskaitos atspindi tikrg ir teisingg vaizda (320-asis Tarptautinis audito standartas, 2009).
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ReikSmingumo koncepcija taip pat yra svarbi ir vertinant i$ iSorinés tai yra finansinés informacijos
vartotojy, perspektyvos, ypa¢ investuotojy. Investuotojai sieckdami priimti pagristus ekonominius
sprendimus, vertindami audituotas finanasines ataskaitas, turi kreipti démes;j i reikSminguma, nes jis
nusako kelis aspektus (zr. 2 pav.):

[F mansiniy ataskaity patikimumas ]—9[In‘\'esticiniq gprendimy pagristumas Rizikos vertinima sHAudito kokybé]

2 pav. Reiksmingumo koncepcijos svarba i§ iSorinés informacijos vartotojy perspektyvos

e pirma - finansiniy ataskaity patikimuma — audituotos finansinés ataskaitos, o jose
auditoriaus nustatyta reikSmingumo riba, gali suteikti naudingos informacijos
investuotojams apie klaidas bei neatitikimus, kurie laikomi svarbiais (Choudhary ir kt.,
2019);

e antra — investiciniy sprendimy pagristumg — jei reikSmingumo riba yra atskleista,
investuotojai gali patikimiau vertinti, suvokti ataskaity tiksluma, galimas neaptiktas klaidas
(Christensen ir kt., 2020);

e treCia — rizikos vertinimg — investuotojai, zinodami, kokj reik§mingumg nustato auditorius
(kartu su kita informacija), gali tiksliau jsivertinti kylancias finansines rizikas, galimus
klaidy poveikius sprendimams (Eilifsen ir kt., 2021);

e Kketvirta — audito kokybe — reikSmingumo atskleidimas finansinése ataskaitose
investuotojams gali signalizuoti apie auditoriaus darbo kokybe, pastangas, ijdéta darbg. Jei
nustatyta mazesné riba, investuotojai gali suprasti, jog ataskaitos buvo tikrinamos akyliau,
jei riba didesné, investuotojai gali susidaryti nuomong, jog auditorius jdéjo maziau darbo.
Tad reikSmingumas gali biti suprantamas kaip netiesioginis audito kokybés rodiklis
(Choudhary ir kt., 2019).

Taigi, vertinant i$ iSorés perspektyvos, reikSmingumo atskleidimas finansinése ataskaitose suteikia
papildomos informacijos investuotojams, suteikia papildoma verte, kadangi leidZia patikimiau
vertinti informacija priimant investicinius sprendimus, net ir tuo atveju, jei investuotojai neturi
pakankamai patirties ir Ziniy, kad galéty suprasti auditoriaus darbo procesus. Remiantis nagrinéta
literatiira, i§skiriama, jog reikSmingumo dydZio parinkimas ir atskleidimas turi jtakos auditoriaus
darbo apimdiai, kokybei, rizikos vertinimui, o tai turi jtakos audituoty finansiniy ataskaity
patikimumui bei tiesiogiai veikia investuotojy suvokimg ir jy investiciniy sprendimy priémima.

1.1.1. Audito reikSmingumo samprata audito standarty poZiiiriu

Audito reikSmingumo sgvoka yra placiai naudojama audito standartuose kai kalbama apie
finansiniy ataskaity auditg. Tarptautiniy audito ir uztikrinimo standarty valdybos iSleistuose
Tarptautiniuose audito standartuose (toliau TAS) reikSmingumo sgvoka sutinkama neviename
standarte.

320-asis TAS ,ReikSmingumas planuojant ir atlickant audita” (320-asis Tarptautinis audito
standartas, 2009), reikSmingumas apibréziamas kaip reik§mingi iSkraipymai, jei galima numanyti,
jog jie gali daryti jtakg finansiniy ataskaity vartotojams ir jy priimamiems sprendimams. Taip pat
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reikSmingumas aptariamas kaip sprendimai, kurie gali buti reikSmingi finansiniy ataskaity
vartotojams, atsizvelgiant j jy kaip tam tikros grupés finansinés informacijos poreikius. Prie$
priimdamas sprendimg apie audito ataskaitas, auditorius daro prielaidas, jog finansiniy ataskaity
vartotojai yra iSsilaving verslo, apskaitos ir tkinés veiklos srityse, jog geba suprasti ir nagrinéti
ataskaitose pateikiamg informacija, taip pat zino, jog finansinése ataskaitose yra svarbis
reik§mingumo lygiai. Taip pat sutinka su neiSvengiamai atsiradusiais neapibréZtumais ir remiantis
ataskaitomis geba priimti pagrjstus sprendimus.

Auditorius, planuodamas audita, priima tam tikrus sprendimus dél iskraipymy dydzio, kurie bus
laikomi reik§mingais viso audito metu. Sie sprendimai tampa esminiais nustatant riziky vertinimo
procediras ir jy pobudj, apimtj, trukme, nustatant ir vertinant reikSmingy iSkraipymy rizika ir
tolesnes audito procediiras.

450-asis TAS ,,Audito metu nustatyty iSkraipymy vertinimas® (450-asis Tarptautinis audito
standartas, 2009) yra glaudziai susijes su 320-uoju TAS, kadangi nurodo, kaip reik§mingumas yra
suprantamas ir vertinamas, kai kalbama apie iSkraipymy ir, jei yra, neiStaisyty iSkraipymy poveikj
auditui ir finansinéms ataskaitoms. Pagal 450-3ji TAS auditorius audito metu nustato iSkraipymus,
kurie yra reikSmingi ir gali daryti poveikj finansinéms ataskaitoms. Prie§ juos vertindamas,
auditorius turi i§ naujo jvertinti reikSminguma, kuris buvo nustatytas prie§ pradedant audita
(kadangi faktiniai rezultatai tuo metu dar gali biti nezinomi) remiantis 320-uoju TAS, kad galéty
uztikrinti, jog reikSmingumo dydis yra tinkamas atsizvelgiant | audituojamos jmonés esamus
finansinius rezultatus. Priezastys, dél kuriy iSkraipymai gali atsirasti: duomeny netikslumas,
praleista svarbi informacija finansinése ataskaitose, apskaitinio jvertinimo netikslumas, netinkamy
apskaitos metody parinkimas ir taikymas. Tad auditorius turi atsiZvelgti | minimas priezastis ir
nuspresti, ar atskiri identifikuoti iSkraipymai gali biiti reik§mingi finansiniy ataskaity poZiiiriu, ir ar
Ju sukeliamg poveikj galéty kompensuoti kiti aptikti iSkraipymai.

200-ajame TAS ,,Bendrieji nepriklausomo auditoriaus tikslai ir audito atlikimas pagal tarptautinius
audito standartus“ (200-asis Tarptautinis audito standartas, 2009) reik§mingumas yra aptariamas
bendrame audito kontekste kaip auditoriaus profesinio sprendimo dalis, kai auditorius turi jvertinti,
ar pateiktos finansinés ataskaitos kaip visuma néra reikSmingai klaidingos dél apgaulés ar klaidy
rizikos.

700-asis TAS ,Nuomonés apie finansines ataskaitas sudarymas ir pateikimas™ (700-asis
Tarptautinis audito standartas, 2015) yra glaudziai susijes su reikSmingumu, jis svarbus vertinant
reikSmingumg, kadangi iSvadose auditorius turi atskleisti, ar finansinése ataskaitose nepastebéta
reikSmingy iSkraipymy, ar finansinés ataskaitos pateikia tikrg ir teisingg vaizdg. Auditoriaus
nuomonés iSvadose suformulavimas grindZziamas tuo, ar auditorius gavo pakankama uZztikrinimg dél
finansinése ataskaitose pateiktos informacijos, ar finansinés ataskaitos néra reik§mingai iSkraipytos.

701-asis TAS ,,Pagrindiniy audito dalyky pateikimas nepriklausomo auditoriaus iSvadoje® (701-asis
Tarptautinis audito standartas, 2015) taip pat siejasi su audito reik§mingumu, taciau ne taip
tiesiogiai. Standartas nusako, kaip auditorius turi atskleisti esminius klausimus ir pastabas, kurie, jo
nuomone, buvo svarbiausi audituojant finansines ataskaitas. Tie klausimai daznai susij¢ su sritimis,
kuriose rizika yra didziausia, o tai tiesiogiai siejasi su audito reikSmingumu. Kadangi, auditorius
privalo atkreipti démesj, ] tas sritis, kurios, jo nuomone, gali turéti didziausig poveikj finansiniy
ataskaity naudotojams ir jy priilmamiems sprendimames.
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Taigi, aptarus kelis tarptautinius audito standartus pastebima, kad visi jie yra vienaip ar kitaip
susij¢, visuose juose yra uzsimenama apie reikSmingumg ir jo svarbg, vertinima. Jei vertinami
iSkraipymai, atsizvelgiama | nustatyta reikSmingumo dydj, jei kalbama apie bendrasias auditoriaus
nuostatas, pabréziama, jog vertinimas, kas yra reikSminga, priklauso nuo auditoriaus nuomonés,
supratimo. Svarbu paminéti tai, jog tarptautiniuose audito standartuose yra pateikiamos tik gairés,
kuriomis remiantis auditoriai turi priimti profesinius sprendimus atliekant audita.

1.1.2. Audito reik§mingumo samprata moksliniy tyrimy poZiiriu

Audito reikSmingumo samprata uzsienio mokslininky tyrimuose yra nagrinéjama jau seniai. Pasak
Chong’o (2015) reikSmingumas — tai esminiai svarbiausi finansinése ataskaitose pastebimi dalykai,
kurie daro poveikj investuotojy ir kity finansiniy ataskaity naudotojy sprendimy priémimui.
Pabréziama, jog nustatant reikSmingumg bitina jvertinti kokybinius ir kiekybinius rodiklius
(pavyzdziui pobidj, poveiki, iSanalizuoti faktus ir aplinkybes), kintamuosius, kuriy riby intervalai
svyruoja priklausomai nuo auditoriaus pozitrio. Remiantis DeZoort’o ir kt. (2019) moksliniu
tyrimu, reikSmingumas jame apibréziamas kaip visas sprendimy procesas, kuris priklauso nuo
investuotojo poziurio, taciau auditorius turi pats jvertinti, ar tam tikra informacija gali daryti jtaka
vartotojy sprendimams. ReikSmingumas ¢ia vertinamas ne vien pagal dydj, skai¢iy t. y. suma, bet ir
pagal konteksta, kokig reikSme tai galéty daryti sprendimy priémimui. Viename i§ naujesniy
straipsniy apie reikSmingumo lygj finansiniy ataskaity audite ir jo jtaka auditoriaus sprendimui
Ostapenko (2024) teigia, jog reikSmingumo nustatymas néra tik techninis skaiciaus parinkimas, tai
auditoriaus profesinio sprendimo dalis, kuriam jtakg daro informacijos kiekis, kontekstas, rizikos
lygis, finansiniy ataskaity naudotojy interesai. Butent didelis démesys skiriamas vartotojy interesy
jvairovei, kadangi auditorius turi suprasti, numanyti, ko siekia vartotojas ir kg tuo atveju laikyti
reik§mingu, o ka nereikSmingu. Azuhuvanchery’is ir Baag’as (2021) teigia, jog reikSmingumas yra
klaidy suma parodanti, kokios klaidos yra svarbios investuotojams. Netinkamai auditoriaus
vertintas reikSmingumo lygis gali klaidinti tiek auditoriaus iSvadas, tiek jas skaitanc¢ius vartotojus.

Taip pat ir Lietuvos mokslininky darbuose yra nagrinéjama reikSmingumo samprata. Remiantis
Razitiniene ir Verbickaite (2019) reikSmingumas apibiidinamas kaip klaidy forma, kurioms esant
finansinése ataskaitose néra atskleidziamas tikras ir teisingas vaizdas. Autorés taip pat
reikSminguma prilygina dydZiui — maksimaliam galimam iSkraipymui, kuris daro jtaka finansinéms
ataskaitoms ir jas skaitanCiy vartotojy sprendimams, kokybiniy ir kiekybiniy veiksniy sandarai ir
iSvados pertvarkymo pagrindui. Tai atskleidZia, jog reikSmingumo samprata néra vienareikSme ir
priklauso nuo viso konteksto. Taip pat reikSmingumo samprata nagrinéjama ir lietuviy autoriy
vadovéliuose, pasak Lakio (2017) reikSmingumas atliekant auditg apibiidinamas kaip informacija,
kuri yra reikSminga, jei jos klaidingas pateikimas, ar visai nepateikimas, gali turéti jtakos
investuotojy sprendimams, kuriuos jie priima remiantis nagrinéjamomis finansinémis ataskaitomis.

Taigi, pastebime, kad tiek tarptautiniy audito standarty, tiek Lietuvos ir uzsienio mokslininky
poziliriu vieningo ir visose situacijose taikomo audito reikSmingumo apibréZimo néra. Svarbu
paminéti tai, jog vieningo audito reikSmingumo apibréZimo nebuvimas leidZia auditoriams patiems
(remiantis individualiais profesiniais sprendimais ir analizuojamos informacijos kontekstu)
interpretuoti, kas yra reikSminga ir kas néra.
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1.2. Audito reikSmingumo atskleidimo formos

Audito reikSmingumo koncepcija i teorinio pagrindo virsta prakting reikSme turincia koncepcija,
kai pereinama prie audito proceso vykdymo, jgyvendinimo. Reik§mingumas daznai suvokiamas
kaip audito planavime ir vertinime svarbus aspektas, taiau jis bitinas ir atlickant auditg (450-asis
TAS, 2009). Siekiant suprasti, kur reik§mingumas apibréziamas galime panagrinéti ir audito
dokumentacija bei ataskaitas, kuriose pateikiama auditoriaus iSvada.

Pagal 230-3jj TAS ,,Audito dokumentavimas® (2009) auditorius, atlikdamas finansiniy ataskaity
audita, turi parengti audito dokumentus, kuriuose turi biti tinkamai ir teisingai dokumentuojamas
pagrindas audito iS§vadai ir jrodymai, jog auditas atliktas pagal teisinius reikalavimus ir galiojancius
audito standartus. Dokumentai, kuriuos rengia auditorius yra jo darbo medziaga, tod¢l néra vieSai
prieinami, taciau dokumentus, kuriuose atsispindi reikSmingumas ir jo taikymas galima suskirstyti |
grupes pagal audito etapus pagal Datasnipper (2025) pateikiamas gaires bei Arens’o ir kt. (2017)
tyrima:

e audito planavimas — Siame etape auditorius renka informacija, nustato audito tikslus ir
parengia audito strategija — plana, kuris susideda i§ organizacijos veiklos, rizikos ir kontrolés
priemoniy vertinimo. Siekiant, kad auditas biity suplanuotas tinkamai, darbo dokumentuose
turi buti pateikta visa reikiama informacija: vidaus kontrolé, kliento aprasymas, audito
programa, pra¢jusiy mety audito rezultatai (Hayes ir kt., 2014);

e riziky vertinimas — Siame etape auditoriai vertina rizikas, kurios gal¢jo turéti jtakos
organizacijos finansinéms ataskaitoms. Taip pat nustatoma reikSmingumo riba, jvertinamos
audito rizikos sritys, paruoSiamos rizikos vertinimo suvestinés, kiti dokumentai;

e audito atlikimas — Siame etape auditoriai renka dokumentus, tikrina kontrolés priemones,
atlieka esmines procediiras siekiant uZztikrinti, jog finansinés ataskaitos néra klaidingos,
reik§mingai i8kraipytos. Taip pat darbo lapuose dokumentuoja atliktas procediras,
reikalingus iSteklius;

e nustatyty iSkraipymy vertinimas — Siame etape pastebéty iSkraipymy registre suraSomi visi
iSkraipymai, jvertinama jy reikSmingumo riba. ParuoSiamas dokumentas su vadovybei
pateiktomis klaidomis;

e audito ataskaitos rengimas — audito ataskaitos dokumente auditorius apibendrina gautus
jrodymus, pastebétas klaidas. Pateikia nuomong¢ apie finansiniy ataskaity tiksluma,
reikSmingus iSkraipymus (jei tokiy yra);

e audito iSvados pateikimas — paruoSiamas audito iSvados projektas, auditorius apibendrina
surinktus jrodymus ir pateikia nuomong dél finansiniy ataskaity teisingumo (reikSmingy

iSkraipymy).

Apibendrinant galima teigti, jog audito dokumentacijos tikslas yra padéti auditoriui uZztikrinti, jog
auditas buvo atliktas tinkamai, laikantis priimty audito standarty. Dokumentacija yra audito
planavimo pagrindas, kuris padéty auditoriui prireikus kitoms institucijoms jrodyti, jog auditas buvo
tinkamai suplanuotas, gauti jrodymai buvo pakankami, audito ataskaita teisinga (Arens ir kt., 2017).
Pateikta iSvada dél reikSmingy iSkraipymy teisinga, remiantis surinktais dokumentais ir Kitais
jrodymais.
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ISnagrin¢jus auditoriaus iSvada, kurioje audito reikSmingumas vaidina svarby vaidmenj,
pastebima, kad auditoriaus pateikta audito i§vada yra lyg komunikacijos priemoné tarp auditoriaus
ir finansiniy ataskaity vartotojy (Hayes ir kt., 2014). D¢l Sios priezasties ji turi buiti informatyvi,
aiski ir objektyvi. Vienas i§ svarbiausiy kriterijy audito iSvadoje yra reikSmingumo Kriterijus.
Auditorius formuoja iSvada remdamasis tuo, ar finansinése ataskaitose nustatyti iSkraipymai yra
reikSmingi (Hayes ir kt., 2014). ReikSmingumo taikymas audito procese uztikrina, jog pateikiamos
auditoriaus iSvados yra ne tik techniskai teisingos, bet ir informaciniu poziiiriu pagrjstos (Arens ir
kt., 2017).

Nors auditoriaus parengta audito iSvada yra pagrindinis komunikacijos kanalas tarp auditoriaus ir
finansinés informacijos vartotojy, joje pateikta informacija dél reikSmingumo neretai iSryskina
atotriikj tarp liukes¢iy ir realybés (Iwanowicz & lwanowicz, 2019). Moksliniai tyrimai atspindi,
jog finansinés informacijos vartotojai, ypac€ investuotojai, turi kitokius liikes¢ius dél audito iSvadose
pateikiamos informacijos ir audito reikSmingumo sampratos nei patys auditoriai. Christensen’0 ir
kt. (2020) tyrime atsispindi tai, jog reikSmingumas padeda investuotojams geriau suprasti audito
ribas, taciau daugelis jy nesupranta reikSmingumo reik§més. Remiantis Asay’io ir kt. (2023) tyrimu,
neprofesionaliis investuotojai mano, kad reikSmingumas nurodo didZiausig leisting klaidos dydj,
arba auditorius garantuoja, kad didesniy klaidy nei nustatyta riba néra. Todél dél Siy investuotojy
informacijos interpretavimo netikslumy dalis vartotojy gali priimti rizikingus sprendimus (Ma ir kt.,
2025).

Svarbu paminéti, jog finansiniy ataskaity vartotojams auditoriaus nustatytas reikSmingumas neretai
atrodo per daug aukStas. D¢l Sios priezasties kyla audito lukesCiy atotriikis, tai yra investuotojai
tikisi, kad auditorius aptiks daug mazZesnius iSkraipymus nei leidZia jo nustatytas reikSmingumas.
Iwanowicz’ius ir Iwanowicz’ius (2019) pabrézia, jog atotrikis tarp auditoriaus sprendimy ir
vartotojy likesCiy gali turéti jtakos investuotojy pasitikéjimui finansinémis ataskaitomis. Kita
priezastis — tai investuotojai iki galo aiSkiai nesupranta viso audito proceso, tad dazniau informacijg
interpretuoja supaprastintai (Asay ir kt., 2023). Auditoriaus pateikta informacija ne visada biina
tinkamai interpretuota ir jvertinta, investuotojai tg informacijg gali vertinti kaip svarbig, o auditorius
kaip nereiksmingg (Eilifen ir kt., 2021), arba atvirks¢iai — informacija auditoriui atrodys suprantama
ir akivaizdi, o investuotojams tai bus nesuprantama.

Taigi, lukesCiy spraga tarp investuotojy ir auditoriy reikSmingumo suvokimo gali lemti rizikos
suvokimo iSkraipymus, klaidinti investuotojus priimant sprendimus.

1.3. Audito reik§mingumo koncepcijos svarba investuotojy priimamiems sprendimams

ReikSmingumo koncepcija audite yra ypac svarbi, kadangi ji uZtikrina, kad finansinés ataskaitos
pateikty teisingg ir tikrg jmonés finansinés padéties vaizda. ReikSmingumo koncepcija yra glaudziai
siejama su investuotojy sprendimy priémimu, kadangi audito metu nustatytas reikSmingumas
nurodo, kokia informacija, kurios sritys ir finansiniai straipsniai bus vertinami atidziau, detaliau, jai
skiriama daugiau darbo valandy ir resursy, o kuri informacija bus laikoma nereikSminga ir
nedarancia jtakos nei finansinéms ataskaitoms, nei investuotojy sprendimams (Arens ir kt., 2017).

Siais laikais dél tobuléjanéiy technologijy susidaré ypaé¢ palankios galimybés investuoti tiek
profesionaliems, tiek neprofesionaliems investuotojams. Remiantis Pasauliniu ekonomikos forumu
(WEF, 2024) duomeny skaitmenizacija, finansiniy duomeny prieinamumas ir pasickiamumas yra
lengvesnis nei bet kada anksciau. Dél §iy priezasCiy (tarp jy ir investavimo platformy kiirimo)
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neprofesionaliy investuotojy skaiCius pasaulyje iSaugo. Remiantis Lietuvos Banko vadovo
Gedimino Simkaus 2025 m. pateiktais duomenimis, investuotojy skai¢ius Lietuvoje iSaugo keturis
su puse karto, o neprofesionaliy investuotojy valdomy portfeliy skai¢ius padidéjo 58 kartus. Taciau
nepriklausomai nuo to, ar jgude, ar pradedantys investuotojai, jie patys turi priimti sprendimus dél
investavimo. Reik§mingumo atskleidimas auditoriaus iSvadoje gali padéti investuotojams pasitikéti
pateikta audituota informacija ir sudaryti galimybe¢ priimti informuotus ir pagrjstus ekonominius
sprendimus. Taciau $is teiginys yra lyg priclaida, kadangi remiantis Christensen’o ir kt., (2020)
atliktu tyrimu pastebima, jog jis neturi tvirty, nenugin¢ijamy jrodymy.

Nepaisant to, neprofesionaliis investuotojai savo ruoztu vertindami audituotas jmoniy finansines
ataskaitas gali pasielgti dvejopai: pirma, patikimiau vertinti finansinius rodiklius, labiau pasitikeéti
pateiktais finansiniais duomenimis ir priimti pagrjstus investicinius sprendimus, kadangi auditas
suteikia papildomg uztikrinimg dél ataskaitose pateiktos informacijos teisingumo (Lakis, 2017).
Rizikingy sri¢iy identifikavimas padeda suprasti, kurios ataskaity dalys yra jautrios iSkraipymams, o
tai leidzia investuotojams objektyviau vertinti esamg jmonés finansing situacijg (Arens ir kt., 2017).
Antra — dél ziniy triikumo neprofesionallis investuotojai gali nesuprasti, kokiu tikslu reikSmingumas
yra atskleidziamas ataskaitose ir nekreipti démesio j auditoriaus pateikta reikSminguma (Houghton
ir kt., 2009). Taip pat ir rizikos suvokimo, jos vertinimo patirties trikumas gali lemti klaidingg
informacijos interpretavima, netiksly jos suvokimg (Asay ir kt., 2023). Be to, nepaisant klaidingo
informacijos suvokimo, neretai investuotojai turi klaidingy lukes¢iy dél audito supratimo, jie
informacija interpretuoja skirtingai nei auditoriai, tad tai taip pat lemia iSkreipta rizikos suvokimo
vaizdg (Christensen ir kt., 2020). I$ to seka ir klaidingai interpretuojamos finansinés ataskaitos bei
priimami klaidingi investuotojy sprendimai. Tad, pastaraisiais metais vis didéjant finansiniy
ataskaity skaidrumo poreikiui, i§liko klausimas dél reikSmingumo atskleidimo auditoriaus iSvadose
naudos, reikalingumo ir poveikio investuotojams.

19



2. Audito reik§mingumo atskleidimo investuotojams teoriniai aspektai

Audito reikSmingumas tiesiogiai siejasi su investuotojy galimybe priimti pagristus investicinius
sprendimus, tad Siame skyriuje bus aptariamos pagrindinés teorijos, naudojamos aiSkinant audito
reikSmingumos svarbg bei iSskirta pagrindiné teorija, kuria remiamasi darbo tyrime.

2.1. Teorijos, aiSkinancios audito reik§mingumo svarba

Reiksmingumo koncepcija audite atlicka tiek prakting, tiek teoring funkcijas, auditoriai
reikSminguma pasitelkia kaip jrankj vertinant, kurios sritys gali labiausiai paveikti finansinése
ataskaitose pateiktg informacija, leidzia geriau suprasti paciy ataskaity patikimumo prielaidas (Zhu
ir kt., 2024). ReikSmingumo sgvoka siejasi ir su ekonominémis, ir su socialinémis teorijomis, kurios
aiSkina finansiniy ataskaity naudotojy sprendimy priémimo principus. Moksliniai tyrimai
atskleidzia, jog reikSmingumo nustatymas tiesiogiai siejasi su auditoriaus profesiniu sprendimu,
rizikos vertinimu (Baldauf ir kt., 2015). Tad reikSmingumo nustatymas reikalauja teorinio
pagrindimo, kuris leisty suprasti, kodél auditoriai identifikuoja tam tikras reikSmingumo ribas bei
kaip nustatytos ribos ir jy vertinimas veikia pacius finansiniy ataskaity vartotojus.

Toliau Siame skyriuje bus aptartos naudojamos teorijos, kurios paaiskina audito reikSmingumo
svarbg ir leidzia reikSminguma suprasti kaip koncepcija, kuri yra tiek techninis audito elementas,
tiek esminis finansiniy ataskaity skaidrumo ir patikimumo garantas (Razilinienéi ir Verbickaité,
2019).

o Informacijos naudingumo teorija

Informacijos naudingumo teorija (angl. Decision Usefulness Theory) teigia, jog finansinés
ataskaitos turéty buti rengiamos taip, kad teikty realig naudg vartotojams, kai Sie priima sprendimus
naudodamiesi informacija, o ne tik galiojanéiy standarty laikymosi tikslais (Shagiri & Dandago,
2013). Remiantis $ia teorija, reikSmingumas finansinése ataskaitose svarbus ir visuomenei, ne tik
auditoriams, jmoniy vadovams ir investuotojams. Tad finansiniy ataskaity informacija (jskaitant ir
reik§minguma) turi bati pateikta suprantamai ir prieinama ne tik specialistams. Autoriai taip pat
pabréZia, jog supratimas apie finansiniy duomeny svarbg yra ne tik svarbi priemoné auditoriams ir
investuotojams, taciau ir skaidrumo ir informatyvumo priemoné.

Christensen’as ir kt. (2020) savo tyrime taip pat remiasi informacijos naudingumo teorija. Autoriai
teigia, jog reikSmingumo atskleidimas auditoriaus iSvadoje padidina informacijos naudinguma
investuotojams, taciau nereikSmingai veikia investuotojy priimamus sprendimus. Autoriai taip pat
paZzymi, jog pateikiama reik§mingumo informacija padeda investuotojams jvertinti finansiniy
ataskaity patikimuma prie§ priimant ekonominius sprendimus.

Eilifsen’as ir kt. (2021) tyrime taip pat vadovaujasi Sia teorija, nes siekia istirti, ar reik§Smingumo
atskleidimas pagerina investuotojy sprendimy kokybe. Autoriai nagringja, ar pateikiami iSsamds,
detalts aiSkinimai apie reikSmingumo ribas gali padéti investuotojams suprasti finansiniy ataskaity
informacijg. Tyrimo rezultatai rodo, jog investuotojai priima efektyvesnius sprendimus tuo atveju,
jei jiems yra pateikiama daugiau audito informacijos (tarp jos ir audito reikSmingumo), o tai didina
informacijos verte investuotojams.
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Ma ir kt. (2025) taip pat remiasi informacijos naudingumo teorija, nes tyrime stengiasi iSsiaiskinti,
ar reikSmingumo atskleidimas kartu su pagrindiniy audito dalyky atskleidimu padidina investuotojy
informacijos suvokimg, ar informacija yra suvokiama kaip reikSminga ir naudinga. Autoriai,
vertindami pateikiamg informacija, daro iSvada, jog informacija yra naudinga tiek, kiek ji pagerina
investuotojo geb¢jimus priimti sprendimus, taip pat leidzia suprasti, jog ne visa pateikiama
informacija gali bati laikoma naudinga ir informatyvia investuotojams.

Taigi, apibendrinant, finansinés ataskaitos turéty buti laikomos ne tik specialistams, taiau ir
visuomenei prieinamu informacijos Saltiniu. Audito reikSmingumas jose turéty biti viena iS$
pagrindiniy priemoniy, kurios padeda finansinés informacijos naudotojams didinant jose
pateikiamos informacijos naudingumg, kai investuotojai siekia priimti pagristus sprendimus.
Informacijos naudingumo teorija suteikia minétiems tyrimams teorinj pagrinda, o tyrimy rezultatai
patvirtina, jog aiSkus ir informatyvus reikSmingumo atskleidimas audituotose finansinése
ataskaitose gali sumazinti tikimybe atsirasti klaidoms investuotojy priimamy svarbiy sprendimy
metu.

o Informacijos asimetrijos teorija

Informacijos asimetrijos teorija (angl. Information Asymmetry Theory) teigia, kad finansy (ar kitoje)
rinkoje egzistuoja situacijy, kai rinkos dalyviai neturi vienodos informacijos, viena pus¢ turi
daugiau ir patikimesnés informacijos nei kita (Maji¢ ir kt., 2015). Tokia situacija reiskia, jog,
pavyzdziui, finansiniy ataskaity audito metu, vadovybé gali turéti informacijos apie jmongés
finansing bukle ir rizikas, kuri néra atskleista investuotojams, néra tiesiogiai pasiekiama ir kitaip
prieinama kitiems informacijos vartotojams (Christensen ir kt., 2020), o tai gali lemti klaidingus
investuotojy priimamus sprendimus.

Ruhnke’nis ir kt. (2018) atliktame tyrime atskleidZia, jog audito reikSmingumas gali paveikti
investuotojy sprendimus, kadangi jis suteikia papildomos naudingos informacijos investuotojams
apie finansines ataskaitas. Investuotojai galédami atsizvelgti j informacijg apie reikSminguma gali
tiksliau vertinti rizikas, o tai sumazina neapibréztuma ir klaidas priimant sprendimus. Tyrime
minima ir tai, jog informacijos asimetrijos mazinimui reik§mingumas svarbus tiek, kiek
investuotojai geba juo pasinaudoti ir jj interpretuoti.

Iwanowicz’iaus ir Iwanowicz’iaus (2019) tyrimas parod¢, jog aiSkus reikSmingumo informacijos
atskleidimas finansinése ataskaitose mazina audito likesCiy spraga, kylancig tarp auditoriy ir
investuotojy. Informacijos pateikimas padeda vartotojams tiksliau suprasti audito ribas, maZzina
kylan¢iy klaidy rizika, o investuotojams padeda tiksliau jvertinti finansing informacijg prie§
priimant sprendimus.

Christensen’as ir kt. (2020) atliktame tyrime atskleidzia, jog aiSkus reikSmingumo atskleidimas
audituotose ataskaitose sumaZina investuotojy neuZtikrintumg dél informacijos trikumo.
Investuotojai gali patikimiau jvertinti, kurie iSkraipymai, klaidos yra svarbios, o tai sumazina
informacijos asimetrijg rinkoje ir didina investuotojy pasitikéjimg finansine informacija. Taciau
autoriai taip pat iSskiria, kad ne visada investuotojai naudoja reikSmingumo informacijg sprendimy
priémimui, nors i§ auditoriaus perspektyvos atrodyty, kad tai gali sumazinti informacijos asimetrija.

Ma ir kt. (2025) nagrinéja kaip reikSmingumo ir pagrindiniy audito dalyky atskleidimas daro jtaka
investuotojy supratimui apie rizikas ir finansines ataskaitas. Tyrime atskleidziama, jog tokie
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informacijos parodymai mazina auditoriaus ir vartotojy ziniy atotriikj, o tai leidzia investuotojams
patikimiau jvertinti informacijg ir priimti pagristus sprendimus. Autoriai taip pat teigia, kad kai
reikSmingumas néra atskleidziamas, investuotojai, dél informacijos trikumo, negeba tinkamai
jvertinti informacijos patikimumo, o tai sukuria atotriikj tarp to kaip investuotojai ir auditoriai
suvokia informacijg ir jos tiksluma.

Taigi, apibendrinant, informacijos asimetrijos teorija paaiskina audito reikSmingumo atskleidimo
svarbg investuotojams ir kitiems finansinés informacijos vartotojams. Reik§mingumo atskleidimas
sumazina informacijos pusiausvyros trikuma tarp jmoniy vadovybés, auditoriy ir investuotojy, o tai
leidzia jiems priimti tikslesnius, pagristesnius sprendimus. Minéti tyrimai parodo, jog audito
reikSmingumo atskleidimas audituotose finansinése ataskaitose gali daryti tiesioginj poveik]
investuotojy priimamiems sprendimams, sumazinti klaidy tikimybe, stiprinti pasitikéjima
ataskaitomis.

o Rizika pagrijsto audito teorija

Rizika pagristo audito teorija (angl. Risk-Based Auditing Theory) aiskina, kaip turéty buti
planuojamas ir vykdomas auditas atsizvelgiant | finansiniy ataskaity iSkraipymy rizikas.
Tarptautiniuose audito standartuose pabréziama, jog auditas turi biti atliekamas jvertinus
reik§mingo iSkraipymo rizikas (315-asis TAS, 2019), o audito procediiros turi biti planuojamos ir
atliekamos atsizvelgiant | nustatytas rizikingas sritis, kurios gali daryti didziausia poveikij
finansinéms ataskaitoms (330-asis TAS, 2009).

Remiantis minétais TAS, pagrindiniai principai rizika pagristo audito teorijoje:

e rizikingy sri¢iy identifikavimas, rizikos vertinimas. Auditorius jvertina rizikos veiksnius,
kurie gali lemti netikslumus finansinése ataskaitose;

e reikSmingumo nustatymas. Auditorius i§samiai vertina ne visas sritis, o tik tas, kuriose
atsirade netikslumai gali paveikti vartotojy sprendimus;

e audito procediiry planavimas atsizvelgiant j rizikingas sritis.

Messier’is ir kt. (2005) tyrime atskleidzia, jog audito reikSmingumo nustatymas atsizvelgia j galima
klaidy, i8kraipymy poveik] investuotojy, finansiniy ataskaity vartotojy sprendimams. Tai siejasi su
rizika pagrjstu auditu, kadangi auditoriai koncentruojasi } sritis, kuriose yra didZiausia klaidy rizika,
o reikSmingumo riba padeda nustatyti, kurios klaidos turi biiti latkomos reikSmingomis.

Hayes’as ir kt. (2014) reikSmingumga apraso kaip planavimo priemone, kurig naudojant vertinama
audito rizika ir audito procediiros. Rizika gristo audito teorija atsispindi per prioritety nustatyma.
Auditorius turi skirti daugiau démesio aukstos rizikos sritims identifikuoti, 0 mazoms ne tiek daug,
nes jos laikomos nedaranc¢iomis didelés jtakos sritimis.

Baldauf ir kt. (2015) atliktame tyrime nagrin¢ja, kaip nustatyta audito rizika ir reikSmingumas daro
jtaka audito planavimo procesui. Autoriai teigia, kad reikSmingumo lygis padeda auditoriams
nustatyti, kurios sritys turi buti audituojamos skiriant joms daugiau démesio, o kurioms galima
skirti maziau démesio dél maZesnés rizikos. Sis tyrimas parodo rizika grjsto audito principa —
auditas yra proporcingas finansinés informacijos rizikai.

22



Arens’as ir kt. (2017) pateikia, jog audito planavimas turi biiti pagristas rizikos vertinimu, o
reikSmingumo nustatymas turi biiti laikomas pagrindiniu instrumentu, kuris leidzia auditoriui
nustatyti audito tikslus. Autoriai taip pat pabrézia, jog rizika gristas auditas orientuojasi | tas sritis,
kuriose iSkraipymai, netikslumai galéty labiausiai paveikti investuotojy ir kity informacijos
vartotojy sprendimy priémima.

Ostapenko (2024) atliktame tyrime akcentuoja, jog audito reikSmingumo nustatymas yra profesinis
auditoriaus sprendimas, kuris tiesiogiai siejasi su audito rizikos vertinimu. ISsamus ir aiSkus
reikSmingumo atskleidimas leidzia finansiniy ataskaity vartotojams suprasti, kurios klaidos galéjo
bti praleistos. Taip pat atskleidzia, kaip auditorius identifikavo rizikingas sritis. Sie teiginiai
atitinka rizika grjsto audito principus, kai auditorius iSteklius paskirsto pagal rizikas.

Apibendrinant, visuose aptartuose tyrimuose, knygose, Saltiniuose reikSmingumas veikia kaip
rizikos indikatorius, kuris padeda auditoriams planuoti audita pagal rizikas, o informacijos
vartotojams ir investuotojams suteikia supratimg apie audita. Audito reikSmingumas yra priemone,
kuri padeda jgyvendinti rizika pagristo audito teorijg praktiSkai. NustaCius reikSmingas klaidas,
auditorius gali efektyviau planuoti audito procediras remiantis rizikomis, o tai gali padéti
investuotojams vertinant informacijg ir priimant sprendimus.

Taigi, apibendrinant pagrindines teorijas, kurios analizuotos siekiant jsigilinti j audito
reik§minguma, galima sudaryti lentelg, kurioje atsispindi taikytos teorijos, reikSmingumo sgvokos

taikymas nagrinétuose tyrimuose, rizikos ir reikSmingumo rySys bei pagrindinés tyrimy i§vados (zr.

1 lentelé).

1 lentelé. Teorijos aiskinancios audito reik§Smingumo svarbg

Saltinis

Taikyta teorija

Reik§mingumo
samprata

Reik§mingumo ir
rizikos rySys

Tyrimo i$vados

Christensen ir kt.
(2020)

Informacijos
naudingumo
teorija

ReikSmingumas kaip
priemoné didinti
finansiniy ataskaity
patikimuma.

Padeda investuotojams
geriau jvertinti galima
iSkraipymy rizika prie$
priimant sprendimus.

Didinamas
informacijos
naudingumas ir
ekonominiy
sprendimy
pagristumas.

Eilifsen ir kt.
(2021)

Informacijos
naudingumo
teorija

ISsamis paaiskinimai
apie reikSmingumo
ribas — vertinga
informacija.

Daugiau audito
informacijos mazina
neapibréztuma ir
padeda vertinti rizikas.

Investuotojai priima
efektyvesnius
sprendimus gave
detalesne audito
informacija.

Ma ir kt. (2025)

Informacijos

ReikSmingumas ir

Geresnis riziky

Papildomos audito

Iwanowicz (2019)

asimetrijos teorija

audito riby paaiskinimo
priemoné.

mazina likesCiy spraga
tarp auditoriy ir
investuotojy.

naudingumo pagrindiniy audito supratimas stiprina informacijos
teorija dalyky atskleidimas lyg | sprendimy kokybe. atskleidimas didina
priemoné didinti jos verte vartotojams.
patikimumui.
Ruhnke ir kt. Informacijos Reik§mingumas —tai Reik$Smingumo Didé¢ja sprendimy
(2018) asimetrijos teorija | informacija, padedanti | zinojimas maZzina kokybé ir mazéja
tiksliau vertinti rizika. sprendimy klaidy tikimybe.
neapibréztuma.
Iwanowicz & Informacijos ReikSmingumas kaip Aiskus atskleidimas Mazinama audito

ltkesciy spraga ir
sprendimy klaidy
rizika.
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1 lentelé tesinys. Teorijos aiSkinancios audito reikSmingumo svarbg

Saltinis Taikyta teorija Reik§mingumo Reik§mingumo ir I$vados
samprata rizikos rySys
Christensen ir kt. | Informacijos Reik§mingumas kaip Aiskus atskleidimas Mazinama
(2020) asimetrijos teorija | informacijos skaidrumo | maZzina informacijos informacijos
priemoné. trukuma ir rinkos asimetrija, didinamas
neapibréztuma. investuotojy
pasitikéjimas.
Ma ir kt. (2025) Informacijos Reik$mingumas — Aiskesnis riziky Mazinamas
asimetrijos teorija | priemoné mazinti Ziniy | supratimas leidzia informacinis atotrakis
atotrikj tarp priimti pagrjstesnius tarp rinkos dalyviy.
auditoriaus ir vartotojy. | sprendimus.
Messier ir kt. Rizika grjsto Reik$§mingumas — tai Koncentruojamasi j Reik§mingumas
(2005) audito teorija riba padedanti nustatyti | didziausios klaidy siejamas su poveikiu
reik§mingas klaidas. rizikos sritis. investuotojy
sprendimams.
Hayes ir kr. Rizika gristo ReikSmingumas — Daugiau démesio ReikSmingumas
(2014) audito teorija planavimo priemoné aukstos rizikos padeda optimizuoti
vertinant audito rizika | reikSmingoms sritims. audito apimtj ir
ir parenkant efektyviai paskirstyti
procediras. démes;.
Baldauf ir kt. Rizika gristo ReikSmingumo lygis Auditas proporcingas ReikSmingumas
(2015) audito teorija padeda isskirti finansinés informacijos | veikia auditoriaus
audituojamas sritis. rizikai. darbo apimt; ir
démesio paskirstyma.
Arens ir kt. Rizika grjsto ReikSmingumas — Orientuojamasi j sritis, | ReikSmingumas ir
(2017) audito teorija pagrindinis jrankis kurios gali labiausiai rizika — esminiai

audito tikslams paveikti vartotojy planavimo elementai,

nustatyti. sprendimus. lemiantys audito
krypti.
Ostapenko (2024) | Rizika gristo Reik§mingumas — Tiesiogiai susietas su Aiskus reik§mingumo
audito teorija auditoriaus profesinis audito rizikos atskleidimas didina
sprendimas. vertinimu. finansiniy ataskaity

skaidruma.

Taigi, galima teigti, jog nagrinétos teorijos atskleidzia audito reikSmingumo vaidmenj audito
procese. Audito reikSminguma pagrjstai galima laikyti ne tik techniniu elementu, taiau ir svarbia
priemone, kuri uztikrina finansiniy ataskaity skaidruma, patikimumg ir stiprina investuotojy
pasitikéjimg jomis. Informacijos naudingumo teorija akcentuoja, kad informacija yra naudinta tiek,
kiek ji padeda investuotojams ir kitiems informacijos vartotojams priimti geresnius investicinius
sprendimus. Informacijos asimetrijos teorija iSryskina auditoriaus vaidmenj mazinant atotrikj tarp
Jmongs, auditoriy ir investuotojy. Rizika gristo audito teorija akcentuoja auditoriaus profesinj
sprendima, rizikos vertinima, audito planavima, akcentuoja reikSmingumo svarbag.

Vis délto, atsizvelgiant | Sio darbo problemg — kaip audito reikSmingumo atskleidimas audito
ataskaitose veikia neprofesionaliy investuotojy sprendimy priémimag — tinkamiausig teorinj pagrinda
sudaro informacijos naudingumo teorija, kuri finansing ir audito informacijg vertina remiantis
tuo, ar ji padeda informacijos vartotojams priimti pagrjstus sprendimus, ar yra naudinga (IASB,
2018). Audito reik§mingumo atskleidimas vertinamas kaip papildomas elementas, kuris gali padéti
investuotojams geriau suprasti finansines ataskaitas, vertinti jy patikimuma, audito darba, mazinti
klaidy tikimybe sprendimy priémimo metu. Taip pat Sios teorijos pagalba galima patikrinti, ar
reikSmingumo atskleidimas audito iSvadose yra naudingas investuotojams, ar tai daro poveikj jy
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priimamiems sprendimams. D¢l Siy priezasCiy Siame darbe informacijos naudingumo teorija
(angl. Decision Usefulness Theory) pasirenkama kaip pagrindiné teorija.

2.2. ReikSmingumo vertinimas audite

ReikSmingumo vertinimas audite atskleidzia reikSmingumo risis, leidzia jvertinti jtakg auditoriaus
nuomonei, audito apimciai.

2.2.1. ReikSmingumo rasys audite

Auditoriai skirtinguose atlickamo audito etapuose naudoja skirtingus reikSmingumo apibrézimus,
kurie apibiidina skirtingas reikSmingumo rasis. Audito ataskaitose yra sutinkamos sgvokos:
bendrasis reikSmingumas, bendrasis darbinis reikSmingumas, veiklos reikSmingumas, konkretus
reik§mingumas ir kita. Tad toliau trumpai aptartos kelios svarbiausios ir dazniausiai sutinkamos
sgvokos:

Bendrasis reikSmingumas — tai didziausias finansiniy ataskaity informacijos kiekis, klaida, kuri,
jei bus neteisingai pateikta, nebus iStaisyta ar liks neatskleista, gali turéti jtakos naudotojy
sprendimy priemimui (NSW ICAC, 2015). Tai pagrindiné reikSmingumo riba, kuri nustatoma
finansinéms ataskaitoms kaip visumai, iSreiSkiama procentine dalimi nuo pelno, bendro turto ar
bendryjy pajamy (Clearline CPA, 2025).

Bendrasis veiklos reik§mingumas — tai auditoriaus nustatyta suma, kuri yra mazesn¢ uz bendrajj
darbin; reikSminguma, skirta reikSmingy netikslumy rizikos sumazinimui iki priimtino lygio.
Veiklos reikSmingumas skirtas uZztikrinti, jog audito procediiros biity nukreiptos ] tas sritis
finansinése ataskaitose, kuriose reik§mingy klaidy rizika yra didziausia (Clearline CPA, 2025). Sis
reikSmingumas naudojamas planuojant auditg (320-asis TAS, 2009).

Bendrasis darbinis reik§mingumas — remiantis 320-uoju TAS (2009), tai tam tikra auditoriaus
nustatyta suma, kuri yra maZesné nei finansiniy ataskaity nustatytas reik§mingumo dydis. Sis dydis
naudojamas atliekant konkrecias audito procediiras ir yra reikalingas tam, kad buty galima
sumazinti tikimybe iki priimtino lygio, jog iSkraipymy kiekis bus didesnis nei finansiniy ataskaity
nustatytas reikSmingumo dydis.

Konkretus reik§mingumas — Sis reikSmingumas taikomas, kai kalbama apie tam tikry riisiy sritis,
operacijy grupes, tokias kaip vadovybés ar auditoriy atlyginimai, tam tikry teisés akty laikymasis,
premijos, sandoriai su susijusiomis Salimis ir Kita jautria informacija (NSW ICAC, 2015). Jy
atzvilgiu tikétina, jog ir mazesni (negu nustatyta visai visumai) reikSmingumo iSkraipymai gali
daryti jtaka finansiniy ataskaity vartotojy ekonominiams sprendimams (Lakis, 2017).

Specifinis reikSmingumas — tai riba, nustatyta tam tikrai konkreciai sriiai ar saskaitai, kuri skirta
sumazinti tikimybei, kad bendra neatitikimy, neaptikty klaidy suma vir§ys bendro reik§mingumo
lygi (Hayes ir kt., 2014).

ISvardinti reikSmingumai vienas su kitu tarpusavyje siejasi hierarchijos principu t. y. Zemesni lygiai
priklausomi nuo aukstesniy lygiy, padeda auditoriams susidaryti bendra vaizda apie finansiniy
ataskaity tikslumg (320-asis TAS, 2009). Kiekvienas zemiau einantis lygis yra mazesnis uz
aukstesnj, kadangi auditoriaus siekis yra sumazinti kylancig rizika, kad klaidos virSys bendrajj
reik§mingumg. Reik§mingumy hierarchijos schema pavaizduota Zemiau (zr. 3 pav.).
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3 pav. Reik§mingumo hierarchijos schema

Verta paminéti ir tai, jog audito reikSmingumas gali buti skirstomas ir pagal apréptj bei vertinimo
fokusa (Zr. 2 lentel¢). Skirstymas leidzia i§samiau atskleisti reikSmingumo taikymo logika audito
proceso metu ir jo reikSme finansinés informacijos vartotojams, ypa¢ investuotojams (Arens ir kt,
2017).

2 lentelé. Audito reikSmingumo skirstymas pagal aprépt] ir fokusa

pozitriu
reik§mingumas
vertinamas

Skirstymas Apibiidinimas Saltiniai Taikymas
Pagal apréptj Nurodo, kur ir kokiu | Ostapenko (2024) Bendrasis reik§mingumas — nustatomas
mastu reikSmingumas audito planavimui, jog apriboty galimy
taikomas finansinése iSkraipymy poveikj.
ataskaitose -
Baldauf ir kt. (2015), | Bendrasis veiklos reik§mingumas —
Messier ir kt. (2005) | mazesnis uz bendrajj, taikomas konkre¢ioms
audito procediiroms.
Hayes ir kt. (2014), Specifinis reik§mingumas — taikomas
Arens ir kt. (2017) atskiroms sgskaitoms, operacijoms,
atskleidimams, konkre¢iai sriCiai.
Pagal fokusa Nurodo, kaip ir kokiu | Arens ir kt. (2017) Kiekybinis fokusas — piniginé ar procentiné

iSrai$ka, techninis vertinimas.

Ostapenko (2024),
Hayes ir kt. (2014)

Kokybinis fokusas — iskraipymo pobidis, jo
svarba informacijos vartotojui.

Christensen ir kt.
(2020), Ma ir kt.
(2025)

I vartotoja orientuotas fokusas — poveikis
investuotojy sprendimams, jy pagrjstumui,
informacijos naudingumui.

Ostapenko (2024),
Hayes ir kt. (2014),
Baldauf ir kt. (2015)

Specifinis fokusas — derinamas kiekybinis ir
kokybinis vertinimas, taikoma konkreciai
sriGiai, sgskaitai. Autoriai aptaria
pagrindinius principus.

Pateiktoje lentel¢je atsispindi pagrindinis reikSmingumo skirstymas pagal apréptj (apimtj) ir fokusag.
Sis skirstymas naudingas siekiant uZtikrinti tinkamg audito procediiry planavimg ir jy atlikima.
Pagal apimt] yra nustatomas bendras reikSmingumas, kuris taikomas visai audituojamai jmonei, jis
padeda vertinti finansines ataskaites ir jy teisingumag kaip visumg (Ostapenko, 2024). Bendrasis
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veiklos reikSmingumas naudojamas auditoriaus priimant sprendimus audito proceso planavimo
metu (Baldauf ir kt., 2015; Messier ir kt., 2005). Specifinis reik§Smingumas taikomas tik
konkreCioms sritims, saskaitoms, o ne visoms finansinéms ataskaitoms, tam, kad sumazéty
tikimybé, jog neistaisytos klaidos t. y. jy suma virSys bendrg nustatyta reikSminguma (Hayes ir kt.,
2014; Arens ir kt, 2017). O pagal fokusa reikSmingumas gali buti tiek kiekybinis (kai
reikSmingumas nustatomas pinigine iSraiska), tiek kokybinis (kai vertinami iSkraipymy pobudziai ir
kiti kokybiniai veiksniai) (Arens ir kt., 2017; Ostapenko, 2024). | vartotoja orientuotas fokusas
atsizvelgia, kaip finansiniy ataskaity naudotojai priima sprendimus remiantis reikSmingumu, Koks
reik§mingumo poveikis jy priimamiems sprendimams iSrySkéja (Christensen ir kt., 2020; Ma ir kt.,
2025), o specifinis fokusas taikomas konkre¢ioms audito dalims, kai auditorius siekia tinkamai
suplanuoti audito procediiras (Ostapenko, 2024). Apimtis labiau siejasi su bendru audito planavimo
procesu, o fokusas koncentruotas j konkrecias sritis.

Apibendrinant galima teigti, jog reik§Smingumo skirstymas pagal apréptj atskleidzia jo taikymo
mastg audito proceso metu (kur ir kokiu mastu taikomas reikSmingumas), o skirstymas pagal fokusa
atskleidzia vertinimo logika (kaip ir kokiu pozilriu vertinamas reikSmingumas) ir jo poveikj
investuotojy sprendimams. Sis skirstymas yra lyg pagrindas analizei, kaip audito reik§mingumo
atskleidimas gali paveikti investuotojy suvokimg apie informacijos vertg, tiksluma ir jy pritmamus
sprendimus. Skirstymas taip pat uztikrina, kad audito procesas bty efektyvus, kad kuo daugiau
klaidy bty atrastos, pastebétos, o investuotojai ir kiti finansinés informacijos vartotojai gauty
patikimg informacija, kuri leisty priimti pagristus sprendimus.

2.2.2. ReikSmingumo jtaka auditoriaus nuomonei

ReikSmingumo jtaka auditoriaus nuomonei yra didelé, kadangi auditoriaus sprendimai tiesiogiai
priklasuo nuo to, kokj reik§mingumg auditorius nustatys audito proceso metu. Nustatytas
reikSmingumas formuoja audito planavimo procesa, sprendimus dél procediiry, sprendimus deél
galutinés auditoriaus i§vados (Baldauf ir kt., 2015). Auditoriai remiasi reikSmingumu vertindami,
kiek audito jrodymy turés surinkti, kurias sritis tikrinti atidziau, i§samiau, o tai lemia, ar audito metu
nustatyti neatitikimai, klaidos bus laikomos reikSmingomis, ar nedaranciomis jtakos, 0 visa tai daro
jtakg ir pacio auditoriaus nuomonei (Baldauf ir kt., 2025). 700-asis TAS (persvarstytas) ,,Nuomonés
apie finansines ataskaitas susidarymas ir pateikimas® (2015) apibrézia teigiamos auditoriaus
nuomones tipa:

e Nemodifikuota / besalyginé nuomoné — auditorius pareiSkia §ig nuomong, jei padaro iSvada,
jog nagrinétos finansinés ataskaitos visais reikSmingais aspektais yra parengtos pagal
priimting finansinés atskaitomybés tvarka. Pastebéti netikslumai finansinése ataskaitose yra
nereikSmingi, ir nedaro jokios jtakos finansiniy ataskaity vartotojy priimamiems
ekonominiams sprendimams.

705-asis TAS ,,Nuomonés modifikavimas nepriklausomo auditoriaus iSvadoje (2015) nustato kaip
reik§mingumas lemia pateikiamos auditoriaus nuomonegs tipa:

e modifikuota / saglyginé nuomon¢ — auditorius pareiSkia $ig nuomoneg, jei surinkus
pakankamai jrodymy padaro i§vada, jog aptikti iSkraipymai yra reikSmingi, taciau jie néra
paplite, arba auditorius negali surinkti tinkamy audito jrodymy, kurie pagristy jo nuomong
apie iSkraipymus, taiau vis vien padaro iSvada, jog neaptikty iSkraipymy poveikis galéty
buti reikSmingas finansinéms ataskaitoms, taciau néra jose paplites;

27



e neigiama nuomoné — tokig nuomong auditorius pareiskia, jei surinkus pakankamai jrodymy,
auditorius padaro iSvada, jog aptikti iSkraipymai yra reikSmingi ir paplite finansinése
ataskaitose. Kitaip tariant, pastebéti netikslumai yra tokie dideli ir svarbis, kad bendrasis
pateikty finansiniy ataskaity teisingumas yra abejotinas ir dé¢l to finansiniy ataskaity
vartotojai galéty priimti klaidingus sprendimus (Lakis, 2017);

e atsisakymas pareikSti nuomon¢ — auditorius atsisako pareiks$ti nuomone, jei jis negali
surinkti tinkamy audito jrodymy, kurie pagristy jo nuomong¢ apie iSkraipymus, taciau padaro
iSvada, jog neaptikti iSkraipymai (jei tokiy biity) galéty buti ir reikSmingi, ir paplitg
nagrin€¢jamose finansinése ataskaitose.

Taigi, $is skirstymas parodo, kad reikSmingumas ir iSkraipymai tiesiogiai nulemia auditoriaus
galutinj sprendima dél auditoriaus nuomonés pobiidzio, jie yra lyg pamatas formuojant nuomoneg.
ReikSmingumo nustatymas audito proceso metu néra tik techninis zZingsnis, jis yra pagrindinis
veiksnys, kuris nulemia auditoriaus iSvadg ir poveik] finansiniy ataskaity vartotojy ir investuotojy
sprendimams.

2.2.3. Reik§mingumo jtaka audito apimciai

Audito reikSmingumas yra vienas i§ pagrindiniy kriterijy, kurie lemia audito planavimg ir pacio
audito apimtj. Remiantis 320-uoju TAS (2009), auditoriai nustato ribg, kurig virSij¢ netikslumai
finansinése ataskaitose gali turéti poveiki minimy finansiniy ataskaity vartotojy priimamiems
sprendimams. Tai formuoja audito procediry pobidj, laikg ir apimtj, kadangi auditorius turi
nuspresti, kurioms analizuojamoms sritims skirti didesnj; démes; audito proceso metu, o kurioms
galima skirti maziau démesio (Arens ir kt., 2017). Nustatytas aukStesnis reikSmingumas lemia
mazesn] audito darbo kiekj, kadangi tikrinamos svarbiausios finansinés informacijos dalys, o
zemesnis reikSmingumas lemia didesnj audito darbo kiekj, kadangi tikrinama daugiau operacijy,
renkama daugiau jrodymy, tikrinamos ne tik svarbiausios dalys siekiant patvirtinti finansiniy
ataskaity teisinguma (Dwyer ir kt. 2022). Taigi, audito reikSmingumas leidZia auditoriams sutelkti
démesj | sritis, kuriose yra didZiausia tikimybé, kad netikslumai turés reikSmingos jtakos
nagrinéjamoms finansinéms ataskaitoms (Azuhuvanchery & Baag, 2021).

Audito reikSmingumo atskleidimas audito i§vadose leidZia investuotojams (ir kitiems informacijos
vartotojams) suprasti, kokig finansiniy ataskaity dalj auditorius tikrino, kokia yra audito apribojimy
tikimybé (Christensen ir kt., 2020). ReikSmingumas taip pat padeda auditoriams efektyviau
paskirstyti iSteklius, sutelkti démesj | svarbiausias sritis.

Taigi, audito reikSmingumas, tai ne tik profesinis auditoriaus sprendimas, jis formuoja ir audito
apimtj, audito procediiry trukme, jy gyli ir investuotojy suvokimag apie finansiniy ataskaity
patikimumg (Azuhuvanchery & Baag, 2021). Nustatytas tinkamai, reikSmingumas uztikrina, kad
auditas bus atlickamas pakankamu mastu, surinkti audito jrodymai bus pakankami auditoriaus
nuomonei pagrijsti.

2.3. ReikSmingumo atskleidimo ir investuotoju poziiirio sarysis

Vis daugiau atlickamy moksliniy tyrimy nagrinéja, kaip audito reik§Smingumo atskleidimas
finansinése ataskaitose veikia jy naudotojus, tarp jy ir investuotojus. ReikSmingumo atskleidimas
vertinamas nevienareikSmiskai, skirtingi autoriai pateikia skirtingus teiginius apie reikSmingumo
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svarbg investuotojams. Vieni autoriai teigia, kad reikSmingumo informacijos atskleidimas didina
finansiniy ataskaity skaidrumg, pasitikéjimg audituotais duomenimis. Kiti autoriai teigia, kad
reikSmingumo informacija gali buti klaidingai suprantama, interpretuojama, nepakankamai
atskleisti visg rizikos konteksta, tad gali biiti suprantama ribotai ar neigiamai. Tod¢l, atsizvelgiant j
Siuos pozilrius pateikiama literatiiros Saltiniy analizé nurodanti argumentus uz ir pries

reik§mingumo atskleidimg auditoriaus iSvadose (zr. 3 lentelé).

3 lentelé. ReikSmingumo atskleidimo teigiamo ir neigiamo pozilirio vertinimas

Iwanowicz (2019);
Eilifsen ir kt. (2021);
Ma ir kt. (2025);

Reik$mingumo atskleidimas yra

naudingas investuotojams.

Saltiniai Teigiamas / neigiamas Argumentai
poZiiiris
Iwanowicz & Teigiamas poZitiris. Atskleistas reik§mingumas padeda suprasti audito

procesa, mazina investuotojy suvokiama rizika.
Kiekybiniai rodikliai yra aiskus signalas apie rizikas.

Ma ir kt. (2025);

Teigiamas poZiiris.
Reik$mingumo atskleidimas
didina pasitikéjima auditu.

Atskleistas reikSmingumas didina vartotojy pasitikéjima
finansinémis ataskaitomis.

Dwyer ir kt. (2022)

Teigiamas poZitiris.
Reiksmingumo atskleidimas
nurodo audito kokybe.

Atskleistas reikSmingumas didina vartotojy suvokima
apie auditoriaus darbo trukme, audito kokybe.

Iwanowicz &
Iwanowicz (2019)

Neigiamas poZiiiris.
ReikSmingumo atskleidimas

vertinamas kaip apribojimas.

Investuotojai nevisada supranta reik§mingumo
atskleidimo nauda.

Christensen ir kt.
(2020);

Asay ir kt. (2023)

Neigiamas poZiiiris.
Reik§mingumo atskleidimas
gali klaidinti investuotojus.

Investuotojai gali neteisingai interpretuoti informacija,
reik§mingumo riba gali buiti suvokiama kaip rizikos
rodiklis.

Asay ir kt. (2023);

Kanapickiené ir kt.
(2024)

Neigiamas poZiiiris.
Reik$mingumo atskleidimas
gali biiti per daug
supaprastintas.

Investuotojai mato tik galutines ribas, apibiidinimus,
tac¢iau nemato viso sprendimo konteksto. Supaprastinta
informacija gali klaidinti.

Delegkos ir kt. (2025)

Neigiamas poZiiiris.
Reik$mingumo atskleidimas

Investuotojai mato tik dalinai atskleistg riziky vaizda,
kadangi veiklos srities, rinkos $akos ir jmonéje kylanéios

neatskleidzia informacijos apie
kitas jmonéje kylancias rizikas,
tik apie finansinése ataskaitose
pastebétus neatitikimus.

rizikos néra atskleidziamos, investuotojai gali manyti,
kad jos néra reikSmingos.

Iwanowicz’ius ir Iwanowicz’ius (2019) teigia, kad reikSmingumo atskleidimas, kai atskleidziami ir
pagrindiniai audito dalykai, gali padéti finansiniy ataskaity naudotojams suprasti apie audito
procesg, vertinti, kaip jam buvo ruostasi, padidinti pasitikéjima auditu ir audito i§vadomis. Ma ir kt.
(2025) laikosi panasios nuomoneés, jog atskleista reikSmingumo riba audito iSvadose yra lyg pagalba
investuotojams, ji parodo, kiek auditorius jd¢jo pastangy atlikdamas auditg, padidina pasitikéjima
auditu, sumazina investuotojy suvokiama rizika. Taip pat, Eilifsen’o ir kt. (2021) atliktas tyrimas
pateikia jrodymy, jog reikSmingumo atskleidimas leidZia investuotojams geriau suprasti audito
rezultatus ir priimti reikiamus ekonominius sprendimus tuo atveju, jei kartu su reikSmingumu yra
atskleidziama ir jautrumo analizé. Autoriai pastebi, kad jei jautrumas yra mazas, investuotojai yra
linke investuoti, prieSingu atveju, jei jautrumas atskleidziamas didelis, investuotojy noras investuoti
sumazéja. Taigi, reikSmingumo atskleidimas yra naudingas ir informatyvus tuo atveju, kai
papildomai yra atskleidziama ir kita svarbi informacija.
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Taciau Iwanowicz’ius ir Iwanowicz’ius (2019) taip pat pabrézia, jog reikSmingumo atskleidimas
investuotojy gali buti suprantamas ir prieSingai — kaip apribojimas, o ne pagalba siekiant vertinti
finansines ataskaitas. Autoriai kelia klausimg, ar investuotojai ir Kiti informacijos naudotojai
supranta atskleistos informacijos svarba, poveikj audito rizikai, jy paciy priimamiems sprendimams.
Christensen’o ir kt. (2020) bei Ruhnke’no ir kt. (2018) atliktuose tyrimuose nustaté, kad
investuotojai negeba vertinti atskleistos reikSmingumo ribos, nesusieja jos su atliktu auditoriaus
darbu, jo apimtimi ir rizikomis. Asay’is ir kt. (2023) tyrime pabrézia, kad investuotojai yra linke
supaprastinti gaunamg informacijg, ja interpretuoti paprasCiau ir daznu atveju klaidingai. O
Kanapickiené ir kt. (2024) teigia, kad investuotojy elgsena lemia supaprastintg jy rizikos suvokima
ir informacijos vertinimg. Be viso to, remiantis tyrimais, investuotojai nesusieja reik§mingumo ir Su
atlikto audito kokybe. O Delegkos ir kt. (2025) pastebi, jog auditoriai atskleidzia tik finansinése
ataskaitose pastebétas klaidas, o kitos, pavyzdziui, verslo Sakos, imonéje kylancios rizikos gali likti
nepastebétos ir nejvertintos investuotojy. Daznu atveju investuotojy sprendimai nesikei¢ia nuo to, ar
reik§mingumas yra atskleidziamas audito iSvadoje, ar neatskleidZziamas.

DeZoort’o ir kt. (2019) atliktas tyrimas parod¢, jog investuotojai ir auditoriai reik§mingumg vertina
skirtingai. Autoriai atskleidzia, jog auditoriai yra linke taikyti Zemesnes reikSmingumo ribas nei
taiko investuotojai, todél egzistuoja informacijos atotrikis, kuris gali iSkreipti skirtingy Saliy
informacijos suvokimg. Vis délto, mokslinéje literatiiroje vis dar néra priimtos vienos nuomones, ar
reikSmingumas turéty buti atskleistas vartotojams, o jei turéty, kiek detaliai turéty biti
atskleidziama reikSmingumo informacija.

Svarbu paminéti ir tai, jog audito reikSmingumas be informacinio poveikio dar nurodo ir auditoriaus
pastangas. Dwyer ir kt. (2022) isskyré, kad audito reikSmingumo riba siejasi su auditoriaus darbo
trukme ir pastangomis, o tai tiesiogiai siejasi su audito kokybe. Kuo mazesné reikSmingumo riba
nustatoma, tuo dazniau ji sicjama su didesne audito darbo apimtimi, didesnémis auditoriaus
pastangomis. O jei riba nustatoma auksta, ji siejama su mazesne audito darbo apimtimi, mazesnémis
auditoriaus pastangomis.

Apibendrinant, galima teigti, kad reikSmingumo atskleidimo klausimas mokslin¢je literatiiroje kelia
nemazai klausimy, autoriy nuomonés iSsiskiria ir vieningo atsakymo néra. Teigiami argumentai uz
reikSmingumo atskleidimg auditoriaus iSvadoje pabrézia, jog taip yra didinamas skaidrumas,
informacijos aiSkumas, investuotojy informavimas. Neigiami argumentai atskleidzia, kad
reikSmingumo informacija, nors ir atskleista audito iSvadoje, gali buti klaidingai suprasta,
nepakankamai iSsamiai pateikta arba pernelyg stipriai supaprastinta. Tai gali lemti investuotojy
rizikos suvokimo klaidas. Skirtingi autoriy pozitriai rodo, kad reikSmingumo informacijos
atskleidimo nauda priklauso ne vien nuo informacijos turinio, tafiau ir nuo pateikimo kokybés,
iSsamumo, auditoriy sprendimy pagristumo, paciy investuotojy tinkamo informacijos
interpretavimo.

2.4. Investuotoju suvokiamas informacijos naudingumas

Investuotojy sprendimy priémimas finansy rinkose yra grindziamas finansinése ir audito ataskaitose
pateikiamos informacijos vertinimu. Viena i§ pagrindiniy teorijy, kuri aiSkina §j procesa yra
anksciau aptarta ir nagrinéta informacijos naudingumo teorija (angl. Decision Usefulness Theory).
Pagal kurig informacija yra reik§minga ir naudinga tik tiek, kiek ji padeda investuotojams priimti
pagristus sprendimus. Taip pat jos tikslas néra vien formaliai atitikti apskaitos ar audito standartus,
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jos tikslas suteikti informacijos vartotojams reikalinga informacija, kuri padéty priimti teisingus
sprendimus (Shagiri & Dandago, 2013).

Audito reikSmingumo samprata tiesiogiai siejasi su informacijos naudingumu, nes reikSmingumas
lemia, kokia informacija bus laikoma svarbia ir galin¢ia paveikti informacijos vartotojus bei jy
priimamus sprendimus. Chong’as (2015) pabrézia, jog reikSmingumo apibrézimai apskaitoje ir
audite rodo peréjimg prie vartotojy sprendimais grindziamo vertinimo, o tai reiskia, kad
reikSmingumas vis labiau orientuojamas |} tai, kaip investuotojai naudoja ir suvokia informacijg.
Gupta’os (2025) tyrimas atskleidé, kad neprofesionaliy investuotojy reikSmingumo atskleidimo
naudingumo vertinimas priklauso ne tik nuo turimos informacijos kokybés, taCiau ir nuo paciy
investuotojy geb&jimo jg interpretuoti.

Svarbu atskirti objektyvy informacijos naudingumg ir investuotojy suvokiamg informacijos
naudingumg. Auditoriai nustatydami reikSmingumo lygj remiasi savo profesiniu sprendimu, audito
standartais, rizikos vertinimu (Arens ir kt., 2017; Hayes ir kt., 2014), o investuotojai informacija
vertina remdamiesi savo individualiu suvokimu, patirtimi, finansiniu rastingumu (Asay ir kt., 2023).
Dezoort’o ir kt. (2019) tyrimas atskleidzia, jog investuotojy sprendimai dél reikSmingumo
vertinimo daznai skiriasi nuo auditoriy vertinimy, o tai parodo, jog investuotojy ir auditoriy
suvokimas apie informacijos naudingumg skiriasi. Tyrimai teigia, kad reikSmingumo atskleidimo
naudingumas investuotojams priklauso ir nuo to, ar audito iSvadose pateikiama informacija yra
kiekybing, ar kokybiné (Razitniené ir Verbickaite, 2019).

Kiekybiniai reik§Smingumo rodikliai: naudojami siekiant nustatyti reikSmingumo riba, kuri
atspindi auditoriaus toleruojamg iSkraipymy ribg. Mokslingje literatiiroje autoriai pabrézia, jog
kiekybiniai reikSmingumo rodikliai suteikia pagrinda auditoriaus profesio sprendimo priémimui, jj
papildo (Arens ir kt., 2017). DaZniausiai naudojami Sie kiekybiniai reik§Smingumo rodikliai, kurie
grindziami pelnu prie§ apmokestinimg, pajamomis, viso turto verte ar nuosavu kapitalu.
Choudhary’s ir kt. (2019) jrodé, kad auditoriai taiko nuoseklias kiekybinio reik§mingumo ribas, o
investuotojai kiekybinj reikSminguma suvokia kaip konkrety ir lengvai interpretuojama signalg apie
iSkraipymy dydzius, kadangi reik§mingumo rodikliai iSreiSkiami skaitiniais dydziais (Christensen ir
kt., 2020), o tai didina investuotojy pasitikéjima.

Kokybiniai reikSmingumo rodikliai: apima aplinkybes, kurios nepriklauso nuo finansiniy
i8kraipymy, taciau gali turéti reikSmingos jtakos finansiniy atasakaity vartotojy priimamiems
sprendimams dé¢l savo pobtidzio ar konteksto (Messier ir kt. 2005; Hayes ir kt., 2014). Raziiiniené
ir Verbickaite (2019) taip pat Zukauskaité¢ ir Dujotaité (2022) savo darbuose pabrézia, jog
auditoriams yra paliekama terpé interpretacijai, auditoriai patys turi jvertinti veiksnius, kurie gali
turéti jtakos sprendimams, palieckama erdvé pacio auditoriaus konteksto vertinimui. Atsizvelgiant |
moksling literatlira, galima teigti, jog Siais veiksniais galéty buti laikomi: reikSmingi valdymo
sprendimai ir jy pokyciai, sandoriai su susijusiomis Salimis, reik§Smingi apskaitos politikos
pakeitimai, finansiniy ataskaity rodikliy iSkraipymas. Houghton’as ir kt. (2011) nustaté, jog
finansiniy ataskaity vartotojai neretai tikisi, jog auditoriai atsizvelgs ir ] kokybinius reikSmingumo
aspektus, taciau ne visada supranta, kaip Sie aspektai yra vertinami audito proceso metu. Tai ypac
aktualu neprofesionaliems investuotojams, kadangi kokybinis vertinimas jiems yra suprantamesnis
nei sudétingi kiekybiniai skai¢iavimai. Kokybiniai reik§Smingumo aspektai suteikia platesnj riziky
paaiskinima, platesnj konteksta, formuoja auditoriy profesinj sprendima, taip pat reikSmingai
paveikia ir investuotojy informacijos suvokima, pasitikéjimg ja ir sprendimy priémima.
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Razitinien¢ ir Verbickait¢ (2019) pabrézia, jog tiek kiekybiniai, tiek kokybiniai veiksniai yra
svarbiis, taciau jy poveikis informacijos vartotojams ir jy suvokimui yra skirtingas. Informacijos
vartotojy, investuotojy suvokima veikia ir reikSmingumo atskleidimo aiSkumas, iSsamumas,
pateikimo forma. Iwanowicz’ius ir Iwanowicz’ius (2019) teigia, jog tinkamai pateikta informacija
apie reikSmingumag gali sumazinti kylantj atotrikj ir padidinti investuotojy pasitikéjima
audituotomis finansinémis ataskaitomis. Verta paminéti ir tai, kad skirtingos investuotojy grupés
skirtingai suvokia informacijos naudingumg. Profesionaliis investuotojai daznai interpretuoja
reikSmingumo informacija placiau, t. y. vertina platesniame kontekste, o neprofesionaliis
investuotojai labiau remiasi supaprastintu vertinimu (Asay ir kt., 2023). Atsizvelgiant j visa tai, kas
paminéta, pateikiama apibendrinta kiekybiniy ir kokybiniy charakteristiky palyginimo lentelé, kuri
leidzia geriau suprasti jy skirtumus ir poveikj investuotojams (Zr. 4 lentelé).

4 lentelé. Kiekybings ir kokybinés informacijos naudingumo investuotojams palyginimas

Ypatybé Kiekybiné reikSmingumo Kokybiné reik§mingumo
informacija informacija

Apibrézimas Konkrec¢iomis skaitinémis reik§mémis | Aplinkybés, kuriy poveikis
iSreikstos ribos, nustatomos pagal investuotojy sprendimams priklauso
finansinius rodiklius (pelna, pajamas, | ne nuo jy dydzio, o nuo pobudzio ir
turtg ar nuosava kapitalg). viso konteksto.

Atskaitos taSkas Finansiniai rodikliai — pelnas pries Nefinansiniai veiksniai — auditoriaus
mokescius, pajamos, bendras turtas, profesinis sprendimas, konteksto
nuosavas kapitalas. vertinimas.

Naudingumas investuotojams Lengvai interpretuojamas signalas Padeda suprasti svarbias, ta¢iau ne
apie iSkraipymy dydzius. kiekybiskai reikSmingas sritis,

suteikia platesn] riziky paaiskinima.

Investuotojy suvokimas Investuotojai reik§minguma suvokia | Vertinimas suprantamesnis lyginant
kaip aisky ir patikima rodiklj, nors su kiekybine informacija, taciau
skai¢iavimai nebitinai suprantami. neretai sunkiau suvokiama

neprofesionaliy investuotojy.

Auditoriaus interpretacija Sprendimo laisvé apribota, kadangi Sprendimo laisvé didesné, kadangi
auditoriai taiko konkrecias, skaiciais auditoriai turi vertinti visa konteksta
iSreiSkiamas ribas. ir nuspresti, kas gali biiti reik§Sminga.

Poveikis informacijos vartotojams — | Aiskesnis suvokimas, interpretacija Gali buti suvokiama nevienodai,

investuotojams panasi. interpretacija priklauso nuo

investuotojo patirties, turimy Ziniy,
finansinio rastingumo.

Poveikis pasitikéjimui auditu Didina pasitikéjima auditu dél Gali didinti pasitikéjima auditu,
konkretumo. taciau tik tuo atveju, jei informacija
pateikiama aiskiai.

Apibendrinant galima teigti, jog investuotojy suvokimas apie informacijos naudingumag yra esminé
grandis, kuri jungia audito reikSmingumo atskleidimg ir investuotojy sprendimus. Tiek kiekybine,
tieck kokybiné informacija audito iSvadoje yra svarbi investuotojams, tafiau jy naudingumas
investuotojams priklauso nuo informacijos pateikimo formos, paciy investuotojy tipo, geb¢jimy,
finansinio raStingumo ir patirties. Kiekybiniai reikSmingumo veiksniai suteikia konkrety ir lengvai
neprofesionaly interpretuojama signalg apie galimus iSkraipymus, klaidas, taCiau jie yra naudingi
investuotojams, kurie nori geriau suprasti, objektyviau jvertinti turimg informacijg. Kokybiniai
reikSmingumo veiksniai atskleidzia platesn] konteksta, padeda pastebéti rizikas, kurios néra
tiesiogiai susijusios su skaitiniais dydziais, tafiau gali daryti poveiki informacijos naudotojy
sprendimams. Taigi, kokybinés informacijos vertinimas ir interpretavimas reikalauja gilesniy
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finansinio raStingumo, investavimo patirties ziniy, todél profesionalai ja vertina platesniame
kontekste, o neprofesionalai linke remtis supaprastintu vertinimu, kas gali daryti poveikj jy
sprendimy priémimui dél netinkamo informacijos interpretavimo (Asay ir kt., 2023). Taigi,
informacijos naudingumas investuotojams néra vienareikSmis, jis priklauso nuo auditoriaus
pateiktos informacijos, nuo jos kokybés, nuo pacio investuotojo geb¢jimy ta informacijg tinkamai
interpretuoti.

2.5. Investuotoju ruasys

Vieni i§ finansinés informacijos naudotojy, kurie remiasi audituotomis finansinémis ataskaitomis
yra investuotojai. Finansy rinkoje jie gali bati skirstomi j dvi pagrindines grupes, remiantis Lietuvos
respublikos vertybiniy popieriy komisijos 2008 m. iSleistu investavimo gidu bei Barber’o ir
Odean’o (2008) tyrimu:

Pirmoji — mazmeniniai investuotojai / neprofesionaliis investuotojai (fiziniai ir juridiniai asmenys);

Antroji — instituciniai investuotojai / profesionallis investuotojai (bankai, vyriausybés, stambios
jmonés, fondai, rec¢iau — fiziniai asmenys).

Profesionaliis investuotojai — tai investuotojai turintys patirties, Ziniy, gebéjimy ir tam tikras
kompetencijas priimant savo investicinius sprendimus ir vertinant kylancias rizikas (ESMA, 2025).

Neprofesionaliis investuotojai — tai tokie investuotojai, kurie netenkina auks$¢iau iSvardinty
kriterijy. Dazniausiai tai yra privatiis asmenys ar smulkios jmonés, kurios investuoja santaupas ]
finansines priemones, vertybinius popierius — akcijas, obligacijas, investicinius fondus (LLPO,
2019).

Taciau retais atvejais investuotojai priskiriami ir treCiajai grupei tai yra — gerai informuoti
investuotojai — investuotojai, kurie néra profesionalis, taciau turi investavimo ziniy (LLPO, 2019).

Investuotojy klasifikavimas pateikiamas paveiksle (zr. 4 pav.).

K Turi leidima veikti finansy l‘inkoje‘_\
+ Priskiriami nacionalinéms.,

vyriausybinéms. vie§ojo sektoriaus
monéms (Pasaulinis bankas, centrinia
bankai. kredito istaigos).

+ Veikla — mvestavimas | finansines
priemones. )

Privatis asmenys ar smulkios

Neprofesionalus ]» imonés.

N

(mazmeniniai) ?{eten]-:ma pro f.csmna.lu!
investuotojy reikalaviny.
Investuoja santaupas | finansines
priemones.

[ Investuotojai

P
Néra profesionalas. \\
Turi pakankamai imvestavimo Zmiy.
+ Investavimo verslas susijes su
fondo veikla, valdymu.
+  Aukstas pareigas kredito jstaigoje.
mvesticinéje pmonéje uzimantis

\ asmuo. /

N -

Gerai mformuoti

4 pav. Investuotojy klasifikavimas
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Investuotojy klasifikavimas leidzia geriau suprasti skirtingus informacijos vertinimo ir sprendimy
priémimo mechanizmus, taip pat padeda nustatyti, koks apsaugos ir informavimo lygis yra
reikalingas. Kadangi profesionaliis investuotojai geba priimti savarankiSkus ir racionalius
sprendimus, geba naudotis sudétingesnémis informacijos surinkimo priemonémis ir Suvokti
kylancias rizikas, jiems suteikiamas mazesnis apsaugos lygis. Neprofesionaliis investuotojai yra
laikomi jautresniais, juos veikia bandos efektas, nuostoliy baimé, todél jy apsauga yra didesné
(ESMA, 2025; Barber ir Odean, 2008).

Moksliniuose empiriniuose tyrimuose dalyvauja tiek profesionaliis, tiek neprofesionaliis
investuotojai. Remiantis tyrimais pastebéta, jog investuotojai, kurie atitinka profesionaliy
investuotojy pozymius, atskleistus reikSmingumo lygius interpretuoja geriau lyginant su
neprofesionalais. DeZoort’as ir kt. (2019) tyrimu patvirtino, jog profesionalai priima zenkliai
tikslesnius sprendimus remdamiesi reik§Smingumo informacija nei neprofesionalai, kadangi
profesionalai informacija supranta nepavirsutiniskai. Christensen’as ir kt. (2020) tyrime atskleide,
jog reikSmingumo atskleidimo poveikis yra mazesnis daugiau patyrusiy investuotojy grupéje,
kadangi jie informacija linke vertinti racionaliau.

Taciau neprofesionaliis investuotojai, remiantis Asay’iu ir kt. (2023), yra linke pervertinti rizikas,
kadangi neturi daug ziniy, patirties investavimo rinkoje ir daznai nesupranta, jog reikSmingumo
lygmuo yra ne klaidy toleravimo riba, o metodinis audite naudojamas jrankis. Taip pat ir Eilifsen’as
ir kt. (2021) atliktame tyrime parodé, jog aiSkesnis audito reik§Smingumo, riziky, klaidy dydzio
nurodymas ataskaitose pagerina neprofesionaliy investuotojy suvokima, vertinimus, kadangi jie
neturi gilaus suvokimo apie finansing situacija, neturi didelés patirties. Gupta (2025) atliktame
tyrime aiskiai i§skyré neprofesionalius investuotojus kaip grupe, kuri pasiZymi didesniu jautrumu
elgsenos nukrypimams nei profesionalils investuotojai. Ma ir kt. (2025) tyrime nustaté, jog kartu su
pagrindiniais audito dalykais atskleistas reikSmingumas suteikia neprofesionaliems investuotojams
papildomos informacijos, 0 tai sumazina neprofesionaliy investuotojy rizikos suvokima, tad $ie gali
priimti sprendimus.

Ne visuose moksliniuose tyrimuose yra i$skirta, apie kurig investuotojy grupg¢ kalbama, kartais
investuotojai minimi apibendrintai. Pavyzdziui, Zhu’as ir kt. (2024) investuotojy sgvoka apibrézia
bendrai, neisskiria poZymiy, kurie leisty juos priskirti prie tam tikros grupés. Investuotojai Cia — tai
rinkos dalyviai, kurie remiasi turima finansiniy ataskaity informacija ir priima tam tikrus
sprendimus. Tai informacijos vartotojai, kurie jautriai reaguoja j rizikas, vertina informacijg ir jos
patikimumg priimdami ekonominius sprendimus.

Apibendrinant galima teigti, jog mokslingje literatiiroje yra identifikuojami keli investuotojy tipai,
taciau nemaza dalis tyrimy investuotojus analizuoja kaip grupe, neiSskiriant, ar tai profesionalils
investuotojai, ar ne. Toks apibendrintas pozitiris neleidzia susidaryti konkrec¢ios nuomonés apie tam
tikra grupe, tad empiriniy tyrimy interpretacija iSlieka daliné.

Atsizvelgiant | tai, Siame darbe pagrindinis démesys bus skiriamas neprofesionaliems t. .
mazmeniniams investuotojams. Remiantis Barber’o ir Odean’o (2008) tyrimu bitent Sie
investuotojai dazniau remiasi vieSai prieinama informacija, neturi profesionaliy analitiniy Ziniy,
kurios budingos profesionalams. D¢l Sios prieZasties audito reikSmingumo atskleidimas audituotose
finansinése ataskaitose gali turéti didesnj poveikj neprofesionaliy investuotojy sprendimams ir Kurti
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didesne informacine verte. Si prielaida leidzia analizuoti, ar audito reik§mingumo atskleidimas
veikia neprofesionaliy investuotojy priimamus sprendimus.

2.6. Rizikos suvokimas neprofesionaliy investuotojy poZiiiriu

Siuolaikinis finansy, ekonomikos pasaulis yra neatsiejamas nuo rizikos ir neapibréztumo (GeguZis,
2003; Christensen ir kt., 2020; Eilifsen ir kt., 2021; Kanapickiené¢ ir kt., 2024). Rizika — tai
sprendimy priémimo aplinka, kurioje vykstantys jvykiai iSmatuojami tam tikra tikimybe, kurig
galima pritaikyti apskaiciuojant tikétinus nuostolius ar tikéting pelna, kurie yra tam tikro veiksmo ar
priimto sprendimo rezultatas (Geguzis, 2003). Tac¢iau mokslinéje literatiiroje neegzistuoja vienas
nusistovéjes rizikos apibrézimas, kuris galéty buti taikomas visose situacijose. Tad priklausomai
nuo nagrinéjamos temos, problemos yra taikomas tai temai budingas rizikos apibrézimas. Rizika
gali buti apibréziama kaip jvykis, kuris gali jvykti, arba nejvykti (Vainiené, 2008), kaip
nepageidautino jvykio tikimybé (Balzekiené, 2009), kaip nuostoliy neapibréztumas, pavojai, kurie
paveikia individa, kaip busena, kurioje tikimasi nuostoliy (Outreville, 1998). Audito rizika arba
rizika audite apibréziama kaip tikimybé, jog audito metu atskleisti nagrinéjami finansiniy ataskaity
duomenys néra teisingi (Visuotiné Lietuviy enciklopedija, 2026). Tai tam tikra tikimybé, jog atlikus
audita, auditorius pareiks klaidingg nuomong dél finansinése ataskaitose nepastebéty neatitikimy,
klaidy ir reikSmingy iSkraipymy (200-asis TAS, 2009). Audito kontekste galima isskirti
svarbiausias rizikas:

e jgimta rizika (angl. Inherent Risk) — tai tvirtinimy apie tikines operacijas, sgskaitos likutj,
atskleidima jautrumas reikSmingam iSkraipymui, darant prielaida, jog néra susijusiy vidaus
kontrolés priemoniy, arba vertinant prie§ susijusias kontrolés priemones (315-tas TAS,
2019);

e Kontrolés rizika (angl. Control Risk) — tai rizika, kad iSkraipymas, kuris gali buti
reik§mingas, vertinant prie§ susijusias kontrolés priemones, nebus laiku nustatytas ir
iStaisytas, be viso to, jmonés vidaus kontrolés sistemos tam neuzkirs kelio (315-tas TAS,
2019);

e neaptikimo rizika (angl. Detection Risk) — tai rizika, jog atlickant procediiras siekiant
sumazinti audito rizika iki priimtinai Zemos ribos, auditorius neaptiks reikSmingy
iSkraipymy (200-asis TAS, 2009).

Tradiciné audito rizikos formulé (zr. 5 pav.)

Audito rizika | _ Jgimta rizika N Kontrolés rizika N Neaptikimo rizika
(AR) - (IR) (CR) (DR)

5 pav. Audito rizikos formulé

Tad, remiantis 200-uoju TAS ir 315-uoju TAS, audito rizika sudaro jgimta, kontrolés ir neaptikimo
rizikos. Igimta rizika atspindi iSkraipymo tikimybe dél imonés veiklos pobiidzio, iikiniy operacijy,
kontrolés rizika atspindi kontrolés sistemos neefektyvuma, o neaptikimo rizika — auditoriaus
procediiry ribotumg. Minéty riziky visuma lemia tikimybe, kad finansinése ataskaitose gali likti
reikSmingy iSkraipymy, kurie gali turéti jtakos finansiniy ataskaity vartotojy, investuotojy (ypac
neprofesionaliy investuotojy) sprendimams, o tai yra glaudziai susij¢ su audito reikSmingumu.
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Moksliniai tyrimai rodo, jog neprofesionaliis investuotojai vertindami rizikas, dazniau vadovaujasi
intuicija, kity investuotojy patarimais, rizikg vertina remdamiesi daugiau emocijomis, o ne finansine
analize, skaiciais (Kanapickiené ir kt., 2024). Toks elgesys rodo, jog neprofesionallis investuotojai
yra jautrls informacijos interpretavimui, kai reikSmingumo ir audito rizikos atskleidimas yra
nepakankamas, ar nesuprantamas. Autoriai Mehraj’as ir Kumar’as (2024) atliktame tyrime i$skiria
veiksnius, kurie daznai lemia klaidingus investuotojy sprendimus. Nuostoliy vengimas, per didelis
pasitikéjimas savimi, bandos efektas, ar grupés spaudimas daro jtaka investuotojy rizikos
suvokimui. Remiantis Gupta’os (2025) atliktu tyrimu, pastebéta, kad $alia jau iSvardinty veiksniy,
jtaka neprofesionaliy investuotojy sprendimams ir rizikos suvokimui daro ir psichologiniai
veiksniai, pavyzdziui nuostoliy baime t. y. didesné baimé patirti nuostolius nei gauti pelng. Taip pat
ir prisiderinimo (inkaravimo) efektas, nenoras issiskirti i§ kity, tad priimami sprendimai siekiant
prisitaikyti. Prisiderinimo efektas (angl. Anchoring effect) — tai $aliSkumas, kai zmogus linkes
priimti sprendimus remiantis pirmaja pasitaikanc¢ia informacija, net ir tuo atveju, jei ta informacija
Klaidinanti (Gupta, 2025). Tai lyg neproporcinga jtaka investuotojams, kitiems sprendimus
priimantiems asmenims, kad jie remtysi pradZioje pateikta informacija, neatsizvelgiant i véliau
pateiktus tikslesnius ir papildomus duomenis (Furnham ir kt., 2011).

Neprofesionaliy investuotojy rizikos suvokimas, kai §ie vertina audituotas finansines ataskaitas,
sigjasi su tuo, kaip jie supranta pacio reikSmingumo sgvoka, reikSmingumo svarbg, kadangi
reik§mingumas signalizuoja, kokio dydzio klaidos buvo laikomos leistinomis audito proceso metu
(320-asis TAS, 2009).

Neprofesionallls investuotojai reikSminguma suvokia:

e kaip informacijos rizika: finansinés ataskaitos gali buti netikslios, kadangi auditorius
toleruoja tam tikro dydzio klaidas (Arens ir kt., 2017). Taip pat nors ir nedidelés klaidos,
taCiau jos gali turéti reikSmingos jtakos investuotojy informacijos suvokimui, taciau gali buti
praleistos (320-asis TAS, 2009);

o kaip pasitikéjimo rizika: atskleistas reikSmingumas gali biiti siejamas su audito detalumu,
ataskaity tikslumu. Kuo aukStesné riba atskleista, tuo labiau investuotojai tai sieja su
zemesniu audito detalumu, kadangi supranta, jog auditoriai gali nepastebéti, ar neatkreipti
démesio j mazesnes, taciau gali buti, kad reik§mingas klaidas (FRC, 2013);

e Kkaip jmonés skaidrumo, procesy kokybés rizika: jei reikSmingumas atskleistas, tai
padidina ataskaity informatyvuma, sumaZina informacijos asimetrija labiau atskleidZiant
imonés procesus, veiklos skaidruma, o jei neatskleistas — rizika padaryti neteisingas iSvadas
apie jmonés skaidrumg didéja (Delegkos ir kt., 2025).

Taigi, literatiroje iSskiriama ne viena rizika, kuri siejama su audito reikSmingumo atskleidimu,
investuotojy interpretacija, taCiau visgi verta paminéti ir tai, jog ne visi investuotojai sieja
reikSminguma su kokybe ar rizika, jie nepastebi aiSkaus rySio tarp audito kokybés, auditoriaus
pastangy ir reikSmingumo (Christensen ir kt., 2020). Investuotojy suvokimas priklauso nuo
daugelio veiksniy — investuotojy iSmanymo, finansinio raStingumo, psichologiniy aspekty,
auditoriaus pateiktos informacijos aiSkumo, bendro konteksto.
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2.7. ReikSmingumo atskleidimo poveikis investuotojy suvokiamai rizikai

Investuotojai priima sprendimus remdamiesi rizikos vertinimu, Kkuris yra grindziamas ne tik
objektyviais finansiniais rodikliais, bet ir subjektyviu informacijos suvokimu, vertinimu ir
interpretacija. Moksling¢je literatiiroje akcentuojama, jog investuotojy suvokiama rizika gali
reikSmingai skirtis nuo objektyvios rizikos, ypac tais atvejais, kai sprendimai yra priimami
remiantis sudétinga ir ne iki galo suprantama finansine informacija (Kanapickiené ir kt., 2024). Taip
pat Gupta (2025) atskleidzia, kad skirtumai gali kilti ir dél investuotojy neteisingai interpretuojamos
reik§mingumo ribos kai jie remiasi pradiniais orientyrais, prisiriSa prie pradiniy reikSmiy, o tai
neleidzia jiems pakankamai koreguoti vertinimy gavus naujesnés, tikslesnés informacijos, todé¢l jy
rizikos suvokimas gali biiti netikslus. D¢l Sios priezasties audito reikSmingumo atskleidimas tampa
svarbiu informaciniu elementu, kuris gali daryti jtaka investuotojy rizikos suvokimui. Chong’as
(2015) pazymi, jog reikSmingumas yra glaudziai susijgs su informacijos vartotojy sprendimy
priémimu, nes yra vertinama, ar tam tikra informacija gali turéti jtakos sprendimams.
Reik§mingumo atskleidimas investuotojams suteikia papildomos informacijos, kuri gali buti
interpretuojama kaip tam tikras rizikos indikatorius, ypa¢ neprofesionaliy investuotojy grupéje,
kadangi jie daznai remiasi supaprastinta informacija (Asay ir kt., 2023). Christensen’as ir kt. (2020)
bei Zhu’as ir kt. (2024) atliktuose tyrimuose nustaté, kad reikSmingumo atskleidimas ne visada daro
poveiki investuotojy sprendimams ir jy suvokiamai rizikai, o Eilifsen’as ir kt. (2021) pabréze, jog
pateikta reikSmingumo informacija kartu su neapibréztumais padeda jvertinti audito neapibréztuma
ir suvokiama rizikos dydi.

Audito reikSmingumo atskleidimo poveikj investuotojy suvokiamai rizikai paaiSkina ir
informacijos asimetrijos teorija (angl. Information Asymmetry Theory), pagal kurig papildomos
informacijos atskleidimas gali sumazinti informacijos asimetrija tarp jmonés vadovybeés ir
investuotojy, nes patys investuotojai dazniausiai turi maziau informacijos apie jmonés finansing
padétj ir patj audito procesa. Taciau kartu toks atskleidimas gali parodyti ir audito apribojimus,
reikalingus procesus, taikytus reik§mingumo nustatymui, reikSmingumo vertinimo prielaidas,
kurios gali didinti investuotojy suvokiamg rizikg, mazinti investuotojy suvokiamg informacijos
patikimuma (Ma ir kt., 2025). Tad audito reikSmingumo informacija gali tieck mazinti informacijos
neapibréztuma, tiek padidinti informacijos neapibréZtumg ir investuotojy jautrumg nagriné¢jamos
informacijos netikslumams. Taip pat verta paminéti ir tai, kad audito reikSmingumo atskleidimas
siejasi ir su audito likesciy atotrukiu. Lukesciy atotriikis atsiranda tuo metu, kai finansiniy ataskaity
vartotojy lukesciai dél auditoriaus atsakomybeés ir teikiamo uZtikrinimo lygio skiriasi nuo to, ka
auditorius atlieka audito proceso metu pagal audito standartus (Pham & Nguyen, 2022).
Houghton’as ir kt. (2011) teigia, jog investuotojy lukes¢iai dél finansiniy ataskaity tikslumo gali
buti koreguojami atskleidziant reik§minguma, taciau toks informacijos atskleidimas gali padidinti
investuotojy suvokiamg rizika, ypac¢ neprofesionaliy investuotojy, kurie atskleista reikSminguma
gali interpretuoti kaip leidZziama finansiniy ataskaity netiksluma.

Apibendrinant reik§mingumo atskleidimo audituotose finansinése ataskaitose poveikj investuotojy
suvokimui apie rizikas, minétus tyrimus galima pavaizduoti ir trumpa tyrimy apzvalga — lentele,
kurioje atsispindi svarbiausi tyrimai, tyrimy klasifikacija, tipas, tyrimy i$vados — reik§Smingumo
atskleidimo poveikis investuotojy suvokiamai rizikai, poveikis investuotojy pozitriui ir jy
priimamiems sprendimams. Reik§mingumo atskleidimo jtaka investuotojy suvokiamai rizikai
atsispindi lenteléje (zr. 5 lentelé).
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5 lentelé. Reiksmingumo atskleidimo jtaka investuotojy suvokiamai rizikai

Saltinis

Tyrimo tipas

Poveikis suvokiamai rizikai

Houghton ir kt.
(2011)

Teoriné analizé

Reik§mingumo atskleidimas nepadeda sumazinti investuotojy
suvokiamos rizikos. Investuotojai daznai nesupranta, kg reiskia
reik§mingumas, informacijg interpretuoja kaip signalus apie rizikas.
Reik$mingumo poveikis atsiranda tik tada, kai informacija pateikiama su
kontekstu ir paaiskinimu.

Chong (2015)

Teoriné analizé

Reik§mingumo atskleidimas be konteksto nedaro jtakos rizikos
suvokimui, neperteikia rizikos. Auditoriaus sprendimas dél
reikSmingumo atskleidimo gali daryti poveikj audito rizikai ir
investuotojy sprendimams, kadangi jie nurodo, kokia informacija yra
svarbi sprendimy priémimui. Svarbiis tiek kokybinis, tiek kiekybinis
kontekstas, kuris lemia, kaip rinkos dalyviai interpretuoja audito
rezultatus.

Christensen ir kt.
(2020)

Eksperimentas
(profesionaliis
investuotojai)

Reik§mingo poveikio néra, kadangi investuotojai nesieja reikSmingumo
su audito rizika. Pacio reikSmingumo atskleidimas neturi nuoseklaus
poveikio investuotojy priimamiems sprendimams. Investuotojai daznai
nesupranta, kaip tai siejasi su rizika.

Eilifsen ir kt.
(2021)

Eksperimentas
(profesionaliis
investuotojai)

Reik§mingumo atskleidimas pats savaime nedaro jtakos rizikos
suvokimui. Taciau rizikos suvokimas geréja, jei yra pateikiama jautrumo
analiz¢ ir neapibréztumas t. y. investuotojai rizikg vertina realistiskiau.

Asay ir kt. (2023)

Eksperimentas
(neprofesionaliis
investuotojai)

Rizikos suvokimg lemia pateikimo forma, o ne pats faktas, jog
reik§mingumas atskleistas. Neprofesionaliis investuotojai sunkiai
interpretuoja techning informacija, todél net ir reik§minga informacija,
kuri pateikta abstrak¢iai, gali nepakeisti investuotojy pozitirio.

Zhu ir kt. (2024)

Archyvinis tyrimas

Reik§mingumo atskleidimas nedaro jtakos, rinka labiau reaguoja i
kitus rizikos signalus. Vieno reik§mingumo atskleidimas néra
pakankamas indikatorius apie rizikas.

Kanapickiené ir
kt. (2024)

Literatiiros
apzvalga

Elgsenos SaliSkumai silpnina racionaly rizikos vertinimg investuotojy
akimis. Investuotojai ne visada racionaliai reaguoja i reikSmingumo
atskleidimg. Saliskumo supratimas yra kritiskai svarbus tam, kad biity
galima suprasti, kodél techninés informacijos poveikis suvokiamai
investuotojy rizikai yra ribotas.

Ma ir kt. (2025)

Eksperimentas
(neprofesionaliis
investuotojai, taciau
finansiskai rastingi)

Reik§mingumas vienas pats rizikos nepaaiskina. Kai audito
ataskaitoje pateikiamas tik reik§mingumo dydis, investuotojy suvokiama
rizika nekinta, arba kinta nepastebimai. Reik§mingumo atskleidimas
tampa informatyviu, jei kartu yra atskleidziami ir kritiniai audito
klausimai (CAM), kadangi jie konkretizuoja rizikos $altinius, suteikia
konteksta.

Apibendrinant galima teigti, jog audito reikSmingumo atskleidimas pats savaime nedaro jtakos
investuotojy (tiek profesionaliy, tiek neprofesionaliy) suvokimui apie rizikg ir prilmamiems
sprendimams. Tiek nagrinéti eksperimentiniai tyrimai, tiek teoriniai tyrimai parodo, jog
investuotojai nesusieja reikSmingumo su audito rizika. Rizikos suvokimas labiau priklauso nuo
informacijos pateikimo ir viso konteksto, ne tik nuo reikSmingumo dydzio. ReikSmingumas tampa
informatyviu tada, kai pateikiamas su papildoma informacija, papildomu kontekstu. Taip pat
tyrimai pabrézia, jog rizikos suvokimas, reikSmingumo dydZzio, finansiniy ataskaity patikimumo
vertinimas ir interpretacija priklauso nuo investuotojy patirties, elgsenos veiksniy, finansinio
raStingumo. Taigi, galime teigti, jog reikSmingumas visgi gali daryti jtakg neprofesionaliy
investuotojy prilmamiems sprendimams.
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2.8. ReikSmingumo atskleidimo ribotumai vertinant rizikas

Aptarus mokslinius straipsnius galima teigti, kad audito reikSmingumas yra laikomas svarbia
priemone didinancia finansiniy ataskaity skaidrumg ir mazinancia informacijos asimetrijg tarp
jmoniy ir investuotojy. Taciau realus praktinis reikSmingumo atskleidimo naudingumas
investuotojams vertinant rizikas yra ribotas, kadangi auditoriai nustatydami reikSminguma ir su tuo
susijusius paaiSkinimus, investuotojams suteikia nepilng vaizda apie finansines ataskaitas ir jy
patikimuma, neatskleidzia visy riziky, su kuriomis gali susidurti jmoné (Christensen ir kt., 2020).
Neprofesionaliis investuotojai daznai klaidingai interpretuoja reikSmingumo atskleidima
pervertindami auditoriy pateikiamos informacijos teisingumg (Asay ir kt., 2023). Taip pat,
reik§mingumo nustatymas yra subjektyvus auditoriaus sprendimas, kuris priklauso nuo jo patirties,
rizikos tolerancijos (Azuhuvancery & Baag, 2021), todél investuotojai gali netiksliai jvertinti
informacijos objektyvumg. Taip pat, auditoriai atskleidzia tik tas sritis, kur egzistuoja didesné
reikSmingy klaidy rizika, taciau neatskleidzia rinkos ar jmonés veiklos riziky, kurios gali daryti
poveik] investuotojams (Delegkos ir kt., 2025). Tad pagrindiniai audito ribotumai, kurie gali turéti

jtakos investuotojy rizikos suvokimui, pateikiami lenteléje (zr. 6 lentelé).

6 lentelé. Reik§mingumo atskleidimo ribotumai vertinant rizikas

(2020), Arens ir kt.
(2017)

nevertinamas kaip
rizikos rodiklis

reik§minguma, taciau néra jmonés
rizikos rodiklis.

Saltinis Ribotumas Ribotumo esmé Poveikis investuotojy
rizikos vertinimui
Christensen ir kt. Reik§mingumas Reik§mingumo riba nurodo klaidy | Investuotojai gali manyti,

kad klaidos maZesnés nei
reik§mingumo riba yra
nereikSmingos.

Azuhurvanchery &
Baag (2021),
Ostapenko (2024)

Auditoriaus profesinio
sprendimo
subjektyvumas

ReikSmingumo nustatytas
priklauso nuo pacio auditoriaus
turimos patirties, rizikos
suvokimo, profesinio sprendimo.

Investuotojai negali
[vertinti, ar priimtas
auditoriaus sprendimas
dél reikSmingumo dydzio
yra teisingas.

Christensen ir kt.
(2020)

Neaptariamos jmonés
veiklos ir kitos rizikos

Atskleistos tik finansiniy ataskaity
reik§mingos klaidos rizikos, taciau
ne veiklos ar rinkos rizikos.

Investuotojams gali
atrodyti, kad neminimos
sritys yra nerizikingos.

Asay ir kt. (2023)

Ribotas investuotojy

Neprofesionaliis investuotojai

Investuotojai gali

supratimas neretai sunkiai supranta audito nuvertinti arba pervertinti
terminologija, reikSmingumo rizikas, klaidingai
koncepcija. interpretuoti informacija.
Eilifsen ir kt. (2021) Neatskleidziamos Auditoriai i§vadose neatskleidzia Investuotojai daznai
mazos, taciau mazy klaidy, kurios yra mazesnés | nejvestina tokiy klaidy
pasikartojancios nei reikSmingumo riba, nors jos poveikio rizikai.
klaidos gali ir kartotis.

Choudhary ir kt. (2019)

Supaprastintas
reik§mingumo
atskleidimas

Pateikiama tik galutiné
reik§mingumo informacija,
neatskleidziant nustatymo logikos
ir kriterijy.

Investuotojai nemato viso
sprendimo priémimo,
rizika gali buti
interpretuojama netiksliai.

Reik§mingumas nevertinamas kaip rizikos rodiklis. Ribotumas pabrézia, kad reikSmingumas,
kurj nustato auditorius audito proceso metu, néra skirtas vertinti audituojamos jmoneés veiklos
rizikos. Jis nurodo tik klaidy riba, kurig perzengus, tai galéty turéti jtakos investuotojy sprendimams
(Arens ir kt. 2017). Christensen’as ir kt. (2020) atskleidZia, jog investuotojai daznu atveju $ig ribg
supranta kaip rizikos indikatoriy, mano, kad klaidos, maZesnés uZz reikSmingumo ribg yra
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nereik§mingos nei finansinéms ataskaitoms, nei jmonés rizikai. Tai ypac aktualu neprofesionaliems
investuotojams, kadangi jie supaprastina informacijos vertinima de¢l Ziniy ar patirties trikumo.

Auditoriaus profesinio sprendimo subjektyvumas. Ribotumas siejamas su tuo, jog
reikSmingumas yra nustatomas remiantis auditoriaus sprendimu, jo patirtimi ir audito rizikos
vertinimu. Kiekvienu atveju §is sprendimas gali buti skirtingas ir esant panaSioms aplinkybéms
(Azuhuvanchery & Baag, 2021). Taip pat auditoriaus sprendimui jtaka gali daryti ir tokie veiksniai
kaip audito jmonés politika, kliento spaudimas auditoriui, ar organizaciniai veiksniai siekiant
palankaus sprendimo (Ostapenko, 2024). Dél $iy veiksniy ir subjektyvumo investuotojai negeba
tiksliai jvertinti, ar auditoriaus parinktas reikSmingumas yra patikimas.

Neaptariamos jmonés veiklos ir Kkitos rizikos. Ribotumas nurodo, kad audito reikSmingumo
atskleidimas neapibrézia visy jmonés veiklos riziky. Audito metu auditoriai atskleidzia tik tas
finansiniy ataskaity sritis, kuriose reikSmingos klaidos rizika yra didelé, taciau neapima jmonés
veiklos, rinkos ir kity platesniy riziky. Reik§mingumas finansiniy ataskaity kontekste yra siauresne
sritis nei startegingje srityje, todél investuotojai gali gauti nepilna, dalinj rizikos vaizdg (Christensen
ir kt., 2020).

Ribotas investuotojy supratimas. Ribotumas atskleidzia, kad neprofesionalts investuotojai neturi
pakankamai patirties, ziniy, kad galéty tinkamai interpretuoti ir suprasti audito terminus ir pacio
reik§mingumo koncepcija. Neprofesionaliis investuotojai yra linke supaprastinti sudétingesng audito
informacijg ir priimti sprendimus remiantis emocijomis, supaprastintu vertinimu (Asay ir kt, 2023).
Toks vertinimas gali lemti netiksly riziky vertinimg, nuvertinimg ar pervertinimg, reikSmingumas
gali biiti interpretuojamas neteisingai.

NeatskleidZiamos mazos, tafiau pasikartojancios klaidos. Ribotumas siejamas su tuo, kad
auditoriai iSvadose neatskleidzia klaidy, kurios yra mazesnés nei nustatyta reikSmingumo riba.
TaCiau néra atsiZvelgiama ] tai, kad tos klaidos gali buti pasikartojancios ir daryti poveikj ne
kiekviena atskirai, taCiau stebint pasikartojima ir tendencija. Tokio pobiidZio klaidos gali buti
susijusios su rizikingomis finansiniy ataskaity sritimis, jy neatskleidimas gali paskatinti
investuotojy klaidingg rizikos supratimg ir vertinimg (Eilifsen ir kt., 2021). Investuotojai yra linke
nejvertinti tokiy klaidy poveikio, kadangi auditoriaus i§vadoje néra atskleidziamas tokiy klaidy
poveikis.

Supaprastintas reikSmingumo atskleidimas. Ribotumas nurodo, kad auditoriai dazniausiai
neatskleidzia reikSmingumo nustatymo metody, kokiais kriterijais buvo remiamasi, taciau pateikia
tik gauting reikSmingumo ribg ar galutinj paaiskinimg (Choudhary ir kt., 2019). Auditoriai retai
atskleidzia reikSmingumo nustatymo aspektus, o tai mazina investuotojy galimybe jvertinti audito
grieztumg ir nustatyti rizikos lygj. Supaprastintas reikSmingumo atskleidimas gali turéti jtakos
situacijoms, kai investuotojai pervertina arba nuvertina pateiktos informacijos tikslumg, nes néra
susipazing su visu procesu, nemato viso sprendimo priémimo konteksto.

Taigi, apibendrinant galima teigti, kad reikSmingumo atskleidimas auditoriaus i§vadose yra svarbi
priemoné, taciau turinti svarbiy ribotumy, kurie mazina jos informacing verte investuotojams ir
kitiems informacijos naudotojams, kai jie vertina rizikas. Minéti ribotumai atskleidzia, kad
reikSmingumo nevertinimas kaip rizikos rodiklio, auditoriaus profesinio sprendimo subjektyvumas,
ribotas neprofesionaliy investuotojy supratimas ir finansinio rastingumo stoka ne visada padeda
investuotojams suprasti ir jvertinti jmonés rizikas. Be to, audito iSvadoje pateikiamos tik
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reikSmingos klaidos rizikos, neatskleidziant, kad gali biiti mazesniy klaidy, kurios kartu gali biiti
svarbios, taip pat platesniy veiklos riziky neatskleidimas, taip pat ir supaprastintas reikSmingumo
atskleidimas gali daryti poveikj investuotojy riziky supratimui ir priimamiems sprendimams. Dél
minéty priezasCiy neprofesionallis investuotojai gali priimti sprendimus, kurie neatspindi realaus
riziky poveikio, o reikSmingumo atskleidimas tampa papildoma dalimi, kurig reikia jvertinti. Todél,
siekiant sumazinti rizikos suvokimo klaidas, reikSmingumas turéty biiti vertinamas kartu su
papildoma informacija, kuri leisty susidaryti realy vaizda.

Apibendrinant nagrinéta literatiira, galima teigti, jog iSryskéja Sie pagrindiniai teiginiai:

e audito reikSmingumo nustatymo procesas yra sudétingas ir reikalaujantis profesionalaus
vertinimo, informacijos aiSkumo ir metody nuoseklumo (Azuhuvanchery & Baag, 2021,
Ostapenko, 2024);

e iSsamus reikSmingos informacijos, tarp jos ir reikSmingumo, atskleidimas finansiniy
ataskaity audito metu auditoriaus iSvadose gali padidinti Siy patikimuma, iSsamuma,
informacijos panaudojamumg priimant sprendimus (Christensen ir kt., 2020; Eilifsen ir kt.,
2021; Mair kt., 2025);

e reikSmingumo atskleidimas taip pat gali bhti suprantamas ir kaip apribojimas siekiant
vertinti finansinius duomenis, investuotojai nevisada supranta informacija ir geba ja
pasinaudoti, interpretacija gali buti netiksli ir klaidinanti dél neprofesionaliy investuotojy
supaprastinto jos vertinimo (Choudhary ir kt., 2019; Asay ir kt., 2023).

e visgi, Siuo metu pastebimas egzistuojantis didelis atotrukis tarp auditoriy ir investuotojy,
kity finansiniy ataskaity naudotojy supratimo apie audito reikSmingumg ir jo svarbg, o tai
patvirtina, jog tyrimai §ioje srityje ateityje yra bitini (DeZoort ir kt., 2019; Razitiniené ir
Verbickaite, 2019).

2.9. Konceptualus modelis

Tiek profesionaliy, tiek neprofesionaliy investuotojy sprendimy kokybé siejasi su auditoriaus
atskleidZiama reikSmingumo informacija ir Sios informacijos poveikiu finansiniy ataskaity
patikimumui. ReikSmingumo atskleidimas signalizuoja investuotojams apie audito proceso
grieztumg, auditoriaus profesin] sprendimg (Choudhary ir kt., 2019). Nagrinéti moksliniai tyrimai
atskleidZia, kad tiek kokybiniai, tiek kiekybiniai reikSmingumo rodikliai gali daryti reikSminga
poveik] investuotojy sprendimy priémimui, taciau poveikiui jtakg taip pat daro informacijos
pateikimo aiSkumas, investuotojy gebéjimas jvertinti turimg informacijg ir ja tinkamai interpretuoti
(Christensen ir kt., 2020; Asay ir kt., 2023).

ReikSmingumas atskleistas remiantis kiekybiniais reikSmingumo rodikliais pagerina investuotojy
sprendimy kokybe, leidzia jvertinti, kokio dydZio klaidos ir iSkraipymai laikomi reik§mingais.
Christensen’as ir kt. (2020) nustaté, kad toks atskleidimas padeda investuotojams tiksliau vertinti
finansiniy ataskaity patikimuma. O Eilifsen’as ir kt. (2021) nustaté, kad tai padeda investuotojams
geriau suprasti neapibréZtumus ir pariimti pagrjstesnius sprendimus. Taciau, remiantis moksliniais
straipsniais pastebima, kad reikSmingumo atskleidimas ne visada prisideda prie investuotojy
sprendimy. Asay’is ir kt. (2023) nurodo, kad neprofesionaliis investuotojai daznai supaprastina
turimg informacijg ir jg interpretuoja paprasCiau, todél reikSmingumas gali biti klaidingai
interpretuojamas, o tai daro poveikj ir investuotojy sprendimy kokybei. Gupta (2025) isskyré, kad
paciy investuotojy elgsena daznai lemia prastesnius investicinius sprendimus ir prastesn¢ jy kokybe,
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kadangi investuotojai yra linke informacijg interpretuoti neteisingai, remiantis elgsenos SaliSkumais,
tokiais kaip atrankinis informacijos apdorojimas, informacijos vertinimas neatsizvelgiant | naujesne
turimg informacija.

Kokybiniai reikSmingumo rodikliai taip pat prisideda prie sprendimy priémimo ir jy kokybés, taciau
ju poveikis dazniausiai priklauso nuo investuotojy patirties, finansinio i$silavinimo (Asay ir kt.,
2023). Neprofesionaliis investuotojai gali netinkamai jvertinti kokybiniy paaiskinimy svarbg ir dél
Sios priezasties gali interpretuoti informacijg klaidingai (Asay ir kt., 2023). Kokybiniais rodikliais
paremtas reikSmingumo atskleidimas gali biiti sunkiau suprantamas investuotojy (tarp jy ir
neprofesionaly), kadangi tai reikalauja platesnio konteksto vertinimo, platesnio informacijos
vertinimo (Zukauskaité ir Daujotaité, 2022).

ISnagrinéjus mokslinius Saltinius iSrySkéja ir konceptualus modelis, apimantis tris tarpusavyje
susijusius dalyvius. Pirmiausia, tai jmonés, kurios rengia savo veiklos finansines ataskaitas ir
pateikia informacijg apie imonés veiklos rezultatus, turta, jsipareigojimus ir kita. Antra, tai
auditoriai, kurie atlieka nepriklausoma audita, vertina finansiniy ataskaity patikimumg ir pateikia
audito ataskaitg su iSvadomis apie jmoniy finansing padétj, rizikas, audito reikSmingumg ir kita.
Trecioji grupé, tai investuotojai, kurie remdamiesi audituota informacija priima ekonominius
sprendimus ir vertina investavimo rizikas. Konceptualus teorinis modelis pateikiamas zemiau (zr. 6

pav.).

v[ Audituojama jmone ] ‘ Auditoriai | ‘ Investuotojai \

tetkia remiasi remiasi

[ Finansines ataskaitos ]‘ _________________ [ Rizikos suvokimas ir \-‘er‘rinimasl —————

athicka [ Fin. ataskaity patikimumas ]— ———

[ Paciy investuotoju savybés ]'--——

nustato

( Kiti veiksniai }-----
| Reik¥mingumas |-———————————————————————————
sprend¥ia dél
Reikfmingome |
atskleidimas
priima

daro poveld | Investicinis
sprendimas

6 pav. Audito reikSmingumo atskleidimo poveikio investuotojy sprendimams konceptualus modelis

Sis modelis pabrézia, kad kiekvieno dalyvio veiksmai daro poveikj kity dalyviy sprendimams.
Imoniy pateikta finansiné (ir kita) informacija formuoja auditoriaus darbg ir iSvadas, auditoriaus
pateiktos iSvados daro poveikj investuotojy liikkesCiy ir rizikos suvokimui bei priimamiems
sprendimams, o investuotojy priimami sprendimai gali tiesiogiai paveikti jmoniy finansing bikle,
daryti poveikj strategijai.
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Pateiktame konceptualiame modelyje iSrySkéja tai, jog auditoriai sprendzia dél audito
reikSmingumo nustatymo ir atskleidimo audito iSvadoje, remdamiesi turima informacija (jmoniy
finansiniais duomenimis, finansinémis ataskaitomis), profesiniu sprendimu ir rizikos vertinimu.
Remiantis informacijos naudingumo teorija (angl. Decision Usefulness Theory), audito
ataskaitoje pateikiama informacija (jskaitant ir reikSmingumo atskleidima) yra naudinga, jei padeda
investuotojams priimti tam tikrus investicinius sprendimus, jvertinti rizikas. Audito reikSmingumo
atskleidimas kartu su investuotojy rizikos suvokimu, investuotojy pasitikéjimu auditu ir auditoriumi
gali paveikti investuotojy priimamus sprendimams. Vis dél to, Sis poveikis priklauso nuo to, kaip
reik§mingumo informacija pateikiama, ar ji papildoma paaiskinimais t. y. papildomu kontekstu.

Investuotojy sprendimams taip pat jtaka daro ir paciy investuotojy savybés, finansinis raStingumas,
investavimo patirtis, rizikos tolerancijos dydis, kiti veiksniai, kuriuos apima jmonés verslo modelio
analizé, rinkos padéties analizé, platesnio jmonés finansinio ir strateginio konteksto analizé bei
psichologiniai veiksniai tokie kaip prisiderinimo efektas, nenoras i$siskirti. Investuotojai ne visada
priima pagristus, racionalius sprendimus. Todél Siame modelyje iSrysSkéja, jog auditoriaus pateikta
informacija laikoma tiek objektyviu indikatoriumi apie finansiniy ataskaity patikimuma, tiek ir
svarbiu veiksniu, kuris veikdamas investuotojo suvokimg daro poveikj galutiniems investiciniams
sprendimams, kurie, savo ruoztu, daro poveikj pacios jmonés finansinei padédiai, strategijai, veiklos
testinumui. Tad yra svarbu nustatyti, iStirti, kaip audito reikSmingumo atskleidimas veikia
investuotojy priitmamus investicinius sprendimus.
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3. Audito reikSmingumo atskleidimo poveikio neprofesionaliy investuotoju priimamiems
sprendimams tyrimo metodika

Norint iSanalizuoti audito reikSmingumo atskleidimo poveikj investuotojy sprendimams ir juos
suprasti placiau, pasirinkta atlikti empirinj tyrima, kuriuo siekiama issiaiskinti, kaip reikSmingumo
atskleidimas veikia investuotojus ir jy pritmamus sprendimus. Numatomam empiriniam tyrimui bus
taikomas kiekybinis eksperimentinis tyrimo dizainas.

Tyrimo tikslas — iSsiaiskinti, ar audito ataskaitose atskleidziamas reikSmingumas suteikia svarbig
informacijg investuotojams, ar investuotojai vertina pateikta informacijg ir atsizvelgia j jg pries
priimdami sprendimus.

Empirinio tyrimo uzdaviniai:

1. parengti jmonés finansiniy ataskaity komplekta su audito iSvadomis (vienose pateikiant
reik§minguma, detalesnj konteksta, aplinkybes, kitose ne), paruo$ti klausimyng t. y. sudaryti
apklausos formg tiriamiesiems;

2. atlikti eksperimentinj tyrimg su KTU apskaitos ir audito magistranty grupémis (pirmo ir antro
kurso studentais) kaip su neprofesionaliais investuotojais (lietuviy kalba studijuojanciais studentais
ir uzsienio studentais);

3. pritaikyti aprasomosios statistikos metodus;
4. i8analizuoti gautus rezultatus ir apibendrinti iSvadas, pateikti rekomendacijas.

Tyrimo objektas — audito reik§mingumo atskleidimo audito iS§vadoje poveikis ir investuotojy
priimami sprendimai.

Tiriama problema — audito reikSmingumo (ne)atskleidimas audito iSvadoje daro poveikj
neprofesionaliy investuotojy sprendimy priémimui.

Tyrimo problemos klausimas — kaip neprofesionaliy investuotojy priimamus sprendimus veikia
audito reikSmingumo atskleidimas audituotose finansinése ataskaitose?

Siy laiky finansy rinkose neprofesionaliis investuotojai tapo viena didZiausiy rinkos dalyviy grupiy.
Remiantis Reuters 2025 straipsniu, pastebima, jog neprofesionallis investuotojai tampa pagrindine
jéga veikiancia investavimo rinkoje.

Neprofesionalus investuotojas — remiantis Asay‘iu ir kt. (2023), tai asmuo be profesionalios
investavimo patirties, kuris vertina jmonés verte, kylancias rizikas, investavimo patrauklumag
remdamasis kiekybine (skaiCiais iSreikSta) ir kokybine (savybeés, vertinimas, suvokimas — skaiciais
neapibrézta) informacija, geba suprasti, analizuoti finansines ataskaitas. Dazniausiai apibiidinama
kaip studentai, turintys Ziniy apie finansines ataskaitas, ar didzioji dalis visuomenés.

Audito reikSmingumo nustatymas ir vertinimas yra auditoriaus nuomone paremta ir jo sprendimu
pagrista informacija. Neprofesionaliis investuotojai dél ziniy stokos, analizés galimybiy trilkumo ar
patirties stygiaus, skirtingai nei profesionalai, jg interpretuoti gali netiksliai ir priimti Klaidingus, ir
net nuostolingus investicinius sprendimus (Asay ir kt., 2023).
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Tyrimo hipotezés:

HO: Neprofesionaliis investuotojai audito reik§mingumo atskleidima auditoriaus iSvadoje
vertina kaip maZesne rizika ir yra linke priimti laisvesnius sprendimus, daugiau investuoti.

Sia hipoteze galima grjsti remiantis tuo, kad atskleista audito reikimingumo riba signalizuoja
investuotojams apie grieztesnes audito procediiras, kurios siejamos su patikimesnémis finansinémis
ataskaitomis (Choudhary ir kt., 2019, Dwyer ir kt., 2022). Taip pat investuotojai zema
reikSminguma sieja su mazesne suvokiama informacijos rizika, tad yra linke¢ labiau pasitikeéti
auditoriaus iSvadomis (Christensen ir kt., 2020; Zhu ir kt., 2024). Neprofesionallls investuotojai
audito reikSmingumo atskleidima link¢ suprasti kaip teigiama audito kokybés pozymj, jog auditas
atliktas kruopsciai ir jdedant daug darbo, tad priima maziau atsargius, laisvesnius sprendimus dél
investavimo (Gupta, 2025).

H1: Neprofesionaliis investuotojai audito reikSmingumo atskleidima auditoriaus iSvadoje
vertina kaip didesne rizikg ir yra linke priimti apgalvotus sprendimus, maZiau investuoti.

Sia hipoteze galima grjsti remiantis audito reikimingumo samprata kaip toleruojamy klaidy,
iSkraipymy riba, kuri gali turéti jtakos finansiniy ataskaity vartotojy priimamiems sprendimams
(Chong, 2015). Kai atskleidziamas reikSmingumas, jis yra lyg indikatorius investuotojams, kurj Sie
supranta kaip signala, jog egzistuoja finansiniy ataskaity neapbréztumas dé¢l jy tikslumo, todél tai
suvokiama kaip informacijos rizika (Arens ir kt., 2017; Ma ir kt., 2025). Nagrinéti tyrimai rodo, kad
neprofesionaliis investuotojai, nagrinédami pateikta, atskleista informacija apie audito
reikSmingumo riba yra linke elgtis atsargiau, labiau apgalvotai ir priimti pasvertus sprendimus
(Eilifsen ir kt., 2021).

Eksperimentinio tyrimo metodo pasirinkimo pagrindimas: pasirinktas Kiekybinis tyrimo
metodas, vykdoma neprofesionaliy investuotojy apklausa — eksperimentas. Sis tyrimo metodas
pasirinktas d¢l to, jog Sia tema eksperimenty yra nedaug, taCiau vienas i§ tokiy pavyzdziy biity
Christensen’o ir kt. (2020) atliktas tyrimas su profesionaliais investuotojais ir audito reikSmingumo
atskleidimu. Sis tyrimas atskleidé, jog investuotojai ne visada remiasi audito reik§mingumo
atskleidimu priimdami svarbius sprendimus. Pasak autoriy investuotojy supratimas apie
reik§mingumg skiriasi lyginant su taikomais audito standartais, ar auditoriais. Investuotojai ne
visada supranta, ar reikSmingumo lygmuo yra svarbus ir iSties daro poveikj jy priimamiems
sprendimams. Kiti autoriai tyrimuose teigia, jog aukstesnis atskleistas reikSmingumas suprantamas
kaip didesnis finansiniy ataskaity neapibréztumas, kuris didina investuotojy suvokiama rizika (Ma ir
kt. 2025), o zemesnis reikSmingumas suprantamas kaip grieztesnis atliktas audito procesas, juo
labiau pasitikima (Zhu, 2024; Choudhary ir kt., 2019).

Tiriamyjy imtis: tiriama populiacija sudaro neprofesionallis investuotojai — apskaitos ir audito
magistro pirmo ir antro kurso studentai (lietuviy ir uzsienieCiy grupé€s). Finansy programos
studentai nebus apklausiami, kadangi atsizvelgta j pasieckiamumo galimybes ir siekiama i§vengti
didesnio finansinio raStingumo iSkraipymo. Eksperimento dalyviy atranka klasteriné, kadangi
siekiama jtraukti respondentus konkreciai i§ KTU universiteto studijy apskaitos ir audito studijy
programos, o ne i$ Visos Lietuvos. Taip pat respondentai apklausiami tik tie, kurie bus prisijungg
prie tam tikros paskaitos, kadangi pasiekti visus studijuojancius apskaitg ir auditag magistro studijose
galimybés néra.

45



Tyrimo eiga: Eksperimentas atlickamas nuotoliniu btidu. Apklausai sudaryti ir rezultatams surinkti
naudojama Google Forms apklausy platforma. Apklausa pateikta dviems KTU pirmo ir antro
apskaitos ir audito studijy programy studenty grupéms, kurios atstovauja neprofesionaliy
investuotojy kategorija. Tyrimg sudaro trys etapai:

1) PasiruoSimas eksperimentui.
Siame etape vykdomas pasiruosimas eksperimentui:

e RuosSiamos eksperimento pristatymo skaidrés (jose pateikiami svarbiausiy terminy
apibrézimai, tyrimo tikslas, metodika, hipotezés, eksperimento taisyklés ir eiga).

e RuoSiami finansiniai duomenys (pasirinktos dvi jmonés i$ to pacio veiklos sektoriaus —
komunalines paslaugas teikian¢ios jmonés (lietuviy grupei Lietuvoje veikianti jmoné,
uzsienieCiams — uzsienyje veikianti jmoné), kuriy audito iSvadose atskleista sglyginé
nuomon¢ ir reikSmingumas. Skirtingose Salyse veikiancios jmonés pasirinktos siekiant, kad
finansiniai duomenys ir audito iSvados nebiity verstos i§ vienos kalbos j kita norint
duomenis pritaikyti tiriamiesiems. Informacija apie jmones, jy pavadinimai yra uzslaptinti,
jog eksperimento dalyviai nesusidaryty iSankstinés nuomonges apie jmones ir jy finansinius
rezultatus, patrauklumg investuotojams. Finansiniai duomenys susideda 1§ balanso,
pelno/nuostoliy ataskaitos, pinigy srauty ir nuosavo kapitalo pokycCiy ataskaity. Remiantis
duomenimis ir audito iSvadomis su sglyginémis nuomonémis, kur vienoje yra atskleidziamas
reik§mingumas, kitoje ne, paruoSiami duomeny rinkiniai).

e RuoSiama apklausa (paruoSiama apklausa Google Forms apklausy rengimo platformoje).
Apklausa sudaryta 1§ keturiy daliy. Pirmai (I) respondenty grupei (be reikSmingumo
atskleidimo) pateikiami 18 klausimy, antrajai (II) grupei (su reikSmingumo atskleidimu)
pateikiama 19 klausimy (zr. 7 pav., zr. 1 priedg). Sudaromos dvi apklausos formos lietuviy
grupei (be reik§mingumo atskleidimo | ir su reiksmingumo atskleidimu II) ir dvi apklausos
formos uZsienie€iy grupei (be reikSmingumo atskleidimo I ir su reikSmingumo atskleidimu
I1). Pazymima, jog neatsakius j vienos skilties klausimus, nebus galima pereiti prie
sekancios klausimy dalies, klausimy skyriaus, tad visi atsakymai turi biiti atsakyti.

[ Bendrieji klausimai ]

Finansinés informacijos
vertinimas be audito i$vados

I 11
Audituotos finansinés Audituotos finansinés
informacijosvertinimas be informacijosvertinimas su
reikimingumo atskleidimo reikimingumo atskleidimu

[Kontroliniai klausimai ]

7 pav. Apklausos strukttira
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Bendrieji klausimai. Sioje dalyje abiems grupéms pateikiami bendri 5 klausimai skirti
iSsiaiskinti, koks yra eksperimento dalyviy darbo pobudis, ar dirbama su apskaita, finansais,
darbo su finansais, auditu patirtis, ar turimas i$silavinimas audito, finansy srityje, ar turima
praktiniy ziniy apie finansines ataskaitas.

Finansinés informacijos vertinimas be audito i§vados. Sioje dalyje abiems grupéms
pateikiami jmony finansiniai duomenys, ataskaitos ir 4 klausimai siekiant iSsiaiskinti, ar jie
investuoty | jmong, ar pateikta informacija buvo naudinga, pakankama, kaip dalyviai vertinty
investavimo ] §ig jmone¢ rizikg, ar mano, kad finansinése ataskaitose galéty biiti reikSmingy
klaidy.

Audituotos finansinés informacijos vertinimas be reik§mingumo atskleidimo. Sioje dalyje |
grupés dalyviams pateikiami 6 klausimai, kuriais siekiama iSsiaiskinti, ar pateikta audito iSvada
aiski, informatyvi, siekiama iSsiaiSkinti reikSmingumo neatskleidimo poveikj investuotojy
pasitikéjimui informacija, siekiama i$siaiSkinti norg investuoti, investavimo ] imong rizika.

Audituotos finansinés informacijos vertinimas su reik§mingumo atskleidimu. Sioje dalyje
IT grupés dalyviams pateikiami 7 klausimai siekiant iSsiaiSkinti, ar pateikta audito iSvada su
reik§ingumu yra aiski, informatyvi, siekiama iSsiaiSkinti reikSmingumo atskleidimo poveikj
investuotojy pasitikéjimui finansine informacija, kaip investuotojai vertina tai, kad yra
atskleistas reikSmingumas, kokia yra investavimo ] jmong¢ rizika, atskleisto reikSmingumo
poveikj norui investuoti, atskleidimo vertinima.

Kontroliniai individualiis klausimai skirti jvertinti dalyviy finansiniam rasStingumui ir
patirciai investuojant. Paskutinéje dalyje abiems grupéms yra pateikiami 4 klausimai, kuriais
siekiama suprasti, kokia yra dalyviy patirtis investuojant, jy finansinis rastingumas.

2) Eksperimento atlikimas. Tyrime dalyvauja KTU apskaitos ir audito pirmo ir antro
magistro kurso studentai (lietuviy studenty grupé ir uzsienieciy studenty grupé). 2026 m.
kovo 13 d., 2026 m. kovo 25 d. ir 2026 m. kovo 27 d. prisijunge prie paskaitos studentai
supazindinami su norimu atlikti eksperimentu. SupaZindinami su tyrimo id¢ja, tikslu,
pristatoma, kokia turéty biiti veiksmy seka norint jvykdyti eksperimentg. Studentai
informuojami, kad dalyvavimas eksperimente yra savanoriskas, todél klausiama, ar visi
paskaitos dalyviai sutinka prisidéti prie eksperimento. Tuomet studentai atsitiktinai
pasikirstomi j dvi grupes siekiant iSvengti SaliSkumo. Po to yra atsiunc¢iamos nuorodos
prisijungimui prie apklausos formy: | grupei pateikiama viena nuoroda, Il — kita, kadangi
klausimai skiriasi. Studentams taip pat yra pateikiami informacijos rinkiniai — finansinés
ataskaitos, auditoriaus iSvados (tiek pilna, tiek su paslépta informacija). Laukiama uZzpildyty
apklausos formy pateikimo sistemoje, kad biity galima analizuoti rezultatus.

3) Eksperimento metu surinkty duomeny analizé. [vykdzius eksperimenta analizuojami
surinkti duomenys. Kadangi klausimyng sudaro uzdari ir vienas atviras klausimas, tad
analizei bus naudojama apraSomoji statistiné analizé t. y. dazniy skaiCiavimas, procentinés
dalies skaic¢iavimas bei vidurkiai (Cooksey, 2020), taip pat chi-kvadrato testas t. y. kai
norima i$siaiskinti, ar tarp tiriamyjy grupiy egzistuoja statistiSkai reikSmingi skirtumai pagal
duomeny informatyvuma, pasitik¢jima finansine informacija, noro investuoti bei rizikos
vertinimo kategorijas. Bus taikytas Chi-kvadrato homogeniskumo testas ir vertinami
kategoriniai atsakymai remiantis Ermakov’o (2023) straipsnyje nagrinétu testo taikymu.
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Tyrimo apribojimai:

Eksperimente dalyvaujantys studentai yra pirmo ir antro kurso apskaitos ir audito programos
magistro studentai, kurie dalyvauja paskaitoje ir eksperimento metu atlieka neprofesionaliy
investuotojy vaidmenj. Studenty dalyvavimas yra savanori$kas, tad ne visi paskaitoje
dalyvaujantys studentai sutinka dalyvauti tyrime.

Atrankos ribojimus lemia imties $aliSkumas, kadangi respondentai dalyvaujantys paskaitoje
gali turéti didesng motyvacija, didesnj ziniy bagaza nei tie, kurie paskaitoje nedalyvauja.
Taip pat, kadangi imtis apsiriboja ties KTU universitetu, gauti rezultatai negalés patvirtinti
iSvady apie visg neprofesionaliy investuotojy populiacijg Lietuvoje.

Tyrime dalyvaujantys studentai taip pat yra ir skirtinga kalba studijuojantys studentai, vieny
studijos yra vykdomos lietuviy kalba, kity — angly kalba. Visa su eksperimentu susijusi
informacija yra pateikiama atitinkamai dvejomis kalbomis, lietuviams — lietuviy kalba,
uzsienie¢iams — angly kalba. D¢l klausimy vertimo j angly kalba gali pasitaikyti ne visai
toks terminy ar minties supratimas nei tikétasi.

Tyrimo dalyviai turi ribota informacijos kiekj, tik finansines ataskaitas, auditoriaus iS§vada.
Taciau realioje rinkoje, realiose situacijose, kuriose siekiama priimta investicinius
sprendimus, investuotojai informacijos turi kur kas daugiau.
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4. Audito reik§mingumo atskleidimo poveikio investuotoju sprendimy priémimui empirinio
tyrimo rezultatai

Tyrime dalyvavo i§ viso trisdeSimt vienas apskaitos ir audito magistro studijas studijuojantis
studentas (pirmo ir antro Kkurso). Studentai eksperimento atlikimo metu buvo laikomi
neprofesionaliais investuotojais. Eksperimento metu surinkti atsakymai suteikia galimybe
analizuoti, ar audito reikSmingumas ir jo atskleidimas auditoriaus iSvadoje yra naudingas ir
informatyvus investuotojams, tai leidzia patvirtinti arba atmesti vieng i$ dviejy iSsikelty hipoteziy:
neprofesionaliis investuotojai audito reikSmingumo atskleidimg auditoriaus iSvadoje vertina kaip
mazesng rizika ir yra link¢ priimti laisvesnius sprendimus, daugiau investuoti, arba reik§mingumo
atskleidima auditoriaus iSvadoje vertina kaip didesn¢ rizikg ir yra linke priimti apgalvotus
sprendimus ir maZiau investuoti.

4.1. Tyrimo dalyviy charakteristiky analizé

Tiek I, tiek II dalyviy grupei apklausa prasidé¢jo nuo pirmojo klausimy rinkinio t. y. bendryjy
klausimy. Buvo pateikti 5 klausimai, kuriais siekiama iSsiaiskinti, ar dirbama finansy, apskaitos,
audito srityse, darbiné patirtis metais, ar buvusios studijos siejosi su finansais ar auditu, ar darbo
vietoje susiduriama su finansinémis ataskaitomis ir kaip dalyviai vertina savo zinias apie finansines
ataskaitas ir jy audita.

Visy pirma siekiama iSsiaiskinti, kiek eksperimento dalyviy dirba apskaitos, audito ar finansy
srityje. Nustatyta, kad i§ dalyvavusiy 31 respondenty, 24 dalyviai t. y. 77% $iuo metu dirba vienoje
i§ §iy sriciy, 7 respondentai t. y. 23% Siuo metu nedirba Siose srityse.

Toliau siekiama iSsiaiSkinti, kokia yra dalyviy darbiné patirtis dirbant su finansais, apskaita ar
auditu. Atkreipiamas démesys | tai, jog ir tie dalyviai, kurie §iuo metu nedirba nei vienoje i$
i$vardinty sri¢iy, anksCiau gal¢jo turéti patirties dirbant biitent su apskaita, finansais ar auditu.
Pastebima, jog dalyviy patirtis yra pasiskirs¢iusi nevienodai (zr. 8 pav.). Didziausia dalis
respondenty t .y. 14 dalyviy arba 45% turi nuo 1 mety iki 3 mety patirtj. Taip pat didelé dalis t. y. 5
dalyviai arba 16% turi daugiau nei 7 mety patirtj darbe su finansais, apskaita ar auditu, kitaip tariant
yra susij¢ su finansais, finansinémis ataskaitomis vienu ar kitu biidu. Maziausiai patirties t. y.
maziau nei vieneriy mety patirtj turi taip pat 5 dalyviai arba 16% apklaustyjy. Tai atspindi, jog
didziausia dalis dalyviy 84% turi daugiau nei vieny mety patirtj dirbant vienoje i$ i§vardinty sri¢iy.

Kokia yra jaosy darbiné patirtis susijusi su finansais, apskaita ar auditu?
50%

45%
40%
30%
20%
16% 16%
10% 13%
10%
0%
< 1 metai =1 iki 3 mety > 3 iki 5 mety = 5 iki 7 metai =T metai
Metai

8 pav. Respondenty darbiné patirtis apskaitos, audito ar finansy srityje metais
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Toliau, siekiant jvertinti, ar respondentai turi ziniy apie finansines ataskaitas ne tik i§ darbinés
pusés, taciau ir teorinius pagrindus, klausima ar jy ankstesnés studijos buvo susijusios su finansais,
apskaita arba auditu. Pagal pateiktus atsakymus pastebima, jog didesné dalis t. y. 23 dalyviai arba
74% atsaké, jog studijos buvo susijusios, o 8 apklaustyjy, arba 25% ankstesnés studijos nebuvo
siejamos su apskaita, finansais ar auditu.

Dalyviy taip pat buvo klausiama, ar savo darbe jie susiduria su finansinémis ataskaitomis bei
audituotomis finansinémis ataskaitomis. Kadangi norima suZzinoti, ar dalyviai turi ziniy finansiniy
ataskaity nagrinéjime (zr. 9 pav.). Apklausos rezultatai atskleidé, kad kiekvieng dieng su
finansinémis ataskaitomis susiduria 6 dalyviai arba 19% apklaustyjy, karta per savait¢ ar dazniau —
3 dalyviai t. y. 10%, kartg per ménesj — 7 apklaustieji arba 23% dalyviy, karta per metus — 10
apklaustyjy arba 32%, o niekada darbe su ataskaitomis nesusiduria 5 dalyviai arba 16% apklaustyjy.
Galima daryti i§vada, jog 52% apklaustyjy su finansinémis ataskaitomis susiduria daznai (kas diena,
kartg per savaitg ar dazniau, kelis kartus per ménesj), o lik¢ 48% ne (karta per metus arba niekada).

Kiek daznai susiduriate su finansinémis ataskaitomis/audituotomis
finansinémis ataskaitomis

40%

30% 32%
20% Ze
19%
16%
10%
10%
0%
Kiekvieng dieng Kartg per savaite  Kelis kartus per  Kartg per metus Niekada
ar dazniau menesj

Daznumas susiduriant su finansinémis ataskaitomis/audituotomis finansinémis ataskaitomis

9 pav. Respondenty pasiskirstymas pagal daznumg susiduriant su finansinémis ataskaitomis

Paskutinis klausimas pirmajame klausimy rinkinyje buvo apie tai, kaip dalyviai vertina savo zZinias
apie finansines ataskaitas ir jy auditg. Pagal pateiktus atsakymus pastebima, jog vienas atsakes
dalyvis arba 3% savo zinias vertina labai gerai, gerai supranta 14 atsakiusiyjy arba 45%,
vidutiniskas Zinias turi 32% arba 10 atsake studentai, mazai supranta bei mazai ziniy turi 6 studentai
arba kitaip 19% atsakiusiyjy (zr. 10 pav.).

Kaip vertinate savo Zinias apie finansines ataskaitas ir jy auditg?
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Ziniy apie finansines ataskaitas ir ju audita vertinimas

10 pav. Respondenty pasiskirstymas pagal finansiniy ataskaity ir jy audito zinias
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Svarbu pastebéti tai, jog nei vienas 1§ apklausty dalyviy neatsaké, kad visai neturi Ziniy apie
finansines ataskaitas ir jy audita. Todél galima teigti, jog tiek Zinios igytos studijy metu, tiek i$
darbo patirties, visiems studentams leidZia suprasti apie finansines ataskaitas ir jy audita. Taip pat
Zemiau pateikiamas pasiskirstymas metais pagal supratimg (zr. 11 pav.). Pastebima, jog labai gerai
apie finansines ataskaitas ir jy auditg supranta 1 studentas, kuris turi daugiau nei 7 mety patirtj
dirbant su finansais, apskaita ir auditu. Kiti like 4 studentai, kurie turi daugiau nei 7 mety patirtj,
savo zinias vertina gerai (3 apklausticji) bei vidutiniskai (1 apklaustasis). Verta pastebéti, jog
studentai, kurie turi maziau nei 1 mety patirtj savo Zinias vertina kaip geras, vidutiniskas bei mazas,
taCiau didziausias skaiCius apklaustyjy (6 studentai) save vertina kaip gerai suprantantys apie
finansines ataskaitas ir jy audita, nors darbo patirtis dirbant su tuo yra nuo 1 iki 3 mety. Taip pat, 3
studentai, kurie dirba nuo 5 iki 7 mety, turimas zinias vertina kaip vidutiniskas.

Ziniy apie finansines ataskaitas ir jy auditg vertinimas
B Labai gerai suprantu [l Gerai suprantu VidutiniSkai suprantu [l MaZai suprantu
B Nesuprantu
6

Atsakiusiyjy skaiius
w

1 1 i 1
0

<1 metai = 11iki 3 mety = 3 iki 5 mety = b iki 7 metai =7 metai

Metai

11 pav. Pasiskirstymas metais pagal finansiniy ataskaity ir jy audito Zinias

Apibendrinant, galima teigti, jog studentai, kurie turi daugiau patirties dirbant su finansiais, apskaita
ar auditu, savo zinias vertina netgi jas nuvertindami, o trumpesnj laikg dirbantys studentai, savo
Zinias yra linke vertinti geriau, galbiit net pervertinant. Taciau tai priklauso nuo kiekvieno dalyvio
saves vertinimo. Taigi, pirmasis klausimy rinkinys skirtas nustatyti apklausoje dalyvaujanciy
studenty charakteristikg, darbing patirti, patirtj su finansinémis ataskaitomis, leidzia daryti iSvada,
kad visi dalyvaujantys studentai yra pakankamai kompetetingi, kad galéty dalyvauti apklausoje
toliau. Dauguma dalyviy turi pakankamai teoriniy ir praktiniy Ziniy susijusiy su finansinémis
ataskaitomis tiek i§ ankstesniy moksly, tiek i§ darbo patirties. Nei vienas dalyvis neatsaké, jog
neturi ziniy ir nesupranta finansiniy ataskaity. Tad tyrimas t¢siamas toliau.

4.2. Dalyviy finansinio rastingumo ir patirties investuojant vertinimas

Dalyviams atsakius ] bendruosius klausimus, buvo siekiama jvertinti, ar neprofesionalls
investuotojai patys investuoja, turi investavimo patirties, ar turi investicijy fonduose bei kitose
finansinése priemonése. Sie klausimai taip pat buvo pateikiami tiek I, tiek IT grupéms vienodi.

Pirmiausia klausiama, ar patys studentai turi realios investavimo patirties ir siekiama iSsiaiskinti,
kokia dalyviy investavimo patirtis metais. Remiantis pateiktais atsakymais, 13 respondenty (42%)
turi realios investavimo patirties, o 18 respondenty (58%) investavimu neuzsiima. Turiniy
investavimo patirties dalyviy atsakymy pasiskirstymas: 4 dalyviai (13%) turi maziau nei 1 mety
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patirtj, 5 dalyviai (16%) nuo 1 iki 3 mety, 4 dalyviai (13%) nuo 3 iki 5 mety. Daugiau nei 5 mety
investavimo patirties neturi nei vienas atsakes dalyvis. Galima daryti iSvada, kad didzioji dalis
apklaustyjy neturi realios investavimo patirties, taciau turi teoriniy Zziniy apie investavimg i
apskaitos ir audito magistro studijy (Zr. 12 pav.).

Ar turite investavimo patirties?
Ne [ Taip
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12 pav. Dalyviy investavimo patirtis

Dalyviy taip pat buvo klausiama, | kokius fondus jie investuoja ir paskutinis klausimas skirtas
suzinoti, ar respondentai §iuo metu turi investicijy finansinése priemonése. 18 respondenty
(58,06%), kurie neturi investavimo patirties, neinvestuoja ir j jokias finansines priemones bei §iuo
metu neturi investicijy niekur. Lik¢ 8 respondentai (25,80%) Siuo metu turi investicijy finansinése
priemonése ir investuoja } akcijas bet kitus finansinius fondus. Kyla neaiSkumy dél 5 respondenty
(16,14%), kurie pateikia atsakymus, kad Siuo metu neturi investicijy finansinése priemonése, taciau
investuoja j akcijas bei kitus fondus. Gali biiti, kad minéti respondentai akcijy ir kity fondy nelaiko
finansine priemone. Arba galima daryti prielaida, kad respondentas anksciau pirko akcijas, taciau
jas jau pardave, tad neturi egzistuojanciy investicijy Siuo metu, galbiit turéjo investicijy kituose
fonduose, taciau jy taip pat nebeturi (Zr. 13 pav.).

Ar investuojama ir j kokias finansines priemones investuojama?
B Akcijas W Kita Neinvestuoju [l Obligacijas
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Ar investuojama | finansines priemones?

13 pav. Investavimas j finansines priemones

Taigi, apibendrinant galima daryti iSvada, kad didzioji dalis respondenty (18 dalyviy arba 58%)
neturi investicijy finansinése priemonése, visai neinvestuoja ir neturi investavimo patirties. Like

52



42% arba 13 respondenty turi investavimo patirties, investuoja ar ankséiau investavo, turi ar turéjo
investicijy finansinése priemonése. Tad galima teigti, jog tiek investuojantys aktyviai $iuo metu,
tiek realios investavimo patirties neturintys studentai atitinka neprofesionaliy investuotojy grupe.

4.3. Imonés finansinés informacijos vertinimo be audito iSvados rezultatai

Atsakius j pirmyjy rinkiniy Klausimus tiek I, tiek 1l dalyviy grupei buvo pateiktas sekantis klausimy
rinkinys ir nagrinéjamos jmonés finansiniai duomenys: balansas, pelno (nuostoliy) ataskaita,
nuosavo kapitalo pokycCiy ataskaita, pinigy srauty ataskaita. Pateikti 4 klausimai, kuriais siekiama
i$siaiskinti, ar pateikti finansiniai duomenys dalyviams buvo suprantami ir informatyvus, kaip
dalyviai vertina investavimo j jmong rizika, ar mano, kad ataskaitose galéjo likti reikSmingy klaidy,
kurias auditorius paminéty audito i§vadoje, ar biity investuojanciy i jmong.

Taigi, pateikus finansinius duomenis, siekiama iSsiaiskinti, ar eksperimento dalyviams jie buvo
naudingi, suprantami, informatyvis. Pastebima, jog informacija buvo tikrai informatyvi 4
dalyviams, t. y. 13%, informatyvi 23 dalyviams t. y. 74% atsakiusiyjy, neinformatyvi 4 dalyviams,
t.y. 13%. Verta paminéti, jog visi dalyviai turé¢jo savo nuomong apie informacijos informatyvuma,
nei vienas dalyvis nepaZzyméjo, jog nuomonés neturi, nezino (zr. 14 pav.). Tad galima teigti, jog
vertinant tik finansines ataskaitas, jos pasirodé informatyvios, 1§ jy apie jmonés finansine biikle
galéty spresti 87% dalyviy (27 studentai).

Ar pateikta informacija buvo informatyvi?
20%

60%
40%

20%

Tikrai taip Taip NeZinau Ne: Tikrai ne

14 pav. Finansinés informacijos informatyvumas

Antrasis klausimas buvo skirtas jvertinti kaip eksperimento dalyviai vertina investavimo j jmong
rizikg (zr. 15 pav.). Pastebima, jog 5 dalyviai (16%) mano, kad remiantis turima informacija,
investavimo rizika ] jmong yra maza, taciau véliau paaiskéja, jog Sie dalyviai taip pat neinvestuoty j
jmong. Net 12 atsakiusiyjy — 39% teigia, jog investavimo rizika yra neutrali, nei maza nei didele,
kitaip tariant jie nepriskiria savo atsakymo nei vienai kategorijai. Tadiau 14 studenty — 43%
investavimo rizika laiko didele arba labai didele.

53



Kaip vertinate investavimo | Sig jmone rizikg?
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Investavimo rizika

15 pav. Investavimo j imong rizika

Treciasis klausimas Siame klausimy rinkinyje skirtas jvertinti dalyviy nuomonei, vertinamai
tikimybei, jog finansinése ataskaitose galéjo likti reikSmingy klaidy (kurias véliau audito iSvadoje
turéty aptarti auditorius) (Zr. 16 pav.). Apklausos dalyviy atsakymy pasiskirstymas: didZiausia
dalyviy t. y. 13 dalyviy (arba kitaip tariant 42%) mano, kad tikimybé yra nei maza, nei didelé. Kita
didelé dalis t. y. 11 studenty arba 35% mano, kad tikimybé, jog finansinése ataskaitose gali biiti
reik§mingy klaidy yra maza arba labai maza, kita dalis — 7 studentai (22%) mano, kad tikimyb¢
reikSmingoms klaidoms yra didelé.

Kaip vertinate tikimybe, jog finansinése ataskaitose gali bati
reiksmingy klaidy?
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16 pav. Reiksmingy klaidy finansinése ataskaitose rizika

Paskutinis pateiktas klausimas studentams Siame klausimy bloke, Kkaip investuotojams yra
reikSmingas, kadangi jis atspindi investuotojy norg investuoti j jmone. Studenty paklausta, ar jie
rinktysi investuoti j jmong¢ remiantis tik turima informacija — finansiniais duomenimis, neturint
audito iSvady. Net 23 studentai (74%), kaip neprofesionaliis investuotojai nesirinkty investuoti j
jmone. Taciau 8 dalyviai (26%) rinktysi investuoti.

Taigi, remiantis nagrinétu klausimy rinkiniu, galima daryti iSvada, kad finansiniai duomenys buvo
informatyvis 87% dalyviy, i jy 45% atsakiusiyjy mano, kad investavimo rizika j jmong yra didelé.
Net 74% atsakiusiyjy rinktysi neinvestuoti j jmone. Véliau eksperimente bus tikrinama, ar pasikeis
dalyviy nuomon¢ apie jmong¢ gavus informacijg su auditoriaus iSvadomis.
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4.4. Audituotos finansinés informacijos vertinimo su audito iSvada be reik§mingumo
atskleidimo analizé

Eksperimento dalyviams atsakius j pirmus tris klausimy rinkinius, prie§ pradedant atsakinéti j
sekanc¢io skyriaus klausimus, buvo pasidalinta papildomais duomeny rinkiniais — auditoriaus
isvadomis. Siame skyriuje pirmoji grupé turéjo atsakyti j klausimus apie jmonés finansinius
duomenis remiantis nepriklausomo auditoriaus iSvada taciau be reik§mingumo atskleidimo, II grupé
1 klausimus, remiantis auditoriaus iSvada su reik§mingumo atskleidimu joje.

Siame skyriuje aptarti | grupés — auditoriaus i§vados be reikimingumo atskleidimo vertinimo
rezultatai. 1 grupe sudaré 15 respondenty. Pirmasis klausimas skirtas jvertinti, ar pateikta
informacija t. y. audito iSvada, kurioje néra atskleista visa informacija, yra aiski ir informatyvi
investuotojams. Remiantis apklausos rezultatais pastebima, kad auditoriaus isvada yra aiski ir labai
aiSki 7 apklausa pildziusiems respondentams (46%), 6 respondentams nei aiSki, nei neaiski (40%), 2
respondentams neaisSki (13%). Taciau nei vienas dalyvis nepateiké nuomonés, kad auditoriaus
iSvada yra labai neaiSki. Tai leidzia daryti iSvada, kad audito iSvados su nepilnai atskleista
informacija, gali pakakti investuotojams, kurie nori priimti investicinius sprendimus (zr. 17 pav.).

Kaip vertinate audito i§vados aiskuma/informatyvumg?
40%

30%

20%

10%

0%

Labai aisku Aisku Nei aisku, nei neaisku  NeaiSku Labai neaisku

Audito iSvados aiskumas

17 pav. Audito i§vados, be reikSmingumo atskleidimo, aiSkumas

Taip pat siekiama iSsiaiSkinti, ar neatskleistas reikSmingumas (pateikta nepilna auditoriaus
nuomon¢) daré poveik] investuotojy pasitik€¢jimui finansine informacija. Vertinant studenty
atsakymus, pastebéta, kad neatskleista pilna informacija stipriai sumazino ir sumazino 10
respondenty (66,66%) pasitikéjimg analizuojama finansine informacija, ataskaitomis. Likusiy 5
respondenty (33,33%) nuomonés apie ataskaitas ir pasitikéjimo jomis neatskleista informacija nei
paveike, nei nepaveike, nei padidino pasitikéjima, nei jj sumazino. Taip pat verta atkreipti démes;,
kad nei vienas dalyvis nepateiké atsakymo, jog neatskleista informacija buty padidinusi jo
pasitikéjimg finansine informacija, o tai leidZia manyti, kad atsakiusieji rimtai vertino turima
informacijg ir skyré laika tiksliai ir apgalvotai atsakyti j klausimus (zr. 18 pav.).
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Kaip neatskleistas reikSmingumas paveiké jusy pasitikéjima finansine
informacija/ataskaitomis?
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40,00%

20,00%

0,00% 0,00%

0,00%

Stipriai sumaZino Sumazino Nei padidino, nei Padidino Stipriai padidino
sumazino

18 pav. Neatskleisto reikSmingumo poveikis pasitikéjimui informacija

TreCiuoju klausimu Siame klausimy rinkinyje buvo siekiama iSsiaiSkinti, kaip neatskleistas
reik§mingumas paveiké dalyviy nora investuoti, ar turéjo jtakos norui investuoti. Sio klausimo
atsakymai pasiskirsté taip: 10 dalyviy (60%) noras investuoti sumaz¢jo arba stipriai sumazgjo, 5
eksperimento dalyviai (40%) mano, kad jy noras nei padidéjo, nei sumazéjo, neatskleistas
reik§mingumas nepaveiké jy ankstesnio (ne)noro investuoti (zr. 19 pav.).

Kaip neatskleistas reik8mingumas pakeité jlsy norg investuoti?

50%
A47%
40%
40%
30%
20%
10% B
0% 0%

0%

Moras stipriai  Noras sumaZzéjo  NeisumaZejo,  Noras padidéjo Moras stipriai

sumaZejo nei padidejo padidejo

19 pav. Neatskleisto reikSmingumo poveikis norui investuoti

Tuomet dalyviy buvo klausiama, kaip jie jvertinty investavimo ] $ig jmong¢ rizika, atsizvelgiant |
turimg audito i$vada. Ar jie mano, kad investavimo i $ig jmong rizika maza, didelé, ar neutrali t. y.
nei maza, nei didelé. Remiantis atsakymais pastebéta, kad 7 respondentai (46%) investavimo rizikg
vertina kaip didelg, 4 dalyviai (27%) rizikg vertina kaip neutralia — nei didele, nei nedidele.
Investavimo rizikg kaip maza vertina 4 dalyviai (27%) (zr. 20 pav.).
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Kaip vertinate investavimo j Sig jmone rizika, atsizvelgiant j audito
iSvadg?
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7% 0%
0% - -
Labai maZa rizika Maza nizika Nei didelg, nel Didele rizika Labai didele
nedidelé nzika nzika

20 pav. Investavimo rizika atsizvelgus j audito iSvada

PrieSpaskutinis klausimas Sioje dalyje buvo apie noro investuoti pokycius susipazinus su audito
iSvada, kurioje néra pateikta pilna informacija. I§ pateikty atsakymy galima pastebéti, kad pateikus
audito i§vada, nors ir be reik§mingos informacijos, respondenty noras investuoti pakito (zr. 21 pav.).
Didziosios dalies studenty (60%), kurie jverting jmonés finansinius duomenis, neturédami jokios
papildomos informacijos (taip pat ir audito iSvados) nusprendé neinvestuoti jau tuo metu, noras
investuoti ir po audito i§vady nepakito, jie vis vien laikosi nuomonés, kad investuoti neverta. Kita
dalis studenty (20%), kurie laikési nuomonés, kad investuoti verta, jos nepakeité — ir gavus audito
iSvada, jy noras investuoti iSliko. Taciau like 20% dalyviy, gave audito iSvadas, nuomong apie
investavimg j jmong pakeité i§ investuociau | neinvestuociau ir atvirksciai. Bendras pasiskirstymas
procentais, kokia dalis rinktysi (ne)investuoti pateikiamas zemiau.

Noro investuoti poky&iai susipazinus su audito iSvada

B Be audito iSvados [ Su audito iSvada be reikSmingumo
80,00%

73,33%

60,00%

40,00%

20,00%

0,00%

Taip

Ar investuotumete j jmone?

21 pav. Neprofesionaliy investuotojy noro investuoti pokyciai

Kadangi matome, kad didzioji dalis studenty ir po audito iSvady vertinimo rinktysi neinvestuoti |
Jmong, svarbu iSsiaiSkinti ir priezastis, kodél renkamasi neinvestuoti. Toliau dalyviy prasoma
pateikti trumpa nuomong, kodél renkamasi (ne)investuoti j jmong. Dalyviy atsakymai, pagrindinés
priezastys pateikiamos zemiau:

® nNeinvestuociau dél informacijos tritkumo;
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e neinvestuociau, visy pirma tai dél to, kad pareiksta sqlyginé nuomoné, tai indikuoja, kad
jmonéje yra reiksmingy neatitikimy, o antra, nes is pateikty duomeny matoma, kad jmoné
generuoja neigiamus pinigy srautus,

o Siuo metu j jmone neinvestuociau, nes sqlyginé audito isvada be jokio paaiskinimo, kas jg
lemé, yra skaidrumo tritkumas,

e neinvestuociau, nes audito isvada néra visiSkai Svari — yra islyga. Neatskleistas
reiksmingumas, ko pasékoje neleidzia suprasti esamos problemos dydzio. Skaidrumo
tritkumas, todél yra sunku jvertinti tikrq esamgq finansine biikle,

e neinvestuociau, nes jvertinus audito isvadg noras investuoti neatsirado, kadangi rinkoje yra
geriau vertinamy jmoniy, j kurias galima investuoti vertinant jy rodiklius;

e neinvestuociau dél nestabilaus pelningumo;

e nNesu visiskai tikras, taciau kadangi jmoné generavo pelnq ir audito jmoné nerado
reiksmingy neatitikimy, ji atrodo gana patraukli investicijai;

e investuociau nepaisant problemy, susijusiy su audito isvada, manau, kad rizika néra labai

didele.

Taigi, apibendrinant dalyviy atsakymus pastebéta, kad dalyviai rinktysi neinvestuoti i jmong¢ dél
papildomos informacijos trikumo, dél reikSmingumo neatskleidimo, kadangi jis suteikty papildomo
konteksto, taip pat dél to, jog audito iSvadoje yra saglyginés nuomongs pastraipa, taciau kadangi joje
atskleidziamos reikSmingos klaidos, investuotojams (Siuo atveju studentams) S§ios pastraipos
informacija néra pateikiama. Du dalyviai pastebi, jog jmonés pelningumas yra nestabilus, 2023 m.
pelningumas buvo neigiamas, o 2024 m. teigiamas, tad neturint daugiau informacijos, sunku
jvertinti, kas 1émé tokius pokycius. Tad galima daryti iSvada, kad dalyviai, kurie mano, kad tik
finansiné informacija be papildomy duomeny, be audito i1Svady, be audituoty finansiniy ataskaity
yra nenaudinga, neinformatyvi, joje gali likti klaidy, rinktysi ir neinvestuoti. Taciau dalis dalyviy
rinktysi investuoti nepaisant trikumy, o tai rodo, kad dalyviai skirtingai vertina rizikos lygj: vieni
rizika laiko priimtina, kiti per didele, kad galéty priimti investicinj sprendima. Tai atspindi, kad
audito iSvados kokybe, pateikiamos informacijos iSsamumas turi tiesioging jtaka investuotojy
pasitikéjimui ir prilmamiems investiciniams sprendimames.

4.5. Audituotos finansinés informacijos vertinimo su audito iSvada ir reik§mingumo
atskleidimu analizé

Siame skyriuje bus aptarti IT grupés — auditoriaus i§vados su reik§mingumo atskleidimu vertinimo
rezultatai. Il grupe sudaré 16 respondenty. Pirmasis klausimas skirtas jvertinti, ar pateikta
informacija t. y. audito i§vada, kurioje yra atskleista visa informacija (kartu ir reikSmingos klaidos),
yra aiSki ir informatyvi investuotojams. Remiantis apklausos rezultatais, kai pateikiama visa
auditoriaus nuomong, 16 respondenty (100%) informacija yra labai aiski, arba aiski (zr. 22 pav.).
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Kaip vertinate audito iSvados aiSkuma/informatyvumag su
reik8mingumo atskleidimu?
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22 pav. Audito i§vados su reik§mingumo atskleidimu aiskumas

Tuomet respondenty buvo klausiama, ar tai, kad auditoriaus iSvadoje yra atskleistas reikSmingumas,
paveiké jy pasitikéjima finansine informacija, kurig jie vertino anks¢iau. Remiantis respondenty
atsakymais (zr. 23 pav.) galima pastebéti, kad nors ir audito iSvadoje nebuvo slaptinama jokia
informacija, buvo pateikiama visa iSvada, taciau 8 respondentai (50%) teigia, jog jy pasitikéjimas
finansine informacija sumazéjo arba stipriai sumazéjo. 3 respondenty (19%) pasitikéjimas finansine
informacija padidéjo, o 5 respondenty (31%) pasitikéjimas nei padidéjo, nei sumazéjo.

Kaip atskleistas reik§mingumas paveiké jisy pasitikéjima finansine
informacija/ataskaitomis?
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23 pav. Reik§mingumo poveikis pasitikéjimui finansine informacija

Tuomet siekiant pagristi respondenty ankstesnj atsakyma apie reikSmingumo poveik] pasitikéjimui
buvo klausiama, kaip respondentai vertina tai, jog reikSmingumas (reikSmingos klaidos) yra
atskleistos. Galima pastebéti, jog 10 studenty (63%) mano, kad tai yra labai naudinga, 5 studentai
(31%) mano, kad tai teikia naudos, o 1 studento (6%) nuomoné islicka neutrali (zr. 24 pav.). Taigi,
visi apklausoje Il grupéje dalyvave studentai pateikia nuomong, jog reikSmingumo (reikSmingy
klaidy) atskleidimas teikia naudg investuotojui. Né vienas neprofesionalus investuotojas nepalaiké
nuomongs, kad tai yra nenaudinga ir nereikSminga.
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Kaip vertinate tai, jog yra atskleistas reikSmingumas?
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24 pav. ReikSmingumo atskleidimo vertinimas

ISsiaiskinus apie reikSmingumo atskleidimo naudinguma, respondenty klausiama, kaip jie vertina
investavimo ] jmon¢ rizika remiantis pateikta audito iSvada su reik§Smingumo atskleidimu t. y.
neuzslaptinus sglyginés nuomonés pastraipos, kur pazymimos reikSmingos klaidos. 7 dalyviai
(44%) investavimo rizikg vertina kaip didele ar labai didele. 6 dalyviai (37%) rizika vertina
neutraliai, o lik¢ 3 dalyviai (19%) mano, kad rizika yra maza (zr. 25 pav.).

Kaip vertinate investavimo | Sig jmone rizikg atsiZvelgiant | audito

isvadg?
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25 pav. Investavimo j jmong rizika

PrieSpaskutinis klausimas Siame klausimy rinkinyje buvo apie noro investuoti pokycius, kai
investuotojai susipazino su audito i§vada, kurioje buvo atskleista visa informacija, tarp jos ir
reik§mingos klaidos, kurios minimos sglyginés nuomonés pastraipoje. Vertinant gautus atsakymus
galima pastebéti, kad pateikus audito iSvadg su reikSminga informacija, respondenty noras
investuoti pakito. Didziosios dalies studenty (62,50%), kurie jverting jmonés finansinius duomenis,
neturédami visos informacijos (taip pat ir audito iSvados) nusprendé neinvestuoti jau tuo metu,
noras investuoti ir po audito i§vady su reikSmingos informacijos atskleidimu nepakito, jie vis vien
laikosi nuomonés, kad investuoti neverta. Vienas studentas (6,25%), kuris laikési nuomoneés, kad
investuoti verta, jos nepakeité — ir gavus audito iSvada su reikSmingumu, jo noras investuoti isliko.
Taciau likes 31,25% dalyviy, gave audito iSvadas, nuomong apie investavimg j jmong¢ pakeité i§
investuoc€iau ] neinvestuociau ir atvirksc¢iai. Bendras pasiskirstymas procentais, kokia dalis rinktysi
(ne)investuoti pateikiamas Zemiau (Zr. 26 pav.).
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Noro investuoti pokyéiai susipaZinus su audito iSvada
B Be audito iSvados Su audito iSvada ir reikSmingumu
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26 pav. Neprofesionaliy investuotojy noro investuoti pokyciai

Tuomet dalyviy buvo prasoma pateikti nuomone, kodél jie rinktysi investuoti, arba neinvestuoti j
imong. Surinkti atsakymai ir pagrindinés priezastys pateikiami zemiau:

e neinvestuociau, nes praeitas laikotarpis buvo nuostolingas, o tai leidzia jaustis labai
neapibréztai ir ateityje;

e neinvestuociau, nes auditoriaus isvada atskleidé, kad finansinése ataskaitose buvo rimty
neatitikimy. [monés pateikiamas , turtas” yra isgalvotas, o vadovybé vengia pripazinti
realius nuostolius;

e neinvestuociau, nes audito isvadoje pateikta sqlyginé nuomoné ir nurodyta reiksminga
rizika dél abejotiny gautiny sumy;

e neinvestuociau, dél auditoriy pateiktos sqlyginés nuomoneés, kadangi finansinéje ataskaitoje
buvo nustatytas reikSmingas neatitikimas,

® nNeinvestuociau, nes auditoriai negavo pakankamy ir tinkamy audito jrodymy dél gautiny
sumy;

® nNeinvestuociau, nes auditoriai negaléjo patikrinti gautiny sumy, o tai kelia abejoniy dél
finansiniy ataskaity patikimumo ir didina investicine rizikq,

e greiciausiai neinvestuociau arba investuociau tik su labai atsargia strategija, nes yra didelé
neapibréztumo rizika;

e investuociau, kadangi tikimybé, kad finansinese ataskaitose yra reikSmingy klaidy,
vertinama kaip maza;

e investuociau dél numatomos grqzos.

Apibendrinant dalyviy atsakymus pastebéta, kad turint pilng auditoriaus nuomone¢ kartu su
reikSmingumo atskleidimu, investuotojy nuomonés skiriasi. Vieni mano, kad neinvestuoty dél
neapibréztumy ateityje, dél atskleistos salyginés nuomonés, kadangi ji nurodo reikSmingus
neatitikimus, kiti teigia, jog investuoty, kadangi nori gauti numatoma graza arba reikSmingy klaidy
rizikg vertina kaip Zemga, priimting. Tad noras investuoti priklauso ne tik nuo informacijos
atskleidimo, taiau ir nuo to kaip investuotojai vertina pacius reikSmingus iSkraipymus, klaidas,
koks yra jy rizikos tolerancijos lygis.

Paskutiniu klausimu $iame klausimy rinkinyje sickiama iSsiaiskinti, kaip atskleistas reik§mingumas
audito iSvadoje paveiké dalyviy norg investuoti i ijmong. Dalyviy atsakymy pasiskirstymas (zr. 27
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pav.): 5 dalyviy (31,25%) noras investuoti stipriai sumazéjo, 2 (12,50%) — sumazéjo, jtakos norui
investuoti nepajuto 8 dalyviai (50%), o 1 dalyvio (6,25%) noras investuoti padidéjo. Verta atkreipti
démesj | tai, jog nei vienas dalyvis nemano, kad atskleistas reikSmingumas audito iSvadoje stipriai
padidino norg investuoti.

Kaip atskleistas reik§mingumas pakeité jlsy norg investuoti?
Neinvestuogiau Investuotiau
50.00%
40,00%
30,00%
20.00%
10,00%

0,00%
0,00%

Noras stipriai  Noras sumaZéjo Nei sumaZejo Noras padidéjo MNoras stipriai
sumazejo nei padidejo padidejo

27 pav. Noro investuoti pokyciai po atskleisto reik§mingumo

Taigi, remiantis tre¢iuoju klausimy rinkiniu II grupei, galima daryti i§vada, kad audito i§vada buvo
informatyvi, taciau pasitikéjimas finansine informacija stipriai sumaz¢jo, kai dalyviai galéjo remtis
visa turima informacija. Atskleistas reikSmingumas auditoriaus iSvadoje buvo vertinamas kaip
naudingas, taciau investavimo rizikos vertinimas linksta j blogesne puse. Noras investuoti sumaz¢jo
del iSvadoje pateikty klaidy atskleidimo, sglyginés nuomonés pastraipos pagrindimo.

4.6. Reiksmingumo (ne)atskleidimo jtaka dalyviy norui investuoti

Atlikus eksperimenta su I ir II dalyviy grupémis, galima palyginti respondenty atsakymus, kai
remiamasi audito i1§vada be atskleisto reitkSmingumo ir audito iSvada su atskleistu reikSmingumu.
Siame skyriuje atliekamas dviejy iSsikelty hipoteziy tikrinimas. Pirmoji hipotezé teigia, kad
neprofesionaliis investuotojai audito reikSmingumo atskleidimg auditoriaus iSvadoje vertina kaip
mazesn¢ rizikg ir yra linke priimti laisvesnius sprendimus, daugiau investuoti. Antroji hipoteze
teigia, kad neprofesionaliis investuotojai audito reikSmingumo atskleidimg auditoriaus iSvadoje
vertina kaip didesn¢ rizika ir yra linke priimti atsargesnius, apgalvotus sprendimus, maziau
investuoti. Dalyviy atsakymy palyginimui ir hipoteziy tikrinimui taikomi aprasomosios statistikos ir
dviejy nepriklausomy im¢iy palyginimo metodai.

Visy pirma, norima i$siaiSkinti, kaip eksperimento dalyviai vertina audito iSvados aiSkumg ir
informatyvuma, kai yra pateikiama arba pilna audito i§vada su reikSmingumu, arba nepilna, kai
reik§mingumo informacija yra paslépta. Sis klausimas leidzia jvertinti, ar reik§mingumo
atskleidimas pagerina informacijos aiSkumg (tai reikSty mazesng rizika ir leisty patvirtinti pirmaja
hipotezg), ar reikSmingumo atskleidimas sukuria daugiau neaiSkumo (tai identifikuoty didesne
rizikg ir leisty patvirtinti antrgja hipotez¢). Lyginant abu atvejus ir vertinant procentines israiskas,
galima pastebéti, kad audito iSvada kaip aiski ir labai aiski vertinama geriau kai reikSmingumas yra
atskleidziamas (100%, 14 dalyviy). Be reikSmingumo atskleidimo audito i$vada vertinama kaip
aiski tik 33% apklaustyjy, labai aiski tik 13%, nei aiski, nei neaiski (40%, 6 dalyviai) arba neaiski
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(13%, 2 dalyviai), o turédami informacijg su reik§mingumo atskleidimu tokiy atsakymy dalyviai
nepateikia. (zr. 28 pav.).

Kaip vertinate audito isvados ai8kumg ir informatyvumg?
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28 pav. Audito iSvados informatyvumas, kai vertinama i§vada be reik§mingumo ir su reik§mingumo
atskleidimu

Taciau norint patikrinti hipotezes remiantis dalyviy atsakymais (zr. 29 pav.) kiekvienai grupei
apskai¢iuojamas vidurkis (Zr. 2 prieda). I grupés vidurkis 3,47; Il grupés vidurkis 4,31.

Kaip vertinate audito iSvados aiSkumag ir informatyvumag?
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29 pav. Audito i§vados informatyvumas, kai vertinama iSvada be reik§mingumo ir su reikSmingumo
atskleidimu pagal atsakiusiyjy skaiciy

Lyginant audito iSvados aiSkumg ir informatyvuma nustatyta, kad reikSmingumo atskleidimo jtaka
informacijos aiSkumui geriau vertino II grupé, kurie gavo informacija su atskleistu reikSmingumu
(vidurkis = 4,31) nei | grupé, kuri tos informacijos neturéjo (vidurkis = 3,47). Tai atspindi, kad
reikSmingumo atskleidimas didina audito isvados supratima, aiSkuma, o tai gali buti siejama su
mazesniu rizikos suvokimo lygiu.

Taip pat norint patikrinti, ar atsakymy pasiskirstymas skiriasi statistiSkai reikSmingai tarp I ir II
grupés, atlickamas Chi-kvadrato testas. Chi-kvadratas gaunamas 11,63, p = 0,009. Kadangi p <
0,05, galime daryti iSvada, kad skirtumas yra statistiSkai reikSmingas, t. y. grupés reikSmingai
skiriasi pagal tai, kaip vertino iSvados aiSkumg ir informatyvumg. ReikSmingumo atskleidimas
didina iSvados suprantamumg, atlieka informacin¢ finkcija didindamas skaidruma, taciau tai
nepatvirtina nei HO, nei H1 hipoteziy.

63



Antra, norima iSsiaiSkinti, koks pastebimas poveikis investuotojy pasitik¢jimui finansine
informacija (zr. 30 pav.). Lyginant pasitikéjimg finansine informacija pastebima, kad pasitikéjimas
sumazéjo arba stipriai sumazéjo tuomet, kai reikSmingumas nebuvo atskleistas (66%, 10 dalyviy), 0
kai reikSmingumas buvo atskleistas (50%, 8 dalyviai), neutralus pozitris isliko vienodas — po 5
dalyvius (33% kai reiksmingumas néra atskleistas, 31% kai reik§mingumas atskleistas). Taciau
svarbu pastebéti ir tai, kad atskleistas reikSmingumas padidino investuotojy pasitikéjima (19%, 3
dalyviai). Remiantis $iuo lyginimu galima teigti, kad pasitikéjimas finansine informacija islicka
vienodas (sumazintas, stipriai sumazintas arba neutralus) tick tuomet kai reik§mingumas néra
atskleidziamas audito iSvadose, tick kai reikSmingumas yra atskleidZiamas. Taciau pastebima, kad
pasitikéjimas didéja tik tuo metu, kai reikSmingumas yra atskleidziamas.

Reik&mingumo poveikis pasitikéjimui finansine informacija
B Be reikmingumo Su reikEmingumu
60.00%
53,33%
40,00%
33.33%
20.00%
13,33%
0,00% J
Stipriai SumaZino Nei padidino, nei Padidino Stipriai padidino
sumazino sumaZino

30 pav. Investuotojy pasitikéjimo finansine informacija pokytis, kai vertinama i§vada be reik§mingumo ir su
reik§mingumo atskleidimu

Norint patikrinti hipotezes remiantis dalyviy atsakymais (zr. 31 pav.) kiekvienai grupei
apskai¢iuojamas vidurkis (Zr. 2 prieda). I grupés vidurkis 2,20; Il grupés vidurkis 2,63.

Reik§mingumo poveikis pasitikéjimui finansine informacija
B Be reik3mingumo Su reikSmingumu
8
6
5
=1
2
w
o 4
=
5
=
[1]
gl
< 2
o
Stipriai Sumatino Nei padidino, nei Padidino Stipriai padidino
sumaZino sumazino

31 pav. Investuotojy pasitikéjimo finansine informacija pokytis, kai vertinama iSvada be reik§mingumo ir su
reikSmingumo atskleidimu pagal atsakiusiyjy skai¢iy

Lyginant pasitik¢jimg finansine informacija nustatyta, kad reikSmingumo atskleidimo jtaka
pasitikéjimui abi grupés vertino Zemiau neutralios ribos (zemiau 3). I grupés, kuri neturéjo
atskleistos visos informacijos vidurkis = 2,20, 11 grupés vidurkis = 2,63. Tai atspindi, kad
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reikSmingumo atskleidimas stipriai nesumazina pasitikéjimo finansine informacija, pasitikéjimas su
reikSmingumo atskleidimu net Siek tiek didesnis nei be jo, o tai gali buti siejama su maZesniu
rizikos suvokimu.

Taip pat toliau atliekamas Chi-kvadrato testas. Chi-kvadratas gaunamas 3,02, p = 0,388. Kadangi p
> 0,05, galime daryti iSvada, kad skirtumas néra statistiSkai reikSmingas, t. y. grupés reikSmingai
nesiskiria pagal tai, kaip vertino pasitikéjimg informacija. Pagal §j testg galima daryti iS§vada, kad
abi grupés pasitikéjimg informacija vertino panasiai. Negalima patvirtinti nei vienos hipotezes.

Be viso to, kas paminéta, lyginamas ir reikSmingumo atskleidimo bei neatskleidimo poveikis
dalyviy norui investuoti j nagrinéjamg jmon¢. Remiantis lyginimu (Zr. 32 pav.), galima matyti, kad
reik§mingumo neatskleidimas, kai investuotojai nezino visos informacijos, turi jtakos dalyviy norui
investuoti. MazZesnis noras investuoti iSlieka tuomet, kai reik§mingumas néra atskleistas (60%, 9
dalyviy noras sumazgjo) lyginant su atskleistu reik§Smingumu, kur noras investuoti sumazéjo 44%
arba 7 dalyviy atsakymuose. Taip pat neutrali nuomoné iSlicka didesné tuo metu, kai
reikSmingumas yra atskleidziamas, tai parodo, jog gave daugiau papildomos informacijos, galédami
vertinti pilng auditoriaus nuomong, investuotojai nekeicia noro investuoti. Taciau tik tuomet, kai
reikSmingumas atskleidziamas, noras investuoti padidéja. Galima teigti, kad noras investuoti didéja
deél to, jog dalyviai gali gauti papildoma informacija, nagrin¢jamu atveju pilng saglyginés nuomonés
pagrindimg.

Reikdmingumo poveikis norui investuoti

B Be reikSmingumo Su reikdmingumu
50,00% 46,67%
0,00

40,00%

30,00%

20,00%

13,33
10,00% I
0.00% 1
Noras stipriai ~ Noras sumaZéjo  Nei sumaZéjo, Moras padidéjo Noras stipriai
sumazejo nei padidejo padidéjo

32 pav. Noro investuoti pokytis, kai vertinama i§vada be reik§mingumo ir su reik§mingumo atskleidimu

Norint patikrinti hipotezes remiantis dalyviy atsakymais (zr. 33 pav.) kiekvienai grupei
apskaiciuojamas vidurkis (zr. 2 prieda). I grupés vidurkis 2,27; Il grupés vidurkis 2,31.
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Reikdmingumo poveikis norui investuaoti

M Be reikSmingumo Su reikSmingumu
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MNoras stipriai Noras sumaejo Nei sumaZéjo, Noras padidejo Noras stipriai
sumaZéjo nei padidéjo padidéjo

33 pav. Noro investuoti pokytis, kai vertinama i§vada be reikSmingumo ir su reikSmingumo atskleidimu
pagal atsakiusiyjy skaiciy

Lyginant investavimo noro poky¢iy vidurkius nustatyta, kad reikSmingumo atskleidimo jtaka norui
investuoti abi grupés vertino Zemiau neutralios ribos (zemiau 3). I grupés vidurkis = 2,27, II grupés
vidurkis = 2,31. Tai atspindi, kad reikSmingumo atskleidimas neturi aiSkaus poveikio norui
investuoti, taCiau noras investuoti yra Siek tiek didesnis tuo metu, kai reikSmingumas yra
atskleidziamas.

Taip pat toliau atliekamas Chi-kvadrato testas. Chi-kvadratas gaunamas 4,84, p = 0,184. Kadangi p
> 0,05, galime daryti iSvada, kad néra statistiSkai reikSmingo skirtumo, t. y. grupés reikSmingai
nesiskiria pagal tai, kaip vertino norg investuoti. Pagal $j testg galima daryti iSvadg, kad abi grupés
norg investuoti vertino panasiai, jis skiriasi, ta¢iau ne pakankamai statistiskai reik§mingai. Negalima
patvirtinti nei vienos hipotezés.

Taip pat siekiama palyginti, kaip reikSmingumo atskleidimas, ar neatskleidimas paveike
investuotojy rizikos vertinimg, suvokimg. Remiantis rizikos vertinimo pokyciais (zr. 34 pav.)
pastebima, kad nagrinédami finansing informacijg, kai reikSmingumas néra atskleistas, investuotojai
rizikg vertina kaip labai maza (7%, 1 atsakes dalyvis), maza (20%, 3 dalyviai), neutralig (27%, 4
dalyviai) ir net didele (47%, 7 dalyviai). Kai reikSmingumas yra atskleidziamas, investuotojai,
galédami matyti platesnj konteksta, investavimo rizikg ima vertinti kaip mazg (19%, arba 3
dalyviai), neutralig (37%, 6 dalyviai), didele (31%, 5 dalyviai) ir net labai didele (13%, 2 dalyviai).
Lyginant abu atvejus pastebima, jog didesn¢ rizikg investuoti respondentai mato tuo metu, kai turi
maziau atskleistos informacijos, Siuo atveju, kai reikSmingumas néra atskleidziamas auditoriaus
iSvadose.
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Investavimo | jmone rizikos vertinimas
B Be reikSmingumo Su reik3mingumu
50,00% 46,67%
40,00%
30,00% 26,67%
20,00%
20,00%
10,00% 6,67%
0,00% J — -
Labai maZa rizika MazZa rizika Nei didele, nei Didele rizika Labai didele
nedidelé rizika rizika

34 pav. Investavimo j jmone rizikos vertinimas, be reik§mingumo ir su reik§mingumo atskleidimu

Norint patikrinti hipotezes remiantis dalyviy atsakymais (zr. 35 pav.) kiekvienai grupei
apskai¢iuojamas vidurkis (Zr. 2 prieda). I grupés vidurkis 3,13; Il grupés vidurkis 3,38.

Investavimo j jmone rizikos vertinimas

B Be reik3mingumo Su reikSmingumu

Atsakiusiyjy skaifius

N

4
3
2
.
Labai maZa rizika MaZarizika  Nel didele, nei Didelé rizika Labai didele
nedidelé rizika rizika

35 pav. Investavimo j jmong rizikos vertinimas, be reik§mingumo ir su reikSmingumo atskleidimu pagal
atsakiusiyjy skaiciy

Lyginant rizikos vertinimg nustatyta, kad II grupe, kuri turéjo informacija su reikSmingumo
atskleidimu, rizikg vertina kaip didesne (vidurkis 3,38), nei I grupée, kuri tos informacijos neturéjo
(vidurkis 3,13).

Tuomet papildomai atliekamas Chi-kvadrato testas. Chi-kvadratas gaunamas 4,88, p = 0,299.
Kadangi p > 0,05, galime daryti iSvada, kad néra statistiSkai reikSmingo skirtumo, t. y. grupés
reikSmingai nesiskiria pagal tai, kaip vertino rizikas, taiau galima pastebéti tendencijas. I grupé
pateiké daugiau atsakymy ,,didelé rizika®, II grupé¢ daugiau atsakymy ,,labai didelé rizika®“, o tai
leidzia manyti, kad labiau yra palaikoma antroji hipotez¢ (taCiau statistiSkai reikSmingo suvokimo
skirtumo nepastebeta), kadangi II grupes atsakymy apie didesng rizikg yra daugiau.

Taigi, atlikus dviejy grupiy rezultaty palyginima, kai viena grupé gavo audito iSvadas be
reikSmingumo atskleidimo, kita su reikSmingumo atskleidimu, nustatyta, kad audito iSvados
aiSkumas ir informatyvumas yra didelis tuo metu, kai reikSmingumas yra atskleidZziamas.
ReikSmingos informacijos atskleidimas turi statistiSkai reikSminga poveiki audito iSvados
suprantamumui, informacijos aiSkumui, tafiau tai néra tiesiogiai susij¢ su tyrime keltomis
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hipotezémis apie rizikos suvokimg ir investuotojy elgseng. Pastebéta, kad reikSmingumo
atskleidimas neturi reikSmingai didelés jtakos investuotojy pasitikéjimui finansine informacija.
Pasitikéjimo informacija pokytis tarp I ir II grupiy statistiskai reikSmingai nesiskyré, tad vien tik
reikSmingumo atskleidimas néra pakankamas veiksnys, kuris galéty padidinti arba sumazinti
investuotojy pasitik¢jimg finansine informacija. Investavimo noro pokytis, kai reik§minga
informacija atskleidziama, rodo tendencija, taCiau statistiSkai reikSmingas poveikis nepastebimas.
Nors reikSmingumo informacijg turéjusi grupé dazniau rodé noro investuoti sumazéjima, taciau tai
néra pakankamas kriterijus, kad biity galima patvirtinti ar atmesti kurig nors hipotezg. Rizikos
vertinimas taip pat nerodo statistiSkai reikSmingo poveikio, taciau reikSmingumo atskleidimas gali
biiti interpretuojamas kaip rizikos signalas, kuris, vertinant su papildoma informacija, galéty
patvirtinti reik§Smingg poveikj. Apibendrinant hipoteziy tikrinimo skyriy, nei pirmoji hipotez¢, nei
antroji hipotezé nebuvo patvirtinta. Nors kai kuriose srityse pastebimos tendencijos, kurios bty
linkusios patvirtinti antraja hipoteze (didesnis rizikos suvokimas, mazesnis noras investuoti), taciau
jos néra pakankamai statistiSkai reik§mingos. ReikSmingumo atskleidimas veikia informacijos
suprantamuma, informatyvumo vertinimg, taCiau jo poveikis investiciniams sprendimams,
pasitikéjimui informacija, rizikos suvokimui yra silpnas.

4.7. Tyrimo rezultaty palyginimas ir diskusija

Remiantis teorin¢je dalyje analizuota literatira ir tyrimais, audito reikSmingumo atskleidimas
auditoriaus iSvadose gali daryti tiek teigiama, tiek neigiama poveikj investuotojy sprendimy
priémimui. Atlikus eksperimentinj tyrimg issiaiSkinta, kad neprofesionaliis investuotojai yra linke
reikSmingumo atskleidimg vertinti kaip duomeny informatyvumo kriterijy, kuris padeda
neprofesionaliems investuotojams geriau suprasti audito procesa. ReikSmingumo atskleidimas
atlieka informacine funkcija, kuri didina auditoriaus iSvados aiSkumg ir skaidrumg. Taciau
eksperimento metu nagrinéjant pasitik¢jimo finansine informacija kriterijy pastebéta, kad
neprofesionaliis investuotojai yra link¢ remtis bendru duomeny rinkiniu, susidaryti bendrg jspudj,
nebutinai kreipti démesj j detales, tad nors reik§mingumo atskleidimas padidina informacijos
aiSkuma, taciau jis néra pakankamas veiksnys, galimtis padidinti ir pasitikéjima ta informacija. Taip
pat pastebéta ir vertinant norg investuoti, neprofesionallls investuotojai reikSmingumo atskleidima
gali interpretuoti kaip rizikos signala, 0 vertinant kylancias investavimo rizikas, reik§mingumas gali
biiti suprantamas kaip papildomas rizikos indikatorius, ta¢iau jo tiesioginis poveikis yra silpnas.
Rizikos vertinimo rezultatas parodo, kad nors ir investuotojai reaguoja j audito i§vadas, taciau jy
reakcija ] turimg informacija, noras investuoti priklauso ne tik nuo pateiktos informacijos (bendros
informacijos, reikSmingumo atskleidimo) pobudzio ir interpretavimo, ta¢iau ir nuo paciy dalyviy
charakteristiky, finansinio rastingumo lygio, rizikos tolerancijos dydzio.

Nagrinéty moksliniy straipsniy autoriy darbuose audito reikSmingumo atskleidimas auditoriaus
iSvadoje vertinamas dvejopai, jis gali turéti ir teigiamg, ir neigiamg poveikj investuotojy
priimamiems sprendimams t. y. norui investuoti. Vieni autoriai nustaté, jog reik§mingumo
atskleidimas didina finansiniy ataskaity informatyvumg, informacijos patikimuma, Kiti —
reik§minguma sieja su didesniu rizikos suvokimu. Atlikto tyrimo rezultatai i§ dalies sutampa su
pirmaja hipoteze, nes nustatyta, kad reikSmingumo atskleidimas tur¢jo statistiSkai reikSminga
poveikj investuotojy suvokimui apie audito iSvados aiSkumg. Ruhnke’no ir kt. (2018) tyrimas
parod¢, kad reikSmingumo atskleidimas auditoriaus iSvadoje pagerina finansiniy ataskaity
informacijos suvokimg, dél skaidrumo egzistavimo lengvesnj palankesniy sprendimy priémima.
Eilifsen’as ir kt. (2021) nustaté, kad, reikSmingumas mazina neapibréztumus, todél investuotojai
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gali priimti pagrjstesnius investicinius sprendimus, 0 Zhu’as ir kt. (2024) taip pat atskleidé, kad
reikSmingumas yra lyg signalas, kuris didina investuotojy pasitikéjima turima finansine informacija
ir mazina rizikos suvokimg. Autoriai pazymi, kad skaidrumas padeda investuotojams priimti
pagrjstesnius sprendimus, o tai atsispindi ir informacijos aiSkumo pageréjimu.

Taciau kiti autoriai nustaté, kad reikSmingumo atskleidimas investuotojus gali veikti prieSingai, jy
pasitik¢jimas finansine informacija gali mazéti, tai gali signalizuoti apie galimas klaidas ir didinti
rizikos suvokimg bei mazinti norg investuoti. Baldauf ir kt. (2015) tyrimas taip pat parodé, kad
reikSmingumas gali biiti suprantamas kaip rizikos indikatorius, nurodyti, kurios klaidos gali biiti
laikomos reik§mingomis, kurios ne, o tai daro jtakg investuotojy sprendimams. Dezoort’as ir kt.
(2019) patvirtino, kad investuotojai, gave informacijg apie reikSminguma, jj gali interpretuoti kaip
nepastebétas ir praleistas klaidas bei jy toleravima, o tai padidina rizikos suvokimg ir mazina norg
investuoti. Taip pat ir Ostapenko (2024) nurodo, kad reik§mingumas investuotojy gali buti
interpretuojamas kaip rizika, tad priimami sprendimai gali buiti atsargesni. Atlikto tyrimo rezultatai
i§ dalies sutampa su antragja hipoteze, nors statistiSkai reikSmingas poveikis tarp reikSmingumo
atskleidimo ir investuotojy sprendimy nepastebétas, taciau II grupé (kuri turéjo visa informacija)
dazniau rinkosi atsargesnius sprendimus dél investavimo. Tad galima teigti, kad reikSmingumas turi
kryptingg poveikj rizikos suvokimui, taciau dél imties dydzio jis neatrodo statistiSkai reikSmingas.

Taip pat verta paminéti ir tai, kad investuotojy reakcija ir supratimas apie reikSminguma priklauso ir
nuo jy paciy finansinio rastingumo, rizikos tolerancijos dydzio, turimos informacijos ir jos
konteksto. Asay ir kt. (2023), Kanapickienés ir kt. (2024) bei Gupta’os ir kt. (2025) tyrimai parodg,
kad egzistuoja investuotojy elgsenos jtaka jy priimamiems sprendimams.

Taigi, mokslingje literatiiroje sutinkamos dvi pozicijos dél audito reik§mingumo atskleidimo
poveikio investuotojy priimamiems sprendimams. Vieni autoriai teigia, kad audito reikSmingumo
atskleidimas auditoriaus i$vadoje turi teigiamg poveikj investuotojy sprendimy priémimui, didina
finansiniy atsakaity informatyvuma, investuotojy ir kity informacijos vartotojy suprantamuma,
skaidruma. Si pozicija i§ dalies patvirtinta ir §iame atliktame tyrime, reik§mingumo atskleidimas
statistiSkai reikSmingai pagerino audito iSvados aiSkumg ir informatyvumg. Antru atveju autoriai
teigia, kad audito reikSmingumo atskleidimas auditoriaus iSvadoje turi neigiama poveikj
investuotojy pritmamiems sprendimams, investuotojai rizikg vertina kaip didesng¢ ir yra link¢ priimti
atsargesnius sprendimus, maZiau investuoti. Sia pozicija i§ dalies atitinka ir tyrimo rezultatai, nors ir
statistiSkai nereikSmingos, taCiau egzistuoja tendencijos, kad neprofesionalils investuotojai, kurie
turi visg informacija, rizika vertina kaip didesng¢ ir priima atsargesnius sprendimus. Tyrimo
rezultatai leidzia daryti iSvada, kad audito reikSmingumo atskleidimas veikia informacijos
suprantamuma, informacijos aiSkuma, taciau jo poveikis investuotojy elgsenai yra nezymus. Tai
rodo, kad vien tik reikSmingumo informacijos pateikimas néra pakankamai stiprus veiksnys, kuris
gali reikSmingai paveikti investuotojy sprendimus. Investuotojai (Siuo atveju neprofesionaliis)
priima sprendimus remdamiesi visu kontekstu, papildoma informacija, individualiomis savybémis,
individualia rizikos tolerancija, todél reikSmingumo atskleidimas gali buti vertinamas kaip

veiksnys.
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ISvados

1. Audito reikSmingumo investavimo kontekste esmé yra suteikti audito ataskaitomis

besinaudojantiems investuotojams, kitiems informacijos naudotojams supratimg apie tai, kokio
dydzio klaidos, netikslumai finansinése ataskaitose gali biiti laitkomi reikSmingais ir daryti jtaka
finansiniy ataskaity teisingumui, informacijos patikimumui, galy gale ir investuotojy
priimamiems sprendimams. Reik§mingumas investavimo kontekste parodo, kokio dydzio
klaidos gali buti laikomos priimtinomis, investuotojai gali jvertinti, kokio dydzio klaidos gal¢jo
likti nepastebétos, ar vertinami finansiniai duomenys yra tikslais, ar finansinés ataskaitos yra
patikimos. Reik§mingumas taip pat parodo, kaip investuotojai suvokia rizikg (tiek audito rizika,
tiek finansiniy ataskaity tikslumo, tiek jmongés). Taip pat reikSmingumas yra svarbus tuo, jog
padeda investuotojams suprasti, ar finansinés ataskaitos ir jose pateikiama informacija yra
pakankamai patikima, kad bty galima priimti investicinj sprendimg. Jei reik§Smiingumas
aukstas, investuotojai gali laikyti, kad rizika yra didelé, finansiniai rezultatai netikslis,
investuoti neverta, o jei reikSmingumas yra Zemas — kad finansiniai duomenys skaidriis, jmoné
patikima ir investuoti verta. Taigi, reikSmingumo atskleidimas tampa svarbia priemone, kuri
mazina informacijos asimetrija, stiprina investuotojy pasitikéjima, taciau didina ir atsargumg
investuojant.

Audito reikSmingumo atskleidimas yra svarbus investuotojams, ypac¢ neprofesionaliems, nes jis
padeda sumazinti inforamcijos asimetrija, didina finansiniy ataskaity patikimumg. Kadangi
neprofesionaliis investuotojai daznai neturi pakankamai Ziniy apie audito procesus, ne visada
geba jvertinti rizikas, galimas klaidas, todél reikSmingumas suteikia jiems galimybe¢ priimti
pagristesnius investicinius sprendimus, jis tampa svarbia priemone, kuri didina skaidruma,
investuotojy pasitikejima finansine informacija, padeda vertinti rizikas. Atsizvelgiant j tai buvo
sudarytas konceptualus modelis, kuriame iSrySkéjo trys pagrindiniai dalyviai, grandys —
audituojamos jmonés finansiniai duomenys, auditoriai ir investuotojai. Modelis parode¢, kad
auditoriaus nustatytas ir (ne)atskleistas reikSmingumas daro jtaka investuotojy suvokiamai
rizikai, pasitik¢jimui finansine informacija, norui investuoti. Pacio reikSmingumo poveikis
investuotojams ir jy sprendimams gali biti tiek teigiamas, tiek neigiamas, o tai priklauso nuo to,
kaip $ig informacijg geba vertinti ir interpretuoti patys informacijos naudotojai.

Buvo atliktas eksperimentinio dizaino tyrimas pasirinkus kiekybinio tyrimo metoda — apklausa,
kuria buvo siekiama issiaiskinti, kaip audito reikSmingumo atskleidimas auditoriaus isvadoje
veikia neprofesionaliy investuotojy priimamus investicinius sprendimus. Eksperimento dalyviai
buvo lietuviy ir angly kalbomis magistro studijas apskaitos ir audito programose studijuojantys
studentai. Eksperimento tyrimo metodika buvo sudaryta i§ trumpo tyrimo pristatymo
tiriamiesiems, audito reikSmingumo Sampratos pristatymo, eksperimento taisykliy bei eigos
pristatymo. Taip pat i§ nuotoliniy susitikimy su eksperimento dalyviais, siekiant atlikti tyrimg ir
surinkti apklausos atsakymus. Eksperimento eiga tiek lietuviy kalba studijuojantiems, tiek
uzsienio studentams nesikeité. Pirma, dalyviai atsitiktinai buvo paskirstyti i grupes | ir II.
Dalyviai gavo nuorodas prisijungimui prie apklausos formy. Apklausos formos skyrési tik vienu
klausimy bloku, | grupé gavo informacija be reikSmingumo atskleidimo, Il grupé su
reik§mingumo atskleidimu. Kiti klausimy blokai, tokie kaip bendrieji klausimai, klausimai skirti
jvertinti finansinei informacijai be audito iSvados, klausimai, skirti jvertinti finansinj rastinguma
abiems grupéms nesiskyré. Dalyviams atsakius j klausimus buvo fiksuojama informacija
apklausy rengimo platformoje ir naudojama tolimesnei analizei. Be viso to, buvo issikeltos dvi
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eksperimento hipotezés: pirmoji — neprofesionaliis investuotojai atskleistg reik§minguma vertina
kaip zema rizika, todél yra linkg investuoti. Antroji — neprofesionaliis investuotojai
reik§mingumo atskleidima vertina kaip auksta rizika ir yra linke maziau investuoti.

Atlikto eksperimento rezultatai parod¢, kad visi eksperimente dalyvaujantys studentai turi Ziniy
apie finansines ataskaitas, audituotas finansines ataskaitas (ne vien teoriniy, taciau ir praktiniy
ziniy 1§ darbinés patirties), jie geba analizuoti finansinius duomenis, priimti sprendimus.
Eksperimento metu buvo siekiama suprasti, kaip neprofesionallis investuotojai reaguoja j
reikSmingos informacijos atskleidimg ar neatskleidimg audito iSvadose. ReikSmingumo
atskleidimas veikia investuotojy informacijos supratimg, tac¢iau poveikis investuotojy elgsenai
lieka ribotas. Tai leidzia patvirtinti, kad reikSmingumo informacijos atskleidimas atlieka svarby
skaidrumo ir informacijos aiSkumo didinimo vaidmenj. Taciau, jei informacija néra pateikta,
vien to nepakanka, kad investuotojai savo sprendimus stipriai pakeisty. Nors nagrinétoje
mokslingje literatiiroje teigiama, kad audito reikSmingumo atskleidimas gali sumazinti
neapibréztumus, didinti pasitikéjimg finansine informacija, gali padéti investuotojams vertinant
informacijg priimti palankius sprendimus, ta¢iau §iame tyrime tokio poveikio statistiskai pagrjsti
nepavyko. Gauti tyrimo rezultatai identifikuoja, kad neprofesionaliis investuotojai priimdami
sprendimus remiasi ne tik reikSmingumo informacija ir (Siuo atveju salyginés nuomonés
pagrindimo pastraipa), taciau turi Zinoti ir platesnj konteksta, jy sprendimai priklauso nuo jy
paciy finansinio rastingumo, rizikos tolerancijos dydzio, kadangi ta pati rizika skirtingiems
investuotojams gali biti suvokiama skirtingai. Tad reikSmingumo atskleidimas tai lyg
papildomg informacijg suteikianti priemoné, kuri investuotojams padeda geriau suprasti audito
procesa. Taciau tai néra pagrindinis elgseng lemiantis veiksnys, ypa¢ neprofesionaliems
investuotojams, kurie daznai remiasi bendra nuomone, o ne detalémis. Taip pat tyrime iSryskéjo
kryptingos, taiau statistiSkai nereikSmingos tendencijos, kurios rodo, kad reik§mingumo
atskleidimas gali buti suprantamas kaip rizikos signalas bei noro investuoti mazéjimas. Teiginys
sutampa su moksline literatiira, kur teigiama, kad reikSmingumas gali maZinti pasitikéjima
ataskaitomis, investuotojai gali priimti atsargesnius sprendimus, taciau Siame tyrime $ie teiginiai
nepasieke statistinio reikSmingumo ir negalime teigti, kad reikSmingumo atskleidimas daro
neigiamg poveik] investuotojy elgsenai. Apibendrinant, reikSmingumas tai informaciné
priemong, kuri didina audito iSvados aiSkuma, informatyvuma, taciau to poveikis pasitik¢jimui
finansine informacija yra silpnas. Tad galima sakyti, kad investuotojy elgsenai jtaka daro ne tik
reikSmingumo atskleidimas, taciau ir kita svarbi informacija, kontekstas, kiti veiksniai, kuriuos
investuotojai vertina priimdami sprendimus.
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Rekomendacijos

Sis tyrimas buvo atliktas tik su KTU studentais, kurie studijuoja apskaitos ir audito magistro
pirmame bei antrame kurse lietuviy bei angly kalbomis. Dalyviai buvo laikomi neprifesionaliais
investuotojais, tad rekomenduociau tokj tyrimg (eksperimentg) atlikti su nepofesionaliais
investuotojais (taip pat KTU studentais) naudojant didesn¢ dalyviy imtj jtraukiant finansy studijy
programos magistro studentus, taiau laikant, kad S$ie néra priskiriami profesionaliems
investuotojams. Taip pat rekomenduociau tyrimg atlikti apklausiant tiek lietuviy, tiek uZzsienio
studentus, taciau pateikti vienodg finansing informacija (tarptautinés jmonés finansinius duomenis),
tuo metu buty mazinamas informacijos iSkraipymas, kuris gali atsirasti dél skirtingy ataskaity,
skirtingo informacijos suvokimo. Taip pat biity galima tyrimg atlikti ne tik su KTU studentais,
taCiau ir bendradarbiaujant su kitais universitetais, kuriuose yra studenty, kurie mokosi apskaita ar
auditg. Taip pat Siam eksperimentui buvo naudojami finansiniai duomenys, kurie nebuvo uztikrintai
stabillis, vertinant tik finansinius duomenis be audito iSvady, buvo galima sakyti, kad investuoti
nereikéty. Tyrimo rezultatai rodo, kad reikSmingumo atskleidimas investuotojy sprendimy
reikSmingai nepakeité. Rekomenduociau tokj patj tyrimg atlikti ir su stabiliais finansiniais
duomenimis, tuomet buty galima i§samiau patikrinti, ar reikSmingumo atskleidimas daro kokj nors
poveikj investuotojy sprendimams. Neprofesionaliems investuotojams rekomenduociau pries
priimant sprendimus jvertinti visg turimg ir galimg gauti informacija, visa konteksta (sektoriaus
tendencijas, aplinka, kurioje veikia jmoné, veiklos rezultatus). Taip pat jsivertinti savo rizikos
tolerancija, kadangi vieni investuotojai gali turéti Zymiai mazesnj rizikos tolerancijos slenksti nei
kiti. Taip pat rekomenduociau neprofesionaliems investuotojams atskreipti démesj ne tik j pacius
faktus, kurie pateikiami audito iSvadose, taciau ir j gilesn¢ jy prasme, pavyzdziui, reikSmingumo
atskleidimg vertinti ne kaip pagrindinj investavimo kriterijy, taciau kaip skaidrumo elementa, kuris
padeda suprasti ir visg audito procesa.
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Priedai

1 priedas. Klausimynas

1. Bendrieji klausimai

Ar siuo metu dirbate apskaitos, audito, finansy srityje? *Taip
*Ne
Kokia yra jusy darbiné patirtis susijusi su finansais, apskaita | * <1 metai;
ar auditu? *>1-3 metai;
*>3-5 metai;
*>5-7 metai;
*7 metai ir daugiau.
Ar ankstesnés jisy studijos buvo susijusios su finansais ar | *Taip
auditu? *Ne

Kiek daznai susiduriate su finansinémis

ataskaitomis/audituotomis finansinémis ataskaitomis?

1.Kiekvieng dieng;

. Karta per savaite ar dazniau;
. Kelis kartus per ménesj;

. Karta per metus;

. Niekada;

Kaip vertinate savo Zinias apie finansines ataskaitas ir jy
auditg?

. Labai gerai suprantu;
. Gerai suprantu;

. Vidutiniskai suprantu;
. Mazai suprantu;

. Nesuprantu;

OB LW NP~ WODN

2. Finsinés informacijos vertinimas be audito iSvados

Perskaitykite pateikta finansin¢ informacija ir ats

akykite j klausimus:

Ar pateikta informacija buvo informatyvi?

*Tikrai taip;
*Taip;
*NeZinau;
*Ne;
*Tikrai ne

Kaip vertinate investavimo i §ig jmong rizika?

*Labai maza rizika;

*Maza rizika;

*Nei maza, nei didelé rizika;
*Didelé rizika;

*Labai didelé rizika

Kaip vertinate tikimybe, jog finansinése ataskaitose gali bti
reik§mingy klaidy?

*Labai maza tikimybé;

*Maza rizika,

*Nei maza, nei didelé tikimybé;
*Didelé rizika;

*Labai didelé tikimybé

Ar investuotuméte j §ig jmong?

*Taip;
*Ne

3. Audituotos finansinés informacijos vertinimas su audito iSvada be reik§mingumo atskleidimo

Perskaitykite pateikta finansine informacija ir ats

akykite j klausimus:

Kaip vertinate audito iSvados aiSkuma?

1. Labai aiSku;

2. Aisku;

3. Nei aiSku, nei neaisSku;
4. Neaisku;

5. Labai neaiSku.

Kaip neatskleistas reik§mingumas paveiké jusy pasitikéjimg
finansine informacija/ataskaitomis?

*Stipriai sumazino;
*Sumazino;

*Nei padidino, nei sumazino;
*Padidino;
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*Stipriai padidino

Kaip neatskleistas reikSmingumas pakeité jlsy norg
investuoti?

*Noras stipriai sumazéjo;
*Noras sumazéjo;

*Nei sumazéjo, nei padidéjo;
*Noras padidéjo;

*Noras stipriai padidéjo

Kaip vertinate investavimo ] §ig jmong¢ rizika, atsizvelgiant j
audito i§vada?

*Labai maza rizika;

*Maza rizika;

*Nei didelé, nei nedidelé rizika
*Didelé rizika;

*Labai didelé rizika
Ar pasikeité jlisy noras investuoti susipazinus su audito | *Taip;
iSvada? *Ne

Ar investuotuméte j Sig jmong? Jei taip, kodél? Jei ne,
kodél?

Atviras klausimas

4. Audituotos finansinés informacijos vertinimas su audito iSvada ir su reik§mingumo atskleidimu

Perskaitykite pateikta finansing informacija ir atsakykite j klausimus:

Kaip vertinate audito iSvados aiSkumg su reik§mingumo
atskleidimu?

1. Labai aisku;

2. Aisku;

3. Nei aiSku, nei neaiSku;
4. Neaisku;

5. Labai neaisku.

Kaip atskleistas reik§mingumas paveiké jiisy pasitikéjima
finansine informacija?

*Stipriai sumazino;
*Sumazino;

*Nei padidino, nei sumazino;
*Padidino

*Stipriai padidino

Kaip vertinate tai, jog yra atskleistas reik§mingumas?

1. Labai naudinga;
2. Pakankamai naudinga;

4. Nenaudinga;
5. Visai nenaudinga.

3. Nei naudinga, nei nenaudinga;

Kaip vertinate investavimo j §ig jmong rizikg atsizvelgiant j
audito iSvada?

*Labai maza rizika

*Maza rizika;

*Nei didelé, nei nedidelé rizika;
*Didelé rizika;

*Labai didelé rizika

Ar pasikeité jlsy noras investuoti susipazinus su audito
iSvada?

*Taip;
*Ne

Ar investuotuméte | $ig jmone? Jei taip, kodél? Jei ne,
kodél?

Atviras klausimas

Kaip atskleistas reik§mingumas pakeité jisy norg
investuoti?

*Noras stipriai sumazéjo;
*Noras sumazgjo,

*Nei sumazéjo, nei padidéjo;
*Noras padidéjo;

*Noras stipriai padidéjo

5. Kontroliniai individualus klausimai skirti jvertinti

(Dalyviy finansinio rastingumo ir investavimo pat

irties vertinimas)

finansiniam rastingumui ir patirc¢iai investuojant

Ar turite investavimo patirties?

*Taip
*Ne

Kokia yra jusy investavimo patirtis metais?

*Néra;

*< 1 metai
*>1-3 metai;
*>3-5 metai;
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*5 metai ir daugiau

I kokius fondus investuojate?

*Neinvestuoju;
*Akcijas;
*Obligacijas;
*Kita.

Ar §iuo metu turite investicijy finansinése priemonése?

*Taip;
*Ne.
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2 priedas. Vidurkiy skai¢iavimas

Klausimas Skaitinés reik$més I grupé I grupé

Labai neaidku - 1; 0*1=0 0*1=0
Neaitku - 2: 2%2=4 0*2=0

Kaip vertinate audito {vados aitkuma i informatyvuma? Nei aisku, nei neaisku - 3; 6%3=18 0*3=0
Aitku - 4; 3*4=20 11 *4=44
Labai aitku - 5; 2*5=10 5*5=25

Viso suma: 52 6%

Vidurkis: 32/15=347 [69/16=4.31
Stipriai sumaine - 1; 2*1=2 1*#1=1
Sumafino - 2; §*2=16 7*2=14

Reikimingumo poveikis pasitikéjimui finansine informacija Nei padidine, nei sumaZine - 3; 3%3=135 5*%3=15
Padidino - 4; 0*4=0 I*4=12
Stipriai padidino - 3; 0*s5=0 0*s5=0

Viso suma: 33 42

Vidurkis: 33/15=2,20 |[42/16=2.,63
Noras stipriai sumaZéjo - 1; 2*1=2 5*¥1=5
Noras sumaZéjo - 2; 7*2=14 2%2=4

ReikSmingumo poveikis norui investuoti Nei sumaZéjo. nei padidéjo - 3; 6*3=18 §*3=24
Noras padidéjo - 4; 0*4=0 1*4=4
Noras stipriai padidéjo - 5; 0*5=0 0*5=0

Viso suma: 34 37

Vidurkis: 34/15=227 |37/16=231
Labai ma?a rizika - 1; 1*1= 0*1=0
MaZa rizika - 2; I*2=6 3*2=6

Investavimo | jmone rizikos vertinimas Nei didelé, nei ma¥a rizika - 3; 4*3=12 6*3=18
Didelé rizika - 4; 7*4=2% 5*4=20
Labai didelé rizika - 5; 0*5=0 2*%5=10

Viso suma: 47 54

Vidurkis: 47/15=3,13 |54/16=3,38
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3 priedas. Eksperimento pristatymo skaidreés

AUDITO REIKSMINGUMO ATSKLEIDIMO

POVEIKIS INVESTUOTOJU SPRENDIMU
PRIEMIMUI

MAGISTRO BAIGIAMOJO DARBO EKSPERIMENTO TAISYKLES

kt Studenté Augusté Chmieliauskaité V MA-4;
u Vadoveé Prof. Lina Dagiliené
e 2026 m.

Audito reik$mingumo samprata

Audito reik§mingumas — riba, kuria virsijus finansinés ataskaitos
klaida gali paveikti investuotojy sprendimus. Jei klaida virija
reik¥mingumo ribg, ji yra reik¥minga.

Audito rizika — tai tikimybe, jog audito metu atskleisti nagrinéjami
finansiniy ataskaity duomenys yra klaidingi. Tikimybé, jog atlikus
audity, auditorius pareiks klaidinga nuomone dél finansinése ataskaitose

nepastebéty neatitikimy, klaidy ir reik3mingy iskraipymy.

Audito reifkingumo tikslas — nustatyti/apibréZti tokia klaidy ar
iskraipymy ribg finansinése ataskaitose, kuri galéty turéti jtakos ju

naudotojy ekonominiams sprendimams.

Audito reikSmingumo atskleidimo poveikio
investuotoju sprendimams

Tyrimo problemos klausimas — kaip neprofesionaliy investuotojy
priumamus sprendimus veikia audito retk§mimgumo atskleidimas

auditoriaus i§vadose?

Tyrimo hipotezés:

HO: Neprofesionalus investuotojai audito reik§mingumo atskleidima
auditoriaus i¥vadose vertina kaip maZesne rizikq ir yra linke priimti
laisvesnius sprendimus, daugiau investuoti.

H1: Neprofesionaliis investuotojai audito reik§mingumo atskleidimg
auditoriaus i§vadose vertina kaip didesne rizikq ir yra linke priimti

apgalvotus sprendimus, maZiau investuoti.
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Eksperimento taisyklés

o

Apklausos pildymas uztruks apie 30 min.

1.

2.

Busite atsitiktinai paskirstyti 1 dvi grupes (I 1r II).

Tiek I, tiek II grupé gausite nuorodas prisjungimui prie apklausos

formos.
Tiek I, tiek IT grupé gausite dokuments ,,LT — tik ataskaitos®;

Taip pat I grupé gausite dokumenta: ,,(I) LT — iSvada be
reikSmingumo atskleidimo™

II grupé gauste dokuments: ,,(II) LT — pilna nuomoné*;

Pradéje apklausa atsakykite ; pirmo skyriaus klausimus ,,Bendrieji

Klausimai* (I ir IT grupés).

Eksperimento taisyklés

Susipazinus su pateikta mformacija ,,LT — tik ataskaitos,
atsakykite 1 klausimus ,,Finsinés informacijos vertinimas be
audito i§vados* (I ir II grupés);

I grupé atsakykite | klausimus ,,Audituotos finansinés

informacijos vertinimas su audito iSvada ir be reik§mingumo

atskleidimo*.

IT grupé atsakykite j klausimus ,,Audituotos finansinés
informacijos vertinimas su audito i¥vada ir su reikSmingumo

atskleidimu*.

Peré¢je prie paskutinés dalies ,, Kontroliniai klausimai*, atsakykite

1 juos ir uZbaikite apklausos pildyma (I ir IT grupés).
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4 priedas. Finansiniai duomenys (lietuviy studenty grupé)

2024 m gruodzio 31 d. BALANSAS

2024 METAL
(EUR)

z " Pastabos |  Ataskaitinis s
Eil. Nr. Straipsniai N, ik is T::kmm:

TURTAS
A. ILGALAIKIS TURTAS 1:2;3 15749496 15970897
1 NEMATERIALUSIS TURTAS 31831 13819
Plétros darbai i
1 31831 18819 |

15291478 15525891
HE 17108 17108
.2, Pastatai ir statiniai 14389568 10713124
.3, Masinos ir j 113626 111287
4, Tl 0 priemonés 35785 40939
Kiti jrenginiai, prictaisai ir jrankiai 657654 661159
2.6. Investicinis turtas -

2.6.1.
2.6.2. |Pastatai
2.7. _|Sumokéti avansai ir vykdomi materialio turto statybos (gam 26 77737 3982274
3. FINANSINIS TURTAS 3 426187 426187
moni jmoniy akcijos
[Paskolos jmoni imonéms
.3. |13 imont imoniy gautinos sumos
4. |Asocijuotyiy jmoniy akcijos
Paskolos asocijuotosioms j
13 asocijuotujy imoniy gautinos sumos
llgalaikés investicijos
Po vieny mety 2autings sumos 3 426187 426187
Kitas finansinis turtas
KITAS ILGALAIKIS TURTAS -

.1.__IAtidétojo pelno mokesCio turtas -
.2, Biologinis turtas
.3. __|Kitas turtas

B. TRUMPALAIKIS TURTAS 377102 432811

1. ATSARGOS 86595 84075
.1.__|Zaliavos, medZiagos ir komplekiavimo detalés 4 83592 83697
2. (Nebai lukcija ir vykdomi darbai

=

IS

Produkcij
Pirktos sKirtos uoti
Biologinis turtas
i erialusis i i
Sumokéti avansai S 3003 378
2 PER VIENUS METUS GAUTINOS SUMOS 275206 258038
Pirkéjy skolos 6 275150 258003
moniy imoniy skolos
- Asocijuotujy jmoniy skolos
4. Kitos gautinos sumos 6 36
3. [TRUMPALAIKES INVESTICLJOS - -
3.1 monit imoniy akcijos
3.2, |Kitos investici
4.
C.

SRS

PINIGAI IR PINIGU EKVIVALENTAI 8 15301 90698
ATEINANCIY LATKOTARPIU SANAUDOS IR

SUKAUPTOS PAJAMOS 7 1817 3844
TURTO IS VISO 16128415 | 16407552

NUOSAVAS KAPITALAS IR [SIPAREIGOJIMAIL
D. NUOSAVAS KAPITALAS 5439363 5423805
1. KAPITALAS 9 6368448 6368448
statinis iradytasis) arba indinis kapitalas 9 6368448 6368448
Pasira3ytasis okétas kapitalas (-
Savos akcijos, pajai (—
AKCUU PRIEDAI
PERKAINOJIMO REZERVAS
REZERVAI

Privalomasis rezervas arba a s (rezervinis) kapitalas
Savoms akcijoms jsigyti
Kiti rezervai
NEPASKIRSTYTASIS PELNAS (NUOSTOLIAT) 15 (929085) (944643
Ataskaitiniy mety pelnas (nuostoliai) 15 558 (360878
Ankstesniy mety pelnas (nuostoliai; 15 (944643)) (583765
DOTACIIOS, SUBSIDIJOS 10 8292017 8487272
ATIDEJINIAI - -

Peasijy ir panasiy jsiparcigojimy atidéjiniai

Mokeseiy atidéjiniai

EEINNREREEE
Ml

MOKETINOS SUMOS IR KITI ISIPAREIGOJIMAI 2393035 2492475
1. PO VIENU MET MOKETINOS SUMOS IR KITI ILGALAIKIAIL
SIPAREIGOJIMAI 1669162 1782003

Skoliniai jsipareigojimai
Skolos kredito jstaigoms 1.1 1669162 1782003

Gauti avansai

4. ISkolos tickéjams
EX Pagal vekselius ir Sekius mokétinos sumos

4
S
6. mon mokétinos sumos
7.
8

| Asocijuotosioms jmonéms mokétinos sumos
Kitos mokétinos sumos ir ilgalaikiai jsiparcigojimai
2. PER VIENUS METUS MOKETINOS SUMOS IR KITI
TRUMPALAIKIAI [SIPAREIGOJIMAL 723873 710472
Skoliniai jsipareigojimai
Skolos kredito jstaigoms 11.2:11.6 268527 318903
% Gauti avansai 1.5 10482 11311
4. Skolos tickéjams 1.2 138543 154665

.5. _|Pagal vekselius ir ¢ekius moketinos sumos
6. llmoni! grupés jmonéms moké&inos sumos
-7.__|Asocijuotosioms jmonéms mokétinos sumos

8. Pelno mokestio jsipareigojimai
9. __|Su darbo santykiais susij¢ jsiparcigojimai 113 109624 110620




2.10. _|Kitos mokétinos sumos ir trumpalaikiai jsiparcigojimai

114 196697 1

14973

H. SUKAUPTOS SANAUDOS IR ATEINANCIU
LAIKOTARPIU PAJAMOS

12 4000

4000

NUOSAVO KAPITALO IR ISIPAREIGOJIMU IS VISO

16128415 16407552

2024 m.gruodzio 31d. PELNO (NUOSTOLIU) ATASKAITA

2024 METAI
(EUR)
Eil. Straipsniai Pastab Ataskaitini Praéjes
Nr. Nr. laikotarpis ataskaitinis
laikotarpis
1. [Pardavimo pajamos 13 2165253 1789286
2. |Pardavimo savikaina 14 (1646242) (1713651)
3. |Biologinio turto tikrosios vertés pokytis
4. ]BENDRASIS PELNAS (NUOSTOLIAI) 519011 75635
5. |Pardavimo sanaudo: 14 (59924). (126424)
6. IB drosios ir admini inés synaud 14] (406286) (309002)
7. |Kitos veiklos rezultatai 13;14] 11210 28767
s |I icijy j j p jamuyjy ir
jamos
9. |Kity ilgalaikiy i icijy ir paskoly paj
10. |Kitos palikany ir panadios pajamos 13 114
1. [Fi inio turto ir tr laikiy i icijy vertés 2¢ji
12. |Paliikany ir kitos panadios sgnaudos 14 (47449)! (29968),
13. |PELNAS (NUOSTOLIAI) PRIES APMOKESTINIMA 15 16562 (360878
14. [Pelno mokestis 1004
15. |GRYNASIS PELNAS (NUOSTOLIAI) 15 15558 (360878)|
Pastaba. Biologinio turto tikrosios vertes pokycio cilutéje tikrosios vertés rodomas sklic arba su minuso
Zenklu. Sgnaudos, 1. y. gryngjj pelng mazi suma, klic arba su minuso Zenklu.
2024 m. gruodzio 31 d. PINIGY SRAUTU ATASKAITA
2024 METAI
(EUR)
Pasta-bos | Ataskaitinis | Pratjes
Eil. Nr. Straipsniai Nr. laikotarpis | ataskaitinis
laiki is
1. Pagrindinés veiklos pinigy srautai
T Ataskaitinio 1aikotarpio pinigy jplaukos (su PVM) B 3336191] 271113
1.1.1.  |Pinigy jplaukos i¥ klienty 3302690] 2708938
1.1.2.  [Kitos jplaukos 33501 2201
12. Ataskaitinio laikotarpio pinigy i8mokos 8 (2711401 (3302971
1.2.1.  |Pinigai, sumoketi Zaliavy, prekiy ir paslaugy tiekéjams (su PVM) (1184438)] (1783941
1.2.2.  |Pinigy iSmokos, susijusios su darbo santykiais (726158)) (718157,
1.2.3.  |Sumokéti j biud2ety mokesciai (782391)|  (798676)
124,  [Kitos ismokos (18414) (2197,
Grynicji pagrindinés veiklos pinigy srautai 624790 m
2, |Investicinés veiklos pinigy srautai
2.1, llgalaikio turto, iSskyrus investicijas, jsigijimas 1;2 (422926 (82690))
2.2. ligalaikio turto, i8skyrus investicijas, perleidimas
23. Illphikiu investicijy jsigjimas
24.  |llgalaikiy investicijy perleidimas
2.5. Paskoly suteiki
2.6. |Paskoly susigraZinimas
2.7. (Gauti dividendai, palokanos
2.8. Kitas investicinés veiklos pinigy srauty padidéjimas 10| 47580, 409445
2.9. Kitas investicinés veiklos pinigy srauty sumazéjimas 10 (114180)) (437165
Grynieji investicinés veiklos pinigy srautai 489526)]  (110410)|
3. Finansinés veiklos pinigy srautai
3.1. Pinigy srautai, susij¢ su jmonés savininkais -
3.1.1.  |Akcijy iSlcidimas
3.1.2.  |Savininky jnasai nuostoliams padengti
3.13. |Savy akcijy supirkimas
3.1.4. |Dividendy Smokéjimas
3:2: Pinigy srautai, susij¢ su kitais finansavimo 3altiniais (210661) 467461
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Pasta-bos | Ataskaitinis
Eil. Nr. Straipsniai Nr. laikotarpis
3.2.1.  [Fi skoly padidéjimas 1.1 150000)
3.2.1.1. |Paskoly gavimas 1.1 150000 610158}
3.2.1.2. |Obligacijy iSleidi
3.22. |Finansiniy skoly sumaZéjimas 1L1;11.6 (360661)] (142697
3.2.2.1. |Paskoly graZinimas 1.1 (312841)] (112651
3.2.2.2. |Obligacijy supirkimas
3.2.2.3, [Sumokeétos paldkanos 11.6) (47820) (30046
3.2.2.4. |Lizingo (finansinés nuomos) mokejimai
3.2.3.  |Kity jmones jsipareigojimy padidéjimas
3.2.4.  |Kity jmonés jsipareigojimy sumaZéjimas
3.2.5.  |Kitas finansinés veiklos pinigy srauty padidéjimas
3.2.6. |Kitas finansinés veiklos pinigy srauty sumaZéjimas
Grynicji finansinés veiklos pinigy srautai (210661)) 467461
4. Valiuty kursy pokytio jtaka grynyjy pinigy ir pinigy
S, Grynasis pinigy srauty padidéjimas (sumaZéjimas) 8 (75397)| (234781
6. Pinigai ir pinigy ekvivalentai laikotarpio pradZioje il 90698 325479
7. Pinigai ir pinigy ¢ laikotarpio pabaigoj sl 15301 mwl
e
’
2024 m.gruodZio 31 d. NUOSAVO KAPITALO POKYCIU ATASKAITA
2024 METAI
(EUR)
Apmokétas [ Akcijy Savos Perkainojimo rezervas Istatymo numatyti Kiti 18 viso
maums nfba pricdai | akeijos (=) rezervai rezervai | tasis pelnas
pagrindinis ligalaikio [ Finansinio | Privaloma- | Savoms (nuostoliai)
kapitalas materialio- [ turto | sisarba | akcijoms
jo turto atsargos fsigyti
(rezervinis)
kapitalas
1. Likutis uZpraéjusio ataskaitinio
metinio) laikota; baigoje (583765)) 5784683
2. Apskaitos politikos pakeitimo rezultatas
3. Esminiy klaidy taisymo rezultatas
4. Perskaitivotas likutis uZpradjusio
ataskaitinio (metinio) laikotarpio 6368448 - - - - S - s (583765) 5784683
bai
S, ligalaikio materialiojo turto vertés
id¢jimas jimas) g
Apmoketas | Akcijy Savos Perkainojimo rezervas Istatymo numatyti Kiti [ Nepaskirsty- 13 viso
jstatinis llh priedai | akeijos (<) rezervai rezervai | tasis pelnas
pagrindinis ligalaikio [ Finansinio | Privaloma- | Savoms (nuostoliai)
kapitalas materialio- | turto sisarba | akcijoms
Jjo turto atsargos jsigyti
(rezervinis)
kapitalas
6. Veik i i i
vertés padidéjimas (sumazéjimas)
7. Savy akeijy jsigijimas (pardavimas) -
8. Pelno (nuostoliy) ataskaitoje
nepripazintas pelnas (nuostoliai) =
9. Ataskaitinio laikotarpio grynasis pelnas
[(nuostoliai) (360878) (360878)
10. Dividendai
11. Kitos imokos
12, Sudaryti rezervai
13, Panaudoti rezervai -
14, Jstatinio kapitalo didinimas (mazinimas)
arba pajininky inasai (pajy graZinimas)
15. Kitas jstatinio arba pagrindinio kapitalo
16. [naai nuostoliams padengti
17. Likutis prajusio ataskaitinio
o balgoj 6368448 - 5 S ) : - -| w63  sa23s0s
18. ligalaikio materialiojo turto vertés
19. Veiksmi psidraudi z
vertés padidéjimas (sumaZéjimas)
20. Savy akcijy jsigijimas (pardavimas) 5
21. Pelno (nuostoliy) ataskaitoje
[nepripaZintas pelnas (nuostoliai) -
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Apmokeétas
jstatinis arba
pagrindinis
kapitalas

Akcijy

Savos
akeljos ()

Perkainojimo rezervas

Istatymo numatyti
Tezervai

Tigalaikio
materialio-
Jjowrto

Finansinio
turto

Privaloma-
sis arba
(rezervinis)
kapitalas

Savoms
akeijoms
sigyti

Nepaskirsty-
tasis pelnas
(nuostoliai)

22. Ataskaitinio laikotarpio grynasis pelnas
(auostoliai)

15558

15558

23. Dividendai

24. Kitos iSmokos

25. Sudaryti rezervai

26. Panaudoti rezervai

27. Istatinio kapitalo didinimas (mazinimas)
arba pajininky jnasai (pajy graZinimas)

28. Kitas jstatinio arba pagrindinio kapitalo
idéjimas (sumazéjimas)

29. [nasai nuostoliams padengti

30. Likutis ataskaitinio laikotarpio
|pabaigoje

(929085)

5439363
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5 priedas. Audito iSvada be reik§mingumo atskleidimo (lietuviy studenty grupé)

Baltijos Auditas ir ko

Uldaroji akciné bendravé

NEPRIKLAUSOMO AUDITORIAUS ISVADA

Salyginé nuemoné

Mes atlikome: (toliau — Jmonés) finansiniy ataskaity, kurias sudaro 2024
m. gruodZio 31 d. balansas ir tg dicny pasibaigusiy mety pelno (nuostoliy) ataskaita, pinigy srwty
ataskaita, nuosavo kapitalo pokydiy ataskaita, aiskinamasis radtas, jskaitant reikmingy apskaitos metody
santrauksy, audity.

Milsy nuomone, pridétos finansinés ataskaitos, ifskyrus milsy iSvados ,.Sqlyginés nuomonds pagrindas®
skyrivje apibldinto dalyko poveik], visais reikimingais atkvilgiais teisingai pateikia |monés 2024 m.
gruodzio 31 d. finansing padésj ir 13 dieng pasibaigusiy mety finansinius veikios rezultatus ir pinigy
srautus pagal Lietuvos finansinés atskaitomybés standartus.

Sqlyginés nuomonts pagrindas

Kita informacija

Kitg informacija sudaro informacija, pateikia Jmonés vadovybés ataskaitoje, tadiau ji neapima finansiniy
ataskaity ir milsy auditoriaus iSvados apic jas. Vadovybé yra atsakinga uZ kitos informacijos pateikimg.
Misy nuomoné apic finansines ataskaitas neapima kitos informacijos ir mes nepateikiame jokios formos
witikrinimo isvados apie j3, ifskyrus kaip nurodyta toliau.

Mes taip pat privalome jvertinti, ar Jmonés vadovybés ataskaitoje pateikta finansing informacija atitinka ty

patiy finansiniy mety finansines ataskaitas bei ar vadovybés ataskaita buvo parengta laikantis taikomy

teisiniy reikalavimy. Miisy nuomone, pagrista finansiniy ataskaity sudite metu atliktu darbu, visais

reikEmingais atkvilgiais:

« [monés vadovybés ataskaitoje patcikti finansiniai duomenys aitinka ty petiy finansiniy mety
finansiniy ataskaity duomenis; ir

*  [monés vadovybés ataskaita buvo parengta loikantis LR jmoniy ir jmeniy grupiy stskaitomybés
jstatymo reikalavimy.

Kanstitucijos pr. 9-63, LT-09308 Vilniws, Lietva. £l paiias belrawdiibaliawd it, [monés kodas | 4890796,
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Audito ataskaitos struktira ir sudétis
al 2018-12-04 d.  Lietuvos
auditoriy riimy prexidiumo nutarimu
Nr. 1.4-48 patvirtintus reikalavimus
audito ataskaitai.

AUDITO ATASKAITA

TZANGINE DALIS

Mes atlikome (toliau — |mon¢) l'nanslmu ataskaity, kuuas
sudaro 2024 m. gruodZio 31 dienos balansas ir tg dieng p gusiy mety pelno

ataskaita, pinigy srauty ataskaita, nuosavo kapitalo pokyéiy ataskaita bei aiSkinamasis rakms.
jskaitant reikimingy apskaitos metody sar:r.mulm (toILau - f'mnmnés alaska:ws). auditg.
Finansinés ataskaitos parengtos pagal Lietuvos fi

2. NEPRIKLAUSOMUMAS

Mes patvirtiname, kad teisés akty ] auzd!lq ditorius ir :udilo jmoné buve
nepriklausomi nuo |mnnés pagal Tarptautiniy aj ialisty etikos y valdybos
igleisty  Tary fesionaly  etikos Imdeksq (jskaitant mrplsunmus

nepriklausomumo sumdnn'us) (mlmu = TASESV kodeksas) ir Lietwvos Respublikos
finansiniy ataskaity audito kllq udtikrinimo paslaugy jstatymo reikalavimus, susijusius su
auditu l..lctu\nos Respub!lko; ir laikési kity ctlkos reakalavnmu. susijusiy su Lietuvos
kaity audito ir kity jstatymu ir TASESV

3. AUDITO APIMTIS

ir uZ valdymy asmeny ui
Vadovybé yra atsakings u2 3iy finansiniy ataskaity parengimg ir teisingy pateikimg pagal Lictuvos
fi nansmes atskaitomybés standartus ir loku vndaus kontrolg, kokia, vadovybés nuomone, yra biltina
i parengti be rei i «dél apgaulés ar klaidos.

Rengdama finansines ataskaitas vadovybé privalo jvestinti Jmonés gebéjima tgsti veikly ir atskleisti (jei
bitina) dalykus, susijusius su veiklos testinumu ir veiklos testinumo apskaitos principo taikymu, isskyrus
1wos atvejus, kai vadovybe ketina likviduoti jmong ar nutraukui veikly, arba turi kity realiy altematywvy taip
pasielgti.

Uz valdymy atsakingi asmenys privalo priZiliréti Jmonés finansiniy ataskaity rengimo procesq.

Auditoriaus atsakomybé uZ finansiniy ataskaity audity

Miisy tikslas yra gauti pakankamg wZtikrinimg dél to, ar finansinés ataskaitos kaip visuma néra
reik$mingai iSkraipytos dél apgaulés ar klaidos, ir iSleisti auditoriaus iSvadg, kurioje pateikiama miisy
nuomoné. Pakankamas uZtikrinimas - tai aukSto lygio uZtikrinimas, o ne garantija, kad reikimingg
jeigu jis yra, visada galima nustatyti per audits, kuris atlickamas pagal TAS. lIkmpymu
atsirasti dél apgaulés ar klaidos, laikomi mkAmmym. Jeigu pllmn pmsm numamx.
atskirai ar kartu jie gali turéti didelés jtakos vartotojy remiantis
finansinémis ataskaitomis.

Atlikdami audity pagal TAS, viso audito metu priéméme profesinius sprendimus ir laikémés profesinio
skepticizmo principo. Mes taip pat:

*  Supratome su auditu susijusias vidaus kontroles, kad galétume suplanuoti konkreZiomis aplinkybémis
tinkamas audito procediiras, o ne tam, kad galétume pareikiti nuomong apic Jmonés vidaus kontrolés
veiksmingumg.

s [vertinome taikomy apskaitos metody ti ir ybés atliky
Jais susijusiy atskleidimy pagristuma.

iy vertinimy bei su

. ]vmmoum bendry finansiniy nhskmlq pamkxmq. struktling ir turinj, jskaitant atsklcidimus, ir tai, ar
itose pateikti sandoriai ir jvykiai taip, kad atitikty teisingo pateikimo

koncepcijy.
Mes, be visy kity dalyky, privalome informuoti uZ valdymy atsakingus asmenis apic audito apimtj ir
atlikimo laikg bei reikimingus audito pastebéjimus, jskaitant svarbius vidaus kontrolés trikumus, kurivos
nustatéme audito metu.

Auditorius Sarfinas Gintilas

UAB ,Baltijos auditas™ ir ko
Auditoriaus pazyméjimo Nr. 000349

Audito jmonés pazyméjimo Nr. 001435

2025-03-28
Konstitucijos pr. 9-63, Vilnius
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4. AUDITO ATASKAITOS NAUDOJIMO APRIBOJIMAS

Si audito ataskaitaskiriama isskirtinai
jimui ir negali biiti

iSskyrus Lietuvos Respublikos j :
audito ataskaitos pateikimo atvejus.

5. AUDITO ATLIKIMO METODIKA, APIMTIS IR LAIKAS

kaity audito ir kity

vadovybés bei
kitiems tikslams. Si ataskaita negali bti

pateikta jokiai tretiai 3aliai be iSankstinio rasytinio UAB .,Bnln;os auditas” ir ko suuk:mo,
auditoriaus iSvados ir

Audity, iesi Lictuvos R

paslaugy jstatymu, mes atlikome pagal tarptautinius audito standartus (toliau — TAS),

kuriuos nustato Tarptautiné buhalteriy federacija.

Sie Standartai reikalauja, kad mes laiky profesinés etikos reikalavimy ir
bei atliktume auditg taip, kad gautume pak ikrinimg dél to, ar

kaip visuma néra m)ksmmgm iSkraipytos dél apgaulés ar klaidos, ir ifleisti auditoriaus
i$vada, kurioje patei misy Miisy pngnl TAS |§samm aplbndmla
Imonés nepriklausomo auditoriaus isvados skyriuje ,A

ataskaity auditg™.

Jmonés ybé yra uZ [monés ini kai img ir teisinga
palelklmq pagal Lictuvos kai b ir (oku; vndaus konrmlq, kuri,

yra biitina iné kai parengti be reik¥mingy ik

daél apgaulcc ir klaidos.

Jmonés iniai metai yra kalend i metai. 2024 m. finansinés ataskaitos apima

Iy
laikotarpj nuo 2024 m. sausio 1 d. iki 2024 m. gruodZio 31 d. imtinai.

i 2023 ir 2024

mety |
lmoms 2024 mety ﬁnansmés alaskmlos pamngtos pagnl Lletuvos Respubhkoje gaho)anéms

teisés aktus, ing apskaitg ir

y sudaryma,
Lietuvos iné i d darant prielaidg, kad ]mom:s veiklos

ibotas ir jos likviduoti.

Fmanslmu amskalm nudno paskirtis nustatyti, ar:

Audito ataskaitoje yra pateikti tik tie reikimingi dalykai, kurivos pastebéjome audito metu, ir
p i audito metu yii Imonés i ar prieZidrai svarbis dalykai. Planuojant ir

atlickant finansiniy ataskaity eudity néra sickiama nustatyti visus Jmonés valdymui ar

prictifirai svarbius dalykus, todé] audito metu paprastai nenustatomi visi tokie dalykai.

UAB , Baltijos auditas” ir Ky Konstitucifos pr. 9-63, Vilrwing

visais reikimingai alvcjais teisingai pateikia Jmonés finansing
biklg ir veiklos rezultatus ir pinigy srautus pagal Lictuvos finansinés atskaitomybés

us;
- finansinés ataskaitos parengtos pagal teisés aktus, reglamentuojantius buhaltering
apskaitg ir finansiniy ataskaity sudaryma;
- ar Jmonés vadovybés alaskaua parengta laikantis LR jmoniy ir jmoniy grupiy
i és jstatymo rei y bei ar vadovybés ataskaitoje pateikti finansiniai

UAB , Baltijos auditas” ir Ko, Konstitucijos pr. 9-63, Vilnius
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o e Yot

duomenys atitinka monés ty patiy fi iniy mety
Audu.ns atliktas mmanus pagrindiniais  auditoriy veiklos principais, kurie yra:
ir  objektyvumas;  profesiné  kompetenci

X r"‘ ial & vi i. Atlick uudllo ukslas buvo deramai jsitikinti,
ar Jmonés finansiné & néra i iSkraipymy. [monés
vadovybés parciskimuose buvo mmodym. kad nebuvo Jokiy )vykdytq ar galimy jstatymy

idi kune ikalauny jy iniy atskaity p gallmo nuoslollo

i kleista visa i

i Kail taip pat buvo
apgaulel nustatyti ir jvertinti rizikai, kad finansiné gxh biti
»Skmpy(os dél apgaulés Vadovybés pareiskimuose nurodyta, kad ncbuvo jstatymy ir chS(S
akty ar j ilaik atvejy, kuriy jtaka turéty biiti apsvarstyta rengiant
finansines ataskaitas.

Aol xi g

Audito metu buvo alhklos iniy ataskaity sumas ir idi 1 4

gavimo p P: ktos proced prikl nuo auditoriaus p ini di

|skm(am ini k ik3mi iskraipy rizikos dél lés ar dél klaidos,
d: Sig nztkq‘ ditori iZzvelgia j Jmonés vidaus komrolet sistema,

kaity sudarymui ir teisii ju i kad galéty

kun yra svarbx lmonés fi

parinkti bémis tink audito p bet ne tam, kad pareikity
nuomong apie lmonés vndaus Iés si iksmil Audito metu ulp pat buvo
jvertintas taikytos apsk politikos ti dovybés atlikty apsk i y
pagrj bei bendras ini kaity pateiki;

ikri taikant detalivosius ir k 1é i iy testus.

[monés balanso k
Detaliyjy ir konlmlés pnemomq testy svyravimy, lyginant su ankslmms metais,

nenustatyta,

6. AUDITORIAUS ISVADOS MODIFIKAVIMO PRIEZASCIU APRASYMAS

UAB Baltijos auditas” ir Ky, Konstituctjos pr. 9-63, Vilnius

Audito ataskaita 2024

7. FINANSINES ATASKAITOS IR PASIOLYMAI JU TOBULINIMUI

lmonth mlkoma apskmtos po!:l]ka pagrista Lietuvos Respublikoje bubaltering apskaitg ir
Ciais teisés aktais bei Laauvus finansinés

d 2024 m. i jantis Lictuvos
Rtspubl:kas finansinés npskmto& LR ;mnmq ir ;momq grupiy alska:tomybés ir kitais
jstatymais bei Lietuvos Imoné rengia pilng finansiniy
ataskaity rinkinj.

Imonés itos politikoj i imon&s :cs(mos veiklos, kaupimo, apskeitos
incipais. Prisilail laiki pajamu ir sgnaudy pripaZinimo pringipo.
|mcm pajamas ir synaudas pripaZista vadovaujantis pajamy ir sgnaudy kaupimo principu.

Visos fikinés p Kail dok i |Tnon¢ naudoja
specinlius ir laisvos formos dok Visy Laik i
istruojami ir apibendrinami apskaitos regi n:.zozztmmgmodzmsl
duems visos kaitinio lail io ikings ij Apskaitos
tinkamai klasifikuojami pagal sandoriy turinj ir apskaitomi $iai klasifikacijai
skirtose sgskaitose.

Esminiy pasifilymy dél jmonés apskaitos politikos keitimo bei finansiniy ateskaity
tobulinimo nepateikéme,

8. VIDAUS KONTROLE

Uz vidaus kontrolés sistemos efektyvumg, klaidy ir apgaulés ifaiskinimg atsakinga Jmaonés
vadovybe. Tinkama vidaus kontrolés sistema padeda uMtikrinti veiklos efektyvuma, maina
rizika dél klaidy bei apgaulés galimybés.

lmon,&s vidaus komro:lés sistemy  sudaro:  k 1 funkeijy ki ir
lés veiksmy i p . izavims, | ) b

Imonés vidaus kornmle u‘hlkﬂm vadovybés wdnma leksi isvkliy ir

SIma. kun sudam sylygas , turto apsaugai, klaidy ir apgaulés
regisiny  teisi i ir idhai i bei patiki finansiné

informacijos parengimui laiku.

Imonés jstatais, akeininko

Jmonés  dart jy darbas izuoj 1j

UAB Baltijos anditas” ir fp, Konstitucijos pr. 963, Vilwius
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priedas. Audito iSvada su reik§mingumo atskleidimu (lietuviy studenty grupé)

Baltijos Auditas ir ko

Uzdaroji akciné bendrové

NEPRIKLAUSOMO AUDITORIAUS ISVADA

Salyginé nuomoné

Mes atlikome . (toliau - Jmonés) finansiniy ataskaity, kurias sudaro 2024
m. gruodZio 31 d. balansas ir lq dieng p:nbugusm mety pelno (nuosmhq) ausk-ua, pinigy srauty
ataskaita, nuosavo kapitalo poky&iy ataskaita, rastas, jskaitant apskaitos metody
santraukg, auditg.

Misy nuomone, pridétos finansinés ataskaitos, iSskyrus masy iSvados ,Sqlyginés nuomonés pagrindas®
skyriuje apibiidinto dalyko poveikj, visais reikimingais atZvilgiais teisingai pateikia Jmonés 2024 m.
gruodZio 31 d. finansing padétj ir ta dieng pasibaigusiy mety finansinius veiklos rezultatus ir pinigy
srautus pagal Lietuvos finansinés atskaitomybés standartus.

Salyginés nuomonés pagrindas

Imonés balanso finansinio turto straipsnyje (po vieneriy mety gautinos sumos) apskaityta 426187 Eur
gautiny sumy i§ bankrutavusio AB banko ,Snoras*, dél kuriy pateiktas kreditorinis reikalavimas. Misy
nuomone $iy sumy atgavimas yra abejotinas. Gauti mus patenkinandiy duomeny, kurie leisty mums
pagristai jsitikinti, ar 3ios sumos bus atgautos, mes negaléjome. Jei paaiskéty, kad dalies arba visos
minétos sumos Jmoné neatgaus, 2024 m. gruodZio 31 d. Jmonés balanse rodoma finansinio turto dalis ir
tuomet pasibaigusiy mety rezultatas turéty biiti sumazinti atitinkama suma.
Auditg atlikome pagal tarptautinius audito standartus (toliau — TAS). Masy avs.lkcmybé pngal Jivos

issamiai apibfidinta ios iSvados skyriuje ,Auditoriaus atsakomybé uZ finansiniy ataskaity
audity". Mes esame nepriklausomi nuo Jmonés pagal Tarptautiniy apsknws specialisty etikos standarty
valdybos iSleistq Tarptautinj apskaitos profesionaly etikos kodeksa (jskaitant tarptautinius
nepriklausomumo standartus) (toliau — TASESV kodeksas) ir |etuvos Respublikos finansiniy ataskaity
audito ir kity uztikrinimo paslaugy jstatymo reikalavimus, susijusius su auditu Lictuvos Respublikoje. Mes
taip pat laikomeés kity etikos reikalavimy, susijusiy su Lictuvos Respublikos finansiniy ataskaity audito ir
kity uZtikinimo paslaugy jstatymu ir TASESV kodeksu. Mes tikime, kad miisy surinkti audito jrodymai
yra pakankami ir tinkami miisy nuomonei pagristi,
Kita informacija
Kitg informacija sudaro informacija, pateikta Jmonés vadovybés ataskaitoje, tatiau ji neapima finansiniy
ataskaity ir miisy auditoriaus i3vados apie jas. Vadovybé yra atsakinga uZ kitos informacijos pateikimg.
Miisy nuomoné apic finansines ataskaitas neapima kitos informacijos ir mes nepateikiame jokios formos
uztikrinimo ifvados apie jg, i¥skyrus kaip nurodyta toliau.
Allwlum fnlmnmu awskmu. auduu. mﬂsu ym ityti Kitg i ijg ir ap

pateiktai i arba misy Zinioms, Paxnslmm

-(lka andlh-u lr ar ji yra quup mkxmmgm |§kmpyu Jeigu remdamiesi atliktu darbu pulc!nme
mes turime atskleisti §j faktq. Mes neturime su tuo susijusiy

puswbepmq

Mes taip pat privalome jvertinti, ar J[monés vadovybés ataskaitoje pateikta finansiné informacija atitinka ty

patiy finansiniy mety finansines ataskaitas bei ar vadovybés ataskaita buvo parengta laikantis taikomy

teisiniy reikalavimy. Misy nuomone, pagrista finansiniy ataskaity audito metu atliktu darbu, visais

reikSmingais atzvilgiais:

o [monés vadovybés ataskaitoje pateikti finansiniai duomenys atitinka ty padiy finansiniy mety
finansiniy ataskaity duomenis; ir

o Jmonés vadovybés ataskaita buvo parengta laikantis LR jmoniy ir jmoniy grupiy atskaitomybés
istatymo reikalavimy.

Audito ataskaita 2024

Audito ataskaitos struktilra ir sudétis
atitinka  2018-12-04 d. Lietuvos
auditoriy rimy prezidiumo nutarimu
Nr. 1.4-48 patvirtintus reikalavimus

audito ataskaitai.
AUDITO ATASKAITA
1. 1ZANGINE DALIS
Mes atlikome (toliau — lmone) fnnns:mq ataskaity, Imnas
sudaro 2024 m. gruodZio 31 dienos balansas ir tg dieng pasil mety pelno

ataskaita, pinigy srauty ataskaita, nuosavo kapitalo poky¢iy ataskaita bei aiSkinamasis radtas,
jskaitant reikSmingy apskaitos metody santraukg (lohnu - ﬁnansmes ataskaitos), auditg.
Finansinés ataskaitos parengtos pagal Lietuvos

2. NEPRIKLAUSOMUMAS

Mes patvirtiname, kad teisés akty nuslatqu audxtq ulhckanns auditorius ir audito jmoné buvo
nepriklausomi nuo ]mon& pugnl ialisty etikos darty valdybos
iSleisty T i cukos kodcksq (iskaitant lxrpnuumus
ncpnklausomumo sundmus) (toliau — TASESV kodcksas) ir Lictuvos Rﬁpubhkos
finansiniy ataskaity audito ir kity uZtikrinimo paslaugy jstatymo reikalavimus, susijusius su
auditu Lietuvos Respublikoje, ir laikési kity etikos reikalavimy, susijusiy su Lictuvos
Respublikos finansiniy ataskaity audito ir kity uZtikrinimo paslaugy jstatymu ir TASESV
kodeksu.

3. AUDITO APIMTIS

Audito ataskaitoje yra pateikti tik tie reiksmingi dalykai, kuriuos pastebéjome audito metu, ir
aptariami audito metu nustatyti Jmonés valdymui ar prieZifirai svarbis dalykai. Planuojant ir
atlickant finansiniy ataskaity audity néra sickiama nustatyti visus [monés valdymui ar
pricZifirai svarbius dalykus, todél audito metu paprastai nenustatomi visi tokie dalykai.

ybés ir uz valdyma asmeny uz
Vadovybé yra atsakinga uZ Siy iniy ataskaity img ir teisingg ikimg pagal Lictuvos
fi nansms atskaitomybés standartus ir loqu vnlaus kontrolg, kokia, vadovybés nuomone, yra biitina

i parengti be rei ip dél apgaulés ar klaidos.

Rengdama finansines ataskaitas vadovybé pnvnlu jvertinti Imonés gebejimg l;sl.l velqu ir atskleisti (jei
biltina) dalykus, susijusius su veiklos testis ir veiklos apskaitos principo taikymu, iskyrus
tuos atvejus, kai vadovybé ketina likviduoti Jmong ar nutraukti veiklg, arba turi kity realiy alternatyvy taip
pasielgti.
Uz valdymg atsakingi asmenys privalo priZidréti Jmonés finansiniy ataskaity rengimo proces.
A uZ kaity audity

Misy tikslas yra gauti ikrinimg dél to, ar i itos kaip visuma néra
reikSmingai iSkraipytos dél apgaulés ar klaidos, ir iSleisti auditoriaus lsndq. kurioje pateikiama miisy
nuomoné. Pakankamas uZtikrinimas ~ tai aukSto lygio uZtikrinimas, o ne garantija, kad reikimingg
i8kraipyma, jeigu jis yra, visada galima nustatyti per audita, kuris atlickamas pagal TAS. l!kmpymm.
kurie gali atsirasti dél apgaulés ar klaidos, laikomi rcnkimmgals, Jeigu plnm pugnsw mumlyll.

atskirai ar kartu jie gali turéti didelés jtakos vartotojy remiantis
finansinémis ataskaitomis.
Atlikdami auditg paml TAS, viso audito metu pri p ini i ir laikémés
skepticizmo pnnclpo Mes taip pal
i dél apgaulés arba klaidy rizikg,
suplanavome ir atlikome ptooodﬂns kalp nlsakq i loluq nznkq ir surinkome pakankamy tinkamy
audito 'mdqu mﬂsu pagrjsti. dél apgaulés neaptikimo rizika yra
didesné nei reik iSkraij dél klaidy rizika, nes apgaule gah biti suk&iavimas,
ji tyCinis praleidis idit iskinimas arba vidaus konm;hu nqmsym:s

Supratome su auditu susijusias vidaus kontroles, kad galétume
tinkamas audito proceddiras, o ne tam, kad galétume pareiksti nuomong apie Jmonés vidaus kontrolés
veiksmingumg.
Ivertinome taikomy apskaitos metody tinkamumg ir vadovybés atlikty apskaitiniy vertinimy bei su
jais susijusiy atskleidimy pagristumg.
Pldarémc xSvadu dél mkomo vclklos tgstinumo apskauos pnncxpo unkamumo ir dél to, ar, remiantis
su jvykiais ar dél
kurio g-h Iulu rexk!mmgq abejoniy dél xmones g:bé;lmo Icsn venqu Jelgu padarome i3vadg, kad
toks iSvadoje p atkreipti démesj j
susijusius atskleidimus finansinése ataskaitose arba, jeigu tokiy atskleidimy nepakanka, turime
modifikuoti savo nuomong. Misy iSvados pagristos audito jrodymais, kuriuos surinkome iki
auditoriaus i3vados datos. Tadiau, bﬁsimi jvykiai ar sglygos gali lemti, kad Jmoné negalés toliau tgsti
savo veiklos.

I bendry iniy ataskaity struktlirg ir turinj, jskaitant atskleidimus, ir tai, ar
fi itose pateikti indZi sandoriai ir jvykiai taip, kad atitikty teisingo pateikimo
koncepcijy.
Mes, be visy kity dalyky, pri i i u2 valdymg atsaki; asmenis apie audito apimtj ir
atlikimo laikq bei reik§mingus audito pastebéjimus, jskaitant svarbius vidaus kontrolés trilkumus, kuriuos
nustatéme audito metu.

Audito ataskaita 2024
4. AUDITO ATASKAITOS NAUDOJIMO APRIBOJIMAS
Si audito ataskaita skiriama iSskirtinai vadovybés bei

akeininko naudojimui ir negali biti naudojama kitiems tikslams. Si ataskaita negali biti
pateikta jokiai tretiai 3aliai be iSankstinio raSytinio UAB ..Balluos audnu“ ir ko sutikimo,
iSskyrus Lietuvos Respublikos j: p iSvados ir
audito ataskaitos pateikimo atvejus.

5. AUDITO ATLIKIMO METODIKA, APIMTIS IR LAIKAS

Auditg, vadovaudamiesi Lictuvos Respublikos finansiniy ataskaity audito ir kity uZtikrinimo
paslaugy jstatymu, mes atlikome pagal tarptautinius audito standartus (toliau — TAS),
kuriuos nustato Tarptautiné buhalteriy federacija.

Sie Standartai reikalauja, kad mes laikytumémés profesinés etikos reikalavimy ir p
bei atliktume auditg taip, kad gautume ikrinimg dél to, ar
kaip visuma néra reikSmingai ikraipytos dél apgaulés ar klaidos, ir iSleisti auditoriaus

iSvads, kurioje iki misy Misy ybé pagal TAS iSsamiai apibidinta
Jmonés nepriklausomo auditoriaus i§vados skyriuje ,, Auditori k bé uz ini
ataskaity audita”.

Jmonés vadovybé yra alsakmga uz lmon&s finansiniy alaskalm parengimg ir teisingg
pateikimg pagal Lictuvos fi d ir tokig vidaus kontrolg, kuri,
vadovybés yra biitina kai parengti be reikimingy iskraipymy

dél apgaulés ir klaidos.

Imon metai yra kalendoriniai metai. 2024 m. finansinés ataskaitos apima
lalkou:rp; nuo 2024 m. sausio 1 d. iki 2024 m. gruodZio 31 d. imtinai.

K ikiami 2023 ir 2024
lmonés 2024 mety finansinés alaska:(os parengtos pagal Lnemvos R&spubhko;c gahojanéms
teisés aktus, regl Itering apskaitg ir fi i ity sudaryma, bei
Lietuvos i i t d: darant priclaidg, kad Jmonés veiklos
laikotarpi ib ir jos likviduoti.

Fmansmm umskauu audno pasklms nustatyti, ar:
itos visais reik§mingais atvejais teisingai pateikia jmonés finansing
biklg ir veiklos rezultatus ir pinigy srautus pagal Lictuvos finansinés atskaitomybés
standartus;
- finansinés ataskaitos parengtos pagal teisés aktus, reglamentuojantius buhaltering
apskaitg ir finansiniy ataskaity sudaryma;
- ar Jmonés vadovybés ataskaita parengta laikantis LR jmoniy ir jmoniy grupiy
bés jstatymo rei imy bei ar vadovybés ataskaitoje pateikti finansiniai

UAB ,Baltijos auditas” ir Ko, Konstitucifos pr. 9-63, Vilnius

90



___Audito ataskaita 2024

Loit d

duomenys atitinka [mon&s 1y paém iniy mety ini

Audlms atliktas p diniai: itoriy  veiklos principais, kurie yra:

P ini ir  objektyvumas;  profesiné  kompetencija;
i ick auduo tikslas buvo deramai jsitikinti,

PR " I Vi Atl

ar Jmonés finansiné i néra reikSmil i ijos iSkrai Imonés
vndovybds pamsklmuose buvo nurodyla. kAd nebuvo jokiy jvykdyty ar gallmq istatymy
kurie ju atskaity pastabosc arba gtho nuos(oho

H Py

kail taip pat buvo leista visa
apgnulel nustatyti ir jvertinti rizikai, kad finansinés ataskaitos gali biti relkimmgal
iSkraipytos dél apgaulés. Vadovybés pareiSkimuose nurodyta, kad nebuvo jstatymy ir teisés
akty nesilaikymo ar jtariamo nesilaikymo atvejy, kuriy jtaka turéty biti apsvarstyta rengiant
finansines ataskaitas.

Audxlomctubuvo alhklos ini kaity sumas ir atskleidi pagrindZianéiy jrodymy
gavimo p P ktos proced prikl. nuo auditoriaus profesinio sprendi
)skanam init ! ikimingo iSkraipymo rizikos dél lés ar dél klaidos,

[vertind: §iq rizika, auditori: iZvelgia j J[monés vidaus kommles sistemq,
Imn yra svarbt Imom iniy ataskaity sudarymui ir teisi Jju pateiki kad galéty
parinkti kybémis tink audito proced: bet ne tam, kad pareikity
nuomong apie [mon&s vidaus k lés si iksmis Audito metu taip pat buvo
jverti taikytos apsk politikos ti vadovybés atlikty apskaitiniy jvertinimy
pagrj: bei bendras iniy ataskaity pateiki

Imonés balanso kalegon;os pauknmos taikant detaliuosius ir kontrolés priemoniy testus.
Detaliyjy ir k lés p y testy s imy, lyginant su ankstesniais metais,

nenustatyta.

6. AUDITORIAUS ISVADOS MODIFIKAVIMO PRIEZASCIU APRASYMAS

itorius neprikl: ditori 1§vado;e pnlexke sqlyging nuomong apic Jmonés 2024
m gmodbo 31 d. finansi kaitas. A squgojo audnlo darbo apimties
iboji deél inio turto j Lleidi §

!
ﬁnansm; turtg sudaro bankrulavuswme AB bnnkc wSnoras* esanti 426.187 Eur pinigy suma,
dél kurios [moné pateiké kreditorinj reikalavima.

Auditoriaus pateikta salyginé nuomoné

»Miisy pridétos fi kaitos, i¥skyrus msy iSvados ,Salyginés nuomonés
pagrindas* skyriuje apibiidinto dalyko poveikj, visais reikSmingais atZvilgiais teisingai
patcikia Jmonés 2024 m. gruodZio 31 d. finansing padétj ir tg dieng pasibaigusiy mety
finansinius veiklos rezultatus ir pinigy srautus pagal Lietuvos finansinés atskaitomybés
standartus."

o

Nepriklausomo auditoriaus iSvadoje d: squgmts
wImonés balanso finansinio turto straipsnyje (po vieneriy mety gaulmos sumos) apskaityta
426.187 Eur gauting sumy i§ bankrutavusio AB banko ,Snoras“, dél kuriy pateiktas

UAB Baltijos auditas” ir Ko, Konstitucijos pr. 9-63, Vilnius
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P

dimai lmonés ldyb imais, monés vidaus darbo tvarkos taisyklémis, jmonés
il patvirti ipskaitos politika, Jmonés vadovo jsakymais, Lictuvos
Rcspubhkos is, LRV imais ir Kitais teisiniais aktais. [monéjc yra nustatytos
keijos ir ¢, sudaryu ll‘ lmones vadovo patvirtinti darbuoqu
i i, darbuotojai su jais sup P Sudarytas
lunnélq tclsq p: irady itos dok sgraas, nustatyti
lmonéjeym,,.. irtintos vidaus tvarkos taisyklés, su kuriomi

darbuotojai.

monéje taikomos jvairios kredito nznkq inancios ir pri ., ]vykdyma
priemonés. Rizika valdoma liariai lizuoj koli gcbépma vykdyu
jsipareigojimus. Nustatant gautiny sumy realig vertg, p iai fiksuoj;

debitoriy skolos. Gautiny sumy nuraSymo nuostoliai rizikos poimnu Ialkoml verslo veiklos
sgnaudomis, todél Jmoné siekia minimizuoti tikétinus d tinkamg
vidaus kontrolg. Pmmn&s npsnsnugo;lm nuo $iy nuoslollq priemonés yra: tinkama vidaus
procesy kiirimo, tobuli irp praktika, patik vidaus k lés sistema, rizikos
apdraudimas ir veiklos pelnas.

Informaciné sistema apima bndus ir jrasus, kune nustato ir rcgmslmojn visas lelse!as ﬂklm
ijas; laiku ir |ssamm| pil iikines of kas lei ink
gmpuon fikines operacij: i je; i ja Okiniy operacijy vertg tokiu
biidu, kuris leidZia uZregistruoti jy tikrajg piniging vcnc ﬁnansméje alskannmybejc. nustato,
lmda nryko ukmés operacijos, kad dkinés bulq k

,' i; tinkamai izduoja {ikines operacijas ir

fi je atskaif . Imonés buhalteriné apskaita
programy sns(crna Edmna" Apskaitos vedimo procediiros yra i ir ap
Imonés d bei [monés vadovo jsakymuose.

Vykdant Jmonés 2024 mety finansiniy ataskaity audita, buvo jvertinti [monés verslo rizikos
veiksniai, audito rizikos ir jos komponenty: jgimtos rizikos, kontrolés rizikos ir aptikimo
rizikos veiksniai, kurie gali turéti jtakos vertinant [monés ﬁnansmes mskmlas Audito metu

nustatéme, kad [monés vidaus lés sistema uzti inai Zemo lygio audito
rizikq:

-jmonés jgimta (vclklos) nzxka kad dél verslo aplinkos ir venklns orgamzmmo

uklmu ir yra

ikimi ijos iskraipymy, o finansin itose yra reikimingy klaidy,

vertinama kaip maZa;
-Imonés kontrolés rizika, kad klaidos nebus laiku pastebétos ar pataisytos apskaitos ir
vidaus kontrolés sistemoje, vertinama kaip maZa.

Imonés vidaus kontrolé vertinama kaip pakankama, kxdangl Imonés vadovybé planuoja ir
organlmojn Imonés ve:qu lanp, kad Imonés tikslai ir uZdaviniai biity jgyvendinti

ir ek o vadovybé gauty visq reikalinga informacija jmonés
valdymui ir veiklai. [monés npslmnos ir vndaus kommlcs sistema jgalina efektyviai valdyti
reik§mingy tikinei veiklai ir fi fc ijos iskraipymy rizikg. Jmonés

vidaus finansy kontrolés sistemos ar apskaitos sistemos trikumy ncnusmeme

UA® . Baltijos auditas” ir ko, Konstitucijos pr. 9-63, Viliius
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il il i Milsy iy sumy atgavi yra abejoti Gauti mus
palmkmanclu duomeny, I:une leisty mums pngnstm jsitikinti, ar Sios sumos bus atgautos,
mes negaléjome. Jei paaiskéty, kad dalics arba visos minétos sumos Jmoné neatgaus, 2024
m. gruedZio 31 d. Jmonés bllanse mdoma ﬁmnsmlu turto dalis ir tuomet pasibaigusiy mety

turéty biiti i suma.*

7. FINANSINES ATASKAITOS IR PASIULYMAI JU TOBULINIMUI

lmoneje lalkoma apskaitos polu:ka pagrista Lietuvos Respublikeje buhaltering apskaity ir

y sudarymg lelses aktais bei Lietuvos finansinés

alskm:cmyb&e standanms 2024 m. iné k jantis Lietuvos

k LR lmumq ir |momq grupiy -uknlwmybes ir kitais

psmymus bei Lietuvos i ybés Jmoné rengia pilng finansiniy
ataskaity rinkinj.

Imonés apskail litikoj d j i jmonés testinos veiklos, kaupime, apMuos

principais. pajamy ir sqnaudy pr:pn:hmmo pnnclpo
[mnm& pajamas ir qnaudas pripaZjsta vadovaujantis pajamy ir sqnaudy kaupimo principu,

Visos iikinés finansinés operacijos psgnslos apskanos dukulm:lllllls Imoné naudoja

specialius ir laisvos formos dok |sq i
duomenys registruojami lt pibendri i gis 1k1 2024 mety gmodﬁn 31
dienos visos ik io fkinés ij

tinkamai klasifikuojami pagal sandoriy turinj ir apskarlom: Biai klas:l'kmja:
skirtose saskaitose,

Esminiy pasiiilymy dél jmonés apskaitos politikos keitimo bei finansiniy ataskaity
tobulinimo nepateikéme.

8. VIDAUS KONTROLE

Uz vidaus kontrolés sistemos efektyvuma, klaidy ir apgaulés iSaiskinimg atsakinga [monés
vadovybé. Tinkama vidaus kontrolés sistema padeda uZtikrinti veiklos efektyvumg, maZina
riziky dél klaidy bei apgaulés galimybés.

Jmonés vidaus kontrolés sistemg sudaro: kontrolés funkeijy paskirstymas ir

reglamentavimas, kentrolés veiksmy ir izavi

|monés vidaus kontrolg uitikrina vadovybés sudaryta

slshemn. kun sudaro squgns velksmmgnm vsdovawmm turto apsaugm,
kai registny ir sk bei

in I'onna.cl]as pnmng:mm Taiku.

tulsykhu ir p
aidy ir apgaules

Imonés darbuotoju darbas organizuojamas vadovaujantis [monés jstatais, akcininko

UAB . Baltijos auditas” ir kg, Kenstitucijos pr. 9-63, Vilius
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7 priedas. Finansiniai duomenys (uZsienio studenty grupé)

ASSETS

Non-cur

ntassets
Intangible assets related to concession arrangements
Other intangible assets

Goodwill

Property, plant and equipment

Investments in associates

Gther investments

Deferred tax ossets

©ther non-current asss

Right of use assets

Total non-current assets

Current assets

Trade receivables

Subsidies receivable

Other receivables

ash and cash equivalents
Inventories

Prepaymants

Currant incoma tax recaivable
Assets held for sale

Total cure

nt assets

Total assets

EQUITY AND LIABILITIES

Equity

share capital

Share premium

Treasury shares reserve

Pre-paid capital contributions in kind from shareholders
Revaluation reserve

Legal reserves

Retained earnings

Total equity attributable to the owners of the Campany

Nan-cantrolling interssts

Total equity

tinued oo nent page)

2024 ANNUAL REPORT

Revenue
Gther incame
Electricity, natural gas ond merchandise purchased

Gonstru

n costs related to concession agreements
Employee bensfits

Repairs, maintenance and materials

Depreciation and amortizotiong

impairment for trade and other receivables, net
Gther operating expenses

operating pro

finance incame

finance costs

Netfinance cost

Share of results of associates

Profit bel

o tax
Income tax expense

Profit for the ysar

Profit for the ysar attributable to:
- owners of the Company

- non-cantralling interests

for the ysar

Earnings per share

Basic and diluted sarnings per share (RON)

. 31December 31 December
2024 2023
24 6,678,207 6,220,530
24 3,203 27,822
49,767 24,663
23 736,921 504,994
3 23 6.638
7.000 7.000
] 84627 32,404
4391 51,954
38,435 40,993
7,631,664 7,016,998
] 2540442
] 1876607 2,614,535
20 4713 93,832
21 454,455 s
22 111,808 115,660
5,089 12035

8949
280 280
6,307,737 5,754,899
13,939,401 12,771,897
25 3,395,530 3464436
25 103,049 103,049
25 - (75372)
25 7 d
25 150,268 159,636
25 490833 449,363
1,561,291 1,259,296
5700978 5,360,415
(28) (451)
5700953 5,359,964
Note 2024 2023
10 8,995,202 9,816,593
12 1.668.89 3498553
1 (6:588827) (9.057.976)
2 (932,651) (976.436)
7 01.077,562) (962,065)
(130.853) (@5218)
B2 (598,162 (524,481
18,20 101364 (75820)
12 (489.979) (431,399
763,995 1,191,751
13 12622 3425
13 (289.844) (207.220)
(277,222) (203,795)
3 00 (39
486,763 897,017
18 (97.220) (125814)
389,543 772,103
389576 maT
33 [40)
389,543 772,103
1 115 227

notes are an i these

Chief Executive Officer
Alexandru-Aurelian Chirita

27 March 2025

024 ANNUAL REPORT

Chief Financial Officer
Stefan Alexandru Frangulea

Lial

MNon-current liabilitie
Lease liability - lang term
Deferred tox liobilities
Employ=e benefits

Other payables

Lang-term bank barrowings

Total non-current

current liabiliti

Current portion of long-term bank borrowings

Lease liabil

y — short term
Bank overdrafts

Trade payables

Other payables

Deferred revenue
Employee benefits
Provisions

Current tax linbilities

Total current liabilities

Total

it

Total equity and lial

sanying notes are o

Chief Executive Officer
Alexandru-Aurelian Chir

27 March 2025

it for the year

Other comprehensive income

Items that will nat be reclassified to prfit or lass
Revaluation of property, plant and equipment

Tax related ta revaluation of property, plant and equipment
Re-measursments of the defined benafit liability

Tax related to re-measurements of the defined benefit liability

Other comprahsnsive incame, net of tax

Total comprehensive income

Total comprehensive income attributable to:
- owners of the Company
- ren-controlling interests

Total comprehe

Chief Exocutive Officer
Alexandru-Aurelian Chirita

27 March 2025

stestorn

31December 31December

i 2024 2023
34,379 29143

8 128,165 121,318
lés 162,697 51,358
7 456492 ERALI}
29 1.824.506 704,348
2,195,439 33,328

29 565,835 523294
7411 14,052

2 2,490,600 2,851,221
% 1146413 1671478
7 1,585,664 1,035,084
6626 7837

516 150863 20548
% 75905 067
13483 13024

6,043,000 6,276,605

5,236,448 7411933

13,939,401 12,771,897

Note

Chief Financial Officer
stefan Alexandru Frangulea

2024 2023
389,543 772,103
- 85510

- (13.609)
(1460) (11918
233 1,907
(1,227) 61,800
368316 833,903
388,349 834017
(33) (114)
388316 833,003

Chief Financial Officer
stefan Alexandru Frangulea

evp—— |
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Treasury
shares
reserve

Share Share

premium

capital

Pre-pald eapital
eentributions

In kind from
shareholders

Revaluation
reserve

Retained
earnings

Legal
reserves

Non-
controlling
interests

EBalance at 1 January 2024 3,464 436 103,049  (75372) 7 159,536 449363 1,259,396 5360415 {451) 5,359,964
Comprehensive income
Profit for the year 380,576 389,576 (33) 380,543
Other comprehensive profit (1.227) (1.227) (1.227)
Total comprehensive profit - - o 388,349 388,349 (33) 388,316
Transactions with owners of the
Company
Centributions and distributions
Reduction of ordinary shares 25 [68,906) 5,372 (6.466)
Dividends to the owners of the 25 (39.999) (39,999) (39,999)
Company
Total contributions and i

BE,906; 75372 46,465] 39,999 39,999,
distributions ¢ ) ¢ b } ¢ )
Changes in ownership interests
Acquisition of nen-cantralling (7.850) (7.850) 484 (7,366)
interest without o change in control
Acquisition of subsidiary with a1 63 83 (25) as
non-controlling interests
:lolnl changes in ownership . . (7,787) (7.787) 459 (7,328)
interests
Total transactions with owners of (68,906) 75372 (54252)  (47,786) 450 (47,327)
the Company
Other changes in equity
Set up of legal reserves 25 41,470 {41470)
Transfer of revaluation reserve
to letﬂir\efﬂ earnir‘g.s due to 25 (9,268) 9,268
depreciation and disposals of )
property, plant and equipment
Balance at 31 December 2024 3,395,530 103,049 - 7 150,268 490,833 1,561,291 5700978 {25) 5,700,953

{Continued on nest page)

Treasury
shares
reserve

Share

Share

capltal premium

Pre=-paid capital
eontributions

In kind from
shareholders

Revaluation
reserve

Retained
eamings

Legal
reserves

Non-
controlling
interests

Balance at 1 January 2023 3,464,436 103,048  (75,372)

7 92,117

429,583 554,634 4,568,454

(518)

4,567 938

Comprehensive income

Profit for the year -

Other comprehenzive prafit

Total comprehensive profit - - -

Transactions with owners of the
Company

Contributions and distributions

Dividends to the cwners of the aE
Company

TLEN
.81

mnT
61,800

834,017

(30.990)  (39,999)

(114)

(114)

TT2103
61,600
33,903

(30,009)

Total contributions and
distributions

- (39,999)  (39,999)

(39,999)

Changes in ownership interests

Acquisition non-controlling
interests without o change of -
control

(2.057) {2,05T)

179

(1.678)

Total changes in ownership
interests

Total transactions with owners of
the Company

- (2057)  (2057)

- (42056)  (42,056)

179

179

11,878)

(#1,877)

Other changes in equity
Set up of legal reserves 25 -

Transfer of revaluation reserve
to retained earnings due to ac
depreciation and disposals of
property, plant and equipment

Balance at 31 December 2023 3464436 103049  (75372)

The e

arying notes are an integral part of these consofdated flinancia

Chief Executive Officer
Alexandru-Aurelian Chirita

27 March 2025

(4,392)

7 159,536

19,780 {19,780}

440,363 1,250,396 5,360,415

Chief Financial Officer
Stefan Alexandru Frangulea

(451)

5,359,964
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- YEOZ ¥IIWIDIA LE GIANT HWIA FHL ¥0d ALINDA NI SIONVHD 40 LNIWALVLS QILVANOSNOD

93



cash flows fram operating acti
profit far the year
Adjustments for:

bepreciation

Amertisation

Reversal of impairment of property, plant and equipment and

intangible assets, net

Revaluation of property, plant and equipment recagnized in profit

or loss, nat

Lozz/(gain) on disposal of property, plant and equipment and

intangible assets
Impairment of trade and other receivables, net
Change in provisians, net

Nt finanea cost

Changes due to employes benefitz
Share of less of associates

Income tax expense

Changes in:
Trade receivables
Subsidies receivable
Other receivables
Prepayments
Inventaries

Trade payables
Other payables
Deferred revenue

Cash used in operating activities

Interest poid

Income tax paid

Net cash flow from operating activi

wed en nevt page)

[ ee) 2024 awnua pevoRT

Hote 2024 2023

380,543 772108
23 18113 16391

2 580081 508,090
23,24 1901} -
2 - (2081)
23,24 1800 (82)
19,20 101,864 75820
28 34738 (12534)
13 211222 203795
26384 29380

2 0 3

18 97220 125814
1525,203 1806735

(1,561,766) (308,158)

637838 (1333,747)

14431 5636

7876 939

3764 (1688)

(112243) 244355

625975 109,585

n2 (18313)

1,142,867 505,724

(204908) (278,462)

(147322) (58.993)

700,637 168,269

cash flows fram investing activities

Payments for purchases of property, plant and equipment

Payments for network construction relted to concession

agreements

Payments for purchase of other intangible ossets

Proceeds from sale of property, plant and equipment

Interest received

Acquisition of investments in associates

payments for acquis

ion of subsidiaries, net of cash acquired

Payments for non-controlling interest acquired without change in

control

Net cash flow used in investing activities

cash flows from financing activities
Proceeds from long-term bank borrowings
Proceeds from overdrafts

Repayment of long-term bank loans
Payment of lease liabilities

Dividends paid

Net cash ge

rated from financing activities

Nt increase in cash and cash equivalents
Cash and cash equivalents ot 1 January

Gash and cash equivalents at 31 December

The non-eash ransactions are discissed in Note 21

Chief Executive Officer
Alexandru-Aurelian Chirita

27 March 2025

2024 2023

(149,168) (10,391)

24 (1085671) (845.331)
(16518) (@113

- 232

12z 3270

a - (4149)
(@451} (6:308)

(7.368) (1,924)

(1,255,058) (885,914

20 1,635,481 742658
82253 271843

29 (1018909) (187.730)
(27,181) (26,762)

25 (30.983) (40.138)
631,661 759973

77,200 42328

2 a5 334887

2 454,455 377,215

Chief Financial officer
Stefan Alexandru Frangulea

2020 awnuas evonr [
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8 priedas. Audito iSvada be reik§mingumo atskleidimo (uZsienio studentai)

NCIAL STATE

I :0:PenDENT AUDITOR'S REPORT ON THE AUDIT OF THE CONSOLIDATED F NTS (OMFP 2844/2016) INDEPENDENT AUDITOR'S REPORT ON THE AUDIT OF STATEMENTS (¢ I

Deloitte. i el Deloitte

8298 Calea Grritel
Sactar 1,01073%
Bucharest, Aomanta

TowdD 212221661
Fi+a0 21 2221660 ey Audit Matters.
oy delciiteg
7. Keyaudit matters are those matters that, in sur prefessionsl judgment, were o mest Sighificance in aur aut of the
INDEPENDENT AUDITOR'S REPORT consalidated financial statements of the current period. These matters were addressed in the context of our audit of the
consolidated financial statements as & whole, and in forming our opinion therean, and we da not provide & separate opinion
To the Shacehalders, on these matters,

In addition to the mat

1 described in the “Basis for Qualified Dpinion” section we have determined the matters described

Report on the Audit of the Consolidated Financial Statements belrw 10 e the key audit matters to be communicated in our repart
Qualified Opinion
Key audit matters Haw our audit addressed the key audit matter
1 i of and its subsidiaries (the
Group], with registerad office in by Unkque bax registration Gaing Cancern
eote , which eamprise the consolidated statement of firancial position o5 at M[Embrr]l 2024, and the ey . s e
consalidated statement of comprebensive income, consolidated statement of changes in equity and consolidated statement have been prepars an the gaing concern back. The kzy aumption by w,ﬂ,mmmb“wmwmm“

of cash flows for the year then ended, and notes Lo the consolidated financial statemen

acluding material sccourting judgement leading ta this canclusion are set cut in that rate.

policy information We e abtainesd the eash flow foreeasts and erically
In par ety gt ani the Board of Directors and
2 The consolidated financial statements s ot Decermbier 31, 2024 are identified & follows: and supply indusry which & cumenily affected by the capping Aud Comraitiee oa the mxmptiom weck
e it T i i i S ——
Mot assets ] Equity ROM 6,335,446 thousand ey tetad e e i it o oo sl it
- Nt profi for the financial yesr RON 376,851 thousand itk 10 the capping mechanism;

Group il nend e the xiting rncing are gien the
psition of the Groum and its significance

3. 10 our opinion, except for the possible effects of the matter descsited in the "Basis for Qualfied Dainior section of ous W e sssessed the G”‘"" c pusition onthe existing debt

feport, pa..y.pnn inancial statements ¢ faily, in all material resgects, the exonamy maragement experts that all necessary fnance will negatiation, d.,“mg il the date of this report;
ition af the December 31, 2024, and its it be made avalatle.
mmul.dmd cash flows ended in atry of Public Fi na. 2844/2016 with * Weassessed the adequacy of the disdosure of the basis of
subsequent armendments. The ability of the Groug to cantinue a5 3 going concem is gaing cancern assumptan, including the key judgements
sopted;
5 _ Fatibties and on stabiliting of the regulatory regime an energy
s prices as described in nate & which pravices an appropriste
margin to suppart servicing of the Group's shart and long term
a financings.
Judgements, th
tstlosures of the basis of the gomg concern assumption are
considered a Key Audit Matter.
Voluation of Retail accrued revenue, related ta efectricity
5 Weconducted our auditin sccordance iiting (15As], Na. 537/2014 of the R
Eurapean Parfiament and the Coundil [herein after refermed to as “the neguhmun | ul\d uw 1622017 an the statutery audit at the end of The greup has a number of IT systems acraas the busineses and we
of i (herein ScErued T from the anergy supply anity, pelated t the | YEre R able tarely on the efiectiveness of I controls withn the
after refersed to 55 "the Low 162/2017°). Out undes are i the Auster's househoM population, I the actual meter readh not revenue cyce, The audt procedures adapted were subistantive in
af i pepot. W e indepanclant of the Greus In svadab ot the cne o the reportig perod,energy supplisdto | 1147 nd included the flling
accardance with the interational Ethics Standards Board for Accountants' Internatiansl Code of Ethic for Pratessional based on - Obrainingan in
Acrountants Cade) ith 0 histarical patterns of comsumptian, The degree of estimation the preparation of the consalicated firancial statements, with
relevant lor the audit of the finantisl statements in Romnéa including the Regulation and the Liw 162/2017 and we have uncertainty reduces fram ane gecad to another, hawee: resqect to revenue recagrition;
fulfilled aur ather and the IESBA Code. We believe that the Judgement & inherent in the valuation of the accrued revenue o - = . e o
S s we b obi nad 4 ufciant 40d ApORHiSL 1 B ovid & b For o AU opcn. relsted 1o the househoid papulation. Collote b LEL L e tuseen the
Because of the sigr¥ficance of the estimatians araund the p "
Emphasis of Matter accrued revenue refated to the hausehalds and the inability of
redying on the ﬂf!:lwemssnflhewnhnls.wrcnnsldnﬁ!r = Testig the acquired eleciricity for supply purposes through a
6 W draw attention to Note 2 of idated financ i e that the sets of valuation of reail acerued revenue, e the
comsolidoted fi one under Iy Ministry of Order no. 2844/2016 ey sudkt mater. electricty producers and other supporting documents;
mendiments, and one under 17 e s s e e + Testing the revenues elatec o efectricity supplied to inal
prepared under Ministry of Public Finance Order no. 2844/2016 with subseguent amendments, which differs from [FRS e T e e ey
AccoLinting Standards & summarized in Note . C ga ot camply with

ather supparting documents;

IFRS Accounting Standards. Dur sugit repaet is not mocdified in respect of this matter.
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Other Information 13, As pert o an audit in accordance with 154s, we exercise professional jedgment and maintain professional skepticism
throughout the audit. We 2lic.
B The o preparation of the other informatian. The other infarmation
comprises the the i . but does nat include the financial .

statements and sur auditor's report thesean.

Qur spinkan on the financial statements doss not cover the other infarmation and, unkss therwise xpicitly mentioned in
‘our report, we do not express any form of assurance conclusion therean,

. rcomsientwith he Francl appropriste. i but ot for the pur an opinian the Group's
statements or our knowledge obtained in the audit or otherwise appears 1o be ‘materialy msstabed spprep P i o'

internal eantral.

TS " " .
= Evaluste the appropristeness of sccounting policies wsed f i d related
disclasures made by management
= Evaluste the overal i sti content of the consoli i indluding th
disclasures, and whether represent
maner that achieves fair presentation.
= Plan and perform the group audit appropriate audit i informatien af
the entities hin the Greup b4 & basis pinian on the group finaneial statements. We
ith respect to i ion report the direct of the. far purpases of P
We remain solely responsible for our audit op
1 governance regard other matters, the planned scope and tiring of the
d it findings, including any significant g in during aur audi.
5 d Those Charged with the sl Statements. 15 W slia pravide these charged with govemance with o Staternent thit we haue complied with rélevant ethieal requirements
regarding independence, snd 1o communicate with therm 8l relationships and Gther matters that may reasonably be thought
a bl for the fa the consali seeordance ta bear an our o safeguards applied
with Ministry of 0. b such intermal control 2
Mmanagement detarmines is nacessary to enakle the areparation of consolcated financlal staterments that are free from 16, From the, governance, we that were of most
material misstatement, whether due to fraud or error significance in the sudit of the key audit matters, We
deseribe these matters in aur augitor's repost unless law of regulation prechud
assessing the Graup's ability to cantine in exremelyrae ccumstances, e deterine thal o maiter shoudd nol be communiested inour repart becuuse he acverse
25 & going concern, disclasing, 25 appl lated using the basis of accounting doing 1

Unbess management either intends to \.qmdamne Graup or ta cease aperatians, or has no realistic alternative but to do so.

Legal i

1

. Those charged with governance are respansible for averseeing the Group's financial reparting process.

17, We htwe been apgainted by the Geneal Asssmbly o Shateholders April 2, 2023 to it the conicdated fnancial
Auditor's Responsibilities for the Audit of the Conselidated Financial Statements Electrica S.A. year ended December 31, 2024, The uninterrispted total
duration of aur carmmitinent s 7 yiars, eovering the financisl years ended Deeember 31, 2018 o Decernber 31, 2024

12 Our obj assurance asa whole are free
from material misstatement, whether du t fraud of exror, and to issue an aulitor’s rep ludes our opinion.
nat [

Reasanable assurance is a high level of assurance, b s will
Iways detect a material mis en it exists, error
terial , i . they could experted toinfluence the econamic decisions af users

taken on the basisof these eonsolicate finanelal statements.
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INDEPENDENT AUDITOR'S REPORT

T the Shareholders,

Report on the Audit of the Consolidated Financial Statements

Qualified Opinion

L

We have audited the mr\ioHdalm financial statements of
Groun, with registered of
cade hih compise the Lm;nmalad statement o fnaacal posilon s st December 31, 2028

and its subsidiaries (the
identified by unique tax registration
ind the

af cash flows for the year then ended, and nnles Yo he consoldated inancial ttemments, Includmg materlal accounting
palicy infesrmation.

The cansolidated financial statements 3 at December 31, 2024 are identified as follows:

= Net assets f Equity

RON 6,335,045 thousand

= Met profit for the financial year RON 376,451 thousand

10 6r opinion, except fof the possible effects of the matter deseried in the “Basis for Qualified Opinion” seetion f our
repart, paragragh 4, the sccompanying consalidated financial statements present fairly, in all material respects, the
cansalidated financial position of the Group as at December 31, 2024, 3nd its cansolidated financial performance and its
eansolidated eash flows for the year then ended in aecordance with Ministry of Public Finanee Order ne. 2834/2016 with
subseguent amendments.

‘Basis for Qualified Opinion

a.

s at Decernber 31, 2024, Group's trade receivables of RON 3,675,538 thousand include an amount of RON 979,503 thousand

representing ade fecehables acerya for which we Rave ot feceied sufcent and 3ppraprate audt evdence. We were
these

ruals by means of other auding procedures. s a result
d necessary in respect of the

these matters, we whether any
alarermentioned trade receivables accruials and the element: the staterment of
income, consolidated statement of changes in equity and wnsclldalnu statement of cash flows.

our auditin Standards on
Eurapean Parlisment and the Council (herein after refesred ta 2
af annual financial staternents and annual
after referred 10 83 “the Law 162/2017°). Our are in the Auditor's
Responibilities for the Audit of the Fmimla\ tat ts section of our report. We are inds dent of the Groug in
accordance with the International E Standards Board for Accountants’ International Cade of Ethics for Professional
inclu standards) (IESBA Code], in secordance with ethical requirements
relevant for the audit of the financial stawmrnls in Remania \m:\udl/u the Mgu\allun and the Law 162/2017 and we have
fulfilled our other rdance with these he IESBA Code. We believe that the
we s ufient and pprap ronl 3 b fo out e opnin

Emphasis of Matter

6.

of

|, Resgulation (EU) Mo. 537/2014 of the
“the aegulmm and Law mmou an the statutery audit
(herein

We draw attention ta Note 2 of the cansolidated financial statements, which describes that the Group prepares two sets of
consolidated financial statements, one under statutory regulations, namely Ministry of Public Finance Order no. 2834/2016

with subsequent amendments, and ane under IFRS Accounting Standards, These consolidated financial statements are
pregared under Ministry of Public Finance Order no. 2844/2016 with subsequent amendments, which differs from IFRS
Accounting Standards as summarized in Note 2. C financial stat

IFRS Accounting Standards. Our audit regort is not modified in respect of this matter.
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Other Information

a d i the other information. The other information
comprises th 2 report and the report, but does not include the financial
statements and our auditor’s report therean
Our opinian n the financial statements does net cover the ather I in
o repart, we do not exgress any form of assurance canclusion therean
In connection with our audit of the financial statements for the year ended 31 December 2024, our responsibilty is to read
he other farmitonand i i S0 corsder whethar th cer nfrmon i mate il iconsinnd it the fancil
statements ar our knowledge e Iy
Other reporting with report
With respect to the Administrators’ consolidated report, we read it and report f this has been prepared, in all material
respects, in accardance with the provisions of Ministry of Public Finance Order no. 2840/2016 with subseguent amendments.
on formed within the sudit of " in our opinion:

) the he the financial year fer which the conselidated
financial statements have been prepared, is consistent, in all material respects, with the conselidated financi
statements;

B)  the ndministrators’ consolidated report has been prepared, in all matenal respects, in accordance with the provisions of
Winistry of Public Finance Drder no. ZB44/2016 with subsequént amendments .

Mereover, based on our knowledge the audit on

Ihe faancil statements prepared 3t 31 December 2024, we arereauired o report fwe have entifed a material

xcet for the possible effects of the matter presented in the “Basis

Jfor Quolified Gpinion” section of bur report, we do not nm anything else to report.

Other reporting with

With respect to wereadit ifit presents, in the infermatien

required by article 107, paragraphs (1) and (2) of Law 26/2017 regarcing the \smrsaf finaneial instruments and market

aperations, republished. We have nothing 10 report in this regard.
it h " for the

9. L the, ie fair inancial statements|

with Ministry of Public Finance Order no. zau,'zms with subsequent amendments and for such internal contro as.
determines s he preparation of free fram
it isia;emane, ahethe e 1o T o gt

10 n preparing the consolidated assessing the Graug's ability te contin
58 gaing concen, dcong s spalsble matert (liad 19 going concen and wsing ihe going concern basiec! secouming
unless management either intends 1o liguidate the Group or todoso

11 Those charged with gavernance are respansible for overseeing the Group's financial reporting process.

Auditer's of the

12 our tosbtain ble bout whethe a8 whole are free
fram materal mistatement, whether due tofraud or ertor, and t 55U an auditars report tha includes our oginion.

Reasonable assurance i a high level of assurance, but i not a audit accordance
always detect 8 material misstatement when it exists. Misstatements can arise from fraud or exror and are censidered
matesialf, individuall or i the agaregate, they could reasonably be expected 1o influence the econamic decisions of users
taken an the basis of these cansolidate finaneial tatements

ot comply with
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Key Audit Matters

7. Key audit matters are those matters that, in-our pr were of mast audit of the

consalidated financialstatements of he current pariod. These maiters were addressed in the context of our st of the

whole, and d we do ot provide  sep:
on these matters

In addition ta the matter described in the “Basis for Qualified Opinion” section we have determined the matters described

below to be the key audit matiers te be communicated in cur report

Key audit matters How gur audit addressed the key audit matter

Gaing Concern
A presented in Note 6 the i We have waluation of the gaing cancem
hase boen prepaed o the iog concerbess. Thebey assumption by performing the following pracedures

could aduersely imp: et
b 10 the capping mechanism;

s
operating cash flows. I the fort twelve months the

P
pasition of the Group and its significance to the Romanian
econamy management expects that all necessary financing will neg
b made avasable

035 until the date of

e SECE LA TS W have obtained the cash flow forecasts and critically
par ity irectars
an supply industry ping Audit € ——
lowes o sales. i )
. o P . we atthe date af ths repart additionl
nformation exit from the Ramanian utharities with respeet

. we the Graup's pesition on the existing delit
facties, covenant compiance and deb facilties in course of
repare;

* We ssesed theaequacy of the disclosure of the bt of

The abiity of the Graup to cantinue i ey judge
extension of adopted;
facilties and o stabiilizing of the regulatory regime on energy

a4 describied in note & which provides an sparoariste
margin ta support servcing of the Group's short and kg term
financings.

Inview of the sigaificant judgements, the application and
@aclosures of the basis of the gaing concer assumption are
considered a Key Audit Matter,

Valuation of Retoil pecrued revenue, reloted to electricity
supplied ta households

The Graup recognizes al the end of each reparting period
from were not

The graup has a number of IT systems across the businesses and we
IT antrols within the

avatatie 2t the end of the regorti gp:ﬂbd energy suppliedto | MU andlnciuded the filmung

revenue cycle. The audit procedures adopted were substartive in

intern * Obtaining
to historical patserns of consumptian. n.e degree of estim
riod o ancther, h
judgement & inherent in the valustion of the accrued revenue
relatec!to the household pogulat . Tew

sespect to reverue recogaitian;

Because of the sgnificance of the estimations around the
aterusd revenue related b the hauseheids and the inability of
relyimg an the effectiveness of the controls, we consider the
aluation of relad accrued revenue, related to households a
key audit mattes,

cambination of direct cenfirmations received
slectrisity praducers and ether supporting documents;

the

ather supporting dacuments;
 Performing analytical procedures an all lectricity sales

e preparation of the eonselidated financial statements, with

the reconciliation made by the Graup between the
quxrmlynl z\z[mnlu Purchased for supply purpases and the
ctricity delivered from the suppy activity;

* Testing the acquired electricity far supply purposes shrough o

Testing the revenues related 16 eleetricty suppbed o finsl
custemers through s eombingtian of dreet eonfirmations snd

2
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13, As part of an sudit] dance with Ishs, jud d maintain professional skepticsm
throughout the audit, we alse

* dentify and assess the risks of i ' tstements, uhether due @ fraud or
e, design and perlorm audit d
appropriate to provide s basis for aur opinion. The ris of not detecting a material misstatement resulting from piety
higher than for one resulting from error, as fraud may involve esllusion, forgery, intentional amissions,

mide
+  Obtain an understanding of internal contrel relevant to the audit in arder o design audit procedures that are
the but ot fer the pur of the Group's
internal control.

+ Evsluste the of d and the f related
disclosures made by management.

+  concludeon af basis of accounting and, based on the
ausit evidence obtained, whether 3 material uncertainty xsts related to vents of conditions that may cast significant
doubt on the Groug's ability 1o continue 35 a " e, we are
required to draw aUention in our auditor's reaort to the related disclosures in the consolidated financial statements ar,
if such disclosures are Inadeguate, to modify our opinion. Dur conclusions are based on the auit evidence oblained up
o the date of aur auditor’s report. However, future events or conditions may cause the Group te cease to cantinue a5 a
poing eancern

+ Evaluate the overal tation, structure and content of Inehuding the
disclosures, and whether the consolidated financial statements represent the underlying lransactions and events in 3
manner that achieves fair presentation.

+ Plan and perferm the group audit 1o obtain sufficient approgeiate audit evidence regarding the financial information of
the entities or business units within the Group as a basis for forming an pinion on the group financial statements. We
are responsible for the direction, supervision and review of the sudit wark performed for purposes of the group audit
e remain solely responsibie for our audit opinion.

L4 We communlcate with those chrged Wih governanceregarting. smong other matters, the planned scope and ining o the
audit i any signilicant deficiencies ininter v during our audit.

15 We also prowide those charged with govemance with a stafement that we have compled with relevant eibica requirements
regarding and and other matters that may reasonably be thought

1o bear on our and tions I threats or safeguards appled.

16, From the matt with that were of most

governan
sglcance i the sudt ofte financial satements of e curent pemxl and are therefore the key audit matters. we
describe these matters in our audit et unless law or regulation precludes public disclosure about the matter or when,
in extremely rare circumstances, we ﬂz[zmllnz that a matter should ot
- he public interest benefits of such communication.

Report an Other Legal and Regulatory Requirements

17

appointed by th | of shar Agril 27, 2023 to audit the consolidated financisl
statements of Societates Energetica Electrica 5.4 for the financial year ended Decerber 31, 2024. The uninterrupted total
duration of ur commitment is 7 years, covering the financial years ended December 31, 2018 to Decamber 31, 2024,
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We confirm that:
= Our audit opinion is consistent with the additional report submitted to the Audit Committee of the Company that we
issued the same date we issued and this report. Also, in conducting our audit, we have retained our independence from
the audited entity.

*  Nonon-audit serdices referred to inArticle 5 (1) of EU Regulation No. 537/2014 were provided.

Report on Other Legal and Regulatary ~Report on Regarding Income Tax

18 Forthe financial year preceding the financial year for which the financial statements were prepared, the Group was nat
required under Ministry of Public Finance Order no. 2844/2016 with subsequent amendments, articles 607 - 60¢, to publish a
report on income ta information.

The engagement partner on the audit resulting in this independent auditor's repart is Rézvan Ungureany,

Rizvan Ungureanu, Audit Partner

For signature, please refer ta the original signed
Romenian versian.

Registered in the Electronic Public Register of Finonciol
Auditors and Audit Firms under AF 4866

On behalf of:
DELOITTE AUDIT SRL

Registered in the Electronic Publie Register of Financial
Auditors and Audit Firms under FA 25

The Mark Bullding, 83-98 and 100-102 Calea Grivitel, 3 Floor, District 1
Bucharest, Romania
10 April 2025

97



