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SUMMARY

The recent situation in the financial sector has preconditioned the fact that all transactions must be
performed by applying some payment instrument. Thus it has become crucial for businesses to have access
to convenient, efficient, fast and cheap payment instruments that can assist in maintaining the circulation of
cash flows. Moreover, payment instruments have become significant to the governmental institutions and
consumers as well. During the past decade, payment service providers have started developing new
innovative non-cash payment instruments. In finance markets, the liquidity of a specific market depends on
trust and confidence of clearing and settlement tools. For instance, if financial instruments are not properly
managed, payments may face legal, financial or operational risks that could lead to significant disruptions
of the financial system or the economy as a whole.

The present thesis analyzes the significance of non-cash payment instruments, their characteristics as
well as risks, and the relationship between non-cash payments and macroeconomic indicators.

In order to analyze the main factors that have an impact on the value and volume of payments in
Lithuania, the following issues were investigated: the number of internet banking users, the number of
payment cards, the number of payments via Point of Sale with debit cards, the number of ATMs, and the
number of service places of payment service providers. Correlation and regression analysis was used as a
research method. Consequently, it was found that the main factor for payment volume was payments via
Point of Sale with debit cards because Pearson correlation significance level was lower than 0,05 and
Adjusted R-squared coefficient value was 0,997. On the other hand, none of the investigated factors
influenced payment value.

The strongest relationship was identified between the volume of non-cash payments and the average
unemployment rate (adjusted R-squared coefficient value 0,965) and GDP (adjusted R-squared coefficient
value 0,962). With the help of the regressive equations obtained, after simulating the situation, GDP, foreign
direct investment, shadow economy, export and import of goods values experienced almost twice as slower
change as the volume of non-cash payments. l.e. changing the volume of payments by 1 percent, the values
of these macroeconomic indicators change by 0,5 percent. The average unemployment rate reacts more
sensibly, with a 1 percent change in non-cash payments, the average unemployment rate changes by 3,24

percent.



Therefore, non-cash payments have a positive macroeconomic impact on the country's economy, i.e.
they increase GDP, international trade and direct foreign investment. What is more, they reduce
unemployment and shadow economy. On the other hand, data theft and leak, cyber threats, various fraud
schemes, money laundering and terrorism financing operations are digitalized payment market threats that
may lead to distrust in the financial market or have more consequences for the entire national economy. In
conclusion, the development of payment instruments should be premeditated and assessed taking all positive
and negative characteristics into account.
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IVADAS

Temos aktualumas. Mokéjimy sistema — yra pagrindiné finansy sistemos, kurioje veikia jvairios
rinkos ir jy dalyviai, sudedamoji dalis (European Central Bank, 2010). Finansy rinkose konkrecios rinkos
likvidumas priklauso nuo pasitikéjimo kliringo ir atsiskaitymo priemoniy saugumu ir patikimumu. Jei
finansiniai instrumentai néra tinkamai valdomi, tai moke¢jimai gali patirti teising, finansing ar operacing
rizika, kuri gali sukelti didelius finansy sistemos ar visos ekonomikos sutrikimus. Kad ekonomikos sandoriai
vystytysi sklandziai, jvairGs autoriai (Treasury Alliance Group, 2014; Lupu, Mual ir Stiphout, 2016;
Deloitte, 2012; Capgemini, 2017 ir kt.) analizuoja mokéjimy instrumenty savybes, atsiskaitymo biidus,
galimas grésmes mokéjimy rinkos dalyviams ir finansiniy paslaugy teikéjams. Taip pat didelis démesys
skiriamas moké&jimy negrynais pinigais ir makroekonominiy Salies rodikliy sgsajai nustatyti, atlickamos
mokéjimo instrumenty naudojimo prognozeés. Identifikuojant sgsajas su makroekonominiais rodikliais,
tyrimy rezultatai néra vienareik§Smiai — dazniausiai nagriné¢jami mokejimy negrynais pinigais apimties ir
vertés rodikliy rysiai (Galbraith, Tkacz, 2015; Hasan, 2013 ir kt.). Mokéjimy negrynais pinigais sarysis
nustatomas tarp tokiy rodikliy kaip BVP, tiesioginés uzsienio investicijos, nedarbo lygis, tarptautinés
prekybos lygis, Ses¢linés ekonomikos lygis. Lietuvoje, kurioje SeS¢linés ekonomikos lygis pastaraisiais
metais svyravo apie 25 proc. nuo BVP, kur yra kreipiamas didelis démesys j mokéjimy sistemy vystyma,
ypac svarbu nustatyti, ar mokéjimai negrynais pinigais veikia makroekonominius $alies rodiklius. Todél
reikalinga iSanalizuoti mokéjimy instrumenty svarbg Salyje bei jy sarys; su makroekonominiais rodikliais.

Tyrimo problema. Koks yra mokéjimy negrynais pinigais sarySis su Salies makroekonominiais
rodikliais?

Tyrimo objektas - mokéjimai negrynais pinigais ir jy instrumentai.

Tyrimo tikslas — nustatyti, kokie rysiai sieja mokéjimus negrynais pinigais ir makroekonominius
rodiklius Lietuvoje.

Tyrimo uZdaviniai:

1. ISanalizuoti mokéjimy rinkos Siuolaikines tendencijas ir svarba Lietuvoje;

2. Apibrézti mokéjimy sistemos sampratg ir mokéjimo instrumenty klasifikavima;

3. Atlikti pagrindiniy moké&jimo instrumenty savybiy analizg;

4. Nustatyti mokejimy negrynais pinigais ir makroekonominiy Salies rodikliy sarysj;

5. Nustatyti mokéjimy negrynais pinigais tendencijas Lietuvoje;

6. Ivertinti mokéjimy negrynais pinigais ir makroekonominiy Salies rodikliy sarysj Lietuvoje.

Tyrimo metodai: mokslinés literatiiros analizé, statistiniy duomeny analizé, SSGG (angl. SWOT)

analiz¢, lyginamoji analize, koreliacing ir regresiné analiz¢é, situacijos modeliavimas.



1. MOKEJIMU RINKOS PROBLEMOS ANALIZE

1.1. Mokéjimy rinkos Siuolaikinés tendencijos pasaulyje

Pasauliné moke¢jimy rinkos plétra yra akivaizdi dél didéjancio rinkos dalyviy démesio mokéjimo
instrumenty technologiniam tobulinimui. Besivystan¢ios technologijos ir tobulinama mokejimy
infrastruktiira leidzia pasiekti mokéjimy rinkos dalyviams svarbius aspektus — skaidruma, greitj, patoguma,
sauguma. Mokéjimy rinka leidzia vykdyti tarpusavio atsiskaitymus uz prekes ir paslaugas, be jos priemoniy
(tokiy kaip kredito pervedimai, mokéjimai mokéjimo kortelémis, tiesioginis debetas ir pan.) galéty sulététi
verslo, vyriausybés sektoriy plétra visame pasaulyje. Kaip matoma iS 1 paveikslo, technologijy
panaudojimas atsiskaitymuose jzvelgiamas pasauliniu lygmeniu. ISsivysciusiose valstybése daugiau nei 90
proc. darbingo amziaus zmoniy bent kartg per metus atsiskaité ar gavo atsiskaitymus nenaudodami grynyjy
pinigy, o pasitelkdami elektroninius atsiskaitymo budus. Besivystanciose Salyse Sie biidai naudojami

mazdaug pusés darbingo amziaus Zzmoniy.
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1 pav. Suaugusiy asmenu dalis, kurie bent karta per metus atsiskaité ar gavo atsiskaitymus ne grynaisiais
pinigais, 2014 m. Saltinis: Pasaulio bankas (angl. World Bank), Global Findex, 2015 m.

Taip pat mokejimy rinkos plétrg jrodo ir atsiskaitymy apimtys. Kaip teigiama Pasaulio mokéjimy
ataskaitoje (angl. World Payments Report), atsiskaitymy ne grynais pinigais apimtys augo 11,2 proc. per
2014-2015 metus ir sieké 433,1 mird. JAV doleriy per metus (Capgemini, 2017). Sj augima léemé
besivystancios rinkos ir jose spar¢iai augancios tarpusavio atsiskaitymy operacijos. Pagrindinés priemonés
atsiskaitymams ne grynaisiais pinigais buvo kredito pervedimai bei debetiniy mokéjimo korteliy

atsiskaitymai. Technologiniai sprendimai, tokie kaip momentiniy mokéjimy platformos, atsiskaitymai
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mobiliaisiais jrenginiais, bekontaktés mokeéjimo kortelés, itin prisideda prie atsiskaitymy ne grynaisiais
pinigais augimo, taCiau pastebima, jog grynieji pinigai atsiskaitymuose vis dar islieka paklausis, ypac
vykdant mazos vertés atsiskaitymus (Capgemini, 2017).

Mokéjimy rinkos priemoniy skaiciaus didéjimas lemia skaitmeniniy mokéjimy plétrg visame
pasaulyje. Pigios komunikacinés technologijos leidzia greitai pritaikyti interneto sprendimus masiniams
atsiskaitymams, taip sukuriant patogy sprendima vartotojams. Sig tendencija puikiai jrodo skaitmeniniy
mokéjimy plétra, ypac besivystanciose valstybése, tokiose kaip Kinija ar kitos Azijos Salys. Bankai ir kitos
mokéjimy institucijos skatina jprasty moké&jimy migravimg ] skaitmening erdve, siekiant sumazinti
atsiskaitymo kasStus bei aptarnavimo ir operacijy laikg. Jvairiy valstybiy vyriausybés, sickdamos mazinti
Sesélinius atsiskaitymus, taip pat prisideda prie skaitmeniniy atsiskaitymy plétros ir skatina technologijy
plétra tarp mokéjimo rinkos dalyviy, taip norédamos prisidéti prie bendro vidaus produkto augimo.
MasterCard tyréjo Thomas (2016) duomenimis, skaitmeniniai mokéjimai, susidedantys i§ momentiniy
mokéjimy, mobiliy ir bekontak¢iy atsiskaitymy, galéjo pasiekti 3,6 trilijono atsiskaitymy visame pasaulyje
per 2017 metus, tai palyginti su 2015 m. statistika yra 20 proc. daugiau, o bekontak¢iy atsiskaitymy
naudojimo augimas sudaré 60 proc., lyginant su 2015 m. Smith tyrimo duomenimis (2016), 2017 m.
bekontakciy atsiskaitymy verté galéjo pasiekti 500 mlrd. JAV doleriy, kai tuo tarpu 2016 m. ji buvo 321
mlrd. JAV doleriy. Taigi, skaitmenizacijos proverZis pasaulinéje mokéjimy rinkoje yra nepaneigiamas ir
turintis didelg jtaka rinkos dalyviams.

Kaip alternatyva moké¢jimo korteléms pastebima momentiniy mokéjimy augimo tendencija visame
pasaulyje. Siuos mokéjimus Europoje jgalino antroji mokeéjimy direktyva (angl. Payment Services
Directive), o pasauliniu lygmeniu pla¢iai naudojama atvira API sasaja, teigiama Capgemini (2017) tyrime.
Pagrindiniai i8skiriami momentiniy mokéjimy privalumai — greitas kredito padengimas (kuris gali biiti
siejamas su geresniu kredito rizikos valdymu), mokéjimo neatSaukiamumas, galimybé atsiskaityti greitai 24
valandas per parg, 7 dienas per savaitg, nepriklausomai nuo mokéjimo tarpininko darbo valandy, mokéjimo
proceso skaidrumas. Jungtingje Karalystéje, visuomenei pristacius greity mokéjimy paslauga (angl. Faster
Payment Services), pastebétas ¢ekiy naudojimo atsiskaitymuose sumazéjimas ir atsiskaitymy negrynais
pinigais augimas, teigiama Pullar-Strecker (2015). Pagrindinés grésmés, su kuriomis susiduriama
jgyvendinant momentiniy mokéjimy priemones, — tarpvalstybiné mokéjimo sistemy sgveika bei
tarpbankiniy atsiskaitymy operacijy rizika. Sios grésmés atsiranda dél sudétingy atsiskaitymy procesy
modeliy, tatkomy komerciniy banky sistemose, jiems palengvinti neuztenka pakeisti infrastruktiirg, o biitina
pasiekti bendrg susitarimg dél pacio tarpbankinio ir tarpvalstybinio atsiskaitymo proceso. Momentiniy

mokéjimy jgyvendinimas ir plétra yra skatinama vyriausybiy lygmeniu bei atsirandan¢iy mokejimo
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tarpininky 1§ Fintech sektoriaus konkurencijos. Tikimagsi, jog palankus Sios mokéjimo priemonés
reglamentavimas ir mokéjimo tarpininky konkurencija leis vartotojams pasiekti patogy, pigy ir greita
atsiskaitymo biidg.

Mokeéjimy rinkos technologinis vystymasis taip pat lemia tarptautinés prekybos situacijg pasaulyje.
Erik Gould (2014) tyrimo duomenimis, prognozuojama, kad pasauliniai prekybos pinigy srautai iki 2025
m. gali patrigubéti ir pasiekti 85 trilijonus JAV doleriy per metus. Toks Suolis gali buti pasiektas dél
besivystanciy rinky, interneto ir skaitmenizacijos plétros jose, jmoniy technologinio prisitaikymo naudojant
modernias atsiskaitymo priemones tarpusavio atsiskaitymams. SWIFT (liet. Tarptautiniy tarpbankiniy
finansiniy atsiskaitymy organizacija) jdiegé nauja standartg GPI, kuris leidZia pagreitinti tarpvalstybinius
tarpbankinius atsiskaitymus, Siuo standartu jau naudojasi apie 140 komerciniy banky visame pasaulyje ir
ketinama apjungti daugiau institucijy (SWIFT, 2017). Sis standartas buvo pritaikytas atsizvelgiant j
korporacinius tarpusavio atsiskaitymus ir jy trukmg. Fintech sektorius pradeda naudoti Blockchain
technologija, kuri taip pat skirta uztikrinti grei¢iui, neatSaukiamumui bei mokéjimo skaidrumui. Siy
technologijy naudojimas atsiskaitymuose jrodo alternatyvy jprastiems kredito pervedimams reikSmg ne tik
mokéjimo rinkos vartotojams — fiziniams asmenims, taciau ir jmonéms, kurioms svarbu greitai gauti
atsiskaitymus uZz prekes ar paslaugas.

Remiantis moksliniais $altiniais, galima i$skirti pagrindines $iuolaikinés mokéjimy rinkos problemas,
kurios daro jtaka mokéjimo priemonés pasirinkimui ir naudojimui (zr. 1 lentele). Sios problemos yra
jvardijamos tiek World Payments Report (Capgemini, 2017), tiek Intrum Justitia (2016) teikiamoje

mokéjimy ataskaitoje, tiek atskiruose moksliniuose straipsniuose.

1 lentelé. Pagrindinés mokéjimy rinkos problemos (sudaryta darbo autorés pagal World Bank Group (2018) et all.)

Eil. Problema Pasekmé Literatiiros Saltinis
Nr.
1. Sudétingas  tarpbankiniy | Ilgas atsiskaitymy laikas | Global ~ Financial —Development Report
atsiskaitymy procesas tarp skirtingy banky 2017/2018: Bankers without Borders (World
Bank, 2018)
2. Nebankiniy mokéjimo | Skirtingy technologijy | From remittances to m-payments (The
tarpininky atsiradimas naudojimas ir nesuderinti | International Bank for Reconstruction and
procesali Development, 2012)
3. Atsiskaitymas grynaisiais | Neautorizuoti mokéjimai, | U.S. Consumer Payment Study (Total System
pinigais Seseline ekonomika Services, 2016)
4. Kibernetiné  elektroniniy | Neteiséti nuskaitymai Online and mobile payments: Supervisory
atsiskaitymy rizika challenges to mitigate security  risks
(International Financial Consumer Protection
Organization, 2016)
5. Skirtingas mokejimy | Tarpvalstybiniy The Innovation Paradox (Cirera X., Maloney
reglamentavimas pasaulio | atsiskaitymy W. F., 2017)
valstybése nesuderinamumas
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Europos Sajungoje pastebima pasikartojanti pasauliné tendencija, kai mok¢jimy rinkoje daugéja
alternatyviy mokéjimy tarpininky, sitilanciy jvairias atsiskaitymo priemones ir sudaranc¢iy konkurencija
tradiciniams mokéjimo tarpininkams — komerciniams bankams. Kaip matyti i§ 2 pav., iSskiriami
pagrindiniai trys atsiskaitymo ne grynais pinigais biidai — kredito pervedimai ir tiesioginis debetas, debetinés
ir kreditinés mokeéjimo kortelés bei alternatyvios atsiskaitymo priemonés. Paveiksle pavaizduotos realios ir
prognozuojamos mokejimy tarpininky pajamos uz konkrety atsiskaitymo biidg. Galima pastebéti, jog 2005
m. uz kredito pervedimus ir tiesioginj debetg buvo gauta 14 mird. Eur pajamy, 2010 m. — 16 mlird. Eur, o
2020 m. prognozuojama iki 24 mlrd. Eur. IS atsiskaitymy debeto ir kredito mokéjimo kortelémis jy leid¢jai
2005 m. uzdirbo 13 mlrd. Eur pajamy, 2010 — 15 mlird. Eur., prognozuojama 2020 m. — iki 26 mlrd. Eur.
Sioms atsiskaitymo priemonéms prognozuojamas nuoseklus, pastovus augimas, kadangi jos yra patikimos
ir vartotojams puikiai suprantamos. Kita vertus, alternatyvis atsiskaitymo metodai jy tiekéjams 2005 m.
uzdirbo 6 mlrd. Eur pajamy, 2010 m. — taip pat 6 mlrd. Eur, 0 2020 m. prognozuojama, kad jie gali uzdirbti
iki 26 mlrd. Eur pajamy, taip pat kaip ir vartotojams gerai zinomi atsiskaitymai kredito pervedimu ar
mokéjimo kortele. Matoma, jog jprastiems bankiniams atsiskaitymams atsiranda didelé konkurencija i$

Fintech sektoriaus ir panasSiy nebankiniy mokéjimo tarpininky.

B cro
-65
A/m/;“ 18-26 Alternatyvios atsiskaitymo priemonés

B =
":3 6 Debeto ir kredito kortelés
Kredito pervedimai ir tiesioginis debetas
2005 20 20158 20208

2 pav. Europos Sajungos mokéjimo priemoniy tiekéjy pajamos 2005-2020 m., mird. Eur. Saltinis: pagal
Kearney (2013)

Taigi, galima pastebéti tas pacias mokejimo rinkos tendencijas tiek pasaulingje rinkoje, tieck Europos
Sajungoje. Siuolaikiniai technologiniai sprendimai lemia greita Sios rinkos vystymasi, tadiau kelia ir
nemazai problemy, kurios yra svarbios kiekvienai valstybei, vystan¢iai mokéjimus tiek savo viduje, tiek
tarpvalstybiniu lygmeniu. Siekiant sékmingo prisitaikymo prie pokyciy, reikalinga suvokti bendras
problemas, priimti bendrus susitarimus tarpvalstybiniu lygmeniu ir jgyvendinti juos kiekvienoje valstybeje

atskirai.
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1.2. Mokéjimu svarba Lietuvoje

Lietuvoje, remiantis Lietuvos banko duomenimis (2018), kredito ir mokéjimy rinkg sudaro 1091
paslaugy teikéjas. Eliminavus kredito institucijas, mokéjimo rinkg sudaro — 993 paslaugy teikéjai. 3
paveiksle matomas paslaugy teikéjy pasiskirstymas — didziausig dalj sudaro mokéjimo jstaigos (37 proc.
visy rinkos paslaugy teikéjy), labai panasiag dalj uzima bankai (Siuo atveju i imtj buvo jtraukti ne tik
Lietuvos banko licencijg turintys 6 komerciniai bankai, bet ir uzsienio bankai, turintys leidimus vykdyti
mokéjimy veiklg Lietuvoje), Siek tiek maziau — 16 proc. — sudaro elektroninés pinigy jstaigos, 7 proc.
sudaro kredito unijos, po 2 proc. — elektroniniy pinigy jstaigos tarpininkai ir kitos institucijos. Situacija,
kai mokéjimo jstaigy yra daugiau nei tradiciniy mokéjimy tarpininky — komerciniy banky — nestebina, ji

tik patvirtina pasauling alternatyviy mokéjimo priemoniy plitimo tendencijg ir Lietuvoje.

M Bankas

B Elektroniniy pinigy jstaiga
Elektroniniy pinigy jstaigos

tarpininkas

Kredito unija

7% 194 | 16%

B Mokéjimo jstaiga

M Kita

3 pav. Mokéjimy rinkos dalyviy pasiskirstymas Lietuvoje 2018 m. Saltinis: sudaryta darbo autorés,
remiantis Lietuvos banko duomenimis

Mokejimy jstaigos Lietuvoje ne visada uzémé didziausig mokéjimy rinkos dalj, joms populiaréti
leido palankiis jstatymai ir teigiama Lietuvos banko pozicija. Lietuvos bankas savo parengtoje
Nacionalingje mokéjimy strategijoje (2016, 6 p.) yra nustates pagrindinj tiksla — ,,pasiekti, kad 2020 m.
Lietuvos gyventojams biity prieinami bekontak¢iai, momentiniai ir glaudziai | verslo modelius integruoti
elektroniniai mokéjimai, kurie atitikty gyventojy ir iikio subjekty poreikius ir biity masiskai naudojami®.
Taigi, galima jzvelgti teigiamg Lietuvos banko pozicija dél mokéjimo jstaigy plétros ir licencijavimo. Siy
Istaigy plétra galima jZvelgti ir 1§ didéjancio klienty aptarnavimo viety skaiciaus (Zr. 4 pav.). Kaip matyti i§
4 paveikslo, 2006 — 2011 m. kredito jstaigy ir mokéjimo bei elektroniniy pinigy jstaigy klienty aptarnavimo
viety skaicius buvo apylygis, $iy aptarnavimo viety Lietuvoje buvo apie 1000 kiekvienos riisies. Taciau jau

2011 m. pabaigoje — 2017 m. matomas zenklus skirtumas, mokéjimo ir elektroniniy pinigy jstaigy klienty
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aptarnavimo viety iSaugo 4-5 kartus, lyginant su kredito jstaigy aptarnavimo vietomis. Galima daryti

prielaida, kad iSauges aptarnavimo viety skaicius galé€jo zenkliai prisidéti prie klienty skaiciaus padidéjimo.

4500
4000
3500
3000

2500

2000 | K_redlto 1§E?|gq klienty aptarnavimo
viety skaicius
1500 W Mokéjimo ir elektroniniy pinigy jstaigy

1000 klienty aptarnavimo viety skaicius

0
&

X X
W ¢ EELE

4 pav. Kredito jstaigy ir mokéjimo ir elektroniniy pinigu jstaigy klienty aptarnavimo viety skaicius
Lietuvoje, 2006 — 2017 m. laikotarpiu. Saltinis: sudaryta darbo autorés, remiantis Lietuvos banko
duomenimis

Moke¢jimy rinkos paslaugy teik¢jai Lietuvoje jau 2018 m. jgavo galimybe prisijungti prie
momentiniy mokéjimy infrastruktiros, kadangi Lietuvos bankas atnaujino savo mokejimy sistema
»CENTROIlink* (zr. 5 pav.). Kaip matyti 1§ 5 paveikslo, jau Siuo metu Lietuvos banko mokéjimy sistema
turi sasaja su Europos mazmeniniy mokejimy sistema Step2 ir momentiniy mokéjimy sistema RT1, o nuo
2018 m. lapkri¢io mén. planuojama prisijungti prie Siuo metu dar kuriamos Euro momentiniy mokéjimy
sistemos TIPS. Remiantis Lietuvos banko duomenimis (2018), yra uztikrinama, jog prie naujosios
infrastruktiiros galéty vienodomis sglygomis prisijungti tiek bankinés institucijos, kredito unijos, tiek
nebankiniai mokéjimy tarpininkai ar elektroniniy pinigy jstaigos. Mokesciai taikomi tik uz operacijas. Kity
fiksuoty, ar nuo mokéjimy paslaugy teikéjo dydzio priklausan¢iy mokesciy Salies centrinis bankas netaiko.
Tokia Lietuvos banko pozicija sudaro vienodas konkurencines salygas paslaugy teikéjams vystyti savo
mokéjimy produktus ir prisideda prie alternatyviy mokéjimy priemoniy plétros Lietuvoje. Esamy mokéjimy
paslaugy teikéjy prijungimas prie naujos mokejimy sistemos néra vienintelis Salies centinio banko tikslas,
jis taip pat orientuojasi j naujy mokejimo paslaugy teikéjy pritraukima ir jy licencijavima Lietuvoje, kadangi

Nacionalin¢je mokéjimy strategijoje yra numatyta kurti draugisSka aplinka Fintech sektoriui.
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5 pav. Lietuvos banko mokéjimy sistemos rysiai su kitomis Europos sistemomis, 2018 m. Saltinis: Lietuvos
bankas

Palanki Lietuvos banko pozicija mokéjimy alternatyvoms bei gerai veikianti mokeéjimy
infrastrukttira gali lemti aukstg Lietuvos pozicija tarp Europos $aliy pagal mokéjimo rizikos indeksa (Zr. 6
pav.). Matyti, kad Lietuva uzima antra vieta po Danijos pagal jmoniy mokéjimo rizika. Sj indeksa
kiekvienais metais skai¢iuoja Intrum Justitia (2017). Jis paremtas 3 komponentémis:

1) Mokéjimo morale (angl. payment morale) — lyginami leidziami bendroviy mokéjimy terminai
su faktiniais atsiskaitymy terminais, taip iSskiriant kuriy valstybiy rinkose pastebimi nukrypimai
nuo bendro rinkos vidurkio.

2) Pavéluoto mokéjimo rizika (angl. late payment risk) — pavéluoty apmokéti saskaity fakttiry
rizikos jvertinimas.

3) Pavéluoto mokéjimo jtaka (angl. late payment impact) — jvertinamos neigiamos pavéluoty
mokeéjimy pasekmes, taip nustatant poveikj bendroveéms.

Sios komponentés apskai¢iuojamos apklausiant atskiry valstybiy rinkose veikla vystan¢ias bendroves
ir identifikuojant paciy jmoniy vertinimg. Pavéluoti mokéjimai gali priklausyti ne tik nuo mokéjimo
infrastrukttiros, taciau ir nuo verslo kultiiros bei jmonés biiklés, taigi negalima mokéjimy rinkos indekso
vertinti tik pagal vieng veiksnj. Taciau galima daryti prielaida, kad tiek Europos Sgjungos valstybéms, tiek
Lietuvai prisijungiant prie momentiniy mokéjimy sistemos, galima uztikrinti greitesnj tarpusavio
atsiskaityma ne tik vartotojy lygmenyje, taciau ir prekybiniame korporacijy lygmenyje, taip mazinant

veéluojanciy atsiskaitymy rizika.
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6 pav. Mokéjimo rizikos indeksas Europos valstybése 2017 m. Saltinis: Intrum Justitia Payment Report, 2017

Taigi, apzvelgus mokéejimy rinkos situacija pasaulyje, galima jzvelgti besikartojanc¢ias tendencijas
tiek Europos, tiek Lietuvos ribose. Sioms tendencijoms nustatyti ir jvertinti yra atlickama nemazai
moksliniy tyrimy. Mokéjimy sistemos jtaka besivystanCioms ekonomikoms, Salies biudzetui, pinigy
politikai analizavo tokie autoriai kaip Khan, Olanrewaju, Langoo et all. (2017), Newstead (2012), Hasan et
all. (2013). Mok¢jimo instrumenty vaidmenj mokéjimuose, jy kastus vartotojui, instrumento pasirinkimag
lemiancius veiksnius tyré Kriuger ir Seitz (2014), Lupu, Mual, Stiphout (2016), TSYS (2016). Mok¢jimy
negrynais pinigais sarysj su makroekonominiais $alies rodikliais analizavo tokie autoriai kaip Slozko ir Pelo
(2014), Moody‘s Analitics (2016), Deloitte (2012), Hasan et al.. (2013), Tee ir Ong (2016). Moké¢jimy
negrynais pinigais instrumenty plétros tikslus, pagrindines grésmes, poveikj finansiniy paslaugy teikéjams
- World Bank Development Research Group (2014), Valverde ir Kahn (2016), Lietuvos bankas (2016).
Atlikus mokéejimy negrynais pinigais plétros apzvalgg Europos Sgjungos valstybése, pastebéta, kad
Lietuvoje izvelgiamos panaSios tendencijos, kaip ir kitose Europos Sajungos valstybése, tendencijos
analizuotos Instrum Justitia (2017), Kearney (2013), Hasan et all. (2013).

Pastebima, jog technologijy plétra itin sparciai veikia mokéjimy rinkos paslaugy teikéjus bei
vartotojus, tad reikalinga detalesné mokéjimy rinka lemianciy veiksniy ir mokéjimy ne grynais pinigais
sarysio su makroekonominiais rodikliais analizé teoriniame lygmenyje.
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2. MOKEJIMU RINKOS TEORINIAI SPRENDIMAI

Visiems ekonomikos dalyviams yra svarbus sklandus ir efektyvus tarpusavio sandoriy apmokéjimas.
Mokéjimy rinkoje yra uztikrinami dalyviy tarpusavio atsiskaitymai, nustatomos mokejimy savybeés,
salygos, reikalingos mokéjimui jvykti, teisinis reglamentavimas ir kiti aspektai. Sioje dalyje bus
iSanalizuota mok¢jimy sistemos samprata, mokéjimo instrumenty klasifikavimas, atlikta pagrindiniy
mokéjimy instrumenty stiprybiy, silpnybiy, grésmiy ir galimybiy analize, atskleistas mokéjimy negrynais

pinigais ir makroekonominiy rodikliy sarysis.

2.1. Mokéjimy sistemos samprata

Kiekvienoje valstybé¢je kasdien jvyksta jvairlis sandoriai, kurie sudaromi tarp skirtingy rinky dalyviy.
Visi sandoriai, nepaisant to, ar jie susije su prekémis, finansiniu turtu ar paslaugomis (laikantis prielaidos,
kad tai néra prekiy, turto ar paslaugy mainai) turi dvi sudedamasias dalis: prekés pristatymas ar paslaugos
gavimas ir 1éSy uz sandorj pateikimas (European Central Bank, 2010). LéSos gali biiti pateiktos skirtingais
biidais — grynais pinigais, bankiniu pavedimu, mokéjimo kortele, ¢ekiu, mobiliuoju jrenginiu ar kt. Taigi,
mokéjimas yra léSy pervedimas, kuriuo mokétojas jvykdo savo piniginj jsipareigojima gaveéjui. Mokétojas
— tai mokéjimo operacijg inicijuojanti Salis arba §ig operacija pavedanti atsiskaitymy tarpininkui, kad 1éSos
pasiekty gavéja. Gavéjas arba beneficiaras — tai galutiné, mokéjima gaunanti Salis (Agbonika, J.A.A. ,2015).

Gerai veikianti mokeéjimy infrastrukttira padeda rinkoms tinkamai veikti ir padeda uZtikrinti sklandZia
prekybos ir tarpusavio atsiskaitymy veikla. Jeigu sandorio kasStai virSija tikimasi gauti naudg i§ prekiy,
paslaugy, turto ar produkty, tai toks sandoris gali ir nejvykti. Todé¢l patikimas ir saugus léSy pervedimo
mechanizmas yra biitina ekonomikos sgveikos grandis.

Bendraja prasme sgvoka mokéjimy sistema kartais yra suprantama kaip tarpbankiniy 1€Sy pervedimo
sistemos sinonimas. Taciau i§ tiesy mokéjimo sistema turéty biiti suprantama kaip priemoniy rinkinys, kurj
sudaro tarpininkai, taisyklés, procediiros, procesai ir tarpbankinés 1éSy pervedimo sistemos, kurios
palengvina pinigy apyvartg Salyje ar tam tikroje zonoje, teigiama World Bank Group (2016). Taigi, galima
18skirti pagrindinius mokéjimo sistemos elementus (European Central Bank, 2010):

1) Mokéjimo instrumentai — tai mokéjimo autorizavimo ir pateikimo priemonés, kuriomis mokeéjimas
yra pateikiamas, t. y. priemones, kuriomis mokétojas suteikia mokéjimo jstaigai leidima pervesti
1ésas jo vardu mokejimo gaveéjui.

2) Lésy apdorojimas — mokéjimo nurodymo biisenos pasikeitimas tarp mokéjimo jstaigy ir jose

esanciy saskaity.
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3) Mokéjimo jstaigy atsiskaitymo priemonés — mokétojo banko (ar kitos mokéjimo jstaigos, kuri
tarpininkauja atlickant mokéjimg) mokes¢io nuraSymas nuo mokétojo saskaitos, atsiskaitymas su

gavéjo mokejimo jstaiga ir/arba trecigja Salimi, kuri dar gali tarpininkauti atsiskaitymo procese.

Mokéjimo sistema taip pat yra paremta institucijomis, teikian¢iomis mokéjimo saskaitas bei kitas
priemones ir paslaugas vartotojams (iskaitant fizinius asmenis, jmones ir vieSojo sektoriaus jstaigas) ir
organizacijomis, kurios vykdo moké&jimo, kliringo ir atsiskaitymo paslaugas (pavyzdziui, tarpbankinés 1¢Sy
pervedimo sistemos). Taip pat mokéjimy sistemg veikia rinkos priemonés — jvairiis standartai, konvencijos,
kontraktai, mokéjimo instrumenty ir paslaugy kainodara, susitarimai ir bendradarbiavimas su mokejimy
rinkos suinteresuotomis Salimis. Galiausiai, mokéjimy sistema privalo biiti pagrista tvirtu teisiniu pagrindu
— teisés aktais, jstatymais, standartais, taisyklémis ir procediiromis, reguliaciniais reikalavimais, sistemos
operatoriy nuostatomis bei centriniy banky prieziiira bei nurodymais.

Puikiu mokéjimo sistemos pavyzdziu galéty buti bendra mokéjimy eurais erdvé — SEPA (angl. The
Single Euro Payments Area). Jos tikslas buvo integruoti Europos Sgjungos valstybes, naudojancias bendra
euro valiuta, paprastesniems, greitesniems ir mazesniy kasty reikalaujantiems atsiskaitymams tarp Siy
valstybiy mokeéjimy rinkos dalyviy (European Central Bank, 2013). ki SEPA jgyvendinimo, Europos
valstybés, nors ir turéjusios ta pacig valiuta eurg, patirdavo tokius pacius sunkumus atsiskaitant
tarpvalstybiniu lygmeniu, kaip ir atsiskaitant skirtingomis valiutomis, kadangi banky sistemos buvo
skirtingos, tad pati atsiskaitymo procediira uZtrukdavo ir biidavo brangi. Jgyvendinus SEPA reglamenta,
Europos valstybés, naudojancios eurg kaip bendra valiuta, jgavo galimybe naudotis viena mokéjimy
sistema. Vadinasi, kredito pervedimai, atsiskaitymai mokeéjimo kortelémis ar tiesioginis debetas pradéjo
veikti toje pacioje infrastruktiiroje visose valstybése vienodai, taip pat suvienodinta mokéjimy jskaitymy
trukmé ir kastai, suvienodintos tarpbankiniy mokéjimy jskaitymy procediiros — pasiektas bendras techninis
standartas. Valstybés harmonizavo SEPA reglamento teising baz¢ nacionaliniuose teisés aktuose, taip pat
buvo nustatyti bendri Sios mokéjimo sistemos tikslai, kurie vienodai suprantami visose dalyvaujanciose

valstybése, skirti elektroniniams ir mobiliems atsiskaitymams plétoti.

2.2. Mokéjimy instrumenty klasifikavimas

Mokéjimai gali biiti klasifikuojami jvairiais pjiiviais — pagal masta, pagal tai, kiek dalyviy dalyvauja
mokéjimo iniciavimo procese, pagal tai, ar reikalingi tam tikri dokumentai, pagal dalyviy rySius ir pan. (Zr.
7 pav.). Sioje dalyje bus analizuojami skirtingi mokeéjimy klasifikavimo bidai, taip pat bus apibadinti

pagrindiniai moké&jimy instrumentai, naudojami skirtinguose mokéjimy tipuose.
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Mastas

Dalyviai

Dokumenty
pateikimas

Dalyviy
rysSiai

7 pav. Mokéjimy klasifikavimo kriterijai. Saltinis: sudaryta darbo autorés
Stambiausia mokéjimy klasifikacija gali biiti pagal masta — didmeniniai arba maZzmeniniai mokéjimai,
teigiama Treasury Alliance Group (2014). Didmeniniai mokéjimai — tai mokéjimai tarp finansiniy
institucijy. Jy iSskirtinis pozymis — didelé mokéjimo verté. Dazniausiai Sie mokéjimai yra kritiniai laike, t.
y. labai svarbus mokéjimo atlikimo ir jskaitymo momentas (pavyzdziui, tam tikra diena arba tam tikras
dienos momentas). Siy mokéjimy skai¢ius néra didelis, tadiau dél jy vertés ir mokéjima inicijuojanéios
institucijos jie laikomi itin svarbiais finansiniy institucijy veiklos testinumui vykdyti. MaZmeniniai
mokéjimai — tai mok¢jimai ne tarp finansiniy institucijy (pavyzdziui, namy ikiy, jmoniy ar vie$ojo
sektoriaus). Siy mokéjimy skaiéius yra didelis, bet vidutiné vieno mokéjimo verté yra zenkliai maZesné nei
didmeniniy mokéjimy, daznai jie biina itin mazos vertés, taip pat jy laikas néra kritinis, pats mokéjimas gali
biiti atliktas per savaite ar per ménesj, priklausomai nuo jam nurodyto termino. Neatlikus §io tipo mokejimo
néra gréesmes sutrikti mokeéjimo iniciatoriaus veiklai.
Mokéjimai gali biiti klasifikuojami ir pagal tai, kiek viename atsiskaityme dalyvauja dalyviy, teigia
Lupu, Mual ir Stiphout (2016):
1. Vienas mokétojas — vienas gavéjas. Dazniausiai §is transakcijos biidas naudojamas tarp vartotojy
fiziniy asmeny arba vartotojy ir verslo jmoniy. Siuo atveju vienas mokétojas inicijuoja mokéjima, o
Jj1 gauna vienas gavéjas.
2. Vienas mokétojas — daug gavéjy. Vienu mokéjimo nurodymu yra atlickamas mokéjimas, skirtas
daugeliui gavéjy. Sis transakcijos bidas dazniausiai naudojamas verslo jmoniy ar viesojo sektoriaus

imoniy darbuotojy atlyginimams mokéti ar pasalpoms skKirstyti.
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3. Daug mokétojy — vienas gavéjas. Sivo atveju daug mokétojy moka vienam gavéjui vienu mokéjimo
nurodymu (atskirai pateikiama mokétojy detalizacija) arba daugeliu mokéjimy nurodymy ta pacia
suma. Sis atsiskaitymo biidas paplites tarp vartotojy ir komunaliniy jmoky tiekéjy mokant
mokescius. Finansiniai tarpininkai renka daugelio vartotojy jmokas j vieng surenkamajg saskaitg ir
sutartu laiku iSsiunc¢ia vieng mokéjimo nurodymag komunaliniy jmoky tiekéjui pateikdami jam

detalizacija sutartu formatu.

Priklausomai nuo to, ar mokéjimui patvirtinti reikalinga pateikti tam tikrus dokumentus, mokeéjimai
gali buti klasifikuojami j nedokumentinius ir dokumentinius moké&jimus, teigia Agbonika (2015).
Nedokumentiniai mokéjimai — tai tokie mokéjimai, kai prekiy transportavimo, sandéliavimo, atsiémimo ir
kiti dokumentai yra apsikeiiami tarp mokétojo ir gavéjo jy sutartu bidu, ir jie yra nereikalingi
tarpininkaujandiai finansy jstaigai atlikti mokéjima. Sie mokéjimai yra labiausiai paplite mokéjimy rinkoje.
Dokumentiniai mokéjimai — tai tokie mokéjimai, kurie naudojami tarptautinéje prekyboje, kai mokéjimo
gavéjas pateikia bankui su prekiy atsiémimu susijusius dokumentus ir bankas tik gaves mokéjima gali juos
atiduoti mokeétojui. Sie mokéjimai naudojami didelés vertés tarptautinés prekybos sandoriuose, kuomet
mokéjimo gavéjas nepasitiki mokétoju ir siekia apdrausti kredito rizika.

Mokéjimus galima skirstyti ir pagal tai, kokie rySiai sieja mokétojg ir gavéja (zr. 2 lent.). Pagal §j
klasifikavimg, galimi 9 tipai: vartotojas-vartotojui (P2P), vartotojas-verslui (P2B), vartotojas-vie$ajam
sektoriui (P2G), verslas-vartotojui (B2P), verslas-verslui (B2B), verslas-vieSajam sektoriui (B2G), vieSasis

sektorius-vartotojui (G2P), vieSasis sektorius-verslui (G2B), vieSasis sektorius-viesajam sektoriui (G2G).

2 lentelé. Mokéjimy modeliai pagal mokétojo ir gavéjo tarpusavio rySius (Pagal World Bank Group, 2016, p.10)

Gavéjas ]
. Vartotojas Verslo jmonés Viesasis sektorius
Mokétojas
Vartotojas p2pP P2B P2G
Verslo jmonés B2P B2B B2G
Viesasis sektorius G2P G2B G2G

P —asmuo (angl. person), B — verslo jmonés (angl. bussiness), G — viesasis sektorius (angl. government)

Vartotojas vartotojui dazniausiai atsiskaito grynaisiais pinigais laisvu susitarimu, Sie mokéjimai bina
nedidelés vertés, todél vartotojui daznai neapsimoka naudotis finansiniy tarpininky paslaugomis dél jy
taikomy mokesciy. Vartotojas verslui gali atsiskaityti grynais arba mokéjimo kortele (jeigu sandoris jvyksta
verslo jmonés prekybos vietoje), arba pavedimu/tiesioginiu debetu (jeigu tai yra elektroninis sandoris). Siuo
atveju verslo jmonés nelinke suteikti mokéjimo atidéjimy ir pageidauja, kad vartotojas atsiskaityty iSkart
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arba dalimis per trumpg laikg. Vartotojas viesajam sektoriui beveik visada atlicka mokéjimus pavedimu
pateikiant mokeéjimo nurodyma pagal standartizuota forma.

Verslo jmonés vartotojui atlicka mokéjimus naudojantis elektroniniais atsiskaitymais, kadangi jos
privalo turéti patvirtinimg savo apskaitoje apie jvykusj mokéjima (pavyzdziui, sgskaitos iSrasg). Verslo
jmoneés tarpusavyje gali atsiskaityti tiek nedokumentiniais moké¢jimais, tieck dokumentiniais mokéjimais,
taip pat naudoti prekiy ir paslaugy mainus kaip alternatyva mokejimo nurodymams. Taip pat verslo jmonés
atsiskaitydamos tarpusavyje turi didziausig atid¢jimy laisve, gali susitarti jvairius atsiskaitymo modelius ir
salygas. Verslo jmonés viesajam sektoriui atsiskaito grieztai mokéjimo nurodymais naudojantis internetine
bankininkyste, Siuo atveju tieck mokéjimo forma, tiek sglygos ir terminai biina standartizuoti ir privalomi
vykdyti.

Viesasis sektorius vartotojui mokéejimus atlieka pasitelkiant sgrasinius mokéjimus, t. y. vienu
pavedimu atliekant mokéjima daugeliui vartotojy (pavyzdziui, pensijos). Sis mokéjimas atliekamas
naudojantis internetinés bankininkystés paslauga. Viesasis sektorius tiek verslo jmonéms, tiek kitoms viesojo
sektoriaus jmonéms mokéjimus atlieka taip pat standartizuotai mokéjimo nurodymais, o jeigu tai vieno
tikslo mokéjimai, taip pat gali naudoti vieno pavedimo modelj daugeliui vartotojy.

Vykdant mokéjimus bet kuriame auk$¢iau aptartame mokéjimy modelyje, turi biti pasirinktas
mokéjimy instrumentas. Mokéjimo instrumentas — tai yra priemoné arba procediry rinkinys, leidziantis
pervesti 1ésas i§ mokétojo gavéjui (European Central Bank, 2013, Singh, Supriya & Joshna, 2016 ir kt.)
Rinkoje mokeéjimo instrumenty yra jvairiy, kurie daZniausiai priklauso nuo pacio mokéjimo tipo. Kiekvienas
instrumentas turi savo ypatybes, priklausomai nuo mokétojo ir gavéjo tarpusavio santykio. Kaip dvi
stambias instrumenty grupes galima i8skirti mokéjimus grynais ir negrynais pinigais.

Mokéjimai grynais pinigais (naudojant banknotus ir monetas) daZniausiai yra susij¢ su mazos vertés
tarpusavio atsiskaitymais tarp vartotojy arba vartotojy ir prekybininky (Slozko, Pelo, 2014). Jeigu mokéjimo
Salys nesikeicia tarpusavio informacija, Sie mokéjimai yra laikomi anoniminiais. Atsiskaitymas grynais
pinigais yra itin meégstamas, kadangi tai yra tiesioginis ir momentinis atsiskaitymas prekés ar paslaugos
piniging verte perkeliant mokeéjimo gavejui, kuris gali nedelsdamas gautus pinigus naudoti tolimesniems
veiksmams. Daugelyje valstybiy jy teisés aktai reikalauja, kad banknotai ir monetos biity priimami kaip
patvirtinta bei legali mokejimo priemone, kuriai nereikia reikalauti identifikavimo priemoniy. ISimtimi yra
laikomi itin didelés vertés atsiskaitymai grynais pinigais, kuriy atveju mokejima priimanti institucija privalo
identifikuoti moketoja ir gali pareikalauti mokéjimo legalumo jrodymy, atsizvelgiant j valstybiy pastangas

kovoti su pinigy plovimu ir terorizmo finansavimu (Yamaoka, Watanabe et all, 2016).
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Mokéjimai negrynais pinigais, priesingai, reiskia 165y pervedima tarp saskaity. Sia priemone
mokétojas suteikia tarpininkaujanciai institucijai autorizacija jo vardu pervesti 1éSas mokéjimo gavéjui.
Tarpininkaujanti institucija privalo identifikuoti mokétoja, kad mokéjimas atitikty teisinj reglamentavima.
Mokeétojo ir gavéjo saskaitos neprivalo biiti laikomos toje pacioje tarpininkaujancioje institucijoje. Tokie
mokéjimai yra didesniy verCiy ir yra laikomi patikimesniais dé¢l iSliekanciy jrasy tarpininkaujanciy
institucijy sistemose (Baddeley, 2004).

European Central Bank (2010) iSskiria 6 atsiskaitymo negrynais pinigais ciklo etapus (zr. 8 pav.):

1) Mokéjimo priemonés pasirinkimas ir mokéjimo nurodymo pateikimas. Mokétojas arba gavéjas
pasirenka sau patrauklig atsiskaitymo priemong ir pateikia mokéjimo jstaigai mokéjimo nurodyma.
Mokéjimai vis dazniau yra inicijuojami elektroniniu biidu pateikiant gavéjo saskaitos numerj
standartizuotu formatu. Tai leidzia bankams apdoroti mokéjimus automatizuotai, naudojant
tiesioginj apdorojimo procesa.

2) Apdorojimas banko viduje. Mokéjimo nurodyma siunciantis bankas patikrina ir autentifikuoja
mokéjimo priemong, taip nustatydamas jos teisinj ir techninj pagristuma, patikrina mokétojo 1ésy
saskaitoje likutj arba galimybe naudotis saskaitos kreditu, atlieka reikalingy jraSy pateikimg banko
apskaitos sistemoje ir parengia mokéjimo nurodyma kliringui.

3) Tarpbankinis mokéjimo apdorojimas. Sis etapas apima mokéjimo perdavima, suderinima,
risiavimag ir kai kuriais atvejais mokéjimo prioriteto patvirtinimg. Tarpbankinis mokéjimo
apdorojimas gali vykti per bankus korespondentus (dvisaliai arba triSaliai informacijos apsikeitimai)
arba per mokéjimo sistemas (kuriose gali dalyvauti daugiau negu 2 $alys).

4) Tarpbankinis mokéjimo atsiskaitymas. Atsiskaitymas yra pervedamas i$§ mokétojo banko j gavéjo
bankg ir tarpbankinis pavedimas tampa besalyginis ir neatSaukiamas. Atsiskaitymas gali buti
pervedamas dvisaliu biidu (i$ vieno banko ] kitg) arba triSaliu (naudojantis atsiskaitymo tarpininko
paslauga).

5) Apdorojimas banko viduje. Gavéjo bankas kredituoja gavéjo saskaitg ir atlieka reikalingy jrasy
pateikimg banko apskaitos sistemoje.

6) Informacijos pateikimas. Mokéjimo gavimas yra perduodamas gavéjui, pateikiant informacijg jo

saskaitos iSrase po to, kai jo saskaita yra kredituojama.

” Tarpbankinis Tarpbankinis ” »
. Apdorojimas Apdorojimas Informacijos
Pateikimas S mokéjimo mokéjimo S .
banko viduje - S banko viduje pateikimas
apdorojimas atsiskaitymas

8 pav. Atsiskaitymo negrynais pinigais etapai. Saltinis: pagal European Central Bank, 2010, p.26
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European Central Bank (2010) isskiria $iuos pagrindinius populiariausius atsiskaitymo negrynais

pinigais instrumentus:

1.

Kredito pervedimai. Tai mokéjimas, kai mokétojas jgalina bankg ar kit finansinj tarpininkg jo vardu
pervesti 1éSas mokéjimo gaveéjui. Mokéjimo suma iSkart nuraSoma nuo mokétojo sagskaitos ir
naudojantis tarpbankiniy atsiskaitymy schemomis bei esama mokéjimo sistema jskaitoma j gavéjo
saskaita pra¢jus tam tikram laiko momentui (kol jvyksta visos procediros). Sio mokéjimo
iniciatorius yra mokétojas.

Tiesioginis debetas. Si priemoné leidzia debetuoti mokétojo saskaita. Mokéjimas yra inicijuojamas
mokéjimo gavéjo, remiantis mokétojo suteiktu leidimu (pavyzdziui, pasiraSoma tiesioginio debeto
sutartis su konkreciu gavéju). Prie§ mokéjimo nuraSymag gavéjas arba mokétojo bankas gali turéti
prievole pranesti mokétojui apie operacijos jvykdyma, taciau ne visais atvejais, tai priklauso nuo
konkreciy sutarties salygy. Jeigu tiesioginio debeto nuraSymo momentu mokeétojo saskaitoje
nepakako 1¢8y, mokeétojo bankas grazina tiesioginio debeto nurodymg gavéjui nemokamai.
Tiesioginiai debetai dazniausiai atliekami ir administruojami elektronine forma.

Mokéjimo kortelés. Sios priemoneés leidzia kortelés turétojui atsiskaityti uz prekes ir paslaugas
pirkimo vietoje naudojantis korteliy skaitytuvu arba nuotoliniu btdu, elektroninéje atsiskaitymo
formoje nurodant kortelés duomenis. Taip pat naudojantis mokéjimo kortelémis galima i§sigryninti
léSas bankomatuose ir pasitikrinti jy likut; tiek bankomate, tiek internetinéje bankininkystéje.
Mokéjimo korteles gali biiti dviejy risiy — debetinés ir kreditines. Debetinémis kortelémis galima
atsiskaityti tik i§ turimo likucio saskaitoje. Kreditinés kortelés suteikia galimybe pasinaudoti
saskaitos kreditu, jeigu nepakanka turimy léSy, mokant uz tai paliikanas.

Cekiai. Tai yra atsiskaitymo biidas, kai viena $alis i§raso ¢ekj mokéjimo gavéjui, o mokéjima jvykdo
¢ekj aptarnaujantis bankas. Taigi, §] atsiskaitymg galima suprasti kaip popierinio arba elektroninio
mokéjimo nurodymo pateikima bankui cekj iSraSiusio asmens vardu sumokéti 1éSas tam, kam
iSradytas Gekis. Si priemoné yra viena seniausiy atsiskaitymo priemoniy negrynais pinigais, vis dar
populiari tokiose valstybése kaip Kanada, Pranciizija, Jungtiné Karalysté, taCiau jos aptarnavimas
yra brangus, tad bankai visomis jmanomomis priemonémis stengiasi mazinti $iy priemoniy
naudojimg sitilydami jvairias alternatyvas.

Atsiskaitymai mobiliaisiais telefonais. Sis bidas naudoja mobilaus operatoriaus palaikoma
infrastruktiirg, kai naudojantis iSmaniyjy telefony programomis vartotojui yra priskirta saskaita,
kurioje jis laiko 1éSas ir gali atsiskaityti prekybos vietose naudojantis mokéjimo korteliy skaitytuvais

ar kitais bekontak¢iais jrenginiais. Taip pat naudojantis Sia priemone vartotojams suteikiama
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galimybé atsiskaityti tarpusavyje smulkiomis sumomis. Besivystanciose valstybése mobiliis
mokéjimai taip pat yra alternatyva brangioms mokeéjimo korteliy infrastruktiroms, tik Siose
valstybése nebiitina turéti iSmaniojo telefono, yra naudojami paprasti telefonai, gaunant
patvirtinimus trumposiomis sms zinutémis.

6. Elektroniniai pinigai. Mokéjimy rinkoje yra jvairiy elektroniniy pinigy jstaigy, kurios naudoja
virtualias pinigines. Siy virtualiy piniginiy savininkai gali disponuoti jose esan&iomis léSomis. Si
priemon¢ yra pakankamai ribota, nes siekiant ja pasinaudoti atsiskaitant reikalinga, kad ir 1éSy
gavejas turéty savo virtualios piniginés paskyra. Jeigu elektroniniy pinigy jstaiga néra prisijungusi

prie tarpbankiniy mokéjimy sistemy, atsiskaitymai su kity jstaigy saskaitomis néra galimi.

Atsiskaitymy negrynais pinigais instrumenty gali biiti jvairiy, taciau pastaraisiais metais itin didelis
démesys yra sutelkiamas j aptarty instrumenty pritaikymg momentiniams mokéjimams. Momentiniali
mokéjimai — tai mokéjimai, kurie atlickami realiuoju laiku bet kuriuo paros metu, bet kurig dieng, i§ bet
kokio banko saskaitos, kai transakcija i§ mokétojo pasiekia gavéja ta pacig minut¢ (EBA Clearing, 2017).
Mok¢jimy eurais erdvéje, kurioje galioja SEPA reglamentas ir infrastruktiira, momentiniy mokéjimy
schema patvirtinta 2017 m. lapkric¢io mén., tac¢iau tiek bankams, tiek kitiems finansiniams tarpininkams bei
prekybininkams dar reikia pritaikyti savo sistemas prie realiu laiku veikian¢ios platformos (Worldine,
2017). Autorizavimo ir léSy jskaitymo procediry pagreitinimas gali uztrukti, tac¢iau privalo biti
jgyvendintas siekiant konkuruoti su Fintech sektoriaus jmonémis, siiilanciomis greitus mokéjimy
sprendimus vartotojams. Taip pat momentiniy mokéjimy galimybé yra labai svarbi jmonéms, kurioms
mokeéjimai realiuoju laiku padéty valdyti likvidumo rodiklius, uztikrinty spartesnj 1ésy paskirstyma.

Atlikta analizé parodé, kad mokéjimai gali biiti klasifikuojami pagal jvairius kriterijus, taip pat galima
1zvelgti, kad rinkoje yra platus pasirinkimas skirtingy mokéjimy instrumenty. Kiekvienas mokeéjimo
instrumentas turi ir teigiamy, ir neigiamy savybiy, tad siekiant detaliau iSanalizuoti pagrindiniy mokeéjimo

instrumenty savybes reikalinga atlikti jy analizg.

2.3. Pagrindiniy mokéjimy instrumenty analizé

Sioje darbo dalyje bus analizuojamos pagrindiniy mokéjimy rinkoje naudojamy instrumenty
stiprybés, silpnybés, grésmés ir galimybés, siekiama iSsiaiskinti pagrindiniy mokéjimo instrumenty reik§me
Siuolaikinéje mokéjimy rinkoje.

Kredito pervedimai mokéjimy rinkoje yra ilgg laika, tad $iS mokéjimo instrumentas yra vartotojams
gerai zinomas. Kaip teigiama Kruger ir Seitz (2014), tiek Vokietijoje, tiek kitose Europos Salyse kredito
pervedimai yra labiausiai paplitgs instrumentas atsiskaitant negrynais pinigais tieck namy tkiuose, tiek
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jmonése. Atliktame tyrime jvardinama, kad Sio instrumento procesas juo besinaudojantiems vartotojams yra
aiSkus ir suprantamas, tad S$ig savyb¢ galima laikyti instrumento stiprybe (zr. 3 lent.). Taip pat §is
instrumentas turi aisky ir veikiantj reglamentavima, jis yra apibréztas naujojoje Europos Sgjungos mokéjimy
direktyvoje, taip pat jo reguliavimas buvo apraSytas ir pirmojoje direktyvoje. Ne Europos Sajungos
valstybése yra priimti mokéjimy jstatymai ar kiti panaSis teisés aktai, kuriuose $is instrumentas yra
apraSomas, teigiama Payments UK (2016) apzvalgoje. Isigaliojus SEPA reglamentui, kredito pervedimai
Europos Sajungos valstybése, besinaudojanCiomis euro valiuta, tapo standartizuoti ir dar labiau
suprantamesni galutiniam vartotojui, pastebima European Central Bank (2013).

Kredito pervedimo silpnybe galima laikyti negaléjima atsiskaityti prekybos vietose. Sis atsiskaitymo
biidas yra pritaikytas pirkimui internetu, jungiantis prie elektroninés bankininkystés, taciau prekybos vietose
jis néra taikomas. Dar viena silpnybé — kai mokéjimas atlickamas ne ta pacia valiuta tarp skirtingy banky,
procesas yra ilgas dél sudétingy tarpbankiniy procediry, pastebima ir DidZiosios Britanijos Bacs (2016)
apzvalgoje. Sis procesas vyksta tik banky darbo valandomis, tad savaitgaliais mokéjimai negali biiti
iskaitomi, 1éSy gavéjas yra priverstas laukti. Taip pat galima pastebéti, jog komerciniai bankai nesudaro
galimybés sudaryti atsiskaitomosios sgskaitos sutarties nuotoliniu biidu, jeigu asmuo nesinaudoja jokia kita
banko paslauga, tad jis yra priverstas fiziSkai atvykti j banko padalinj.

Kredito pervedimai yra tobulintinas atsiskaitymy btidas ir jis gali buti pakankamai nesunkiai
pritaikytas momentiniy mokeéjimy infrastruktiirai (UL Industries, 2015). Kartu su momentiniy mokéjimy
plétra dazniausiai yra vykdoma ir plétra ; mobiliuosius jrenginius — jvairias programeélés fiziniams asmenims
— vartotojams. Taigi, galima daryti prielaida, kad kredito pervedimo atsiskaitymo biidas dar ilgai iSliks
naudojamas vartotojy, kadangi jis gali biiti vystomas atsiZvelgiant j diegiamas naujoves rinkoje.

Kita vertus, $iS mokéjimo instrumentas gali prarasti dalj savo vartotojy, nes atsiranda nauji rinkos
dalyviai, kurie sitilo jvairius alternatyvius produktus, taigi Sis aspektas galéty buti latkomas kaip mokéjimo
instrumento grésmé. Kaip ir buvo jvardinta prie silpnybiy, jog tarpbankiniai procesai ilgai uztrunka, tad pats
tarpbankiniy sistemy integracijos trukumas gali biiti jvardinamas kaip grésme¢ kelianti savybé Siam
atsiskaitymo biidui. Taip yra todél, kad nauji rinkos dalyviai stengiasi pasitlyti kuo grei¢iau vykstancius
atsiskaitymus, taip pat vykstanti momentiniy mokeéjimy plétra yra orientuota j galutinio vartotojo patogumo
gerinimg. Taigi, Siuo atveju tarpbankinés sistemos integracijos problemos gali sulétinti tiek momentiniy

mokéjimy plétra, tiek pacio produkto vystyma vartotojams.
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3 lentelé. Kredito pervedimy SSGG analizé. Saltinis: sudaryta darbo autorés remiantis Kriiger ir Seitz et.all, 2014

Stiprybés Silpnybés
e Aiskus ir suprantamas procesas; e Negalima atsiskaityti prekybos vietoje;
e Veikiantis reglamentavimas; e [lgas procesas, jeigu mokétojas ir gavéjas
e Placiai naudojama tiek vartotojy, tiek nesinaudoja tuo paciu banku;
jmoniy ar vieSojo sektoriaus; e Mokéjimy jskaitymas tik banko darbo
e Standartizuotos salygos SEPA valstybése. valandomis, jeigu mokétojas ir gavéjas

nesinaudoja tuo paciu banku;

e Sutarties sudarymas dazniausiai turi jvykti
fiziskai atvykus ] tiekéjo padalinj;

e Galimybé atsiskaityti su gavéju, kuris
naudoja tik tokj pat atsiskaitymo biida.

Galimybés Grésmés
e Galima pritaikyti momentiniy mokéjimy e Alternatyviy mokéjimo paslaugy tiekéjy
infrastruktirai; konkurencija;
e Galima pritaikyti mobiliems jrenginiams. e Tarpbankiniy mokeéjimy sistemy

integracijos trikumas.

Tiesioginis debetas — tai mokéjimo instrumentas, kuris savo funkcionalumu yra labai panasus j kredito
pervedimus, pastebima European Central Bank (2014). Australian Bankers Association (2016) duomenimis,
tiesioginis debetas yra suvokiamas kaip patogus, saugus ir patikimas atsiskaitymo budas, tad galima daryti
prielaida, jog tiek aiSkus ir suprantamas procesas, tiek patogumas gali buti laikoma tiesioginio debeto
stiprybémis (zr. 4 lent.). Kadangi pats mokéjimas vyksta nustatytu periodiSkumu automatiskai, tad $i
instrumentg naudojantis asmuo gali nesirtipinti pamirsti jvykdyti mokéjimg, ypa¢ kai mokeéjimai yra
periodiniai (kaip komunalinés ijmokos ar telefono saskaitos apmokeéjimas). Taip pat Sis mokéjimo biidas yra
naudingas léSy gavéjui, kai jis Zino apie tiesioginio debeto nuskaitymus, kadangi tuo atveju sumazéja 1ésy
gavejo kredito rizika. Kaip teigiama London & Zurich Ltd (2016) publikacijoje, tiesioginis debetas yra ne
tik saugiausias budas klientui atlikti mokejima, bet taip pat naudingas verslui kaSty prasme gauti jam
priklausancias 1ésas.

IS tiesioginio debeto silpnybiy galima iSskirti priklausomyb¢ nuo savo banko, kurio paslaugomis
naudojamasi. DaZniausiai pakeitus banko saskaita, reikalinga persiraSyti tiesioginio debeto sutartj, nes
nuraS§ymui naudojama kito banko saskaita ir kito banko sistema. Taip pat, kaip jvardinama Australian
Bankers Association (2016) publikacijoje, 1éSos yra nuskaitomas konkre¢ig dieng, vadinasi, jeigu klientas
neuztikrino, kad biitent tg dieng jo saskaitoje biity pakankamas 1Sy likutis, mokéjimas nejvyks ir jam bus
reikalinga atlikti kredito pervedimg ar atsiskaityti kitu biidu. Kadangi vieng karta sudarius tiesioginio debeto
sutart], kiekvienam 1¢Sy nuskaitymui nereikalaujama atskiro kliento patvirtinimo, reikalinga atkreipti
démesj, kad nebuty iSeikvojamas sgskaitos likutis grei¢iau nei numatyta, nes tiesioginio debeto mokéjimy

nurodymy skaiius néra ribojamas, teigia Bacs (2015). Jeigu klientas naudojasi kredite sgskaita, iSlieka
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tikimybé panaudoti kredito limita, uz kurj dazniausiai reikia mokéti palikanas bankui. Kaip ir kredito
pervedimy atveju, galima pastebéti, jog Sis atsiskaitymo budas yra taikomas naudojant interneting
bankininkyste ir prekybos vietose atsiskaityti negalima.

European Central Bank (2010) dar pries SEPA reglamento jsigaliojimg numaté grieztesnes, taciau ir
saugesnes taisykles tiesioginio debeto mokéjimo instrumentui, tad Sis aspektas galéty biti jvardinamas kaip
instrumento galimybé. Kaip ir kredito pervedimo atveju, yra galimybé §j produktg pritaikyti mobiliems
jrenginiams, naudojantis banky siilomomis mobiliomis aplikacijomis.

Tiesioginio debeto mokéjimui galima jzvelgti neautorizuoty mokéjimy nuskaitymo grésme, tai pastebi
ir European Central Bank (2010), kuris teigia, kad mokéjimas gali biiti klaidingai pervestas dél suk¢iavimo
veiksmy, operaciniy klaidy. Taip pat, kaip ir bet kokiam elektroniniam atsiskaitymui, galima jvardinti

kibernetinés rizikos grésme.

4 lentelé. Tiesioginio debeto SSGG analizé. Saltinis: sudaryta darbo autorés, remiantis European Central Bank et

all., 2014
Stiprybés Silpnybés
e Aiskus ir suprantamas procesas; e Pakeitus banka, reikalinga iS naujo
e Patogus, saugus ir patikimas atsiskaitymo pasirasyti sutartj;
biidas. e [¢éSos nuskaitomos konkreciu laiko
e Mokétojui nereikia prisiminti momentu;
pasikartojancio mokéjimo, jis e Nereikalingas atskiras patvirtinimas 1ésy
inicijuojamas automatiskai; nuskaitymui;
e Gavgjas apsidraudzia nuo kredito rizikos. e Negalima atsiskaityti prekybos vietoje.
Galimybés Grésmés
e Grieztesnés autorizacijos taisyklés. e Galimi neautorizuoti nuskaitymai;
e (Galima pritaikyti mobiliems jrenginiams; e Kibernetiné rizika.

Atsiskaitymai mokéjimo kortelémis turi gana zenkly pranaSumg lyginant su analizuotais kredito
pervedimais bei tiesioginiu debetu — $is btidas galimas tiek atsiskaitant prekybos vietoje, tiek internetu (Zr.
5 lent.). Labiau paplites tarp vartotojy — fiziniy asmeny, taciau placiai naudojamas ir verslo jmoniy atstovy,
teigiama Singh, Supriya ir Joshna (2016). European Payments Council (2017) pastebi, jog mokéjimo
kortelémis galima atsiskaityti tiek kontaktiniu, tiek bekontakéiu biidu, kai mazos vertés mokejimui
nereikalaujama suvesti PIN kodo. Bekontak¢iai mokejimai yra naudojami daugelyje Europos Sajungos
valstybiy, jie yra patogiis dél galimybés greitai atsiskaityti prekybos vietose. Taip pat Sis biidas gali biiti
lengvai valdomas vartotojy, nes pagal jy pageidavimus gali biiti apribotas. Pagrindiniai mokejimy korteliy
leid¢jai — Visa, MasterCard, American Express sitilo ne tik debetines mokéejimo korteles, taciau ir kreditines,

kurioms mokéjimy korteliy tarpininkai gali suteikti kredito limitg. Taip pat mokéjimo korteliy tarpininkai
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(dazniausiai bankai) gali pasiiilyti kreditiniy korteliy savininkams kelionés ir sveikatos draudimus, nuolaidy
sistemas, kas yra laikoma papildoma nauda kortelés savininkui, pastebi Thomas (2014). Atsizvelgiant |
Siuos mokéjimo instrumento privalumus bei Capgemini (2017) atlikta mokéjimo rinkos tendencijy
prognoze, galima teigti, kad atsiskaitymai moké¢jimo kortelémis yra vienas populiariausiy pasirinkimy

atsiskaitant negrynais pinigais.

5 lentelé. Mokéjimo korteliy SSGG analizé. Saltinis: sudaryta darbo autorés remiantis Singh, Supriya ir Joshna et

all., 2016
Stiprybés Silpnybés
e Galima atsiskaityti tiek prekybos vietoje, e Ribotg galiojimo laika turintis
tiek internetu; instrumentas;
e Galimi tiek kontaktiniai, tiek bekontak¢iai e Fiziskai pazeidus kortele, atsiskaitymai
atsiskaitymai; negalimi;
e Papildomos naudos — pasinaudojimas e Brangus budas atsiskaitymus
kreditu, sveikatos draudimas, nuolaidy priimancioms institucijoms

sistema;
e Vienas populiariausiy instrumenty
atsiskaitant negrynais pinigais.

Galimybés Grésmés
e Ne tik mokéjimo priemong, bet ir e Galimi neautorizuoti nuskaitymai;
kreditavimo instrumentas; e Kibernetiné rizika;
e Pritaikymas mobiliems jrenginiams; e Nevienodi saugumo reikalavimai
e Konkurencinis pranasumas dél iSvystytos debetinéms ir kreditinéms korteléms
infrastruktiiros.

Kita vertus, galima jzvelgti ir keleta mokéjimo korteliy trikumy, vienas jy — ribotas galiojimo laikas.
Kadangi kortelés naudojimas pagrijstas jdiegta mikroschemos technologija, kuri dévisi jg fiziSkai naudojant,
tad korteléms yra suteikiamas ribotas naudojimosi laikas. Vadinasi, kortelés naudotojas turi nepamirsti
atsinaujinti mokéjimo kortelés iki baigiasi jos galiojimas, nes gali prarasti galimybe ja atsiskaityti. Taip pat
dél tos pacios technologijos, fiziskai pazeidus kortelg, ypa¢ jos mikroschema, jos naudoti nebegalima,
reikalinga uZsisakyti nauja. Kaip teigiama Khan et all (2017), atsiskaitymy mokéjimo kortelémis priémimas
vis dar iSlieka pakankamai brangus prekybos vietoms, nes mokeéjimo korteliy skaitytuvy operatoriai
apmokestina kiekvieng transakcijag numatytu komisiniu dydziu. Tode¢l pastebima, jog kai kurie smulkieji
verslininkai nepriima mazos vertés atsiskaitymy mokéjimy kortelémis.

Atsiskaitymo mokéjimo kortelémis instrumentas gali biiti naudojamas ir kredito rinkoje (zr. 5 lent.),
kaip kreditavimo instrumentas, tad jos panaudojimo galimybés yra platesnés, - apima ne tik mokéjimo, bet
ir kredito funkcijg. Taip pat jis gali biti pritaikytas mobiliems jrenginiams, susiejant turimg saskaitg su

banko sitloma programa arba naudojant bekontakt] nuskaityma, teigiama World Bank Group (2016).
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Pastebima, jog moke¢jimo korteliy atsiskaitymo schema yra iSvystyta daugelio valstybiy mokéjimo
sistemose, tad Siy instrumenty leidéjai ir tarpininkai gali koncentruotis j jy tobulinima, bet jiems nereikia
kurti naujos infrastrukttros.

Kaip ir kiekvieno elektroninio mokéjimo atveju galima iSskirti neautorizuoty mokéjimy (ypac
naudojant bekontakc¢ius atsiskaitymus) ir kibernetinés rizikos grésme, teigiama European Payment Council
(2017). Atsiranda jvairiy technologiniy priemoniy, kurios naudojamos neteisétiems nuskaitymams kortelés
savininkui to iSkart nepastebint. Atsizvelgiant | neteiséty nuskaitymy grésme, ypac pabréziami nevienodi
saugumo reikalavimai debetinéms ir kreditinéms moké¢jimo korteléms. Tiek MasterCard, tiek Visa taiko
grieztesnj saugumo reikalavimg savo tiekiamoms kreditinéms mokéjimo korteléms — Secure Code
naudojamas kodas MasterCard kreditiniy korteliy atsiskaitymams, Visa verified kodas naudojamas Visa
kreditiniy korteliy atsiskaitymams, teigiama Kearney (2013) publikacijoje.

Atsiskaitymas Cekiais skiriasi nuo prie§ tai nagrinéty atsiskaitymo instrumenty (Zr. 6 lent.) tuo, kad
atsiskaitant ¢ekiu nereikia interneto rysio, tam gali uztekti ¢ekiy knygelés, kuri yra i§duota banko. Kita
vertus, kaip teigiama Singh, Supriya ir Joshna (2016), ¢ekiai gali buti elektroninés formos, pateikiami
elektroniniu pastu pasirasius elektroniniu parasu. Valstybése, kuriose yra senos bankininkystés tradicijos,
atsiskaitymai cekiais yra laikomi patikimais ir suprantamais, nes jy metodika nekinta jau ilgg laika,
pastebima European Central Bank (2010). IS imoniy pusés, ¢ekiai gali biiti naudingais, nes bankai gali juos

pagaminti pagal individualy uzsakyma, vadinasi, galima juos naudoti kaip papildomg reklamos priemong.

6 lentelé. Atsiskaitymo &ekiais SSGG analizé. Saltinis: sudaryta darbo autorés remiantis Singh, Supriya ir Joshna et

all., 2016
Stiprybés Silpnybés
e Nereikalauja interneto rysio; ¢ Negalima atsiskaityti nei prekybos vietose,
e Patikimas ir suprantamas budas tose nei internetu;
Salyse, kuriose jis paplites; e llgas administravimo procesas;
e Galima personalizuoti ir taip reklamuoti e Ribotas 1éSy isémimo viety skaiCius ir
jmones. darbo laikas;
e Brangus administravimas.
Galimybés Grésmés
e Alternatyva elektroniniams mokéjimams; e Paraso ar dokumento suklastojimo
e Neéra kibernetinés rizikos. tikimybé;

e Daugelyje valstybiy atsisakoma Sios
priemongs dél jos ribotumo.

Sis mokéjimo instrumentas negali biiti naudojamas atsiskaitant nei prekybos vietose, nei internetu,
labiausiai paplites jo panaudojimo buidas — ¢ekio i§gryninimas banko padalinyje, tad pagal patj atsiskaitymo
principg galima jzvelgti tokias $io instrumento silpnybes kaip ilgas administravimo procesas, ribotas 1ésy
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18émimo viety skaicius ir darbo laikas bei brangus administravimas. Visos iSvardintos silpnybés atsiranda
dél ilgo ir nepatogaus iSgryninimo proceso banko padalinyje, dél to vis labiau siekiama atsisakyti §io
mokéjimo instrumento naudojimo ir keisti vartotojy mokéjimo jprocius kitomis alternatyvomis, teigia
European Central Bank (2010).

Vis dél to, kol atsiskaitymas cCekiais dar naudojamas tarp vartotojy, tai islieka alternatyva
elektroniniams atsiskaitymams ne grynais pinigais, todél Sig savybe biity galima priskirti atsiskaitymo
instrumento galimybéms. Taip pat, jeigu vertinti popierinius ¢ekius, $iuo atveju néra kibernetinés rizikos,
nes nesijungiama prie jokios mokéjimy sistemos ir elektroninio jrenginio, tac¢iau iSlieka ¢ekio pametimo
rizika.

Kibernetinés rizikos nebuvimas neturéty biiti suprastas kaip jokios rizikos nebuvimas. Kaip teigiama
Lee, Yu ir Kuo (2002), atsiskaitymas cekiu taip pat gali buti suklastotas, suklastojant ¢ekio knygelés
savininko parasa ir unikalius ¢ekiy knygelés numerius. Visgi, mazéjantis Sio atsiskaitymo instrumento
naudojimas ir banky pastangos keisti §ig priemon¢ naudojanciy vartotojy iprocius gali biiti laikomas
didziausia grésme ¢ekiams, nes tai gali lemti jy iSnykima i$ rinkos.

Analizuojant mokéjimy mobiliaisiais telefonais stiprybes, galima jzvelgti paprastg biidg pritraukti
vartotojus (zr. 7 lent.), kadangi Siais laikais beveik kiekvienas turi mobily telefona, taip pat itin sparciai
plinta iSmanieji telefonai bei plansetés, o mobiliyjy operatoriy klienty kasmet daugéja, teigia Cabo-Valverde
ir Kahn (2015).

7 lentelé. Atsiskaitymy mobiliaisiais telefonais SSGG analizé. Saltinis: sudaryta darbo autorés remiantis Cabo-

Valverde ir Kahn et all., 2015

Stiprybés Silpnybés
e Paprasta pritraukti vartotojus; e Néra galimybés atlikti tarptautinio
e (Qreitas ir patogus atsiskaitymo buidas; mokejimo;
e Maza transakcijos kaina; e Ribotas prekybos viety, kurios priima §j
e Aukstas saugumo lygis; mokéjima, skaiCius;
e Galima atsiskaityti tiek prekybos vietose, e Labiausiai pritaikyta fiziniams asmenims;
tiek internetu. e Pakeitus telefong, reikalinga i§ naujo
idiegti programa.
Galimybés Grésmés
e ISmaniyjy jrenginiy saugumo priemoniy e Kibernetiné rizika;
panaudojimas mokeéjimui autentifikuoti; e Nepritaikytos mokéjimy sistemos;
e Pritaikymas momentiniams mokéjimams e Ne visose valstybése yra aiSkus

reglamentavimas.

Pripratimas naudoti mobiliuosius telefonus jvairioms reitkméms ir $iy jrenginiy turéjimas su savimi
daro §j atsiskaitymg patogiu vartotojams, taip pat jis yra greitas, nes naudoja bekontaktj atsiskaitymg. Khan

et all (2017) pastebi, jog vieno atsiskaitymo mobiliuoju jrenginiu kaina daZznai yra mazesné nei atsiskaitymo
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mokéjimo kortele. Taip yra todél, kad atsiskaitymai mobiliaisiais telefonais yra priskiriami mazos vertés
atsiskaitymams, kuriais norima pasiekti dazno atsiskaitymo mazomis sumomis taip mazinant gryny pinigy
vartojimg. Mobilieji telefonai daznai turi auksStesnj saugumo lygj, nes nuo jy negalima nuskaityti 1éSy per
nuotolj bekontakciu buidu, kaip gali jvykti su bekontaktémis mokéjimy kortelémis, kadangi veikia telefono
uzraktas ir kiti saugumo mechanizmai (Isaca, 2011). Jeigu prekybos vietos priima atsiskaitymus mobiliais
telefonais, tad jais galima atsiskaityti ir prekybos vietose, ir internetu.

Isaca (2011) publikacijoje jvardinama, kad mobiliaisiais telefonais kol kas néra galimybés atlikti
tarptautinio atsiskaitymo kita valiuta nei palaiko Salies mobilaus rySio operatorius. Taip pat, kadangi Sis
mokéjimo instrumentas yra pakankamai naujas, yra naudojamas ne tokiu mastu kaip mokéjimo kortelés,
ribotas prekybos viety skaiCius gali priimti mobily atsiskaitymg. Kadangi jmonés dazniausiai turi turéti
banko saskaitg verslo atsiskaitymams atlikti, taip pat daznai atsiskaito didelémis sumomis ir skirtingomis
valiutomis, tad atsiskaitymas mobiliaisiais telefonais yra labiausiai pritaikytas fiziniams asmenims. Dar
viena pastebima silpnybé — pakeitus mobilyji telefong ar jam sugedus, reikalinga i§ naujo idiegti
atsiskaitymo programg, tad nereikéty itin daznai keisti telefonus, siekiant patogiai naudoti juos kaip
atsiskaitymo instruments.

Naujausi mobilieji telefonai yra gaminami su biometrinés apsaugos priemonémis, taip pat su veido
bruozy atpazinimu, tad Sios saugumo priemonés ateityje gali biiti naudojamos ir mokejimo saugumui
uztikrinti. Kaip pastebi Cabo-Valverde ir Kahn (2016), mobilieji operatoriai grei¢iau nei bankai prisitaiko
prie momentiniy mokéjimy infrastruktiiros, tad tai gali baiti laikoma $io instrumento galimybémis laiméti
konkurencing kova.

Kaip ir kiekvienam elektroniniam mokéjimui, taip ir atsiskaitymams mobiliaisiais telefonais, atsiranda
kibernetiné rizika. Taip pat gali nutikti, kad sékmingai atsiskaitant mobiliaisiais telefonais savo Salyje,
18vykus kitur tokios galimybés atsiskaitymui nebus, nes ne visy valstybiy mokéjimy infrastruktiira palaiko
mobiliuosius telefonus. Aiskaus reglamentavimo stoka gali buti jvardinta kaip kita grésmé Siam
instrumentui, dél ko tam tikrose valstybése gali nebiiti naudojamas atsiskaitymas mobiliaisiais telefonais.

Analizuojant elektroniniy pinigy stiprybes, silpnybes, galimybes ir grésmes (zr. 8 lent.), galima
jzvelgti Sias mokéjimo instrumento stiprybes — naujas ir inovatyvus btidas, maza transakcijos kaina bei
alternatyva bankiniams atsiskaitymams. Capgemini (2017) parengtoje mokéjimy apzvalgoje pastebima, kad
atsiskaitymai elektroniniais pinigais keicia atsiskaitymus ¢ekiais ir jy apimtis 2015 m. sudaré maziau negu
15 proc. visy atsiskaitymy negrynais pinigais. Taigi, galima pastebéti, jog atsiskaitymams cekiais mazéjant,
atsiskaitymas elektroniniais pinigais turi potencialg didéti, nes $is biidas yra inovatyvus ir naujas mokéjimy

rinkoje. Sio instrumento vienos transakcijos kaina yra maZesné nei bankinio atsiskaitymo, kadangi
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atsiskaitymo tiek¢jai, kaip ir mobilaus rySio operatoriai, siekia pritraukti klientus, kurie atsiskaito daznai
mazomis sumomis. Sitilydami palankesnius jkainius uz 1éSy pervedimus elektroniniy pinigy tiekéjai savo

paslaugg pateikia kaip lankstesne alternatyva bankiniams atsiskaitymams (Aigbe ir Akpojaro, 2014).

8 lentelé. Atsiskaitymo elektroniniais pinigais SSGG analizé. Saltinis: sudaryta darbo autorés remiantis Capgemini

etall., 2017
Stiprybés Silpnybés
e Naujas ir inovatyvus biidas; e Mazai paplites;
e Maza transakcijos kaina; e Pasitikéjimo stoka;
e Alternatyva bankiniams atsiskaitymams. e Sudétingas atsiskaitymo budas;
e Negalima atsiskaityti prekybos vietose.
Galimybés Grésmés
e Susijes su Fintech sektoriaus plétra; e Kibernetiné rizika;
e (Galima pritaikyti momentiniams e NeaiSkus reglamentavimas;
mokéjimams; e Gali buti panaudota neteisétai veiklai.

e (Galima pritaikyti mobiliems jrenginiams.

Apzvelgiant Sio mokéjimo instrumento silpnybes, galima iSskirti tai, jog elektroniniy pinigy
naudojimas yra gan mazai paplites lyginant su mokéjimo korteliy priemonémis. Taip pat, kaip pastebi Singh,
Supriya ir Joshua (2016), atsiskaitymy elektroniniais pinigais istorija yra kupina suk¢iavimo, klaidy ir zemo
patikimumo. Faktas, kad buvo kurta visai nauja mokéjimy sistema, neprisidéjo prie teigiamos reputacijos
formavimo, todél galima teigti, jog pasitikeéjimo lygis Siuo atsiskaitymo bidu yra Zemas. Pats mokéjimo
budas yra pakankamai sudétingas lyginat su apmokéjimu mokéjimo kortele ar mobiliuoju telefonu, nes
galutinis vartotojas turi suprasti, kokiu formatu nurodyti gavejo saskaitg. Taip pat pastebima, kad prekybos
vietos nepriima mokéjimo elektroniniais pinigais, o ir prekybininkai, kurie, perkant internetu, gali priimti
elektroninius pinigus kaip mokeéjimo instruments, daznai nemato tikrojo mokétojo duomeny. Todél jrodyti
pati mokeéjimo faktg gali biiti sudétinga.

Nors ir turintis nevienareikSmiSkai vertinamg kiirimosi istorija, mokeéjimas elektroniniais pinigais turi
galimybiy pléstis, nes elektroniniy pinigy jstaigos yra priskiriamos Fintech sektoriui, kuris pastaruoju metu
yra skatinamas pléstis i$sivysciusiose pasaulio valstybése, pastebima World Bank Group (2014). Kaip ir
mokéjimai mobiliaisiais telefonais, elektroniniai pinigai gali buiti puikiai pritatkomi momentiniy mokéjimy
infrastrukttirai dél technologinio iSvystymo ir jvairiy platformy naudojimo. Taip pat Sis biidas gali biiti
jdiegtas ] mobiliuosius telefonus elektroniniy piniginiy pavidalu (Singh, Supriya ir Joshua, 2016).

Kaip ir visi auksc¢iau nagrinéti elektroniniai atsiskaitymai, taip ir mokéjimas elektroniniais pinigais
turi kibernetings rizikos grésme. Taip pat ne visose valstybése yra aiSkus elektroniniy pinigy kaip atitikmens

legaliam mokéjimui reglamentavimas, gali biiti atvejy, kad kai kuriose valstybése toks atsiskaitymas gali
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buti priskiriamas spekuliaciniams instrumentams, pastebima Aigbe ir Akpojaro (2014). Kai kurie
elektroniniy pinigy leidéjai suteikia savo klientams tam tikra anonimiskumo lygj, dél ko pinigy gavéjas gali
neZinoti tikrojo mokétojo, o matyti tik elektroniniy pinigy leidéjo jmonés pavadinima. Sia savybe galima
panaudoti neteisétai veiklai ar pinigy plovimui, tad ji gali biiti jvardinama kaip atsiskaitymo instrumento
grésme.

Taigi, apibendrinant pagrindiniy mokéjimo instrumenty stiprybes, silpnybes, galimybes ir grésmes
galima jzvelgti tam tikry bendry bruozy (zr. 9 lent.).

9 lentelé. Bendros mokéjimy instrumenty savybés. Saltinis: sudaryta darbo autorés
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Pastaba. Zalia spalva — mokéjimo instrumentas turi $ia savybe, geltona spalva — mokéjimo instrumentas i§ dalies turi $ia

savybe, raudona spalva — mokéjimo instrumentas neturi $ios savybés

Pastebima, kad tie mokéjimo instrumentai, kurie naudojami jau ilgg laika, yra aiSkis tiek jais
besinaudojantiems klientams, tiek priziGrin¢ioms jstaigoms reglamentavimo prasme. Inovatyviis
instrumentai yra aiSkiai reglamentuoti tose valstybése, kuriose mok¢jimas jais yra labiau paplitgs. Tose
valstybése, kur dar tik kuriasi tam tikros infrastrukttiros, aiSkumo truksta tiek klientams, tiek teisés akty
leid¢jams. Beveik visi instrumentai atsiskaitant negrynais pinigais suteikia galimybe atsiskaityti internetu
(ji yra ribota tik ¢ekiams). Kita vertus, prekybos vietose galima atsiskaityti pakankamai ribotu instrumenty
pasirinkimu. Kai kurie mokéjimo instrumentai atlieka ne tik mokéjimo funkcija, pavyzdziui mokéjimo
kortelés suteikia papildomy naudy arba gali biiti naudojamos kaip kreditavimo instrumentas, mobilieji
telefonai naudojami susisiekimui ir pan. Galimybé pritaikyti mokéjimo instrumenta momentiniy mokeéjimy
infrastrukttrai jzZvelgiama daugelyje instrumenty, taip pat kaip ir pritaikomumas mobiliems jrenginiams.
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Pastebima, kad naujesni mokéjimo instrumentai ne visada yra patogiis 1€Sy gavejui, kartais jis turi ribotg
galimybe priimti tokj mokéejimg. Taip pat visi elektroniniai mokéjimo instrumentai patiria kibernetine

sukciavimo rizika, nes naudojamas interneto rysys ir jvairiis duomeny perdavimo kanalai.

2.4. Mokéjimy negrynais pinigais ir makroekonominiy rodikliy sarysis

Prie§ mok¢jimy rinkai tampant skaitmenizuotai buvo naudojami du pagrindiniai mokéjimo budai —
gryni pinigai smulkiems atsiskaitymams ir ¢ekiai, kai atsiskaitymo verté biidavo didesné. Atsiradus
modernioms technologijoms ir jvairiems skaitmeniniams atsiskaitymo budams tiek vartotojai, tiek verslo
atstovai jgavo platesnj metody pasirinkima, lankstesnes atsiskaitymo salygas bei aukstesnj atsiskaitymo
patikimumg. Gryniesiems pinigams vis dar Zenkliai cirkuliuojant rinkoje, mokéjimy alternatyvos sparciai
diegiamos vartotojy kasdieniuose jrenginiuose — mobiliuose telefonuose, skaitmeniniuose laikrodziuose,
bekontaktése kortelése ir pan. Sparti skaitmeniniy moké&jimy priemoniy plétra vyksta ne tik dél tiekéjy noro
gauti pajamas uz transakcijas, bet ir dél jvairiy vieSojo sektoriaus jmoniy skatinimo. Tiek Europos valstybiy,
tiek Jungtiniy Amerikos Valstijy centriniai bankai sudaro palankias salygas skaitmeniniy mokéjimy plétrai,
taip siekdami sumaZinti moké&jimus grynais pinigais (Brummer, Gorfine, 2014). Ivairiose pasaulio
valstybése pasirenkami skirtingi skaitmeniniy moké&jimy plétros skatinimo bidai todél, kad mokéjimy
negrynaisiais pinigais augimas turi makroekonominiy pasekmiy.

Remiantis Deloitte (2012) atlikto 27 Europos valstybiy tyrimo duomenimis, skaitmeninai mokéjimai
2012 m. padidino Saliy BVP 125 mln. Eur. Panasy tyrimg atliko mokéjimo korteliy tiekéjos Visa pasamdyta
analitiky komanda Moody‘s (2016), kurio metu buvo tirta 70 pasaulio valstybiy 2011-2015 mety
laikotarpiu. Tyrimo metu nustatyta, kad didesnis mokejimo korteliy naudojimas prisideda prie bendro
gyventojy vartojimo, kas 2011 — 2015 m. laikotarpiu buvo jvertinta 296 mlrd. JAV doleriy. Sis vartojimo
augimas lemia 0,1 proc. BVP did¢jima (arba 74 mlrd. JAV doleriy) analizuotuose valstybése. Taip pat
atsiskaitymus negrynais pinigais analizavo Europos centrinio banko analitikai. Hasan, Renzis ir Schmiedel
(2013) tyrimo duomenimis buvo nustatyta, kad atsiskaitymams moké¢jimo kortelémis iSaugus 1 min. Eur,
Europos Sajungos valstybiy BVP padidéty 0,07 proc. arba mazdaug 6 mlin. Eur. Vadinasi, galima daryti
prielaida, jog atsiskaitymai negrynais pinigais turi ry$j su BVP ir galimai kitais makroekonominiais
rodikliais.

Moody‘s (2016) i$skyré schema, kuri parodo, kaip veikia skaitmeniniy mokéjimy plétra (zr. 9 pav.).
Didesnis skaitmeniniy atsiskaitymy naudojimas reiskia padidéjusj gyventojy vartojima, kuris per tam tikrg

laika maZina jmoniy atsargas. Dél to, yra gaminama daugiau produkcijos, Pagaminti didesniam prekiy
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kiekiui reikia daugiau dirbanciyjy, kuriamos papildomos darbo vietos, kas salygoja didesnes gyventojy

darbo pajamas ir didesnj vartojimg. Taip sudaromas vartojimo ciklas.

—9-‘_' )ﬂﬁ@

Vartojimas Atsargy sumazéjimas Produkcijos padidéjimas

6%

Didesnés pajamos Darbo viety kiirimas

9 pav. Vartojimo skatinimo schema. Saltinis: Moody*s, 2016 m.

Panasiai biity galima teigti ir apie apsipirkimg internetu. Kaip pastebi Deloitte (2012), internetiné
prekyba yra orientuota | zemas kainas ir didesnj prekiy asortimentg. Jy atlikto tyrimo duomenimis, 2 i$ 3
asmeny, apsiperkanc€iy internetu, teigia, kad zema kaina yra apsipirkimo internetu priezastis, o 1 i§ 5
apklausty asmeny nurodé galimybe rasti tai, ko nerasty prekybos vietose, kaip pagrinding apsipirkimo
internetu priezast]. Internetiné prekyba taip pat daznai pasiekia tarptautinés prekybos lygi, nes vienos
valstybés gyventojams suteikiama patogi prieiga rasti naujy prekiy, kurios gaminamos kitose valstybése,
naudojant vieng patogia priemone. Taigi, atsiskaitymai internetu daznai biina tarpvalstybinio lygmens, taip
pakeldami eksporto/importo lygi.

Smulkaus ir vidutinio verslo plétra — dar vienas svarbus ekonominis rodiklis, ypa¢ Europos Sajungos
valstybése, nes tai yra vienas ES strateginiy tiksly 2020 metams (Europos Komisija, 2010). Alternatyviy
mokéjimy priemoniy tiekéjai daznai gali pasiiilyti lankstesnes salygas nei komerciniai bankai, tad manoma,
jog smulkaus ir vidutinio verslo jmonés zenkliai gali prisidéti prie skaitmeniniy mokéjimy plétros,
pastebima Deloitte (2012). Zeme transakcijos kaina buvo nurodyta ir ankstesniame skyriuje analizuojant
atsiskaitymus mobiliaisiais telefonais ar elektroniniais pinigais.

Deloitte (2012) tyrimo metu taip pat nustatyta, kad internetiné prekyba gali lemti iki 6,6 mlrd. Eur
vertés jtakg ekonomikai tiesioginiais ir netiesioginiais rinkos dalyviy veiksmais. Darbuotojy atlyginimai,
sumokeéti mokesciai, imoniy uzdirbtas pelnas prisideda prie daromos jtakos, nes Sios 1éSos véliau
skirtingomis formomis cirkuliuoja ekonomikoje. Skaitmeniné prekyba taip pat veikia tiekimo grandine,
tiesiogines uzsienio investicijas ] technologijas ar informaciniy technologijy sektoriy, darbo viety augima

bei mokéjimo jstaigy plétra.

35



Atlikus mokéjimy negrynaisiais pinigais ekonominiy tyrimy analizg, buvo iSskirti keli pagrindiniai
makroekonominiai rodikliai, kuriuos veikia atsiskaitymai negrynais pinigais ir apibréztas jtakos lygis (zr.
10 lent.).

10 lentelé. Atsiskaitymy negrynais pinigais jtaka makroekonominiams rodikliams. Saltinis: sudaryta darbo autorés

remiantis Deloitte et all., 2012

Makroekonominis rodiklis Atsiskaitymy negrynais pinigais jtaka

Vartojimas Didéja. Daugéja prekybos viety, kuriose galima
apsipirkti internetu ir atsiskaityti tik negrynais pinigais.

Seséliné ekonomika Mazgja. Atsiranda daugiau atsekamy ir sistemose
uzfiksuoty mokéjimy nurodymy.

BVP f Didéja. ISauggs vartojimas skatina BVP augima.

Nedarbo lygis Mazéja. Plediantis internetinei prekybai, Sio sektoriaus
imonés sukuria daugiau darbo viety.

Tarptautiné prekyba Didéja.  Atsiskaitymai,  neribojami  valstybés

lygmenyje, skatina tarptauting prekyba, nes vartotojui
néra svarbu, i§ kur pirkti, jeigu jis gali atsiskaityti tokiomis
paciomis salygomis.
Tiesioginés uZsienio investicijos Didéja. ISsivysCiuse Salyse, kuriose yra tinkama
infrastrukttira vystyti interneto platformas,
pritraukiamos investicijos pléstis Fintech sektoriui.

Moody*s tyrimo duomenimis (2013), vartojimo lygis ir atsiskaitymas mokéjimo kortelémis turi didelg
tarpusavio koreliacija. ISsivysCiusiose valstybése, kuriose mokéejimo kortelés yra itin paplitusi atsiskaitymo
priemone, vartotojai turi patogias galimybes daZnai atsiskaityti mokéjimo kortelémis. Taip pat mokéjimo
kortelémis galima atsiskaityti nemaZzoje dalyje internetinés prekybos platformy. Internetinés prekybos vietos
daznu atveju net nepriima atsiskaitymy grynais pinigais, kadangi joms bty reikalinga inkasuoti pinigus 18
vezejy ir tai sukelia papildomy nepatogumy prekeiviui.

Dreher ir Schneider (2010) empirinio tyrimo duomenimis, Seséliné ekonomika yra glaudziai susijusi
su korupcijos lygiu Salyje. Korupcijos iSraiSkos gali biiti jvairios, tac¢iau daZznai ji veikia SeSélinés
ekonomikos rodikl; neoficialiais atsiskaitymais grynaisiais pinigais. Kadangi mokéjimai negrynaisiais
pinigais beveik visais atvejais gali buti laikomi oficialiais — tiek bankai, tiek kiti finansiniai tarpininkai
fiksuoja mokétojo ir gavejo informacijg, suma, data, kada atsiskaityta. Kilus jtarimams finansiniai
tarpininkai gali pranesti apie jtartinas operacijas atsakingoms valdzios institucijoms. Taigi, galima daryti
prielaida, jog mokéjimai grynais pinigais, jeigu uz atsiskaityma nepateikiamas Cekis ar kitas dokumentas,
jrodantis atsiskaitymo fakta, gali biiti laikomi neoficialiais. Laikantis Sios prielaidos, galima teigti, kad
mokéjimai negrynaisiais pinigais mazina SeS¢ling ekonomika, nes daugiau atsiskaitymy informacijos yra

saugoma mokeéjimy sistemy tarpininky duomeny bazeése.

36



Kaip jau minéta anksCiau, negryny pinigy jtakg BVP jrodé net trys tyrimai — Deloitte (2012), Visa
(2016) ir Hasan, Renzis ir Schmiedel (2013). Si jtaka atsiranda dél vartojimo augimo, taip pat netiesiogiai
gali atsirasti dél investicijy augimo, kurios tai pat yra $alies bendrojo vidaus produkto sudedamoji dalis.

Mokéjimai negrynais pinigais netiesiogiai gali daryti jtakg Salies nedarbo lygiui. Jeigu mokéjimai
negrynais pinigais daro teigiamg jtaka gyventojy vartojimui, tad remiantis 9 pav., kuriame pavaizduota
vartojimo skatinimo schema, padidéjes vartojimas lemia darbo viety augima. Sis augimas gali bati nulemtas
prekybos viety, vystaniy interneting prekyba, augimu, padidéjusiu produkcijos ir aptarnaujanciy
darbuotojy poreikiu. Taip pat nedarbo lygj mazina ir didéjantis atsiskaitymy negrynais pinigais tarpininky
skaicius. Atsirandancios naujos mokejimo jstaigos ar elektroniniy pinigy jstaigos samdo naujus darbuotojus,
kurie dirbty su klientais ar vykdyty techninj programy aptarnavima, tad nedarbo lygis mazéja.

Hasan, Renzis ir Schmiedel (2013) teigia, kad jdiegus SEPA reglamenta Europos Sgjungos valstybése
ir suderinus banko saskaity numerius, priemones, schemas ir tarpbankiniy atsiskaitymy procediiras,
pastebéta patobuléjusi rinkos integracija, sklandesné ir pigesné tarptautiné prekyba. Galima teigti, kad
greitesni ir patogesni mokéjimai padéjo sklandziau vykdyti tarptautinés prekybos sandorius, taip pat
padidino Saliy pasitikéjimg viena kita, mazesni vieno mokéjimo kastai taip pat prisidéjo prie tarptautinés
prekybos plétros, taigi mokéjimai negrynais pinigais teigiamai veikia tarptautinés prekybos rodiklj.

Mokéjimy negrynais pinigais plétra gali teigiamai veikti ir tiesiogines uzsienio investicijas. Taip yra
tode¢l, kad pastaruoju metu iSsivysciusiose Salyse nemazai démesio skiriama Fintech sektoriaus plétrai. Kaip
pastebi Brummer ir Gorfine (2014) nuo 2008 m. iki 2014 m. investicijos ] Fintech sektoriaus plétra
patrigubéjo nuo 930 min. JAV doleriy iki daugiau negu 3 mird. JAV doleriy per metus. Sio sektoriaus
imoniy vis daugiau atsiranda tiek Jungtinése Amerikos valstijose, tieck Europos Sgjungos valstybése.
Kadangi Fintech sektorius yra glaudZiai susijgs su finansy inZinerija ir atsiskaitymy platformomis, tad
galima daryti prielaidg, kad jo plétra yra susijusi su atsiskaitymy negrynais pinigais plétra, kuri teigiamai
veikia tiesiogines uzsienio investicijas.

Taigi, apibendrinant galima pastebéti, kad mokéjimai negrynais pinigais ne tik sudaro didesnj
mokéjimo priemoniy pasirinkimg galutiniam vartotojui, taciau taip pat turi teigiamy makroekonominiy
pasekmiy — didina vartojima, BVP, tarptauting prekyba, tiesiogines uzsienio investicijas, mazina nedarbo
lygj ir Seseling ekonomika.

Siekiant identifikuoti mokéjimy negrynais pinigais ir makroekonominiy rodikliy rySius, reikalinga

atlikti empirine rodikliy analizg, nustatant tiriamy dydZziy tarpusavio koreliacijg ir priklausomybes.
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3. MOKEJIMU NEGRYNAIS PINIGAIS IR MAKROEKONOMINIU
RODIKLIU SARYSIO TYRIMO METODOLOGIJA

Sio darbo antroje dalyje, analizuojant teorinius mokéjimy negrynais pinigais sprendimus, buvo
nustatyta, kad siekiant identifikuoti mokéjimy negrynais pinigais ir makroekonominiy rodikliy rySius,
reikalinga atlikti empirine rodikliy analize. Sio tyrimo tikslas: nustatyti, kokie veiksniai daro didZiausia
jtaka mokéjimy negrynais pinigais apimciai ir jvertinti mokéjimy negrynais pinigais ir makroekonominiy
Lietuvos rodikliy sarysj.

Tyrime analizuojami Lietuvos moké&jimy negrynais pinigais duomenys, naudojamos skirtingos
duomeny bazés — World Bank, Lietuvos Statistikos Departamento, Laisvosios rinkos instituto, Eurostat,
Lietuvos Banko. Tyrimas vykdomas Siais etapais (zr. 10 pav.): 1) mokéjimy negrynais pinigais ir juos
lemianciy veiksniy koreliaciné ir regresiné analizeé; 2) mokéjimy negrynais pinigais ir makroekonominiy
Salies rodikliy koreliaciné ir regresiné analize; 3) situacijos modeliavimas.

Mokéjimy negrynais pinigais ir juos lemianciy veiksniy
koreliacin¢ ir regresiné analizé.

Kaip skirtingi veiksniai veikia mokéjimy negrynais
pinigais verte ir apimtj?

Mokéjimy negrynais pinigais ir makroekonominiy Salies
rodikliy koreliacing ir regresiné analize.

Koks yra mokéjimy negrynais pinigais ir pasirinkty
makroekonominiy rodikliy sqrysys?

Situacijos modeliavimas.

Kaip jautriai reaguoja makroekonominiai rodikliai,
keiciant mokéjimy negrynais pinigais apimties dydj?

10 pav. Mokéjimy negrynais pinigais tyrimo vykdymo eili§kumas. Saltinis: sudaryta darbo autorés

1. Mokéjimy negrynais pinigais ir juos lemian¢iy veiksniy koreliaciné ir regresiné analizé. Sios
analizés tikslas — identifikuoti veiksnius, kurie daro didZiausig jtaka mokéjimy negrynais pinigais vertei ir
skaiciui. Kai reikSmingiausi veiksniai yra identifikuojami, tada galima sudaryti regresijos modelj, kuris leis
nustatyti sary§j tarp kintamyjy ir véliau bus naudojamas situacijos modeliavime. Taigi, remiantis atlikta
teorine moksliniy Saltiniy analize, pasirenkami kintamieji — priklausomas ir nepriklausomi. Priklausomais

kintamaisiais $ioje tyrimo dalyje pasirenkama:
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Mokéjimy negrynais pinigais verté, tikst. Eur — kadangi tyrimo objektas yra moke¢jimai negrynais
pinigais, tad pirmiausia pasirinkta nustatyti, kokie veiksniai turi jtakos jy vertei. Treasury Alliance
Group (2014) ir Lupu, Mual ir Stiphout (2016) publikacijose pastebima, kad mokejimy verté yra
vienas i§ Salies rodikliy, kuriy kitimo tendencijy suvokimas gali pagelbéti priimti svarbius
makroekonominius sprendimus. Sis kintamasis buvo apskai¢iuotas sudedant ias mokéjimy
operacijy vertes: operacijy cekiais, tarptautinémis cekiy operacijomis, kredito kortelémis,
tarptautinémis operacijomis kredito kortelémis, debetinémis mokejimo kortelémis, tarptautinémis
operacijomis debetinémis mokéjimo kortelémis, tiesioginiu debetu, tarptautiniu tiesioginiu debetu
(Lietuvos bankas, 2017).

Mokéjimy negrynais pinigais skaicius, tikst. vnt. — SarySiui su makroekonominiais rodikliais
identifikuoti naudojama mokéjimy negrynais pinigais apimtis arba atsiskaitymo negrynais pinigais
daznumas (Deloitte, 2012; Capgemini, 2017). Todél Siam tyrimui buvo pasirinktas mokeéjimy
skaiciaus kintamasis. Rodiklis buvo apskaiciuotas sudedant $iy operacijy skaiciy: operacijy ¢ekiais,
tarptautinémis ¢ekiy operacijomis, Kkredito kortelémis, tarptautinémis operacijomis kredito
kortelémis, debetinémis mokéjimo kortelémis, tarptautinémis operacijomis debetinémis mokejimo
kortelémis, tiesioginiu debetu, tarptautiniu tiesioginiu debetu (Lietuvos bankas, 2017).

Nepriklausomi kintamieji pasirenkami atsizvelgiant | European Central Bank (2010) publikacija,

kurioje nurodyta, kad rinkoje labiausiai paplit¢ mokéjimo instrumentai gali turéti jtakos Salies mokejimy

negrynais pinigais vertei. Taigi koreliacinéje ir regresinéje analizéje naudojami Sie kintamieji:

Internetinés bankininkystés vartotojy skaicius, vnt. — tai priemone, naudojama tokiems mokejimo
instrumentams kaip kredito pervedimai, tiesioginis debetas bei mokéjimo korteliy saskaitos. Kriiger
ir Seitz (2014) teigimu, internetiné bankininkysté yra viena labiausiai gyventojy naudojamy
priemoniy, skirta jvairiems skirtingiems mokéjimo instrumentams aptarnauti.

Mokéjimo korteliy skaicius, vnt. — tai mokéjimo priemoneg, susijusi tik su mokeéjimais kortelémis ir
mokeéjimo korteliy saskaitos aptarnavimu. Capgemini (2017) atliktoje mokéejimy rinkos tendencijy
prognozeje mokejimo kortelés buvo jvardintos kaip reikSmingiausig jtaka turinCios priemonés
skatinant mokeéjimus negrynais pinigais.

Bankomaty skaicius, vnt. — §i priemon¢ gali biiti siejama su mokéjimais tiek grynais, tiek negrynais
pinigais. European Central Bank (2010) teigiama, kad bankomatai naudojami tiek i$gryninti lésas i$
saskaitos, tiek jnesti grynus pinigus, kad toliau biity galima atsiskaityti negrynais pinigais, taip pat

saskaitos likucio patikrinimui.
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o  Mokéjimy per POS debeto korteléemis skaicius (angl. Point of Sale, toliau — POS), vnt. — tai
priemon¢, padedanti identifikuoti prekybos viety, priimanciy mokéjimus mokéjimo kortelémis,
pletra (World Bank, 2015).

o  Mokéjimo paslaugy tiekéjy aptarnavimo viety skaicius, vnt. — mokéjimo paslaugy prieinamumas
gali buti susijes su pasirinkimu naudoti mokéjimy negrynais pinigais priemones. Mokeéjimo jstaigy
plétra ir licencijavimas yra vienas i§ Nacionalinés moké&jimy strategijos tiksly ateinantiems 2020
metams (Lietuvos bankas, 2016). Taigi, aptarnavimo viety skaicius pasirinktas siekiant suvokti, ar

Sis rodiklis gali daryti jtakg mokéjimy negrynais pinigais vertei.
Taigi, nepriklausomi kintamieji pasirinkti pagal savo sgsajas su mokéjimy negrynais pinigais procesu.
Pradinés rodikliy reik§més mokéjimy negrynais pinigais vertés koreliacinei ir regresinei analizei pateiktos
1 priede. Analizé atlickama naudojant IBM SPSS Statistics 23 programing jrangg. Analizuojami 2010 - 2017

mety Lietuvos mokéjimy metiniai duomenys.

2. Mokéjimy negrynais pinigais ir makroekonominiy Salies rodikliy koreliaciné ir regresiné
analizé. Sios analizés tikslas — identifikuoti, kaip mokéjimai negrynais pinigais veikia atskirus 3alies
makroekonominius rodiklius, kurie buvo analizuoti teorinéje dalyje. Siuo atveju analizéje nepriklausomas
kintamasis iSliks toks pat, o kei¢iami bus priklausomi kintamieji — makroekonominiai rodikliai. Taigi,

nepriklausomi kintamamieji Sioje analizéje yra:

o  Mokéjimy negrynais pinigais verté, tikst. Eur;

o  Mokéjimy negrynais pinigais skaicius, tiikst. vnt.

Priklausomais kintamaisiais pasirenkami Lietuvos makroekonominiai rodikliai, kuriy sgsajos su
mokéjimais negrynais pinigais buvo analizuotos teorinéje darbo dalyje:

e BVP, paSalinus sezoniSkumo jtakgq, tikst. Eur — tai rodiklis, kuris reaguoja | mokéjimy negrynais
pinigais plétra, kadangi ji turi jtakos vartojimui. ISanalizavus mokslinius straipsnius buvo nustatyta
moké&jimy negrynais pinigais ir BVP tiesioginé sasaja (Deloitte, 2012; Moody*s, 2016; Hasan,
Renzis ir Schmiedel, 2013).

e Vidutinis nedarbo lygis per metus, proc. — didéjant vartojimui ir BVP, didéja atsargy poreikis, kuris
skatina gamybg. Gamybos augimas, kaip ir atsirandantis naujy internetinés prekybos viety skaicius,
kuria papildomas darbo vietas, taigi manoma, kad moké&jimy negrynais pinigais plétra yra susijusi
su nedarbo lygio maz¢jimu, pastebima Deloitte (2012) publikacijoje.

o Tiesioginés uZsienio investicijos, tikst. Eur — uZsienio kapitalo imonés investicijas priimancioje

Salyje gali skleisti savo mokéjimy kultiirg, tad investicijos gali pasiekti Lietuva priimtinais moké&jimo
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instrumentais. Taip pat Brummer ir Gorfine (2014) teigia, jog Fintech sektoriaus gaunamos
investicijos yra susijusios su mokéjimy rinkos instrumenty plétra.

o Seséliné ekonomika, proc. nuo BVP — kadangi mokéjimai grynais pinigais tam tikrais atvejais yra
susij¢ su neapskaitytais sandoriais, tad moké¢jimai negrynais pinigais, prieSingai, turéty kurti
skaidresne ekonomika Salyje. Dreher ir Schneider (2010) duomenimis, Seséliné ekonomika turi
s3sajy su gryny pinigy operacijomis, tad daroma prielaida, kad mokéjimy negrynais pinigais plétra
gali mazinti Ses¢linés ekonomikos lygi.

o Prekiy eksportas, paSalinus sezonisSkumo jtakq, tikst. Eur — rodiklis atspindi tarptautinés prekybos,
kuri vyksta i§ Lietuvos, lygj. Pigesni tarpusavio atsiskaitymai prisideda prie sklandesnés,
efektyvesnés ir greitesnés (sandoriy apmokéjimo prasme) tarptautinés prekybos (Hasan, Renzis ir
Schmiedel, 2013).

e Prekiy importas, paSalinus sezoniSkumo jtakq, tikst. Eur — Sis rodiklis atspindi tarptautinés
prekybos, kuri vyksta | Lietuva, lygi. Analizuojamas atskirai nuo eksporto rodiklio.

Taigi, priklausomi kintamieji pasirinkti pagal savo sgsajas su mokéjimy negrynais pinigais plétra.
Pradinés rodikliy reik§més mokéjimy negrynais pinigais apimties jtakos makroekonominiams Salies
rodikliams koreliacinei ir regresinei analizei pateiktos 2 priede. Analizuojami 2010 - 2017 mety Lietuvos
moké&jimy metiniai duomenys.

3. Situacijos modeliavimas. Identifikavus reik§minius regresinius modelius pirmoje ir antroje tyrimo
dalyje, modeliuojama situacija, kaip jautriai reaguoja mokéjimy negrynais pinigais apimtis, 1, 5 ir 10 proc.
punktais didinant ir mazinant mokéjimy per POS debeto kortelémis skaiciy, taip pat kaip reaguoja BVP,
vidutinio nedarbo lygio, tiesioginiy uzsienio investicijy, SeS¢linés ekonomikos lygio, prekiy eksporto ir
importo priklausomi kintamieji, 1, 5 ir 10 proc. punktais didinant ir mazinant mokéjimy negrynais pinigais
skai¢iaus reikSmes. Priklausomi kintamieji apskai¢iuojami remiantis ankstesnése tyrimo dalyse
nustatytomis regresinémis lygtimis. Pasirenkamas atskaitos taSkas — pagal gautas regresines lygtis
apskaiciuota priklausomo kintamojo pradiné reik§me, kai nepriklausomas kintamasis pasirinktas i§ 2017 m.
faktiniy Lietuvos banko duomeny.

Tyrime keliamos $ios hipotezés:

1. Kintamyjy pasiskirstymui pagal Normalyjj skirstinj tikrinti:

e 1Ho: kintamyjy reik§més yra pasiskirs¢iusios pagal Normalyjj skirstinj;

e 1H:: kintamyjy reikSmés néra pasiskirsciusios pagal Normalyjj skirstinj.
2. Kintamyjy rysio stiprumui ir krypciai nustatyti:

e 2Ho: tiesinio rysio tarp kintamyjy néra;
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e 2H:: tiesinis rySys tarp kintamyjy egzistuoja.

3. Nustatyti, ar nepriklausomas kintamasis daro reikSmingg jtaka priklausomo kintamojo kitimui:
e 3Ho: nepriklausomas kintamasis nedaro reikSmingos jtakos priklausomo kintamojo kitimui;
e 3Hu: nepriklausomas kintamasis daro reik§mingg jtakg priklausomo kintamojo kitimui.

4. Regresinio modelio reikSmingumui jvertinti:
e 4Ho: modelis yra nereikSminis;
e 4Hi:: modelis yra reikSminis.

Atlikus visus tyrimo etapus ir nustadius, kaip jautriai reaguoja kintamieji, pateikiamos

rekomendacijos.
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4. MOKEJIMU NEGRYNAIS PINIGAIS PLETROS IR SARYSIO SU
MAKROEKONOMINIAIS RODIKLIAIS TYRIMO REZULTATAI

Siekiant iStirti mokéjimy negrynais pinigais jtaka, pirmiausia reikia jvertinti analizuojamy dydziy
kitimo tendencijas. I§ 11 pav. galima matyti tiek mokéjimy skaiciaus, tick mokéjimy vertés Lietuvoje kitimo
dinamika. Visu 2010 — 2017 m. analizuojamu laikotarpiu mokéjimy negrynais pinigais skaicius Lietuvoje
augo nuo 228 mln. vnt. 2010 m. iki 497 mln. vnt. 2017 m. Remiantis $ia tendencija, galima teigti, kad
Lietuvoje tampa vis labiau jprasta atsiskaityti uz sandorius negrynais pinigais. Kita vertus, mokejimy verté
kinta kiek kitokia kryptimi. IS paveikslo matyti, jog 2010 — 2013 m. moké&jimy negrynais pinigais verté
mazejo nuo 250 mlrd. Eur iki 195 mlrd. Eur, tac¢iau nuo 2014 m. iki 2017 m. augo nuo 197 mlrd. Eur iki
240 mlrd. Eur. Taigi, galima jzvelgti, jog nors mokéjimai negrynais pinigais daznéja, taciau jy verté svyruoja

ir neturi pastovios augimo krypties.
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11 pav. Mokéjimy negrynais pinigais vertés ir apimties dinamika 2010 — 2017 m. laikotarpiu. Saltinis:
sudaryta darbo autorés remiantis Lietuvos banko (2017) duomenimis
Apzvelgus bendrg mokejimy skai¢iaus augimo tendencijg, pravartu iSanalizuoti, kokie pagrindiniai
mokéjimo instrumentai yra naudojami mokéjimuose (12 pav.) Lietuvoje pagrindiniai instrumentai, kuriais
atliekami atsiskaitymai yra mokéjimai mokéjimo kortelémis, tiesioginio debeto mokéjimai ir kredito
pervedimai. Visu 2010 — 2017 m. analizuojamu laikotarpiu mokéjimai mokéjimo kortelémis augo ir tikétina,
kad $is rodiklis labiausiai paveiké bendra mokéjimy negrynais pinigais skai¢iy. 2010 m. mokéjimy
mokeéjimo kortelémis buvo 98,52 min. vant., 0 2017 m. — 276,69 mln. vnt. Tiesioginio debeto mokéejimy buvo
salyginai nedaug, o nuo 2016 m. §is instrumentas tapo nebenaudojamas, jsigaliojus SEPA reglamentui, jj

pakeité elektroninés sgskaitos mokéjimo instrumentas, taciau Lietuvos bankas uz paskutinius metus $io
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instrumento statistikos dar nepateikia. Kredito pervedimy skaicius kinta nezymiai, 2010 — 2014 m. §io

instrumento mokéjimy skaicius augo nuo 114,57 mln. vnt. iki 176,51 mln. vnt., o pastaraisiais metais mazéjo

iki 168,40 min. vnt. 2017 m.
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m Kredito pervedimy skaigius
12 pav. Populiariausiy mokéjimo instrumenty mokéjimy skaicius Lietuvoje 2010 — 2017 m. laikotarpiu.
Saltinis: sudaryta darbo autorés remiantis Lietuvos banko (2017) duomenimis

Kiek kitoks instrumenty naudojimas matomas analizuojant mokéjimy Lietuvoje verte (zr. 13 pav.).
Beveik 98 proc. mokéjimy vertés Lietuvoje sudaro mokéjimai, atlikti kredito pervedimais. Nepaisant to,
kad mokeéjimai mokéjimo kortelémis sudaro didZiausig mokéejimy skaiciaus dalj, Sie mokéjimai nepasiZzymi
didele verte. Taip yra todé¢l, kad mokéjimai mokéjimo kortelémis dazniausiai biina nedidelés vertés
sandoriams prekybos vietose apmokéti, dazniausiai naudojami fiziniy asmeny. Tuo tarpu, kredito
pervedimai yra plac¢iai naudojami jmonése, ypa¢ prekybiniuose sandoriuose, tad atsiskaitymo sumos yra
zenkliai didesnés. Taigi, matyti, kad kredito pervedimy Lietuvoje verté 2010 — 2013 m. mazéjo nuo 247,11
mlrd. Eur iki 190,65 mlird. Eur, 0 2015 —2017 m. augo nuo 146,02 mlrd. Eur iki 168,40 mird. Eur. Mokéjimy
mokéjimo kortelémis verté, kaip ir skai¢ius, visu 2010 — 2017 m. laikotarpiu augo nuo 1,7 mird. Eur 2010
m. iki 5,55 mlrd. Eur 2017 m. Tiesioginio debeto mokéjimy verté 2010 — 2014 m. buvo stabili, sieké apie
0,6 mlrd. Eur, 2015 m. buvo $iek tiek iSaugusi iki 0,71 mlrd. Eur, 0 2016 — 2017 m. §] moké&jimo instrumentg
pakeitus Kita alternatyva, jo duomenys nebepateikiami, nes tiesioginis debetas nebenaudojamas kaip

mokéjimo instrumentas.
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e Mokéjimy Lietuvos mokéjimo paslaugy teikéjy isleistomis kortelémis verté
13 pav. Populiariausiy mokéjimo instrumenty mokéjimy verté Lietuvoje 2010 — 2017 m. laikotarpiu. Saltinis:
sudaryta darbo autorés remiantis Lietuvos banko (2017) duomenimis
Taigi, apzvelgus mokejimy negrynais pinigais tendencijas Lietuvoje, galima iSskirti kredito
pervedimus, tiesioginj debetg ir mokéjimus mokéjimo kortelémis kaip pagrindinius mokeéjimo instrumentus,
kuriais yra atliekama daugiausiai mokéjimy negrynais pinigais. DidZiausia mokéjimy negrynais pinigais
verté yra pasiekiama kredito pervedimo instrumentais. Tolimesnéje tyrimo dalyje bus analizuojama, kas

gali lemti mokéjimy negrynais pinigais kaitg.
4.1. Mokéjimy negrynais pinigais kaita lemiantys veiksniai

Pirmiausia, siekiama nustatyti, kokie veiksniai gali lemti mokéjimy negrynais pinigais vertés ir
skaiCiaus kitimg. Remiantis Lietuvos banko (2018) duomenimis, pasitelkti Sie kintamieji — mokéjimy
negrynais pinigais verté, mokéjimy negrynais pinigais skaiCius, internetinés bankininkystés vartotojy
skai¢ius, mokéjimo korteliy skaicius, bankomaty skai¢ius, mokéjimy per kasos aparatus (angl. Point of Sale,
toliau - POS), debeto kortelémis skai¢ius, kredito ir mokéjimo jstaigy aptarnavimo viety skaicius.
Kintamyjy reik§més pateiktos 1 priede. Siekiant atlikti regresing analizg, reikalinga patikrinti, ar duomenys
yra tinkami kurti modelius.

Duomeny normalumui tikrinti pasirinktas Sapiro — Vilko (angl. Shapiro-Wilk) kriterijus. Remiantis
Siuo kriterijumi, kintamyjy reikSmés bus pasiskirste pagal Normalyjj skirstinj, jeigu kriterijaus tikimybé bus

didesné uz pasikliovimo lygmenj 0,05. Atlikus Normalumo testg, rezultatas matyti 11 lent.
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11 lentelé. Kintamyjy normalumo tikrinimo rezultatas. Saltinis: sudaryta darbo autorés

Sapiro — Vilko krtierijus
Stebiniy Kriterijaus
Statistika skaiCius tikimybé
Mokéjimy negrynais pinigais
verté 0,930 8 0,520
Mokéjimy negrynais pinigais 0,981 8 0,968
skaiius
InterneFmes b.al.qkmmkystes 0.917 8 0.403
vartotojy skai¢ius
Mokéjimo korteliy skaicius 0,822 8 0,049
Bankomaty skaicius 0,872 8 0,158
Mokej}m.q per POS debeto 0.951 g 0.718
kortelémis skai¢ius
Aptarnavimo viety skai¢ius 0,659 8 0,001

regresiniam modeliui sudaryti.

1Ho hipotezé priimama Siems kintamiesiems — mokéjimy negrynais pinigais vertei, mokejimy
negrynais pinigais skaiCiui, internetinés bankininkystés vartotojy skai¢iui, mokéjimo korteliy skaiciui,
bankomaty skai¢iui, mokéjimy per POS debeto kortelémis skaidiui, kadangi iy kintamyjy Sapiro-Vilko
kriterijaus tikimybé >0,05. Galima pastebéti, kad aptarnavimo viety skaiciaus kintamieji néra pasiskirste
pagal Normalyjj skirtinj, tad siekiant priartinti kintamuosius prie Normalaus skirstinio, jie logaritmuojami.

Logaritmavus aptarnavimo viety skaiCiaus kintamuosius, gauti rezultatai, kad logaritmavimo
veiksmas nepadéjo priartinti kintamyjy prie Normalaus skirtinio. Siy kintamyjy Sapiro-Vilko kriterijaus

tikimybé— 0,003 (zr. 12 lent.), taigi Sis rodiklis néra pasiskirstes pagal Normalyjj skirtinj ir néra tinkamas

12 lentelé. Kintamyjy normalumo tikrinimo rezultatas, logaritmavus. Saltinis: sudaryta darbo autorés

LN _Aptarnavimo viety

skaicius

Sapiro — Vilko krtierijus

Stebiniy Kriterijaus
Statistika skaicius tikimybé
0,681 8 0,003

Atlikus Normalumo testa, tolimesnei regresinei analizei yra tinkami Sie kintamieji: mokéjimy
negrynais pinigais vert¢, mokéjimy negrynais pinigais skaiCius, internetinés bankininkystés vartotojy
skaicius, mokejimo korteliy skaicius, bankomaty skai¢ius, mokéjimo per POS debeto kortelémis skaicius,.

Kaip teigia Bartoseviciené (2009): ,,Koreliacija atsako j klausima, ar yra rySys tarp poZymiy, kokia jo kryptis
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ir stiprumas®. Taigi, siekiant nustatyti kintamyjy rySio stiprumg ir kryptj, reikalinga atlikti koreliacing
analizg.

Koreliacinei analizei pasitelkiamas Pirsono koreliacijos koeficientas (angl. Pearson Correlation),
kurio tikimybei nevirsijant 0,05 pasikliovimo lygmens, galima teigti egzistuojant tiesinj rysj tarp kintamyjy.
Atlikus koreliacing analize, galima jzvelgti, kad tarp mokéjimy negrynais pinigais vertés ir internetinés
bankininkystés vartotojy skaiciaus, mokéjimo korteliy skaic¢iaus, mokéjimy per POS debeto kortelémis
skaiCius ir bankomaty skaiciaus reikSmingos koreliacijos néra, nes Pirsono koreliacijos koeficiento tikimybé
yra didesné uz 0,05 pasikliovimo lygmenj (zr. 13 lent.). Taigi priimama 3Ho hipotezé. Kadangi tirti
kintamieji nedaro reikSmingos jtakos mokéjimy negrynais pinigais vertei, tolesnéje analizés dalyje
mokéjimy negrynais pinigais verté nebus analizuojama.

Mokéjimy negrynais pinigais skaicius, prieSingai, reikSmingai koreliuoja su visais nepriklausomais
Kintamaisiais — internetinés bankininkystés vartotojy skai¢iumi, mokéjimo korteliy skai¢iumi, mokéjimy
per POS debeto kortelémis skai¢iumi bei bankomaty skai¢iumi. Taigi, priimama 3H: hipotezé, nes minimy
kintamyjy Pirsono koreliacijos koeficiento tikimybé < 0,05. Mokeéjimy negrynais pinigais skaiciaus rysys s
internetinés bankininkystés vartotojy skai¢iumi ir mokéjimy per POS debeto kortelémis skai¢iumi yra
tiesioginis, nes Pirsono koreliacijos koeficientas yra teigiamas, o su mokéjimo korteliy skai¢iumi ir
bankomaty skai¢iumi — egzistuoja atvirkstinis rySys, nes koreliacijos koeficientas yra neigimas.

13 lentelé. Kintamyjy koreliacijos koeficientai. Saltinis: sudaryta darbo autorés

Internetinés Mokegjimo | Mokejimy Bankomaty
bankininkystés korteliy per POS skaicius
vartotojy skaicius debeto
skai¢ius kortelémis
skaicius
Mokéjimy Pirsono -0,305 0,493 -0,063 0,394
negrynais koreliacijos
pinigais vert¢ | koeficientas
Pirsono 0,463 0,215 0,882 0,335
koreliacijos
koef. tikimybé
Stebiniy 8 8 8 8
skaiCius
Mokéjimy Pirsono 0,927 -0.863 0,991 -0,893
negrynais koreliacijos
pinigais koeficientas
skaicius Pirsono 0,001 0,006 0,000 0,003
koreliacijos
koef. tikimybé
Stebiniy 8 8 8 8
skaiCius
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Siekiant sudaryti tiesinés regresijos modelj, reikalinga jvertinti kiekvieno kintamojo reikSminguma
modeliui. ,,Pirsono koreliacijos koeficiento jvercio reikSmingumas tikrinamas naudojant Stjudento kriterijy*
(Boguslauskas et all.,2009). Analizei pasitelkiamas Stjudento kriterijus — kriterijaus tikimybei esant
mazesnei uz 0,05 pasikliovimo lygmenj, galima teigti, kad kintamasis yra reikSminis.

Kadangi atlikus koreliacing analize, tiesinis mokéjimy negrynais pinigais skai¢iaus rySys egzistavo su
mokéjimo korteliy skaiciaus, bankomaty skaiciaus, internetinés bankininkystés vartotojy skaiCiaus bei
mokéjimy per POS debeto kortelémis skaiCiaus kintamaisiais, sudaromas daugialypis tiesinés regresijos
modelis su Siais kintamaisiais (zr. 14 lent.).

Mokéjimo korteliy skaiciaus, bankomaty skaiCiaus ir internetinés bankininkystés vartotojy skaiciaus
nepriklausomy kintamyjy Stjudento kriterijaus tikimybé virsija 0,05 pasikliovimo lygmenj, tad priimama
3Ho hipotezé. Siekiant kad kintamieji bhty reikSminiai, i§ modelio pasalinami labiausiai pasikliovimo
lygmenj virsijantys kintamieji.

14 lentelé. Daugialypis tiesinis regresijos modelis. Saltinis: sudaryta darbo autorés

Stjudento
Stjudento | .kriterijaus
Modelis kriterijus | tikimybé
1 (Konstanta) 2,111 0,125
Mokéjimo korteliy
skaicius 0.294 0.788
Bankomaty
skaiCius -1,546 0,220
Internetinés
bankininkystés 1,000 0,391
vartotojy skaicius
Mokéjimy per
POS debeto 8,056 0,004
kortelémis
skaiCius

Pasalinus mokéjimo korteliy skai€iaus, bankomaty skai€iaus ir internetinés bankininkystés skaiciaus
kintamuosius, gaunamas porinés tiesinés regresijos modelis (zr. 15 lent.). Siuo atveju Stjudento kriterijaus

tikimybé nevirsija 0,05 pasikliovimo lygmens, vadinasi modelis yra tinkamas.
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15 lentelé. Porinés tiesinés regresijos modelis. Saltinis: sudaryta darbo autorés

Regresijos
Nestandartizuotas koeficientas Stjudento reik§mingumas
Standartiné | Stjudento | kriterijaus FiSerio FiSerio
Modelis B paklaida [ kriterijus | tikimybé | kriterijus [ krit.tik.
1 (Konstanta) 337701,039 44119,299| 7,654 0,001
Mokéjimy per
POS debeto 1,506 0,074| 20454 | 0000 | 1039,992 | 0,000
kortelémis
skaicius

Taigi, sudarius porinés tiesinés regresijos modelj, galima teigti, kad reikSmingg jtaka priklausomam
mokéjimy negrynais pinigais skai¢iaus kintamajam daro mokéjimy per POS debeto kortelémis skaicius. Sio
modelio lygtj galima uZzrasyti taip:

Mokéjimy negrynais pinigais skaicius = 337701,039 + 1,506 x o 1)

kur o - Mokéjimy per POS debeto kortelémis skaiius

Taip pat reikalinga jvertinti sudaryto modelio reikSminguma bei tikslumg. Tam pasitelkiamas FiSerio
kriterijus bei jo tikimybé su pasikliovimo lygmeniu 0,05.

Remiantis 15 lentelés duomenimis, galima jzvelgti, kad FiSerio kriterijaus tikimybé nevirSija
pasikliovimo lygmens, taigi priimama 4H: hipotez¢ ir galima teigti, kad modelis yra reik§minis. Regresinio
modelio tikslumas nustatomas remiantis determinacijos koeficientu (angl. R — squared). Modelis yra
laikomas tiksliu, jeigu jo determinacijos koeficientas didesnis arba lygus 0,80 (Cekanauskas, Murauskas,
2014).

Sudaryto tiesinio porinio regresijos modelio determinacijos koeficientas yra lygus 0,998 (zr. 16 lent.),
vadinasi 99,8 proc. mokéjimy negrynais skaiCiaus kitimas yra nulemtas mokéjimy per POS debeto
kortelémis skaiciaus kitimo. Taciau Siuo atveju reikéty naudoti pataisyta determinacijos koeficienta, kadangi
stebiniy skaiCius yra mazas, taigi galutinis modelio tikslumas — 99,7 proc.. Vadinasi 0,3 proc. mokéjimy
negrynais pinigais skaiciaus priklauso nuo kity nejvertinty kintamyjy.

16 lentelé. Regresijos modelio tikslumas, pasitelkiant determinacijos koeficienta. Saltinis: sudaryta darbo autorés

Pataisytas
Koreliacijos | Determinacijos | determinacijos
Modelis | koeficientas koeficientas koeficientas
1 0,999 0,998 0,997
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Regresijos modeliui jvertinti taip pat reikalinga iStirti modelio liekamasias paklaidas. Regresijos

modelis turi tenkinti keturias prielaidas (Balabonien¢ et all., 2013):

1. Nulinio vidurkio;

Dispersijos pastovumo;

2
3. Nepriklausomumo;
4

Normalumo.

17 lentelé. Liekamyjy paklaidy nulinio vidurkio prielaidos tikrinimas

. Saltinis: sudaryta darbo autorés

Maksimali Standartinis Stebiniy

Minimali reik§mé reik8meé Vidurkis nuokrypis skaicius
Prognozuojama 22944325 499825,75 361210,75 90988,520 8
reik§meé
Liekamoji -6367,845 7485,915 0,000 4461,095 8
paklaida
Standartiné
prognozuojama -1,448 1,523 0,000 1,000 8
reikSmé
Standartiné
liekamoji -1,206 1,418 0,000 0,845 8
paklaida

Priklausomas kintamasis: Mokéjimy negrynais pinigais skai¢ius

Analizuojant pirm3jg nulinio vidurkio prielaidg, matyti, kad regresinio modelio liekamosios paklaidos

vidurkis yra lygus nuliui (Zr. 17 lent.), tad pirmoji lieckamyjy paklaidy prielaida yra tenkinama.

Toliau analizuojama dispersijos pastovumo prielaida. Si prielaida yra tenkinama, kai liekamosios

modelio paklaidos yra homoskedastinés. Sprendziant i 14 pav., paklaidos yra gana simetriSkai

18sidésciusios nulio atzvilgiu, taciau pats stebiniy skaicius yra itin mazas, kad biity galima tiksliai jvertinti

prielaida. Vis délto, daroma prielaida, kad dispersijos pastovumo prielaida yra tenkinama.

Unstandardized Residual
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00000+
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T T T T T T T
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Unstandardized Predicted Value

14 pav. Liekamyjy paklaidy sklaidos diagrama. Saltinis: sudaryta darbo autorés
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Nepriklausomumo (kitaip — autokoreliacijos nebuvimo) prielaida tikrinama pasitelkiant Durbino-
Vatsono (angl. Durbin-Watson) testa. Autokoreliacijos néra, kai Durbino-Vatsono koeficientas lygus arba
artimas 2. 18 lentelé¢je matyti Durbino Vatsono koeficiento reikSmé, kuri yra lygi 2,827. Taigi, $is
koeficientas yra artimas 2, vadinasi galima daryti prielaida, kad autokoreliacijos néra, lickamosios paklaidos

yra nepriklausomos ir tre¢ioji regresijos modelio prielaida tenkinama.

18 lentelé. Nepriklausomumo prielaidos tikrinimo rezultatai. Saltinis: sudaryta darbo autorés

Pataisytas
Koreliacijos | Determinacijos| determinacijos | Durbin-Watson
Modelis | koeficientas | koeficientas koeficientas koeficientas
1 0,999 0,998 0,997 2,827

Liekamosios paklaidos, kaip ir regresinio modelio kintamieji, taip pat turi tenkinti Normaliojo
skirstinio kriterijy. Paskutinei prielaidai patikrinti pasitelkiamas Sapiro-Vilko kriterijus, kurio tikimybei
virsijant 0,05 pasikliovimo lygmenj, bus galima teigti, kad lieckamosios paklaidos yra pasiskirste pagal
Normalyjj skirstinj. Remiantis 19 lentelés duomenimis, matyti, kad lickamyjy paklaidy Sapiro-Vilko
kriterijaus tikimybé yra lygi 0,548, taigi galima teigti, kad liekamyjy paklaidy pasiskirstymo pagal

Normalyjj skirstinj prielaida yra tenkinama.

19 lentelé. Liekamyjy paklaidy Normalumo tikrinimo rezultatai. Saltinis: sudaryta darbo autorés

Sapiro — Vilko krtierijus

Stebiniy | Kriterijaus
Statistika skaicius tikimybé
Standartizuota paklaida 0,933 8 0,548

Taigi, atlikus mokéjimy negrynais pinigais skaiCiaus regresing analizg, gautas porinés tiesinés
regresijos modelis, kurio nepriklausomas kintamasis yra mokejimy per POS debeto kortelémis skaiCius,
kuris daro jtakg mokéjimy negrynais pinigais skaic¢iui. Modelis yra statistiSkai reikSminis, taciau nedidelis
stebiniy skaiCius leidzia daryti prielaida, jog siekiant tikslesnio vertinimo reikalinga turéti didesng stebiniy
imtj. Analizuojant modelio lickamasias paklaidas, visos tirtos prielaidos tenkino regresinio modelio
prielaidas. ISanalizavus pateikty veiksniy jtaka mokéjimy negrynais pinigais skaiciui, kiti veiksniai
reikSmings jtakos priklausomam kintamajam netur¢jo, taigi daroma prielaida, kad mokéejimy per POS
debeto kortelémis skaiGius labiausiai veikia mokéjimus negrynais pinigais. Sis nepriklausomas kintamasi

bus naudojamas tolimesnéje tyrimo dalyje.
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4.2. Mokéjimy negrynais pinigais ir makroekonominiuy Salies rodikliy koreliaciné
ir regresiné analizé

Sioje tyrimo dalyje bus analizuojamas mokéjimy negrynais pinigais sarysis su makroekonominiais
rodikliais. Mokéjimy negrynais pinigais skaiCius ir verté apskaiciuoti sudedant operacijas cekiais,
tarptautines operacijas Cekiais, kredito kortelémis, tarptautinius mokeéjimus kredito kortelémis, kredito
pervedimais, tarptautiniais kredito pervedimais, debetinémis mokéjimo kortelémis, tarptautiniais
mokéjimais debetinémis mokéjimo kortelémis, tiesioginiu debetu, tarptautiniu atsiskaitymu tiesioginiu
debetu (Lietuvos bankas, 2017). Remiantis teorinéje dalyje aptartais rodikliais, regresinei analizei pasirinkti
sie makroekonominiai rodikliai — BVP pasalinus sezoniSkumo jtaka, vidutinis nedarbo lygis per metus,
tiesioginés uzsienio investicijos, Ses¢liné ekonomika, prekiy eksportas, paSalinus sezoniSkumo jtaka, prekiy
importas, pasalinus sezoniSkumo jtaka.

Kaip ir pirmoje tyrimo dalyje, yra tikrinamas kintamyjy tinkamumas — pasiskirstymas pagal Normalyji

skirstinj, pasitelkiant Sapiro-Vilko (angl. Shapiro-Wilk) kriterijy.

20 lentelé. Kintamyjy pasiskirstymo pagal Normalyjj skirstinj tikrinimo rezultatai. Saltinis: sudaryta darbo autorés

Sapiro — Vilko kriterijus
Stebiniy Kriterijaus
Statistika skaicius tikimybeé
BVP pasalinus sezoniskumo
jtaka, tukst. Eur 0,993 8 0,998
Vidutinis nedarbo lygis per
metus, proc. 0,961 8 0,824
Tiesioginés uzsienio investicijos, 0.952 8 0.727
tikst. Eur ’ ’
Seséliné ekonomika, proc. nuo
BVP 0,914 8 0,384
Prekiy eksportas pasalinus
sezoniskumo jtaka, tukst. Eur 0,890 8 0,235
Prekiy importas, pasalinus
sezoniSkumo jtaka, tukst. Eur 0.875 8 0,168

Kaip matyti i§ 20 lentelés, visi kintamieji yra pasiskirste pagal Normalyjj skirstinj, kadangi Sapiro —
Vilko kriterijaus tikimybé virSija 0,05 pasikliovimo lygmenj. BVP, vidutinio nedarbo lygio, tiesioginiy
uzsienio investicijy, Seselinés ekonomikos ir prekiy eksporto ir prekiy importo kintamiesiems priimama 1Ho
hipoteze.

Toliau reikalinga identifikuoti kintamyjy tarpusavio rySio kryptj ir stiprumg. Tam pasitelkiama

koreliaciné analizé.
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Atlikus koreliacing analize (zr. 21 lent.), galima pastebéti, kad tiesinis rySys egzistuoja tarp: mokéjimy
negrynais pinigais skai¢iaus ir BVP, vidutinio nedarbo lygio per metus, tiesioginiy uzsienio investicijy,
Ses¢linés ekonomikos, prekiy eksporto ir prekiy importo. Siy kintamyjy Pirsono koreliacijos koeficiento
tikimybé yra mazesné uz 0,05 patikimumo lygmenj. Tiesioginis tos pacios krypties rySys egzistuoja tarp
mokéjimy negrynais pinigais skaiciaus ir BVP, tiesioginiy uzsienio investicijy, prekiy eksporto ir prekiy
importo. PrieSingos krypties tiesinis koreliacinis rySys egzistuoja tarp mokeéjimy negrynais pinigais
koeficientas jgijo neigiamg reikSm¢. PrieSingai, iStyrus koreliacinius rySius tarp mokeéjimy negrynais
pinigais vertés ir pasirinkty makroekonominiy rodikliy, gauta, jog rySys néra statistiSkai reikSmingas, nes
visais atvejais Pirsono koreliacijos koeficiento tikimybés yra didesnés uz 0,05 pasikliovimo lygmenj. Todél

tolimesnéje tyrimo dalyje bus analizuojami rysiai tarp makroekonominiy rodikliy ir mokéjimy negrynais

pinigais skaiciaus.

21 lentelé. Kintamyjy koreliacinés analizés rezultatai. Saltinis: sudaryta darbo autorés

Mokéjimy Mokéjimy
negrynais negrynais
pinigais skaicius, | pinigais verte,
tiikst. tikst. Eur
BVP pasalinus sezoniskumo jtaka, ttkst. Eur Plrsqn_o koreliacijos 0,084 0,247
koeficientas
P_|r§ono 'korellacuos koef, 0,000 0,556
tikimybé
Vidutinis nedarbo lygis per metus, proc. Plrsqn_o koreliacijos 0,985 0,309
koeficientas
P_|r§ono 'korellacuos koef, 0,000 0,456
tikimybé
Tiesioginés uzsienio investicijos, tikst. Eur Plrsqn_o koreliacijos 0,964 -0,350
koeficientas
P_|r§ono 'korellacuos koef, 0,000 0,396
tikimybé
Seséliné ekonomika, proc. nuo BVP Plrsqn_o koreliacijos -0,980 0,038
koeficientas
P_|r§ono ‘korellacuos koef, 0,000 0,929
tikimybé
P_requ eksportas pasalinus sezoniSkumo jtaka, Plrsqn_o koreliacijos 0,769 0538
tukst. Eur koeficientas
R|r§ono ‘korellacuos koef, 0,026 0,169
tikimybé
Pirsono koreliacijos
Prekiy importas pasalinus sezoniskumo jtaka, tikst. | koeficientas 0,801 0,488
Eur R|r§ono ‘korellacuos koef, 0,017 0,220
tikimybé
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Toliau bus sudaromi porinés tiesinés regresijos modeliai, kurie padés jvertinti mokéjimo negrynais
pinigais skai¢iaus jtaka pasirinktiems makroekonominiams rodikliams. Siy modeliy atveju nepriklausomas
kintamasis visada bus mokéjimy negrynais pinigais skaiciaus kintamasis, o kei¢iami bus priklausomi
kintamieji. Kadangi detali regresiné analizé buvo atlikta pirmoje tyrimo dalyje, Sioje dalyje bus pateikti
apibendrinti regresinés analizés rezultatai, o detali informacija pateikta prieduose.

Taigi, pirmiausia vertinamas modeliy reikSmingumas, naudojant Stjudento kriterijy, pasitelkiant 0,05
patikimumo lygmen;.

Tiesinés regresijos modeliavimas bus atlieckamas su Siais priklausomais kintamaisiais, kadangi jy
Pirsono koreliacijos koeficiento tikimybé yra mazZesné uz 0,05 patikimumo lygmenj: BVP, vidutinio
nedarbo lygio, tiesioginiy uzsienio investicijy, Ses¢linés ekonomikos, prekiy eksporto ir prekiy importo.

Kad regresinis modelis biity reikSminis ir tenkinty 3H1 hipoteze, jo Stjudento kriterijaus tikimybé turi
nevirSyti 0,05 pasikliovimo lygmens. IS 22 lentelés matyti, jog visi modeliai atitinka 3H: hipoteze ir
moké&jimy negrynais pinigais skai¢ius daro reikSmingg jtaka visiems lenteléje iSvardintiems priklausomiems
kintamiesiems. Toliau galima atlikti visy modeliy reikSmingumo analiz¢, pasitelkiant FiSerio kriterijaus
tikimybeg ir 0,05 pasikliovimo lygmenj bei determinacijos koeficiento reikSme.

FiSerio kriterijaus tikimybé visais priklausomy kintamyjy atvejais nevirSija 0,05 pasikliovimo
lygmens (zr. 22 lent.), taigi priimama 4H: hipotez¢ ir teigiama, kad visi 6 tiesinés regresijos modeliai, kuriy
nepriklausomas kintamasis yra mokéjimy negrynais pinigais skai€ius, yra reikSminiai.

Tolimesnei analizei neatmetamas nei vienas makroekonominis rodiklis. UzraSomos visy

priklausomy kintamuyjy lygtys (Pastaba: o — visose lygtyse yra mokéjimy negrynais pinigais skaicius):

e BVP =18238817,577+ 47,142 % q. 2
e Vidutinis nedarbo lygis = 26,214- 0,000023 % «; (3)
e Tiesioginés uzsienio investicijos = 25285049,311+ 67,183% a; (@)
e Seseliné ekonomika = 35,701- 0,000010 x o 5)
e Prekiy eksportas = 12420849,035+ 27,793 x a; (6)
e Prekiy importas = 14243148,705 + 28,502 X q. (7)
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22 lentelé. Porings tiesinés regresijos modeliai, kei¢iant priklausomus kintamuosius. Saltinis: sudaryta darbo autorés

Nestandartizuotas Stiudento Fideri
. Nepriklausomas koeficientas Stjudento jude FiSerio - 1Serio
Priklausomas Kintamasis Standartiné | kriteriius kriterijaus Kriteriius kriterijaus
kintamasis Beta p?elllkl‘; dgle ) tikimybé J tikimybeé
BVP Konstanta 18238817,57 | 1304035,53 | 13,986 0,000
pasalinus Mokejimy
sezoniSkuma, | negrynais pinigais 47,142 3,514 13,417 0,000 180,004 0,000
tikst. Eur apimtis, takst.
Vidutinis Konstanta 26,214 1,076 24,362 0,000
nedarbo lygis, Mokéjimy
proc. negrynais pinigais | -0,000023 0,000 -13,893 0,000 193,005 0,000
apimtis, tukst.
Tiesioginés Konstanta 25285049,31 | 2814245,19 | 8,985 0,000
uzsienio Mokéjimy
investicijos, | negrynais pinigais 67,183 7,583 8,860 0,000 78,495 0,000
tikst. Eur apimtis, tikst.
X yaye Konstanta 35,701 0,751 47,551 0,000
Seséliné Mokéjimy
ekonomika, | o nais pinigais | -0,000010 0,000 11,924 | op00 | 42%8L [ 0000
proc. nuo BVP S
apimtis, tikst.
Prekiy Konstanta 12420849,03 | 3499159,61 | 3,550 0,012
eksportas, Mokeéjimy
pasalinus | oo rvnais pinigais | 27,793 0428 | 11924 | o026 | 099 | 00
sezoniskuma, mtis. tokst
tiikst Eur apimitis, tukst.
Prekiy Konstanta 14243148,70 | 3230917,23 | 4,408 0,005
importas, Mokejimy
pasalinus | o ais pinigais | 28,502 8,706 3,274 0,017 10,719 1 0,017
sezoniskuma, o
— apimtis, tukst.
tikst Eur

Regresiniy modeliy tikslumg parodo determinacijos koeficientas, kurio reik§més pateikiamos 23 lent.
Kadangi stebiniy skaicius yra mazas (8 stebiniai), tad $iuo atveju naudojamas pataisytas determinacijos
koeficientas. 4 modeliy pataisyti determinacijos koeficientai yra didesni uz 0,9, o likusiy dviejy (kai
priklausomas kintamasis yra prekiy eksportas ir prekiy importas), didesni uz 0,5, vadinasi, modeliai yra
tinkami tolimesnei analizei. Gautos regresinés priklausomybés rodo, kad nagrinéti makroekonominiai
rodikliai turi rysj su mokéjimy negrynaisiais pinigais apimciy kitimu. Viena vertus, mokéjimy negrynaisiais
pinigais apim¢iy augimas teigiamai veikia BVP ir tiesiogines uZsienio investicijas. Kita vertus, mokéjimy
negrynaisiais pinigais apim¢iy augimas prisideda prie vidutinio nedarbo lygio ir SeSélinés ekonomikos

Salyje mazinimo.
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23 lentelé. Regresijos modeliy tikslumas, kei¢iant priklausomus kintamuosius. Saltinis: sudaryta darbo autorés

Pataisytas
Koreliacijos | Determinacijos| determinacijos

Modelio priklausomas kintamasis koeficientas | Kkoeficientas koeficientas

BVP pasalinus sezoniskumo jtaka 0,984 0,968 0,962
Vidutinis nedarbo lygis per metus 0,985 0,970 0,965
Tiesioginés uzsienio investicijos 0,964 0,929 0,917
Seseline ekonomika 0,980 0,960 0,953
Prekiy eksportas, pasalinus sezoniSkumo jtaka 0,769 0,592 0,523
Prekiy importas, pasalinus sezoniSkumo jtaka 0,801 0,641 0,581

Tiesiniams modeliams jvertinti taip pat reikalinga patikrinti liekamyjy paklaidy prielaidas: nulinio

vidurkio, dispersijos pastovumo, nepriklausomumo ir pasiskirstymo pagal Normalyji skirstinj. Analizuojant

visy 6 tiesiniy regresiniy modeliy liekamyjy paklaidy vidurkius, rezultatai matomi 24 lenteléje.

24 lentelé. Liekamyjy paklaidy nulinio vidurkio prielaidos tikrinimas kei¢iant priklausomus kintamuosius. Saltinis:

sudaryta darbo autorés

Modelio eve e L ..
priklausomas Apskaiciuoti Minimali reik§mé Makslm?“ Vidurkis Standartlr_us
Ki , rodikliai reikSmeé nuokrypis

Intamasis

Prognozuojama
BVP pasalinus | reikime 28976270,00 41682048,00 | 35267037,50 | 4294539006
sezoniskumo jtaka [ i
Liekamoyji -944071,000 1257558,625 0,000 784063,775
paklaida
Prognozuojama
Vidutinis nedarbo | FEikSme 6,183420658111572| 17,03958802 | 11,66458333 | 3,6693735872227
lygis per metus : T
F';:f(‘f:{g;” -0,889550685882 | 0,92491251230 |  0,0000000 | 0,646969474706

Tiesioginés :igégfguojama 40587292,00 58604644,00 | 49552436,25 | 6120266,255

uzsienio - -

investicijos F';:f(‘f:{g;” -1850841,000 3252434,000 0,000 1692091,698

r Prognozuojama 23,705 30,206 26,088 2,1975

Seséliné reikSmeé
ekonomika ) Liekamoji 10,8213 05025 0,000 04514

paklaida
Prekiy eksportas, Egg{gérrfguomma 18751212,00 26242016,00 |22450980,3499 | 2531884,123121
pasalinus - -
sezoniskumo jtaka F';éf(‘f::;‘;’“ -3100479,250 267226350 | 0,0000000013 | 2103903,013041
Prekiy importas, Egg{gérrfguomma 19574122,00 27131045,00 |23171104,1703| 2812135,132012
pasalinus - -
sezoniskumo jtaka F';;f(‘f::g;’“ 3209413520 | 2941054,10 | 0,0000000017 | 2213497,041071
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4 modeliy liekamyjy paklaidy vidurkis tenkina pirmaja prielaidg — jo reikSme yra 0,00. Modeliy, kai
priklausomi kintamieji yra prekiy importas ir eksportas, lieckamyjy paklaidy vidurkis yra artimas nuliui. Taip
pat Sioje lenteléje matyti minimalios ir maksimalios prognozuojamy priklausomy kintamyjy reiksSmés, kai
nepriklausomas kintamasis yra mokéjimy negrynais pinigais skaiCius, bei prognozuojamy reikSmiy ir
liekamyjy paklaidy standartiniai nuokrypiai.

Liekamyjy paklaidy dispersijos pastovumo analizés rezultatai yra pateikiami 2 priede, kuriame matyti
visy modeliy liekamyjy paklaidy sklaidos diagramos. IS $iy diagramy gana sudétinga spresti apie dispersijos
pastovuma, nes yra mazas stebiniy skaicCius. Kad biity galima teigti, jog dispersija yra pastovi, reikalingas
simetriskas paklaidy iSsidéstymas 0 atzvilgiu. Dél maZzo stebiniy skaiciaus ir nedidelio paklaidy nutolimo
nuo 0, dispersijos pastovumo prielaida tiriamiems modeliams priimama.

Analizuojant duomeny nepriklausomuma, tiriama, ar tarp liekamyjy paklaidy néra autokoreliacijos.
Siam tyrimui pasitelkiamas Durbino — Vatsono kriterijus, kurio reikiméms esant artimoms 2, galima teigi,
kad autokoreliacijos néra. Kriterijaus rezultatai pateikti 25 lent. Galima pastebéti, kad ne visy tiesiniy
regresiniy modeliy Durbino — Vatsono kriterijai patenka j intervala, kuriame autokoreliacijos néra.
Liekamyjy paklaidy nepriklausomumo prielaida priimama modeliams, kuriy priklausomi kintamieji yra
BVP ir Ses¢liné ekonomika. Modeliy, kuriy priklausomi kintamieji yra vidutinis nedarbo lygis, tiesioginés
uzsienio investicijos, prekiy eksportas ir prekiy importas, Durbino-Vatsono kriterijaus reik§més yra Kiek

nutolusios nuo 2, tad Siuose modeliuose galima autokoreliacija.

25 lentelé. Liekamyjy paklaidy nulinio vidurkio prielaidos tikrinimas kei¢iant priklausomus kintamuosius. Saltinis:

sudaryta darbo autorés

Modelio priklausomas kintamasis Modelio Durbino — Vatsono Kriterijus
BVP pasalinus sezoniskumo jtaka 1,592
Vidutinis nedarbo lygis per metus 0,878
Tiesioginés uzsienio investicijos 0,945
Seséliné ekonomika 1,821
Prekiy eksportas, pasalinus sezoniSkumo jtaka 1,030
Prekiy importas, pasalinus sezoniSkumo jtaka 1,185

Paskutiné liekamyjy paklaidy prielaida — pasiskirstymas pagal Normalyjj skirstinj, tiriamas Sapiro —
Vilko kriterijumi su 0,05 pasikliovimo lygmeniu. Kriterijaus tikimybei virSijant 0,05 galima teigti, kad
liekamosios paklaidos yra pasiskirsCiusios pagal Normalyjj skirstinj. Visy tiesiniy regresiniy modeliy
liekamosios paklaidos yra pasiskirs¢iusios pagal Normalyjj skirstinj (Zr. 26 lent.), taigi paklaidy Normalumo

prielaida priimama.
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26 lentele. Liekamyjy paklaidy pasiskirstymo pagal Normalyjj skirstinj tikrinimo rezultatai keiciant priklausomus

kintamuosius. Saltinis: sudaryta darbo autorés

Sapiro — Vilko kriterijus
Stebiniy Kriterijaus
Liekamosios paklaidos duomenys | Statistika skaiCius tikimybé
BVP pasalinus sezoniskumo
jtaka, tiikst. Eur 0,935 8 0,566
Vidutinis nedarbo lygis per 0,940 8 0,608
metus, proc.
"1:1e51og1nes uzsienio investicijos, 0,023 8 0,454
tikst. Eur
Seseliné ekonomika, proc. nuo
IBVP 0,907 8 0,336
Prekiy eksportas, pasalinus 0,937 8 0,587
sezoniSkumo jtaka, tukst. Eur
Prekiy importas, pasalinus 0,923 8 0,457
sezoniSkumo jtaka, tukst. Eur

Atlikus SeSiy makroekonominiy rodikliy (BVP, vidutinio nedarbo lygio, tiesioginiy uZzsienio
investicijy, Ses¢linés ekonomikos lygio, prekiy eksporto bei prekiy importo) tiesinés regresijos modelio
analize, kai nepriklausomas kintamasis yra mokéjimy negrynais pinigais skaiCius, galima teigti, jog
modeliai tinkami prognozavimui, yra reik§miniai, todél bus naudojami tolimesnéje tyrimo dalyje. Siekiant
jvertinti, kokig jtaka moké&jimy negrynais pinigais skaiius daro tiesinés regresijos modeliuose

analizuotiems makroekonominiams rodikliams, reikalinga atlikti situacijos modeliavima.

4.3. Mokéjimy negrynais pinigais sarySio su makroekonominiais rodikliais
situacijos modeliavimas

4.3.1. Mokéjimy negrynais pinigais apimties situacijos modeliavimas

Pirmoje $io tyrimo dalyje buvo analizuota, kas daro didZiausig jtakg mokéjimy negrynais pinigais
skaiciui. Gauta tiesing lygtis:

Mokejimy negrynais skaicius = 337701,039 + 1,506 x a,

kur a - mokéjimy per POS debeto kortelémis skaiCius.

Remiantis Sia lygtimi, atliekamas situacijos modeliavimas, kaip pasikeisty mokéjimy negrynais
pinigais skaicius, didéjant ir mazéjant mokéejimy per POS debeto kortelémis skaiciui. Biitina pabrézti, kad
Sis modeliavimas vykdomas laikantis prielaidos, kad kiti veiksniai, turintys jtakos mokéjimy negrynais
pinigais skaiciui islicka nepakite, t. y. taikoma ceteris paribus salyga.

Mokejimy per POS debeto kortelémis skaicius didinamas ir mazinamas Siais dydziais: 1 proc., 5 proc.
ir 10 proc. Gautas rezultatas atvaizduotas 15 pav. I$ paveikslo galima matyti, jog mokéjimai negrynais
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pinigais kinta ta pacia kryptimi kaip ir mokéejimy per POS debeto kortelémis skaicius. Padidinus mokéjimy
per POS debeto kortelémis skaiciy 1 proc. punktu, mokéjimy negrynais pinigais skai¢ius iSauga 0,5 proc.
punkty, Sis augimas skaitine iSraiSka sudaro 3,32 mln. 5 proc. punktais padidinus mokéjimy per POS debeto
kortelémis skaiéiy, mokéjimy skai¢ius auga Siek tiek 1é¢iau — 2,48 proc. punktus, tai sudaro 16,60 min. vnt.
padidéjima. Mok¢jimy per POS debeto kortelémis skaiciy padidinus nuo 220,52 min. vnt. iki 242,57 min.
vnt. (10 proc. punkty), mokéjimy negrynais pinigais skaicius iSauga 4,96 proc. punktais. Mokéjimy per
POS debeto kortelémis skai¢iy mazinant, mokéjimy negrynais pinigais skai¢ius mazéja nuo 669,80 min.

vnt. iki 636,59 min. vnt., tokia pacia tendencija kaip ir didéjimo 1, 5 ir 10 proc. atveju.
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10 proc. 5 proc. 1 proc. Pradiné 1 proc. 5 proc. 10 proc.
maziau maziau  maziau  reikSmé daugiau daugiau  daugiau

mmmm Mokeéjimy negrynais pinigais skaiCius == Pokytis

15 pav. Mokéjimu negrynais pinigais skaiciaus kitimas, kei¢iant mokéjimy per POS debeto kortelémis
skaiciy. Saltinis: sudaryta darbo autorés

Remiantis Lietuvos Statistikos Departamento (2017) duomenimis, 2017 m. (kuriy faktinis rezultatas
naudojamas situacijos modeliavimui) Lietuvos gyventojy skai¢ius buvo 2,84 min. Zmoniy. Tuo tarpu,
mokeéjimo korteliy skai€ius 2017 m. sudaré 3,30 mln. vnt. Taigi, galima pastebéti, jog Lietuvoje gyventojai
turi daugiau negu po 1 mokéjimo kortele. Sis faktas gali padéti nustatyti, kodél mokéjimai per POS teigiamai
veikia mokéjimy negrynais pinigais skaiCiy. Taip pat, mokéjimy per POS augimas gali biiti nulemtas
bekontak¢iy atsiskaitymy plétros, kurie Lietuvoje pradéti naudoti nuo 2016 m. (Lietuvos bankas, 2017).
Bekontak¢iai atsiskaitymai leidzia atsiskaityti dazniau sumomis iki 25-30 Eur nesuvedus PIN kodo, todeél
jie gali prisidéti prie mokeéjimy negrynais pinigais skai€iaus augimo.

Atlikus mokéjimy negrynais pinigais situacijos modeliavima, galima pastebéti, jog mokejimy skaicius
ir mokéjimy per POS debeto kortelémis skaigius Kinta ta pacia kryptimi. Sig tendencija galima paaiskinti
Lietuvos gyventojy jprociu turéti daugiau negu 1 mokeéjimo kortelg, galimai atsiskaitymams naudojant

bekontakcius mokéjimus. Kaip buvo analizuota teorinéje dalyje, mokéjimo kortelés turi papildomy naudy
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savybiy, tad galima daryti prielaidg, kad Lietuvos gyventojai jy turi daugiau negu po vieng ir dél kity, su

mokéjimais nesusijusiy priezasciy, pavyzdziui trumpalaikiam kredito limitui ar kelioniy draudimui.

4.3.2. Mokéjimy negrynais pinigais apimties sarySio su makroekonominiais rodikliais

situacijos modeliavimas

Antroje tyrimo dalyje buvo tirta, kaip mokéjimy negrynais pinigais skaicius veikia tam tikrus
makroekonominius rodiklius. Pirmasis i§ jy — BVP, pasalinus sezoniSkumo jtaka. Gauta tiesinés regresijos
lygtis:

BVP =18238817,577+ 47,142 x o,

kur o - mokéjimy negrynais pinigais skaicius.

Taigi, remiantis gauta tiesine lygtimi, atlickamas situacijos modeliavimas didinant ir mazinant
moké&jimy negrynais pinigais skai¢iaus dydj 1 proc., 5 proc. ir 10 proc. Biitina pabrézti, kad Sioje tyrimo
dalyje atliekamas modeliavimas taip pat vykdomas laikantis prielaidos, kad kiti veiksniai, turintys jtakos
Lietuvos makroekonominiams rodikliams, i$lieka nepakite, t. y. taikoma ceteris paribus salyga.

Modeliuojant situacija, kai mokéjimy negrynais pinigais skaicius padidéja 1 proc. punktu, gaunama
0,56 proc. punkty BVP augimas, kuris vertine iSraiSka sudaro 0,24 mlrd. Eur (zr. 16 pav.). 5 proc. punktais
1Saugus mokejimy negrynais pinigais apimciai, pastebimas BVP 2,81 proc. punkty augimas, kuris vertine

iSraiska sudaro 1,17 mird. Eur.
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= BVP pasalinus sezoniSkumg === Pokytis

16 pav. BVP, pasalinus sezoniSkumo jtaka, vertés kitimas kei¢iant mokéjimy negrynais pinigais skaiciy.
Saltinis: sudaryta darbo autorés

Kaip ir modeliuojant mokéjimy negrynais pinigais skaiciy, taip ir modeliuojant BVP dydj, pastebima,
jog mazinant nepriklausomojo kintamojo reikSme 1 proc. BVP kinta ta pacia kryptimi. Remiantis Lietuvos
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Statistikos Departamento (2014) duomenimis: ,,BPV skai¢iuojama kaip visy ekonominiy veikly pridétiniy
veréiy suma“. Taigi, galima pastebéti, kad mokéjimai negrynais pinigais ta pacia kryptimi veikia Lietuvos
ekonominiy veikly pridéting verte, kuri dvigubai léCiau reaguoja ] mokéjimy negrynais pinigais skaiciaus
kitima.

Analizuojant moké&jimy negrynais pinigais apimties jtakg BVP rodikliui, nustatyta, kad apimciai
augant, BVP auga ta pacia kryptimi, taciau dvigubai lé¢iau nei mokéjimy negrynais pinigais apimtis.

Kitas modeliuojamas makroekonominis rodiklis — vidutinis nedarbo lygis. Ankstesnéje tyrimo dalyje
buvo gauta tiesiné lygtis:

Vidutinis nedarbo lygis = 26,214- 0,00004028 x a.,

kur o - mokéjimy negrynais pinigais skaicius.

Remiantis $ia lygtimi, modeliuojama situacija (zr. 17 pav.).

900 g1g 40.00%
8.00 30.00%
7.00 20.00%
6.00
10.00%
s 5.00
S 0.00%
& 4.00
-10.00%
3.00 °
200 -20.00%
1.00 a0 4530-00%
0.00 -40.00%

10 proc. 5proc. 1lproc. Pradiné 1lproc. 5Sproc. 10 proc.
maziau maziau maziau reikSmé daugiau daugiau daugiau

mmmm Vidutinis nedarbo lygis, proc.  ====Pokytis, proc.
17 pav. Vidutinio nedarbo lygio kitimas kei¢iant mokéjimy negrynais pinigais apimtj. Saltinis: sudaryta
darbo autorés
Atlikus vidutinio nedarbo lygio kitimo analize kei¢iant mokéjimy negrynais pinigais apimties dydi,
galima pastebéti atvirksting priklausomybe. 1 proc. punktu padidinus mokéjimy negrynais pinigais skaiciy,
vidutinis nedarbo lygis sumazéja 3,24 proc. punktais iki 5,98 proc. Taip pat matyti, kad kai mokéjimy
apimtis didéja 5 ir 10 proc. punkty, tada vidutinio nedarbo lygio rodiklis mazéja 16,20 ir 32,40 proc.
punktais. Kita vertus, mokéjimy apimt] sumazinant 1, 5 ir 10 proc. punkty, vidutinio nedarbo lygio kitimo
kryptis pakinta ir pasiekiamas atvirkstinis rezultatas — vidutinis nedarbo lygis pasiekia 6,38 proc., 7,18 proc.
ir 8,19 proc., priklausomai nuo mokéjimy negrynais pinigais apimties augimo.
Remiantis atliktu modeliavimu, galima teigti, kad vidutinio nedarbo lygio rodiklis itin jautriai
reaguoja ] mokéjimy negrynais pinigais apimties kitima, zenkliai labiau nei BVP rodiklis. Kaip ir buvo
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analizuota teorin¢je dalyje, galima patvirtinti, kad atvirkstiné kintamyjy koreliacija yra susijusi su naujy
darbo viety kiirimu tiek daznéjant apsipirkimams internetu ir taip atsirandant didesniam atsargy poreikiui,
tiek dél mokéjimy sistemy aptarnavimo.

Treéiasis analizuotas makroekonominis rodiklis — tiesioginés uZsienio investicijos. Sio modelio
lygtis buvo uzrasyta taip:

Tiesioginés uzsienio investicijos = 25285049,311 + 67,183 x q,

kur o - mokéjimy negrynais pinigais skaicius.

Atliktas situacijos modeliavimas pateikiamas 18 paveiksle.
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mmmm Tiesioginés uzsienio investicijos = e Pokytis
18 pav. Tiesioginiy uZsienio investicijy vertés kitimas kei¢iant mokéjimy negrynais pinigais apimtj. Saltinis:
sudaryta darbo autorés

1 proc. punktu didinant mokéjimy negrynais pinigais apimtj, tiesioginés uzsienio investicijos iSauga
ta pacia kryptimi 0,57 proc. punktais, vertine iSraiska §is pokytis sudaro 0,34 mird. Eur. Labiau didinant
mokéjimy apimties skaiciy, tiesioginiy uzsienio investicijy rodiklis auga 1é¢iau negu mokejimy apimtis, 5
proc. punktais iSaugus mokejimy apimciai, tiesioginé€s uZsienio investicijos auga 2,85 proc. punktais, o 10
proc. punkty padidéjus mokéejimy apimdiai, nagrinéjamas makroekonominis rodiklis iSauga 5,69 proc.
punkto. MaZinant moké&jimy negrynais pinigais apimtj 1 proc. punktu, tiesioginés uZsienio investicijos
pasiekia 58,36 mlrd. Eur. Reikalinga nepamirsti, kad tiesioginés uzsienio investicijos gali biiti nukreiptos |
daugelj ekonominiy sri¢iy, kurios yra nesusijusios su mokéjimais, tad rezultatas negali bati itin tikslus.

Taigi, atlikus tiesioginiy uzsienio investicijy rodiklio kitimo modeliavimg pagal mokéjimy apimties
kitimg, gauta dvigubai létesné reakcija | pasikeitusig mokéjimy apimtj, kitimo tendencija — tos pacios

krypties. Atsizvelgiant | teorinés dalies rezultatus, galima patvirtinti teiginj, kad tiesioginés uzsienio
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investicijos kinta ta pacia kryptimi kaip ir moké¢jimai negrynais pinigais, pagrindiné to priezZastis —
investicijos 1 mokéjimy, Fintech bei internetinés prekybos sektorius.

Ketvirtasis makroekonominis rodiklis, tirtas regresinés analizés metu, yra SeSélinés ekonomikos
lygis, procentais nuo BVP. Sio modelio lygtis buvo uZzragyta taip:

Seséliné ekonomika = 35,701- 0,00002412 % q,

kur o - mokéjimy negrynais pinigais skaicius.

Atliekamo modeliavimo rezultatai pateikti 19 paveiksle.
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mmmm Seséling ekonomika, proc. === Pokytis, proc.

19 pav. Sesélinés ekonomikos lygio kitimas kei¢iant mokéjimy negrynais pinigais apimtj. Saltinis: sudaryta
darbo autorés

Atlikus situacijos modeliavima, matyti, kad 1 proc. punktu didinant mokéjimy negrynais pinigais
apimtj, Ses¢linés ekonomikos lygis mazéja 0,51 proc. punktu ir pasiekia 23,59 proc. nuo BVP. Ses¢linés
ekonomikos lygis neZymiai sumazé¢ja ir mokéjimams negrynais pinigais iSaugus 5 proc. punktais. Padidinus
mokéjimy apimtj 10 proc. punkty, Sesélinés ekonomikos lygis sumazéjo 5,06 proc. punkto. Taigi, galima
izvelgti, kad Sesélinés ekonomikos lygis dvigubai lé¢iau reaguoja | mokéjimy negrynais pinigais skai¢iaus
kitima, kuris Ses¢linés ekonomikos lygj veikia priesinga kryptimi.

Si tendencija gali biiti paaidkinta remiantis teorinéje dalyje aptartu aspektu, kad didéjant mokéjimy
negrynais pinigais skaiCiui, daugéja atsekamy ir uZzfiksuojamy mokéejimo nurodymy, taigi mazéja
neapskaityty sandoriy. Dél to SesSélinés ekonomikos lygis prieSingai reaguoja 1 mokéjimy skaiciaus
did¢jima. Mokejimy skai¢iui did¢jant, taip pat pradeda veikti ir kiti veiksniai, tokie kaip akcizy dydziai,
mokescCiy slépimas ir pan., todel Sesélinés ekonomikos lygis kinta 1é¢iau nei mokejimy

Toliau analizuojamas prekiy eksporto rodiklio sarySis su mokéjimais negrynais pinigais. Tiesiné

modelio lygtis:
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Prekiy eksportas = 12420849,035+ 27,793 x a,
kur o - mokéjimy negrynais pinigais skaicius.
Atliekamo modeliavimo rezultatai pateikti 20 paveiksle.
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20 pav. Prekiuy eksporto, paSalinus sezoniSkumo jtaka, kitimas kei¢iant mokéjimy negrynais pinigais apimtj.

Saltinis: sudaryta darbo autoreés

1 proc. punktu didinant mokéjimy negrynais pinigais apimtj, prekiy eksportas auga ta pacia kryptimi,

0,53 proc. punktais, vertine israiska Sis pokytis sudaro 0,14 mlrd. Eur. Toliau didinant mokéjimy negrynais

pinigais skai€iy, galima jZvelgti, kad prekiy eksporto rodiklis auga 1é¢iau negu mokejimy apimtis, 5 proc.

punktais iSaugus mokeéjimy apim¢iai, prekiy eksportas auga 2,63 proc. punktais, o 10 proc. punkty padidéjus

mokéjimy apimciai, nagringjamas makroekonominis rodiklis iSauga 5,27 proc. punkto. Vertine iSraisSka

prekiy eksporto pradiné reikSmé yra 26,24 mlrd. Eur, o 10 proc. padidinus mokéjimy negrynais pinigais

apimtj, modeliuojama rodiklio reiksmé gali pateikti 27,62 mlird. Eur.

Taigi, atlikus prekiy eksporto rodiklio kitimo modeliavimg pagal mokéjimy apimties kitimg, panasSiai

kaip ir BVP atveju, gauta dvigubai létesné reakcija | pasikeitusig mokéjimy apimtj, kitimo tendencija — tos

pacios krypties. Atsizvelgiant j teorinés dalies rezultatus, prekiy eksportas siejasi su tarptautinés prekybos

augimu, kurj nulemia paprastesnis, greitesnis ir efektyvesnis atsiskaitymas negrynais pinigais.

Paskutinis analizuojamas makroekonominis rodiklis — prekiy importas, pasalinus sezoniskumo jtaka.

Sio modelio tiesiné regresiné lygtis:
Prekiy importas = 14243148,705 + 28,502 x a,
kur o - mokéjimy negrynais pinigais skaicius.

Modeliavimo rezultatai pateikti 21 pav.
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B Prekiy importas — e Pokytis
21 pav. Prekiy importo, pasalinus sezgniékumo itaka, kitimas kei¢iant mokéjimy negrynais pinigais apimtj.
Saltinis: sudaryta darbo autorés

Didinant mokéjimy negrynais pinigais skaiciy, prekiy importas, taip pat kaip ir prekiy eksportas, auga
ta pacia kryptimi. Mokéjimy negrynais pinigais skaiciui padidéjus 1 proc. punktu, prekiy importas auga
0,50 proc. punktais, vertine iSraiska §is pokytis sudaro 0,14 mird. Eur. Taip pat galima jzvelgti, kad didinant
moké&jimy negrynais pinigais skaiciy, prekiy importo rodiklis auga lé€iau negu mokéjimy apimtis, 5 proc.
punktais iSaugus mokéjimy negrynais pinigais skaiciui, prekiy importas auga 2,49 proc. punktais, o 10 proc.
punkty padidéjus mokejimy apimciai, importas iSauga 4,99 proc. punkto. Vertine iSraiSka prekiy eksporto
pradiné¢ reikSmeé yra 28,42 mlrd. Eur, o 10 proc. padidinus mokejimy negrynais pinigais apimtj,
modeliuojama rodiklio reikSme gali pasiekti 29,83 mlrd. Eur.

Atlikus prekiy importo rodiklio kitimo modeliavima pagal mokéjimy negrynais pinigais skaiciaus
kitima, labai panasiai kaip ir prekiy eksporto atveju, gauta dvigubai létesné reakcija j pasikeitusig mokéjimy
apimtj, su ta pacia kitimo tendencija. Tarptautiné prekyba vyksta tiek perkant, tiek parduodant prekes. Todél
pavaizduoti tarptautinés prekybos sary$j su mokéjimais negrynais pinigais buvo pasitelkti tiek prekiy
eksporto, tiek importo rodikliai. Galima matyti, kad abu tarptautinés prekybos rodikliai itin panaSiai
reaguoja ] mokéjimy negrynais pinigais apimties kitima.

Taigi, apibendrinant mokéjimy negrynais pinigais sgrySio su makroekonominiais rodikliais tyrima,
galima daryti iSvada, kad moke¢jimy apimtis yra svarbi Salies ekonomikai. Kadangi valstybés lygio
sprendimus priima valdZios sektorius, tad jam biity galima rekomenduoti skatinti mokéjimy negrynais
pinigais plétra — tiek instituciniu lygiu, pavyzdZiui, palankia ir vystytis skatinancia aplinka, tiek gyventojy

Svietimu, pavyzdziui, informaciniais prane$imais apie grynyjy pinigy naudojimo trikumus. Tyrimu
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nustatytas svarbus mokéjimy negrynais pinigais skaiéiy veikiantis veiksnys — mokéjimy per POS debeto
kortelémis skaiCius — gali buiti panaudotas skatinant gyventojus mazinti mokéjimus grynais pinigais.

Didéjantis BVP turi reikSmés visam valstybés ekonomikos augimui, tad jeigu mokéjimy negrynaisiais
pinigais plétra gali paskatinti Sio rodiklio didéjima, reikalinga | tai atsizvelgti. Taip pat labai svarbu, kad
mokéjimy negrynais pinigais plétra prisideda prie darbo viety augimo, tai irgi yra augancios ekonomikos
pozymis. Didéjancios uzsienio investicijos rodo, kad Lietuva tampa patraukli uZsienio valstybiy
investuotojams ir jie yra suinteresuoti vertés kiirimu bei galimybe i§ to uzdirbti. ISkeltas Lietuvos banko
tikslas - vystyti finansines technologijas - Lietuvai gali tapti teisingu sprendimu, nes mokéjimy negrynais
pinigais plétra gerina bendrg Salies ekonomine bukle ir padeda Salies vardui tapti Zinomesniu uzsienyje.
Seselinés ekonomikos mazinimas yra biitina salyga valstybés pajamy augimui, tad mokéjimy negrynais
pinigais plétra gali prisidéti ir prie valstybés biudZeto situacijos gerinimo. Tarptautiné prekyba, vertinta tiek
1§ eksporto, tiek i§ importo pusés, prisideda prie valstybés mokejimy balanso, atvirumo uZsienio rinkomes,
prekiy pasiekiamumo tiek gyventojams, tiek verslo sektoriui didinimo. Todél patogus, greitas ir efektyvus
atsiskaitymas yra svarbus aspektas siekiant uztikrinti tarptautinés prekybos augima.

Kita vertus, nereikéty pamir$ti teorinéje dalyje minéty grésmiy panaudojant mokéjimy negrynais
pinigais instrumentus. Duomeny nutekéjimas, kibernetiné rizika, jvairios suk¢iavimo schemos, pinigy
plovimo ir terorizmo finansavimo operacijos — tai skaitmenizuotos mokéjimy rinkos didZiausios grésmés,
kurios gali sukelti tiek finansing Zalg kiekvienam vartotojui atskirai, tiek, valstybiniu lygiu, nepasitikéjima
visa mokéjimy rinka. Taigi, nors ir mokéjimy negrynais pinigais plétra yra reikalinga, taciau jg reikéty

vykdyti apgalvotai ir jvertinus visus privalumus ir triikumus.
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ISVADOS IR REKOMENDACIJOS

1. Mokéjimy rinkoje galima vykdyti tarpusavio atsiskaitymus uz prekes ir paslaugas, neefektyviai
veikiant jos instrumentams galéty sulététi verslo ir vyriausybés sektoriy plétra visame pasaulyje.
Technologiniai sprendimai, tokie kaip momentiniy mokéjimy platformos, atsiskaitymai mobiliaisiais
jrenginiais, bekontaktés mokéjimo kortelés, skatina atsiskaitymy ne grynaisiais pinigais augima, taciau
grynieji pinigai vis dar iSlieka paklausiis, ypa¢ vykdant mazos vertés atsiskaitymus. Palanki Lietuvos banko
pozicija mokéjimy alternatyvoms bei gerai veikianti mokéjimy infrastruktira lemia aukstg Lietuvos pozicija
tarp Europos $aliy pagal mokéjimo rizikos indeks3.

2. Mokéjimo sistema - tai priemoniy rinkinys, kurj sudaro tarpininkai, taisyklés, procediiros, procesai
ir tarpbankinés 1Sy pervedimo sistemos, kurios palengvina pinigy apyvartg Salyje ar tam tikroje zonoje.
Mokeéjimai gali biti klasifikuojami pagal mastg (didmeniniai ir mazmeniniai), pagal dalyviy skaiciy (vienas
mokétojas — vienas gavéjas, vienas mokétojas — daug gavéjy, daug mokétojy — vienas gavéjas), pagal tai, ar
mokéjimui jvykdyti reikalinga pateikti dokumentus (dokumentiniai, nedokumentiniai), pagal mokétojo ir
gavéjo rySius (vartotojas-vartotojui, vartotojas-verslui, vartotojas-viesajam sektoriui, verslas-vartotojuli,
verslas-verslui, verslas-viesajam sektoriui, vieSasis sektorius-vartotojui, viesasis sektorius-verslui, vieSasis
sektorius-viesajam sektoriui).

3. Pagrindiniai mokéjimo instrumentai yra: kredito pervedimai, tiesioginis debetas, mokéjimo
kortelés, ¢ekiai, mokéjimai mobiliaisiais telefonais, elektroniniai pinigai. Atlikus §iy instrumenty savybiy
analiz¢ galima teigti, kad mokéjimo instrumentai, kurie rinkoje paplite jau ilga laika, yra aiskas tiek juos
naudojantiems klientams, tiek prizitirin¢ioms jstaigoms reglamentavimo prasme. Tose valstybése, kur dar
tik kuriasi naujos, su iSmaniosiomis technologijomis susijusios mokéjimo infrastrukttiros, aiskumo triiksta
tiek klientams, tiek teisés akty leidéjams, todél mokéjimo instrumentai paplite nezymiai. Beveik visi
instrumentai suteikia galimybe¢ atsiskaityti internetu, kai kurie instrumentai atlicka ne tik mokéjimo
funkcija, juos galima pritaikyti momentiniy mokéjimy infrastrukttirai. Visiems elektroniniams mokéjimo
instrumentams priskiriama Kibernetiné rizika.

4.Mokéjimai negrynais pinigais turi teigiamy makroekonominiy pasekmiy Salies ekonomikai — didina
vartojimo lygj, BVP, tarptauting prekyba, tiesiogines uZsienio investicijas, mazina nedarbo lygj ir Se$éling
ekonomika.

5. Lietuvoje mokéjimy negrynais pinigais skaicius 2010-2017 m. laikotarpiu didéjo, o verté svyravo
ir neturéjo pastovios kitimo krypties. Pagrindiniai instrumentai, kuriais atliekami mokéjimai negrynais
pinigais Lietuvoje - mokéjimai mokéjimo kortelémis, tiesioginio debeto mokéjimai ir kredito pervedimai.
Mokeéjimai mokejimo kortelémis augo ir labiausiai paveiké bendra mokéjimy negrynais pinigais skaiciy.
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Taciau analizuojant mokéjimy negrynais pinigais vertg pastebéta, kad jai didziausig jtakg daro kredito
pervedimai, sudarantys beveik 98 proc. visos mokéjimy negrynais pinigais vertés. Siekiant iSanalizuoti
mokéjimy negrynais pinigais apimt] ir vert¢ lemiancius veiksnius buvo tirti Sie veiksniai: internetinés
bankininkystés vartotojy skaic¢ius, mokéjimo korteliy skaicius, mokéjimy per POS debeto kortelémis
skaicius, bankomaty skaicius, aptarnavimo viety skaicius. ISanalizavus minéty kintamyjy jtakg mokéjimy
negrynais pinigais skaiciui, nustatyta, kad mokéjimy per POS debeto kortelémis skaicius labiausiai veikia
mokéjimus negrynais pinigais. Mokéjimy negrynais pinigais vertei analizuoti kintamieji reikSminés jtakos
neturéjo.

6. 2010-2017 m. tyrimo rezultatai atskleidé teigiama koreliacinj rysj tarp Lietuvos mokéjimy
negrynais pinigais skaiciaus ir BVP, tiesioginiy uzsienio investicijy, prekiy eksporto ir prekiy importo
rodikliy, neigiama koreliacinj rysj tarp mokéjimy negrynais pinigais skaiciaus ir vidutinio nedarbo lygio bei
Seselinés ekonomikos lygio. Mokéjimy negrynais pinigais verté reikSmingo koreliacinio rySio su
pasirinktais makroekonominiais rodikliais netur¢jo. Stipriausias rySys identifikuotas tarp mokeéjimy
negrynais pinigais skai¢iaus ir vidutinio nedarbo lygio (pakoreguoto determinacijos koeficiento reik§mé
0,965) ir BVP (pakoreguoto determinacijos koeficiento reik§mé 0,962). Pasitelkus gautas regresines lygtis,
atlikus situacijos modeliavima, nustatyta, kad BVP, tiesioginés uzsienio investicijos, Seséliné ekonomika,
prekiy eksportas ir importas beveik dvigubai lé¢iau reaguoja j mokéjimy negrynais pinigais skaiciaus
kitima, t. y. 1 proc. punktu pakeitus mokéjimy apimtj, $iy rodikliy reikSmés kinta apie 0,5 proc. punkto.
Vidutinio nedarbo lygio rodiklis reaguoja jautriausiai, pakeitus mokéjimy negrynais pinigais apimtj 1 proc.
punktu, vidutinis nedarbo lygis pakinta 3,24 proc. punkto.

7. Mokéjimy negrynais pinigais plétra gali prisidéti prie BVP augimo, tad galima teigti, kad tai yra
augancios ekonomikos savybé. Taip pat mokéjimy plétra prisideda prie darbo viety augimo, kadangi
atsiranda didesnis vartojimo poreikis. Lietuvos tikslas diegti finansines technologijas mokéjimy sistemoje
gali teigiamai paveikti tiesiogines uzsienio investicijas. Identifikuota, kad mokéjimy negrynais pinigais
augimas prisideda prie $esé¢linés ekonomikos lygio mazinimo, vadinasi, mazéja neapskaityty sandoriy.
Tarptautiné prekyba, vertinta tiek 1§ eksporto, tiek 1§ importo puses, ] mokéjimy plétrg reaguoja teigiamai,
tad galima teigti, kad patikimi ir efektyviis mokéjimo instrumentai prisideda prie tarptautiniy prekybiniy
sandoriy vystymo.. Kita vertus, duomeny vagysté, kibernetiné grésme, jvairios suk¢iavimo schemos, pinigy
plovimo ir terorizmo finansavimo operacijos — tai skaitmenizuotos mokéjimy rinkos grésmés, kurios gali
sukelti nepasitikéjima finansy rinka arba turéti didesniy pasekmiy visai Salies ekonomikai. Taigi, mokéjimy

negrynais pinigais plétra turéty buti vykdoma apgalvotai ir jvertinus visas teigiamas ir neigiamas savybes.
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