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SUMMARY

The selection of most suitable social discount rate for analysing public investment projects
causes discussions and disagreements in the scientific literature. Choosing a proper social discount rate
is a very decisive decision of the cost effectiveness and has an effect on further distribution of the
resources. Selecting excessively high social discount rate could result in a rejection of a very
advantageous public project. Respectively, when the risk is set too low, it results in a lot of
unbeneficial investments.

The objective of the research is the social discount rate in public investment projects.

The objective of this final master thesis is the valuation and analysis of the social discount rate
and its application throughout a variety of economic sectors in Lithuania.

Main tasks: to analyse the scientific literature, which covers the social discount rate, its
application in different sectors of the economy, to examine the factors influencing the size of the social
discount rate, to prepare methodology for establishing the social discount rate in relation to different
sectors of the economy, to determine the influence of the social discount rate on the efficiency of
investment projects.

The first part of the thesis demonstrates that different authors do not find a uniform compromise
for the calculation and the utilisation methods of the social discount rate. The newest scientific
literature is slowly rejecting already settled calculation methods of the equivalent discount rate. The
calculation method of the social discount rate was analysed in a variety of social sectors, however the
authors still can not determine the exact and most suitable variable discount rate application within the
variety of economic sectors. Each individual analysing the social discount rate interprets its benefits in
many different ways, therefore some may come to an agreement and some may not. The same applies
for the projects within different economic sectors. Until now, in Lithuania the same discount rate is
applied for all the projects regardless of the economic sector, however SDN value is lower than the
recommended one, and reaches five percent.

The second part of the thesis provides a detailed analysis of the social discount rate calculation
methods and its parameters. The section conveys specific analysis of the scientific literature highlights
and the main calculation method. The recent studies show that the SRTP method is applied
increasingly more often in the determination of the social discount rate.

In order to ensure the practical value of the social discount rate, the third part of the thesis is

offering to incorporate the parameters into the analysis which is more appropriate for Lithuania.
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Within the same section, there is a detailed descriptive methodology which is used in the theses, and it
allows to identify social discount rate in different economic sectors.

The last part of the thesis presents the research analysis and the final results. The results identify
that the social discount rate in Lithuania fluctuates form 2,24 to 6,47 percent. Typically, the following
discount rates are applied for the following projects within specified sectors; education 2,24 %,
healthcare 2,34 %, culture and relaxation 2,40 %. Other sectors such as telecommunication and energy,
apply social discount rates that are very close to current value of the discount rate.

The research of this final thesis could stimulate the change of the valuation process, or prompt a
change of the equivalent social discount rate into a variable, depending on the different economic
sectors which are receiving beneficial investments for the society. Additionally, the SDR

determination should be continuous and repetitive process in order to get valuable results.
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IVADAS

Socialiné diskonto norma atspindi visuomenés nuomong atsisakyti naudotis gerove Siandien dél
geresnés gerovés ateityje. Nurodyti tinkamg socialing diskonto normg yra labai svarbu sgnaudy ir
naudos analizéje, vertinant investicijy projektus. Nustatant per didele socialing diskonto norma gali
biiti jgyvendinta per mazai visuomenei reikalingy projekty, 0 nustatant per maza normga bty pritraukta
ekonomiskai neefektyviy investicijy.

Tobuloje rinkoje be rinkos iSkraipymy, rinkos paliikany norma yra tinkama socialiné diskonto
norma. Realiame pasaulyje, kur rinkos iSkreiptos, rinkos paliikany norma neatspindi socialinio
poziiirio | naudos gavimg. Ekonomistai pateikia keleta alternatyviy socialinés diskonto normos
skai¢iavimo biidy, kurie eliminuoja rinkos netolygumus, tafiau néra nusistovéjusios vieningos
nuomonés del metody taikymo.

Siuo metu yra kreipiamas ypatingas démesys j ilgalaikius projektus, kurie trunka daugiau kaip 30
mety (Guide, 2008). Ilgo laikotarpio projekty grynosios dabartinés vertés yra labai jautrios socialinés
diskonto normos pasirinkimui. Taikant pastovig diskonto normg ilgalaikiams projektams tolimoje
ateityje naudos priartés prie nulinés reik§més. Atrodyty néra verta investuoti j ilgalaikius projektus
(pvz., klimato kaitos, biomedicinos ar technologijy projektai), kad biity iSvengta galimy neigiamy
pasekmiy ateityje. Todél literatiroje sutinkama nuomoniy, kad socialinés diskonto normos parinkimas
turéty buti toks, kad biity atsizvelgiama ne tik j ekonominj efektyvuma, taciau ir j visuomenés pozitirj
ateities karty atzvilgiu.

Nors Lietuvos autoriai pripazjsta socialinés diskonto normos svarbg atliekant sagnaudy ir naudos
analize, taCiau skaiCiavimy pritaikant Lietuvos statistinius duomenis néra pateikta iki Siol. Lietuvoje
rengiamiems projektams, kurie finansuojami i§ ES ar valstybés biudZeto, yra taikoma 5 proc. diskonto
norma, taciau ji yra tik rekomendacinio poziiirio ir nacionaliniu mastu néra patvirtinta. ISkyla
Klausimas ar socialiné diskonto norma yra nustatyta tinkamai ir ar atitinka Lietuvos vartotojy interesus.
Esant tokiam neapibréztumui biitina plésti socialinés diskonto normos tyrimus, kurie btty formuojami
atsizvelgiant | Lietuvos ekonoming ir socialing situacija.

Naujausioje mokslingje literatiiroje pamaZu atmetamas nusistovéjes ekvivalentiSkos socialinés
diskonto normos taikymas. Socialinés diskonto normos taikymas yra analizuotas jvairiy sektoriy
aplinkoje, taciau autoriai iki Siol nepabrézia kintamos socialinés diskonto normos taikymo skirtinguose
sektoriuose. Kiekvienas individas naudg supranta skirtingai ir tai, kas priimtina vienam néra priimtina
visiems. Lygiai taip pat ir su skirtingy sektoriy projektais.

Sis baigiamasis darbas gali biti naudingas besidomintiems vieyjy investicijy vertinimu, kasty ir
naudos analize, socialinés diskonto normos nustatymo metodais. Darbas taip pat gali biiti naudingas

tikslinant socialinés diskonto normos taikyma vieSuosiuose investicijy projektuose.



Tyrimo objektas — socialinés diskonto normos nustatymas vieSyjy investicijy projektuose.
Darbo tikslas — pateikti socialinés diskonto normos nustatymo metodologija atskiriems Salies
ekonomikos sektoriams.
Darbe keliami Sie uzdaviniai :
v’ I8analizuoti moksline literatiirg, kurioje nagrinéjama socialiné diskonto norma, jos taikymas
skirtinguose ekonomikos sektoriuose;
v' I$nagrinéti socialinés diskonto normos dydj jtakojancius veiksnius;
v Parengti socialinés diskonto normos nustatymo metodologija skirtingy ekonomikos sektoriy
atzvilgiu,

v" Nustatyti socialinés diskonto normos jtaka investicijy projekty efektyvumui.
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1. SOCIALINES DISKONTO NORMOS TYRIMU SVARBA

Tiek verslo, tiek vieSojoje aplinkoje susiduriama su investicijy panaudojimo efektyvumo
problema, todé¢l investavimas neatsiejamas nuo verslo plany ir investicijy projekty sudarymo, kuriuose
nagrin€¢jami efektyviausi investiciniai deriniai. IeSkoti efektyviausiy investiciniy deriniy jtakoja riboti
finansiniai istekliai. Siuo metu ES parama sudaro svarby vaidmenj vieSyjy projekty finansavime
(finansuojama apie 90 proc. visy projekty). ES finansuojamy projekty praktika aiskiai apibrézta kasty
ir naudos analizés gairése. Visuose verslo planuose ar viesuose investicijy projektuose prognozuojant
ateinanciy laikotarpiy pinigy srautus biitina juos diskontuoti. VieSajame priesingai nei verslo sektoriuje
yra svarbus visuomenés interesas ir jiems teikiama nauda, todél atliekant ekonominj projekty
vertinima, siekiama nustatyti projekto grynaja dabarting verte. Ekonominés grynosios dabartinés vertés
skai¢iavimui yra naudojama socialiné diskonto norma (angl. Social Discount Rate (SDR)). Socialiné
diskonto norma atskleidzia visuomenés poziirj j projekto teikiamg nauda ir naudai pasiekti reikalingas
sanaudas, atskleidzia visuomenes lukescius investuoti trumpesniam ar ilgesniam periodui.

Viesuosiuose investicijy projektuose yra siekiama pagristy sprendimy priémimo, todél Europos
Komisija numate, kad projektus finansinei paramai 1§ struktiiriniy fondy ir Sanglaudos fondo gauti,
biitina pateikti su ekonominés naudos analize susijusig informacija. Ekonominés naudos analiz¢ dar
kitaip vadinama kasty—naudos analize. Ji reikalinga dél poreikio jrodyti projekto naudingumag
ekonominiu aspektu. Analizé galutiniame rezultate padeda atsakyti j klausimus, ar projekto teikiama
ekonominé nauda visuomenei virSija investicijy sumg ir ar Sis projektas ekonomiskai naudingas
visuomenei. Socialiné diskonto norma yra neatsiejama nuo kasty ir naudos analizés, nes analiz¢je yra
diskontuojamos naudos iSsidésciusios laike.

Viesieji investicijy projektai paprastai patiria iSlaidas ir sukuria naudg skirtingais laiko
momentais. Sanaudy ir naudos analizéje yra naudojamas diskontavimas ir visos i§laidos, naudos ir
pajamos yra perskaiiuojamos ] dabartines vertes, priskiriant maZesnius svorius toms dedamosioms,
kurios vyksta véliau ateityje, nei vyksta netolimoje ateityje. Diskontavimas leidZia tinkamai jvertinti
investicijy projekto alternatyvas, nes alternatyvos finansiniai ir ekonominiai rodikliai yra palyginami.

Diskontavimo sgvoka yra svarbi ekonomikoje, nes ji leidZia nustatyti naudos poveikj skirtingoms
kartoms dabartiniu laikotarpiu. Dél $ios priezasties socialinés diskonto normos pasirinkimas yra vienas
i§ svarbiausiy klausimy ekonomikoje. Tai ypa¢ aktualu projektams, susijusiems su ilgo laikotarpio
nauda, nes tokiose situacijose sagnaudy ir naudos analizés rezultatai gali labai priklausyti nuo normos
pasirinkimo (Weitzman, 2012).

Florio ir Sirtori (2013) socialing diskonto normg apibrézia kaip norma, pagal kurig visuomené
yra pasirengusi atidéti dabartinj vartojima mainais j didesnj vartojima ateityje. DidZiausig graza galima

gauti Zzmonéms atidéjus vartojima.
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Socialiné diskonto norma atspindi visuomenés pozidirj j ateities ir dabarties gerove (Zhuang ir
kt., 2007). Socialinés diskonto normos pritaikymas yra isskirtinai tik kasty ir naudos analizéje.
Socialiné diskonto norma yra skaiCius, kuris atskleidzia musy riipest] ateities kartoms. Didesné
diskonto norma parodo, kad visuomenei nertpi ateities Karta.

Diskontavimas leidzia iSreikSti ateities pinigy arba socialiniy—ekonominiy pasekmiy efekta
dabartinémis vertémis. Socialinés diskonto normos taikymas neatsiejamas nuo sgnaudy ir naudos
analizés. Diskontuojant naudas galima gauti gryngsias dabartines vertes, kurios yra palyginamos
projekto alternatyvoms atskirai. Tai leidzia pasirinkti optimaliausig projekto alternatyva (Florio ir
Sirtori, 2013).

Weikard‘as ir Zhu‘as (2005) nustaté tris pagrindinius veiksnius, kodél reikalingas diskontavimas.
Autoriai pateiké tris prieZastis, kodél busimosios prekés vertos maziau nei dabartiniu laikotarpiu.
Pirma, prekés tampa lengvai prieinamomis ateityje ir laikui bégant sumazéja ribinio vieneto verte.
Antra, Zmonés mieliau vartoja anks¢iau, o ne véliau, nes zmones yra nekantriis. Trecia, laikas yra
produktyvus.

Socialiné diskonto norma — §iuo metu pirmenybe vartoti atspindinti norma, pagal kurig Zmonés
yra pasirenge¢ nutraukti vartojima $iandien vartoti rytoj (Coulson, 2008).

Rinkos paltikany normos taikymas skaiciuojant socialing diskonto norma gali biiti taikomas tik
pilnai konkurencingoje rinkoje, kurioje néra jokiy iskraipymy, taciau realiame pasaulyje, kur rinkos
yra iSkraipytos, rinkos paliikany norma nebeatspindi visuomenés noro atidéti vartojimg dabartyje dél
didesnio vartojimo ateityje.

Tai pagrindZia socialinés diskonto normos taikymo problematika Lietuvoje. Esant neteisingai
diskonto normai projektai yra atmetami arba de¢l netiksliai perskai€iuotos grynosios dabartinés vertés
pertekliaus priimti. Priémus neteisingus sprendimus planavimo procese yra uzkertamas kelias socialiai
naudingy projekty jgyvendinimui arba priimami nepalankiis sprendimai visuomenei. Tinkamai
pasirinkti socialing diskonto normg sgnaudy ir naudos analizéje yra labai svarbu, nes tai turi svarbiy
padariniy investicijy skirstyme. Nustatyta per didelé socialiné diskonto norma gali trukdyti jgyvendinti
projektus, kurie socialiai naudingi, 0 ja nustatant per mazg yra leidZziama jgyvendinti ekonomiskai
neefektyvius investicijy projektus.

Tinkamos socialinés diskonto normos taikymas vieSyjy investicijy projektams vertinti jau seniai
gin¢ytinas klausimas ir literatiiroje vyksta intensyvios diskusijos dél tinkamos socialinés diskonto
normos pasirinkimo. Stern‘o (2016) atlikta analizé patvirtino, kad nepakankamai gerai investuotas 1
proc. pasaulio bendrojo produkto (BVP) i klimato kaitos projektus, ateityje gali turéti zenkliai
didesnius padarinius, kurie gali sumaZzinti pasaulio BVP iki 20 proc. Tod¢l tokiems projektams turi
biti pasirenkama mazesné diskonto norma (Zhuang ir kt., 2007).

Baranauskienés (2013) nuomone, projektams vertinti naudojama socialiné diskonto norma turéty
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bati taikoma mazesné nei privataus sektoriaus projektuose. Taip pat pabrézia, kad socialiné diskonto
norma turéty biiti vertinama atsizvelgiant j projekto trukme.

Investicijy projekty rengéjai, mokslininkai iki $iol nesutaria dél vieningos socialinés diskonto
normos nustatymo metodikos ir jos taikymo vieSuose projektuose. Visi mokslininkai sutaria dél
socialinés diskonto normos svarbos vertinant vieSuosius investicijy projektus. Projektui taikant
neteisingg diskonto normg gali bti priimti neteisingi sprendimai — bus finansuotas projektas, kuris yra
neefektyvus arba, atvirk$ciai, bus atmestas projektas, kuris yra efektyvus. Iki Siol néra vieningos
nuomongs apie socialinés diskonto normos taikymga investicijy projektuose.

Vertinant vieSuosius projektus, Pranciizija ir Jungtiné Karalyst¢ naudoja laike mazéjancig
diskonto norma. Toks diskonto normos taikymo metodas naudojamas tam, kad teikiama projekto
nauda laikui bégant nepasikartoty ateityje (HM Treasury, 2003; Lebe'gue, 2005). Tai reiskia, kad
diskonto norma naudy diskontavimui nuo 2100 iki 2200 mety yra mazesné nei diskonto norma, kuri
biity skai¢iuojama naudoms nuo 2010 iki 2110 mety. JAV vadybos ir biudzeto departamentas nurodo
taikyti vienodo dydzio diskonto normg visiems vieSiesiems projektams. Iki Siol yra naudojama
skirtinga socialiniy diskonty normy taikymo politika skirtingose Salyse, todél projekty agentiiroms tai
sunkus klausimas, ypac tais atvejais, kai vertinamas projektas turi didele itaka ateities kartoms.

Daugiausiai diskusijy ir problemy jzvelgiama socialing diskonto norma taikant ilgo laikotarpio
projektams. Mokslininkai sutaria dél socialinés diskonto normos taikymo projektams, kuriy
prognozavimo laikotarpis trumpesnis negu 20 mety, taCiau paprastasis eksponentinis diskontavimas
tolimoje ateityje yra nereikSminis sprendimams, kurie atlickami dabartiniu laiko momentu. Dalis
mokslininky atsisako diskontuoti ilgo periodo projekty teikiamy naudy jverciy ir ieSko alternatyviy
socialinés diskonto normos taikymo metody.

Diskontavimas turi svary ry$j su projekto priimtinumu, nes diskontuojant gaunamas naudas
kiekvienu laikotarpiu jy reikSmeés maz¢ja ir ilgainiui artéja prie artimos nuliui reikSmes. Kai kuriy
mokslininky nuomone, SDR turi ilgainiui mazéti. Si teorija vadovaujasi socialiniais tyrimais (Hepburn
ir Koundouri, 2007).

Hepburn‘as ir Koundouri (2007) teigia, kad tradicinis diskontavimas yra neatsiejamas nuo
trumpalaikiy investicijy projekty sprendimo priémimo, taciau norint priimti ilgalaikius sprendimus
reikia diskonto normos taikyma tobulinti ir taikyti alternatyvius diskontavimo metodus.

ISkilus poreikiui priimti ilgo periodo projekty sprendimus, atsirado autoriy, kurie sitilé naudoti
kasty—naudos analize, taciau taikyti 0 proc. socialing diskonto normg, t. y. nediskontuoti projekto
kintamyjy (Hepburn, 2006). Nepaisant to, dalis autoriy, kurie atsizvelgia j visuomenés karty pokycius,
palaiko kintamos diskonto normos id¢ja.

Elyes ir Clotilde (2014) atlikto tyrimo metu nustaté, kad diskonto norma turi kisti atsizvelgiant j

projekto gyvavimo ciklg. Trumpo (1-5 mety) laikotarpio investicijy projektai turéty bati vertinami
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taikant 5 proc. socialing diskonto normg, netolimos ateities (6-25 mety) — 4 proc., ateities (25-75
mety) — 3 proc., tolimesnés ateities (75-300) — 1,5 proc. ir tolimos ateities O proc.

Glazer‘as ir kt. (2002) sutinka, kad projektams turi buiti taikoma vienoda diskonto norma, taciau
Sios investicijos tokiu atveju turéty buti skirtos tik tiems projektams, kuriy investicinés islaidos ir
sukuriama nauda skirta tai paciai zmonijos kartai. Tafiau néra aiSkios nuomonés, kokig diskonto
normg pasirinkti, kai projekto nauda gauna kita karta, nes kuriama nauda busimoms kartoms néra
aiski.

Laikui bégant maz¢janti diskonto norma turi svariy argumenty lyginant su stabilia diskonto
norma ir jos taikymu. Kintamos diskonto normos taikymas leidzia apdairiau jvertinti teikiama naudg
ateities kartoms. Ateities vartojimo neapibréztumas gali biiti iSmatuojamas ekonometriSkai remiantis
praeities statistiniais duomenimis. Pabréziama, kad jstatymy leidéjai turéty buti itin atidds priimdami
sprendimus dél socialinés diskonto normos taikymo Salies mastu. Tinkamiausia praktika biity
nuolatinis rodikliy sekimas ir socialinés diskonto normos atnaujinimas kintant rinkos situacijai, taciau
esminé problema yra ta, kad normos dydis yra retai atnaujinamas (Arrow ir kt., 2014).

M. Moore ir kt. (2003) taip pat pritaria maz¢jancios diskonto normos taikymui ilgo periodo
projektams (50 mety ir daugiau). Laikui bégant pasikeifia visuomenés nuomoné apie praeityje
jvykusius projektus, todél néra tikslinga taikyti vienodos diskonto normos visam projekto gyvavimo
laikotarpiui (dabartyje taikoma diskonto norma ateityje gali iSkreipti rezultatus).

Roch (2016) analizavo skirtingy diskonto normy taikymo teorijas. Autoré iSskyré 4 socialinés
diskonto normos taikymo rasis (zr. 1 lentele). Siuo metu daZniausiai naudojama pastovi socialiné
diskonto norma, taciau autor¢ pripazjsta, kad socialinés diskonto normos dydis turéty atsizvelgti ir |
projekto laikotarpio trukme, Salies socialing—ekonoming aplinkg. Nulinio diskontavimo teorija
praktikoje néra pasitvirtinusi ir maza dalis autoriy pritaria tokiam socialinés diskonto normos taikymui.
Pastovios diskonto normos taikymas taip pat apibréztas ir Europos Komisijos gairése. Komisija ragina
visus vertinamus viesuosius projektus vertinti pastovia diskonto norma. Sios gairés buvo isleistos dél
galimybés palyginti projektus. D¢l Sios priezasties praktikoje dazniausiai aptinkamas pastovios
diskonto normos taikymas. Vis dazniau pastebimi mazé¢jancios diskonto normos taikymo siiilymai
ilgalaikiams projektams. Ilgalaikiy projekty ekonominé verté artéja prie nulio, tod¢l néra iSvengiama
diskriminacija dél ateities karty. Verta pastebéti, kad Lietuvoje didZioji dalis projekty yra vertinami iki
25-30 mety, todél vargu ar mazéjancios diskonto normos taikymas Lietuvoje buty racionalus ir

praktiskai jgyvendinamas.
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1 lentelé. Socialinés diskonto normos taikymo rasys (sudaryta autoriaus)

Nulinio Rizikos Pastovus Mazéjancios
diskontavimo diskontavimas diskontavimas normos
diskontavimas
Teorija Diskontavimas yra | Diskontuojant laike | Kapitalo  islaidos | llgalaikiai
nesgziningas yra arba projektai, susije su
ateities kartoms | moraliai kai kurie  Kiti | klimato kaita,
arba nejmanomas nepateisinama, nustatyti  kriterijai | reikalauja mazesnés
bet kaip sistemos | lemia prekybos | diskonto
neveikia rizikos | salygas tarp normos, kad bty
jvertinimas yra | dabarties ir ateities | iSvengta
teisingas. diskriminacijos
ateities kartoms.
Naudojimas Nenaudojama Nenaudojama Dazniausiai Retai naudojamas
i8skyrus trumpo | naudojamas vie$ojo | vieSojo  sektoriaus
laikotarpio sektoriaus ilgo laikotarpio
investicijoms. investicijy projektuose.
projektams vertinti.
Dazniausiai
taikomas ES Salyse.

Naujausiuose literatiiros Saltiniuose atsiranda ir dar naujesnis poziiiris | vieSyjy projekty
diskontavimg. Watson‘o (2016) teigimu, projektuose, kurie padés iSsaugoti gyvybes, sustabdys klimato
kaitg ir spregs opiausias Zmoniy problemas turi biiti taitkoma neigiama SDN. Tai visiSkai naujas pozitiris
1 socialinés diskonto normos taikyma, nes jis paneigia pastovios, nulinés ir maze¢jancios diskonto
normos formas.

Kazlauskiené ir Stundziené (2016) teigia, kad Siuo metu néra universalaus modelio socialinés
diskonto normos nustatymui, kuris tikty visoms Salims, todél socialiné diskonto norma kiekvienai
valstybei turéty buti perskaiCiuojama atsizvelgus | konkrecios Salies statistinius duomenis. Autorés
teikia sifilymus taikyti vienodg metodikos taikymg visose valstybése, taciau naudojant konkrecios
Salies statistinius duomenis. Analizés metu Lietuvos socialinés diskonto norma varijavo tarp 3,5 — 4,3
proc.

Ankstesni tyrimai pasisaké uz nerizikingos pelno normos taikyma socialinei diskonto normai
nustatyti. Pasak autoriy, Vyriausyb¢ turéty ignoruoti neaiSkumus vertinant vieSgsias investicijas,
diskontuotas iSlaidas ir naudas. Be to, vyriausybé investicijas paskirsto tarp visos visuomenés. Taigi,
kai rizika yra susijusi su vieSosiomis investicijomis ir yra priimtina visuomenés socialinés diskonto
normy taikyme biitina atsizvelgti | nerizikingg Salies diskonto norma (Park, 2012).

Apibendrinus galima daryti iSvada, kad yra didelis nesutarimas dél socialinés diskonto normos
taikymo, kuris pasireiskia per tradiciniy metody ir kintamumo laike metody taikymag socialinés
diskonto normos nustatymui. Socialiné diskonto norma kaip objektas iSlieka aktualus mokslininkams
dél dideliy neapibréztumy ir vieningos taikymo logikos nesutarimo. IS esmés Sie metodai skiriasi

skirtingu pozitiriu j privacias investicijas, tarptautinj skolinimasi, vidaus vartojimg (Harrison, 2010).
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Naujausioje mokslingje literatliroje pamazu atmetamas nusistovejes ekvivalentiSkos socialinés
diskonto normos taikymas. Vis dazniau sutinkama nuomoné dél diskonto normos taikymo — taikyti
dvigubg arba kintamg socialing diskonto norma. Socialinés diskonto normos taikymas yra analizuotas
jvairiy sektoriy aplinkoje, taCiau autoriai iki Siol nepabrézia kintamos socialinés diskonto normos
taikymo skirtinguose sektoriuose. Galima daryti prielaidg, kad socialinés diskonto normos dydis galéty
biiti priklausomas nuo projekto tiksly, sektoriaus, rezultaty ir pan.

Taip pat ne ka maziau diskutuotinas dalykas yra pacios diskonto normos nustatymas, kuris
aprasomas antrojoje darbo dalyje. Socialinés diskonto normos skai¢iavimas yra probleminis klausimas,
nes jis daznu atveju yra labiau diskutuotinas nei pats diskonto normos pritaikymas. Jvairts
ekonomistai, tokie kaip Ramsey (1928), Arrow (2014) , Kula (2004), Evans ir Sezer (2005), Halicioglu
ir Karatas (2013), Florio ir Sirtori (2013) nagringja jvairius socialinés diskonto normos nustatymo
principus ir metodus.

Socialiné diskonto norma atspindi visuomenés poziirj j busimos naudos ir kaStus dabartyje.
(Baranauskiené ir Alekneviciené, 2016). Kiekvienas individas nauda supranta skirtingai ir tai, kas
priimtina vienam néra priimtina visiems. Lygiai taip pat ir su skirtingy sektoriy projektais: visuomenés
pozitris dél teikiamos naudos atsinaujinantiems energijos Saltiniams yra gerokai geresnis nei
projektams, kuriais bty finansuojami dujotiekio vamzdyno atnaujinimai, nes individai potencialia
naudg mato ne tik sau, bet ir ateities kartoms. Skirtingos naudos suvokimas ateityje kintant projekto
veiklos sektoriui galéty biiti viena i§ priezasCiy sitilyti alternatyva socialinés diskonto normos taikymui
ir apskaic¢iavimui. Taip grjZztama prie problemos nustatant atitinkama diskonto norma.

Lietuvoje nuo 2004 mety buvo finansuota daugiau kaip 11 tiikst. projekty, kuriy bendra verté
siekia daugiau kaip 3,4 mird. EUR. Projekty skaiCius Zenkliai iSaugo Lietuvai prisijungus prie Europos
Sajungos. Nuo 2007 m. Lietuvai buvo skiriamas didelis finansavimas 1§ Europos struktiiriniy fondy,
todél nenuostabu, kad iSaugo poreikis ir investicijy vertinimui. Verta pastebéti, kad nevisi jgyvendinti
ar planuojami jgyvendinti projektai yra vertinami atliekant kaSty — naudos analizg, todél socialinés
diskonto normas neapima visy jgyvendinty projekty. Projekty finansavimo mastas parodo, kad kasty —
naudos analizé ir socialiné diskonto norma kaip jos parametras turi didele reikSme ir pritaikomuma.
Esant tokioms salygoms biitina nustatyti kuo tikslesne, visuomenés pozilirj atitinkancia, socialine

diskonto norma.
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2. SOCIALINES DISKONTO NORMOS NUSTATYMO TEORINIAI
ASPEKTAI

2.1 Kasty — naudos analizés teoriniai aspektai

Kasty — naudos analizé yra gerovés ekonomikos priemoné, priimant sprendimus skirstant
valstybés 1ésas (Rosen ir Gayer, 2008).

Kasty ir naudos analizé sistemingai naudojama sprendimy priémimo procesui gerinti lyginant
viesgsias iSlaidas ir naudg kiek jmanoma pinigine iSraiska. Ji teikia kiekybing¢ informacija apie galimg
politikos poveikj. Analizé taip pat ragina atsizvelgti j visus teigiamus ir neigiamus padarinius ir sgsajas
tarp jy. Analiz¢ skatina palyginamuma, santykiniy prioritety vertinimg ir nuosekluma sprendimy
priémime. Be to, bandoma apibiidinti ir jvertinti naudos vertingumg visuomenei.

Kasty ir naudos analizé gali biiti naudojama analizuojant ir stiprinant jvairius vyriausybés
pasirinkimus, jskaitant tai, ar vykdyti infrastruktiiros projekta, teikti paslauga, priimti jstatymo pokytj,
sukurti viesg géri, pakoreguoti mokestj. Svarbiausias kasty ir naudos analizés sistemos elementas yra
diskonto norma, kuri palygina naudas ir kastus, gaunamus skirtingais laiko momentais. Vis délto
literatliroje yra randama daug priestaravimy dél socialinés diskonto normos nustatymo. Diskonto
normos pasirinkimas gali buti reikSmingas norint nustatyti, ar dabartiné projekto verté yra teigiama.
Diskontuojant ilgo periodo projektus ekonominé grynoji dabartiné verté¢ (EGDV) artéja prie nulio,
tod¢l kuo didesné diskonto norma, tuo projekto nauda bus mazesné.

Antroje lenteléje pavaizduota, kaip kinta ekonominé grynoji dabartiné verté (kai ji siekia 1000
EUR dabartiniu laikotarpiu) Kintant socialinei diskonto normai. Kuo didesné diskonto norma, tuo
mazesné ekonominé grynoji dabartiné verté. Kuo greiciau ateityje bus gauta nauda, tuo bus pasiektas
mazesnis diskonto normos poveikis. Didelé diskonto norma palanki projektams su nauda, kuri

pradedama gauti anksti.

2 lentelé. Socialinés diskonto normos jtaka EGDV (sudaryta autoriaus)

Socialiné diskonto Metai
norma, proc. 10 50 100
1 910 608 370
3 744 228 52
5 463 21 0,45
10 386 9 0,07

Ekonominés naudos nustatymas gali biiti sudétingas uzdavinys — néra lengva jvertinti nauda,
gaunamag 1§ vieSosios gérybeés, aplinkosaugos gerinimo ar saugos priemoniy, kurios saugo gyvybes ar
kitaip paveikia visuomenés gerove. Gali biiti didelé neapibréztis dél numatomo poveikio ir tinkamo jos

pinigy vertinimo.

17



2.2 Socialiné diskonto norma kaSty-naudos analizés kontekste

Galimybé diskontuoti busimus kastus ir naudas atsiranda dél alternatyviy sgnaudy. Investicijos i
projekta visada vertinamos jvertinant galimas alternatyvas. Kadangi investuotas kapitalas yra
produktyvus, Siandien investuotas papildomas piniginis vienetas augs sparciau, nei augty tokios pacios
investicijos atliktos véliau. Kitaip sakant, ta pati pinigy suma ateityje néra lygi tai paciai sumai dabar,
o0 diskontavimas — tai ateities pinigy perskaiiavimas j dabarting vert¢. Visuose projektuose véliau
reikia grazinti daugiau nei vieng papildoma piniginj vieneta, kad projektas padengty savo islaidas ir
duoty daugiau naudos.

Pinigai yra vertingi tiek, kiek uz juos gali nusipirkti. Viena i§ priezascCiy, kodél ateityje vienas
piniginis vienetas bus vertas maziau nei vienas piniginis vienetas dabar yra infliacija. Iprastas pozitris
1 kasty ir naudos analize yra tiesiog iSreiksti visas sgnaudas ir nauda realiomis, todé¢l nereikia jvertinti
biisimos infliacijos. Tac¢iau skaiCiavimai reikalauja, kad analitikai konvertuoty nominalius srautus ]
realius srautus ir nustatyty tikraja diskonto norma.

Diskonto norma yra naudojama skaiciuojant bisimuosius pinigy srautus. Taikant socialing
diskonto normg biisimieji pinigy srautai apskai¢iuoti einamuoju ataskaitiniu laikotarpiu konkreciai
datai. Investicijy projekty, kuriems sieckiama gauti finansavimg i§ ES strukttriniy fondy ir valstybés
biudzeto 1éSy, rengimo metodikoje numatoma, kad investicijy projekto sprendimy priémimui
naudojami keli kriterijai — ekonominé grynoji dabartiné verté ir ekonominé vidiné grazos norma
(EGDV ir EVGN) bei ekonominis naudos ir sanaudy santykis (N / S). Sie kriterijai naudojami ir
projekty efektyvumui iSmatuoti.

Diskonto norma yra naudojama vertinant projekto ateities kaStus ir naudg Siandieng. Srautai
diskontuojami j dabarting vert¢ naudojant paliikany norma, kuri vadinama finansine diskonto norma.
Paprastai finansinei diskonto normai apskaiciuoti naudojamas svertinio kapitalo sgnaudy vidurkio
modelis (angl. weighted average cost of capital, WACC). Socialiné diskonto norma turi kiek kitokj
pritaikomuma ir naudojama iSskirtinai tik socialinés naudos skaifiavimams. VieSojo sektoriaus
sprendimy priémimui taikoma diskonto norma skiriasi nuo privataus sektoriaus diskonto normos. Ji
atspindi visuomenés poziiirj j ateities naudos ir kasty vertinimg esamy karty atzvilgiu. Boardman‘as ir
kt. (2006) isskiria kelis finansinés diskonto normos taikymo kaSty—naudos analizéje prieStaravimus.
Pirmiausia ar tikrai rinkos paltikany norma gali jvertinti zmoniy polinkj neatidéti vartojimo ateiCiai.
Ar visuomeng¢ investicijy vienetg vertina taip kaip vartojimo vieneta.

Socialinés diskonto normos dydis turi labai svarbig reikSme¢ vieSojo sektoriaus investicijy
projektuose. Nuo aprasomos normos priklauso projekto ateityje patiriamos naudos ir kasty dabartinés
vertés. Galutiniame rezultate normos parinkimas gali nulemti projekto, kaip investicijos patraukluma
visuomenei. Taikant maza diskonto normg projektas gali atrodyti socialiai priimtinas ir tinkamas,

ta¢iau, padidinus palikany normg, gali tapti net Zalingu visuomenei — nauda gali nebeatsverti kasty.
18



Vadinasi, kiek jmanoma tikslesnés ir realesnés socialinés diskonto normos taikymas sudaro prielaidas
tikslesnei kasty—naudos analizei, o tai savo ruoztu lemia tikslesnj, objektyvesnj sprendimy priémima,

kuris yra itin svarbus vie$ajame sektoriuje skirstant vieSuosius finansus.

2.3 Socialinés diskonto normos nustatymo metodologija

Iki Sios dienos socialinés diskonto normos nustatymo klausimas yra tiriamas ir iki galo
neatsakytas. Jvairlis ekonomistai, tokie kaip Ramsey (1928), Arrow (2014) , Kula (2004), Evans ir
Sezer (2005), Halicioglu ir Karatas (2013), Florio ir Sirtori (2013) nagrinéja jvairius socialinés
diskonto normos nustatymo principus ir metodus. Autoriai vieni kitus kritikuoja arba papildo, taciau
vieningos nuomongés dél socialinés diskonto normos taikymo iki Siy dieny néra. Galima iSskirti 6
pagrindinius socialinés diskonto normos skaic¢iavimo principus ir metodikas.

2010 m. CVPA atliko analiz¢, kurios metu buvo nustatytos 6 skirtingos metodikos, pagal kurias
yra nustatin¢jamas socialinés diskonto normos dydis:

1. Alternatyviy sanaudy metodas (vartojimo ir valstybinio sektoriaus investicijy);
2. Svertinis visuomeniniy alternatyviyjy sgnaudy metodas;

3. Realios valstybés skolinimosi normos metodas;

4. Seselinés kapitalo kainos metodas;

5. Metodas jvertinantis laiko pirmeniskumo lygj;

6. Mazéjancios diskonto normos metodas kintant laikotarpiui.

Yra du pagrindiniai pozitriai j diskonto normos nustatymg. Pirmasis metodas galvoja apie
diskonto normg kaip grazos norma, kurios investuotojas tikisi i§ skirtingy alternatyvy, kurios turi
vienodg rizikg. Antrasis metodas remiasi prielaida, kad diskonto norma kaip ir vartojimo verté
skirtingais laikotarpiais kinta (Coulson, 2008). Kapitalo kaina yra grgzos norma, kuri turi sugrjzti

investuotojams. Tokiu atveju rinkos grazos norma biity diskonto norma. Si situacija yra pavaizduota 1
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1 pav. Socialinés diskonto normos jtaka rinkai (sudaryta pagal Coulson, 2008)
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S yra kapitalo pasitla, kuri parodo visuomenés pasiryzimg taupyti (ar vartojame dabar arba
ateityje). Zmonés taupo daugiau, jei grazos norma yra didesné. Taupymo linija gali biiti naudojama
siekiant nustatyti socialing norma, laiko pasirinkimg. Paveiksle pavaizduoti du pagrindiniai socialinés
diskonto normos nustatymo biidai. Sioje situacijoje yra rinkos netobulumas, kuris pristato atotriikius
tarp alternatyviy sgnaudy metodo, kuris yra susijes su grazinimo investuotojams ir laiko pirmeniSkumo
metodu, kuris susijes su graza indélininkams. Dél rinkos netobulumy ir skirtingy visuomenés poreikiy,
kyla diskusijy, kuris skai¢iavimo metodas tinkamiausias.

Alternatyviyjy sanaudy metodas

Tarp autoriy daznai sutinkamas ir alternatyviy sgnaudy principas socialinés (angl. social
opportunity cost of capital (SOC)) diskonto normos skai¢iavime. Investuotojui yra svarbi atitinkama
graza uz prisiimtg rizika, todél investuotojas ieSko alternatyvos, kuri leisty investuoti pinigus
santykinai auk$tu pajamingumu uz atitinkama rizika. Norint pritraukti investuotojo démesj j projekta
turi biti pasitlyta salyginai didelé graza su santykinai maZa rizika. Pasitilymus naudoti (SOC) metoda
socialinés diskonto normos skai¢iavimui pateiké Mishan‘as (1967), Baumol‘as (1968). Priesingai nei
SRTP metodika autoriai rémési argumentu, kad vieSasis ir privatus sektorius konkuruoja dél
finansiniy iStekliy (vieSosios investicijos iSstumia privacias investicijas). Tod¢l vieSosios investicijos
turéty duoti bent tokia pacia graza kaip ir privacios investicijos. Socialinés diskonto normos dydis
taikant §] metoda paprastai yra aukstesnis nei SRTP metodu paskai¢iuota norma.

SOC grindziami metodai naudoja turto kainodaros modelius, kad buty galima jvertinti numatoma
grazos norma i§ viesSojo sektoriaus projekty. Tai atlieckama lyginant vieSuosius projektus su privataus
sektoriaus projektais, kurie laikomi turin¢iais panaSias rizikos charakteristikas. Atsizvelgiant j
pasirinkimg naudoti SOC pagrista metoda, diskonto normos nustatymas i§ esmés yra techninis
uzdavinys, naudojant finansinés literatiiros nusistovejusius metodus. Galima pasirinkti keletg skirtingy
turto kainy nustatymo modeliy. Tai apima kapitalo turto kainodaros modelj, arbitrazo kainy nustatymo
teorijg ir daugiafaktorinius modelius. IS esmés tai yra poZiiiris, kurj privacios bendrovés naudoja savo
diskonto normy ir kapitalo sanaudy apskai¢iavimui. Kadangi daroma prielaida, kad vieSosios
investicijos iSstumia privacias investicijas, socialing diskonto normg galima apskai¢iuoti naudojant
kapitalo turto kainy modelj (CAPM). Pagrindinis CAPM supratimas yra tas, kad konkurencingoje
rinkoje tikimasi nerizikingos pelno normos ir nuosavybés vertybiniy popieriy priemokos. Sias jzvalgas

nusako pagrindiné CAPM formulé:

r=re+f (fm+rp ¢D)]
¢ia:

I — nerizikinga grazos norma (prilyginama vyriausybés obligacijy pelningumui);
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Im — I ¢ — akcijy rizikos priemoka. Tai yra skirtumas tarp vidutinés gragzos normos akcijy rinkoje
ir nerizikingos pelno normos;
[ yra privataus sektoriaus turto / jmonés, kurios atzvilgiu vyriausybés projektas yra lyginamas,

rizikos veiksnys. Ji nustato, kaip jautriai turto graza (vidutinikai) atitinka bendra rinkos pelna.

Boardman‘as (2008) SOC metode naudoja nerizikingg pelno normg, ja transformuoja
jvertindamas valstybéje taikoma pelno mokes¢io tarifg ir infliacija (2). Praktikoje §i norma
skaiCiuojama remiantis vyriausybés 10 mety trukmés obligacijy pelningumu arba 1 mety trukmés
vyriausybés vekseliy pelningumu (Moore ir kt., 2004). Ta¢iau Dasgupta, Marglin ir Sen (1972) jzvelgé
Sios metodikos problemas. Sis metodas yra pateisinamas tik tuo atveju, kada investicijy dydis ir
pasiryzimas investuoti nepriklauso nuo visuomenés pozitirio j investicijas j tam tikrus ekonominius
veiklos sektorius. Jei projektas tik i$ dalies tenkinty vartotojy poreikius (pvz., skaltininiy dujy gavyba)
ir tik i§ dalies patenkinty vartotojy poreikius atidéti dabartinj vartojimg. Taip pat pastebima, kad
socialiné diskonto norma turéty buti mazesné uz normg paskaic¢iuotg SOC metodu, nes vartotojai

paprastai reikalauja mazesnés grazos uz vie$ojo sektoriaus investicijas.
SOC = (r¢/(1-T)-g)/(1+9) (2)

¢ia:

rs — nerizikinga pelno norma;

T — pelno mokestis;

g infliacija.

Boardman‘as ir kt. (2006) sidlo socialing diskonto normg skaiCiuoti remiantis Moody‘s
agenttros aukSciausiy AAA reitingu jvertinty imoniy obligacijomis. Tai kiek kitoks poziiiris i §io
metodo taikyma, nes skaiiavimams yra naudojamos jmoniy skolos vertybiniai popieriai ir jy
pelningumas. Sio autoriaus teigimu vie$ojo sektoriaus graza turi bati didesné uZ ta graza, kurig ta pati
investicija atneSty privaciame sektoriuje. Taigi socialiné diskonto norma turéty buti didesné uz
kapitalo kastus (diskonto norma). Autoriai taip pat pabrézia ir $io metodo trikumus:

e Projektas gali bti finansuojamas mokesciais, o ne paskolomis — taigi vartojimas taip pat
bus iSstumtas;

e Projekta gali 1§ dalies finansuoti uzsienie€iai uz skirtingg grazos norma;

e Privataus sektoriaus graza gali biti padidinta d¢l iSkraipymy, kuriuos sukelia neigiami
1Soriniai veiksniai ir rinkos kainos, vir$ijancios ribines iSlaidas.

Socialiné laiko pirmeniSkumo norma

Yra autoriy, kurie socialinés diskonto normos problemg jzvelgia kaip jos skai¢iavimo metodika:

metodas jvertinantis laiko pirmeniskumo lygj (SRTP), Sesélinés kapitalo kainos, svertinis
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visuomeniniy alternatyvy, svertinio vidurkio metodai (Kazlauskiene, 2015). Taciau labiausiai paplitgs
SRTP metodas. Sis metodas yra taikomas visose i§sivys¢iusiose Salyse, taip pat daznai sutinkamas
auganciy Saliy socialinei diskonto normai jvertinti.

Socialiné laiko pirmeniskumo norma (angl. social time preference rate, STPR) yra lygi ribinei
vartojimo pakeitimo normai, kadangi S$iandieninis vartojimas atsisakomas (atidedamas) vardan
rytdienos. Metodas remiasi tuo, kad sprendimai dél projekty priimtinumo turi maksimizuoti
visuomenés gerove ir biiti priimami atsizvelgiant j socialinés gerovés funkcija, kuri parodo visuomenés
pozitrj j vartojimg kintant laikui (Boardman ir kt., 2006).

SRTP metodas jvertinantis laiko pirmeniskumo lygj remiasi prielaida, kad vartotojai atsisako
vartojimo dabartyje dél didesnio vartojimo ateityje (Zhuang ir kt., 2007). Egzistuoja du SRTP
nustatymo metodai, kuriy pirmasis skai¢iuojamas atsizvelgiant j nerizikingg paliikany normga arba labai
mazos rizikos vertybiniy popieriy pelninguma. Antruoju atveju SDR skai¢iuojama ekonominio augimo
modeliu, kuris apskai¢iuojamas pagal Ramsey‘aus augimo modelj (1928).

Metodas atspindi dvi galimas priezastis, dél kuriy ateityje vartojimas gali buiti mazesnis nei
dabartyje:

e Dabartinés pajamos ar vartojimas dazniausiai yra pageidaujami dél ateities
neapibréztumo ir nekantrumo.

e Ateityje vartojimas gali biiti vertinamas maziau nei dabartinis, Zzmonés tampa turtingesni.

SRTP=p +eg (3)

arba kita iSraiska:

SRTP = (1+g)e - (1+p)-1 4)
cia:
p — grynoji laiko pirmeniS$kumo norma;
e — ribinio vartojimo elastingumas;

g — pajamy, tenkanc¢iam vienam gyventojui augimo tempas.

IS pirmo Zvilgsnio SRTP metodas néra sudétingas matematiniu poZiiiriu, taciau autoriai sutinka,
kad pagrindinés problemos kyla i§ $io modelio parametry. Klasikinio socialinés diskonto normos
skai¢iavimo atveju pagal Rymsey‘aus formule svarbiausia tinkamai jsivertinti formulés parametrus.
Elastingumo parametro reikSmés apskaiiavimas yra neapibrézéiausias Rymsey‘aus formulés
parametras, del kurio nesutaria dalis autoriy, nes norint suzinoti §io parametro verte, reikia iSsiaiskinti
kaip dabartiné visuomené ruipinasi ateities kartomis (Halicioglu ir Karatas, 2013).

Pati formulé turi dvi sudedamasias dalis — viena susijusi su laiko pasirinkimu, o kita su vartojimo

augimu.
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Formuléje kintamasis p atskleidzia visuomenés nekantrumg vartoti dabar ir parodo, kaip
dabartinei kartai rtpi ateities karty ribinis naudingumas. Tai vienas i§ subjektyviausiy kintamyjy
Ramsey’aus formuléje. Parametro verté parodo, kaip mes vertiname biisimos kartos naudingumag
lyginant su dabartinés kartos naudingumu. Teorijg, kad d yra sudarytas i§ dviejy veiksniy, matyt
pirmiausiai pateiké Pearce‘as ir Ulph‘as (1995), véliau Sis skaidymas j du elementus buvo jtrauktas j
zaliagja knyga (HM Treasure, 2003).

Pirmojo p kintamojo reik§mé yra grynoji laiko pirmeniskumo norma (angl. rate of pure time
prefference), o antrojo — iSgyvenimo tikimybé (angl. life chances). Pirmasis elementas isreiSkia
altruizmag ir nusako, kaip dabartinés kartos vertina ateities kartas ir ar laiko save virSesniais. Esant
naudingumo diskonto normai lygiai 0, tai pasako, kad dabartiné visuomené yra pasiruoSusi prisidéti
prie socialinés gerovés lygiai taip pat, kaip Siuo metu visuomené yra linkusi prisidéti prie savo
socialinés gerovés (Arrow ir kt., 2014). Teigiama $io komponento verté i§ tikryjy reiksty, kad ateities
kartos yra i$ prigimties blogesnés todél, kad gimé véliau. Dél etinio pagrindo $is elementas daZznai yra
prilyginamas nuliui (Hepburn, 2006; Evans ir Sezer, 2005). Kiti autoriai (Arrow, 1995) teigia, kad néra
racionalu laikyti vienodai svarbiomis esamas ir ateities kartas, nes dabartiné karta jausty didelj
spaudimg dél ateities karty gerovés. Dalis autoriy (Arrow, 1995; Lopez, 2008) sutaria, kad $is rodiklis
turéty turéti ne didesne nei 3 proc. reikSme.

ISgyvenimo Sanso dedamoji yra jtraukiama j Ramsey‘aus (1928) formulés elementus, nes
zmonés yra linke neatidélioti vartojimo dél neaiskios ateities ir nezinojimo, nes nezino, kokia bus jy
gyvenimo trukmé. Taigi mirtingumo lygis turi jtakos socialinés diskonto normos reikSmeéms.
[$gyvenimo $anso dedamoji skaic¢iuojama kaip mir¢iy ir bendro gyventojy skaiciaus santykis (Pearce ir
Ulph, 1995).

mirciy skaicius

L= ()

" Bendras gyventojy skaicius

Literatiiroje autoriai didelj démesj skiria ribinio naudingumo elastingumui, kuris kiekvienoje
Salyje yra skirtingas, todél labai skiriasi socialinés diskonto normos dydis skirtingose Salyse. SDR
salygoja laukiamas metinis realusis ekonomikos augimo tempas ir pajamy ribinio naudingumo
elastingumas. Ribinio vartojimo elastingumas (n) nusako vartojimo dinamika per tam tikrg laika.
Ribinis elastingumas parodo, kaip greitai mazéja vartotojo ribinis naudingumas, kai vartojimas didéja.
Didesnés reikSmes ribinio elastingumo reikSmé reiskia, kad ribinis vartojimo naudingumas mazéja
daug sparciau nei didéja vartojimas. Tarkime, kad ekonomika auga ir vienam gyventojui vartojimas
didéja. Ekonomikos pakilimo laikotarpiu vartotojas turtés. Elastingumo parametras fiksuoja tg fakta,
kad jei ateityje vartotojas bus siek tiek turtingesnis, ribinis vartojimo naudingumas laikui bégant

mazes. Taigi santykinai maziau iSsivysciusiose Salyse elastingumo parametro rodiklis bus didesnis nei
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vienas. Sis parametras gali biiti perzitirétas arba i3 individo ar socialinés perspektyvos. Nors, i§ vienos
pusés, elastingumas rodo, kaip individas noréty skirti vartojima, laikui bégant, i§ kitos pusés, jis
atspindi, kaip sgnaudos turéty biti perkeltos jvairioms kartoms (Florio ir Sirtori, 2013).

Mokslininkai labiausiai nesutaria dél ribinio vartojimo elastingumo apskai¢iavimo. Kadangi néra
bendro sutarimo dél ribinio elastingumo skaiciavimo, todél yra naudojami (Florio ir Sirtori, 2013;
Halicioglu ir Karatas, 2013; Kula, 2004; Evans ir Sezer, 2005) modeliai.

Vienas labiausiai paplitgs budas apskaiciuoti elastinguma yra Kula‘s (2004) modelis, kuris
remiasi prielaida, kad vartotojo elastinguma labiausiai atspindi kasdieniniy, pirmo butinumo prekiy

kainy poky¢iai ir vartotojo pajamy pokytis. Taikoma tokia lygtis:

e=—- (6)

¢ia:

b — vidutiniy i$laidy dalis ne maisto produktams

p* — santykinis maisto kainy elastingumas (lyginant su kita preke)
y — gaunamy pajamy elastingumas maisto prekéms

Taip pat autorius siiilo atrinktg specifinj modelj:

) s=a- (v (2) @
cia:
S — iSlaidos maistui vienam gyventojui;
a— konstanta;
Y — pajamos tenkancios vienam gyventojui;
P1 — maisto kaina;
P2 — nemaisto kaina.

8 lygtis gali buiti perdaryta j tiesing:

In(S) =In(a) -y In(Y) +p* - In (If—z) +e 8)

Halicioglu ir Karatas (2013) taip pat remiasi prielaidomis, kad vartotojo elastingumg labiausiai
atspindi kasdieniniy, pirmo bitinumo prekiy kainy pokyciai ir vartotojo pajamy pokytis ir

skai¢iavimams nurodo formule:

e=y/é (9)

Cia: € — kompensuojamas kainy elastingumas, kuris gaunamas pasalinant pajamy poveikj i$
nekompensuojamos kainos elastingumo p*
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e=p'-ay (10)
¢ia: o — maisto dalis vartotojo biudzete.

Evans‘as ir Sezer‘as (2005) sitlo taikyti mokes¢iy principg ir gauna tokig elastingumo formule:

e = log(1 — t)/log(1 — (11)

¢ia:
Y — pajamos prie§ mokescius;
T(Y) — pajamy mokesciy funkcija;

t — ribinis pajamy mokescio tarifas

Evans‘o ir Sezer‘io (2005) metodo atveju duomenims pasirenkamas vidutinis produkcijos darbo
uzmokestis vienam asmeniui (namy tkiui i§ vieno asmens) gamyboje. Autorius sitlo elastinguma
apskaiciuoti skirtingiems darbo uzmokescio lygiams ir tada rasti vidurkj.

Kazlauskien¢ ir Stundziené (2016) atliko tyrima, kurio metu sieké nustatyti socialing diskonto
normg ir jos dedamgsias pagal anksCiau pateiktus elastingumo skai¢iavimo modelius. Socialinés
diskonto normos rezultaty skirtumai pastebéti taikant skirtingas elastingumo skai¢iavimo formas.
Taikant Kula (2004) modelj rezultatai parodé maziausig rezultata, o Halicioglu ir Karatas (2013)
modelio rezultatai parodé auksciausias socialinés diskonto normos reik§mes.

Netikétai pasikeitus vartojimui gali labai pasikeisti diskonto norma. Pindyck‘as ir Wang‘as
(2013) nagrinéjo, kaip pasauliniy jvykiy rizika, dél kurios reikSmingai sumazéty kapitalo atsargos arba
jos produktyvumas, galéty turéti jtakos diskontavimui. Tokiy katastrofy pavyzdziai yra Didzioji
depresija, branduolinis ar bioterorizmas, labai uzkreciamasis "mega—virusas", kuris Zudo daug Zzmoniy
arba sukelia ekologing katastrofa. Pindyck‘as ir Wang‘as (2013) nustato, kad jei elastingumas = 2,
tokios katastrofos gali sumazinti diskonto normg nuo —1,2 proc. iki —1,6 proc.

Pajamy, tenkanciy vienam gyventojui augimo tempas (g) tiesiogiai priklauso nuo ekonomikos
prognoziy. Parametras g atspindi tg fakta, kad ribinis vartojimo lygis pasikei¢ia kei¢iantis vartojimo
lygiui. Augantis vartojimo lygis nurodo, kad dabartiné visuomené yra linkusi maziau taupyti ir tai
salygoja didesne socialine diskonto norma. Sis parametras gali biiti nustatomas jvertinant BVP augima
vienam gyventojui asmeniniy pajamy augimo laipsniu. Uzsienio literatiiroje dazniausiai augimo
tempas nustatomas remiantis BVP augimo prognozémis (Kazlauskiené ir Stundziené, 2016; Florio ir
Sirtori, 2013).

Svertiniy vidurkiy metodas

Svertiniy vidurkiy metodo isskirtinumas yra tas, kad valstybés 1éSos, paskirstomos finansuoti
vieSuosius projektus, ateina i§ jvairiy skirtingy Saltiniy, tokiy kaip mokesciai, vietinis ir/ar tarptautinis
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skolinimasis, privacios investicijos. Kadangi daznu atveju projektas finansuojamas i§ skirtingy
finansavimo Saltiniy, silloma naudoti svertinius vidurkius. Moore ir kt. (2004) savo darbe pabrézia $io
metodo netikslumg ir §] metodg kritikuoja. Boardman‘as ir kt. (2006) pastebi, kad projektai, kurie
finansuojami i$ skolinto kapitalo, dazniausiai iSstumia investicijas ir vargu ar sumazina vartojimag.
Priesingai, finansavimas i§ mokes¢iy nemazina investicijy. Kadangi ne visada paprasta nustatyti
finansavimo Saltinj, dazniausiai laikoma, kad projektas finansuojamas i§ mokesciy.

Sis metodas yra laikomas i§vestiniu ir remiasi SOC ir SRTP metodikomis.

Svertinis visuomeniniy alternatyviyjy sanaudy kapitalui metodas bando suderinti poziiirj tarp
SOC ir SRTP. Ankséiau nurodyta, kad naudojant SOC kaip socialing diskonto normg daroma
prielaida, kad visuomenés investicijos iSstumia tik privacias investicijas, o ne privaty vartojimg. Tuo
tarpu SRTP metodika neatsizvelgia j poveikj privaciam sektoriui.

Taikant svertinio vidurkio metodg yra daroma prielaida, kad socialiné diskonto norma turi buti
SOC ir SRTP svertinis vidurkis. Siy normy svoriai atspindi investicijy proporcijas pagal investicijy
Saltinius. (Zhuang ir kt., 2007). Dalis projekty yra finansuojami partnerystés pagrindu, kada dalj
projekto investicijy skiria privatus sektorius sickdamas asmeniniy tiksly. Pagrindinis i$$iikis diskonto
normos nustatymui empirinio vertinimo metu taikant §] metoda yra teisingai nustatyti svorius
prijungtus prie SRTP ir SOC.

Harbergercas ir Jenkins‘as (2002) pateikia socialinés diskonto normos skai¢iavimo formule

taikant svertinio vidurkio metoda (12).

8=+ aSOC + (1-0-B) is + B SRTP (12)
cia:
0 Zymi socialing diskonto norma;
Ir yra vyriausybés tikroji ilgalaiké uzsienio skolinimosi norma;
a — dalis vieSyjy investicijy 1é8y, gauty privaéiy investicijy saskaita;
[ — tai dalis 1é8y, gauty esamo vartojimo saskaita;

(1 - a- ) yra uzsienio skolinimosi 1ésy dalis.

SRTP ir SOC yra atitinkamai matuojami atimant tikraja sutaupyta investicijy graza (ij) Ir
iskaitant investicijas (rj). Atsizvelgiant  skirtingy finansavimo Saltiniy svorj, atsizvelgiant j paklausos

ir 168y pasitlos elastinguma, atsizvelgiant j palikany normy pokyc¢ius sudaroma transformuota lygtis:

z.‘:]-[_’ij- S, )iy +&4 (S5 5t':|i"f—E_:.f:j[f_ii If}r.i‘
I

I
Z"'r'f,sr' St:|+f':_|‘{5‘f 5,}—2:.'}“_? IE}
i )

(13)

¢ia:
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&, &, & Yra atitinkamai taupymo, uzsienio kapitalo ir privaciy investicijy elastingumas paliikany
normai;

Si, St ir S¢ / St yra dalis visy santaupy, kurias valdo jvairios namy tkiy grupés ir uzsienio
taupytojai;

lj/1| — jvairiy verslo sektoriy investicijy dalis;

rj— reali investicijy graza,

i — reali skolinto uzsienio kapitalo graza;

lj — reali taupymo graza.

Atitinkamai pateikiama realios kapitalo grazos skai¢iavimo formulé (14).

i =[im*(1-1)-g]/(1+0) (14)
¢ia:
t— pelno mokestis;
g — infliacija;

im — nominali rinkos graza.

Taikant 13 lygtj ir 1988-1989 m. duomenis Papua Naujojoje Gvingjoje, Harbergeris ir Jenkins
(2002) pateikia socialinés diskonto normos apskai¢iavimo pavyzdj, kurj jie vadina ekonomine
alternatyvigja kapitalo kaina. Pavyzdyje daroma prielaida, kad yra keturiy taupytojy grupiy: namy
tikiy, verslo, vyriausybés ir uzsienio. Tyrimo rezultatai parode, kad taikant svertiniy vidurkiy metoda
buvo gauta 11,76 proc. socialin¢ diskonto norma Papua Naujojoje Gvingjoje.

Svertinio vidurkio metodo taikymas susilaukia daug kritikos, nes metodo taikymas grindZziamas
tuo, kad vieSosios investicijos gali iSstumti privacias investicijas. Daroma prielaida, kad nauda bus
suvartojama nedelsiant ir ignoruoja tg fakta, kad investicijos gali biiti panaudotos privaciame
sektoriuje, padidinti vartojimg ateityje ir atnesti daugiau socialinés naudos nei §iuo metu bty galima
gauti. Todél Zerbe ir Dively (1994) teigimu, svertinio vidurkio taikymas gali buti neobjektyvus
ilgalaikiy projekty atveju.

Reali valdZzios skolinimo norma

Reali valdzios skolinimo norma yra papras¢iausiai apskai¢iuojamas metodas. Sis metodas
remiasi prielaida, kad socialin¢ diskonto norma turéty biiti nerizikinga palikany norma, kuri daznu
atveju tapatinama su ilgalaikiais Salies skolos vertybiniais popieriais. Yra autoriy, kurie tiki, kad
nerizikinga pelno norma ir yra tikroji projekty finansavimo kaina.

Boardman‘as ir kt. (2006) Jungtinéms Amerikos Valstijoms apskaiciavo socialing diskonto
normg butent §iuo metodu. Skai¢iavimai buvo atliekami palaipsniui: pirmiausiai randamas vidutinés

ménesinés jplaukos (procentais) 1§ 10 mety JAV ilgalaikiy izdo obligacijy kiek jmanoma ilgesniam
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laikotarpiui, bei vartotojy kainy indekso procentinis pokytis tam paciam laikotarpiui, kuris bus
taikomas kaip numatomas infliacijos dydis.

Moore ir kt. (2004) nuomone, Sis metodas néra veiksmingas ir negali biti taikomas praktikoje.

Sesélinés kapitalo kainos metodas

Literattroje analizuojamas dar vienas socialinés diskonto normos nustatymo metodas — Sesélinés
kapitalo kainos metodas (angl. shadow price of capital (SPC)). Sis metodas i§ dalies ignoruoja
svertinio vidurkio prielaidas, ta¢iau remiasi SOC ir SRTP metodais. Se§¢linés kainos metodo principas
remiasi prielaida, kad vieSojo projekto investicijos gali iSstumti privataus sektoriaus investicijas, taciau
projekto nauda gali biti reinvestuojama j privaty sektoriy. Kalbant apie vartojimo srautus ateityje,
nauda ateityje yra verta labiau nei suvartojimas dabartiniu laiko momentu. Taigi bendra projekto kaina
yra einamojo vartojimo suma, kuri yra tiesiogiai pakeista atsizvelgus ] reinvesticijas privaciam
sektoriui (Zhuang ir kt., 2007).

Jei visi projekte panaudoti istekliai iSstumia esamg suvartojimg ir visos naudos duoda
papildomos naudos ateityje, socialiné diskonto norma turéty atspindéti socialinius pasirinkimus,
taikomus dabartiniam vartojimui ateityje, 0 p, — nattralus diskonto normos pasirinkimas. Taciau
projektai gali sumazinti ar padidinti vartojimg. Taigi investicijy srautai turéty bti vertinami kitaip nei
vartojimo srautai. Sesélinés kapitalo kainos metodas konvertuoja investicijy pelna ar nuostolius j
vartojimo ekvivalentus. Pagal §j modelj investicijy poky¢iai yra perskai¢iuojami pasitelkiant Se$élinés
kapitalo kainos parametra SPC, kuris investicijy pokytj paver¢ia j vartojimo ekvivalenta (angl.
consumption equivalent). Sesélinés kapitalo kainos metodas reikalauja, kad diskontavimas biity
atliekamas keturiais etapais:

1) ISlaidos ir nauda kiekvienu laikotarpiu yra suskirstytos j tuos, kurie turi jtakos vartojimui ir
tiems, kurie turi jtakos investicijoms;

2) Investicijy poky¢iai padauginami i§ SPC ir perskai¢iuojami j vartojimo ekvivalenta;

3) Vartojimo poky¢iai pridedami prie vartojimo ekvivalenty pokyciy;

4) I8vestinés sumos diskontuojamos naudojant p,.

Bendra Seselinés kapitalo kainos iSraiska yra:

SPC=r,/p, (15)
cia:
r,— privaciy investicijy grazos norma;

p, — vartotojy pasiryZimas atidéti vartojimg ateiciai.

Si formulé parodo, kiek vienas piniginis vienetas privadiy investicijy duoty naudos, jei

vartojimas biity atidedamas. Kadangi privaciy investicijy grazos norma visada aukStesné uz vartotojy
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pasiryzimg atidéti vartojimg, SPC visada yra didesnis uz 1, vadinasi privaciy investicijy iSstimimas
visuomenei yra zalingesnis.

Esant prielaidoms, kad investicijos nuvertéja ir visa gragza nesunaudojama iskart, o gali buti
investuojama vél, taikoma patobulinta formulé:

SPC = (rz + 5)(1_1:)
p,— r.f+o(1-1)

(16)

cia:
f — reinvestuojamamos sumos graza;

0 — nusidévéjimas.

Boardman‘as ir kt. (2006) nurodo, kad néra reikalo taikyti Ses¢linés kapitalo kainos principa, jei
yra viena i§ $iy salygy:

1) projektas jau yra apmokétas;

2) uzsienio 1é8y pasiila labai reaguoja j paltikany norma;

3) projektas yra nedidelis;

4) investicijy kasty ir naudos procentas yra vienodas kiekviename laikotarpyje.

SPC apskaiciavimo ir naudojimo kritika:

1) Sunkus paaiskinimas metodikos ir skai¢iavimo projekty rengéjams;

2) Sis metodas turi sunkius informacijos reikalavimus, palyginti su Kitais metodais, susijusiais su
diskontavimu;

3) Sanaudy ir naudos paskirstymas investicijoms ir vartojimui yra gana subjektyvus;

4) SPC verté priklauso nuo p; ir r; reikSmiy, todél gali biiti taikomos kritikos, taikomos nustatant
Siuos parametrus.

Mazéjancios diskonto normos metodas kintant projekto ataskaitiniam laikotarpiui

Literatiiroje randamas dar vienas socialinés diskonto normos skai¢iavimo ir taikymo metodas, tai
— laikui bégant mazéjanti socialiné diskonto norma. MazZéjancios socialinés diskonto normos
skaiCiavimas daznu atveju taikomas ilgalaikiams projektams, kuriy terminas didesnis nei 50 mety
(Spackman, 2004; Moore ir kt., 2013). Literatiiroje autoriai i$skiria kelias priezastis, kodél turéty buti
taikoma mazéjanti diskonto norma. Siandien taikoma norma po mety gali atrodyti jau nebetinkama,
todél pastovios diskonto normos naudojimas gali iSkraipyti rezultatus. Diskonto norma yra atvirksciai
proporcinga grynajai dabartinei vertei, todél turi biiti atsizvelgiama j ateities karty interesus (Boardman
ir kt., 2006).

Siuo metu pastebimas vis didesnis démesys klimato poky&iams, visuotiniam atilimui ir kitoms
aplinkos problemoms. Projektai ir kiti sprendimai priimami dél klimato kaitos yra laikomi ilgalaikiais,

todél nauda bus pasiekiama tik ateities kartoms (30-100 mety). Ilgo laikotarpio projekty grynosios
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dabartinés vertés yra labai jautrios socialinés diskonto normos pasirinkimui. Taikant pastovig diskonto
normg ilgalaikiams projektams tolimoje ateityje naudos priartés prie nulinés reikSmés. Taigi, atrodyty,
néra verta investuoti j tokius projektus, kad biity iSvengta galimy katastrofisky pasekmiy ateityje.

Vertindama vieSuosius projektus Pranciizija ir Jungtiné¢ Karalysté taiko diskonto tarifus, pagal
kuriuos taikoma mazéjanti diskonto norma (HM Treasury 2003; Lebégue 2005). Vis délto Jungtinése
Amerikos Valstijose Valdymo ir biudzeto tarnyba (OMB) rekomenduoja diskontuoti projektus
nuolatine ekspozicine norma (kuri, be kity dalyky, prilygsta biisimoms iSmokoms ir i§laidoms, o ne
mazéjanéiam tarifui). Sie priestaringi vyriausybiy poZifiriai j diskontavima kelia paZjstama, tadiau
sudétingg klausima: kaip vyriausybés turéty sumazinti vieSyjy projekty islaidas ir nauda, ypac tuos,
kurie turi jtakos biisimoms kartoms?

Per pastargji deSimtmetj dél mazéjancios diskonto normos atsirado dvi literatiiros dalys. Pirmoji
iSplecia Ramsey‘aus formule, leidZianc¢ig diskontuoti iSmokas ir iSlaidas, kad biity galima iSvengti
netikrumo vartojimo augimo tempy nustatyme. Sioje literatiiros dalyje iSple¢iama Ramsey‘aus
formulé, siekiant iSnagrinéti salygas, kuriomis vartojimo augimo netikrumas gali salygoti maz¢jancia
diskonto normga. Tikétina, kad suvartojimo vienam gyventojui augimo tempas yra neaiskus, ypac per
ilga laikotarpj, ir, atsizvelgiant j §] neapibréztumag, pakei¢iama Ramsey‘aus formulé (17). Gollier‘aus
(2008) jrodo, kad kai vartojimo augimo norma yra atsitiktiniy dydziy seka, taciau vidutinis augimo
tempas priklauso nuo neapibrézto parametro, dél kurio diskonto norma laikui bégant sumazés. Kadangi
vartojimo augimo greitis yra atsitiktiniy dydziy seka, kurie nepriklausomai ir vienodai pasiskirsto apie
vidurkj su atitinkama paklaida, todél prie Ramsey‘aus formulés yra pridedamas neapibréZtumo démuo.

Gollier‘aus (2008) formule papildé vidurkio ir rizikos dedamosiomis, kurios skai¢iuojamos:

R=p+np-0,5n(1+n)c” (17)
cia:
p — grynoji laiko pirmeniSkumo norma;
n — ribinio vartojimo elastingumas;
1 — pajamy, tenkan¢iam vienam gyventojui augimo tempas;

o’ — dispersija (statistinés imties nuokrypis nuo vidurkio).

Antroji maz¢jancios diskonto normos literatiiros dalis grindZziama hiperbolinio diskontavimo
metodais. Weitzman‘as (2001) pirmasis pasitlé alternatyvy pozitrj j socialinés diskonto normos
nustatyma laikui bégant. Alternatyvus poziiiris | diskonto normos neapibréztumo modeliavimg yra
numatomas grynasis dabartinés vertés metodas. Tarkime, kad analitikas diskontuoja naudas metu t (Z
(t)) i dabarting naudojant pastovig eksponenting norma r, taigi diskontuota dabartiné verté t metu yra Z
(t) exp (-rt). Jei diskonto norma r nustatoma laikui bégant, taciau yra neaiski, tada numatoma grynosios
naudos verté apskai¢iuojama:
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A(t) Z(t) =E (exp (-r)) Z (1) (18)
Konkretaus lygio ekvivalento diskonto norma R;, kuri naudojama diskontuojant gryngsias

iSmokas laiko t metu, yra apibrézta:

exp (-Rit) = E (exp (-rt)) (19)

Weitzman‘as (2001) nustaté atitinkamas diskonto normas, kurios Kinta atsizvelgiant j projekto

laikotarpj (zr. 3 lentelé).

3 lentelé. Ateities diskonto normos (Weitzman, 2001)

Projekto periodas, metais Diskonto norma, proc.
1-5 4
625 3
26—75 2
76—-300 1
Daugiau kaip 300 0

Weitzman (2001) pateiké modelj, kuris jvertina laikg kaip pagrindinj kintamajj. Autorius atliko
ekspertinio vertinimo tyrimg, kurio metu buvo apklausti 2160 ekonomistai. Tyrimo metu buvo
siekiama nustatyti paliikany normos ir variacijos reikSmes, kurias buty galima naudoti ilgo laikotarpio
projektams vertinti. Iki Siol Sio modelio pagrindais yra remiamasi skai¢iuojant socialing diskonto
normg DidzZiojoje Britanijoje. Tai buvo pirmasis modelis, kuris socialinés diskonto normos
skaiciavime jtrauke laiko ir rizikos dedamasias.

Newell‘as ir Pizer‘as (2003) taiké kiek kitokj metodg nustatant mazéjancig diskonto norma.
Autoriai taiké atsitiktinio nuokrypio (angl. ramdom walk) modelj socialinés diskonto normos
nustatymui ilgalaikiams projektams. Autoriai teigia, kad atsitiktinio nuokrypio modelis yra labiau
patikimas, nes vidutiné reikSmé tolimoje praeityje yra maziau informatyvi nei pastaroji, kai ateityje
prognozuojame bet kokj horizonta. Modelio statistikai autoriai rémési vyriausybeés ilgalaikiy
vertybiniy popieriy grazomis. Taigi Sis modelis 1§ dalies remiasi prielaida, kad socialiné diskonto
norma turéty buti nerizikinga palikany norma, taciau ji kinta atsiZvelgiant | projekto laikotarpj.
Remiantis $iuo modeliu buvo nustatyta, kad 100 mety terminui turi biiti taikoma 2 proc. socialiné
diskonto norma, po 200 mety — 1 proc., po 300 mety — 0,5 proc.

Zemiau (zr. 4 lentelé) pateikiamas socialinés diskonto normos skaigiavimo metodiky
apibendrinimas. Daznu atveju galima manyti, kad geriausig metodologija galima laikyti ta, kuri yra
dazniausiai taikoma praktikoje. Labiausiai diskutuotinas ir taikytinas praktikoje metodas — laiko
preferencijos (SRTP). Galima sutikti su autoriais, kurie teigia, kad socialiné diskonto normg turi
nusakyti vartotojy atsisakymo vartoti dabartyje dél didesnio vartojimo ateityje, tac¢iau nevisiSkai

sutik¢iau su faktu, kad vieSosios investicijos neiSstumia privataus sektoriaus investicijy.
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4 lentelé. Socialinés diskonto normos skai¢iavimo alternatyvos

Metodas Panaudojimas Argumentai
Laiko preferencijos | Dazniausiai Remiasi prielaida, kad vartotojai atsisako vartojimo dabartyje
(SRTP) iSsivyséiusiose Salyse | dél didesnio vartojimo ateityje.

Ignoruoja fakta, kad vieSosios investicijos gali iSstumti
privataus sektoriaus investicijas.

Taikytina "Ramsey" formulé su tokiais parametrais:
naudingumo diskonto norma, ribinis vartojimo elastingumas ir

vartojimo augimo tempas.

Alternatyviy Dazniausiai Remiasi prielaida, kad vieSosios investicijos iSstumia privacias

sagnaudy (SOC) augancioms Salims investicijas.

Svertinio vidurkio | Dazniausiai Ignoruoja fakta, kad projekto nauda gali biiti reinvestuota.
augancioms Salims Diskonto norma turi biiti SOC ir SRTP svertinis vidurkis. Siy

normy svoriai atspindi investicijy proporcijas pagal investicijy

Saltinius.
Ses¢linés kapitalo | Dazniausiai Viesojo projekto investicijos gali iSstumti privataus sektoriaus
kainos augancioms Salims investicijas, taciau projekto nauda gali bati reinvestuojama j
privaty sektoriy.

Nauda ateityje yra verta labiau nei suvartojimas dabartiniu

laiko momentu.

Mazéjancios Dazniausiai Taikoma tik ilgalaikiams investicijy projektams.
diskonto normos iSsivyséiusiose Salyse | Taikomas hiperbolinis diskontavimas.
Taikomas Laiko preferencijos (SRTP) metodas.

Orientuota j ateities kartas.

2.4 Socialinés diskonto normos nustatymo ir taikymo praktika

Iki $iol Lietuvoje néra aiSkiai nurodytas ir apibréztas socialinés diskonto normos taikymas. IKi
1990 mety socialinés diskonto normos taikymas Lietuvoje rengiamiems projektams buvo netaikomas,
taciau veliau pradéjus vertinti ES struktiriniy fondy 1éSomis finansuojamus projektus buvo pradétas
taikyti ir socialinés — ekonominés naudos komponentas. Norint tinkamai nustatyti nauda ateityje,
esamuoju metu buvo pradétas ir socialinés diskonto normos taikymas. 1990 metais Europos Komisija
parengé pirmaja socialinés diskonto normos rekomendacija (Kazlauskiené, 2016). Lietuvoje
rengiamiems investicijy projektams socialiné diskonto norma turéty buti nustatyta atskiru Finansy
Ministerijos priimtu teisés aktu, taciau iki Siol néra oficialaus teisés akto, kuris grieZtai kontroliuoty
socialinés diskonto normos taikyma. Centriné projekty valdymo agentira (CVPA) rekomenduoja
ekonominéje analizé¢je taikyti 5 proc. SDN, kol §i néra nustatyta nacionaliniu lygmeniu. 2014 metais

buvo parengta investicijy projekty rengimo metodika, kurioje nurodyta taikyti 5 proc. socialing
32



diskonto normg. Tuo tarpu Europos Komisija sitlo taikyti 5,5 proc. SDN — Sanglaudos $alims ir 3,5
proc. — kitoms Salims. Europos Komisija yra pateikusi rekomendacijas taikyti nuoseklig SDN visiems
projektams. Lietuvoje yra taikoma vienoda diskonto norma visiems projektams neatsizvelgiant j
ekonominj sektoriy, taciau SDN dydis kiek zemesnis, lyginant su rekomendaciniu.

2010 m. CPVA atliko SDN Lietuvai tyrimus ir nustaté, kad penkiems sektoriams (Svietimo ir
mokslo, sveikatos apsaugos, vietinés ir urbanistinés plétros, informacinés visuomenés plétros,
socialinés apsaugos ir darbo) apskai¢iuota SDN yra artima Europos Komisijos metodikoje
rekomenduojamai diskonto normai. Deja, skaifiavimo rezultatai néra prieinami ir iki Siol néra
komentuojami.

Lietuvoje vertinamiems projektams yra suteikiamos vienodos sglygos jvertinti ekonoming—
socialing naudg, nes naudos metodika yra grieztai apibrézta nacionaliniu mastu. Taip pat projekty
rengéjams yra apribojama socialinés diskonto normos interpretavimo galimybe, nes Lietuvoje
rengiamiems projektams atsiranda prievolé taikyti 5 proc. socialing diskonto normg. Socialinés
diskonto normos dydis Lietuvoje néra keiCiamas jau daugiau kaip 3 metus, tuo tarpu socialiné ir
ekonominé aplinka pasikeité pastebimai. Lietuvoje taikomos socialinés diskonto normos dydis yra
nelogiSkas dabartinémis rinkos sglygomis, nes taikoma socialin¢ diskonto norma yra kelis kartus
didesné uz nerizikingg investicijy norma. Esant tokioms sglygoms vartotojai per daug taupo ir taupo
neefektyviai.

Siuo metu socialinés diskonto normos taikyma Europos Sajungos mastu reglamentuoja ir prizitri
Europos Komisija, taciau valstybéms yra palickama laisvé nustatyti socialinés diskonto normos dyd; ir
nesivadovauti rekomendacijomis. Jei SDN skiriasi nuo rekomenduojamos, tada diskonto norma privalo
biti tatkoma visiems projektams vienoda.

Socialinés diskonto normos skai¢iavimo ir taikymo skirtumai egzistuoja visame pasaulyje. Dalis
valstybiy socialing diskonto norma prilygina Salies nerizikingy skolos vertybiniy popieriy graZai.
Moksliniai tyrimai rodo, kad jvairiy $aliy atvejais SDN rodiklis svyruoja nuo gana plataus diapazono.
Besivystan¢ioms Salimis paprastai taikomi didesni tarifai (apie 8-15 proc.) nei iSsivysciusiose Salyse
(3-7 proc.). Skirtingy Saliy SDN priklauso nuo skaic¢iavimo metodo ir nuo konkreciy pagrindiniy
parametry: ateities karty etikos vertybiy, ribinio vartojimo elastingumo, vartojimo augimo ir pan. 5

lenteléje pateikiamas SDN remiantis jvairiy Saliy pavyzdziais.
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5 lentelé. SDN skirtingose valstybése

Valstybé Metodas Socialiné diskonto norma Saltinis

Pranciizija SRTP 4% Zhuang ir kt. (2007)
Vokietija ~ SRTP 3% Florio (2006)
Vokietija  SRTP 4,3% Evans ir Sezer (2005)
Vokietija ~ SRTP 3% Hepburn (2007)
Portugalija SRTP 4% Florio (2006)
Slovakija  SRTP 5% Hepburn (2007)

Italija SRTP 5% Zhuang ir kt. (2007)
Jungtiné 3,5% (kintamas projektams

Karalyst¢ SRTP nuo 30 mety) HM Treasury (2003)
Norvegija  Nerizikinga paliikany norma 3,50% Moore ir kt. (2013)
JAV SRTP 3,50% Moore ir kt.. (2013)
JAV SOC 6—-8% Burgess ir Zerbe (2011)
Kanada SOC 3-10% Boardman ir kt. (2010)
Rusija SRTP 11,50% Shelunstsova (2009)
Indija SOC 12% Zhuang ir kt. (2007)

Uzsienio Salys (Vokietija, Pranciizija, Norvegija, JAV, Rusija, Jungtin¢ Karalysté, Pranciizija,
Norvegija ir kt.) yra parengusios SDN nustatymo metodikas. Uzsienio $aliy praktika parodé¢, kad
atlikus tyrimus dél SDN taikymo konkreCioje Salyje yra pakei¢iama diskonto norma, pakei¢iami
skai¢iavimo metodai. Jungtiné Karalyst¢ buvo pirmoji, kuri analizavo SDN ir atlikus analizes ja
jtvirtindavo nacionaliniu mastu. Iki 1980 mety Anglija socialinés diskonto normos skai¢iavimams
naudojo SOC metoda, taciau po to laiko buvo pakeistas skai¢iavimo metodas j SRPT. Be to, Anglija
pradéjo taikyti diversifikuotg socialing diskonto normg ilgalaikiams projektams.

Jungtinéje Karalystéje vieSojo sektoriaus projekty ekonominis vertinimas yra paremtas
standartizuota metodologija, isdéstyta praktiniame gide ,,Zalioji knyga” (angl. The Green Book).
Socialinei diskonto normai apskai¢iuoti taikoma Ramsey‘aus (1928) formulé (zr. 3 formule). Knygoje
yra atlikta literatliros analizé ir skaiiavimams pasiremta ekonomisty rekomendacijomis. Remiantis
ekonomisty darbais ir jy rekomendacijomis, p laikomas lygus 1,5%, elastingumas — 1 %, o g — 2%.
Remiantis Siomis prielaidomis socialiné diskonto norma lygi 3,5%. Praktiniame gide taip pat
pateikiamos gairés kintamos socialinés diskontos normos taikymui. Ilgu laikotarpiu taikomas
mazejancios socialinés diskonto normos principas.

Kula‘s (2004) pristaté mokslinj straipsnj, kuriame analizavo ir nustaté Indijos socialing diskonto
normg. Autorius rémési laiko pirmeniSkumo normos metodu. Atlikti skaiciavimai parodé, kad
elastingumas =1,64, g = 0,024, p=0,013, o STPR=5,2 proc. Zhuang‘as ir kt. (2007) taip pat atliko
tyrimus Indijos socialinés diskonto normos nustatymuose. Autoriai rémési alternatyviyjy sgnaudy

metodu ir $iuo metodu gavo gerokai aukstesnius rezultatus — 12 proc.
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Rusijai nustatyta 11,5 proc. socialiné diskonto norma (Sheluntsova, 2009). Diskonto normos
nustatymui autoré rémési Kula (2004) skai¢iavimais ir taiké STRP metodg. Autoré pabrézia, kad
socialiné diskonto norma turi bti taikoma trumpo laikotarpio projektams (3—5 metai).

Labiau iSsivysCiusios Salys, tokios kaip Vokietija, Jungtiné Karalysté ir Pranciizija taiko
salyginai Zzemas SDN, lyginant su neiSsivys¢iusiy Saliy pavyzdziu. Tokios Salys kaip Rusija, Indija
taiko salyginai aukstas 11,5 — 12 proc. socialines diskonto normas.

Siuo metu Lietuvoje yra atlikti keli SDR nustatymo tyrimai. Kazlauskiené ir Stundziené (2016)
tyrimo metu analizavo socialing diskonto normg ir nustaté, kad Lietuvoje socialiné diskonto norma
varijuoja tarp 3,47 iki 4,34 proc. Brukas ir kt. (2001) analizavo Lietuvos misSkininkystés tkio
investicijy socialinés diskonto normos pasirinkimg ir nustaté, kad diskonto norma, kuria reikéty
diskontuoti poveikj aplinkai turi biiti paremta ekologiniais rodikliais. Autorius sitilo socialing diskonto
normg pakeisti ekologine vertinant daromg poveikj aplinkai. Skirtumas tarp ekonominés ir ekologinés
diskonto normos atitinka skirtumg tarp ekonominiy ir ekologiniy augimo tempy. Lietuvoje
rengiamiems projektams, kurie finansuojami i§ ES ar valstybés biudzeto, yra taikoma 5 proc. SDN,
taCiau tai norma, kuri yra tik rekomendacinio pobiidzio ir nacionaliniu mastu néra patvirtinta. Galima
daryti i§vada, kad SDN taikymas Lietuvoje néra pagristas ir tinkamas. Todél galima daryti prielaida,
kad wvisi iki Siol patvirtinti investicijy projektai yra nepagristi ir netikslis. Esant tokiam neapibréztumui
bitina plésti SDN tyrimus, kurie biity formuojami atsizvelgiant | Lietuvos ekonoming ir socialing

situacija.

2.5 Socialinés diskonto normos nustatymo papildomos teorinés prielaidos

Norint dar tiksliau jvertinti socialinés diskonto normos taikymg galima analizuoti skirtingus
sektorius. Naujausioje mokslingje literatiroje (Arrow ir kt., 2014; M. Moore ir kt. 2003; Hepburn ir
Koundouri 2007; Elyes ir Clotilde, 2014) pamazu atmetamas nusistovéjes ekvivalentiskos socialinés
diskonto normos taikymas. Vis dazniau sutinkama nuomoné dél diskonto normos taikymo — taikyti
dvigubg arba kintama socialing diskonto normg. Socialinés diskonto normos taikymas yra analizuotas
taikymo skirtinguose sektoriuose. Galima daryti prielaida, kad socialinés diskonto normos dydis galéty
biti priklausomas nuo projekto tiksly, sektoriaus, rezultaty ir pan.

Kiekvienas individas nauda supranta skirtingai ir tai, kas priimtina vienam néra priimtina
visiems. Lygiai taip pat ir su skirtingy sektoriy projektais: visuomenés poziiiris dél teikiamos naudos
atsinaujinantiems energijos Saltiniams yra palankesnis, nei projektams, kuriais buty finansuojami
dujotiekio vamzdyno atnaujinimai, nes individai potencialia naudg mato ne tik sau, bet ir ateities

kartoms. Skirtingos naudos suvokimas ateityje kintant projekto veiklos sektoriui galéty biiti viena i§
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priezasCiy siiilyti alternatyva socialinés diskonto normos taikymui ir apskai¢iavimui. Taip grjztama
prie problemos nustatant atitinkamg diskonto norma.

Investicijy projekty, kuriems siekiama gauti finansavimg i§ Europos Sgjungos struktiirinés
paramos ir/ar valstybés biudZeto 1éSy, rengimo metodikoje yra nurodomi rekomenduojami projekto
ekonomines veiklos sektoriai ir pateikiamas laikotarpis, per kurj naudingiau naudoti infrastrukttirg
palaikant jos naudojimo savybes. Siekiant prognoziy realumo ir pagristumo, metodikoje nurodoma
nesirinkti ilgesniy nei 30 mety trukmés projekty. Kiekvienam sektoriui taikytini finansinés analizés
laikotarpiai pateikiami Zemiau (Zr. 6 lentelé).

6 lentelé. Taikytini finansinés analizés laikotarpiai (Saltinis: Investicijy projekty, kuriems sickiama gauti
finansavimg i§ Europos Sajungos strukttirinés paramos ir/ar valstybés biudzeto &Sy, rengimo metodika)

Sektorius Rekomenduojamas analizés laikotarpis (metais)

Aplinkos apsauga (vandentvarka ir atlicky 30
tvarkymas)

Energetika 25

Placiajuostis internetas 20

Moksliniai tyrimai ir inovacijos 25

Transportas (gelezinkeliai, keliai, miesto 30
transportas)

Transportas (uostai ir oro uostai) 25

Kiti sektoriai 15

Metodikoje taip nurodoma, kad atsiradus isskirtiniy atvejy dél prognozavimo sudétingumo ar
kity objektyviy priezasCiy galima taikyti ir trumpesn; projekto ataskaitinj laikotarp]. Ataskaitinio
laikotarpio trumpinimg daZnai salygoja projektu siekiamos pagerinti infrastruktiiros naudingasis
tarnavimo laikas. Jei projektu siekiama atnaujinti universiteto kompiutering jrangg, projekto
ataskaitinis laikotarpis bus mazesnis nei 15 mety, nes kompiuterinés jrangos naudingoji tarnavimo
trukmeé yra vos 5 metai.

ISanalizavus moksling literatiirg buvo nustatyta, kad visi aprasyti metodai ir jy parametrai néra
priklausomi nuo tam tikro sektoriaus. Kiekvienas sektorius turi skirtinga specifiskuma, skirtingg turto
panaudojimo laipsn;j ir suvokiama naudg atskiram individui.

Didelé dalis autoriy iSsivysCiusiose Salyse taiko socialinés laiko pirmeniskumo normos
skai¢iavimo metodg. Autoriai §io modelio taikymui remiasi Ramsey‘aus (1928) suformuotomis
prielaidomis. Didel¢ dalis autoriy nesutaria dél Sio modelio parametry skaic¢iavimy. Teorija, kad
grynoji laiko pirmeniskumo norma yra sudaryta i§ dviejy veiksniy, matyt pirmiausiai pateiké Pearce‘as
ir Ulph©as (1995), véliau §is skaidymas j du elementus buvo jtrauktas j zaligja knyga (HM Treasure,
2003). Kula (2004) savo darbe pabrézé elastingumo skai¢iavimo parametro reikSme ir ja nustatinéjo
remiantis maisto ir nemaisto prekiy kainy elastingumu. Evans‘as ir Sezer‘as (2005) savo darbe siiilo
elastingumg apskaiciuoti skirtingiems darbo uzmokescio lygiams ir tada rasti vidurkj. Viename i§
naujausiy Halicioglu ir Karatas (2013) darby taip pat remiasi prielaidomis, kad vartotojo elastinguma
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labiausiai atspindi kasdieniniy, pirmo biitinumo prekiy kainy poky¢€iai ir vartotojo pajamy pokytis.
Gollier (2008) savo darbe jrodo, kad vartojimo augimo greitis yra atsitiktiniy dydziy seka, kurie
nepriklausomai ir vienodai pasiskirsto apie vidurkj su atitinkama paklaida, todél prie Ramsey‘aus
formulés yra pridedamas neapibréztumo démuo. Sis autorius formule papildé vidurkio ir rizikos
dedamosiomis.

Kaip matyti i$ pateiktos literatiros analizés, §io modelio transformacijos vyksta ir iki $iy dieny ir
vis dar néra priimtos vieningos nuomonés dél modelio ir jo parametry taikymo. Baigiamajame darbe
yra sitloma transformuoti klasikinés Ramsey‘aus (1928) formulés parametrus atsizvelgus j Kula
(2004) ir Gollier (2008) modelio patikslinimus: sitloma transformuoti p — naudingumo diskonto
norma, kuri jtrauks emigracijos dedamaja j Pearce‘o ir Ulph‘o (1995) aprasyta naudingumo diskonto
normos apskai¢iavimo modelj ir  — ribinio vartojimo elastinguma, remiantis Kula (2004) pateikta
metodika. Taip pat sitiloma atsizvelgti | rekomenduojamus projekto analizés laikotarpius ir jvertinti
parametry paklaida naudojant o — dispersijg (statistinés imties nuokrypis nuo vidurkio), kurig aprase
Gollier (2008).

Lietuvoje kaip ir dalyje kity ES valstybiy, kur pragyvenimo lygis yra zemesnis, pastebimi dideli
emigracijos rodikliai. Emigrantas —asmuo, savo noru persikéles gyventi j kitg Salj. Emigrantais laikomi
tik tie Zmonés, kurie oficialiai prane$¢ apie savo iSvykimg i§ Salies. Daznos emigracijos prieZastys —
politinés ar ekonominés. Esant prastesnei ekonominei ir politinei situacijai Lietuvoje vis didesné dalis
Salies gyventojy renkasi emigracija j tas Salis, kur darbo uzmokestis didesnis. Emigracija Lietuvoje jau
daugiau nei deSimtmet] jvardijama kaip viena didZiausiy Salies problemy. Migracijos metu valstybe
praranda mokesciy mokétojus, rinkéjus, visuomeninés naudos gavéjus, silpnéja stabilios ir pazangios
demokratinés valstybés formavimas. Nuo 1990 m. iki 2017 m. i§ Lietuvos jau emigravo per 974 tukst.
Zzmoniy. Per ta laikg imigravo beveik 267 tiikst., tad bendras §io laikotarpio uZsienio migracijos
balansas yra —707 332 gyventojai.

Tokioje Salyje kaip Lietuvoje jau keleta deSimtmeciy pastebimas neigiamas migracijos balansas,
kas parodo, kad iSvykstanciy ir sugriZztanciy asmeny skaicius yra neigiamas. Tokiais atvejais galima
svarstyti klausima, ar neigiami migracijos rodikliai turi jtakos socialinés diskonto normos rodikliams.
Esant neigiamam migracijos balansui Salyje kiekvienais metais mazéja ekonominés naudos gavéjy ir
finansuojamy projekty rezultatais nacionaliniu lygmeniu gali naudotis vis maziau asmeny. Galima
manyti, kad zmonés yra linke neatidélioti vartojimo dél neaiskios ateities ir nezinojimo, nes dalis
gyventojy nesitiki pasilikti ir gyventi Lietuvoje. Dél Sios priezasties sitiloma jtraukti neto migracijos
rodiklius | SRTP formulés parametrus.

Neigiamas migracijos rodiklis, kaip ir mirtingumas, mazina naudos gavéjy skaiciy, todél

1Sgyvenimo Sanso tikimybe, kuri apraSyta 5 formuléje sitiloma papildyti neto migracijos rodikliu:

Imigracija — emigracija = neto migracija (20)
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mirciy skaitius—neto emigracija (2 1)

L =

Bendras gyvento jy skaicius

Salyse, kuriose yra neigiamas migracijos balansas socialiné diskonto norma turi biiti aukstesné.
Sio modelio taikymas turi problemg esant teigiamam migracijos balansui. Sio rodiklio jtraukimas j
Ramsey‘aus (1928) parametry skaiCiavimus iSimtinais atvejais gali buti jtraukiamas esant tik
neigiamam migracijos balansui (t.y. emigracija>imigracija).

Tarp autoriy daznu atveju iSsiskyré nuomonés dél ribinio vartojimo elastingumo skai¢iavimo.
Elastingumo skai¢iavimams buvo pritaikyti tik standartizuoti parametrai, todél tokie rezultatai gali
i8kreipti realig socialing diskonto normga skirtinguose sektoriuose.

Energetikos ekonominiame sektoriuje vartotojo elastingumg gali atspindéti Sildymo kainy
pokyciai naudojant aplinkai Zalingus Saltinius, Sildymo kainy pokyciai naudojant aplinkai draugiSkus
Sildymo Saltinius ir vartotojo pajamy pokytis. Sildymo 3altiniy pasirinkimas daZnu atveju yra
svarstytinas klausimas, nes néra nuostabu, kad aplinkai zalingi Sildymo biidai, tokie kaip kietas kuras,
iSkastinis kuras yra pigiausias Sildymo S$altinis, o aplinkai draugiSki Sildymo budai, tokie kaip
geoterminis, saulés kolektoriy Sildymas yra brangesné investicija, taciau ateityje tokio Sildymo kasStai
sumazgja ir tampa zemesni nei iSkastinio kuro atveju. Remiantis tokiomis prielaidomis Kula (2004)

lygtis gali bati transformuota:

(6)
cia:

b — vidutiniy i$laidy dalis $ildymui naudojant aplinkai draugiskus $ildymo Saltinius;

p* — santykinis Sildymo kainy elastingumas (lyginant su Sildymo kainomis naudojant aplinkai
draugiskus Saltinius);

y— gaunamy pajamy elastingumas Sildymui naudojant aplinkai Zalingus Sildymo Saltinius.

Taip pat autorius siiilo atrinkta specifinj modelj:

s=a- () (2) )
cia:
S —Sildymo iSlaidos vienam gyventojui;
a— konstanta;
Y — pajamos tenkancios vienam gyventojui;
P1 — Sildymo kaina naudojant aplinkai zalingus Saltinius;

P2 — sildymo kaina naudojant aplinkai draugiSkus Saltinius.
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Transporto ir susisiekimo vartotojo elastingumg labiausiai atspindi kasdieniniy, pirmo baitinumo
prekiy kainy poky¢iai lyginant jas su transporto kainy poky¢iais ir vartotojo pajamy pokyciu. Tokiu
budu atitinkamai biity pertvarkytas ankséiau minétas Kula (2004) elastingumo skai¢iavimo modelis.

Naudojant atskiry ekonominiy sektoriy kainy indeksus galima gauti skirtingus elastingumo ir
socialinés diskonto normos rezultatus atsizvelgiant j sektoriaus rasj. Darbe planuojama apimti Siuos
ekonominius sektorius, i kuriuos Lietuvoje daugiausiai investuojama vieSyjy investicijy projekty
pavidalu:

e Svietimas ir mokslas;
e Energetika;

e Transportas;

e Kultira;

e Sveikatos prieziiira;
e Rysiai.

Kitiems sektoriams sitiloma taikyti labiau standartizuota modelj. Maisto ir ne maisto kainy
pokytis ne visuomet atspindés gyventojy pasiryzimg atidéti vartojima augant pajamoms. Esant sunkiai
finansinei situacijai Seimoje Seimos pagrinding dalj pajamy i$leidzia pirmo bitinumo prekéms (maisto
ir ne maisto produktams, kurie skirti kasdieniniam vartojimui). Salyse, kur pragyvenimo lygis yra
Zzemesnis negu vidutinis, elastingumas gali biiti skaiiuojamas kaip pirmo bitinumo prekiy ir
prabangos prekiy pokyciai. Kula (2004) formulé galéty biity pakeista ir atspindéti pirmo biitinumo
prekiy kainy, prabangos prekiy ir vartotojo pajamy pokyc¢ius. Remiantis tokiomis prielaidomis Kula
(2004) lygtis gali buti transformuota:

(6)
¢ia:

b — vidutiniy i$laidy dalis prabangos prekéms;

p* — santykinis pirmo biitinumo prekiy kainy elastingumas (lyginant su prabangos prekémis);

y— gaunamy pajamy elastingumas pirmo biitinumo prekéms.

Apibendrinant antrg darbo dalj, galima pasakyti, kad socialinés diskonto normos taikymas
skirtingose valstybése yra nevienodas. Socialinés diskonto normos dydis taip pat skiriasi nuo
valstybés ir pasirinktos metodologijos taikymo socialinei diskonto normai nustatyti. Socialinés
diskonto normos nustatymas iki Siol yra svarstytinas ir autoriai neturi vieningos nuomoneés dél metodo
ir jy parametry panaudojimo skai¢iavimuose. Ekonomistai atlike skai¢iavimus sitilo diskontuoti su 3—
12 proc. norma. Kiekviena Salis turi turéti skirtingg socialing diskonto norma, nes kiekviena i$ jy

skirtingai supranta vartojimo atsisakymg dél ateinanciy karty geroves.
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Sio baigiamojo darbo viena i$ uzduoCiy yra parengti skai¢iavimo metodologija ir apskaiciuoti
socialing diskonto norma atskiriems Salies ekonominiams sektoriams. Toliau bus sudaromas socialinés
diskonto normos skai¢iavimo modelis ir kiekybinis socialinés diskonto normos apskaiciavimas taikant

regresine analize.
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3. KIEKYBINIO SOCIALINES DISKONTO NORMOS NUSTATYMO
MODELIO SUFORMAVIMAS

TreCiojoje darbo dalyje siekiama aprasyti socialinés diskonto normos Lietuvai skai¢iavimo
metodika jtraukiant antroje dalyje siilomas korekcijas ir pateikti tyrimo etapus. Socialinés diskonto
normos vertinimas ir modelio sudarymas bus atliekamas remiantis antroje darbo dalyje aprasytomis
autoriy rekomendacijomis.

Socialinés diskonto normos nustatymas bus atliekamas keliais etapais, kurie pavaizduoti 2
paveiksle:

*R=ptnu—0,5n(1+n)c?
*Elastingumas skai¢iujamas atskiriems ekonomikos sektoriams

1. Modelio sudarymas

2. Imties parinkimas *1994 — 2017 mety laikotarpis

*Migracijos rodikliai

*Gyventojy socialiné statistika (mirtingumas, gyventojy skaicius
3. Duomeny surinkimas *Vartojimo kainy indeksai

*Gyventojy pajamos ir iSlaidos

+Vartojimo augimo tempai

*Grynoji laiko pirmeniskumo norma, p
Ribinio vartojimo elastingumas, e
*Pajamy, tenkan¢iam vienam gyventojui augimo tempas, g

4. Koeficienty
apskaiciavimas

e Jautrumo analizé

5. Modelio testavimas «Modelio paklaida

2 pav. Modelio etapai (sudaryta autoriaus)

Pirmojo etapo metu siekiama apsibrézti skai¢iavimo metodus. Analizei atlikti bus remiamasi
uzsienio autoriy sudarytais modeliais, kurie yra taikomi praktiskai. Tyrimui bus naudojamas labiausiai
paplites skai¢iavimo metodas — socialinés laiko pirmeniskumo normos metodas. Metodo pasirinkimg
nulémé ekonomisty rekomendacijos, didelis paplitimas isivysGiusiose Salyse. Sio metodo
skai¢iavimams gali biiti naudojama jvairaus laikotarpio statistika, todél SDR gali buti nustatin¢jama ir
besivystandioms $alims, tokioms kaip Lietuva. Sis metodas laikomas vienas lanks¢iausiy ir labiausiai
atspindin¢iy visuomenés norg atidéti vartojimg. Modelio schema pateikiama 3 paveiksle. Modelio
suformuotas remiantis klasikine Gollier (2008) suformuota metodika, kuri jvertina ir paklaidos

tikimybe. Skai¢iavimo parametrai iSskiriami ] tris grupes (grynojo laiko pirmeniskumo normos, ribinio
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vartojimo elastingumo ir pajamy augimo tempo), kuriems nustatyti reikalinga skirtinga statistika ir
rodikliai.
Ramsey (1928) modelis
SRTP = (1+9)° - (1+ p)-1
R=p+nu
|

Gollier (2008) modelis
R=p+nu—0.5n(1+n)c2

Grynop'l%l'ko pul'fljlenlskumo norma, p Ribinio vartojimo elastingumas, e () Dy, ez
miréiy skai¢ius—neto emigracija Kula (2004) . .
L= - vienam gyventojui
Bendras gyventoju skaicius b X y .
| e= = augimo tempas, g (u)
Statistika: ; | o ; |
e  Gyventojy mirtingumas Atrinktas specifinis moqells Statistika:
e Neto emigracija S=a-(r)- <i)1’ (BVP) augimui
e Bendras gvventoiu skai¢ius =a- (1) P, tenkanciam vienam
| gyventojui

Tiesiné lygtis
P
In(S) =In(a) -y In(Y) +p* - In <P—1)
2
|
Statistika:
P, — pirmo bitinumo prekiy kainos indeksas
P, — atitinkamo ekonominio sektoriaus kainy indeksas

S — atitinkamo sektoriaus prekiy i$laidos vienam gyventojui
Y- disponuojamos pajamos vienam gyventojui.

3 pav. Principiné modelio schema (sudaryta autoriaus)

Remiantis kity autoriy skai¢iavimais ir rekomendacijomis, skai¢iavimams bus taikoma antroje

dalyje apraSyta formulé:

SRTP = (1+g)° - (1+ p)-1 4)

Tyrime bus transformuoti Ramsey‘aus (1928) formulés parametrai. Sitiloma transformuoti p —
naudingumo diskonto norma, kuri jtrauks emigracijos dedamajg ir  — ribinio vartojimo elastinguma,
remiantis Kula (2004) pateikta metodika. Taip pat bus atsizvelgiama j rekomenduojamus projekto
analizés laikotarpius ir jvertinama parametry paklaida naudojant o’ — dispersijg. Detali parametry
skaiCiavimo metodika pateikiama sekanciuose tyrimo etapuose.

Ribinio vartojimo elastingumas n bus skai¢iuojamas remiantis Kula (2004) pateikta metodika.
Elastingumo vertinimui bus transformuojama Kula (2004) formulé (6). Naudojant atskiry ekonominiy
sektoriy kainy indeksus galima gauti skirtingus elastingumo ir socialinés diskonto normos rezultatus
atsizvelgiant | sektoriaus raisj. Socialinés diskonto normos vertinimas apims antrojo darbo dalyje

jvardintus ekonominius sektorius.
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Taip pat vertinime bus atsizvelgiama | rekomenduojamus projekto analizés laikotarpius ir
jvertinama parametry paklaida naudojant o® — dispersija (statistinés imties nuokrypis nuo vidurkio),

kurig apraseé Gollier (2008) savo transformuotame modelyje:

R=p+np—0,5n(1+n)c’ (17)

Siekiant nustatyti tinkamiausig modelj socialinés diskonto normos nustatymui bus

apskaiciuojama socialiné diskonto norma ir standartiniu modeliu, kurj taiko dauguma ekonomisty.

Nustacius socialing diskonto normg atskiriems sektoriams pastarosios bus lyginamos su standartiniu
metodu nustatyta socialine diskonto norma ir tikrinama jy paklaida.
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4. SOCIALINES DISKONTO NORMOS NUSTATYMO TYRIMO
REZULTATAI

4.1 Tyrimo imtis

Tyrimo metu siekiama nustatyti socialing diskonto normg Lietuvoje ir jg jvertinti atskiriems
ekonominiams sektoriams. [vertinus Lietuvos statistiniy duomeny prieinamuma nuspresta pasirinkti
1994 — 2017 mety laikotarpio statistikg. Tai yra ilgiausias laiko intervalas, apie kurj Siuo metu yra
surinkta nuosekli statistika. Ankstesni duomenys néra prieinami, todél tikslinga tyrimo imtj apsibrézti
Lietuvai atgavus nepriklausomybe.

Treciasis tyrimo etapas iSskaidomas |} tris dalis, kadangi socialin¢ laiko pirmeniSkumo norma
susideda i$ trijy parametry (zr. 3 formulg). Pirmasis parametras — grynoji laiko pirmeniskumo norma, p
skaiCiuojama atsizvelgiant | gyventojy mirtingumo ir emigracijos rodiklius. Ribinis vartojimo
elastingumas, e bus skaiCiuojamas remiantis vartotojy iSlaidomis, pajamomis, kainy indeksais
skirtinguose sektoriuose. Ir paskutinis parametras — pajamy, tenkan¢iam vienam gyventojui augimo
tempas, kurj nusako bendrojo vidaus produkto tenkan¢io vienam gyventojui statistiniai duomenys.

Toliau bus apraSomas modelio parametry atrinkimas ir jy skai¢iavimo metodika.

4.2 Modelio parametrai

Grynoji laiko pirmeniSkumo norma, p

Grynoji laiko pirmeni§kumo norma bus vertinama remiantis prielaida, kad pirmojo p kintamojo
reik§mé yra lygi nuliui. Modelis yra formuojamas darant prielaidas, kad dabartinés kartos ateities
kartas vertina vienodai. Esant naudingumo diskonto normai lygiai 0, tai pasako, kad dabartiné
visuomeng¢ yra pasiruoSusi prisidéti prie socialinés geroves lygiai taip pat, kaip Siuo metu visuomené
yra linkusi prisidéti prie savo socialinés gerovés. Todél parametrg jvertins tik vidutinis metinis
mirtingumo lygis ir migracija Lietuvoje. Sitiloma transformuoti p — naudingumo diskonto norma, Kuri
jtrauks emigracijos dedamaja. Neigiamas migracijos rodiklis, kaip ir mirtingumas, mazZina naudos
gavéjy skaiCiy, todél iSgyvenimo Sanso tikimybé, kuri aprasSyta 5 formuléje, yra papildyta neto

migracijos rodikliu:

mirciy skaicius—neto emigracija
J, = mirti oracl) (21)

Bendras gyventojy skaitius
Remiantis statistikos departamento duomenimis (zr. 1 priedg) Lietuvoje kasmet mirsta apie 42
tukst. gyventojy. 4 paveiksle matyti, kad gyventojy mirtingumo rodiklis Zenkliai maz¢jo iki 2000 m.
Augant ekonomikai iki 2007 m. mirtingumo rodikliai augo dél padidéjusiy savizudybiy Lietuvoje.

Siomis dienomis pastebimas visuomenés senéjimas, taciau mirtingumo rodikliai Salyje yra vieni
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maziausiy per visa tiriamajj laikotarpj. Nejvertinus emigracijos Salies mirtingumo rodiklis siekia 1,28
proc.

48.000
46.000
44.000
42.000
40.000
38.000
36.000

34.000

4 pav. Gyventojy mirtingumas 1994 — 2017 m. (Sudaryta autoriy remiantis Lietuvos
statistikos departamento duomenimis)

Sudaromo modelio i§skirtinumas — neto migracijos rodiklio jtraukimas. Migracijos rodiklis leis
parodyti naudos gavéjy mazéjimo rezultatus paveiktus ne tik mirtingumo, bet ir emigracijos. Neto

migracijos duomenys (zr. 1 prieda) pateikiami 5 paveiksle.
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5 pav. Neto migracija Lietuvoje 1994 — 2017 m. (Sudaryta autoriy remiantis Lietuvos
statistikos departamento duomenimis)

1994 — 2002 mety laikotarpiu neto migracijos rodikliai i§liko salyginai stabiliis. Taciau situacija
pasikeit¢ 2002 metais ir emigracijos rodikliai pradéjo sparciai augti. Tam didelés jtakos turéjo
salyginai mazas darbo uzmokestis, sulétéjes ekonomikos augimas 1999 — 2000 metais ir lengvesnés

jsidarbinimo salygos Lietuvos pilieCiams. Prie emigracijos augimo 2003 — 2005 mety laikotarpiu
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zenkliai prisidéjo Lietuvos narysté Europos sgjungoje — gyventojams tapo daug papraséiau migruoti ir
ieSkotis darbo svetur. Migracijos rodikliai buvo labai paveikti ekonominés krizés ir neto migracijos
rodikliai piko laikotarpiu sieké apie -80 tiikst. asmeny 2010 metais. StatistiSkai Lietuvoje gyventojy
skaicius dél migracijos kasmet sumazeja apie 0,82 proc.

Ivertinus migracijos ir mirtingumo rodiklius grynoji laiko pirmeniSkumo norma 1994 — 2017 m.
laikotarpiu vidutiniskai sieké 2,1 proc. Evans‘as ir Sezer‘as (2005) tyrimo rezultatuose yra gaunama 1
proc. mirtingumo norma, darant prielaida, kad dabartinés kartos ateities kartas vertina vienodai.

Ribinio vartojimo elastingumas, e

Antrojoje darbo dalyje nurodoma, kad skirtingi autoriai skirtingai nustatingja ribinio vartojimo
elastingumg. Ekonomisty skai¢iavimy rezultatai parodé, kad elastingumas varijuoja nuo 0,5 iki 2. Tarp
autoriy daznu atveju i$siskyré nuomonés dél ribinio vartojimo elastingumo skai¢iavimo. Elastingumo
skai¢iavimams buvo pritaikyti tik standartizuoti parametrai, todél tokie rezultatai gali iSkreipti realig
socialing diskonto norma skirtinguose sektoriuose. Naudojant atskiry ekonominiy sektoriy kainy
indeksus galima gauti skirtingus elastingumo ir socialinés diskonto normos rezultatus atsizvelgiant j
sektoriaus riisj. Ribinis vartojimo elastingumas bus nustatinéjamas remiantis Kula (2004) pateikta
formule (22), taciau formulés parametry reikSmés atspindés ne maisto kainy pokycius, o atskiry
sektoriy kainy indeksy poky¢ius.

Remiantis tokiomis prielaidomis Kula (2004) lygtis gali bati transformuota:

bxy
e = 6
o ©)

cia:

b — vidutiniy i$laidy dalis atitinkamo sektoriaus produktams ar paslaugoms

p* — santykinis pirmo bitinumo prekiy elastingumas (lyginant su kita preke i§ atitinkamo sektoriaus)
y — gaunamy pajamy elastingumas pirmo butinumo prekéms

Taip pat autorius sitlo atrinktg specifinj modelj:

S=a- (V) (ﬁ)p (7)
¢ia:
S —islaidos atitinkamo sektoriaus prekéms vienam gyventojui;
a— konstanta;
Y — pajamos tenkanc¢ios vienam gyventojui;
P1 — pirmo butinumo prekiy indeksas;

P2 — atitinkamo ekonominio sektoriaus indeksas.

7 lygtis gali biiti perdaryta j tiesing:
46



In(S) =In(a)yIn(Y)+p*-1In (i—:) + & 8)

Taigi, kintamieji, kuriy duomeny triiksta, yra Sie: P; — pirmo butinumo prekiy kainos indeksas,
P, — atitinkamo ekonominio sektoriaus kainy indeksas, S — atitinkamo sektoriaus prekiy islaidos
vienam gyventojui, Y— disponuojamos pajamos vienam gyventojui.

Pirmo biitinumo prekiy kainy indeksas isreiSkiamas maisto prekiy kainy indeksu. Kadangi
sickiama nustatyti SeSiy pagrindiniy ekonomikos sektoriy, j kuriuos paskirstoma daugiausiai
investicijy, socialing diskonto norma, yra surinktos atitinkamo sektoriaus kainy indeksy reikSmés,
kurios i$reikstos 2015 mety kainomis (Zr. 2 prieda). Svietimo, maisto ir sveikatos apsaugos paslaugy ar
prekiy kainos tiriamuoju laikotarpiu augo. Tuo tarpu rySiy kainos 2002 metais pasieké pikg ir
kiekvienais metais maz¢jo. Transporto ir energetikos kainos pasieké pikg 2013 m. ir véliau
tendencingai maz¢jo. Kainy pokyciams transporto ir energetikos sektoriuose jtakos labiausiai turéjo
technologijy pazanga ir atrasti alternatyvis energijos Saltiniai, kurie palaipsniui pakeifia senaja
infrastrukttrg.

Kintamajam Y naudojamos metinés disponuojamosios pajamos vienam gyventojui. Nuo 1994 m.
metinés disponuojamosios pajamos augo, pasickdamos pika 2009 metais — 3.907 EUR (zr. 3 prieda).
Disponuojamyjy pajamy augimui didziausig jtaka daré Sesélio traukimasis, narysté Europos Sajungoje.
Lictuvoje esg ir Sesélio pédsaky, kurie puikiai atspindéti 6 paveiksle. Matyti, kad 1994 —1999 m., 2005
—2007 m. metinés disponuojamosios pajamos buvo zemesnés nei gyventojui tenkancios islaidos. Nuo
2009 iki 2011 mety pastebimas pajamy sumazéjimas, salygotas ekonominés krizés, padidéjusio
nedarbo $alyje. Tuo tarpu gyventojy iSlaidos sumazéjo daug mazesniais tempais lyginant su gyventojy

pajamy pokyciu.
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6 pav. Disponuojamosios pajamos ir iSlaidos tenkancios vienam gyventojui Lietuvoje 1994 —
2016 m. (Sudaryta autoriy remiantis Lietuvos statistikos departamento duomenimis)

Atsizvelgus 1 modelio transformacija, socialinés diskonto normos skaifiavimui reikalingos

atitinkamo sektoriaus prekiy ar paslaugy metinés iSlaidos vienam gyventojui. Lietuvos statistikos
47



departamente yra pateikiamas gyventojo islaidy detalizavimas tik uz 2003 — 2008 m. laikotarpj ir 2012
bei 2016 metus. Kitais laikotarpiais nebuvo atlickama i§samiy vartotojy vartojimo tyrimy. Siekiant
nustatyti vartojimo lygj atitinkamo sektoriaus prekéms ar paslaugoms visu analizuojamu laikotarpiu
buvo apskaiCiuota vidutiné iSlaidy dalis atitinkamoms sektoriaus prekéms ar paslaugoms. 7 lenteléje
pateiktas vidutinis polinkis leisti pinigus atitinkamo sektoriaus prekéms. Didziausia iSlaidy dalis

atitenka maisto prekéms, transportui ir energetikai (vanduo, elektra, dujos ir kitas kuras).

7 lentelé. Asmens iSlaidy dalis atskiroms prekiy grupéms (Lietuvos statistikos departamentas)

Sektorius I8laidy dalis, proc.
Maistas ir nealkoholiniai gérimai 33,33%
Energetika 13,03%
Sveikata 5,39%
Transportas 10,61%
Rysiai 4,52%
Poilsis ir kulttra 5,60%
Svietimas 1,00%

Kaip ir buvo sitiloma antroje darbo dalyje, elastingumo skai¢iavimai atskiriems sektoriams gali
buti vertinami kaip atitinkamo sektoriaus prekiy kainos indekso P; (aplinkai Zalingos, dazniausiai
vartojamos, daugiausiai paplitusios paslaugos ar prekés kainos indeksas) ir P, (aplinkai draugiskos,
reéiau vartojamos, technologiSkai pazangios paslaugos ar prekés kainos indeksas). Remiantis Siomis
prielaidomis atskiriems sektoriams yra sudétinga rasti patikimas kainy indeksy reikSmes, todé¢l dalis
sektoriaus elastingumo reikSmiy bus skai¢iuojamos pagal anksciau iSdéstyta logika.

Pajamy, tenkanciam vienam gyventojui augimo tempas, g

Sis parametras nustatomas remiantis statistine informacija, kuri randama kiekvienos valstybés
nacionaliniame statistikos departamente, Siuo atveju duomenys gaunami 1§ Lietuvos statistikos
departamento. Rodiklis prilyginamas vidutinio $alies bendrojo vidaus produkto (BVP) augimui
tenkan¢iam vienam gyventojui. BVP augimas (palyginamosiomis kainomis) vienam gyventojui 1994
2016 m. laikotarpiu yra 5,49 proc. (zr. 3 prieda). Sj augima jtakoja spartus augimas iki krizés ir
artimiausiu metu tokio augimo vargu reikia tikétis. Taciau siekiant jvertinti bendrojo vidaus produkto
tenkantj vienam gyventojui jtaka SDN modelis transformuojamas ir jtraukiama dispersijos dedamoyji
(0,29 proc.), kuri leidzia sumazinti duomeny netikslumg. Todél Suo atveju i§ skaiCiavimy néra
eliminuojami laikotarpiai, kurie labiausiai iSkreipia augimo rezultatus. Vertinant BVP vienam
gyventojui ateities augimo prognozés, pastarasis vertinimas yra labiau tikroviskas ir todél bus
naudojamas SRTP apskai¢iavimui. Lietuva yra priskiriama prie besivystanciy Saliy, todél $i verté yra
didesné uz apskaiciuotg kity autoriy. Daznu atveju Sis rodiklis siekia apie 2 proc. iSsivysciusiy Saliy

atveju.
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4.3 Parametry vertinimo rezultatai

Siame skyriuje aprafomi regresinés analizés tyrimo rezultatai, atitinkamy parametry
skaiCiavimas.

Ribinio vartojimo elastingumas, e

Pirmiausiai transformuojami daugiamatés regresijos kintamieji j logaritmus (pagal 8 formulg) ir

sudaromas daugiamatés regresijos modelis:

In(S) = Bo* By In(¥) + B> In () +¢ (22)

Pagal anksciau iSdéstyta skaiciavimo logikg randami kiekvieno sektoriaus daugiamatés regresijos
rezultatai, kurie aptariami kiekvienam sektoriui atskirai. B; koeficientas atskleidzia pajamy
elastingumg iSlaidoms Svietimo sektoriui, vadinasi tai yra vienas i§ kintamyjy y. B, koeficientas
parodo santykinj Svietimo paslaugy ar prekiy kainy elastingumg lyginant su pirmojo biitinumo

prekémis. Zemiau pateikiama daugiamatés regresijos rezultaty suvestiné pagal sektorius (zr. 8—13

lentelés).
8 lentelé. Daugiamatés regresijos Svietimo sektoriaus parametry jveréiy rezultatai
Coefficients Standard Error P-value Lower 95%  Upper 95%
Const -2,238 0,348 2,89 -2,965 -1,512
B, 0,347 0,117 7,62 0,103 0,592
B1 0,686 0,044 1,29-* 0,594 0,778
Adjusted R-squared 0,921

Modelio determinacijos koeficientas yra didesnis uz 0,25 ir siekia 0,921, todel galima teigti, kad
sudarytas daugiamatés regresijos modelis gerai paaiSkina priklausomus kintamuosius. Modelio
kintamyjy p reikSmeés yra Zemesnés negu 0,05, todél visi modelio kintamieji laikomi statistiskai
reik§mingi. F statistika taip pat parodo, kad modelis yra statistiskai reik§mingas, todél galima jo
tolimesné analizé. Kalbant apie koeficienty apatines ir Zemutines ribas galima pasakyti, kad jos
varijuoja sglyginai placiose ribose, ypatingai P, parodantis santykinj Svietimo ir pirmo biatinumo

paslaugy ar prekiy kainy elastinguma.

9 lentelé. Daugiamatés regresijos kultiros ir poilsio sektoriaus parametry jverciy rezultatai

Coefficients Standard Error P-value Lower 95%  Upper 95%
Const 2,300 0,919 2,11e® 0,383 4,216
B2 0,569 0,209 1,32¢% 0,133 1,006
Bl 0,348 0,111 5,16e% 0,117 0,579
Adjusted R-squared 0,917

Modelio determinacijos koeficientas yra didesnis uz 0,25 ir siekia 0,917, todél galima teigti, kad
sudarytas daugiamatés regresijos modelis gerai paaiskina priklausomus kintamuosius. Modelio
kintamyjy p reikSmés yra zemesnés negu 0,05, todél visi modelio kintamieji laikomi statistiSkai
reikSmingi.
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10 lentelé. Daugiamatés regresijos energetikos sektoriaus parametry jverciy rezultatai

Coefficients Standard Error P-value Lower 95%  Upper 95%
Const -0,406 0,649 5,39e™" -1,760 0,948
B2 0,241 0,111 4,27 0,009 0,473
Bl 0,776 0,081 5,08¢ % 0,608 0,944
Adjusted R-squared 0,908

Issprendus daugiamatés regresijos lygtj pastebéta, kad energetikos sektoriaus parametry jverciai
yra reikSminiai ir sudarytas modelis tinkamas naudoti tolimesniems socialinés diskonto normos
skai¢iavimams. Sio modelio determinacijos koeficientas yra didesnis uz 0,9, todél modelis puikiai
paaiskina kintamuosius. Taip pat Sio sektoriaus parametry p reikSmés yra zemesnés uz 0,05, todél

kintamieji laikomi statistiskai reikSminiais.

11 lentelé. Daugiamatés regresijos sveikatos sektoriaus parametry jver¢iy rezultatai

Coefficients Standard Error P-value Lower 95% Upper 95%
Const 0,731 0,410 8,08e ™% 0,124 1,586
B2 0,646 0,214 6,86e% 0,304 0,988
Bl 0,532 0,051 1,41 0,407 0,797
Adjusted R-squared 0,922

Remiantis atliktais skaiCiavimais, kurie pateikti 11 lentel¢je buvo nustatyta, kad nustatytos
sveikatos sektoriaus parametry reik§Smés yra statistiskai reikSmingos (p < 0,05) ir pats modelis gerai
paaiskina kintamuosius (R-squared > 0,25), todél nustatyti parametrai gali biti naudojami

tolimesniuose skai¢iavimuose.

12 lentelé. Daugiamatés regresijos rySiy sektoriaus parametry jverciy rezultatai

Coefficients Standard Error P-value Lower 95%  Upper 95%
Const -0,152 0,325 6,45 -0,831 0,526
B2 0,111 0,043 1,91 0,020 0,201
Bl 0,619 0,042 2,71e™ 0,532 0,706
Adjusted R-squared 0,914

Rysiy sektoriaus parametry reikSmés taip pat laikomos statistiskai reikSmingomis ir sudarytas
modelis puikiai paaiskina kintamuosius. Galima pastebéti, kad pajamy elastingumas iSlaidoms ryS$iy
paslaugoms yra kur kas aukstesnio lygio nei santykinis ry$iy paslaugy ar prekiy kainy elastingumas
lyginant su pirmojo batinumo prekémis. Sis modelis i3siskiria Zema paklaida ir mazame diapazone

svyruojanciomis apatinémis ir virSutinémis parametry vertémis.

13 lentelé. Daugiamatés regresijos transporto sektoriaus parametry jverciy rezultatai

Coefficients Standard Error P-value Lower 95%  Upper 95%
Const 0,527 0,397 2,00e™ -0,302 1,355
B2 0,081 0,177 6,52 0,020 0,142
Bl 0,637 0,051 7,07e™ 0,530 0,744
Adjusted R-squared 0,888
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Atlikus transporto sektoriaus regresijos modelio skai¢iavimus, nustatyta, kad modelio tikslumas
lyginant su kitais sudarytais modeliais yra maziausiai patikimas, taciau statistiSkai modelis puikiali
paaiskina kintamuosius, nes determinacijos koeficientas siekia daugiau kaip 0,88. Sio modelio
parametrai yra statistiSkai reikSmingi, tacCiau varijuoja gan placiuose rémuose. Ypatingai didelé
variacija pastebima kainy elastingumo parametro reikSmése.

Galima apibendrintai teigti, kad visi sudaryti modeliai gerai paaiSkina kintamuosius ir atitinkami
parametrai yra statistiSkai reikSmingi, tod¢l galima atlikti tolimesnius skaiiavimus remiantis
nustatytais parametrais. Visy sektoriy apskaiCiuoti parametrai parodo, kad gyventojy pajamy
elastingumas skirtingo sektoriaus iSlaidoms yra nevienodas. Vartotojy iSlaidos transporto, Svietimo ir
rysiy sektoriy prekéms ar paslaugoms jautriausiai reaguoja i pajamy pasikeitima.

Palyginimo tikslais sudarytas ir standartinis elastingumo regresijos modelis, kuris atspindi pirmo
ir ne pirmo buitinumo prekiy ar paslaugy kainy elastingumg ir yra nustatomas jtraukiant visas vartotojo

iSlaidas. 14 lenteléje pateikiami sudaryto modelio rezultatai.

14 lentelé. Daugiamatés regresijos parametry jver¢iy rezultatai

Coefficients Standard Error P-value Lower 95%  Upper 95%
Const 1,927 0,340 1,49e® 1,219 2,636
B2 0,696 0,300 3,10 0,405 0,987
Bl 0,608 0,043 7,742 0,518 0,698
Adjusted R-squared 0,911

Remiantis 14 lentel¢je pateiktais regresijos modelio rezultatais galima daryti iSvada, kad vartotojy
i$laidos beveik vienodai yra priklausomos nuo vartotojo gaunamy pajamy ir santykiniy prekiy ar
paslaugy kainy. Nustatyta, kad modelis puikiai paaiskina kintamuosius, nes determinacijos
koeficientas yra didesnis nei 0,25. Sudaryto modelio patikimumas yra panasus kaip ir anksCiau
pateikty sektoriy, todel norint nustatyti patikimiausig nustatyta modelj reikalinga tolimesné analize.
Apskaiciuoti parametrai suskeliami j 6 lygtj ir apskai¢iuojamas ribinio vartojimo elastingumas.

15 lenteléje pateiktos tarpinés ir galutinés ribinio vartojimo elastingumo reikSmés.

15 lentelé. Ribinio vartojimo elastingumas

Sektorius y p* b e
Svietimas 0,92 0,35 0,01 0,03
Kulttra ir poilsis 0,35 0,57 0,06 0,03
Energetika 0,78 0,24 0,13 0,42
Sveikata 0,53 0,65 0,05 0,04
Rysiai 0,62 0,11 0,05 0,25
Transportas 0,64 0,08 0,11 0,84
Standartinis modelis 0,61 0,70 0,67 0,58

Nustatytas ribinis vartojimo elastingumas e parodo, kokiu tempu keiciasi ribinis naudingumas

keiGiantis vartojimui. Svietimo sektoriaus atveju vartotojo pajamoms padidéjus 1 proc. ribinis
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naudingumas padidés vos 0,03 proc. Svietimo sektoriaus atveju galima daryti i§vada, kad ribinis
naudingumas néra elastingas vartotojo pajamoms, todel labai mazai jtakoja socialing diskonto norma.
Tuo tarpu transporto sektoriaus elastingumas parodo, kad padidéjus vartojimui vienu piniginiu vienetu,
ribinis vartotojo naudingumas padidés 0,84. Nustatyta, kad transporto sektoriaus ribinis vartojimo
elastingumas yra auksCiausias, tuo tarpu sveikatos, Svietimo ir kultiiros sektoriy — Zemiausias.
Skirtingos ribinio vartojimo elastingumo reik§més tik ir pagrindzia, kad skai¢iuojant socialing diskonto
normg bitina atsizvelgti | atskiry sektoriy parametrus, nes prieSingu atveju projektuose gaunami
statistiSkai iSkraipyti rezultatai. ApskaiCiavus ribinio vartojimo elastingumo reikSme, tarp autoriy
dazniausiai aprasomu metodu, gaunama 0,58 ribinio vartojimo elastingumo reikSmé. Standartinio
modelio atveju néra iSskiriami atskiri sektoriai, todél pastebimi dideli elastingumo skirtumai lyginant
modelio rezultatus su atitinkamo sektoriaus ribinio vartojimo elastingumu. Elastingumo rodikliai visy
sektoriy atvejais nevirSijo 1, todél galima daryti iSvada, kad visy sektoriy atvejais augant vartojimo
tempui, ribinis vartojimo naudingumas maz¢ja létesniu tempu.

Didesnés reikSmés ribinio elastingumo reikSmé reiskia, kad ribinis vartojimo naudingumas
mazéja sparciau nei did¢ja vartojimas. Taciau analizuojamu atveju ribinis vartojimo naudingumas
mazéja létesniu tempu, kas biidinga ekonomiskai i$sivys€iusioms Salims. D¢l Sios priezasties didesné
ribinio elastingumo reikSmé nulems socialinés diskonto normos augima, nes vartotojai turtédami

vartos maziau.

4.4 Socialinés diskonto normos nustatymo rezultatai

Nustatingjant socialing diskonto norma buvo remtasi 4 ir 17 formulémis, pagal kurias nustatomos
skirtingos diskonto normos. Pirmuoju atveju nustatoma socialiné¢ diskonto norma, kuri nejvertina
parametry paklaidos, o antroji jvertina vartojimo augimo paklaida. Zemiau pateikiami tyrimo rezultatai
(zr. 16 lentele), kuriuose atvaizduojami socialinés diskonto normos tyrimo rezultatai. Rezultatuose

palyginimui jtraukta ir standartiniu modeliu apskai¢iuota socialiné diskonto norma.

16 lentelé. Socialinés diskonto normos skai¢iavimo rezultatai

Sektorius e p g SDR o2 SDR M*
Svietimas 0,03 2,10% 5,49% 2,24% 2,24%
Kulttra ir poilsis 0,03 2,10% 5,49% 2,29% 2,28%
Energetika 0,42 2,10% 5,49% 4,40% 0.28% 4,32%
Sveikata 0,04 2,10% 5,49% 2,34% ’ 2,34%
Rysiai 0,25 2,10% 5,49% 3,49% 3,44%
Transportas 0,84 2,10% 5,49% 6,69% 6,47%
Standartinis modelis 0,58 1,28%** 5,49% 4,48% 4,35%

*modifikuotas modelis, kuris jvertina vartojimo augimo paklaida
**grynoji laiko pirmeniskumo norma be migracijos komponentés
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Tyrimo metu nustatyta, kad skirtingiems sektoriams gaunama skirtinga socialiné diskonto
norma. SRTP Lietuvos atveju atitinkamiems sektoriams svyruoja nuo 2,24 proc. iki 6,47 proc.
Skirtingi rezultatai parodo ir pagrindzia skai¢iavimo bitinumg atskiriems Salies ekonominiams
sektoriams. Kaip ir buvo iSdéstyta ankséiau, skirtingiems sektoriams yra taikomi atitinkami projekto
laikotarpiai. Ilgo laikotarpio projektai ir jiems skai¢iuojama socialiné — ekonominé nauda yra labai
jautri socialinei diskonto normai.

Pagal 16 lenteléje pateiktus rezultatus galima pastebéti, kad modifikuoto modelio rezultatai yra
zemesni. Rezultatai beveik nesiskiria tiems sektoriams, kuriy ribinis vartojimo elastingumas buvo
zemiausias. Atitinkamai sektoriy, kuriy ribinis vartojimo elastingumas yra aukStesnis, rezultatai buvo
labiau paveikti dispersijos ir sumazéjo didesniu tempu. Galima daryti iSvada, kad modifikuotas
modelis tiksliau atspindi rezultatus ir tuo paciu neiskreipia rezultaty.

Pateikti rezultatai atskleidzia, kad socialiné diskonto norma skirtinguose sektoriuose gali skirtis
net kelis kartus. Svietimo, sveikatos ir kultiiros sektoriuose buvo nustatytas Zemas ribinio vartojimo
elastingumo lygis, todél vartojimo augimas daré labai nedidele jtakg. Esant Sioms aplinkybéms
minétiems sektoriams apskaiciuota socialin¢ diskonto norma yra artima grynajai laiko pirmeniskumo
normai, p. Minéty sektoriy socialinés diskonto normos yra pac¢ios zemiausios. Esant tokioms sglygoms
taupo maziau ir investuoja dabartiniu laikotarpiu. Zema diskonto norma $iuose sektoriuose parodo, kad
vartotojai teikia prioritetus Siy sektoriy teikiamoms naudoms ir néra linke atidéti vartojimo. IS dalies
tai galima paaiSkinti tuo, kad sveikata, $vietimas ir kultiira yra sektoriai, kuriuos sunku pakeisti.
Atlikty investicijy  Siuos sektorius naudingo tarnavimo trukmeé yra daznu atveju ilgesné nei atitinkamy
investicijy j susisickimo sektoriy. Natiiralu, kad toms investicijoms, kurios turi ilgalaikj poveikj
vartotojui, diskonto norma yra zemesné, nes vartotojai gali ilgiau naudotis sukurta infrastruktiira.

Tuo tarpu transporto sektoriui yra nustatytas auksc¢iausias socialinés diskonto normos lygis. Tai
galima paaiSkinti jau ankséiau minétu pavyzdziu, kad susisiekimo infrastruktira daug dazniau
keic¢iasi, modern¢ja ar turi biiti atnaujinta. Energetikos ir rySiy sektoriams apskaiciuotos socialinés
diskonto normos yra Zemesnés nei S§iuo metu taikytina 5 proc. socialiné diskonto norma. Taikant
Zzemesne¢ socialing diskonto normg nei Siuo metu yra nustatyta ir taikoma Lietuvoje, atitinkami
sektoriai gauty daugiau investicijy, tuo tarpu transporto sektoriaus projektai gauty maziau investicijy.

Skaiciuojant socialing diskonto normg standartiniu metodu gaunama 4,35 proc. norma. Biitina
paminéti, kad standartiniu metodu nustatyta socialiné diskonto norma néra jvertinta migracijos
dedamosios, todél gauti rezultatai yra salyginai zemesni nei skaiiuojant parametrus su migracijos
komponente. Tik transporto sektoriui nustatyta diskonto norma virSija standartiniu metodu nustatytg
norma.

Atlikus santykinio vidurkio atitinkamiems sektoriams skai¢iavimus (zr. 17 lentelg), buvo

nustatyta sglyginai vienoda norma, lyginant su standartiniu metodu apskaiciuota diskonto norma.
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Svertinio vidurkio svoriams naudojamas koeficientas b, kuris atspindi atitinkamo sektoriaus islaidy
dalj visame gyventojo biudzete. Svertinio vidurkio skaifiavimas tolimesniuose tyrimuose gali biiti
skaiCiuojamas remiantis skiriamy investicijy svoriais atitinkamam sektoriui, tafiau Siuo metu
praktikoje yra jgyvendinta per mazai projekty, kad buty galima nustatinéti atitinkamy sektoriy

investicijy svorius.

17 lentelé. Svertinio vidurkio skai¢iavimo rezultatai

Sektorius b SDR M Svertinis SDR
Svietimas 0,01 2,24% 0,06%
Kultura ir poilsis 0,06 2,28% 0,32%
Energetika 0,13 4,32% 1,40%
Sveikata 0,05 2,34% 0,31%
Rysiai 0,05 3,44% 0,39%
Transportas 0,11 6,47% 1,71%
Suma 0,4 - 4,19%

Svertinio vidurkio atveju yra gaunama 4,19 proc. diskonto norma, kuri gali biti taikoma
nestandartiniams projektams, kurie apima keleta ekonominiy sektoriy arba yra neapibrézto sektoriaus.
Gauti rezultatai taip pat yra artimi ir §iuo metu taikomai socialinei diskonto normai, todél galima daryti
prielaida, kad tyrimo rezultatai puikiai atspindi esamg situacijg ir gali buti taikytini vieSiesiems
projektams.

Atkreiptinas démesys ] tai, kad ankstesnése darbo dalyse apraSyti atlikti socialinés diskonto
normos tyrimai gavo panasius rezultatus. Vakary Europos Salyse vyrauja 3—5 proc. socialin¢ diskonto
norma. Tai gali buti saglygota panasiy duomeny, modelio parametry ir panasaus vartojimo.

Tolimesné tyrimo eiga nukreipta | gauty modeliy patikimumg ir jautrumo analize, todél kitoje dalyje
bus atliekama jautrumo analizé ir nustatinéjamas patikimiausias modelis socialinés diskonto normos

taikymui.

4.5 Socialinés diskonto normos jautrumo analizé

Socialinés diskonto normos dydis priklauso nuo keliy kintamyjy, kurie apraSyti ankstesnése
tiriamojo darbo dalyse, todél galime suzinoti, kaip keiCiasi socialinés diskonto normos dydis
svyruojant atitinkamiems kintamiesiems. Tam tikslui bus atlickama jautrumo analizé, kuri parodys
kokiuose réziuose kinta socialinés diskonto normos dydis atskiruose sektoriuose.

Atliekant socialinés diskonto normos jautrumo analiz¢ bus remiamasi atliktais daugiamatés
regresijos skaiCiavimais. Svyravimo intervalas yra nustatomas atsizvelgiant ; modelio kintamyjy
apskaiCiuotas virSutines ir apatines ribas. Dalies kintamyjy virSutinés ir apatinés ribos buvo

skai¢iuojamos pasitelkus atitinkamos statistikos standartinj nuokrypi (apatinés ir virsutinés kintamyjy

54



reikSmés pavaizduotos 4 priede). 18 lenteléje pavaizduoti rezultatai parodo, kaip atitinkamuose

sektoriuose varijuoja socialiné diskonto norma (su 5 proc. patikimumu).

18 lentelé. Socialinés diskonto normos jautrumo analizés rezultatai

Sektorius Apatiné riba Ivertis VirSutiné riba
Svietimas 1,62% 2,24% 3,07%
Kultira ir poilsis 1,62% 2,40% 3,05%
Energetika 1,63% 4,32% 11,39%
Sveikata 1,62% 2,34% 3,26%
Rysiai 1,63% 3,44% 13,98%
Transportas 1,60% 6,47% 14,44%
Standartinis modelis 1,18% 4,35% 10,04%

18 lenteléje pateikti rezultatai parodo, kad socialinés diskonto normos varijuoja labai pla¢iuose
réziuose. Energetikos sektoriaus diskonto norma svyruoja tarp 1,63 ir 11,39 proc. Tuo tarpu $vietimo
sektoriaus diskonto norma svyruoja siauresniuose réziuose — tarp 1,62 ir 3,07 proc. Besivystan¢ioms
Salims paprastai taikomi didesni tarifai (apie 8-15 proc.), nei iSsivyséiusiose Salyse (3—7 proc.).
Galima daryti iSvada, kad nustatytos diskonto normy ribos islipa i§ ankstesniy autoriy paskaiciavimo
riby, todé¢l vargu ar galéty biiti taikomos.

Lopez (2008), Moore ir kt. (2004) pabrézia, kad didziausi socialinés diskonto normos
iSkraipymai pastebimi dél vartotojy augimo tempy, tod¢l savo darbuose skyré daug démesio augimo
tempui g. Vartotojy augimo tempas nustatomas remiantis istoriniu BVP vienam gyventojui augimo
tempu, todél nenuostabu, kad atsiranda dideli svyravimai, kurie nulemti ekonominiy kriziy ir
ekonomikos augimy.

Atlikingjant jautrumo analize pastebéta, kad vartotojy augimo tempas g ir buvo tas kintamasis,
kuris jautriausiai paveiké socialinés diskonto normos apatines ir virSutines ribas. Nustatyta, kad
vartotojy augimo tempo standartinis nuokrypis siekia 0,0528. Todél vartojimo augimo tempas
apatinéje riboje sieke arti 0 proc., o virSutingje kiek daugiau nei 10 proc.

Tuo tarpu Moore ir kt. (2004) atliekant jautrumo analiz¢ vartojimo augimo tempg padidino ir
atitinkamai sumazino 1 proc. Remiantis autoriaus prielaidomis vartojimo augimo tempai yra
perskai¢iuojami +/-1 proc.  Atlikta jautrumo analiz¢ pagal pakoreguotas prielaidas parode

kokybiSkesnius rezultatus (Zr. 19 lentelé).

19 lentelé. Socialinés diskonto normos jautrumo analizés rezultatai 11

Sektorius Apatiné riba Jvertis VirSutiné riba
Svietimas 1,69% 2,24% 2,87%
Kultiira ir poilsis 1,88% 2,40% 2,86%
Energetika 3,15% 4,32% 7,80%
Sveikata 1,83% 2,34% 2,98%
Rysiai 2,37% 3,44% 9,32%
Transportas 4,74% 6,47% 9,59%
Standartinis modelis 3.27% 4,35% 6,52%
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Kintant vartojimo augimo tempui 1 proc. socialiné diskonto norma atskiruose ekonominiuose
sektoriuose kinta nuo 1,69 iki 9,59 proc. Standartinio modelio jautrumo analizé atskleidé, kad
socialinés diskonto normos dydis svyruoja tarp 3,27 ir 6,52 proc. Tuo tarpu dalis sektoriy, tokie kaip
ry$iy — svyruoja platesniuose réziuose (2,37 — 9,32 proc.).

Kultdiros, §vietimo ir sveikatos sektoriai i§siskiria maZzomis rezultaty variacijomis. Siy sektoriy
virSutinés reik§més nesiekia daugiau nei 3 proc., tuo tarpu apatinés néra zemesnés uz 1,69 proc. Sie
sektoriai pasizymi mazesniu ribiniu vartojimo elastingumu, vartojimo augimo tempas sudaro maza
svor] socialinés diskonto normos dydziui. Sglyginai nedideli socialinés diskonto normos rezultatai
Siems sektoriams atskleidzia, kad vartotojai yra nelink¢ taupyti ir teikia prioritetus Siy ekonominiy
sektoriy investicijoms. Kitaip tariant vartotojai mieliau investuoty j Siy trejy sektoriy projektus nei
investuoty i energetikos, rysiy ir transporto sektorius.

Atlikta jautrumo analizé atskleidé, kad tiek naujai sudarytas, tiek standartinis modelis yra itin
jautrus vartojimo augimo tempg isreiSkian¢iam kintamajam. Taip pat galima pastebéti, kad socialinés
diskonto normos dydis gali priklausyti ir nuo kity kintamyjy, tac¢iau Lietuvos atveju kity kintamyjy
statistika i§licka pastovesné ir tai leidzia tiksliau apskaic¢iuoti SDR normg ir ribas.

Siekiant palyginti modeliy rezultatus apskaiiuojami svertiniai vidurkiai analizuojamiems

sektoriams (Zr. 7 pav.).

8,00%

7.00% R 6,52%

6,00%

5,00%

4,00% 3,09% 3,27%

3,00%

2,00%

1,00%

0,00% Apatiné riba VirSutiné riba
m Svertinis vidurkis 3,09% 6,99%
m Standartinis modelis 3,27% 6,52%

m Svertinis vidurkis ~ m Standartinis modelis

7 pav. SDR palyginimas pagal sudarytus modelius

SkaiCiuojant atitinkamy sektoriy apatinés ir virSutinés ribos rezultaty svertinius vidurkius
gaunamas salyginai panasus rezultatas kaip ir standartiniu metodu apskaiciuotais rezultatais. Socialing
diskonto norma skaiciuojant standartiniu metodu apatiné riba gaunama 0,18 procentiniais punktais
aukstesné nei apskaiciuota svertiniu vidurkiu, kuris skai¢iuojamas pagal atitinkamo sektoriaus gautas
SDN reikSmes. Kiek kitokie rezultatai gaunami skaiCiuojant virSuting ribg — standartiniu metodu

skai¢iuojama SDN yra beveik puse¢ procento mazesné nei svertinis vidurkis. Remiantis gautais
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rezultatais yra daroma prielaida, kad siilomas modelis, kuris skaifiuoja socialing diskonto norma
atskiriems sektoriams yra tinkamas ir savo patikimumu nenusileidzia standartiniam modeliui.
Vertinant atskiry sektoriy projektus ir taikant skirtingas socialines diskonto normas galima gauti

tikslesnj projekto vertinimo rezultatg, kuris bus aptariamas kitoje baigiamojo darbo dalyje.

4.6 SDN taikymo pavyzdys atskiriems sektoriams

Norint parodyti socialinés diskonto normos svarbg kasSty naudos analizéje, bus atlickami
socialinés — ekonominés naudos skaiCiavimai atskiriems projektams atsizvelgiant j ekonominio
sektoriaus rii§j. Sioje dalyje yra pateikiami realiis investicijy projektai, kurie planuojami jgyvendinti
arba yra pradéti jgyvendinti. Sios dalies rezultatais siekiama parodyti, kokia reik§me turi socialinés
diskonto normos dydzio taikymas rengiant projektus ir priimant sprendimus dél jy finansavimo.

Svietimo sektoriaus investicijy projektas

Pirmasis projektas susijes su Svietimo sektoriumi. Projektas ,,Mokykly tinklo efektyvumo
didinimas Klaipédos rajone! yra orientuotas j ikimokyklinio ugdymo moksleiviy mokymosi aplinka.
Projektu siekiama uztikrinti kiirybiska ir patrauklig aplinkg Klaipédos rajono mokyklose. Taip siekiant
uztikrinti mokiniy motyvacija ir ugdyti kirybiSkuma. Investicinio projekto ekonominei — socialinei
naudai vertinti pasirinktas pasiryZzimas sumokéti uz pageréjusia ugdymo infrastruktiiros ir paslaugy
kokybe. Investicijomis j pradinio ir vidurinio ugdymo jstaigy jrangos, baldy ar patalpy atnaujinima, yra
siekiama pagerinti ugdymo infrastruktiiros ir paslaugy kokybe, turint tikslg pagerinti mokiniy
mokymosi pasiekimus. Tokios investicijos biidingos tiek valstybinéms, tiek nevalstybinéms
mokykloms. PasiryZimas sumokéti uz mokyklos modernizavimg jvertintas pasinaudojant rinkoje
stebima metinio mokes¢io suma, kurig tévai mokéty uz privacig mokykla, teikiancig tokias pacias
paslaugas, kokias po investicijy dél projekto jgyvendinimo atlikto atnaujinimo teiks analizuojama
mokykla. Ekonominei analizei atlikti naudojamas 8 mety prognozavimo laikotarpis, nes investavimo
objektas yra jrengimai, todel atsizvelgus | irengimy naudingo tarnavimo trukme projekto laikotarpis
trumpinamas iki 8 mety. Projektui buvo skai¢iuojamos 3 galimos alternatyvos, todél palyginimo délei
skai¢iavimams pasirinkta geriausioji alternatyva. Projekto investicijy suma — 537.346,12 EUR.

20 lentel¢je pateikti ekonominés grynosios dabartinés vertés skaiiavimo rezultatai taikant

skirtinga socialing diskonto norma. Detaliis skai¢iavimai pateikiami 5 priede.

20 lentelé. Svietimo sektoriaus ekonominés grynosios dabartinés vertés rezultatai

Socialinés diskonto normos dydis SDR 5 proc. SDR 2,24 proc. SDR 4,35 proc.

Ekonominé grynoji dabartiné verté 405 591 516 299 429 675

! https://www.klaipedos-r.It/go.php/lit/Mokyklu-tinklo-efektyvumo-didinimas-klaipedos-rajone/1
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Remiantis 20 lenteléje pateiktais skaiCiavimo rezultatais galima daryti iSvadg, kad pakeitus
socialing diskonto norma ] ankstesnéje dalyje apskaiCiuota norma gaunami didesni ekonominés
grynosios dabartinés vertés rezultatai ir projektas yra laikomas tinkamu jgyvendinti ir sukuria pridéting
nauda lyginant su projekto investicijomis. Sumazinus socialing diskonto normg iki modelyje
apskaiciuotos Svietimo sektoriui normos, kuri siekia 2,24 proc. gaunama 116 tiikst. EUR didesné
ekonominé verté nei projekto analizéje taikytinu 5 proc. diskonto normos dydziu.

Svietimo sektoriaus atveju iki §iol skai¢iuojami projektai galimai yra pakankamai nejvertinti nes
socialinés diskonto normos mazinimas turi teigiamos jtakos ekonominés grynosios dabartinés vertés
pokyciui. Sumazinus socialinés diskonto normos dydj nacionaliniu mastu iki modelyje apskaiciuotos
2,24 proc. buty galimybé patvirtinti daugiau projekty, kuriy pridétiné verté ir naudos skiriamos
Svietimo sektoriui.

Kultiiros ir poilsio sektoriaus investicijuy projektas

Antruoju projektu siekiama sukurti pridéting ekonoming naudg poilsio sektoriuje ir buvo siiloma

»2_ Jgyvendinus

igyvendinti projekta ‘“Panemunés pilies parko tvarkymas ir pritaikymas lankymui
projekta, parkas buty visapusiSkai atnaujintas ir tapty patrauklus Panemunés pilies ir parko
lankytojams. Atnaujintas parkas pritrauks didesnj lankytojy srautg, bus iSsaugota ir atkurta sunykusi
parko teritorija. Projektu taip pat siekiama sukurti jaukig ir patogig parko aplinka bei padidinti
visuomenés informatyvuma apie valstybinés reikSmés saugomas teritorijas. Visuomeneés dalyvavimas
yra vienas pagrindiniy sékmingg nacionalinés krastovaizdzio politikos jgyvendinimg lemianciy
veiksniy, todél labai svarbu didinti visuomenés aplinkosauginj samoninguma ir aktyvuma, ugdyti
kompetencijas kraStovaizdzio apsaugos, tvarkymo bei naudojimo srityse nuolat informuojant ir
SvieCiant gyventojus apie jy daromg poveikj aplinkai, galimybes pasirinkti aplinkai palankesnius
veiklos biidus ar sprendimus.

Investicinio projekto ekonominei — socialinei naudai vertinti pasirinkta vietinio vienadienio
lankytojo vidutinés vienos kelionés iSlaidos ir i§ uzsienio atvykusio vienadienio lankytojo vidutinés
vienos kelionés iSlaidos. Kelionés sgnaudy metodas, kaip pasiryzimo sumoketi vertinimo metodas,
atspindi, kiek lankytojai patiria sgnaudy tam, kad galéty aplankyti turizmo objektg. Siekiant
apskaiCiuoti meting vietiniy vienadieniy lankytojy suvokiama objekto naudg konkretiems metams
apskaiciuota naudos komponento jvercio reikSmé dauginama i§ planuojamo tokiy lankytojy skaic¢iaus,
0 tada — i$ vidutinés objekto vertés tokiy lankytojy turistinio marSruto bendroje vertéje. Pabréztina, kad
projektas yra laikomas finansiskai neatsiperkanciu, taciau atlikus kasty ir naudos analiz¢ paaiskéjo, kad
projektas teikia socialing — ekonomin¢ nauda. Projekto vertinimo laikotarpis 15 mety. Projekto
investicijos — 612.090 EUR.

2 http://www.esinvesticijos.t/It/paraiskos_ir_projektai/panemunes-pilies-parko-tvarkymas-ir-pritaikymas-lankymui
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21 lentelé. Kulttiros ir poilsio sektoriaus ekonominés grynosios dabartinés vertés rezultatai

Socialinés diskonto normos dydis SDR 5 proc. SDR 2,40 proc. SDR 4,35 proc.

Ekonominé grynoji dabartiné verté 4203 240 5393 264 4 468 662

Remiantis 21 lenteléje pateiktais skai¢iavimo (detaltis skaiCiavimai pateikiami 6 priede)
rezultatais galima daryti iSvadg, kad pakeitus socialing diskonto normag ] ankstesnéje dalyje
apskaiciuota normg gaunami didesni ekonominés grynosios dabartinés vertés rezultatai ir projektas yra
laikomas tinkamu jgyvendinti ir sukuria pridéting naudg lyginant su projekto investicijomis.
Sumazinus socialing diskonto normg iki modelyje apskai¢iuotos kultiros ir poilsio sektoriui normos,
kuri siekia 2,4 proc., gaunama 1.190 tikst. EUR didesné ekonominé verté nei projekto analizéje
taikytinu 5 proc. diskonto normos dydziu. Sumazinus socialing diskonto normg 52 proc. gaunama 28
proc. didesn¢ ekonominé grynoji dabartin¢ verté. Pastebima, kad ilgesnio ataskaitinio laikotarpio
projekto grynoji dabartiné verté jautriau reaguoja | SDN pokycius.

Kulturos ir poilsio sektoriaus atveju iki Siol skaiciuojami projektai galimai yra pakankamai
nejvertinti, nes socialinés diskonto normos mazinimas turi teigiamos jtakos ekonominés grynosios
dabartinés vertés pokyCiui. SumazZinus socialinés diskonto normos dydj nacionaliniu mastu iki
modelyje apskaiciuotos 2,4 proc. biity galimyb¢ patvirtinti daugiau projekty, kuriy pridéting verté ir
naudos skiriamos kulttiros ir poilsio sektoriui.

Energetikos sektoriaus investicijuy projektas

Energetikos projektai iSsiskiria salyginai ilgu prognozavimo laikotarpiu, kuris siekia 25 metus.
Projektas ,,Gargzdy kultiros centro pastato modernizavimas *nebuvo pradétas jgyvendinti, nes
projekto rengimo stadijoje nustatyta, jog ekonominé grynoji dabartiné vert¢ yra neigiama. Esant
tokioms saglygoms projektas buvo nepateiktas vertinimui, nes nekiiré pridétinés naudos visuomenei.

Projektu buvo siekiama rekonstruoti kultiiros centro pastatg: padidinti energijos vartojimo
efektyvuma, sumazinti | atmosferg iSmetamy Siltnamio efekta sukelianciy dujy (COy), uztikrinti
kultiiros centro infrastruktiiros atitikt] higienos normy reikalavimams. Projektas biity leides sumazinti
del kulturos centro Sildymo patiriamas sgnaudas. Tokiu biudu bity sumazinta teikiamy paslaugy
savikaina. Taip pat projektas aplinkosauginiu poziliriu bty draugiskas aplinkai, nes j aplinka buty
iSmetama zenkliai maziau Siltnamio efekta sukelianciy dujy ir kietyjy daleliy, kurios kenksmingos
zmoniy sveikatai. Nustatinéjant iSorinj poveikj yra jvertinama investicijy projekto ekonominé—
socialiné nauda (zala). Investicinio projekto socialinei — ekonominei analizei pasirinkta vertinti anglies
dioksido (kaip Siltnamio efektg sukelian¢iy dujy) emisijos sumazéjimg. Numatytos projekto
investicijos sieké 496.579 EUR.

* https://www.klaipedos-r.It/wp/subsystems/dhs/preview/2018/02/01/21809/index.php
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22 lentele. Energetikos sektoriaus ekonominés grynosios dabartinés vertés rezultatai

Socialinés diskonto normos dydis SDR 5 proc. SDR 4,32 proc. SDR 4,35 proc.

Ekonominé grynoji dabartiné verté -8 580 14 895 13 802

Remiantis 22 lenteléje pateiktais skai¢iavimo rezultatais taikant 5 proc. socialing diskonto norma
projektas galimai buvo pakankamai nejvertintas ir atmestas dar rengiant investicijy projekta (detaliis
skaiCiavimai pateikiami 7 priede). Taciau taikant socialing diskonto norma, kuri buvo apskaiciuota
energetikos sektoriui (4,32 proc.) ekonominé grynoji dabartiné norma yra didesné uz 0, todél projekta
galima bty laikyti ekonomiskai naudingu ir priimtinu. Taip pat ir taikant 4,35 proc. diskonto norma,
kuri buvo apskaiCiuota remiantis standartiniais metodais buty gaunamas teigiamas ekonominés
grynosios dabartinés vertés rezultatas, kas parodo, kad projektas yra priimtinas. Sis pavyzdys parodo,
kad socialinés diskonto normos taikymas turi ypatingg svarbg vieSyjy investicijy paskirstyme, nes
nustatant per auksta diskonto normg yra atmetami ekonomiskai naudingi projektai.

Sveikatos sektoriaus investicijy projektas

Siuo metu néra viefai skelbiamy sveikatos apsaugos investicijy projekty. Siekiant nustatyti
ekonominés grynosios dabartinés vertés jautrumg socialinei diskonto normai bus atliekami

skai¢iavimai (zr. 8 priedg) sudarant 3 skirtingus projekty scenarijus (Zr. 23 lentele).

23 lentelé. Scenarijy prielaidos

Scenarijus | I 11

Investicijy suma, EUR 600.000 EUR 600.000 EUR 600.000 EUR

Projekto vertinimo
laikotarpis, metais 5 10 15

1-2 projekto laikotarpiu | 1-2 projekto laikotarpiu | 1-2 projekto laikotarpiu
numatytos investicijos; 3— | numatytos investicijos; numatytos investicijos;
5 projekto laikotarpiu 3-10 projekto laikotarpiu | 3—15 projekto laikotarpiu
gaunama po 300.000 gaunama po 75.000 EUR | gaunama po 46.154 EUR
EUR ekonominé nauda ekonominé nauda ekonominé nauda

Projekto ekonominé —
socialiné nauda

Pagal sudarytas scenarijy prielaidas skaiciavimai atlikti reikSmes jstacius ] ,,Investicijy projekty,
kuriems siekiama gauti finansavimg i§ Europos Sajungos struktlirinés paramos ir / ar valstybés
biudzeto 1éSy, rengimo* skai¢iuokle. Gauti ekonominés grynosios dabartinés vertés (EGDV) rezultatai

pateikti 24 lentel¢je.

24 lentelé. Scenarijy ekonominés grynosios dabartinés vertés rezultatai

Socialiné diskonto norma, proc. I I 11
2,34 576 989 146 911 91 466
4,35 597 558 88 517 - 19130
5 576 989 71562 - 1033
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Remiantis 24 lentelés duomenims pastebima, kad ilgesnio laikotarpio projektai yra jautresni
socialinei diskonto normai. Remiantis atliktais skai¢iavimais III scenarijaus atveju skaiciuojant naudas
su 5 ir 4,35 SDR gaunama neigiama EGDV reikSmé¢, kas parodo, kad projektas néra priimtinas. Tuo
tarpu taikant atitinkamg SDR apskaiCiuota pagal anksCiau sudaryta modelj gaunamas teigiamas
rezultatas. Sveikatos sektoriui apskai¢iuota SDN yra daugiau kaip 2 kartus mazesné nei dabar
nacionaliniu mastu taikoma SDN, todél skaic¢iuojant EGDV galimi dideli netikslumai.

RySiy sektoriaus investiciju projektas

Rysiy sektoriui galima priskirti jau jgyvendintg projekta, kuris vadinasi ,,Elektroninés sveikatos
paslaugy ir bendradarbiavimo infrastruktiiros informaciné sistema“.* Bendrg sistemos sukiirimg
apéme:

1) ,,E. sveikatos paslaugy ir bendradarbiavimo infrastrukttiros plétra®;
2) ,,E. recepto plétra“;
3) ,,MedVAIS sukiirimas*®.

Esminis projekto tikslas yra pakeisti iki tol esancig sistemg ir ja perkelti | kompiuterizuota
sistemg. Taip pat sieckiama gerinti sveikatinimo paslaugy priecinamumg pacientams, kokybe ir
testinuma diegiant informacines ir rySiy technologijas. Didinti pacienty informavimg ir skatinti juos
ripintis savo sveikata, veiksmingiau panaudoti turimus iSteklius teikiant sveikatinimo paslaugas ir
kuriant naujas e. sveikatos paslaugas, kurios paremtos moderniomis informaciniy ir rysiy technologijy
priemonémis. Sio projekto metu buvo investuojama 4.356 tikst. EUR | informacinés rysiy
technologijos sukiirima, kuris apémé tris atskiras sistemas. Taikant 5,5 proc. diskonto normg projekto
EGDV siekeé daugiau kaip 779 min. EUR. Projekto vertinimas apémé 20 mety perioda (Zr. 9 prieda).
Projekto ekonominés naudos ir sgnaudos perskaiciuotos naudojant rySiy sektoriui apskai¢iuotg SDN

pateikta 25 lentel¢je.

25 lentele. Scenarijy ekonominés grynosios dabartinés vertés rezultatai

Socialinés diskonto normos dydis SDR 5,5 proc. SDR 3,44 proc. SDR 4,35 proc.

Ekonomin¢ grynoji dabartiné verté 779 260 073 944 250 761 865 845 135

Apskaiciuota, kad socialing diskonto normg pakeitus j modelyje apskaiciuotag SDR (3,44 proc.)
biity gaunama daugiau kaip 165 mln. EUR didesné¢ ekonominé grynoji dabartiné verté. Nors Sis
projektas yra ekonomiskai naudingas ir taikant 5,5 proc. SDN, taciau skaifiuojant su atitinkamo
sektoriaus diskonto norma biity gaunami tikslesni skai¢iavimai ir projektas turéty didesng ekonoming
ir socialing reikSme lyginant su kitais projektais.

Transporto sektoriaus investiciju projektas

* http://www.esparama.lt/projektas?id=33129&pgsz=10
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Projektu ,,Vietinio susisiekimo vie$ojo transporto priemoniy jsigijimas Klaipédos rajone” bus
igyvendintas nekenksmingy aplinkai vieSojo transporto priemoniy jsigijimas Klaipédos rajone.
Planuojama jsigyti vieng elektrinj autobusa, kuris pakeisty senuosius autobusus, kurie daro zalinga
poveikj aplinkai. Jgyvendinus projekta sumazés spiistys gatvése, bus sumazintas iSmetamyjy dujy
kiekis, todél aplinka bus Svaresné. Naujas autobusas paskatins naudotis vieSuoju transportu ir vidutines
pajamas gaunantiems asmenims, nes naujasis autobusas bus patrauklus savo estetine iSvaizda ir
vaziavimo kokybe. Projekte buvo svarstomos 2 galimos alternatyvos: viena i§ jy apémé elektrinio
autobuso jsigijimg, o antroji — dujinio autobuso. Sgnaudy ir naudos analizé parodé¢, kad didesné
ekonominé¢ nauda sugeneruojama investavus ] elektrinj autobusg. Projekto naudoms skaiciuoti
pasirinkta vertinti oro tarSos sumaz¢jima, keliy transporto priemoniy eksploataciniy sanaudy
sutaupyma, anglies dioksido emisijos sumaz¢jima.

Transporto sektoriaus projekty laikotarpis dazniausiai siekia 25 metus, taciau nustatyta, kad
optimalus autobuso naudingo tarnavimo laikas siekia 15 mety, todél projektas buvo vertinamas

atitinkamai 15 mety periodui (zr. 10 prieds).

26 lentelé. Transporto sektoriaus ekonominés grynosios dabartinés vertés rezultatai

Socialinés diskonto normos dydis SDR 5 proc. SDR 6,47 proc. SDR 4,35 proc.

Ekonominé grynoji dabartiné verté 37 426 10511 51 094

Remiantis 26 lentel¢je pateiktais skaiCiavimy rezultatais nustatyta, kad net ir padidinus
transporto sektoriui SDN biity gaunama teigiama ekonominé grynoji dabartiné verté, todél projektas
biity priimtinas, taciau kuria Zenkliai mazesn¢ ekonoming pridéting verte lyginant su skaiciavimais
atliktais su 5 arba 4,35 proc. SDN.

IS pateikty pavyzdziy galima matyti, kad ekonominés grynosios dabartinés vertés dydis jautriai
reaguoja j socialinés diskonto normos dydj. Jautriausiai reaguoja projektai, kuriy vertinimo laikotarpis
yra ilgesnis. Dalis projekty, kurie buvo nepriimtini pirminiame vertinime galimai buvo nuvertinti.
Energetikos sektoriaus projekto pavyzdys parode¢, kad taikant 5 proc. SDN gaunama neigiama EGDV
reikSme, tuo tarpu taikant energetikos sektoriui apskaiciuota diskonto norma (4,32 proc.) gaunama
teigiama EGDV reikSmeé.

Atlikti skai¢iavimai su standartiniu metodu nustatyta socialine diskonto norma parodé salyginai
panas$ius skai¢iavimo rezultatus kaip ir taikant 5 proc. socialing diskonto norma, todél galima daryti
iSvadg, kad nustatyta socialiné diskonto norma nacionaliniu mastu yra tinkama taikyti jvairiems
projektams vertinti. Standartiniu metodu apskaiciuota socialiné diskonto norma gali buti taikoma
rengiant projektus, kurie jvertina keliy sektoriy teikiamas naudas, taip galimai bty iSvengta

skai¢iavimo netikslumy. Tiems projektams, kuriy ekonominé nauda yra gaunama 1§ skirtingy sektoriy
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galima taikyti individualy socialinés diskonto normos skai¢iavimg jvertinant naudos arba investicijy

dalj tenkantj atitinkamam sektoriui.

4.7 SDN taikymo rekomendacijos Lietuvoje

Socialiné diskonto norma yra svarbus rodiklis, kuris lemia vieSyjy projekty verte. Jo lygis
priklauso nuo SDR nustatymo ir jo parametry. UZsienio tyréjy atlikty tyrimy analizé leidzia teigti, kad
SRTP metodas yra tinkamiausias. SRTP apskaiciuotas SDR geriausiai atspindi pagrindiniy viesyjy
investicijy projekty naudg visuomenei. Uzsienio Salyse taikyta SDR nustatymo praktikos analizé
leidzia daryti iSvadg, kad néra vienos universalios normos visoms $alims. Kiekviena Salis turéty
apskaiCiuoti SDR, remdamasi savo statistiniais duomenimis. Nepaisant tos pacios nustatymo
metodikos, dél skirtingy valstybiy ekonominés, socialinés, demografinés padéties skirtumy rezultatai
yra skirtingi.

Tyrimo metu buvo sitiloma keisti SRTP skai¢iavimo metodika jtraukiant migracijos dedamaja,
kuri ypatingai aktuali Lietuvoje pastaruosius 10 mety.

Iki Siol Lietuvoje yra taikoma vienoda diskonto norma visiems projektams nepriklausomai nuo
ekonominio sektoriaus, ta¢iau SDN dydis kiek zemesnis, lyginant su rekomendaciniu ir siekia 5 proc.
Rekomendacijose taip pat nurodoma, kad patartina taikyti vieninga diskonto norma dél palyginamumo
principo.

Didel¢ dalis autoriy, kuriy atlikti tyrimai buvo aprasyti ankstesnése darbo dalyse, pasisaké uz
ekvivalentiskai ir visiems projektams vienodos socialinés diskonto normos taikyma. Sio tyrimo
rezultatas buvo nustatyti socialinés diskonto normos dydzius atskiriems sektoriams. Tyrimo metu
sudarytas modelis ir jo rezultatai parodé panaSius rezultatus lyginant su standartiniais modeliais,
kuriais nustatinéjama ekvivalentis$ka socialiné diskonto norma. Tyrimo metu nustatyta, kad svertinis
skirtingy sektoriy socialinés diskonto normos vidurkis nedaug nukrypsta nuo standartiniu modeliu
apskaiciuotos normos. Skirtingos diskonto normos taikymas skirtingiems projektams biity tikslesnis ir
labiau pagrjstas, nes kiekvienas naudos gavejas nauda supranta skirtingai.

Priémus neteisingus sprendimus planavimo procese yra uzkertamas kelias socialiai naudingy
projekty jgyvendinimui arba priimami nepalankiis sprendimai visuomenei. Tinkamai pasirinkti
socialing diskonto normg sanaudy ir naudos analizéje yra labai svarbu, nes tai turi svarbiy padariniy
investicijy skirstyme. Nustatyta per didelé socialiné diskonto norma gali trukdyti jgyvendinti
projektus, kurie socialiai naudingi, 0 ja nustatant per mazg yra leidziama jgyvendinti ekonomiskai
neefektyvius investicijy projektus. Tyrimo gauti rezultatai atskleidzia, kad Lietuvoje vertinami
Svietimo, sveikatos ir kultiiros sektoriaus projektai yra vertinami pernelyg didele socialine diskonto
norma ir tai galimai uzkerta kelig socialiai naudingoms investicijoms j Siuos sektorius. Tyrimo metu

nustatyta, kad Svietimo sektoriaus projektams turi bati taikytinos — 2,24 proc., sveikatos — 2,34 proc.,
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kultiros ir poilsio — 2,4 proc. socialinés diskonto normos. Tuo tarpu projektai skirti transporto
sektoriaus plétrai yra pakankamai nejvertinti ir §io sektoriaus ekonominé nauda yra pervertinta.
Tyrimo rezultatai atskleidé, kad transporto sektoriui galéty bti taikytina 6,47 proc. socialiné diskonto
norma. Kity sektoriy, tokiy kaip rysSiai ir energetika, gauti rezultatai yra artimi dabartinei socialinei
diskonto normai. Skirtingos diskonto normos taikymas uzkirsty kelig palyginti skirtingy projekty
naudas tarpusavyje. Skirtingy alternatyvy palyginamumas yra svarbus kasty naudos analinés vertinime,
todé¢l analizuojant alternatyvas siiiloma likti atitinkamo sektoriaus rémuose.

Palyginamumo principui darbe buvo skai¢iuojama socialiné diskonto norma jau gerai Zinomo ir
autoriy patikrintu socialinés laiko pirmeniskumo normos metodu. Tyrimo rezultatai parodé, kad
Lietuvoje socialinés diskonto normos dydis siekia 4,35 proc., o jei biity skai¢iuojama jtraukiant ir
migracijos komponent¢ buty gaunama 5,17 proc. SDN. Galima teigti, kad paskaiCiuota socialiné
diskonto norma yra artima dabar taikomai socialinei diskonto normai Lietuvos mastu.

Atlikta daugiamaté regresija (Zr. 8 — 14 lentelés) yra statistiSkai patikima, ta¢iau duomeny imtis
yra salyginai maza, todél nustatyta socialiné diskonto norma gali buti taikoma trumpo ir vidutinio
laikotarpio projektams iki 25 mety. Surinktoje statistikoje yra labai daug netikslumy ir pastebimi dideli
nuokrypiai nuo vidurkio, nes Salis nuo 1994 m. buvo augimo stadijoje, $alj stipriai paveiké ekonominé
krizé, statistikg smarkiai iSkraipé Euro jvedimas. Todé¢l norint tikslinti gauty rezultaty kokybe ir
sudaryti tikslesnius modelius kituose tyrimuose reikty naudotis didesne duomeny imtimi.

Norint gauti kokybiskesnius rezultatus sitiloma socialing diskonto normg perskaiciuoti
kiekvienais metais, taip biity gaunami tikslesni duomenys ir gauti rezultatai statistiSkai leisty vertinti
ilgesnio laikotarpio projektus. Taip pat remiantis kity autoriy praktika sitiloma diskonto norma
perskaiciuoti keiciantis ekonominei gerovei Salyje.

Atliktas tyrimas galéty paskatinti keisti vertinimo procesg ir ekvivalentiska socialing diskonto
normg pakeisti kintancia atsizvelgiant j ekonominj sektoriy, kuriam skiriamos projekto investicijos ir i$
kurio yra gaunama nauda visuomenei. Mokslinés literatliros apzvalgoje nustatyta, kad egzistuoja ir
daugiau SDR nustatymo metody, tod¢l ateityje turéty biiti atlikti kiti tyrimai, kurie jvertinty socialing
diskonto normg kitais metodais. Tyrima, kuriuo siekiama nustatyti SDR skirtingiems ekonomikos
sektoriams galima papildyti tyrimu, kuris apklausos biidu jvertinty visuomenés pasiryzimg investuoti j
atitinkamo sektoriaus projektus. Taip bty galima daryti ne tik statistiSkai pagristas iSvadas, taciau
biity jvertintas ir kokybinis faktorius. Be to, SDR nustatymas turéty biti testinis ir pasikartojantis

procesas, nes statistiniy duomeny laiko eiluté nuolat didéja, todél padidéja modelio patikimumas.
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ISVADOS

Tematika nagrinéjantys tyr¢jai akcentuoja 4 skirtingas socialinés diskonto normos taikymo
rusis: nulinis diskontavimas, rizikos diskontavimas, pastovus diskontavimas, mazéjancios
normos diskontavimas. Siuo metu plaGiausiai taikomas pastovus diskontavimas, ta¢iau
labiausiai iSsivysciusiose pasaulio Salyse, tokiose kaip Jungtingje Karalystéje ir JAV pradétas
taikyti ir maz¢jancios diskonto normos metodas, kuris leidzia jvertinti ilgo laikotarpio
projektus, kurie teikia naudg ateities kartoms;

Socialinés diskonto normos skai¢iavimo ir taikymo skirtumai egzistuoja visame pasaulyje.
Moksliniai tyrimai rodo, kad jvairiy Saliy atvejais SDN rodiklis svyruoja gana placiu
diapazonu. Besivystan¢ioms Salims paprastai taikomi didesni tarifai (apie 815 proc.), nei
i$sivysciusiose Salyse (3—7 proc.), tai salygota didesnio vartojimo augimo ir vartojimo ribinio
elastingumo rodikliy atitinkamose Salyse;

Literatiiros analize iSrySkino keleta pagrindiniy socialinés diskonto normos skai¢iavimo
metody: laiko preferencijos (SRTP), alternatyviy sanaudy (SOC), svertinio vidurkio,
Ses¢linés kapitalo kainos ir mazéjancios diskonto normos metodas. Atlikti naujausi tyrimai
rodo, kad vis dazniau yra taikomas SRTP skai¢iavimo metodas socialinés diskonto normos
nustatymui, nes didel¢ dalis autoriy sutinka su nuomone, kad dabartinés pajamos ar
vartojimas dazniausiai yra pageidaujami d¢l ateities neapibréztumo bei nekantrumo ir
ateityje vartojimas gali biiti vertinamas maziau nei dabartinis, Zmon¢€s tampa turtingesni.
Laiko preferencijos (SRTP) metodas laikomas dazniausiai naudojamu socialinés diskonto
normos skai¢iavimuose, taciau dél Sio metodo parametro reikSmiy kyla daug diskusijy.
Skirtingi autoriai daugiausiai démesio skiria ribinio vartojimo elastingumo parametrui n;
SRTP modelio transformacijos vyksta ir iki $iy dieny ir vis dar néra priimtos vieningos
nuomoneés de¢l modelio ir jo parametry taikymo. Baigiamajame darbe yra sitiloma
transformuoti klasikinés Ramsey‘aus (1928) formulés parametrus atsizvelgus i Kula (2004)
ir Gollier (2008) modelio patikslinimus: sitiloma transformuoti p — naudingumo diskonto
norma, kuri jtrauks emigracijos dedamaja j Pearce‘o ir Ulph‘o (1995) apraSyta naudingumo
diskonto normos apskai¢iavimo modelj ir 1 — ribinio vartojimo elastinguma, remiantis Kula
(2004) pateikta metodika. Taip pat sitiloma atsizvelgti j rekomenduojamus projekto analizés
laikotarpius ir jvertinti parametry paklaidg ir ekonominio sektoriaus rusj;

SRTP Lietuvos atveju atitinkamiems sektoriams svyruoja nuo 2,24 proc. iki 6,47 proc.
Tyrimo metu nustatyta, kad Svietimo sektoriaus projektams turi bati taikytina — 2,24 proc.,
sveikatos — 2,34 proc., kulttros ir poilsio — 2,4 proc. socialinés diskonto normos. Tuo tarpu

projektai skirti transporto sektoriaus plétrai yra pakankamai nejvertinti ir §i0 Sektoriaus
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10.

ekonomin¢ nauda yra pervertinta. Tyrimo rezultatai atskleid¢, kad transporto sektoriui galéty
biti taikytina 6,47 proc. socialiné diskonto norma. Kity sektoriy, tokiy kaip rySiai ir
energetika, gauti rezultatai yra artimi dabartinei socialinei diskonto normai, kuri siekia 5
proc. Svertinio vidurkio atveju yra gaunama 4,19 proc. diskonto norma, kuri gali biiti
taikoma nestandartiniams projektams, kurie apima keleta ekonominiy sektoriy arba yra
neapibrézto sektoriaus;

Nustatyta, kad skaiCiuojant standartiniais SRTP metodais Lietuvoje socialinés diskonto
normos dydis siekia 4,35 proc., o jei biity skaiCiuojama jtraukiant ir migracijos komponente
buty gaunama 5,17 proc. SDN. Lietuvoje pastargj; deSimtmet] pastebima opi problema dél
neigiamo migracijos srauto, kurio lygis siekia apie 0,8 proc. Migracijos komponenté leidzia
jvertinti gyventojy neapibréZztumg naudotis sukurtomis projekty naudomis nacionaliniu
mastu. Gyventojai yra linke neatidélioti vartojimo dél neaiskios ateities ir nezinojimo, nes
dalis gyventojy nesitiki pasilikti ir gyventi Lietuvoje. Standartinio SRTP skai¢iavimo
rezultatai jtraukiant migracijos komponente parodo artimg reik§me¢ dabar taikomai socialinei
diskonto normai Lietuvos mastu;

Sudaryti regresijos modeliai gerai paaiskina kintamuosius ir atitinkami parametrai yra
statistiSkai reikSmingi. Visy sektoriy apskaiiuoti parametrai parodo, kad gyventojy pajamy
elastingumas skirtingo sektoriaus iSlaidoms yra nevienodas, nes vartotojai skirtingai suvokia
naudg i§ atitinkamo sektoriaus sukurty prekiy ar paslaugy. Nustatytos ribinio elastingumo
reik§mé reiSkia, kad ribinis vartojimo naudingumas mazéja daug lé€iau nei didéja vartojimas.
Taikomumo tyrimui atlikti pasirinkty investicijy projekty jautrumo analizé parodé¢, kad ilgo
laikotarpio projektai ir jiems skaiiuojama socialiné — ekonominé nauda yra jautresné
socialinei diskonto normai. Taikant pastovig diskonto norma ilgo laikotarpio projektams
ateityje naudos priartéja prie nulinés reikSmes. Energetikos sektoriaus projekto pavyzdys,
Kurio laikotarpis sieké 25 metus, parodé, kad taikant 5 proc. SDN gaunama neigiama EGDV
reikSme, tuo tarpu taikant energetikos sektoriui apskaiciuotg diskonto norma (4,32 proc.)
gaunama teigiama EGDV reikSme;

Atliktas tyrimas galéty paskatinti keisti vertinimo procesa ir ekvivalentiS$ka socialing
diskonto normg pakeisti kintancia atsizvelgiant i ekonominj sektoriy, kuriam skiriamos
projekto investicijos ir i§ kurio yra gaunama nauda visuomenei;

SDR nustatymas turéty biiti tgstinis ir pasikartojantis procesas siekiant gauti kokybiskesnius
rezultatus. Atlikta daugiamaté regresija yra statistiSkai patikima, taciau duomeny imtis yra
salyginai maza. Surinktoje statistikoje yra labai daug netikslumy ir pastebimi dideli
nuokrypiai nuo vidurkio. Todé¢l siiiloma socialing diskonto normg perskaiciuoti kiekvienais

metais.
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PRIEDAI

1 priedas. Gyventojy mirtingumo ir migracijos duomenys

Rodiklis Neto migracija | Nuglgtiniq gyventojy Mirusieji | Kgmpo_penté L su Kgmpqr_lenté L be
asmenys skaiCius | asmenys asmenys migracija migracijos
1994 - 24195 3671292 46 486 1,93% 1,27%
1995 - 23668 3642991 45 306 1,89% 1,24%
1996 - 23369 3615212 42 896 1,83% 1,19%
1997 - 22421 3588013 41143 1,77% 1,15%
1998 - 22122 3562 261 40 757 1,77% 1,14%
1999 - 20739 3536 401 40003 1,72% 1,13%
2000 - 20306 3512074 38919 1,69% 1,11%
2001 - 23147 3486 998 40 399 1,82% 1,16%
2002 - 11609 3454 637 41072 1,52% 1,19%
2003 - 21555 3431 497 40990 1,82% 1,19%
2004 - 32138 3398929 41 340 2,16% 1,22%
2005 - 510096 3355220 43799 2,83% 1,31%
2006 - 24645 3289835 44 813 2,11% 1,36%
2007 - 21774 3249983 45 624 2,07% 1,40%
2008 - 16453 3212 605 43832 1,88% 1,36%
2009 - 32013 3183856 42 032 2,33% 1,32%
2010 - 77944 3141976 42120 3,82% 1,34%
2011 - 38178 3052588 41037 2,60% 1,34%
2012 - 21257 3003641 40938 2,07% 1,36%
2013 - 16 807 2971905 41511 1,96% 1,40%
2014 - 12327 2943 472 40 252 1,79% 1,37%
2015 - 22403 2921 262 41776 2,20% 1,43%
2016 - 30171 2 888 558 41106 2,47% 1,42%
2017 - 26536 2 847904 39479 2,32% 1,39%
Vidurkis - 26536 3290130 41985 2,10% 1,28%
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2 priedas. Atitinkamo sektoriaus kainy indeksai

Metai | Rysiai | Svietimas | Maistas | Sveikata i?l'llf:_lsrg Transportas | Energetika | Bendras
1994 | 21,33 20,26 29,81 28,25 46,58 25,91 10,92 51,98
1995 | 32,31 28,67 42,43 41,36 73,56 38,54 20,51 55,42
1996 | 56,40 43,29 59,22 47,25 90,57 49,37 29,07 57,61
1997 | 74,27 50,61 63,37 51,63 95,80 55,87 34,86 63,56
1998 | 96,02 56,34 62,78 52,78 98,59 58,46 40,76 66,97
1999 | 111,74 59,28 60,80 51,79 100,69 63,46 43,46 67,94
2000 | 130,93 65,50 59,53 50,14 99,12 69,62 48,84 68,68
2001 | 147,54 69,36 62,17 49,33 97,71 67,39 49,96 69,74
2002 | 159,56 68,85 61,76 49,85 97,17 66,34 51,33 69,98
2003 | 158,73 66,54 59,46 51,94 95,03 67,59 51,49 69,22
2004 | 141,79 67,03 61,07 56,31 92,75 70,84 51,82 70,02
2005 | 137,92 66,67 63,58 60,81 92,39 76,45 54,40 71,89
2006 | 135,85 66,19 67,46 64,85 93,84 81,63 58,12 74,59
2007 | 129,04 69,44 75,16 69,45 94,25 84,46 64,79 78,93
2008 | 125,32 75,58 87,46 77,19 96,37 94,91 77,27 87,69
2009 | 124,03 83,66 88,82 90,76 98,41 92,94 86,20 91,34
2010 | 117,77 90,09 88,25 91,81 96,29 97,92 90,28 92,43
2011 | 114,17 90,55 95,01 92,57 95,05 105,73 97,74 96,24
2012 | 111,95 93,38 98,03 94,49 96,21 110,36 103,77 99,28
2013 | 106,77 96,78 100,22 96,19 97,60 109,83 104,33 100,44
2014 | 100,02 97,81 101,06 97,38 98,08 107,71 103,67 100,68
2015 | 100,00 | 100,00 100,00 | 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
2016 | 96,11 103,62 101,33 | 102,77 101,55 96,15 98,37 100,68
2017 | 95,50 106,12 104,85 | 103,81 103,99 101,00 99,73 104,42

71



3 priedas. Vartojimo augimo tempai

Metai GDP augimo tempas vienam gyventojui, proc.
1996 5,95%
1997 9,10%
1998 8,25%
1999 -0,43%
2000 4,56%
2001 7,41%
2002 7,62%
2003 11,44%
2004 7,75%
2005 9,50%
2006 9,13%
2007 12,41%
2008 3,69%
2009 -13,86%
2010 3,79%
2011 8,47%
2012 5,24%
2013 4,56%
2014 4,39%
2015 2,74%
2016 3,61%
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4 priedas. Jautrumo analizés Kintamieji

Kintamasis y
Sektorius Apatiné riba jvertis VirSutiné riba
Svietimas 0,59 0,92 0,78
Kulttra ir poilsis 0,12 0,35 0,58
Energetika 0,61 0,78 0,94
Sveikata 0,41 0,53 0,80
Rysiai 0,53 0,62 0,71
Transportas 0,53 0,64 0,74
Standartinis modelis | 0,52 0,61 0,70
Kintamasis p*
Sektorius Apatiné riba jvertis VirSutiné riba
Svietimas 0,10 0,35 0,59
Kultira ir poilsis 0,13 0,35 0,59
Energetika 0,01 0,24 0,47
Sveikata 0,30 0,65 0,99
RysSiai 0,02 0,11 0,20
Transportas 0,02 0,08 0,14
Standartinis modelis | 0,40 0,70 0,99
Kintamasis b
Sektorius Apatiné riba jvertis Virsutiné riba Standartinis nuokrypis
Svietimas 0,80% 1,00% 1,21% 0,0020
Kulttra ir poilsis 5,04% 5,60% 6,16% 0,0056
Energetika 10,89% 13,03% 15,16% 0,0213
Sveikata 4,79% 5,39% 5,99% 0,0060
Rysiai 4,12% 4,52% 4,92% 0,0040
Transportas 9,75% 10,61% 11,46% 0,0085
Standartinis modelis 64,36% 66,67% 68,98% 0,0231
Kintamasis e
Sektorius Apatiné riba jvertis Virsutiné riba
Svietimas 0,016 0,027 0,046
Kultdra ir poilsis 0,060 0,056 0,044
Energetika 0,302 0,419 7,565
Sveikata 0,048 0,044 0,064
Rysiai 0,172 0,253 1,088
Transportas 0,600 0,836 2,598
Standartinis modelis 0,488 0,582 0,823
Kintamasis g
- Apatiné riba jvertis Virsutiné riba Standartinis nuokrypis
ReikSmé 0,21% 5,49% 10,77% 0,0528
Kintamasi p
- Apatiné riba jvertis Virsutiné riba Standartinis nuokrypis
ReikSmé 1,62% 2,10% 2,58% 0,0048
Kintamasi, p be migracijos
- Apatiné riba jvertis Virsutiné riba Standartinis nuokrypis
Reik§mé 1,18% 1,28% 1,39% 0,0010
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5 priedas. Svietimo sektoriaus ekonominés grynosios dabartinés verté skaiiavimas

Projekto jgyvendinimo metai 0 1 2 3 4 5 6 7 8
Ekonominés analizés (EA) rodikliy apskaiéiavimas _ 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
EA rodikliy 163y srautas (realigja israiska) /////////////I -245 602 -164 253 153 097 160 307 167 931 175 899 184 226 192 929
Socialinés diskonto normos dydis W
Diskonto koeficientas ////////// 0,9524 0,9070 0,8638 0,8227 0,7835 0,7462 0,7107 0,6768
Ekonominé grynoji dabartiné verté - EGDV /////////% -233 907 -148 982 132 251 131 885 131578 131 259 130 926 130 582
Suminé ekonominé grynoji dabartiné verté - EGDV 405 591
Projekto jgyvendinimo metai 0 1 2 3 4 5 6 7 8
Ekonominés analizés (EA) rodikliy apskaigiavimas ) 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
EA rodikliy 163y srautas (realigja israiska) ;////////////% 0 -245 602 -164 253 153 097 160 307 167 931 175 899 184 226 192 929
Socialinés diskonto normos dydis //////////// | 2,.24%
Diskonto koeficientas ////////////// 1,0000 0,9781 0,9567 0,9357 0,9152 0,8951 0,8755 0,8564 0,8376
Ekonominé grynoji dabartiné verté - EGDV /////////////% 0 -240 221 -157 135 143 253 146 713 150 323 154 006 157 763 161 596
Suminé ekonominé grynoji dabartiné verté - EGDV
Projekto jgyvendinimo metai 0 1 2 3 4 5 6 7 8
Ekonominés analizés (EA) rodikliy apskaigiavimas ) 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
EA rodikliy €Sy srautas (realigja iSraiska) :////////////% 0 -245 602 -164 253 153 097 160 307 167 931 175 899 184 226 192 929
Socialinés diskonto normos dydis 7//////////// 0 4.35%
Diskonto koeficientas ////////// 1,0000 0,9583 0,9184 0,8801 0,8434 0,8082 0,7745 0,7423 0,7113
%///////////% 0 -235 364 -150 844 134 738 135 202 135728 136 241 136 743 137 233

Ekonominé grynoji dabartiné verté - EGDV

Suminé ekonominé grynoji dabartiné verté - EGDV

429 675




6 priedas. Kultiiros ir poilsio sektoriaus ekonominés grynosios dabartinés verté skai¢iavimas

n n - " 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
Projekto jgyvendinimo metai
o mon o e 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032
Ekonc (EA) rodikliy apskaic¢iavimas
7
ek ey -89 195 -159 523 -191 928 312 402 464 139 481 372 499 228 517 845 536 984 557 007 577 677 599 017 621 265 644 419 668 368 824 019
EA rodikliy lésy srautas (realigja iSraiska)
%
0/
Socialinés diskonto normos dydis / 5,00%
7
. - % 1,0000 0,9524 0,9070 0,8638 0,8227 0,7835 0,7462 0,7107 0,6768 0,6446 0,6139 0,5847 0,5568 0,5303 0,5051 0,4810
Diskonto koeficientas |
L " . . -89195 | -151927 | -174084 | 269865 | 381848 | 377168 | 372532 | 368023 | 363452 | 359052 | 354644 | 350233 | 345944 | 341749 | 337571 | 396 367
Ekonominé grynoji dabartiné verté - EGDV
4 203 240
Suminé ekonominé grynoji dabartiné verté - EGDV
s a T q 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
Projekto jgyvendinimo metai
Aoy ion g L 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032
Ekonominés (EA) rodikliy apskaiciavimas
7
I e / -89195 | -159523 | -191928 | 312402 | 464139 | 481372 | 499228 | 517845 | 536984 | 557007 | 577677 | 599017 | 621265 | 644419 | 668368 | 824 019
EA rodikliy ISy srautas (realigja iSraiska) |
2,40%
Socialinés diskonto normos dydis °
. - 1,0000 0,9766 0,9537 0,9313 0,9095 0,8882 0,8674 0,8470 0,8272 0,8078 0,7889 0,7704 0,7523 0,7347 0,7175 0,7006
Diskonto koeficientas
.. " . . -89 195 -155 784 -183 037 290 947 422 132 427 544 433011 438 632 444 183 449 947 455 707 461 466 467 388 473 444 479 531 577 348
Ekonominé grynoji dabartiné verté - EGDV
5393 264
Suminé ekonominé grynoji dabartiné verté - EGDV
. . - . 0 1 2 3 4 ] 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
Projekto jgyvendinimo metai
. . _— e . 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032
Ekonc I (EA) rodikliy apskaic¢iavimas
L P -89195 | -159523 | -191928 | 312402 | 464139 | 481372 | 499228 | 517845 | 536984 | 557007 | 577677 | 599017 | 621265 | 644419 | 668368 | 824 019
EA rodikliy 1éSy srautas (realigja iSraiska)
0/
Socialinés diskonto normos dydis 4,35%
) - 1,0000 0,9583 0,9184 0,8801 0,8434 0,8082 0,7745 0,7423 0,7113 0,6817 0,6532 0,6260 0,5999 0,5749 0,5509 0,5280
Diskonto koeficientas
% -89195 | -152873 | -176260 | 274939 | 391452 | 389062 | 386673 | 384373 | 381963 | 379689 | 377364 | 374992 | 372707 | 370481 | 368232 | 435061

Ekonominé grynoji dabartiné verté - EGDV

Suminé ekonominé grynoji dabartiné verté - EGDV

4 468 662
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7 priedas. Energetikos sektoriaus ekonominés grynosios dabartinés verté skai¢iavimas

. . . . 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25
Projekto jgyvendinimo metai

Ekonominés analizés (EA)

rodikliy apskai¢iavimas 2 20l

202 202 202 202 202 202 202 202 202 202 203 203 203 203 203 203 203 203 203 203 204 204 204
1 4 5 7 1 4 5 7 1

-260 194 15 15 15 16 16 17 17 18 19 19 20 21 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30 31
331 974 000 395 799 215 641 079 699 341 007 697 412 153 921 717 541 396 282 199 150 136 157 216 312

EA rodikliy 68y srautas (realigja
iSraiska)

0,952 0,90 086 | 0,82 | 0,78 | 0,74 | 0,71 | 0,67 | 0,64 | 0,61 058 | 055 | 0,53 | 050 [ 0,48 | 0,45 | 0,43 | 0,41 039 | 037 | 0,35 | 0,34 | 0,32 | 0,31 | 0,29

Diskonto koeficientas 4 70 38 27 35 62 07 68 46 39 47 68 03 51 10 81 63 55 57 69 89 18 56 01 53

Socialinés diskonto normos dydis //,

-247 176 12 12 12 12 11 11 11 11 11 10 10 10 10 10 10 10 10 9 9 9 9 9 9
934 847 958 665 379 100 827 560 409 260 113 968 825 684 544 407 271 137 005 874 745 618 493 369 247

Ekonominé grynoji dabartiné
verté - EGDV

Suminé ekonominé grynoji
dabartiné verté - EGDV 580

Projekto jgyvendinimo metai

Ekonominés analizés (EA) 202 202 202 202 202 202 202 202 202 202 203 203 203 203 203 203 203 203 203 203 204 204 204

2018 2019

rodikliy apskai¢iavimas

EA rodikliy léSy srautas (realigja 7 -260 194 15 15 15 16 16 17 17 18 19 19 20 21 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30 31
iSraiska) 331 974 000 395 799 215 641 079 699 341 007 697 412 153 921 717 541 396 282 199 150 136 157 216 312

Socialinés diskonto normos dydis / |
0,958 0,91 088 | 084 | 080 | 0,77 | 0,74 | 0,71 | 068 | 0,65 | 0,62 | 0,60 | 057 | 0,55 | 0,53 | 0,50 | 0,48 | 0,46 | 0,44 | 042 | 041 | 0,39 | 0,37 | 0,36 | 0,34

Diskonto koeficientas % 0 6 89 08 44 94 59 37 30 34 51 80 20 71 32 03 83 72 71 77 92 14 44 80 24 74

Ekonominé grynoji dabartiné % -249 179 13 12 12 12 12 12 12 12 11 11 11 11 11 11 11 11 11 11 11 11 11 10 10
verté - EGDV % 550 160 213 999 788 581 377 176 096 016 936 858 779 701 624 547 471 395 319 244 170 096 023 950 877

Suminé ekonominé grynoji 14
dabartiné verté - EGDV 895

. . - . 0 1 2 3 4 ] 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25
Projekto jgyvendinimo metai
Ekonominés analizés (EA) 2017 2018 2019 202 202 202 202 202 202 202 202 202 202 203 203 203 203 203 203 203 203 203 203 204 204 204
rodikliy apskaié¢iavimas 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 0 1 2

-185 -260 194 15 15 15 16 16 17 17 18 19 19 20 21 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30 31
950 331 974 000 395 799 215 641 079 699 341 007 697 412 153 921 717 541 396 282 199 150 136 157 216 312

EA rodikliy 168y srautas (realigja
i$raiska)

4,35

Socialinés diskonto normos dydis %

1,000 | 0,958 0,91 088 | 084 | 080 | 0,77 | 0,74 | 0,71 | 068 | 0,65 | 0,62 | 059 | 057 | 0,55 | 0,52 | 050 | 0,48 | 0,46 | 0,44 | 042 | 040 | 0,39 | 0,37 | 0,35 | 0,34
Diskonto koeficientas

-185 -249 179 13 12 12 12 12 12 12 11 11 11 11 11 11 11 11 11 11 11 11 11 10 10 10
950 478 057 201 984 770 559 352 149 065 981 899 817 735 654 574 494 415 336 258 180 103 026 950 875 800

Ekonominé grynoji dabartiné
verté - EGDV

Suminé ekonominé grynoji
dabartiné verté - EGDV
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8 priedas. Sveikatos sektoriaus ekonominés grynosios dabartinés verté skai¢iavimas (1 i$ 3)

Projekto jgyvendinimo metai 0 1 2 3 4 5
Ekonominés analizés (EA) rodikliy apskaiéiavimas _ 2017 2018 2019 2020 2021 2022
EA rodikliy lé3y srautas (realigja iSraiska) . -223388 | -223388 | 300000 | 300000 | 300000 | 300000
Socialinés diskonto normos dydis %/////% 5,00%
Diskonto koeficientas M 1,0000 0,9524 0,9070 0,8638 0,8227 0,7835
Ekonominé grynoji dabartiné verté - EGDV | -223388 | -212751 | 272109 | 259151 | 246 811 | 235058
Suminé ekonominé grynoji dabartiné verté - EGDV 576 989
Projekto jgyvendinimo metai 0 1 2 3 4 5
Ekonominés analizés (EA) rodikliy apskaigiavimas _ 2017 2018 2019 2020 2021 2022
EA rodikliy lé3y srautas (realigja iSraiska) ///////% -223388 | -223388 | 300000 | 300000 | 300000 | 300000
Socialinés diskonto normos dydis ///////% 2,34%
Diskonto koeficientas ////// 1,0000 0,9771 0,9548 0,9330 0,9116 0,8908
Ekonominé grynoji dabartiné verté - EGDV V ///////% -223388 | -218281 | 286438 | 279888 | 273489 | 267 236
Suminé ekonominé grynoji dabartiné verté - EGDV 665 382
Projekto jgyvendinimo metai 0 1 2 3 4 5
Ekonominés analizés (EA) rodikliy apskaic¢iavimas 2017 2018 2019 2020 2021 2022
EA rodikliy lé3y srautas (realigja iSraiska) | ////// -223388 | -223388 | 300000 | 300000 | 300000 | 300000
Socialinés diskonto normos dydis | //////// 4,35%
Diskonto koeficientas //////// 1,0000 0,9583 0,9184 0,8801 0,8434 0,8082
//////% -223 388 | -214076 | 275509 | 264 024 | 253018 | 242471

Ekonominé grynoji dabartiné verté - EGDV

Suminé ekonominé grynoji dabartiné verté - EGDV

597 558
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8 priedas. Sveikatos sektoriaus ekonominés grynosios dabartinés verté skai¢iavimas (2 i$ 3)

Projekto jgyvendinimo metai 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Ekonominés analizés (EA) rodikliy apskai¢iavimas 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
EA rodikliy lésy srautas (realigja israiska) | -223388 | -223388 | 75000 | 75000 | 75000 [ 75000 | 75000 | 75000 | 75000 | 75000 | 75000
Socialinés diskonto normos dydis %/////% 2,:34%
Diskonto koeficientas M 1,0000 0,9771 0,9548 | 0,9330 | 0,9116 | 0,8908 | 0,8704 | 0,8505 | 0,8311 | 0,8121 | 0,7935
Ekonominé grynoji dabartiné verté - EGDV -223388 | -218281 | 71609 | 69972 | 68372 | 66809 | 65281 | 63789 | 62330 | 60905 | 59 512
Suminé ekonominé grynoji dabartiné verté - EGDV 146 911
Projekto jgyvendinimo metai 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Ekonominés analizés (EA) rodikliy apskaigiavimas 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
EA rodikliy léSy srautas (realigja israiska) ///////% -223388 | -223388 | 75000 | 75000 | 75000 [ 75000 | 75000 | 75000 | 75000 | 75000 | 75000
Socialinés diskonto normos dydis ///////% 4,35%
Diskonto koeficientas ' 1,0000 0,9583 0,9184 | 0,8801 | 0,8434 | 0,8082 | 0,7745 | 0,7423 | 0,7113 | 0,6817 | 0,6532
Ekonominé grynoji dabartiné verté - EGDV I -223388 | -214076 | 68877 | 66006 | 63255 | 60618 | 58091 | 55669 | 53348 | 51125 | 48993
Suminé ekonominé grynoji dabartiné verté - EGDV
Projekto jgyvendinimo metai 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Ekonominés analizés (EA) rodikliy apskaigiavimas 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
EA rodikliy léSy srautas (realigja israiska) /////// -223388 | -223388 | 75000 | 75000 | 75000 | 75000 | 75000 | 75000 | 75000 | 75000 | 75000
Socialinés diskonto normos dydis | //////// 5,00%
Diskonto koeficientas //////// 1,0000 0,9524 | 0,9070 | 0,8638 | 0,8227 | 0,7835 | 0,7462 | 0,7107 | 0,6768 | 0,6446 | 0,6139
%/////% -223388 | -212751 | 68027 | 64788 | 61703 | 58764 | 55966 | 53301 | 50763 | 48346 | 46 043

Ekonominé grynoji dabartiné verté - EGDV

Suminé ekonominé grynoji dabartiné verté - EGDV

71562
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8 priedas. Sveikatos sektoriaus ekonominés grynosios dabartinés verté skai¢iavimas (3 i$ 3)

N N - . 0 1 2 3 4 b 6 7 8 9 10 11 12 18 14 15
Projekto jgyvendinimo metai
_ L o . 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032
Ekor (EA) rodikliy apskai¢iavimas
Sk P -223 388 -223 388 46 154 46 154 46 154 46 154 46 154 46 154 46 154 46 154 46 154 46 154 46 154 46 154 46 154 46 154
EA rodikliy lé8y srautas (realigja iSraiska)
2,34%
Socialinés diskonto normos dydis °
) - 1,0000 0,9771 0,9548 0,9330 0,9116 0,8908 0,8704 0,8505 0,8311 0,8121 0,7935 0,7754 0,7576 0,7403 0,7234 0,7068
Diskonto koeficientas
L " L . -223 388 -218 281 44 068 43 060 42 075 41113 40173 39 255 38 357 37 480 36 623 35786 34 967 34 168 33387 32623
Ekonominé grynoji dabartiné verté - EGDV
Suminé ekonominé grynoji dabartiné verté - EGDV
n n - . 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
Projekto jgyvendinimo metai
s - i e 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032
Ekonc I (EA) rodikliy apskaiciavimas
Qs P -223 388 -223 388 46 154 46 154 46 154 46 154 46 154 46 154 46 154 46 154 46 154 46 154 46 154 46 154 46 154 46 154
EA rodikliy lésy srautas (realigja iSraiska)
4,35%
Socialinés diskonto normos dydis °
) - 1,0000 0,9583 0,9184 0,8801 0,8434 0,8082 0,7745 0,7423 0,7113 0,6817 0,6532 0,6260 0,5999 0,5749 0,5509 0,5280
Diskonto koeficientas
L " - . -223 388 -214 076 42 386 40 619 38926 37303 35748 34 258 32830 31461 30 150 28893 27 689 26 534 25428 24 368
Ekonominé grynoji dabartiné verté - EGDV
Suminé ekonominé grynoji dabartiné verté - EGDV
q A - . 0 1 2 3 4 B 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
Projekto jgyvendinimo metai
. . i e . 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032
Ekonominés I (EA) rodikliy apskai¢iavimas
L s e -223 388 -223 388 46 154 46 154 46 154 46 154 46 154 46 154 46 154 46 154 46 154 46 154 46 154 46 154 46 154 46 154
EA rodikliy lésy srautas (realigja iSraiska)
%
Socialinés diskonto normos dydis 5,00%
. - 1,0000 0,9524 0,9070 0,8638 0,8227 0,7835 0,7462 0,7107 0,6768 0,6446 0,6139 0,5847 0,5568 0,5303 0,5051 0,4810
Diskonto koeficientas
-22 -212 751 41 7 7 971 1 4 441 2 801 12 29 751 2 2 257 24 47 23311 22 201
Ekonominé grynoji dabartiné verté - EGDV 3388 5. 863 39 870 379 36 163 3 3280 31239 9 75 8 335 6 985 5700 6 33 0

Suminé ekonominé grynoji dabartiné verté - EGDV
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9 priedas. Rysiy sektoriaus ekonominés grynosios dabartinés verté skai¢iavimas

. . . . 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
Projekto jgyvendinimo metai

71.11 7111 71.11 7111 71.11 71.11 71.11 71.11 71.11 71.11 71.11 71.11 71.11 71.11 71.11 71.11 71.11 71.11 71.11

EA rodikliy I3y srautas (realiaja 1489. | 1754. | 453 | 2123 | 2123 | 2123 | 2123 | 2123 | 2123 | 2123 | 2123 | 2123 | 2123 | 2123 | 2123 | 2123 | 2123 | 2123 | 2123 | 2123 | 2123
iSraiska) 256 344
Socialinés diskonto normos 5,50%
dydis

% 1,000 0,947 0,898 0,851 0,807 0,765 0,725 0,687 0,651 0,617 0,585 0,554 0,526 0,498 0,472 0,447 0,424 0,402 0,381 0,361 0,342
Diskonto koeficientas 0 9 5 6 2 1 2 4 6 6 4 9 0 6 6 9 6 4 5 6 7

Ekonominé grynoji dabartiné % 1.489 1.662 63.89 60.56 57.40 54.41 51.57 48.88 46.33 43.92 41.63 39.46 37.40 35.45 33.60 31.85 30.19 28.61 27.12 25.71 24.37
ary Vérté _EGDV '256 ’ .885 . 0.859 0.056 2.896 0.328 3.771 5.091 6.579 0.928 1.211 0.864 3.662 3.709 5.411 3.470 2.863 8.827 6.850 2.654 2.184

Suminé ekonominé grynoji
dabartiné verté - EGDV

q N N . 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
Projekto jgyvendinimo metai

7111 7111 7111 7111 7111 7111 7111 7111 7111 7111 7111 7111 7111 7111 7111 7111 7111 7111 7111

EA rodikliy 68y srautas (realigja 14891 1754. | 5153 | 2123 | 2123 | 2123 | 2123 | 2123 | 2123 | 2123 | 2123 | 2123 | 2123 | 2123 | 2123 | 2123 | 2123 | 2123 | 2123 | 2123 | 2.123

israiska) 256 344

|
Socialinés diskonto norms %///% 3,44%

% 1,000 0,966 0,934 0,903 0,873 0,844 0,816 0,789 0,762 0,737 0,713 0,689 0,666 0,644 0,622 0,602 0,582 0,562 0,544 0,525 0,508
Diskonto koeficientas 0 7 6 5 5 4 3 2 9 6 0 3 4 2 8 1 1 7 0 9 4

U 6646 | 6425 | 6211 | 6004 | 5805 | 5612 | 54.25 | 5245 | 5070 | 4901 | 47.38 | 4581 | 4428 | 4281 | 4139 | 4001 | 38.68 | 37.39 | 3615
Ekonominé grynoji dabartine L. | 1o96 | oge2 | 0736 | 4014 | 8351 | 1383 | 0827 | 4473 | 0187 | 5904 | 9628 | 9432 | 3449 | 9877 | 6974 | 3053 | 6485 | 5697 | 9166 | 5420

Suminé ekonominé grynoji
dabartiné verté - EGDV

. . - . 0 1 2 & 4 ] 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
Projekto jgyvendinimo metai

EA rodikliy 168y srautas (realigja 1.489. 1.754.
i$raiska) 256 344

7111 7111 71.11 7111 71.11 71.11 71.11 71.11 71.11 71.11 71.11 71.11 71.11 71.11 71.11 71.11 71.11 71.11 71.11
2.123 2.123 2.123 2.123 2.123 2.123 2.123 2.123 2.123 2.123 2.123 2.123 2.123 2.123 2.123 2.123 2.123 2.123 2.123

secairesawononomes | oo

65.30 62.58 59.97 57.47 55.07 52.78 50.58 48.47 46.45 44.51 42.66 40.88 39.17 37.54 35.98 34.48 33.04 31.66 30.34

1489, 1 1681 | gg5 | 4428 | 5494 | 5317 | 9.365 | 3202 | 2934 | 4302 | 3572 | 7.079 | 1312 | 2905 | 8635 | 5409 | 0268 | 0372 | 3001 | 5550 | 5.520

256 211

Ekonominé grynoji dabartiné
verté - EGDV

| 1,000 0,958 0,918 0,880 0,843 0,808 0,774 0,742 0,711 0,681 0,653 0,626 0,599 0,574 0,550 0,528 0,506 0,484 0,464 0,445 0,426
Diskonto koeficientas 0 3 4 1 4 2 5 3 3 7 2 0 9 9 9 0 0 9 7 3 7

Suminé ekonominé grynoji
dabartiné verté - EGDV
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10 priedas. Transporto sektoriaus ekonominés grynosios dabartinés verté skai¢iavimas

A q . q 0 1 2 3 4 b 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
Projekto jgyvendinimo metai
L o Ty - L 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032
Ekor (EA) rodikliy apskaic¢iavimas
7
e o -163.813 9.447 11.336 11.336 11.336 11.336 11.336 11.336 11.336 11.336 11.336 11.336 11.336 11.336 11.336 188.816
EA rodikliy 168y srautas (realigja iSraiska)
0/
Socialinés diskonto normos dydis M 5.00%
7
. - % 1,0000 0,9524 0,9070 0,8638 0,8227 0,7835 0,7462 0,7107 0,6768 0,6446 0,6139 0,5847 0,5568 0,5303 0,5051 0,4810
Diskonto koeficientas
Ekonominé grynoji dabartiné verté - EGDV -163.813 8.997 10.282 9.793 9.327 8.882 8.459 8.057 7.673 7.308 6.960 6.628 6.313 6.012 5.726 90.824
Suminé ekonominé grynoji dabartiné verté - EGDV
A 3 - " 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
Projekto jgyvendinimo metai
Ao Tm g A 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032
Ekonc (EA) rodikliy apskaic¢iavimas
Lo e -163.813 9.447 11.336 11.336 11.336 11.336 11.336 11.336 11.336 11.336 11.336 11.336 11.336 11.336 11.336 188.816
EA rodikliy Ié8y srautas (realigja iSraiska)
0,
Socialinés diskonto normos dydis 6.47%
. - 1,0000 0,9392 0,8822 0,8285 0,7782 0,7309 0,6865 0,6448 0,6056 0,5688 0,5342 0,5018 0,4713 0,4426 0,4157 0,3905
Diskonto koeficientas
Ekonominé grynoji dabartiné verté - EGDV -163.813 8.873 10.001 9.393 8.822 8.286 7.782 7.309 6.865 6.448 6.056 5.688 5.343 5.018 4.713 73.727
Suminé ekonominé grynoji dabartiné verté - EGDV
. . - . 0 1 2 & 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
Projekto jgyvendinimo metai
A Tn g ] 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032
Ekonominés (EA) rodikliy apskaiéiavimas
e B -163.813 9.447 11.336 11.336 11.336 11.336 11.336 11.336 11.336 11.336 11.336 11.336 11.336 11.336 11.336 188.816
EA rodikliy 1é8y srautas (realigja iSraiska)
0/
Socialinés diskonto normos dydis 435%
. - 1,0000 0,9583 0,9184 0,8801 0,8434 0,8082 0,7745 0,7423 0,7113 0,6817 0,6532 0,6260 0,5999 0,5749 0,5509 0,5280
Diskonto koeficientas
-163.813 9.053 10.411 9.977 9.561 9.163 8.781 8.415 8.064 7.728 7.405 7.097 6.801 6.517 6.246 99.690

Ekonominé grynoji dabartiné verté - EGDV

Suminé ekonominé grynoji dabartiné verté - EGDV
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