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Santrauka

Tarptautiniy sankcijy sukeliami efektai dabartiniame geopolitiniame kontekste jgauna vis didesng
reikSme, todél svarbu yra suprasti §ioS daznai naudojamos uzsienio politikos priemongés istorija,
tikslus, rasis bei veiksmingumg. Viena i$ svarbiausiy tarptautiniy sankcijy efektyvumo sudedamyjy
— ekonominis poveikis. Dél iy priezaséiy yra aktualu iSanalizuoti, kokius sankcionuotos Salies
makroekonominius rodiklius labiausiai veikia tarptautinés sankcijos.

Darbo tikslas — atlikti tarptautiniy sankcijy makroekonominio poveikio vertinima.

Darbo tikslui pasiekti iskelti keturi uzdaviniai: atskleisti tarptautiniy sankcijy makroekonominio
poveikio vertinimo problematikag bei tendencijas, atlikti tarptautiniy sankcijy bei S$alies
makroekonominiy rodikliy sarySio teorinj pagrindima ir iSnagrinéti tarptautiniy sankcijy
makroekonominio poveikio raiskos sritis, parengti tarptautiniy sankcijy Salies makroekonominiams
rodikliams tyrimo metodologija bei atlikti tarptautiniy sankcijy poveikio  Rusijos
makroekonominiams rodikliams tyrima ir pateikti rekomendacijas.

Pirmojoje darbo dalyje jvertinta, kad tarptautiniy sankcijy veiksmingumas vertinamas priestaringai,
0 Europos Sajungos inicijuoty sankcijy statistika parodé reikSmingg sankcijy augimg pastaraisiais
metais, kurj didzigja dalimi lémé sankcijos skirtos Rusijai po 2022 mety plataus masto karinés
invazijos j Ukraing. Pastebétas informacijos, nagrinéjancios tarptautiniy sankcijy poveikj Rusijos
makroekonominiams rodikliams, trikumas. Antrojoje darbo dalyje, analizuojant moksling literatiira,
buvo isskirti tarptautiniy sankcijy makroekonominio efektyvumo rodikliai. I8skirta, jog sankcijy
veiksminguma gali parodyti tokie makroekonominiai rodikliai, kaip BVP pokytis, prekybos srautai
bei TUI. Treciojoje darbo dalyje parengta empirinio tyrimo metodologija, kurioje nepriklausomu
kintamuoju pasirinktas ES inicijuoty sankcijy Rusijai skai¢ius, 0 priklausomais kintamaisiais buvo
pasirinkti 12 Rusijos makroekonominiy rodikliy. Ketvirtojoje darbo dalyje atliktos ekonometrinés
analizés rezultatai parodé, kad ES inicijuoty sankcijy Rusijai skai¢ius reik§mingai neigiamai veikia
Salies TUIl, MOEX Russia indekso verte bei nedarba, o teigiamai veikia Rusijos islaidas gynybai bei
kapitalo srautus. Atliktas tyrimas leidzia iSskirti tokias rekomendacijas tolimesniems tyrimams: turint
galimybe analizuoti ilgesnes bei naujesnes kintamuyjy laiko eilutes, iSnagrinéti tarptautiniy sankcijy
poveikj atskiry rinky ar sektoriy lygmenyse, iStirti poveikj ne tik sankcionuotoms Salims, bet ir
sankcijy iniciatoriams.
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Summary

The effects of international sanctions are gaining increasing significance in the current geopolitical
context, making it important to understand the history, objectives, types, and effectiveness of this
frequently used foreign policy tool. One of the key components of the effectiveness of international
sanctions is their economic impact. For these reasons, it is relevant to analyze which macroeconomic
indicators of a sanctioned country are most affected by international sanctions.

Aim of the thesis — to assess the macroeconomic impact of international sanctions.

In order to achieve the aim of the thesis, four objectives have been formed: to reveal the issues and
trends in assessing the macroeconomic impact of international sanctions, to provide a theoretical basis
for the relationship between international sanctions and a country’s macroeconomic indicators and
examine the areas where the macroeconomic effects of sanctions manifest, to develop a methodology
for researching the impact of international sanctions on a country’s macroeconomic indicators, and
to conduct a study on the impact of international sanctions on Russia’s macroeconomic indicators
and provide recommendations.

The first part of the thesis evaluates that the effectiveness of international sanctions is viewed
controversially, while statistics on sanctions initiated by the European Union show a significant
increase in recent years, largely driven by sanctions against Russia following the full-scale military
invasion of Ukraine in 2022. A lack of information analyzing the impact of international sanctions
on Russia’s macroeconomic indicators has been observed. In the second part of the thesis, based on
the analysis of scientific literature, indicators of the macroeconomic effectiveness of international
sanctions were identified. It was highlighted that the effectiveness of sanctions can be reflected in
macroeconomic indicators such as changes in GDP, trade flows, and FDI. In the third part of the
thesis, an empirical research methodology was developed, where the number of EU-initiated
sanctions against Russia was chosen as the independent variable, while 12 macroeconomic indicators
of Russia were selected as dependent variables. In the fourth part of the thesis, the results of
econometric analysis showed that the number of EU-initiated sanctions against Russia has a
significantly negative impact on the country’s FDI, the MOEX Russia Index value, and
unemployment, while it has a positive impact on Russia’s defense spending and capital flows. The
conducted research allows for the formulation of the following recommendations for future studies:
if possible, analyze longer and more recent time series of the variables, examine the impact of
international sanctions at the level of specific markets or sectors, and study the impact not only on
sanctioned countries but also on the initiators of the sanctions.
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Ivadas

Temos aktualumas. Tarptautinés sankcijos Siuolaikiniame geopolitiniame kontekste tampa vis
dazniau valstybiy naudojama uzsienio politikos priemon¢, kadangi tai yra vienas i§ nedaugelio budy,
kaip Saliai moderniais laikais iSreiksti nepasitenkinima, nepritarimg kitos Salies vykdoma politika,
nubausti uz tam tikrg elgesj ir paraginti atSaukti konkre¢ius veiksmus ar sprendimus nenaudojant
karinés jégos. Pirmosios tarptautinés sankcijos buvo inicijuotos dar Antikos laikais (Hufbauer ir kt.,
2007), taiau taip pat buvo taikomos ir vélesniais istoriniais laikotarpiais, Napoleono epochos
(Naylor, 2001), tarpukario (Mulder, 2022), Saltojo karo metu (Gordon, 2016). Siandien sankcijos taip
pat yra itin placiai naudojamos. Europos Komisijos (2024a) statistika rodo, jog Europos Sajunga per
2022-2024 laikotarpj inicijavo daugiau nei 2,8 tukst. sankcijy. Galima teigti, kad didelés jtakos tam
turéjo ir geopolitinés aplinkybés. Vykstantys kariniai konfliktai Ukrainoje ir Artimuosiuose Rytuose
tik parodo, kaip svarbu yra suprasti tarptautinj sankcijy veikima, tikslus, istorijg, rtsis bei kokj efekta
jos turi sankcionuotoms $alims. Zinant tai, kad moderni tarptautiné ekonomika yra globali, o dauguma
Saliy tiesiogiai ar netiesiogiai yra susijusios tarpusavyje tam tikrais ekonominiais rysiais, verta yra
suprasti ir tai, kaip tarptautinés sankcijos paveikia minétus ekonominius rySius bei kokij
makroekonominj poveikj turi sankcionuotoms $alims.

Problema. Vykstant aktyviems kariniams konfliktams Ukrainoje bei Artimuosiuose Rytuose,
tarptautinés sankcijos tampa vis dazniau naudojamos siekiant sustabdyti ar atgrasyti Salj nuo
nepageidaujamy veiksmy, o sankcijy veiksmingumg daznai lemia ekonominis poveikis. Dalis autoriy
nagrinéja tai, ar sankcijos pasiekia politinius tikslus (Pape, 1997; Morgan ir kt., 2023) bei kokius
veiksmus atlieka $alys norédamos sumazinti neigiamg sankcijy poveikj (Cipriani ir kt., 2023; Gaur ir
kt., 2023; Schott, 2023), kiti akcentuoja humanitaring sankcijy zalg (Peksen, 2019; Rodriguez, 2023),
taciau yra sglyginai mazai iSanalizuotas ekonominis sankcijy efektas. Todél kyla klausimas — kaip

tarptautinés sankcijos veikia sankcionuotos Salies ekonomika bei svarbiausius makroekonominius
rodiklius?

Tyrimo tikslas — atlikti tarptautiniy sankcijy makroekonominio poveikio vertinima.
Tyrimo objektas — tarptautiniy sankcijy makroekonominis poveikis.
UZdaviniai:
1. Atlikti tarptautiniy sankcijy makroekonominio poveikio problematikos analize;
2. Atlikti tarptautiniy sankcijy bei Salies makroekonominiy rodikliy sarysio teorinj pagrindimg
bei iSnagrinéti tarptautiniy sankcijy makroekonominio poveikio raiSkos sritis;
Sudaryti tarptautiniy sankcijy Salies makroekonominiams rodikliams tyrimo metodologija;

Atlikti tarptautiniy sankcijy poveikio Rusijos makroekonominiams rodikliams tyrimg ir
pateikti rekomendacijas.

Tyrimo metodai — magistro baigiamajame projekte bus aptariama bei pagrindziama temos
problematika, atlickama mokslinés literatiiros analizé ir naudojantis sukurtais ekonometriniais
modeliais vertinamas tarptautiniy sankcijy makroekonominis poveikis.



1. Tarptautiniy sankciju tendencijos ir problematika
1.1. Tarptautiniy sankcijy problematika moksliniu aspektu

Tarptautinés sankcijos Siandien yra pla¢iai naudojamas jrankis, skirtas daryti jtaka kity Saliy elgesiuli,
tiek tarptautinéje politikoje, tick ekonomikoje. Sankcijos daznai jvedamos reaguojant j konkrecius
valstybiy veiksmus, tokius kaip kariné agresija, Zzmogaus teisiy pazeidimai ar politiniy laisviy
slopinimas. Sios priemonés laikomos alternatyva tiesioginiam kariniam jsitraukimui, siekiant pasiekti
norimus pokycius be fiziSkai destruktyviy veiksmy. Taciau, nepaisant sankcijy placios taikymo
praktikos, akademinéje literatiiroje $iuo klausimu vyrauja intensyvios diskusijos. Daugelis tyréjy
kelia klausimus dél sankcijy efektyvumo, atkreipdami démesj, kad jy poveikis daznai yra
neapibréztas ir prieStaringas. Viena vertus, tarptautinés sankcijos suvarzo sankcionuotg Salj
ekonomiskai ir skatina atsisakyti vykdomos politikos. Kita vertus, sankcijos daznai nepasickia
norimo rezultato, net jei sukelia Saliai ekonominiy sunkumy. D¢l $ios priezasties tarptautinés
sankcijos islieka aktualia mokslininky bei politiky diskusijy tema, ypatingai $iuolaikiniame pasaulio
geopolitiniame kontekste, vykstant aktyviems kariniams konfliktams Ukrainoje bei Artimuosiuose
Rytuose. Apibendrinus mokslinius tyrimus 1 lenteléje pateikiamos tarptautiniy sankcijy poveikio
vertinimo Kryptys.

1 lentelé. Tarptautiniy sankcijy poveikio vertinimo kryptys

Autorius (metai) Tyrimo objektas Laikotarpis Poveikio Problematika
ivertinimas
Pape, R. A. (1997) Ekonominés 1939-1989 m. I8 40 analizuoty Sankcijos retai
sankcijos atvejy, sekmingi tik | sukelia reik§mingus
5, o like yra politikos pokycius
klaidingai jvertinti
(32) arba neutraltis
atvejai (3)
Morgan, T. C., Ekonominés, 1950-2022 m. Daugiasalés Néra tiesioginio
Syropoulos, C., & daugiasalés, sankcijos rys$io tarp sankcijy
Yotov, Y. V. (2023) | vienasalés, tikslinés, veiksmingesnés nei sukelty ekonominiy
prekybos sankcijos vienaalés. Tikslinés | nuostoliy ir politinés
sankcijos sekmés
veiksmingesnés nei
prekybos
Peksen, D. (2019) Ekonominés 1966-2018 m. Sankcijos yra Sankcijos gali duoti
sankcijos, sankcijy veiksmingesnés, kai | prieSingg rezultatg:
efektyvumo salygos yra visapusiskos, didesnes represijas,
taikomos korupcija, nelygybe
demokratinéms sankcionuotoje
Salims, turi Salyje
santykinai kuklius
tikslus
Cipriani, M., Finansinés sankcijos, | 1950-2021 m. Finansinés sankcijos | Finansinés sankcijos
Goldberg, L. S., & tarptautiniy trumpuoju skatina Salis kurti
La Spada, G. (2023) | moké¢jimy sistemos laikotarpiu yra alternatyvias
finansines sistemas




ypatingai
veiksmingos
Gaur, A., Settles, A., | Ekonominés 2011-2020 m. Trumpuoju Sankcionuoty $aliy
& Viitinen, J. sankcijos, sankcijy laikotarpiu sankcijos | verslai prisitaiko
(2023) poveikis Rusijos sukélé ekonominiy ganétinai greitai, prie
jmonéms sunkumy Salies to stipriai prisideda
imonéms, taciau valstybés parama
poveikis bégant
laikui mazéja
Schott, J. J. (2023) Ekonominés 2021-2022 m. Sankcijos apsunkino | Taikomos
sankcijos, Vakary technologiniy kontrsankcijos,
sankcijy Rusijai iStekliy, tarptautiniy | prekybos srautus
veiksmingumas ir finansiniy sistemy perima Salys
tvarumas prieinamuma netaikancios
sankcijy

Mokslinéje literatliroje tarptautiniy sankcijy poveikis vertinamas skirtingai, taciau daugiau tyréjy
pritaria, jog tarptautinés sankcijos dazniausiai nepakeicia Salies veiksmy, dél kuriy buvo sankcijos
pritaikytos (Pape, 1997; Morgan ir kt., 2023; Peksen, 2019). Pape’as (1997) analizavo ekonominiy
sankcijy poveikj 1939-1989 m. laikotarpiu ir nustaté, kad tik 5 i§ 40 analizuoty atvejy sankcijos buvo
laikomos sékmingomis, t.y. pasiekusios iSsikeltg tikslg, 0 like atvejai buvo klaidingai jvertinti arba
neutraliis. Sie rezultatai atskleidzia, kad sankcijos retai sukelia reik§mingus politikos poky¢ius, nes
sankcionuotos Salys daznai joms aktyviai prieSinasi, o sankcijas pritaikiusios Salys yra iSsikélusios
pernelyg ambicingus tikslus, tokius kaip politinio rézimo pasikeitimas Salyje, kariniy veiksmy
nutraukimas ar okupuoty teritorijy sugrazinimas. Sig mintj papildo Morgan’as ir kt. (2023), kurie
parodé, Kkad, nors ekonominés sankcijos turi reikSmingg efekta sankcionuoty Saliy ekonomikoms,
tiesioginio rySio tarp sankcijy sukelty ekonominiy nuostoliy ir politinés sékmés néra. Autoriai taip
pat akcentavo ir ekonominiy sankcijy rasis bei jas palygino, i§skirdami, jog daugiasalés sankcijos yra
veiksmingesnés nei vienasalés, o tikslinés sankcijos yra efektyvesnés nei prekybos. Peksen’as (2019)
pabrézé, kad pritaikytos ekonominés sankcijos gali ne tik nepasiekti norimy rezultaty, bet taip pat gali
turéti nepageidaujamy padariniy: didesnes represijas, korupcija bei nelygybe sankcionuotoje Salyje,
kas labai stipriai paveikty pazeidziamiausiuose visuomengés sluoksniuose esan¢ius Zmones. Kitaip nei
Morgan’as kt. (2023), kurie iSskyré tikslines sankcijas, kaip veiksmingesng priemong, Peksen’as
(2023) teige, kad ekonominés sankcijos yra sekmingesnés, kuomet yra visapusiskos. Taip pat autorius
pamin¢jo, jog sankcijy efektas priklauso ir nuo Salies demokratijos lygio. Anot tyréjo,
demokratiSkoms valstybéms ekonominés sankcijos yra skaudesnés, kadangi jos dazniausiai yra labiau
integruotos ] tarptauting ekonoming sistemg bei prekybg ir yra daug labiau priklausomos nuo kity
Saliy. Mokslininkas taip pat, kaip ir Pape’as (1997) akcentavo ir iSsikelty sankcijy tiksly svarbg
vertinant jy rezultatus, turint santykinai kuklius ekonominiy sankcijy tikslus galima daZniau laikyti
ju taikyma sékmingu.

Tuo tarpu kiti mokslininkai (Cipriani ir kt., 2023; Gaur ir kt., 2023) kvestionuoja tarptautiniy sankcijy
poveikio ilgaamziSkumag. Cipriani’o ir kt. (2023) atliktas tyrimas parodé, kad finansinés sankcijos
trumpuoju laikotarpiu yra veiksmingos, kadangi jos gali labai staigiai apriboti sankcionuojamy Saliy
prieiga prie tarptautiniy finansiniy sistemy. Taciau tokie apribojimai taip pat skatina sankcionuotas
Salis ieSkoti alternatyviy finansiniy sistemy arba jas sukurti, kas ilgainiui gali labai stipriai sumazinti
pritaikyty finansiniy sankcijy efekta. Kaip pavyzdj autoriai pateiké Vakary Saliy sprendimg atjungti
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Rusijos bankus nuo SWIFT sistemos ir tokiy alternatyviy finansiniy sistemy atsiradimag, kaip Rusijos
SPFS ir Kinijos CIPS. Gaur’o ir kt. (2023) tyrimas parodé, jog trumpuoju laikotarpiu sankcijos
sukelia ekonominiy sunkumy sankcionuotai $aliai, taciau laikui bégant poveikis mazéja. Autoriai taip
pat akcentavo, kad sankcionuotos Salies imonéms sumazinti patiriamy sankcijy poveikj padeda svari
vyriausybés parama bei glaudus bendradarbiavimas. Taip sankcionuotos Salies verslai gali greiciau
prisitaikyti prie sankcijy sukelty ekonominiy kliti¢iy. Schott’as (2023) istyre, kad sankcijos apsunkina
sankcionuotos Salies galimybes naudotis jvairiais technologiniais istekliais bei tarptautinémis
finansinémis sistemomis, taciau taip pat skatina prekybos srauty perorientavima j Kitas Salis. Autorius
taip pat akcentavo, kad sankcijos gali priversti Salis atsakyti kontrsankcijomis, kas jau paveikty
pirmines sankcijy iniciatores.

Moksliniai tyrimai parod¢, kad tarptautiniy sankcijy poveikis vertinamas skeptiskai. Dauguma tyrimy
rezultaty rodo, kad tarptautinés sankcijos retai sglygoja reikSmingus politinius pokycius
sankcionuotose Salyse, o sankcijy sékmingumo vertinimas daznai priklauso nuo iSsikelty tiksly. Kiti
tyrimy rezultatai rodo, kad tarptautinés sankcijos gali turéti skirtingy nepageidaujamy Salutiniy
efekty, tokiy kaip nelygybés, korupcijos, represijy augimas sankcionuotoje $alyje, alternatyviy rinky
kirimas ir ekonomikos perorientavimas ] sankcijas netaikancias Salis bei atsakymas
kontrsankcijomis. Analizuojami autoriai ganétinai i$samiai nagrinéjo, kaip tarptautinés sankcijos
paveikia sankcionuoty Saliy ekonomika, taciau galima teigti, jog buvo stokojama i§samesniy jzvalgy
bei analizés, kaip sankcijos paveikia skirtingus sankcionuotos $alies makroekonominius rodiklius.

1.2. Tarptautiniy sankcijy tendenciju analizé Europos Sajungoje

I$nagrinéjus tarptautiniy sankcijy problematika teoriniu lygmeniu, tikslinga problematika pagrjsti
atliekant statistiniy duomeny analize. Analizuojant naujausius ir aktualiausius statistinius duomenis
apie tarptautines sankcijas bei jy dinamika istoriSkai galima suprasti ne tik Siandienines tendencijas,
kas liecia tarptautiniy sankcijy taikyma bei jy subjektus, bet ir atrasti sri¢iy, tinkamy tolimesnei bei
iSsamesnei analizei. Tarptautiniy sankcijy tendencijy Europos Sajungoje analizei bus naudojami
Europos Komisijos (2024) pateikti duomenys apie ES tarptautines sankcijas ir jy taikyma jvairiems
kity rezimy subjektams, tiek fiziniams, tiek juridiniams. Duomenys apie ES taikomas tarptautines
sankcijas bus naudojami lyginant, kaip kinta naujai taikomy sankcijy skaicius atsizvelgiant j subjekto
rus], stengiantis susieti su svarbiais istoriniais jvykiais galimai nulémusius analizuojamus pokycius.
Taip pat bus iSnagrinéta ES inicijuoty sankcijy struktiira pagal subjekta, norint suprasti, kokiems
rezimams ES skiria didZiausiag démesj taikant sankcijas. Galiausiai, atsizvelgiant j aktualiausig ES
sankcijy subjekta, bus aptarta §io rezimo sankcijy dinamika.
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1 pav. ES inicijuoty sankcijy pagal sankcijy subjekto rasj dinamika 2009—2024 metais (pagal Europos
Komisijg, 2024a)

Zvelgiant j ES inicijuoty sankcijy pagal subjekto r§j kitima 2009—2024 metais (Zr. 1 pav.) galima
pamatyti, kad visu analizuojamu laikotarpiu ES inicijavo daug daugiau naujy sankcijy fiziniams nei
juridiniams asmenims. Net 77,8 proc. pritaikyty ES sankcijy buvo fiziniams asmenims ir tik 22,2
proc. — juridiniams. Tai rodo, jog ES sankcijy struktiiroje visu nagringjamu periodu dominavo
sankcijos fiziniams asmenims, taciau $is skirtumas neatspindi sankcijy efekto, kadangi inicijuotos
naujos sankcijos konkretiems asmenims turi siaurg poveikj ir dazniausiai veikia tik pasirinktg tikslinj
Zzmogy, 0 kai sankcijos taikomos juridiniams asmenims, jmonéms ir organizacijoms, jos veikia daug
placiau. Nagrinéjant ES inicijuoty sankcijy dinamika bendrai galima pasakyti, jog analizuojamu
laikotarpiu naujai inicijuoty sankcijy skaicius buvo labai nepastovus, rySkesni poky¢€iai pastebimi
2011, 2014, 2020 ir 2022 metais, 0 2022-2024 mety laikotarpiu naujai pritaikomy ES sankcijy
skai¢ius buvo ypatingai aukStas lyginant su visu periodu. Staigiis inicijuoty sankcijy skaiciaus
pokyciai gali biiti siejami su tam tikrais geopolitiniais jvykiais, kurie gal¢jo paskatinti ES imtis
veiksmy sankcionuoti pasirinktus subjektus. 2011 metais ES naujai taikomy sankcijy skai¢ius
lyginant su 2010 metais iSaugo beveik 4,5 karto ir sieke 222. Tokj augimg galimai léme 2011 metais
prasidéjes Sirijos pilietinis karas, kai po taikiy protesty prie$ Basaro al Asado rezimg vyriausybé j
demonstracijas atsaké brutaliais represiniais veiksmais. Konfliktas eskalavosi j plataus masto karinj
susidarima, lydimg masiniy zmogaus teisiy pazeidimy bei humanitarinés krizés, j kurig reaguodama
ES pradéjo taikyti sankcijas Sirijai ir rezimo réméjams. Taip pat rySky poveikj sankcijy augimui
turblit turéjo ir tais paciais metais jvykes ES sprendimas sankcionuoti Irang dél vykdomos
branduolinés programos plétros, 2011 metais ES Iranui pritaiké 99 sankcijas. 2014 metais naujai
inicijuoty sankcijy skaicius lyginant su 2013 metais iSaugo 5 kartus ir sieké 213. Tokj pokytj galimai
léme 2014 metais Rusijos jvykdyta Krymo aneksija, kai pasitelkusi karing jéga bei remdama
separatistines pajégas neteisétai prijungé Kryma prie Rusijos teritorijos. Sis jvykis sukélé stiprig
tarptautine reakcija, o ES atsaké inicijuodama sankcijas, nukreiptas prie§ asmenis, jmones bei
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organizacijas, susijusius su neteiséta aneksija bei kariniais veiksmais Ryty Ukrainoje. 2020 metais
ES naujai pritaikyty skaicius lyginant su 2019 metais iSaugo 7 kartus ir sieké 308. Tokj pokytj galima
sieti su tolimesnémis sankcijomis Sirijos rezimui bei 2020 m. jvykiais Baltarusijoje, kai po ginCytiny
prezidento rinkimy, kuriuose Aliaksandras LukaSenka paskelbé pergale, Salyje kilo masiniai
protestai, lydimi smurtinio vyriausybés atsako bei Zmogaus teisiy pazeidimy. Reaguodama j
represijas prie$ taikius demonstrantus ir opozicijos lyderiy persekiojimg, ES jvedé sankcijas,
nukreiptas prie§ Baltarusijos pareiglinus ir institucijas, atsakingas uz galimg rinkimy klastojima bei
represijas. Paskutinis ir didziausias naujai ES inicijuoty sankcCijy augimas jvyko 2022 metais, Kai
lyginant su 2021 metais pritaikyty sankcijy skaicius iSaugo daugiau nei 6 kartus ir sieké 1515. Tokj
augimg lémé 2022 metais Rusijos pradéta plataus masto karin¢ invazija j Ukraing, pazeisdama Salies
suvereniteta bei sukeldama didziausig saugumo krize Europoje nuo Antrojo pasaulinio karo.
Reaguodama | agresija, ES inicijavo precedento neturinéias sankcijas, nukreiptas prie§ Rusijos
ekonomika, energetikos sektoriy, finansines institucijas bei asmenis, atsakingus uz karo veiksmus bei
tarptautinés teisés pazeidimus. Veéliau seke 2023-2024 metai taip pat pasizyméjo aukStu naujai
taikomy ES sankcijy kiekiu, 2023 metais buvo inicijuotos 772 sankcijos, o 2024 metais — 581. Verta
pamineéti, kad 2023-2024 mety laikotarpiu pastebimai iSaugo juridiniams asmenims inicijuojamy
sankcijy Kiekis. Tai rodo, kad ES vis dazniau renkasi sankcionuoti ne tik konkre¢ius asmenis, bet ir
jvairius su sankcijy subjektu susijusius verslus bei organizacijas.

IS viso: 410
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J: 146

Kiti rezimai/grupés
16.8%
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J.: 473 J: 200 : 4.4%

Rusija Iranas Baltarusija | Afganistanas
45.3% 10.0% 6.0% 2.8%

2 pav. ES inicijuoty sankcijy struktiira pagal subjekta 2024 metais (pagal Europos Komisijg, 2024a)

Isnagrinéjus ES inicijuoty sankcijy pagal subjekto rasj dinamika bei susiejus rySkesnius pokyc¢ius su
atitinkamais istoriniais jvykiais, galimai lémusiais pritaikyty sankcijy augima, taip pat verta aptarti ir
naujausia bendra ES inicijuoty sankciju struktiira pagal subjekta. Zvelgiant j ES taikyty sankcijy
struktiirg 2024 metais (Zr. 2 pav.) galima pamatyti, kad didziausig dalj ES sankcijy strukttiroje turi
Rusija (45,3 proc.), kuriai i§ viso yra inicijuota daugiau nei 2,2 tukst. sankcijy. Taip pat ryskia dalj
strukttiroje turi Iranas (10 proc.), kuriam inicijuotos 496 sankcijos, bei Sirija (8,3 proc.), kuriai
pritaikytos 410 sankcijos. Dar viena Europos regiono $alis, kuriai yra taikoma reikSminga dalis ES
sankcijy yra Baltarusija (6 proc.), kuriai inicijuota 410 sankcijy. Verta paminéti, kad didZioji dauguma
ES sankcijy subjekty yra autokratiniais rezimais pasizyminéios Salys, daznai laikomos
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nedemokratiSkomis, kuriose ribojama politiné laisvé, slopinama opozicija bei vyrauja informacijos
sklaidos kanaly kontrolé. Taip pat verta akcentuoti ir tai, kad ES sankcijy struktiiroje kiekviename
subjekte dominuoja sankcijos taikomos fiziniams asmenims, zenkliai mazesnj skirtuma tarp fiziniams
ir juridiniams asmenims inicijuoty sankcijy turi Iranas, kuriam buvo pritaikytos 296 sankcijos
fiziniams asmenims ir 200 sankcijy juridiniams. Apibendrinant pateiktus duomenis galima teigti, kad
aktualiausias ES sankcijy subjektas yra Rusija, todél verta iSsamiau i$nagrinéti ES taikomas sankcijas
Rusijai bei jy kitima.
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3 pav. ES inicijuoty sankcijy Rusijai dinamika 20142024 metais (pagal Europos Komisija, 2024a)

Isanalizavus ES inicijuoty sankcijy struktiirg pagal subjekta ir iSskyrus, jog daugiausiai ES sankcijy
buvo pritaikytos bitent Rusijai, verta yra aptarti ir kaip keitési Rusijai inicijuoty sankcijy skaicius.
Zvelgiant j ES inicijuoty sankcijy Rusijai kitimg 20142024 metais (Zr. 3 pav.) galima pamatyti, kad
visu analizuojamu periodu suminis inicijuoty sankcijy skaic¢ius augo, taciau skirtingu tempu. 2014—
2021 mety laikotarpiu, netrukus po Krymo aneksijos, Rusijai pritaikyty sankcijy skaiciaus augimo
tempas buvo salyginai panaus, kai 2022—2024 metais, prasidéjus Rusijos invazijai j Ukraing, galima
pamatyti labai rySky augimo tempo padidéjima. Kitais metais po Krymo aneksijos, inicijuoty sankcijy
skaiCius iSaugo 14,5 proc., 0 2022 metais, po pradétos invazijos, sankcijy skaicius iSaugo net 550,8
procenty. Tai rodo, kad ES reakcija atsizvelgiant  pritaikyty sankcijy skai¢iy buvo labai skirtinga
lyginant 2014 mety Krymo aneksija su 2022 metais pradétu plataus masto kariniu konfliktu
Ukrainoje. Vien 2022 metais ES Rusijai pritaiké 9 sankcijy paketus, kurie buvo skirti spausti Rusija
ekonomiskai ir priversti nutraukti karinius veiksmus bei paisyti tarptautinés teisés normy. Kalbant
apie metus, einancius po pradétos invazijos, galima pamatyti, kad nors sankcijy augimo tempas
sumazgjo, jis vis tiek islieka aukstas, 2022 metais ES inicijuoty sankcijy skaicius iSaugo 25,4 proc.,
0 2024 metais padidéjo 16,7 procenty. Per Siuos du metus ES Rusijai pritaiké 7 naujus sankcijy
paketus, kurie dar labiau praplété taikomy sankcijy mastg. Taigi, pagrindiniu ES sankcijy subjektu
iSlieka Rusija, 0 po 2022 mety invazijos ES reakcija buvo zenkliai stipresné sankcijy atzvilgiu nei po
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2014 mety Krymo aneksijos, taCiau statistin¢je informacijoje triksta duomeny apie inicijuoty
sankcijy poveiki subjekto ekonomikai, todél kyla klausimas, koks yra sankcijy poveikis
svarbiausiems sankcijy subjekto makroekonominiams rodikliams.

Apibendrinant galima teigti, kad tarptautinés sankcijos iSlicka ypac¢ aktuali tema dabartinéje
geopolitingje situacijoje. Tai puikiai parodo ES inicijuoty sankcijy statistikos analizé, kurioje i$skirtas
rys$kus ES inicijuoty sankcijy augimas pastaraisiais metais. Taip pat akcentuota, jog svarbiausias ES
sankcijy subjektas yra Rusija, o po iSsamaus Rusijai pritaikyty sankcijy skaiCiaus iSnagrinéjimo
aptarta, kad 2022 metais pradéta Rusijos invazija j Ukraing 1émé daug didesnj kiekj inicijuoty
sankcijy nei po 2014 mety Krymo aneksijos. Analizuota statistika nepadéjo parodyti, kaip sankcijos
paveiké Rusijos ekonomika, todél istirti, kaip tarptautinés sankcijos veikia Rusijos svarbiausius
makroekonominius rodiklius yra ypa¢ aktuali bei naudinga moksliniy tyrimy kryptis.
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2. Tarptautiniy sankcijy makroekonominio poveikio teoriniai aspektai
2.1. Tarptautiniy sankcijy samprata, raida ir tikslai

Siekiant suprasti tarptautiniy sankcijy makroeckonominj poveikj taip pat svarbu yra iSnagrinéti
tarptautiniy sankcijy teorinius aspektus. Toliau bus aptariama tarptautiniy sankcijy samprata bei
apibrézimas, iSskiriant ir palyginant skirtingy mokslininky sankcijy apibiidinimus, iSanalizuojama
sankcijy raida ir vystymosi istorija, aptariant ir Zymius istorinius tarptautiniy sankcijy taikymo
atvejus, taip pat bus iSsamiai iSnagrinéti tarptautiniy sankcijy tikslai.

2.1.1. Tarptautiniy sankcijy samprata ir raida

Hufbauer’is ir kt. (2007) yra vieni i§ geriausiai zinomy mokslininky sistemiSkai kalbéjusiy apie
tarptautines sankcijas, jy efektyvuma ir istorijg. Autoriai tarptautines sankcijas apibrézia, kaip vienos
ar daugiau valstybiy ty¢inj tradiciniy prekybos ar finansiniy rySiy sustabdyma arba grasinima juos
sustabdyti, siekiant paveikti sankcionuotos valstybés politinius veiksmus. Anot Kaempfer’io ir
Lowenberg’o (2007), tarptautinés sankcijos tai priemonés, kurias valstybés ar organizacijos taiko
siekdamos paveikti sankcionuotos Salies politikag ar veiksmus nenaudodamos karinés jégos.
Smeets’as (2018) teigia, kad tarptautiniy sankcijy formos yra jvairios, tai gali biti sankcionuotos
Salies prekiy bei paslaugy eksporto ar importo draudimai, finansiniai apribojimai, tiksliniy asmeny
judéjimo ribojimai, turto jSaldymas. Jentleson’as (2022) papildo, kad tarptautinés sankcijos jtraukia
taip pat ir ekonominés, karinés ar kitos vyriausybinés paramos tiekimo ribojimg ar nutraukima,
dalyvavimo tarptautiniuose sportiniuose renginiuose, tokiuose kaip olimpinés Zzaidynés, draudimg ir
kulttrinius apribojimus, tokius kaip su sankcionuota $alimi susijusiy muzikos atlikéjy ar menininky
atvykimo draudima.

Ginkly embargas

Draudimas
keliauti

Turto jSaldymas

Tarptautinés \ J
sankcijos ( )
Pri¢jimo prie 1¢S5y
ribojimas

Ekonominés
sankcijos

Diplomatinés
sankcijos

\. J

4 pav. ES tarptautiniy sankcijy priemonés (pagal Europos Komisija, 2024b)

Taip pat verta aptarti, kaip tarptautinés organizacijos apibrézia sankcijy priemones. Jungtinés Tautos
(2024) pamini, kad tarptautiniy sankcijy priemonés varijuoja nuo visapusisky, tokiy kaip prekybos
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ribojimy, iki labiau tiksliniy, tokiy kaip ginkly embargy, finansiniy ar kity iStekliy ribojimo, pilie¢iy
judéjimo draudimo. Europos Komisija (2024b) vienas dazniausiy ir labiausiai naudojamy tarptautiniy
sankcijy priemoniy (Zr. 4 pav.) taip pat jvardija, kaip ekonomines sankcijas, ginkly embargg ir
draudimg keliauti. Europos Komisija akcentuoja finansiniy istekliy prieinamumo ribojimo
priemones, tokias kaip sankcionuoty Saliy pilieciy turto jSaldymas ar pinigy judéjimo j Salj draudimas,
taip pat iSskiria ir diplomatines sankcijas, kurios apima diplomatiniy santykiy su sankcionuota Salimi
nutraukimg arba sustabdyma, diplomatiniy atstovy kiekio sankcionuotoje Salyje sumazinimg ar net
ambasady uzdaryma. Kalbant apie tarptautiniy sankcijy priemones organizacija ekonomines
sankcijas iSskyreé, kaip labai placig kategorija, taip pat atskirai paminéjo ir su finansiniais apribojimais
susijusias priemones, 0 JT akcentavo, kad sankcijy priemones galima jvardinti, kaip visapusiskas arba
tikslines, todé¢l iSnagrinéti ir aptarti i§samiau Siuos sankcijy ypatumus yra naudinga.

Vudro Vilsonas, 28-asis JAV prezidentas, tarptautines sankcijas apibudino, kaip taikia, tylig, bet itin
veiksmingg ir skausmingg priemone kovojant pries karing agresija bei tarptautinés teisés pazeidimus.
Nors po Pirmojo pasaulinio karo Vudro Vilsonas buvo vienas pirmyjy moderniyjy politiniy veikéjy
akcentavusiy ekonominiy sankcijy svarba siekiant atgrasyti arba nubausti valstybes uz
nepageidautinus politinius veiksmus, pirmosios tarptautinés sankcijos buvo taikytos gerokai
anksciau.

2 lentelé. Zymiis istoriniai tarptautiniy sankcijy atvejai, jy tikslai ir rezultatai

Istorinis sankcijy atvejis | Laikotarpis Tikslas Rezultatas

Nubausti uz zemdirbyste Sankcijos buvo

Atény sankcijos Megaros 432 m. pr. Kr.

miestui

Sventose zemése bei
sajunga su Sparta

nesékmingos, situacija
eskalavosi j Peloponeso
karg

Italijai

dél jsiverzimo j Etiopija

Napoleono kontinentiné 1806-1814 m. Izoliuoti Didzigja Blokada buvo nesékminga,

blokada Didziajai Britanija, susilpninti sukélé didesne zala

Britanijai ekonomiskai ir Pranciizijai nei Didziajai
militaristiSkai Britanijai

Tauty Sajungos sankcijos 1935-1936 m. Daryti spaudimg Italijai Sankcijos buvo

nesékmingos, Italija
sankcijas ignoravo bei tgsé
karinius veiksmus
Etiopijoje

JAV sankcijos Kubai

1960-iki dabar

Susilpninti komunistinj
Fidelio Kastro rezima
Kuboje

Sankcijos buvo
nes¢kmingos, Kastro isliko
valdZioje, Kuba sustiprino
ry$ius su Soviety Sajunga

JT sankcijos Irakui

1990-2003 m.

Nubausti Irakg uz
jsiverzima j Kuveitg ir
priversti nusiginkluoti

Sankcijos buvo
nes¢kmingos, prireiké
karinés intervencijos

Kalbant apie tarptautiniy sankcijy raidg naudinga yra aptarti ir iSnagrinéti istoriSkai reikSmingus
tarptautiniy sankcijy atvejus (zr. 2 lentel¢). IS pateikty zymiy tarptautiniy sankcijy atvejy galima
pamatyti, kaip keitési jos laikui bégant. Pacios pirmosios sankcijos buvo taikomos dar antikos laikais,
432 m. pr. Kr. Senovés Graikijoje (Hufbauer ir kt., 2007), kuomet Aténai, norédami nubausti Megaros
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miestg uz naudojimasi Sventa Zeme Zemdirbystei bei uz sgjungg su Sparta, uzdraudé jai naudotis
Atény uostais ir prekyvietémis. Taciau tokios sankcijos tik dar labiau padidino jtampa regione ir
turé¢jo didelés jtakos netrukus prasidéjusiam Peloponeso Kkarui. Dar vienas Zymus ekonominiy
sankcijy atvejis yra Napoleono Pranciizijos kontinentiné blokada DidZiajai Britanijai 18061814
metais, kurie sieké suzlugdyti jos ekonomika bei kariuomene¢. Napoleono tikslas buvo visiskai
,uzdaryti® Europg britiSkai produkcijai, sukelti Didziojoje Britanijoje didelj nedarbo lygj, badg ir
absoliuty S$alies nusilpimg (Naylor, 2001). Taciau dél kontrabandos, sajungininky blokados
nesilaikymo bei atsakomyjy veiksmy ji Zlugo, o Pranciizija patyré galimai didesng Zalg nei Didzioji
Britanija. Vienas Zzymiausiy bei pirmyjy ekonominiy sankcijy panaudojimo modernioje istorijoje
atvejy buvo 1935-1936 metais, kuomet Tauty Sajunga pritaiké sankcijas Benito Musolinio
vadovaujamai faSistinei Italijai, kai $i jsiverzé j Etiopija. Anot Mulder’io (2022), Tauty Lygos
pritaikytos sankcijos nesuveiké pakankamai greitai, kad sustabdyty karinius veiksmus Etiopijoje bei
Jos okupacijos, o pacios ekonominés sankcijos buvo interpretuojamos, kaip pralaiméjimas fasizmui
ir imperializmui. Nuo 1960 mety pradétos taikyti JAV sankcijos Kubai taip pat yra istoriskai ryskus
ekonominiy sankcijy atvejis. Inicijuotomis sankcijomis buvo siekta pakenkti Fidelio Kastro
komunistiniam rezimui. Sankcijos Kuboje sukélé dideliy sunkumy Salies ekonomikai, Kuba
nebegaléjo eksportuoti savo produkcijos j artimiausig rinkg — JAV, Zenkliai nukentéjo turizmo
sektorius bei buvo apribota $alies prieiga prie tarptautiniy finansiniy institucijy ir sistemy (Gordon,
2016). Taciau, nors sankcijos turéjo didelj efekta Kubos ekonomikai, politiniy tiksly jos nepasieké.
Paskutinis aptariamas ry$kus ekonominiy sankcijy atvejis yra 1990-2003 metais Jungtiniy Tauty
sankcijos Irakui, kai §i 1990 metais jsiverzé j Kuveita. Sankcijos nepasieké savo pagrindinio tikslo,
priversti Iraka pasitraukti i§ Kuveito, o tai jvyko tik jsikiSus JAV vadovaujamos koalicijos karinéms
pajégoms. Anot Alnasrawi’o (2001), ekonominés sankcijos sukélé daugiau nei dviejy tre¢daliy Salies
BVP praradima, padidino nedarbg bei privert¢ dali gyventojy iSvykti i§ Salies ieSkoti palankesniy
ekonominiy salygy. Aptarti atvejai rodo, kad istoriSkai ekonominés sankcijos buvo taikomos
visapusiskai bei sukélé dideliy ekonominiy nuostoliy sankcionuotose Salyse, tafiau visose
nagrinétose situacijose sankcijos nepasieke politiniy tiksly, dél kuriy ir buvo inicijuotos.

2.1.2. Tarptautiniy sankcijy tikslai

Kalbant apie tarptautines sankcijas, pirmiausia tikslinga yra apibrézti kuo tarptautinés sankcijos
skiriasi nuo kity valstybés taikomy apribojimy kitai Saliai. Pagrindinis skirtumas iy dviejy priemoniy
yra tai, dél kokiy realiy priezasCiy viena ar kita priemoné yra naudojama. Muity, prekybos kvoty ar
kity ekonominiy apribojimy tikslai daznai néra politiniai, o ekonominiai, tokie kaip vietiniy rinky bei
darbo viety i$saugojimas bei kritiniy Salies sektoriy apsauga. Anot van Bergeijk’o (2021),
ekonominés sankcijos yra skirtos priversti tikslinj sankcijy subjekta pakeisti elgesj arba sumazinti
galimybes toliau vykdyti nepageidaujamus veiksmus. Barber’is (1979) prideda, kad ekonominiy
sankcijy tikslai yra politiniai, taciau gali buti labai skirtingi. Tac¢iau mokslingje literatiiroje galima
rasti jvairiy ekonominiy sankcijy tiksly interpretacijy (Zr. 3 lentelg).

3 lentelé. Tarptautiniy sankcijy tikslai

Autorius (metai) Tarptautiniy sankcijy tikslai

Galtung, J. (1967) Siekiama dviejy tiksly, nubausti tiksling $alj bei priversti
laikytis standarty, kuriuos sankcijy iniciatoriai laiko
svarbiais.
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Barber, J. (1979) Paskatinti politinius poky¢ius, sustabdyti iSorinius
veiksmus, susilpninti, nubausti ar priversti paklusti
tarptautinéms normoms.

Nossal, K. R. (1989) Paskatinti  laikytis tarptautiniy normy, iSreik$ti
nepasitenkinimg  elgesiu, tafiau noras nubausti
i§skiriamas, kaip vienas svarbiausiy tiksly.

Biersteker, T. J., Eckert, S. E., & Tourinho, M. (2016) Kovoti prie§ terorizma, uzkirsti kelig tarptautiniams
konfliktams, uztikrinti taikos sutar¢iy laikymasi,
apsaugoti civilius, skatinti demokratijos vertybes bei
riboti branduolinj ginklavimasi.

Jones, L., & Portela, C. (2020) Daryti jtakg subjekto elgesiui, siekti politiniy poky¢iy bei
uztikrinti tarptautiniy normy laikymasi. Akcentuojama,
kad sankcijy tikslai yra jvairis bei persidengiantys.

Felbermayr, G., Kirilakha, A., Syropoulos, C., Yalcin, E., | Paveikti subjekty veiksmus, daZznai tam, kad bty
& Yotov, Y. V. (2020) igyvendintos politinés reformos, uzkirsti kelig Karui,
skatinti demokratines vertybes bei Zmogaus teises.

Giumelli, F., Hoffmann, F., & Ksigzczakova, A. (2021) Tikslus skirsto j septynias kategorijas: demokratijos
skatinimas, konflikty mediacija, stabilizacija po konflikto,
ginkly ribojimas, terorizmo mazinimas, iniciatoriy
interesai ir tarptautiniy normy laikymasis.

Mokslinéje literatiroje skirtingy autoriy tarptautiniy sankcijy tiksly apibtidinimai yra santykinai
panasiis, visi nagrinéti autoriai akcentuoja politinj tarptautiniy sankcijy tiksly aspektg. Galtung’as
(1967) teigia, kad tarptautinés sankcijos turi du pagrindinius tikslus, nubausti tiksling $alj bei priversti
akcentavo tai, kad Salys, kurios taiko ekonomines sankcijas, daznai turi daugiau tiksly nei skelbiama
viesai. Barber’is (1979) akcentuoja tarptautiniy sankcijy tiksla skatinti politinius pokycius
sankcionuotoje Salyje, sustabdyti nepageidaujamus iSorinius veiksmus ar uZz juos nubausti beli
uztikrinti tarptautiniy normy laikymasi. Tyréjas taip pat ekonominiy sankcijy tikslus skirsto }
pirminius, antrinius ir tretinius, kurie atsizvelgia j skirtingas suinteresuotas puses. Pirminiai tikslai
yra susije¢ su sankcionuotos Salies veiksmais, pavyzdziui, kuomet sankcijy iniciatoré siekia, kad
tiksliné Salis paklusty tam tikroms iniciatorés iSreik§toms normoms ar pageidavimams. Antriniai
tikslai yra susij¢ su Salimi iniciatore, kuomet taikydama sankcijas valstybé siekia jtikti Salies
pilieciams bei pademonstruoti valdZios efektyvuma. Tretiniai tikslai yra susij¢ su tarptautinémis
organizacijomis ir bendrijomis, kai sankcijy iniciatoré nori parodyti pavyzdj kitoms tarptautinei
organizacijai priklausanc¢ioms Salims arba nori palaikyti tam tikrg bendrijos iSreiksta politing pozicija.
Nossal’as (1989) iSskiria tikslg nubausti, kaip vieng svarbiausiy sankcijy funkcijy, taciau taip pat
pabrézia, kad sankcijos yra puikus jrankis reaguoti j nepriimting subjekto elgesj bei uztikrinti
tarptautiniy normy laikymasi. Autorius prideda, kad nubausti tiksling Salj pritaikytomis sankcijomis
reiSkia sukelti kuo didesne Zalg subjektui, atsizvelgiant ne tik j instrumentinius tikslus, tokius kaip
sankcionuotos Salies politikos pasikeitimu, elgesio pokyc¢iu, bet ir j simbolinius tikslus, tokius kaip
tam tikros politinés pozicijos iSreiskimu ar vienybés pademonstravimu. Visi minéti autoriai pabrézeé
tarptautiniy sankcijy tiksla bausti subjektus uz nepageidaujama elgesj, taip pat akcentavo, kad prie
pagrindiniy viesai skelbiamy sankcijy tiksly verta i$skirti ir subtilesnius simbolinius tikslus, tokius
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kaip pataikavimg vietinei Salies auditorijai ar tarptautiniy organizacijy iSreikStoms vertybéms bei
pozicijoms.

Vélesni analizuoti autoriai dar labiau detalizuoja tarptautiniy sankcijy tikslus. Bierstaker’is ir kt.
(2016) sankcijy tikslus labiau susieja su globaliais i$8ukiais, tokiais kaip kova su terorizmu,
tarptautiniy konflikty prevencija bei mediacija, taikos susitarimy uztikrinimu bei branduolinio
ginklavimosi stabdymu. Autoriai taip pat ekonominiy sankcijy tikslus skirsto ] tris risis:
priveréiamuosius, kuomet sankcijy iniciatoré siekia pakeisti subjekto elgesj, suvarzomuosius, kai
siekiama sumazinti tikslinés Salies galimybes veikti, dazniausiai apribojant prieigg prie iStekliy, ir
signalizuojancius, kuomet iniciatoré stengiasi pasiysti zinute subjektui arba iSreiksti tam tikrg vieSa
pozicija, pasmerkiancig subjekto veiksmus. Anot Jones’o ir Portela’os (2020), ekonominiy sankcijy
tikslas yra ne tik pakeisti subjekto elgesj, bet ir uztikrinti tarptautiniy normy laikymasi. Autoriai taip
pat pabrézé, kad sankcijy tikslai daznai yra persidengiantys bei yra jvairiy tipy. Anot tyréjy,
ekonominiy sankcijy tikslai turéty buti daugialypiai, t.y. turi nagrinéti kelis pozitrius, tiek i$ sankcijy
subjekto ir iniciatoriaus, tiek i§ platesnés sisteminés perspektyvos. Felbermayr’is ir kt. (2020) teigia,
jog ekonominiy sankcijy tikslai yra skatinti demokratija, jgyvendinti politines reformas bei apsaugoti
Zmogaus teises. Autoriai tarptautiniy sankcijy tikslus kategorizuoja i devynias grupes, tarp kuriy yra
Salies rezimo destabilizacija, politiniai poky¢iai, teritoriniy konflikty sprendimas, kova su terorizmu,
konflikty prevencija bei karo nutraukimas. Tyréjai analizuodami sukurtg tarptautiniy sankcijy
duomeny baze, kuri apima 1950-2016 mety perioda, pastebéjo, kad pastaraisiais metais ekonominiy
sankcijy tikslai dazniau apima demokratijos ir Zmogaus teisiy i$saugojima, Kai anks¢iau sankcijos
labiau buvo su tikslu destabilizuoti Salies rezima bei skatinti politines reformas. Anot Giumelli’o ir
kt. (2021), ekonominiy sankcijy tikslus galima suskirstyti j septynias kategorijas: demokratijos
skatinima, konflikty mediacija, stabilizacija po konflikto, ginkly ribojima, terorizmo mazinima, Kitus
iniciatoriy interesus bei tarptautiniy normy laikymasi. Autoriai taip pat pagal Sias kategorijas istyré
ES sankcijy tikslus ir rezultatai parodé, kad dazniausiai ekonominiy sankcijy tikslas yra demokratijos
skatinimas, taip paaiskinama 44 proc. sankcijy atvejy. 33 proc. atvejy sankcijos buvo taikomos norint
sustabdyti ar susvelninti vykstancius konfliktus, 27 proc. atvejy — siekiant uztikrinti taikos susitarimy
laikymosi bei palaikyti naujas vyriausybes. Taigi, nagrinéti autoriai, lyginant su ankstesniais tyréjais,
sankcijy tikslus analizavo i§samiau ir detaliau, akcentuojant konkretesnius globalesnius ekonominiy
sankcijy tikslus, tokius kaip demokratijos skatinimas, konflikty mediacija, terorizmo mazinimas, taip
pat i8skyré jvairius sankcijy tiksly skirstymo pjiivius, tiek nagrinéjant i§ sankcijy poveikio pusés, tiek
1§ sankcijy subjekto, iniciatoriaus ir sisteminés perspektyvos.

Apibendrinant galima teigti, kad tarptautiniy sankcijy tikslai yra ne tik sudétingi ir jvairialypiai, bet
ir istoriSkai kintantys. Nors visi analizuoti autoriai akcentavo, jog ekonominiy sankcijy tikslai daznai
yra politiniai, ankstesni tyréjai §j sankcijy tiksly aspektg pabrézé sglyginai ryskiau, taip pat
iSryskindami sankcijy tiksla bausti subjekta (Galtung, 1967; Barber, 1979; Nossal, 1989). Vélesni
autoriai isskyré globalesnius ekonominiy sankcijy tikslus, tokius kaip zmogaus teisiy apsauga ir
demokratiniy vertybiy skatinimas (Felbermayr ir kt., 2020; Giumelli ir kt., 2021), taip pat iSskyré
jvairesnes tiksly skirstymo sistemas (Biersteker ir kt., 2016; Jones ir Portela, 2020). Apzvelgiant
nagrinéty tyréjy darbus galima pamatyti, jog prie tarptautiniy sankcijy tiksly néra susijusiy su tam
tikry makroekonominiy rodikliy poveikiu ar ekonominiu efektu. Tai reiskia, kad tokio tipo tikslai
néra prioritetiniai sankcijas inicijuojanciai Saliai arba jie néra viesai skelbiami ir akcentuojami.
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2.2. Tarptautiniy sankciju rasys

Tarptautinés sankcijos gali buti jvairiy tipy, 0 mokslininkai jas skirsto labai jvairiai. Marossi’s ir
Bassett’as (2015), kaip sankcijy rusis, iSskyré visapusiskas sankcijas, paveikiané¢ias placias Saliy
populiacijas, bei tikslines sankcijas, darancias jtaka konkretiems asmenims. Jentleson’as (2022)
kalbé&jo apie jvairias tarptautiniy sankcijy rtsis, tarp kuriy paminéjo ir prekybos sankcijas, apimancias
eksporto embargus bei importo boikotus, ir finansines sankcijas, susidarancias i§ subjekto turto
jSaldymo, bankiniy transakcijy ribojimo ir investicijy draudimo. Sioje darbo dalyje bus kalbama apie
minétas skirtingas tarptautiniy sankcijy rasis, susikoncentruojant j visapusiSky bei tiksliniy sankcijy
analize ir palyginimu.

2.2.1. Visapusiskos sankcijos

Kalbant apie visapusiskas sankcijas galima pasakyti, jog jos yra plataus veikimo uzsienio politikos
jrankis, nukreiptas pries visos sankcionuotos salies ekonomika, taip pat veikiantis ir socialinius bei
kultirinius Zmoniy gyvenimus. Mokslinéje literatiroje galima rasti jvairiy visapusiSky sankcijy
charakteristiky (zr. 5 pav.).

Platus ekonominis
pritaikymas

Neproporcingas efektas

Visapusiskos sankcijos

Humanitariniai
padariniai

Politinis spaudimas

\ J

5 pav. Visapusisky sankcijy charakteristikos

Anot Ozdamar’o ir Shahin’o (2021), visapusiskos sankcijos pasiZymi ganétinai placiu ekonominiu
efektu, apimanciu jvairius prekybos, kapitalo judéjimo suvarzymus bei skirtingus ekonominius
sektorius. Visapusiskos sankcijos taip pat gali turéti jtakos sankcionuotos Salies BVP sumazéjimui,
0 patirta ekonominé Zala gali turéti ilgalaikj poveikj (Neuenkirch ir Neumeier, 2015). Bajoghli’s ir
kt. (2024) visapusiskas sankcijas bei jy naudojimg atvirai kritikuoja teigdami, kad jos didziausig zala
turi Salies individams, o ne valdanciajam elitui, taigi, pabréZia ir neproporcingg visapusisky sankcijy
efekta. Autoriai taip pat prideda, kad grieztos visapusiskos sankcijos sukelia jvairiausias
humanitarines krizes Salyje, tokias kaip maisto stygius, sveikatos apsaugos sistemos sutrikdymas ir
vaisty trikumas, 0 ilguoju laikotarpiu sankcijy padariniai gali lemti pablogéjusiag demografine
situacijg, proty nutekéjimag bei Svietimo sistemos kokybés sumazéjimg. Peksen’as ir Drury’is (2010)
akcentuoja, kad visapusiSkos sankcijos pasizymi politiniu spaudimu, taciau taip pat teigia, kad
politiniai sankcijy tikslai retai biina jgyvendinami, daznai §ios sankcijos turi atvirkStinj poveikj,
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skatina rezimus tapti dar labiau autokratiskais, kadangi sankcionuota Salis perskirsto sumazéjusius
resursus j dar mazesnj bei iStikimesnj zmoniy ratg bei dar labiau engia opozicines grupes. Tai rodo,
kad visapusiskos sankcijos galimai turi tendencija ne tik sukelti skaudzius humanitarinius padarinius,
bet ir daznai sumazina demokratijos lygi sankcionuotoje Salyje.

Apibendrinant galima teigti, jog daugiau nagrinéty autoriy visapusiSkas sankcijas vertino salyginai
neigiamai, kadangi moksliniuose tyrimuose buvo pabréziami $iy sankcijy trilkumai. Visapusiskos
sankcijos turi platy ekonominj veikimo spektra, veikia, galima sakyti, visus Salies ekonomikos
sektorius, turi jtakos subjekto prieigai prie kapitalo, investicijy, svarbiy prekiy (Ozdamar ir Shahin,
2021), taip pat turi neigiama efektg bendriems sankcionuotos $alies makroekonominiams rodikliams,
tokiems kaip BVP (Neuenkirch ir Neumeier, 2015). Beveik visi nagrinéti autoriai akcentavo
visapusisky sankcijy neproporcingg veikimg bei skaudzius bei daznai ilgalaikius humanitarinius
padarinius sankcionuotose $alyse (Ozdamar ir Shahin, 2021; Bajoghli ir kt., 2024; Peksen ir Drury
2010). Taip pat buvo isskirtas ir visapusisky sankcijy savybé sukelti politinj spaudimg sankcionuotoje
Salyje, taciau buvo taip pat pabrézta, kad daznai politinis spaudimas turi atvirkstinj efekta, Salis tampa
labiau politiskai izoliuota bei dar labiau linksta prie autokratisko rezimo (Peksen ir Drury, 2010).

2.2.2. Tikslinés sankcijos

Kalbant apie visapusisky sankcijy charakteristikas taip pat verta yra iSnagrinéti ir Sios sankcijy riisies
priesingybe — tikslines sankcijas. Tikslinés sankcijos dazniausiai taikomos ne visai valstybei, o
konkretiems asmenims, dazniausiai elito grupei palaikanciai esamg rezimg (Drezner, 2011), taip pat
organizacijoms ar pasirinktoms pramonés $akoms. Tikslines sankcijas apima draudimai keliauti, turto
iSaldymai, konkreciy organizacijy ar jmoniy prieiga prie uzsienio kapitalo ir investicijy bei Kiti
apribojimai (Bierstaker ir kt., 2016). Mokslinéje literatiroje galima rasti jvairiy tiksliniy sankcijy
charakteristiky (Zr. 6 pav.).

Lankstus pritaikymas

. J/

( )

Koncentruotas poveikis

. J/

Tikslinés sankcijos

( )

Modernios priemonés

. J/

( )

Moralinis priimtinumas

. J/

6 pav. Tiksliniy sankcijy charakteristikos

Anot Drezner’io (2011), tikslinés, arba kaip daznai literattiroje jvardijamos ,,iSmaniosios®, sankcijos
pasizymi lanksCiu pritaikymu, kadangi jos yra inicijuojamos pasirinktiems asmenims ar
organizacijoms, daznai priderinant sankcijas prie skirtingy taikiniy bei susikloséiusiy situacijy.
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Bierstaker’is ir kt. (2016) prideda, jog tikslines sankcijas galima papras¢iau modifikuoti bei koreguoti
reaguojant j sankcionuojamo subjekto elgesi. Autoriai taip pat iSskiria, jog tikslinés sankcijos,
kadangi veikia tik sankcionuotos Salies valdanciuosius bei jy artimus réméjus, turi koncentruota
poveikj. Toks tikslinis efektas padeda iSvengti nepageidaujamy ekonominiy bei humanitariniy
padariniy, kurie daznai pasireiskia taikant visapusisSkas sankcijas. Kalbant apie tiksliniy sankcijy
priemones galima pasakyti, kad $i sankcijy rasis, nors turi koncentruotg poveikj, turi ir sglyginai
placig jvairove, kuri apima sankcionuoty asmeny draudimg keliauti, poveikio pritaikyma konkre¢iam
ekonomikos sektoriui ar sriciai, tikslinius prekybos ribojimus, konkre¢iy asmeny ar organizacijy
pri¢jimo prie tarptautiniy finansiniy sistemy ribojimg ar turto jSaldymg. Anot Ahn’o ir Ludema’o
(2020), tikslinés sankcijy metodai naudoja pazangiausias technologijas bei daznai komplikuotas
teisines procediras. Kaip pavyzdj autoriai pateikia JAV ir ES praktikoje taikomg ,,50 proc. taisykle*,
kuomet yra taikomos sankcijos tokiems juridiniams asmenims, kuriy nuosavybés pasiskirstymo
struktiiroje 50 proc. ir didesné dalis priklauso sankcionuotiems asmenims nepriklausomai nuo to, ar
turtas valdomas tiesiogiai, ar ne. Draca’s ir kt. (2022) pabrézia, jog tikslinés sankcijos turi didesnj
skatinamaji poveikj rezimag palaikanciam elitui ar kitiems jtakingiems veikéjams, kadangi yra
sukuriama situacija, kur Sie asmenys yra labiausiai suinteresuoti daryti spaudima valdziai. Autoriai
tyré Irano akcijy birzos pasikeitimus, kuomet atsiranda informacija apie diplomatinj progresa lie¢iantj
tiksliniy sankcijy pasalinimg. Tyréjai padaré iSvada, jog informacija apie sankcijy pasalinimg yra
ypatingai jautri sankcionuotos $alies politiniam elitui, taip pat, kadangi minétas Salies elitas yra
ekonomiskai suinteresuotas sankcijy nuémimu, galimai jtakingi Salies asmenys gali pradéti taikyti
spaudimg valdantiesiems dél vykdomy veiksmy. Hufbauer’is ir Jung’as (2020) kalbéjo apie tai, jog
modernios tiksliniy sankcijy priemonés daznai biina taikomos su i$§imtimis, nesankcionuojant maisto,
vaisty ar kity svarbiy prekiy, bei kaip pavyzdj pateiké JAV prezidento Donaldo Trampo
administracijos inicijuotas sankcijas Kubai bei Siaurés Koré¢jai, kurioms buvo taikomos
humanitarinés iSimtys. Galima teigti, kad dél mazo humanitarinio poveikio, tikslinés sankcijos yra
moraliskai labiau priimtinos bei toleruotinos tiek tarptautinés, tiek vietinés bendruomenés.

Apibendrinant galima teigti, jog dauguma nagrinéty autoriy j tikslines sankcijas atsizvelgia
pozityviai, $ig sankcijy rasj vertindami, kaip modernesn¢ bei humaniskesn¢ priemong, lyginant su
visapusiskomis sankcijomis (Drezner, 2011; Bierstaker ir kt., 2016). Tikslinés sankcijos pasizymi
lanksc¢iu pritaikymu, o sankcijas inicijuojancios Salys gali jas labai lengvai paSalinti ar pakoreguoti,
atsizvelgiant | pasikeitusig situacijg (Bierstaker ir kt., 2016). Dalis autoriy taip pat akcentavo ir tai,
jog tikslinés sankcijos veikia koncentruotai, dazniausiai fokusuojantis j sankcionuotos Salies elitg bei
kitus jtakingus asmenis (Bierstaker ir kt., 2016; Draca ir kt., 2022). Galiausiai buvo pabréziama, kad
tikslinés sankcijos pasizymi moderniomis priemonémis (Ahn ir Ludema, 2020) bei daznai yra
moraliSkai labiau priimtinos, kadangi nepasiZymi skaudZiu humanitariniu poveikiu, kokj turi
visapusiSkos sankcijos (Hufbauer ir Jung, 2020).

2.3. Tarptautiniy sankcijuy poveikis ekonomikai

Kalbant apie tai, jog tarptautinés sankcijos yra daznai naudojama uzsienio politikos priemong, turinti
keleta skirtingy sankcijy risiy, taip pat verta aptarti ir sankcijy sukeliamg poveikj. Verta pridurti, jog
tiek subjektas, tiek iniciatoriai yra paveikiami sankcijy, tadiau efektas yra skirtingas. Sioje darbo
dalyje bus aptariamas bei mokslinéje literatiiroje iSanalizuojamas ekonominiy sankcijy poveikis
sankcionuotai Saliai, sankcijas jvedusiai Saliai, taip pat iSnagrinéti efektai bus palyginami.

23



2.3.1. Tarptautiniy sankcijy poveikis sankcionuotai Saliai

Aptariant tarptautiniy sankcijy poveikj, pirmiausia, verta yra iSnagrinéti jy efekta sankcionuotai Saliai.
Sankcijos gali turéti didelj ekonominj poveikj subjektui: gali susilpninti Salies ekonoming bikle,
sutrikdyti prekybos srautus, svarbias tiekimo grandines, apriboti prieiga prie tarptautiniy finansiniy
sistemy, sumazinti uzsienio investicijas bei turéti kity ekonominiy padariniy (Mahlstein ir kt., 2022).
Taip pat, jei sankcijos yra visapusiskos, jos gali neproporcingai paveikti pazeidziamas sankcionuotos
Salies zmoniy grupes, sukeliant jvairiausiy humanitariniy problemy: maisto, vaisty, kity batiniausiy
prekiy stygiy, prieigos prie kritiniy Salies infrastruktiary nebuvimo (Moret, 2015). Kalbant apie
politinj tarptautiniy sankcijy efektg subjektui galima pasakyti, kad sankcijos gali priversti
sankcionuotos Salies vyriausybes pakeisti politikg bei paklusti sankcijy iniciatoriy reikalavimams,
gali sukelti pasiprieSinimg bei nepasitenkinimg politiniais sprendimais Salies viduje, lemti valdzios
pasikeitimg sankcionuotoje Salyje, taciau taip pat gali ir sustiprinti esamg valdzig bei padidinti jos
palaikyma, lemti didesnes represijas bei politiniy prieSininky Salinimg (Borszik, 2016). Taigi,
tarptautiniy sankcijy poveikj sankcionuotai Saliai galima isskirti j tris placias grupes: ekonominj,
humanitarinj bei politinj (Zr. 7 pav.).

Ekonominis poveikis

Tarptautiniy sankcijy

poveikis sankcionuotai Saliai Humanitarinis poveikis

J . J

Politinis poveikis

\. /

7 pav. Tarptautiniy sankcijy poveikio sankcionuotai $aliai tipai

ISskyrus tarptautiniy sankcijy poveikio sankcionuotai Saliai tipus taip pat svarbu yra apzvelgti, kaip
skirtingi mokslininkai analizuoja bei apibiidina ekonominj sankcijy poveiki subjektui. Mokslingje
literatiroje galima rasti jvairiy autoriy apraSymy apie ekonominj, humanitarinj bei politinj
tarptautiniy sankcijy efekta sankcionuotai saliai (Zr. 4 lentelé).

4 lentelé. Tarptautiniy sankcijy poveikio sankcionuotai $aliai apibaidinimai

Sankceijy poveikio tipas Autorius (metai) Poveikio apibuidinimas
Ekonominis poveikis Mahlstein, K., McDaniel, C., | Destabilizuoja sankcionuotos S$alies
Schropp, S., & Tsigas, M. (2022) ekonomika, zenkliai sumazina Salies

realy BVP, importo ir eksporto
srautus bei TUI.
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Gutmann, J., Neuenkirch, M., & | SumaZina Salies BVP augimg ir

Neumeier, F. (2023) susijusius komponentus (vartojima
bei investicijas), trumpuoju
laikotarpiu sankcijos yra ypatingai
efektyvios.

Humanitarinis poveikis Moret, E. S. (2015) Pakenkia salies civiliy gyventojy

sveikatai bei visai sveikatos apsaugos
sistemai, humanitarinés iSimtys ir
parama daZnai neuztikrina bitiny
sveikatos paslaugy prieinamuma.

Rodriguez, F. (2023) Sukelia  daugybé  humanitariniy
problemy S$alyje: skurda, nelygybe,
didesnj  mirtinguma,  prastesng
sveikatos apsauga.

Politinis poveikis Borszik, O. (2016) Turi jtakos elito nepasitenkinimui,
taiau rezimo nesusilpnina, daZnai
padidina autoritarinio rezimo
kontrolg bei suintensyvina politiniy
oponenty slopinima.

Kaempfer, W. H., & Lowenberg, A. | Turi prieSinga efekta: didesne reZimo
D. (2007) vienybe ir populiarumg, elito,
uzsiimanéio vietine veikla arba
maziau paveikto sankcijy, i8kilima.

Kalbant apie ekonominj tarptautiniy sankcijy poveikj sankcionuotai valstybei galima pasakyti, jog
nagrinéti autoriai paminéjo, kad sankcijos turi galios destabilizuoti tikslinés Salies ekonomika
(Mahlstein ir kt., 2022; Gutmann ir kt., 2023). Mahlstein’as ir kt. (2022) sudarydami bei analizuodami
bendrosios pusiausvyros modelius tyré Vakary Saliy pritaikyto menamo prekybos embargo
ekonominj poveikj trumpuoju bei vidutiniu laikotarpiu Rusijai, Siai pradéjus plataus masto invazija j
Ukraing. Autoriai | menama tarptautiniy sankcijy rinkinj jtrauké su importu, eksportu, TUI bei
prekybos kastais susijusias priemones. Tyrimo rezultatai rodo, kad menamos sankcijos Rusijai net
trumpuoju laikotarpiu sukelia daugiau nei 14 proc. realaus BVP nuosmukj, Zenkliai sumazina Rusijos
prekybos efektyvuma, kadangi Salis yra priversta perorientuoti resursus bei prekybos srautus j kitas
valstybes, o skaudziausiai ekonomika paveikia sumazéjusios TUI. Gutmann’as ir kt. (2023)
tarptautiniy sankcijy ekonominj poveikj subjektui tyré atlikdami atvejo analizes susikoncentruodami
] tai, kaip sankcijos paveikia Salies makroekonominius rodiklius. Rezultatai parodé, kad sankcijos
neigiamai paveikia sankcionuotos Salies BVP augima ir susijusius komponentus, vartojima ir
investicijas, prekyba bei TUI. Autoriai taip pat prideda, jog tarptautinés sankcijos yra ypatingai
efektyvios pirmaisiais taikymo metais. Viename i§ analizuojamy atvejy tyréjai nustaté, kad sankcijos
sukélé 2,82 proc. BVP vienam asmeniui kritimg sankcionuotoje $alyje per pirmuosius du sankcijy
taikymo metus ir po to neatsistate. Taigi, tarptautinés sankcijos gali turéti zenkly ekonominj poveikj
subjektui, o patirtas ekonominis poveikis daznai yra susijes su svarbiy makroekonominiy rodikliy,
tokiy kaip BVP, kritimu, sumazéjusiais prekybos srautais bei uZsienio investicijomis.
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Nagrin¢jant humanitarinj tarptautiniy sankcijy poveikj sankcionuotai Saliai galima pasakyti, kad
analizuoti autoriai akcentavo neigiamg sankcijy efekta subjekto sveikatos apsaugos sistemai bei
prié¢jimui prie butiniausiy prekiy ir paslaugy. Moret’a (2015) naudodamasi kokybinés analizés
priemonémis, tokiomis kaip pusiau struktiiruotais interviu, oficialiais pasisakymais bei atvejo
analizémis, tyré ES pritaikyty ekonominiy sankcijy humanitarinj poveikj Irane ir Sirijoje. Autore
analizavo sankcijy neigiama jtakg civiliy Salies gyventojy sveikatai. Tyréja Kritikuoja ES sprendima
taikyti visapusiSkas sankcijas Irano ir Sirijos finansy bei energetikos sektoriams, kadangi tokio tipo
ekonominés sankcijos gali sukelti zenkly sveikatos apsaugos sistemos kokybés kritimg Salyje. Tyrimo
rezultatai taip pat rodo, kad vykdomos humanitarinés iSimtys ar papildoma parama dazniausiai néra
pakankama uztikrinti paprasciausiy sveikatos apsaugos paslaugy prieinamumga sankcionuotoje salyje.
Rodriguez’as (2023) ekonominiy sankcijy humanitarinj poveikj sankcionuotai $aliai tyré atlikdamas
atvejy analizes, kurios apémeé Irang 1979—2021 metais, Afganistang 1999-2021 metais bei Venesuelg
2017-2021 metais. Tyrimo rezultatai rodo, kad ekonominés sankcijos sukelia visa eilg humanitariniy
problemy sankcionuotoje $alyje, tokiy kaip skurda, nelygybe, aukStesnj mirtinguma bei prastesng
gyventojy sveikatg. Tyrime taip pat akcentuojama, jog sumazejusios sankcionuotos Salies eksporto
pajamos bei prieiga prie tarptautiniy mokéjimy sistemy sumazina Salies galimybes suteikti
biitiniausios paskirties paslaugas Salies gyventojams bei kitaip paremti nevyriausybines institucijas,
dirbancias su pazeidziamomis gyventojy grupémis. Taigi, ekonominés sankcijos gali turéti rySky
neigiama humanitarinj poveikj sankcionuotai $aliai, apimantj sumazéjusia civiliy gyventojy prieiga
prie biitiny prekiy bei paslaugy, sumazéjusiu sveikatos apsaugos sistemos prieinamumu bei kokybe,
padidéjusiu skurdu, nelygybe bei mirtingumu $alyje.

Analizuojant politinj tarptautiniy sankcijy poveikj sankcionuotai Saliai galima pasakyti, jog nagrinéti
autoriai akcentavo sankcijy nesugebéjimg paveikti subjekto politiskai, taip pat aptaré ir atvirkstinj
sankcijy politinj efektg. Borszik’as (2016) tyré JT, JAV ir ES taikomy tarptautiniy sankcijy politinj
poveikj Iranui. Autorius teigia, kad, nors ekonominés sankcijos turéjo jtakos elito nepasitenkinimui
bei prieSinimuisi valdzios sprendimams, jos nesusilpnino sankcionuotos $alies rezimo, 0 Kaip tik
padidino autoritarinés valdzios kontrole bei opozicijos slopinima. Taip pat tyréjas prideda, jog Iranas
buvo puikiai pasiruoses taikomoms sankcijoms, todél reZimas joms praktiSkai liko atsparus. Anot
autoriaus, politinis naratyvas, jog nedraugiskos Vakary Salys nori iSlaikyti Irang neiSsivyséiusia
valstybe, skatina Irang ir toliau vystyti branduoling programa. Kaempfer’is ir Lowenberg’as (2007)
ekonominiy sankcijy politinj poveikj sankcionuotai Saliai nagrinéjo sukurdami bei analizuodami
suinteresuoty grupiy endogeninés politikos modelj. Autoriai teigia, jog ekonominés sankcijos Su
tikslu nuteikti Salies elitg ir gyventojus prie$ valdzig bei suskaldyti valdanciuosius daznai turi
prieSinga efekta. Rezimas turi tendencija tokiose situacijose pademonstruoti didesng¢ vienybe bei
pasiryZima prieSintis jau¢iamam spaudimui ir dar labiau padidinti savo populiaruma Salyje. Tyréjai
taip pat prideda, jog ekonominés sankcijos gali Salyje padéti iskilti tiems elito atstovams, kuriy veikla
yra vietiné arba maziau priklausoma nuo sankcijy iniciatoriy, taip dar labiau padidinant sankcionuotos
Salies politing izoliacijg. Taigi, ekonominés sankcijos daznai neturi Zenklaus bei pageidaujamo
politinio efekto sankcionuotoje Salyje ir gali turéti atvirkStin] poveikj: padidéjusig rezimo kontrole,
daznesn;] politiniy oponenty Salinimg, vieningesne¢ valdzig bei suinteresuoto elito iSkilima.

Apibendrinant galima teigti, kad tarptautiniy sankcijy poveikis sankcionuotoje Salyje yra labai
skirtingas priklausomai nuo poveikio tipo. ISanalizavus moksling literatiirg apie ekonominj,
humanitarinj bei politinj tarptautiniy sankcijy poveikj subjektui galima pasakyti, jog sankcijos
pasizymi rySkiu ekonominiu ir humanitariniu poveikiu sankcionuotoje Salyje, 0 politinis poveikis
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néra toks Zenklus, nors sankcijy iniciatoriy daznai yra labiausiai pageidaujamas. Vertinant ekonominj
poveikj verta iSskirti, kad sankcijos gali destabilizuoti subjekto ekonomika, pakenkti tokiems
svarbiems Salies makroekonominiams rodikliams, kaip BVP, importo ir eksporto srautams bei
uzsienio investicijoms. Nors humanitarinis poveikis daznai yra nepageidaujamas sankcijy
iniciatoriams, jis daznai pasireiskia tokiomis formomis, kaip suprastéjusi civiliy gyventojy sveikata
bei prastesné prieiga prie biitiny valstybiniy paslaugy, didesnis skurdas, nelygybé bei mirtingumas
Salyje. Politinis sankcijy poveikis subjektui daznai yra nezymus ir apima tam tikro Salies elito
nepasitenkinimg rezimu bei jvairius atvirkstinius efektus, tokius kaip dar didesn¢ autoritarinio rezimo
kontrolg bei opozicijos slopinimg ir suinteresuoto elito iSkilima, dar labiau padidinancig Salies politing
izoliacijg. Atsizvelgiant | tai, kad politinis tarptautiniy sankcijy poveikis subjektui gali buti
nenaudingas sankcijy iniciatoriams, o humanitarinis poveikis yra nepageidaujamas, verta yra
iSsamiau ir detaliau i$nagrinéti ekonominj sankcijy poveikj sankcionuotoje Salyje, vertinant jvairius
svarbius subjekto makroekonominius rodiklius.

2.3.2. Tarptautiniy sankcijy poveikis sankcijas jvedusiai Saliai

ISnagrinéjus tarptautiniy sankcijy poveikj sankcionuotai Saliai taip pat svarbu yra iSanalizuoti, kokj
efekta patiria sankcijas inicijavusios Salys. Dél pritaikyty tarptautiniy sankcijy iniciatoriams daznai
tenka patirti jvairiy ekonominiy padariniy, tokiy kaip suprastéjusias prekybos sglygas, sumazéjusia
prieiga prie sankcionuotos $alies iStekliy, tieckimo grandiniy sutrikimus. Sankcijas taikancios Salies
verslai gali prarasti svarbias ir pelningas rinkas, o vartotojai daznai biina priversti uz prekes ir
paslaugas mokeéti daugiau. Zvelgiant politiniu aspektu, jei inicijuotos sankcijos priimamos pozityviai
Salies gyventojy bei uzsienio $aliy, jos gali pagerinti tarptautinius rysius bei sustiprinti $alies politing
pozicijg ir palaikymag valstybés viduje. Taciau inicijuotos sankcijos taip pat gali sukelti politinj
konflikta su nepritarian¢iomis valstybémis, sugadinti diplomatinius rySius, 0 dél neigiamo
humanitarinio ekonominiy sankcijy poveikio sankcionuotai $aliai, gali ir padidinti gyventojy
nepasitenkinimg iniciatorés Salies viduje (Gutmann ir kt., 2023). Mokslinéje literatiiroje galima rasti
Jvairiy autoriy apraSymy apie tarptautiniy sankcijy efekta sankcijas jvedusiai Saliai (Zr. 5 lentele).

5 lentelé. Tarptautiniy sankcijy poveikio sankcijas jvedusiai Saliai apibiidinimai

Autorius (metai) Poveikio apibadinimas

Crozet, M., & Hinz, J. (2016) Sumazina sankcijas jvedusiy S$aliy jmoniy prekybos
srautus, o patirta zalg jmonés daznai nesugeba sumazinti
plésdamos veikla j naujas rinkas.

Giumelli, F. (2017) Poveikis sankcijas jvedusioms Salims néra vienodas,
vieny ES Saliy prekybos srautai sumazéjo zenkliau, kity
maziau, todél turi jtakos verslo galimybiy persiskirstymui
tarp sankcijy iniciatoriy.

Moret, E., Giumelli, F., & Bastiat-Jarosz, D. (2017) Nesant  stipriai  prekybiniai  priklausomybei  su
sankcionuota S$alimi, jvestos sankcijos turi nezymy
poveik] iniciatoriams.
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Kalbant apie tarptautiniy sankcijy poveikj sankcijas jvedusiai Saliai galima pasakyti, kad efektas
sankcijy iniciatoriams dazniausiai pasireiSkia per prekybinius nuostolius. Crozet’as ir Hinz’as (2016)
nagringjo, kaip ekonominés sankcijos veikia sankcijy iniciatorius, analizuodami jvestas sankcijas
Rusijai 2014 metais po jvykdytos Krymo aneksijos. Anot autoriy, 2014-2015 mety vidurio
laikotarpiu sankcijas jvedusios Salys patyré zenkly prekybos srauty nuosmukj, kurio prognozuojama
verté buvo apie 60,2 mlrd. doleriy, o didZioji dalis patirto kritimo buvo susij¢ ne su Rusijos taikytomis
kontrsankcijomis, 0 su Vakary Saliy jvestais apribojimais. Autoriai taip pat analizavo ekonominiy
sankcijy poveikj Pranctizijos eksportuotojams, kurie prekiavo Rusijos rinkoje. Tyrimo rezultatai
rodo, kad jmonés, kurios prekiavo zemés iikio ar maisto produkcija bei buvo tiesiogiai paveiktos
Rusijos kontrsankcijy, nesugeb¢jo sumazinti patirtos zalos iSplésdamos prekyba i kitas rinkas, 0
bendrovés, kurios nebuvo paveiktos kontrsankcijy, nei iSplété prekyba | naujas rinkas, nei padidino
prekybos apimtis su esamomis S$alimis partnerémis. Tyréjai taip kelia klausimus apie tai, kaip
reaguoja tiek sankcijas jvedusiy, tiek sankcionuoty Saliy imonés, kuomet sankcijos yra pasalinamos,
ar Sios atnaujina verslo rySius, ar partnerystés patiria ilgalaike ir nepataisoma zalg.

Tarptautiniy sankcijy poveikis sankcijas jvedusioms Salims pasizymi ne tik prekybine Zala, bet ir tuo,
jog daznai poveikis néra tolygus tarp iniciatoriy. Giumelli’s (2017) nagrinéjo, kaip ES pritaikytos
sankcijos po 2014 mety Krymo aneksijos veikia Rusija bei kaip skirtingai veikia sankcijas
inicijavusias $alis. ES dél jvesty sankcijy Rusijai patyré rySkiy ekonominiy nuostoliy. Kaip pavyzdj
autorius pateikia Vokietijg ir Italija, kuriy eksporto verté i Rusija sumaZzéjo atitinkamai 8,5 mlrd. ir
2,4 mlrd. eury. Autorius pastebi, kad ekonominiy sankcijy poveikis nebuvo nuoseklus visoms ES
naréms, kadangi tokios $alys, kaip Graikija, Svedija, Bulgarija bei Liuksemburgas, kaip tik padidino
tam tikruose sektoriuose eksporto srautus j Rusijg jvedus sankcijas. Tyréjas prideda, jog, nors Visos
ES Salys bendrai patyré eksporto sumazéjimg j Rusija po 2014 mety, sumazéjimas buvo labai
netolygus ir vienos Salys nukentéjo labiau, o kitos maziau, todél galima teigti, kad tarptautinés
sankcijos turi galig perskirstyti verslo galimybes tarp sankcijas jvedusiy $aliy.

Ekonominiy sankcijy poveikis sankcijas jvedusioms Salims taip pat labai daznai priklauso nuo esamy
prekybiniy ry$iy ir priklausomybés tarp sankcionuotos $alies ir iniciatoriy. Moret’a ir kt. (2017)
vertino Rusijai 2014 metais po Krymo aneksijos pritaikyty tarptautiniy sankcijy poveikj JAV
ekonomikai. Tyrimo rezultatai rodo, kad pritaikytos sankcijos turéjo neigiamos jtakos tokioms
veikloms, kaip maisto prekyba bei masiny gamyba, taciau bendras poveikis yra salyginai nedidelis
dél mazos Rusijos ir JAV prekybos. Tai rodo faktas, kad tik 0,63 proc. visos JAV prekybos vertés
2015 metais sudaré prekyba su Rusija, 0 tokj prekybos vertés 1émé i§ anks¢iau Rusijoje kilusios
ekonominés problemos, pavyzdziui, rublio nuvertéjimas bei mazéjancios naftos kainos.

Apibendrinant galima teigti, jog dauguma nagrinéty autoriy pabrézé, kad ekonominiy sankcijy
poveikis sankcijas jvedusioms Salims yra daznai susij¢s su prekybos srauty sumazéjimu (Crozet ir
Hinz, 2016; Giumelli, 2017). Tokia ekonominiy sankcijy patirta prekybine zala sankcijas jvedusioms
Salims biina sunkiai iStaisoma, net iSpleciant veikla j naujas rinkas (Crozet ir Hinz, 2016). Taip pat
pastebéta, kad prekybiniy srauty sumazéjimas tarp sankcijas jvedusiy Saliy pasiskirsto netolygiai,
todél vienos Salys gauna i$ to, galima sakyti, tam tikrg prekybinj pranasumag (Giumelli, 2017).
Ekonominiy sankcijy poveikis iniciatoréms taip pat labai priklauso nuo prekybinés priklausomybés
su sankcionuota Salimi lygio, esant maZzai priklausomybei, patirtas poveikis daznai bus neZymus
(Moret ir kt., 2017). Verta paminéti, kad analizuoti autoriai daugiausiai akcentavo ekonoming zala,
kurig patiria sankcijas jvedusios Salys, mazai autoriy nagrin¢jo politin] sankcijy efekta sankcijy
iniciatoriams, todél tai yra sritis verta tolimesniy tyrimy bei jzvalgy. Lyginant ekonominiy sankcijy
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poveikio sankcionuotoms Salims bei iniciatoriams moksling literatiirg galima pasakyti, kad didesné
dalis autoriy nagrin¢ja poveikj sankcionuotoms Salims, taciau tarp jy triko iSsamesniy ir naujesniy
tyrimy apie tai, kaip sankcijos veikia subjekto makroekonominius rodiklius, kadangi kasmet yra
pritaikoma vis naujy bei grieztesniu sankcijy, todél istirti jy makroekonominj poveikj sankcionuotai
Saliai yra aktualu bei naudinga.

2.4. Tarptautiniy sankcijy makroekonominio poveikio vertinimo metodai

Aptarus tarptautiniy sankcijy poveikj sankcionuotai Saliai, taip pat reikia iSnagrinéti sankcijy poveikio
vertinimo metodus. Norint jvertinti makroekonominj sankcijy poveiki, daznai reikia analizuoti
prekybos apimties, BVP, uzsienio investicijy bei kity svarbiy sankcionuotos $alies makroekonominiy
rodikliy pokycius. Tokius vertinimus atlikti yra salyginai sudétinga, kadangi tokie iSoriniai
kintamieji, kaip pasaulio rinkos poky¢iai bei vyraujancios ekonominés aplinkybés, kurios yra
nesusijusios su pritaikytomis sankcijomis, gali paslépti ar iskreipti tikslius sankcijy padarinius.
Nepaisant trikumy, sankcijy poveikio makroeckonominé analizé yra labai svarbi nustatant, ar
sankcijos yra ekonomiskai efektyvios, ar ne. Sioje darbo dalyje bus i$nagrinéti tarptautiniy sankcijy
efektyvuma parodantys makroekonominiai rodikliai bei aptartos ekonominiy sankcijy poveikio
mazinimo priemonés ir praktikos, kurias taiko sankcionuotos $alys.

2.4.1. Tarptautiniy sankcijy makroekonominio efektyvumo rodikliai

Siekiant jvertinti tarptautiniy sankcijy makroekonominj veiksminguma, galima isskirti keletg svarbiy
rodikliy, kurie gali parodyti sankcijy poveikj subjekto ekonomikai. Prekybos srauty, tiek eksporto,
tiek importo, poky¢iai gali parodyti sankcionuotos Salies ekonomingés izoliacijos lygj, o BVP poky¢iai
gali parodyti, kaip sankcijos paveikia $alies ekonominj produktyvumg. Dar vienas svarbus rodiklis
parodantis ekonominiy sankcijy efektyvumg yra uZsienio investicijos, kurios gali parodyti, kaip
sankcijos veikia subjekto patrauklumg investuotojams bei ilgalaikius ekonominius santykius. Taigi,
kalbant apie tarptautiniy sankcijy makroekonominio efektyvumo rodiklius, bus aptariami pagrindiniai
trys: sankcionuotos Salies BVP pokytis, prekybos srautai bei TUI (Zr. 8 pav.).

( )

Bendrojo vidaus produkto
(BVP) pokytis

Tarptautiniy sankcijy
makroekonominio E— Prekybos srautai
efektyvumo rodikliai

Tiesioginés uzsienio
investicijos (TUI)

\. /

8 pav. Tarptautiniy sankcijy makroekonominio efektyvumo rodikliai

ISskyrus tarptautiniy sankcijy makroekonominio poveikio svarbiausius efektyvumo rodiklius taip pat
svarbu yra apzvelgti, kaip skirtingi mokslininkai analizuoja bei apibuidina sankcijy poveikj minétiems
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rodikliams. Mokslingje literatiiroje galima rasti jvairiy autoriy apraSsymy apie BVP, prekybos srauty
ir TUI poky¢ius pritaikius ekonomines sankcijas (zr. 6 lentelé).

6 lentelé. Tarptautiniy sankcijy makroekonominio efektyvumo rodikliy poveikio apibiidinimai

Sankcijy efektyvumo rodiklis Autorius (metai) Poveikio apibiidinimas

Bendrasis vidaus produktas (BVP) Neuenkirch, M., & Neumeier, F. | JT sankcijos per deSimt mety
(2015) sumazina BVP vienam asmeniui 25,5
proc., JAV sankcijos per septynis
metus sumazina 13,4 procenty.

Hosoe, N. (2023) Sankcijos lemia 3-7 proc. Rusijos
BVP kritima, iniciatoriy patiriamas
BVP susitraukimas lyginant su
sankcionuotos  Salies yra labai
nezymus.

Prekybos srautai Afesorgbor, S. K. (2019) Sankcijos neigiamai veikia tiek
sankcionuotos Salies, tiek iniciatoriy
prekybos srautus, kuriy vidutinis
sumazéjimas gali siekti 16-32
procenty.

de Souza, G., Hu, N., Li, H., & Mei, | Sankcijos gali sumazinti atitinkamy
Y. (2024) prekiy importa iki 43 proc., taip pat
sumazéja ir bendri sankcionuoty
prekiy prekybos srautai.

Tiesioginés uZzsienio investicijos | McLean, E. V., Ryu, J., & Whang, T. | Po septyniy mety jvesty sankcijy,
(Tun (2024) Rusijos TUI nukrito nuo vidutiniskai
58 mlrd. doleriy per metus iki 20
mlrd. doleriy.

Nguyen, L. Q. T., & Ahmed, R. | Sankcijos neigiamai veikia
(2023) sankcionuotos Salies TUI, didesnj
efekta turi  susijungimams ir
isigijimams nei  plyno lauko
investicijoms.

Kalbant apie tarptautiniy sankcijy efekta Salies BVP galima pasakyti, kad analizuoti autoriai i§skyre
tiek trumpalaikj, tiek ilgalaikj neigiama poveikj sankcionuotos Salies BVP. Neuenkirch’as ir
Neumeier’is (2015) tyré, kokij poveikj sankcionuoty Saliy BVP augimui turé¢jo JAV ir JT ekonominés
sankcijos. Tyrimo rezultatai rodo, kad dél JT sankcijy sankcionuotos Salies realaus BVP vienam
asmeniui augimo tempas per metus vidutiniS$kai sumazéja daugiau kaip 2 proc. punktais, o per desimt
mety BVP vienam asmeniui susitraukimas siekia 25,5 procenty. Tuo tarpu JAV sankcijy poveikis yra
ne toks rySkus bei trunka trumpiau — BVP augimas sumazéja apytiksliai 0,75-1 proc. punktu per
metus, o per septynerius metus BVP vienam asmeniui kritimas siekia 13,4 procenty. Tai rodo, kad

30



ekonominés sankcijos pasizymi neigiamu makroekonominiu poveikiu sankcionuotoms Salims, o BVP
yra santykinai tikslus rodiklis atspindintis sankcijy makroekonominj efektyvuma. Hosoe’as (2023)
taikydamas bendrosios pusiausvyros modelj analizavo tarptautiniy sankcijy, kurios buvo pritaikytos
Rusijai 2022 metais po pradétos invazijos | Ukraing, efektg Salies BVP ir Kkitiems
makroekonominiams rodikliams. Tyrimo rezultatai rodo, kad sankcijos lemia zenkly Rusijos BVP
kritima, kuris siekia 3—7 procenty. Autorius taip pat prideda, jog sankcionuojamy Saliy patiriamas
BVP sumazéjimas jvedus sankcijas yra labai nezymus, lyginant su sankcionuotos Salies. Kaip
pavyzdj, tyréjas pamini Europa ir Japonija, kurios BVP jvedus sankcijas atitinkamai sumazéty 0,2 ir
0,05 procenty. Tai rodo, kad autorius sankcionuotos Salies BVP naudoja kaip patikimg bei tiksly
ekonominiy sankcijy makroekonominio efektyvumo mata.

Nagrinéjant tarptautiniy sankcijy poveikj Salies prekybos srautams galima pasakyti, kad aptarti
mokslininkai akcentavo sankcijy neigiamg poveikj tiek sankcionuotos $alies, tiek iniciatoriy prekybos
apimtims. Afesorgbor’as (2019) taikydamas empirinius metodus tyré, kaip tarptautinés sankcijos
veikia sankcionuoty Saliy ir iniciatoriy prekybos srautus. Tyrimo rezultatai rodo, kad ekonominés
sankcijos turi neigiama poveikj tiek sankcionuoty $aliy, tiek iniciatoriy prekybos srautams, kurie
priklausomai nuo aplinkybiy, gali vidutini$kai sumazéti 16-32 procenty. Autorius taip pat prideda,
jog sankcijy grésmé gali padidinti prekybos srautus tarp valstybiy 17-29 proc., kadangi Salys turi
tendencijg pradéti kaupti atsargas tikédamosios taikomy sankcijy. Tai rodo, kad prekybos srautai yra
salyginai tikslus indikatorius parodantis neigiama ekonominiy sankcijy poveikj sankcionuotai
valstybei. De Souza’as ir kt. (2024) taikydami kiekybinj modelj analizavo, kaip ekonominés sankcijos
veikia Saliy prekybos srautus bei kokj poveikj srautams turi pritaikomi tarifai. Tyrimo rezultatai rodo,
kad padidinant antidempingo muitus 10 proc., atitinkamy prekiy importas i$ sankcionuoty Saliy
sumazéja 43 proc., o taip pat sumazéja ir bendri sankcionuoty prekiy prekybos srautai. Tai rodo, kad
ekonominés sankcijos gali neigiamai paveikti sankcionuotos Salies prekybos srautus, o sumaz¢jusios
Saliy importo bei eksporto apimtys pritaikius jvairius tarifus tik parodo, kad analizuojant prekybos
srautus galima nustatyti, ar sankcijos yra efektyvios.

Analizuojant tarptautiniy sankcijy efekta Salies TUI galima pasakyti, kad nagrinéti autoriai pabréze
tiek neigiama poveikj bendroms sankcionuotos Salies TUI, tiek atskiroms jy dalims. McLean ir kt.
(2024) naudodami jmoniy investicijy duomenis tyré, kaip ekonominés sankcijos veikia Rusijos TUI.
Tyrimo rezultatai rodo, jog sankcijos zenkliai sumazina naujus TUI srautus. 2011-2013 metais, pries
pritaikytas Vakary Saliy ekonomines sankcijas, Rusijos TUI sieké vidutiniskai 58 mlrd. doleriy per
metus, 0 2014-2020 metais, kai ekonominés sankcijos jau buvo jvestos, Rusijos TUI nukrito iki 20
mird. doleriy per metus. Autoriai taip pat prideda, kad tarptautinés korporacijos daznai atideda arba
i§vis atsisako investiciniy plany sankcionuotose Salyse dél ekonominés ir politinés rizikos, kurias
sukelia jvestos sankcijos. Tai rodo, jog TUI yra puikus indikatorius rodantis ne tik tarptautiniy jmoniy
pasitikéjimo lygj, bet ir ekonominiy sankcijy veiksmingumag. Nguyen ir Ahmed’as (2023) nagringjo,
kaip ekonominés sankcijos veikia sankcionuotos Salies TUI bei skirtingus jy tipus, plyno lauko
investicijas bei susijungimus ir jsigijimus. Tyrimo rezultatai rodo, kad jvestos ekonominés sankcijos
zenkliai paveikia TUI sankcionuotose Salyse. Autoriai taip pat prideda, kad sankcijy poveikis
atskiroms TUI sudedamosioms gali buti skirtingas, sankcijos turi didesnj efekta susijungimams ir
jsigijimams nei plyno lauko investicijoms. Toks skirtumas galéty biity paaisSkinamas tuo, kad
susijungimai ir jsigijimai daznai yra rizikingesné investicijy rasis. Tai rodo, kad sankcijos daznai
atgraso nuo investicijy ] sankcionuotg Salj bei sumazina Salies patrauklumg investuotojams, o Salies
TUI yra puikus to atspindys.
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Apibendrinant galima teigti, kad tarptautiniy sankcijy poveikis sankcionuoty Saliy iSskirtiems
makroekonominio efektyvumo rodikliams buvo Zenklus bei atspindéjo sankcijy sukelta ekonoming
zalg. Nagrinéti autoriai tyrimuose vertindami ekonominiy sankcijy poveiki naudojo minétus
veiksmingumo matus, BVP (Neuenkirch ir Neumeier, 2015; Hosoe, 2023), prekybos srautus
(Afesorgbor, 2019; de Souza ir kt., 2024) bei TUI (McLean ir kt., 2024; Nguyen ir Ahmed, 2023),
taip pat vertino ir sankcijy poveik; minétiems efektyvumo rodikliams, todél tai rodo, kad Sie
indikatoriai yra daznai tikslas bei patikimi vertinant tarptautiniy sankcijy poveikj subjektui.

2.4.2. Tarptautiniy sankcijy poveikio maZzinimo priemonés ir praktikos

Kalbant apie tarptautiniy sankcijy makroekonominio poveikio vertinimo metodus svarbu ne tik
iSnagrinéti efektyvumo rodiklius, kuriais galima pamatuoti sankcijy veiksminguma, bet ir aptarti
poveikio mazinimo priemones ir praktikas, kurias naudoja sankcionuotos Salys. Sankcijy subjektai
taiko jvairias trumpalaikes bei ilgalaikes strategijas, kad apsaugoty Salies ekonomikg nuo sankcijy
efekto, kurios apima tokias priemones, kaip alternatyviy prekybos partneriy paieska, prekybos srauty
perkélimg bei bendradarbiavimo su Siomis Salimis puoselé¢jimg, sankcijy ap¢jima naudojantis
treCiosiomis Salimis ir kitais metodais, alternatyviy tarptautiniy finansiniy sistemy karimg bei
naudojima. Taigi, kalbant apie tarptautiniy sankcijy poveikio mazinimo priemones, bus aptariamos
trys: naujy prekybos partneriy ir prekybos srauty perkélimas, sankcijy apéjimas ir alternatyviy
finansiniy sistemy kiirimas (zr. 9 pav.).

( )

Nauji prekybos partneriai
bei prekybos srauty

perkélimas
. J
N\ ( N\
Tarptautiniy sankcijy
poveikio mazinimo ————— Sankcijy apéjimas
priemongés
J . J
( N\

Alternatyviy finansiniy
sistemy kiirimas

. /

9 pav. Tarptautiniy sankcijy poveikio mazinimo priemonés

Nagrinéjant naujy prekybos partneriy paieska bei prekybos srauty perskirstymas, kaip vieng i$
ekonominiy sankcijy poveikio mazinimo priemoniy galima pasakyti, kad §i praktika yra aktuali bei
veiksminga. Aksenov’as ir kt. (2023) tyré, kaip Rusija, siekdama sumazinti Vakary $aliy pritaikyty
ekonominiy sankcijy poveikj, nukreipé savo prekybos srautus i Kinija. Toks prekybos srauty
perkélimas 1émé 33 proc. dvisalés prekybos apimties augima 2022 metais. Autoriai prideda, kad Sios
prekybos partnerystés sékmingumas paremtas tuo, kad Kinija yra turtinga jvairiais gamybos bei
technologijy resursais, 0 Rusija yra turtinga gamtiniais iStekliais, ypatingai energetiniais, todél Sie
prekybiniai rySiai yra naudingi tiek abejoms puséms. Schott’as (2023) akcentavo, kaip po jvesty
ekonominiy sankcijy Kinijos dalis Rusijos energetiniy iStekliy eksporto strukturoje padidéjo nuo
mazdaug 21,6 proc. 2021 metais iki 46,5 proc., 0 Indijos dalis struktiiroje tuo paciu laikotarpiu
padidéjo nuo 2 proc. iki 16 procenty. Autorius taip pat prideda, kad Kinijos importo verté padidéjo
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nuo 67,7 mlrd. doleriy 2021 metais iki mazdaug 76 mlrd. doleriy 2022 metais, taip uzsitikrinant padétj
kaip viena svarbiausiy Rusijos prekybos partneriy. Shirov’as (2023) teigia, kad Rusija po jvesty
Vakary Saliy ekonominiy sankcijy prekybos srautus strategiskai perorientuoja j ,,draugiskas* $alis,
kad sumazinty sankcijy poveikj. Autorius prideda, jog Sia politika siekiama sankcijy sukeltus
ekonominius nuostolius paversti prekybos vystymo bei ekonominés nepriklausomybés nuo Vakary
Saliy galimybémis. Taigi, analizuoti autoriai prekybos srauty perskirstymg siekiant sumazinti
tarptautiniy sankcijy poveikj iSskyre, kaip itin efektyvig bei pastaraisiais metais daznai naudojama
praktika.

Kalbant apie sankcijy ap¢jima, kaip vieng i§ daznai naudojamy priemoniy siekiant sumazinti
ekonominiy sankcijy efekta, galima pasakyti, kad nagrinéti autoriai palieté skirtingas sankcijy
apéjimo praktikas, kurias taiko sankcionuotos Salys. Hilgenstock’as ir kt. (2024) analizavo, kaip
Rusija naudojasi Se$éliniu laivynu, kad apeity pritaikytas ekonomines sankcijas bei iSsaugoty i$ naftos
eksporto gaunamas pajamas. Autoriai teigia, kad Rusijos $e$élinj laivyng sudaro daugiau kaip 430
tanklaiviy, tarp kuriy dalis yra seni, neapdrausti nuo naftos issiliejimo ir kity batiny riziky tanklaiviai.
Anot tyréjy, minéti tanklaiviai geba aptarnauti apie 60 proc. viso Rusijos Zalios naftos ir apie 45 proc.
viso eksporto, kuris nepriklauso nuo apriboty vezimo jiira paslaugy. Autoriai taip pat prideda, kad
kuriy tikslas apriboti Rusijos galimybes finansuoti karinius veiksmus Ukrainoje. Tai rodo, kad tokio
laivyno naudojimas siekiant apeiti pritaikytas ekonomines sankcijas yra efektyvi sankcijy poveikio
mazinimo priemoné. Taciau ne tik $esélinio laivyno, bet ir ,,draugisky valstybiy naudojimas gali
padéti sumazinti tarptautiniy sankcijy efektg. Kupatadze ir Marat’a (2023) nagrinéjo, kaip Rusija
naudojasi kaimyninémis valstybémis, tokiomis kaip Sakartvelu ir Kazachstanu, kad apeity
ekonomines sankcijas bei galéty netiesiogiai prekiauti su sankcijas jvedusiomis Salimis. Autoriai
teigia, kad Sakartvelas bei Kazachstanas po Rusijos masinés invazijos j Ukraing bei Vakary Saliy
pritaikytu sankcijy veiksmingai mazina ekonominiy sankcijy poveikj reeksportuodamos
sankcionuotas prekes, slépdamos prekiy kilme bei suteikdamos alternatyvius prekiy tranzito kanalus.
Taigi, autoriai analizuodami Vakary Saliy pritaikytas sankcijas Rusijai i$skyre, kad tiek $esélinio
laivyno, tiek ,draugisky“ valstybiy, tokiy kaip Kazachstanas ir Sakartvelas, naudojimas yra
veiksmingos priemonés siekiant sumazinti tarptautiniy sankcijy poveik].

Analizuojant alternatyviy finansiniy sistemy kiirimg, kaip priemon¢ mazinti ekonominiy sankcijy
efekta, galima pasakyti, kad nagrinéti autoriai i8skyre, jog tai yra efektyvi praktika siekiant sumazinti
sankcijy poveikj. Apie alternatyviy finansiniy sistemy kiirimg kaip ekonominiy sankcijy poveikio
mazinimo priemong jau ir anksc¢iau kalbéjo Cipriani’s ir kt. (2023). Autoriai akcentavo, kad Kinija ir
Rusija kuria alternatyvias tarptautines finansy sistemas, kad sumazinty sankcijy, ribojanc¢iy prieiga
prie SWIFT tinklo, efekta. Nors kaip trumpalaiké priemoné alternatyviy sistemy kiirimas néra itin
veiksminga, ilguoju laikotarpiu tokios sistemos gali labai stipriai padéti sumazinti ekonominiy
sankcijy poveikj. Eichengreen’as (2024) taip pat pabrézé, jog Kinijos plétojama CIPS sistema, kaip
alternatyva ir konkurent¢ SWIFT, yra kuriama tam, kad ne tik sumazinti ekonominiy sankcijy
poveikj, bet ir priklausomybe nuo Vakary Saliy sukurty finansiniy sistemy bei JAV dolerio. Autorius
prideda, kad nors Kinijos juanis turi tik 2 proc. tarptautiniy mokéjimy struktiiroje, jo naudojimas
didéja, o su tokiais partneriais, kaip Rusija, daZnai atsiskaitoma uz prekes naudojantis jvairiais
ofSoriniais kliringo bankais bei dvisaliais valiuty apsikeitimo sandoriais, taip mazinant
priklausomybe nuo SWIFT bei JAV dolerio. Taigi, alternatyviy finansiniy sistemy kiirimas gali
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padéti ne tik sumazinti ekonominiy sankcijy poveikj, bet ir sumazinti priklausomybe nuo sankcijy
iniciatoriy naudojamy valiuty.

Apibendrinant galima teigti, kad nagrinéti autoriai iSskyré skirtingas tarptautiniy sankcijy poveikio
mazinimo priemones. Vieni autoriai analizavo tai, kaip sankcionuotos Salys stengiasi pakeisti
sankcionuotus prekybos kanalus siekiant sumazinti patirtg zalg (Aksenov ir kt., 2023; Schott, 2023;
Shirov, 2023), kiti nagrinéjo tai, kaip Salys apeina pritaikytas sankcijas naudojant tre¢igsias $alis bei
Sesélinius laivynus (Kupatadze ir Marat, 2023; Hilgenstock ir kt., 2024), o dar kiti kalbéjo apie tai,
kaip sankcionuotos Salys kuria alternatyvias tarptautines finansines sistemas (Cipriani ir kt., 2023;
Eichengreen, 2024). Verta paminéti ir tai, jog vienos sankcijy poveikio mazinimo priemonés turi
salyginai greitg efekta, tokios kaip sankcijy apéjimas ir prekybos srauty perkélimas, o Kitos, tokios
kaip alternatyviy finansiniy sistemy kiirimas, néra i§ karto veiksmingos, tacCiau turi potencialy
ilgalaikj efekta, kuris leis ateityje buti maziau priklausomai nuo sankcijas jvedusiy Saliy.
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3. Tarptautiniy sankcijy makroekonominio poveikio vertinimo tyrimo metodologija

Tarptautiniy sankcijy makroekonominio poveikio Rusijai vertinimui bus naudojamas kiekybinis
tyrimo metodas — ekonometriné analizé.

Tyrimo tikslas — atlikti tarptautiniy sankcijy makroekonominio poveikio Rusijai vertinima.
Tyrimo objektas — Rusijos makroekonominiai rodikliai 2010-2024 mety laikotarpiu.

Atliekant tarptautiniy sankcijy makroekonominio poveikio Rusijai vertinimg bus naudojami tokie
ekonometriniai metodai, kaip koreliaciné matrica, Granger’io priezastingumo testas, porinés tiesinés
regresijos modeliai (PTR) bei autoregresijos paskirstyto vélinimo modeliai (ARDL). Ekonometrinei
analizei atlikti bus naudojama Eviews 12 SV programa.

3.1. Tarptautiniy sankcijy ir makroekonominiy rodikliy pasirinkimas empiriniam tyrimui

Atlikus mokslinés literatiiros analize, buvo iSsiaiskinta, kurie sankcionuotos Salies makroekonominiai
rodikliai gali reaguoti j pritaikytas sankcijas. Vertinant tarptautiniy sankcijy makroekonominj poveikj
empiriniam tyrimui bus pasirinkta analizuoti rodiklius, kurie vienaip ar kitaip yra susij¢ su aptartais
makroekonominio efektyvumo rodikliais: BVP poky¢iu, prekybos srautais, TUI. Taip pat i empirinj
tyrima bus jtraukti ir papildomi makroekonominiai Salies rodikliai, tokie kaip infliacija, palikany
norma, nedarbo lygis ir i§laidos gynybai.

7 lentelé. Empiriniame tyrime naudojamy rodikliy sutrumpinimai

Rodiklis Matavimo vienetai Pavadinimo trumpinys tyrime
Ivestos sankcijos Vienetai Sankcijos

Realaus BVP metinis augimo tempas | Procentai BVP_pokytis
BVP vienam gyventojui Doleriai BVP_vienam_gyv
Eksportas Min. doleriy Eksportas
Importas Min. doleriy Importas

Prekybos balansas Min. doleriy Prekybos_bal
Tiesioginés uzsienio investicijos Miln. doleriy TUI

Kapitalo srautai Min. doleriy Kapitalo_srautai
Akcijy indekso MOEX Russia verté | Punktai MOEX

Infliacija Procentai Infliacija
Paltkany norma Procentai Palukany n
Nedarbo lygis Procentai Nedarbas

Islaidos gynybai MiIn. doleriy ISlaidos_gynybai

Pritaikyty tarptautiniy sankcijy poveikis bus tiriamas vertinant ES jvesty sankcijy skaiciaus jtaka
pasirinktiems 12 sankcionuotos Salies makroekonominiams rodikliams (Zr. 7 lentelé). Literatiiros
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analiz¢je i1Sryskejo, kad sankcijy efektyvumas gali biiti matuojamas su BVP pokyc¢iu susijusiais
rodikliais, todél j empirinj tyrimg bus jtrauktas realaus BVP metinis augimo tempas bei BVP vienam
gyventojui. Taip pat buvo akcentuojama sankcijy jtakg Salies prekybos srautams, todél j tyrimg bus
jtraukti sankcionuotos $alies, eksporto, importo bei prekybos balanso rodikliai. Literatiiroje TUI irgi
buvo isryskintos, kaip galimas sankcijy makroekonominio efektyvumo rodiklis, todél j tyrima
jtraukiamos TUI, kapitalo srautai bei akcijy indekso MOEX Russia verté. Galiausiai, | atlickama
empirinj tyrimg bus jtraukti jau minéti papildomi sankcionuotos Salies makroekonominiai rodikliai,
infliacija, palukany norma, nedarbo lygis bei iSlaidos gynybai. Duomenys tyrimui bus renkami i$
dviejy Saltiniy, su sankcijomis susij¢ duomenys i§ Europos Komisijos, o sankcionuotos Salies
makroekonominiy rodikliy duomenys — i§ duombazés ,,Trading Economics®. Pasirinkty rodikliy
analizé bus atliekama remiantis prieinamais 2010-2024 mety duomenimis.

3.2. Konceptualus tyrimo modelis

Tarptautiniy sankcijy makroekonominio poveikio Rusijai vertinimo tyrimas bus skaidomas j dvi dalis
(zr. 10 pav.). Pirmojoje tyrimo dalyje bus atlickama pasirinkty Rusijos makroekonominiy ir ES
pritaikyty sankcijy rodikliy statistiné analizé 2010-2024 metais. Antrojoje dalyje, atliekant
ekonometring analize, bus tiriamas sankcijy poveikis Rusijos makroekonominiams rodikliams.

Statistingé analizé Ekonometring analize

Laiko eiluéiy
stacionanumo
vertinimas

Laiko eilutés stacionarios Ne

Laiko eiluéiy
. diferencijavimas

Koreliaciné analizé

Granger’io -
"|prieZastingumo testas | ">

PrieZastinis rySys egzistuoja

ARDL modeliy

Kiifimas [PTR. modeliy kiirimas

10 pav. Tyrimo schema
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Toliau bus pateikiama iSsamesné antrosios tyrimo dalies eiga:

1.

2.

Laiko eiluciy stacionarumo vertinimas bus atlickamas naudojantis vienetiniy Sakny metodu.

Koreliaciné analizé bus atliekama sudarant koreliacing matricg bei vertinant rysio stiprumg
tarp nepriklausomo ir priklausomy kintamyjy. RySio stiprumas vertinamas Pirsono
koreliacijos koeficientu, o rysio reikSmingumas vertinamas t-statistikos tikimybe.

Granger’io priezastingumo testu bus vertinamas priezastinis rySys tarp nepriklausomo ir
priklausomy kintamyjy. Testo iSraiska:

ye=ao+ aryt1+ -+ Qiye-it fixe-1+ o+ Lixe-it+ & (1)
Xe=0ao+ aixe1+ -+ Aixe—i+ fryeat o+ Liyeit e 2

¢ia yt — priklausomas kintamasis laikotarpiu t;
ao — konstanta;
ai, ai, f1, Bi — koeficientai;
et — Klaidos;
xt — nepriklausomas kintamasis laikotarpiu t.

Ho: b1 =b>=... =Dbi =0 (Ho pri¢émimas reiskia, kad x neturi jtakos y kitimui pirmojoje lygtyje
ir y neturi jtakos x Kitimui antrojoje lygtyje).

Priklausomai nuo koreliacinés analizés bei Granger’io priezastingumo testo rezultaty, bus
kuriami poriniai tiesinés regresijos modeliai (PTR), kuriy iSraiska:

y = bo + bix 3)

¢ia y — priklausomas kintamasis;
bo— konstanta;
b1— koeficientas;
x — nepriklausomas kintamasis.

Priklausomai nuo Granger’io priezastingumo testo rezultaty, bus kuriami autoregresijos
paskirstyto vélinimo modeliai (ARDL), Kkuriy iSraiska:

Ye=a+p Y14 ...+ pp Yep+ Po Xe+ Pr Xt-1+ ... + Bg Xt—q+ Ut 4)

¢ia Yt — priklausomas kintamasis laikotarpiu t;
a — konstanta;
P, pp — autoregresijos koeficientai;

Bo, Bq — vélinimo koeficientai;
Xt — nepriklausomas kintamasis laikotarpiu t;

Ut — klaidos.

Ilgalaikis multiplikatorius skai¢iuojamas, remiantis ARDL modelio rezultatais. Ilgalaikio
multiplikatoriaus iSraiSka:
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¢ia Po — konstanta;
g, p — vélavimo laikotarpiai;
Bi, @; — koeficientai.

Atlikus ekonometring analiz¢, remiantis gautais rezultatais, bus pateikiamos apibendrintos
tyrimo i$vados bei rekomendacijos.
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4. Tarptautiniy sankcijy makroekonominio poveikio Rusijai tyrimo rezultatai
4.1. Tarptautiniy sankcijy ir Rusijos makroekonominiy rodikliy analizé

Nagrinéjant tarptautiniy sankcijy makroekonominj poveikj sankcionuotai Saliai svarbu yra grafiskai
apzvelgti, ar tarp pritaikyty sankcijy skaiCiaus ir pasirinkty tyrimui makroekonominiy rodikliy
egzistuoja rySys. Atlikta analizé padeda vizualiai pastebéti tam tikras rodikliy tendencijas, taip pat
gali preliminariai parodyti, ar tarp pasirinkty tyrimui rodikliy yra tiesinis ar atvirkstinis rysys.

Analizuojant ES inicijuoty sankcijy Rusijai ir $alies realaus BVP metinio augimo dinamikg (zr. 10
pav.) galima pasakyti, kad realaus BVP augimo pokytis turi tendencijg Zenkliai sumazéti jsigaliojus
per metus dideliam kiekiui sankcijy. 2014 metais ES inicijavus 131 sankcijg Rusijai Salies realaus
BVP augimo tempas per metus nukrito nuo 0,74 proc. iki -1,97 proc., tai yra didesnis nei 2,50 proc.
sumazgjimas. Taip pat galima pastebéti, jog 2020 metais Rusijos realaus BVP augimo tempas nukrito
nuo 2,20 proc. iki -2,65 proc., kai ES inicijavo tais paciais metais 35 sankcijas. Toks Zenklus realaus
BVP augimo sumaz¢jimas gali biiti labiau siejamas ne su pritaikytomis ES sankcijomis, bet su 2020
metais prasidéjusia COVID-19 pandemija, kuri neigiamai sukrété didzigja dalj pasaulio ekonomiky.
2022 metais prasidéjus plataus masto kariniam konfliktui tarp Rusijos ir Ukrainos bei ES sureagavus
pritaikant 1,3 tikst. sankcijy, Rusijos realaus BVP augimas sumazéjo nuo 5,61 proc. 2021 metais,
kas yra aukscCiausias Rusijos rezultatas visu analizuojamu laikotarpiu, iki -2,07 proc. 2022 metais, tai
yra didesnis nei 7,60 proc. sumazéjimas. 2023 ir 2024 metais ES jvedamy sankcijy skaicius isliko
gana aukstas, taCiau Rusijos realaus BVP augimo tempas grjzo i labai sveikg lygj — 3,60 proc. 2023
metais bei 3,90 proc. 2024 metais. Tai rodo, jog galimai ES pritaikytos sankcijos turi trumpalaikj
atvirkstinj rysj su Rusijos realaus BVP augimo tempu.
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11 pav. ES inicijuoty sankcijy Rusijai ir realaus BVP metinio augimo tempo dinamika 2010-2024 metais
(pagal Europos Komisija, 20244, ir ,,Trading Economics*, 2024)

Nagrinéjant ES pritaikyty sankcijy Rusijai ir BVP vienam gyventojui pasikeitimus (zr. 12 pav.)
galima pastebéti, jog BVP vienam gyventojui turi tendencijg salyginai stabiliai augti nepaisant
inicijuoty sankcijy. Zemiausia rodiklio verté uZfiksuota analizuojamo laikotarpio pradzioje ir sieké
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8,722 dol., o didZiausia periodo pabaigoje — 11,341 doleriy. Taip pat galima pastebéti, jog po 2014
metais pritaikyty sankcijy Rusijos BVP vienam gyventojui keleta mety mazejo ir 2016 metais sieké
9,278 dol., o po 2022 metais jsigaliojusiy sankcijy Salies rodiklis tais paciais metais sumaz¢jo iKi
10,030 dol. Taigi, nors vizualiai Rusijos BVP vienam gyventojui nagrinéjamu periodu stabiliai auga,
skaiciai rodo, kad rodiklis trumpuoju laikotarpiu galimai neigiamai reaguoja j ES inicijuotas
sankcijas.
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12 pav. ES inicijuoty sankcijy Rusijai ir BVP vienam gyventojui dinamika 2010-2024 metais (pagal
Europos Komisijg, 20244, ir ,,Trading Economics®, 2024)

Zvelgiant | ES inicijuoty sankcijy bei Rusijos eksporto poky¢ius analizuojamu laikotarpiu (Zr. 11
pav.) galima pamatyti, jog Rusijos eksportas turi tendencijg sumazéti pra¢jus metams po to, kai ES
pritaiko didelj kiekj sankcijy. 2014 metais Rusijos eksportas sieké beveik 497 mlrd. dol., 2015 metais,
praéjus metams po pirmyjy ES pritaikyty sankcijy, $is skaiéius sieké 341,42 mlrd. dol., 0 2016 metais
nukrito j zemiausig lygj per visg analizuojamg laikotarpj — 281,71 mlrd. doleriy. 2022 metais, kai ES
pritaiké pati didZiausig kiekj sankcijy, Rusijos eksportas buvo paciame auksCiausiame taske ir sieké
592,08 mird. dol., o praéjus metams nukrito iki apytiksliai 424,48 mlrd. dol., kas rodo, Salies eksporto
rodiklis turi savybe sumazéti po pritaikyto didelio kiekio tarptautiniy sankcijy. Verta paminéti, kad
2015 metais patirtas Rusijos eksporto nuosmukis buvo procentiSkai didesnis nei 2023 metais, 2015
metais eksportas sumazéjo 31,28 proc., 0 2023 metais — 28,31 procenty. Vertinant dvejy mety perioda
skirtumas dar ryskesnis, 2016 metais, lyginant su 2014 metais, Rusijos eksportas nukrito 43,30 proc.,
0 2024 metais, lyginant su 2022 metais, sumazéjo apie 29,42 procenty. Tai rodo, jog nors 2022 metais
ES pritaikyty sankcijy skaicius buvo zenkliai didesnis nei 2014 metais, Rusijos eksportas sumazéjo
zenkliau biitent 2014 metais. Toks skirtumas galimai byloja apie tai, kad Rusijos eksportuotojai ES
sankcijoms buvo daug labiau pasiruos¢ 2022 metais, o bendra rodikliy kitimo tendencija rodo, kad
tarp Siy rodikliy galimai egzistuoja atvirkstinis rysys.
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13 pav. ES inicijuoty sankcijy Rusijai ir eksporto dinamika 2010-2024 metais (pagal Europos Komisija,

202443, ir ,,Trading Economics®, 2024)

Nagrin¢jant ES pritaikyty sankcijy Rusijai bei Salies importo dinamikg (Zr. 12 pav.) galima pastebéti,
jog didziausi importo srautai visu analizuojamu laikotarpiu buvo 2011-2014 metais, 0 2013 metais
importas sieké 341,27 mlrd. doleriy. Po Sio laikotarpio, ES pritaikius pirmasias sankcijas Rusijai,
seké laikotarpis, kai Salies importas buvo paciam maziausiam taske per visg nagrinéjama perioda,
2015 metais importas nukrito iki apytiksliai 193,02 mlrd. dol., o0 2016 metais pasieké maziausig verte
— 191,49 mlrd. doleriy. Lyginant perioda po 2014 metais ir 2022 metais jvesty ES sankcijy Rusijai
galima pasakyti, kad 20142016 mety periodu Rusijos importas sumazéjo zenkliai smarkiau nei
2022-2024 mety periodu, nors ES pritaikyty sankcijy pastarajame laikotarpyje buvo inicijuota
daugiau. Po 2022 metais jvesto didelio sankcijy skaic¢iaus Rusijos importas isliko sglyginai stabilus.
Tai rodo, kad galimai tarp rodikliy egzistuoja atvirkstinis rySys, ta¢iau atsizvelgiant j pateikta grafika
taip pat galima teigti, jog analizuojamo periodo pradzioje rySys tarp rodikliy galimai yra stipresnis
nei pabaigoje.
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14 pav. ES inicijuoty sankcijy Rusijai ir importo dinamika 2010-2024 metais (pagal Europos Komisija,
202443, ir ,,Trading Economics®, 2024)

Zvelgiant j ES pritaikyty sankcijy Rusijai ir $alies prekybos balanso pasikeitimus (Zr. 15 pav.) galima
pastebéti, kad prekybos balansas turi tendencija sumazéti po didelio jvesty sankcijy skaiciaus. Po
2014 metais inicijuoty ES sankcijy Rusijos prekybos balansas keleta mety krito ir 2015 pasieke
11,652 min. dol., taciau patj Zemiausig lygj rodiklis pasieké nagrinéjamo laikotarpio pabaigoje, 2024
metais, kai Salies prekybos balansas sieké 10,091 mln. doleriy. Verta paminéti, kad auk$¢iausiame
taske rodiklis buvo 2021 metais ir sieké 27,332 min. dol., taigi, per trejus metus patyré apie 63,08
proc. sumaz¢jimg. Taigi, Rusijos prekybos balansas galimai neigiamai reaguoja j ES inicijuotas
sankcijas.
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15 pav. ES inicijuoty sankcijy Rusijai ir prekybos balanso dinamika 2010-2024 metais (pagal Europos
Komisijg, 2024a, ir ,,Trading Economics®, 2024)
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Analizuojant ES inicijuoty sankcijy Rusijai ir Salies TUI poky¢ius (zr. 13 pav.) galima pamatyti, kad
vizualiai abu rodikliai juda prieSingomis kryptimis. 2010-2013 mety laikotarpiu, kuomet ES
neinicijavo jokiy sankcijy Rusijai, $alies TUI buvo salyginai stabilus, 0 2014 metais, kai ES sankcijos
buvo jsigaliojusios, §is rodiklis sumazéjo iki beveik -181,44 mird. dol. DidZiausias Rusijos TUI per
visg analizuojamg laikotarpj uzfiksuotas 2016 metais (131,16 mlrd. dol.), o maziausias uzfiksuotas
2022 metais (-299,55 mlrd. dol.), kuomet ES pritaiké patj didziausig kiekj sankcijy per visg
nagrin¢jamg periodg. Lyginant 2014 ir 2022 mety Rusijos TUI sumazéjima galima pasakyti, kad 2022
metais rodiklis per metus nukrito zenkliai stipriau nei 2014 metais, 2014 metais Rusijos per metus
sumazéjo daugiau kaip 4,6 karto, kai 2022 metais per metus sumazéjo daugiau kaip 7,1 karto. Tali
rodo, jog galimai ES inicijuotos sankcijos turi atvirkstinj rysj su Rusijos TUI, kas lemia ir didesnj
TUI nuosmukj ES jvedant didesnj kiekj tarptautiniy sankcijy.
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16 pav. ES inicijuoty sankcijy Rusijai ir TUI dinamika 2010-2024 metais (pagal Europos Komisija, 2024a,
ir ,,Trading Economics*, 2024)

Zvelgiant | ES pritaikyty sankcijuy Rusijai ir $alies kapitalo srauty dinamika (Zr. 14 pav.) galima
pastebéti, kad kapitalo srauty rodiklis turéjo tendencija svyruoti, o tam tikrais periodais, panasu, kad
judé¢jo panasia kryptimi, kaip ir inicijuotos sankcijos. Analizuojamo laikotarpio pradzioje, kuomet ES
nebuvo pritaikiusi sankcijy, Rusijos kapitalo srautai 2011-2014 metais stabiliai mazéjo ir 2014 metais
pasieké zemiausig lygj per visg analizuojama periodg, -18,56 mlrd. doleriy. Véliau seké laikotarpis,
kai Rusijos kapitalo srautai pasizyméjo sglyginai didesniu kintamumu, o 2022 metais, kai ES pritaiké
didziausig kiekj sankcijy, Rusijos kapitalo srautai buvo auks¢iausiame taske per visg analizuojama
periodg ir siekeé beveik 222,50 mlrd. doleriy. Taciau netrukus ES pritaikomy sankcijy skaicius 2023
metais sumazgjo iki 390, taip pat sumazgjo ir Rusijos kapitalo srautai iki 40,11 mlrd. doleriy. Tai
rodo, jog galimai tarp nagrinéty rodikliy egzistuoja tiesinis rysys.
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17 pav. ES inicijuoty sankcijy Rusijai ir kapitalo srauty dinamika 20102024 metais (pagal Europos

Komisija, 2024a, ir ,,Trading Economics®, 2024)

Nagrinéjant ES pritaikyty sankcijy Rusijai ir akcijy indekso MOEX Russia vertés poky¢€ius (Zr. 18
pav.) galima pamatyti, jog akcijy indekso verté iki pat 2021 mety salyginai stabiliai augo, 0 2022
metais, galimai dél pritaikyty sankcijy, patyré zenkly sumazéjimg. Didziausia indekso verte
uzfiksuota butent 2021 metais, kuomet sieké 3,787 punkty, o maZziausia buvo 2010 metais, kai
indeksas sieké 1,688 punkty. Vertinant laikotarpj po 2014 metais pritaikyty sankcijy galima pastebéti,
jog vizualiai $alies indeksas j sankcijas praktiskai nesureagavo. Taigi, galimai MOEX Russia indekso
verté neigiamai reaguoja | ES inicijuoty sankcijy skaiciy, todél tarp rodikliy gali egzistuoti atvirkstinis

rySys.
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18 pav. ES inicijuoty sankcijy Rusijai ir akcijy indekso MOEX Russia vertés dinamika 2010-2024 metais

(pagal Europos Komisija, 20244, ir ,,Trading Economics*, 2024)
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Vertinant ES inicijuoty sankcijy ir Rusijos infliacijos dinamika (zr. 15 pav.) galima pasakyti, jog
abiejy rodikliy kitimas tam tikrais momentais nagrinéjamu periodu yra panasus. 2010-2014 mety
laikotarpiu Rusijos infliacija svyravo tarp 5,06 ir 8,46 proc., o 2015 metais, po jvesty ES sankcijy,
rodiklis iSaugo iki auksCiausio lygio per visa analizuojamg perioda — 15,55 procenty. Véliau
infliacijos rodiklis ganétinai greitai grjzo sveikesnj lygj, o 2018 metais buvo Zemiausiame taske —
sieké 2,87 procenty. 2022 metais tiek infliacijos lygis, tiek ES inicijuoty sankcijy skaicius iSaugo
labai Zenkliai. Toks Rusijos infliacijos iSaugimas 2015 ir 2022 metais gali byloti apie tai, jog Rusijos
infliacija bei ES inicijuoty sankcijy rodikliai turi tiesinj rysj.

1,400 1.300 18.00
1555 16.00
1,200 :
13.75
14.00
1,000
= 1200
S o
800 s
3 8.46 7.81 g43 10.00 o
S 40 686 6.77 7.08 6.68 5.96 800 3
3 5.06 g
@ ' 447 30 405 600 =
400 3.70 338
2.87 4.00
200 131 2.00
0 0 o0 0 I 199 7 6 20 g 35 g0
0 - - W 0.00
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Metai
mmmm Sankcijos, vnt. Infliacija, proc.

19 pav. ES inicijuoty sankcijy Rusijai ir infliacijos dinamika 2010-2024 metais (pagal Europos Komisija,
202443, ir ,,Trading Economics®, 2024)

Zvelgiant j ES inicijuoty sankcijy Rusijai ir $alies paliikany normos pasikeitimus (Zr. 20 pav.) galima
pamatyti, kad abu rodikliai tam tikrais momentais analizuojamu laikotarpiu juda panaSiomis
kryptimis. 2014 metais, kuomet buvo jvestas Zenklus kiekis ES sankcijy, Rusijos paliikany norma
1Saugo iki 17 proc., 0 20222024 mety laikotarpiu, po 2022 mety pritaikyty sankcijy, Salies palikany
norma padidéjo nuo 7,50 proc. iki 21 proc. ir pasieke didZiausig lygj per visg nagrinéjama perioda.
Taigi, tarp Rusijos palikany normos ir ES pritaikyty sankcijy skaiCiaus galimai egzistuoja tiesinis
rysSys.
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20 pav. ES inicijuoty sankcijy Rusijai ir palikany normos dinamika 2010-2024 metais (pagal Europos

Komisijg, 2024a, ir ,,Trading Economics®, 2024)

Analizuojant ES pritaikyty sankcijy ir Salies nedarbo lygio poky¢ius (Zr. 16 pav.) galima pastebéti,
jog Rusijos nedarbo lygis turi ganétinai stabily zemé¢jantj trendg. DidZiausias Rusijos nedarbo lygis
uzfiksuotas analizuojamo laikotarpio pradzioje, 2010 metais, tuo metu rodiklis sieké 7,36 procenty.
Véliau nedarbas praktiskai kasmet maze€jo, o zenklesnis iSaugimas pastebimas 2020 metais, kai
rodiklis sieké 5,78 procenty. Tokj iSaugimg galé¢jo lemti ir prasidéjusi COVID-19 pandemija.
Maziausias Rusijos nedarbo lygis buvo 2024 metais ir sieké 2,51 proc., 0 20202024 metais rodiklis
turéjo labai stabily mazéjimo tempa, kai ES per tg patj perioda inicijavo didziausig kiekj sankcijy.
Taigi, negalima iSskirti labai aiSkiai grafike matomo tiesinio ar atvirkstinio rysio tarp Rusijos nedarbo
lygio ir ES inicijuoty sankcijy.
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21 pav. ES inicijuoty sankcijy Rusijai ir nedarbo lygio dinamika 2010-2024 metais (pagal Europos

Komisija, 2024a, ir ,,Trading Economics®, 2024)
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Nagrin¢jant ES inicijuoty sankcijy ir Rusijos islaidy gynybai dinamikg (Zr. 17 pav.) galima pasakyti,
kad rodikliai turi tendencija judéti panasia kryptimi. 2010-2013 metais islaidos gynybai stabiliai augo
ir 2013 metais pasieke 88,35 mird. dol., 0 2015-2021 metais iSliko ganétinai pastovios ir svyravo tarp
61,61 ir 69,25 mlrd. doleriy. Véliau, 2022 metais po pritaikyty ES sankcijy, Rusijos iSlaidos gynybai
iSaugo iki 102,37 mlrd., tai yra daugiau nei 55,31 proc. padidéjimas per metus, o 2023 metais rodiklis
pasické aukSCiausig lygj per visg analizuojamg periodg ir sieké 109,45 mird. doleriy. Tai rodo, kad
galimai tarp nagrin¢jamy rodikliy egzistuoja tiesinis rysys.
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22 pav. ES inicijuoty sankcijy Rusijai ir i§laidy gynybai dinamika 2010-2024 metais (pagal Europos
Komisijg, 2024a, ir ,,Trading Economics®, 2024)

Apibendrinant atlikta rodikliy analize galima teigti, kad tarp ES inicijuoty sankcijy skaiCiaus ir
pasirinkty Rusijos makroekonominiy rodikliy galimai egzistuoja tiek tiesiniai, tiek atvirksStiniai rySiai.
Realaus BVP metinis augimo tempas, BVP vienam gyventojui, eksportas, importas, prekybos
balansas, TUI bei akcijy indekso MOEX Russia verté buvo tie Rusijos makroekonominiai rodikliai,
kurie galimai turi atvirkstinj rys$j su ES sankcijoms, o infliacija, palikany norma, kapitalo srautai bei
1Slaidos gynybai galimai turi tiesioginj ry$j. ES inicijuoty sankcijy ir Rusijos nedarbo lygio grafiné
analizé parodé¢, kad akivaizdaus tiesioginio ar atvirkStinio rySio tarp minéty rodikliy nepastebéta.
Toliau sankcijy poveikio Rusijos makroekonominiams rodikliams analizé bus atlieckama pasitelkiant
ekonometrinius metodus.

4.2. Tarptautiniy sankciju pritaikyty Rusijai makroekonominio poveikio vertinimas
remiantis ekonometriniais modeliais

4.2.1. Kintamyjy stacionarumo vertinimas

Pries sukuriant bei analizuojant tinkamus regresijos modelius, biitina istirti tyrime naudojamy
kintamyjy laiko eiluc¢iy stacionarumg. Laiko eiluciy stacionarumo Vvertinimui yra naudojamas
vienetiniy Sakny testas, o rezultatai pateikti 8 lentelé¢je.
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8 lentelé. Pasirinkty kintamyjy laiko eilu¢iy stacionarumo vertinimas

Modelis L

Laiko eilutés reikSmés Be poslinkio ir Su poslinkiu Su poslinkiu ir i;z;%g;ﬁl;ess

trendo trendu
Sankcijos 1(0)
Nediferencijuotos ‘ 0,0234 ‘ ‘
BVP_pokytis 1(0)
Nediferencijuotos ‘ 0,0063 ‘ ‘
BVP_vienam_gyv 1(1)
Nediferencijuotos 0,9872 0,9776 0,9292
Diferencijuotos 1 karta 0,0453
Eksportas 1(1)
Nediferencijuotos 0,5493 0,1769 0,4236
Diferencijuotos 1 karta 0,0017
Importas 1(1)
Nediferencijuotos 0,6284 0,3044 0,5828
Diferencijuotos 1 karta 0,0019
Prekybos bal 1(1)
Nediferencijuotos 0,3160 0,0955 0,3009
Diferencijuotos 1 karta 0,0007
TUI 1(0)
Nediferencijuotos 0,0018
Kapitalo_srautai 1(1)
Nediferencijuotos 0,0946 0,0585 0,0921
Diferencijuotos 1 karta 0,0001
MOEX 1(1)
Nediferencijuotos 0,6825 0,5273 0,1538
Diferencijuotos 1 karta 0,0000
Infliacija 1(1)
Nediferencijuotos 0,2689 0,0674 0,2205
Diferencijuotos 1 karta 0,0001
Palukany n 1(1)
Nediferencijuotos 0,7755 0,6668 0,7944
Diferencijuotos 1 karta 0,0011
Nedarbas 1(0)
Nediferencijuotos 0,0275
ISlaidos_gynybai 1(1)
Nediferencijuotos 0,8713 0,7073 0,8618
Diferencijuotos 1 karta 0,0101

Zvelgiant j tyrime naudojamy kintamujy stacionarumo vertinimo rezultatus galima pamatyti, jog yra
laiko eiluéiy, kurios yra stacionarios jy nediferencijavus ir taip pat yra tokiy, kurias bitina kartg
diferencijuoti, norint tenkinti stacionarumo sglyga. Sankcijos, realaus BVP poky¢io tempas, TUI beli
nedarbo lygis yra stacionariis procesai nejtraukus poslinkio ir trendo. Like kintamieji, BVP vienam
gyventojui, eksportas, importas, prekybos balansas, kapitalo srautai, MOEX Russia indekso verté,
infliacija, palikany norma bei iSlaidos gynybai yra stacionariis procesai, kuomet yra vieng kartg
diferencijuoti be poslinkio ir trendo, todél Sios kintamyjy laiko eilutés yra pirmos eilés integruoti
procesai be poslinkio ir trendo.
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4.2.2. Koreliaciné analizé bei priezastingumo vertinimas

Siekiant jvertinti rySius tarp nepriklausomo kintamojo, pritaikyty sankcijy, bei priklausomy
kintamyjy, Rusijos makroekonominiy rodikliy, atlickama koreliaciné analizé. Koreliacin¢ analizé
atliekama sudarant koreliacing matricg bei vertinant Pirsono tiesinés koreliacijos koeficiento ir jy
tikimybiy reikSmes. Pirsono koreliacijos koeficientas parodo tiesinio rysio tarp kintamyjy stipruma,
o tikimybé parodo, ar tiesinis rySys yra reik§minis. Toliau bus pateikti koreliacinés analizés tarp
nepriklausomo ir priklausomy kintamyjy rezultatai (zr. 9 lentelé).

9 lentelé. Pritaikyty sankcijy ir pasirinkty kintamyjy tiesinés koreliacijos vertinimas

Kintamasis Pirsono koreliacijos | Tikimybé
koeficientas

BVP_pokytis -0,3046 0,2896
d_BVP_vienam_gyv -0,0983 0,7381
d_Eksportas 0,1069 0,7159
d_Importas -0,1995 0,4941
d_Prekybos_bal -0,2627 0,3642
TUI -0,7967 0,0006***
d_Kapitalo_srautai 0,1834 0,5303
d_MOEX -0,7205 0,0036***
d_Infliacija 0,3234 0,2594
d_Paliikany n 0,1268 0,6658
Nedarbas -0,5681 0,0340**
d_ISlaidos gynybai 0,7022 0,0051***

*p<0,1;**p<0,05;***p<0,01

Koreliacinés analizés rezultatai rodo, jog egzistuoja stiprus reikSminis atvirkstinis rySys tarp Rusijai
pritaikyty sankcijy ir TUI bei MOEX Russia indekso vertés ir vidutinis reik§minis atvirkstinis rySys
su nedarbo lygiu. Taip pat galima pastebéti, kad egzistuoja stiprus reik§minis tiesioginis rySys tarp
pritaikyty sankcijy ir i§laidy gynybai. Like analizuoti kintamieji, realaus BVP pokytis, BVP vienam
gyventojui, eksportas, importas, prekybos balansas, kapitalo srautai, infliacija bei paliikany norma,
nepasizyméjo statistiSkai reik§mingais tiesiniais rySiais su pritaikytomis sankcijomis.

Nagringjant rySius tarp pritaikyty sankcijy Rusijai ir Salies makroekonominiy rodikliy svarbu ne tik
atlikti koreliacing analizg, bet taip pat ir jvertinti priezastinguma. Toks vertinimas atliekamas
pasitelkiant Granger’io priezastingumo testg, kuris parodo, ar pasirinkto nepriklausomo kintamojo
pasikeitimai turi jtakos priklausomo kintamojo poky¢iui. Toliau bus pateikti Granger’io
prieZastingumo testo rezultatai (zr. 10 lentele).
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10 lentelé. Pritaikyty sankcijy ir Rusijos makroekonominiy rodikliy prieZastingumo testo rezultatai

Hipotezé: =1 1=2 1=3 1=4 1=5

Sankcijos — BVP_pokytis 0,5183 0,4532 0,4653 0,8892 N/A
BVP_pokytis — Sankcijos 0,1017 0,0239 0,0277 0,3238 N/A
Sankcijos — d_BVP_vienam_gyv 0,2309 0,0524 0,1568 0,6053 N/A
d_BVP_vienam_gyv — Sankcijos 0,0432 0,0252 0,0190 0,4527 N/A
Sankcijos — d_Eksportas 0,0753 0,4629 0,8776 0,4698 N/A
d_Eksportas — Sankcijos 0,2456 0,0572 0,0815 0,4239 N/A
Sankcijos — d_Importas 0,7271 0,7353 0,6412 0,9696 N/A
d_Importas — Sankcijos 0,2129 0,3506 0,1571 0,2991 N/A
Sankcijos — d_Prekybos_bal 0,2834 0,4020 0,7644 0,0646 N/A
d_Prekybos_bal — Sankcijos 0,0440 0,0060 0,0704 0,4383 N/A
Sankcijos — TUI 0,3878 0,7272 0,7445 0,7845 N/A
TUI — Sankcijos 0,6505 0,7564 0,7651 0,7881 N/A
Sankcijos — d_Kapitalo_srautai 0,0448 0,5748 0,8129 0,9154 N/A
d_Kapitalo_srautai — Sankcijos 0,5710 0,4712 0,7948 0,9533 N/A
Sankcijos — d_MOEX 0,8906 0,9831 0,9956 0,6276 N/A
d_MOEX — Sankcijos 0,3233 0,6933 0,4861 0,5036 N/A
Sankcijos — d_Infliacija 0,3232 0,7142 0,2747 0,5953 N/A
d_Infliacija — Sankcijos 0,6538 0,7364 0,9297 0,7397 N/A
Sankcijos — d_Palikany_n 0,0972 0,2491 0,2780 0,3730 N/A
d_Paliikany_n — Sankcijos 0,3197 0,7478 0,9276 0,9417 N/A
Sankcijos — Nedarbas 0,1754 0,1645 0,3902 0,8033 N/A
Nedarbas — Sankcijos 0,2388 0,3535 0,1072 0,4919 N/A
Sankcijos — d_ISlaidos gynybai 0,4713 0,8509 0,6612 0,9847 N/A
d_I8laidos gynybai — Sankcijos 0,6438 0,6874 0,5600 0,8801 N/A

Zvelgiant j Granger’io0 priezastingumo testo rezultatus galima pamatyti, jog pritaikytos sankcijos turi
statistiSkai reik§mingg priezastinj ryS$j su kapitalo srautais, taciau $is rySys nustatytas tik po pirmojo
vélinimo. Taip pat galima pastebéti, kad realaus BVP pokytis, BVP vienam gyventojui bei prekybos
balansas reikSmingai veikia pritaikytas sankcijas, taCiau Sie priezastinial rysiai nebus nagringjami,
kadangi tiriamas sankcijy poveikis kitiems rodikliams. Daugiau reik§miniy priezastiniy rySiy tarp
pritaikyty sankcijy ir kity i testg jtraukty kintamyjy nenustatyta.
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4.2.3. Ekonometriniy modeliy kiirimas bei vertinimas

Atsizvelgiant | koreliacinés analizés rezultatus, kurie parodé, jog egzistuoja reikSminis atvirkstinis
rySys tarp pritaikyty sankcijy ir TUI, MOEX Russia indekso vertés bei nedarbo, taip pat reikSminis
tiesinis rySys tarp sankcijy ir i§laidy gynybai, toliau bus kuriami PTR modeliai tarp nepriklausomo
kintamojo, sankcijy, bei minéty Rusijos makroekonominiy rodikliy.

11 lentelé. PTR modelio tarp TUI ir pritaikyty sankcijy Rusijai jverciai

Nepriklausomi kintamieji PTR jveréiai

C 29618,94
Sankcijos -258,0257***
Pataisytas R? 0,6123
F-statistikos tikimybé 0,0003
Paklaidy vidurkis 4,37E-12
Paklaidy normalumas Jarque-Bera tikimybé 0,0963
Breusch-Pagan-Godfrey testo tikimybé 0,6936
LM testo tikimybé, kai 1 =8 0,5457
Q-statistikos tikimybés >0,05

* p<0,1;**p<0,05;***p<0,01

PTR modelio tarp pritaikyty sankcijy ir TUI rezultatai (zr. 11 lentelé) rodo, jog sudaryto modelio
parametras yra reikSminis (tikimybé mazesné uz 0,05), pats modelis taip pat yra reikSminis (F-
statistikos tikimybé mazesné uz 0,05). Modelio tikslumg parodo pataisytas determinacijos
koeficientas, kuris $iuo atveju yra lygus 61,23 proc., o tai reiskia, kad modelis yra vidutiniskai tikslus.
Vertinant modelio lickamgsias paklaidas galima pasakyti, kad modelio paklaidy vidurkis artimas
nuliui, paklaidos pasiskirs¢iusios pagal normalyjj skirstinj (Jarque-Bera tikimybé virSija 0,05), yra
homoskedastiskos (Breusch-Pagan-Godfrey testo tikimybé virsija 0,05) bei néra autokoreliuotos (LM
testo tikimybé su 8 vélinimais didesné uz 0,05, Q-statistikos tikimybés taip pat virija 0,05). Taigi
sudarytas PTR modelis tenkina visas keturias lickamyjy paklaidy prielaidas bei yra reikSminis.
Pritaikyty sankcijy trumpalaikis poveikis Rusijos TUI pagal sudaryta PTR modelj uzrasomas lygtimi:

TUI=29618,94-258,0257*Sankcijost

PTR modelio rezultatai rodo, jog trumpuoju laikotarpiu sankcijoms padidéjus 1 vienetu, TUI sumazés
258,03 min. doleriy. Apibendrinant galima teigti, jog pritaikytos sankcijos daro stipry bei statistiskai
reikSmingg neigiama poveikj Rusijos TUI. Toliau kuriamas PTR modelis tarp pritaikyty sankcijy ir
MOEX Russia akcijy indekso vertés.

12 lentelé. PTR modelio tarp MOEX Russia akcijy indekso vertés ir pritaikyty sankcijy Rusijai jverciai

Nepriklausomi kintamieji PTR jverciai

C 120,7233
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d_Sankcijos -1,2241***
Pataisytas R? 0,7651
F-statistikos tikimybé 0,0000
Paklaidy vidurkis 1,62E-14
Paklaidy normalumas Jarque-Bera tikimybé 0,6825
Breusch-Pagan-Godfrey testo tikimybé 0,5552
LM testo tikimybe, kai 1 =8 0,1960
Q-statistikos tikimybés >0,05

* p<0,1;**p<0,05;***p<0,01

PTR modelio tarp pritaikyty sankcijy ir akcijy indekso MOEX Russia verté rezultatai (zr. 12 lentelé)
rodo, jog sudaryto modelio parametras yra reikSminis (tikimybé mazesné uz 0,05), pats modelis taip
pat yra reikSminis (F-statistikos tikimybé mazesné uz 0,05), o pataisytas determinacijos koeficientas
lygus 76,51 proc., kas reiskia, jog sudaryto PTR modelio tikslumas yra vidutinis. Vertinant modelio
liekamagsias paklaidas galima pasakyti, kad tenkinamos yra visos keturios liekamyjy paklaidy
prielaidos. Pritaikyty sankcijy trumpalaikis poveikis MOEX Russia indekso vertei pagal sudarytg
PTR modelj uzrasomas lygtimi:

MOEX=120,7233-1,2241*d_Sankcijost

PTR modelio rezultatai rodo, jog trumpuoju laikotarpiu sankcijoms padidéjus 1 vienetu, akcijy
indekso MOEX Russia verté sumazés 1,2241 punkto. Apibendrinant galima teigti, jog pritaikyty
sankcijy augimas yra statistiSkai susijes su reikSmingu akcijy indekso MOEX Russia vertés
maze¢jimu. Toliau kuriamas PTR modelis tarp pritaikyty sankcijy ir Rusijos nedarbo lygio.

13 lentelé. PTR modelio tarp nedarbo lygio ir pritaikyty sankcijy Rusijai jverciai

Nepriklausomi Kintamieji PTR jverciai

Cc 5,3542%**
Sankcijos -0,0019**
Pataisytas R? 0,2428
F-statistikos tikimybe 0,0357
Paklaidy vidurkis -2,96E-16
Paklaidy normalumas Jarque-Bera tikimybé 0,9813
Breusch-Pagan-Godfrey testo tikimybé 0,3048
LM testo tikimybé, kai 1 =8 0,8970
Q-statistikos tikimybés >0,05

*p<0,1;**p<0,05;***p<0,01
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Zvelgiant | PTR modelio tarp pritaikyty sankcijy ir nedarbo lygio rezultatus (zr. 13 lentelé) galima
pamatyti, kad parametras yra reik§minis (tikimybé mazesné uz 0,05), modelis taip pat yra reikSminis
(F-statistikos tikimybé mazesné uz 0,05) bei néra tikslus, kadangi pataisytas determinacijos
koeficientas lygus tik 24,28 procenty. Vertinant modelio lickamasias paklaidas galima pasakyti, jog
paklaidos tenkina visas keturias biitinas prielaidas. Pritaikyty sankcijy trumpalaikis poveikis Rusijos
nedarbo lygiui pagal sudaryta PTR modelj uZzraSomas lygtimi:

Nedarbast=5,3542-0,0019*Sankcijost

PTR modelio rezultatai rodo, kad sankcijoms didéjant 1 vienetu, nedarbo lygis trumpuoju laikotarpiu
sumazéja 0,0019 proc. punkto. Apibendrinant galima teigti, jog pritaikyty sankcijy poveikis nedarbo
lygiui yra neigiamas ir statistiSkai reikSmingas, taciau silpnas, 0 sudaryto modelio tikslumas yra
zemas. Toliau kuriamas PTR modelis tarp pritaikyty sankcijy ir Rusijos iSlaidy gynybai.

14 lentelé. PTR modelio tarp i$laidy gynybai ir pritaikyty sankcijy Rusijai jverciai

Nepriklausomi kintamieji PTR jverciai

Cc 2905,719
d_Sankcijos 16,0746**
Pataisytas R? 0,2735
F-statistikos tikimybé 0,0319
Paklaidy vidurkis 9,74E-13
Paklaidy normalumas Jarque-Bera tikimybé 0,9414
Breusch-Pagan-Godfrey testo tikimybeé 0,3417
LM testo tikimybé, kai 1= 8 0,4071
Q-statistikos tikimybés >0,05

* p<0,1;**p<0,05;***p<0,01

PTR modelio tarp pritaikyty sankcijy ir Rusijos i$laidy gynybai rezultatai (zr. 14 lentelé) rodo, jog
sudaryto modelio parametras yra reikSminis (tikimybé maZesné uz 0,05), pats modelis taip pat yra
reikSminis (F-statistikos tikimybé mazesné uz 0,05), 0 pataisytas determinacijos koeficientas lygus
tik 27,35 proc., kas reiskia, jog sudaryto PTR modelio tikslumas yra Zemas. Vertinant modelio
liekamagsias paklaidas galima pasakyti, kad tenkinamos yra visos keturios liekamyjy paklaidy
prielaidos. Pritaikyty sankcijy trumpalaikis poveikis Rusijos iSlaidoms gynybai pagal sudaryta PTR
modelj uzraSomas lygtimi:

Islaidos gynybair=2905,719+16,0746*d_Sankcijost

PTR modelio rezultatai rodo, jog trumpuoju laikotarpiu sankcijoms padidéjus 1 vienetu, iSlaidos
gynybai iSaugs 16,07 min. doleriy. Apibendrinant galima teigti, jog pritaikyty sankcijy augimas yra
statistiSkai susijes su reikSmingu gynybos iSlaidy augimu, taciau sudaryto modelio tarp minéty
kintamyjy tikslumas yra Zemas.
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Atsizvelgiant | Granger’io priezastingumo testo rezultatus, kurie parodé, jog egzistuoja reikSminis
priezastinis rySys tarp pritaikyty sankcijy ir kapitalo srauty, tarp Siy rodikliy bus atitinkamai kuriami
ARDL modeliai. Kadangi sankcijos yra stacionarus procesas, o kapitalo srautai yra pirmos eilés
integruotas procesas, tarp $iy rodikliy bus tikrinama kointegracija. Prie$ kuriant ARDL modelj svarbu
yra nustatyti, kiek sankcijy ir kapitalo srauty kintamyjy vélinimy j modelj reikia jtraukti. Tai nustatyti
padeda maZiausios Svarco kriterijaus (SC) reik§més.

15 lentelé. SC reikSmés

d_Kapitalo_srautai d_Sankcijos vélinimy reik§més

vélinimai 0 1 2 3

0 24,9857* 25,1927* 25,4102* 25,3211*
1 25,1914 25,4081 25,6260 25,5368
2 25,3086 25,5135 25,6469 25,6446
3 25,4335 25,6415 25,8274 25,7549

Zvelgiant | pateiktus SC kriterijaus reik§miy rezultatus (zr. 15 lentel¢) galima pamatyti, kad
tinkamiausias modelis pritaikyty sankcijy poveikiui Rusijos kapitalo srautams vertinimui yra ARDL

(0,0). Toliau bus pateikiami Sio modelio jverciai.

16 lentelé. Pritaikyty sankcijy poveikio Rusijos kapitalo srautams ARDL modelio jverciai

Nepriklausomi kintamieji ARDL (0,0) jverciai

C 52750,46**
d_Sankcijos 120,5923**
Kapitalo_srautai(-1) -0,9782**
Sankcijos(-1) 72,0134
Pataisytas R? 0,6418
F-statistikos tikimybé 0,0038
Paklaidy vidurkis 2,08E-12
Paklaidy normalumas Jarque-Bera tikimybé 0,9623
Breusch-Pagan-Godfrey testo tikimybeé 0,5868
LM testo tikimybé, kai 1 =4 0,6327
Q-statistikos tikimybés >0,05

* p<0,l ;**p<0y05;***p<0,01

Sudaryto ARDL modelio rezultatai (zr. 16 lentelé) rodo, kad du i$ trijy modelio parametry yra
reikSminiai (tikimybé mazesné uz 0,05), pats modelis taip pat yra reikSminis (F-statistikos tikimybé
mazesné uz 0,05), o tikslumas siekia 64,18 procenty. Sukurtas modelis tenkina visas keturias
biitingsias liekamyjy paklaidy prielaidas. Priklausomo kintamojo vélinimo parametro suma yra
mazesné nei 1, todél modelis yra tikras. Vertinant rodikliy kointegracija pasitelkiant Wald testa
nustatyta, kad rodikliai néra lygis O (F-statistikos tikimybé mazesné uz 0,05), todél yra kointegruoti
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bei tarp jy egzistuoja tiek trumpalaikis, tiek ilgalaikis rySys. Pritaikyty sankcijy trumpalaikis poveikis
Rusijos kapitalo srautams pagal sudaryta ARDL modelj uzraSomas lygtimi:

d_Kapitalo_srautai=52750,16+120,5923*d_Sankcijos+0,9782*Kapitalo_srautai-
1+72,0134*Sankcijost1

ARDL modelio rezultatai rodo, jog trumpuoju laikotarpiu sankcijoms padidéjus 1 vienetu, Rusijos
kapitalo srautai iSaugs 120,59 mlin. doleriy. Taip pat verta yra jvertinti ir ilgalaikj sankcijy poveikj
Rusijos kapitalo srautams:

(-72,0134)/( ~0,9782)=73,61 min. dol.

Apskaiciavus ilgalaikj sankcijy poveikj Rusijos kapitalo srautams galima pasakyti, jog ilguoju
laikotarpiu sankcijoms didéjant 1 vienetu, Rusijos kapitalo srautai iSauga 73,61 min. dol., tadiau
apskaiCiuotas poveikis yra nereikSminis (F-statistikos tikimybé didesné uz 0,05). Apibendrinant
galima teigti, jog pritaikytos sankcijos daro teigiamg jtaka Rusijos kapitalo srautams, kas rodo, jog
sankcijos galimai nesugeba sumazinti kapitalo judéjimo j sankcionuotg $alj, o toks kapitalo judéjimas
netgi suintensyvéja jsigaliojus sankcijoms.

4.3. Tyrimo rezultaty apibendrinimas

Tarptautiniy sankcijy makroekonominio poveikio Rusijai rezultaty apibendrinimas pateiktas 17
lenteléje. Atlikus tyrima nustatyta, jog i8S visy literattiros analizéje i$skirty sankcijy makroekonominio
efektyvumo rodikliy tik TUI turi reikSminj atvirkstinj rysj su ES pritaikyty sankcijy Rusijai skai¢iumi,
su realaus BVP metiniu augimo tempu, BVP vienam gyventojui, eksportu, importu, prekybos
balansu, infliacija bei palikany norma reik§miniy ry$iy nenustatyta. Zvelgiant j kitus tyrime
analizuotus rodiklius galima pasakyti, kad ES inicijuoty sankcijy skai¢ius turi reik§minj atvirkstinj
ry$] su Rusijos nedarbo lygiu ir MOEX Russia akcijy indekso verte bei reikSminj tiesinj ry$j su
iSlaidomis gynybai. Vienintelis aktualus reikSminis prieZastinis rySys nustatytas Rusijos kapitalo
srautams po 1 mety.

17 lentelé. ES pritaikyty sankcijy makroekonominio poveikio Rusijai apibendrinti tyrimo rezultatai

Rodiklis Sankcijy poveikio tyrimo rezultatai

Realaus BVP metinis augimo tempas Reik$minis rySys nenustatytas

BVP vienam gyventojui Reik$minis rySys nenustatytas

Eksportas ReikSminis ry$ys nenustatytas

Importas Reik$minis rySys nenustatytas

Prekybos balansas ReikSminis ry$ys nenustatytas

Tiesioginés uzsienio investicijos Nustatytas  stiprus  atvirkStinis  reikSminis  rySys.
Trumpuoju laikotarpiu sankcijy skai¢iui padidéjus 1
vienetu, tiesioginés uzsienio investicijos sumazés 258,03
min. doleriy.

Kapitalo srautai Nustatytas reikSminis priezastinis rySys. Trumpuoju
laikotarpiu sankcijy skai¢iui iSaugus 1 vienetu, Rusijos
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kapitalo srautai padidés 120,59 min. doleriy. llguoju
laikotarpiu sankcijy skaiéiui didéjant 1 vienetu, Rusijos
kapitalo srautai iSauga 73,61 mln. dol., taciau poveikis
nereikSminis.

Akcijy indekso MOEX Russia verté Nustatytas  stiprus  atvirkstinis  reikSminis  rySys.
Trumpuoju laikotarpiu sankcijy skai¢iui padidéjus 1
vienetu, MOEX Russia akcijy indekso verté sumazés
1,2241 punkto.

Infliacija ReikSminis ry$ys nenustatytas
Paltikany norma ReikSminis ry$ys nenustatytas
Nedarbo lygis Nustatytas vidutinis reikSminis atvirk$tinis  rySys.

Trumpuoju laikotarpiu sankcijy skai¢iui padidéjus 1
vienetu, nedarbo lygis sumazés 0,0019 proc. punkto.

I8laidos gynybai Nustatytas stiprus reikSminis tiesinis rySys. Trumpuoju
laikotarpiu sankcijy skaiciui padidéjus 1 vienetu, i§laidos
gynybai iSaugs 16,07 min. doleriy.

Koreliacingje analiz¢je nustatyti tiesiniai ir atvirkStiniai reikSminiai rysSiai tarp ES inicijuoty sankcijy
skai¢iaus bei Rusijos TUI, MOEX Russia indekso vertés, nedarbo lygio ir i$laidy gynybai, leido tarp
siy kintamyjy kurti PTR modelius. Sudaryti PTR modeliai yra reikSminiai, didziausiu tikslumu
pasizymi modeliai tarp pritaikyty sankcijy ir TUI (61,23 proc.) bei MOEX Russia akcijy indekso
vertés (76,51 proc.), kity tikslumas salyginai Zemas (24,28 proc. ir 27,35 proc.), taip pat modeliai
tenkina visas lickamyjy paklaidy prielaidas. Sukurty PTR modeliy rezultatai rodo, kad ES inicijuoty
sankcijy skaicius neigiamai veikia Rusijos TUI, MOEX Russia akcijy indekso verte bei nedarbo lygj,
taciau teigiamai veikia Rusijos i§laidas gynybai. Trumpuoju laikotarpiu sankcijy skaiciui padidéjus 1
vienetu, Rusijos TUI sumazés 258,03 min. dol., MOEX Russia indekso verté nukris 1,2241 punkto,
nedarbo lygis sumazeés 0,0019 proc. punkto, o iSlaidos gynybai iSaugs 16,07 min. doleriy. PTR
modeliai parodé, jog ES inicijuotos tarptautinés sankcijos sékmingai mazina Rusijos TUI, daro
neigiamg jtaka pagrindiniam Salies akcijy indeksui, tac¢iau didina iSlaidas gynybai ir maZina nedarba
Salyje. Tai rodo, jog nepaisant sankcijy ir mazéjanc¢iy TUI Rusijos ekonomika sugeba persiorientuoti
ir uzimti Salies gyventojus.

Granger’io priezastingumo testo metu nustatyta, jog ES pritaikyty sankcijy skaiCius gali turéti
uzdelstg reikSminj poveikj Rusijos kapitalo srautams po 1 mety, todél toliau buvo pasirinkta su Siais
rodikliais kurti ARDL modelius. Tinkamiausias vertinimui modelis yra ARDL (0,0), kuris yra
reikSminis bei tenkina visas lieckamyjy paklaidy prielaidas. Nustatyta, kad ES inicijuoty sankcijy
skaiCius teigiamai veikia Rusijos kapitalo srautus. Trumpuoju laikotarpiu sankcijy skaiciui pakitus 1
vienetu, Rusijos kapitalo srautai ta pacia kryptimi keiciasi 120,59 mln. dol., o ilguoju laikotarpiu —
73,61 min. dol., taciau ilgalaikis poveikis néra reikSminis. ARDL modelis parodé, kad taikant ES
tarptautines sankcijas Rusijos kapitalo srautai nesumazéja, o kaip tik iSauga. Tai rodo, jog Rusija
sekmingai randa alternatyviy kapitalo srauty, o inicijuojamos sankcijos dar labiau padidina Salies
pastangas uztikrinti kapitalo prieinamuma bei judéjima.

Apibendrinant tyrimo rezultatus galima teigti, kad analizuojamu laikotarpiu ES inicijuoty sankcijy
skaicius turi reik§mine jtakg Rusijos TUI, pagrindiniam $alies akcijy indekso MOEX Russia vertel,
nedarbo lygiui, iSlaidoms gynybai bei kapitalo srautams. ISnagrinéjus rySius su kitais tyrime
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naudojamais Rusijos makroekonominiais rodikliais nustatyta, kad tarp $iy rodikliy ir ES pritaikyty
sankcijy skaiCiaus néra reikSminiy rySiy, todél analizuojamu laikotarpiu inicijuoty sankcijy skaiciaus
poky¢iai nedaro reikSminés jtakos.

Atsizvelgiant | teorinés, statistinés bei ekonometrinés analizés rezultatus, galima iSskirti keletg
rekomendacijy tolimesniems tarptautiniy sankcijy makroekonominio poveikio vertinimo tyrimams:

1. ISnagrinéti tarptautiniy sankcijy poveikij atskiry sektoriy ar rinky lygmenyse, taip pat isskiriant
bei palyginant skirtingy sankcijy tipy poveikj. Sankcijy poveikis gali labai skirtis priklausomai
nuo sektoriaus ir taikomy sankcijy raisies.

2. Atlikti ilgesniy ir naujesniy laiko eiluciy tyrimus, kad biity galimybé iSnagrinéti ilgalaiki
tarptautiniy sankcijy makroekonominj poveikj. Sankcijos, kurios taikomos Rusijai po 2022 mety
invazijos, yra precedento neturinc¢ios, todél prieinamy statistiniy duomeny kiekis yra ribotas.

3. Istirti ne tik tarptautiniy sankcijy makroekonominj poveikj sankcionuotoms salims, bet ir
sankcijas jvedusioms valstybéms. Si tema vis dar yra mazai i$analizuota, kadangi dauguma tyréjy
didziausig démesj skiria sankcijy jtakai sankcionuotai $aliai, o ne iniciatorei. Taip pat sudétinga
yra iSskirti $alies iniciatorés makroekonominius rodiklius, kurie galéty padéti objektyviai jvertinti
tarptautiniy sankcijy poveiki.
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ISvados

Tarptautiniy sankcijy makroeckonominio poveikio problematikos ir tendencijy Europos Sgjungoje
analiz¢, teoriniai tarptautiniy sankcijy makroekonominio poveikio aspektai bei atliktas ekonometrinis
tyrimas lémé tokias magistrinio projekto iSvadas:

1. Tarptautiniy sankcijy poveikis daznai vertinamas skeptiskai. Dauguma mokslininky teigia, kad
tarptautinés sankcijos retai pasiekia politinius tikslus, taip pat gali turéti jvairiy nepageidaujamy
humanitariniy bei ekonominiy padariniy, tokiy kaip nelygybés, korupcijos, represijy augimas
Salyje, didesnis ekonominis bendradarbiavimas su sankcijy netaikanc¢iomis salimis bei
atsakomosios priemonés sankcijas jvedusioms $alims. Galima teigti, jog mokslinéje literatiiroje
stokojama iSsamesniy jzvalgy bei analizés apie tai, kaip tarptautinés sankcijos paveikia
sankcionuotos Salies makroeckonominius rodiklius. Tendencijy analizé parodé, kad tarptautinés
sankcijos iSlicka ypatingai aktuali tema dabartinéje geopolitingje situacijoje, kuomet vyksta
aktyvis kariniai konfliktai Ukrainoje ir Artimuosiuose Rytuose. Tai puikiai atspindi ES inicijuoty
sankcijy statistikos analizé, kuri parodé, jog yra Zenklus sankcijy augimas pastaraisiais metais,
didziausias bei dazniausias ES sankcijy subjektas yra Rusija, 0 2022 metais pradéti Kariniai
veiksmai Ukrainoje lémé labai rysky pritaikyty sankcijy augima. Nagrinéta statistika stokojo
informacijos apie tai, kaip sankcijos paveiké Rusijos ekonomika, todél istirti tarptautiniy sankcijy
poveikj Rusijos makroekonominiams rodikliams yra aktualu bei naudinga.

2. Tarptautiniy sankcijy apibrézimy yra jvairiy, taiau bendrai jas galima apibudinti kaip Salies
uzsienio politikos priemong¢ siekiant paveikti sankcionuotos valstybés elgesi ar veiksmus.
Ekonominiy sankcijy tikslai daznai yra kompleksiski, jvairialypiai bei kintantys istoriSkai.
Ankstesni nagrinéti tyréjai politinius sankcijy tikslus pabrézé sglyginai ryskiau, taip pat
akcentuodami ir sankcijy tiksla bausti subjekta, o vélesni tyréjai iSskyré ir vertybinius sankcijy
tikslus, tokius kaip zmogaus teisiy apsauga bei demokratijos puoseléjimas. Mokslinéje literatiiroje
tarptautinés sankcijos daznai skirstomos j visapusiskas bei tikslines sankcijas. VisapusiSkos
sankcijos pasizymi placiu poveikiu bei daznai Zenkliais humanitariniais padariniais, o tikslinés
sankcijos taikomos konkretiems asmenims bei organizacijoms, tod¢l nagrinéti autoriai tikslines
sankcijas vertino salyginai palankiau nei visapusiskas.

3. Tarptautiniy sankcijy poveikis sankcionuotoms Salims gali bti skirstomas j tris tipus: ekonominj,
humanitarinj bei politinj. Tyrimy rezultatai atskleidZia, kad sankcijos turi gana Zenkly ekonominj
bei humanitarinj efekta sankcionuotoms Salims, taciau politinis poveikis néra rySkus, nors daznai
yra labiausiai pageidaujamas, o poveikis iniciatoriams daugiausiai pasireiskia kainy augimu bei
prekybos srauty sumazéjimu, kuris taip pat labai priklauso nuo prekybiniy rySiy svarbos.
Analizuota moksline¢ literatiira parodé, kad tarptautiniy sankcijy efektyvuma gali atskleisti tokie
rodikliai, kaip BVP, prekybos srautai bei TUI, o sankcijy veiksmingumo mazinimo priemones
bei praktikas daznai apima naujy prekybos partneriy paieska ir prekybos srauty perkélimas,
sankcijy apéjimas naudojantis treciosiomis Salimis bei kitomis priemonémis, taip pat alternatyviy
finansiniy sistemy kiirimas ir naudojimas.

4. Siekiant nustatyti, koks yra makroekonominis ES sankcijy poveikis Rusijai, sudaryta empirinio
tyrimo metodika. Tyrime nepriklausomu kintamuoju pasirinktas ES pritaikyty sankcijy Rusijai
skaicius, o priklausomais kintamaisiais pasirinkti Rusijos makroekonominiai rodikliai: realaus
BVP metinis augimo tempas, BVP vienam gyventojui, eksportas, importas, prekybos balansas,
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TUI, kapitalo srautai, akcijy indekso MOEX Russia verté, infliacija, paltikany norma, nedarbo
lygis bei iSlaidos gynybai. Tarptautiniy sankcijy makroekonominio poveikio vertinimo tyrimas
suskirstytas j dvi dalis. Pirmojoje dalyje atliekama statistiné pasirinkty rodikliy analizé siekiant
preliminariai nustatyti rysSius tarp nepriklausomo ir priklausomy kintamyjy. Antrojoje darbo
dalyje atlickama ekonometrin¢ analizé, kurig sudaro kintamyjy laiko eiluciy stacionarumo
vertinimas, koreliaciné analizé, Granger’io priezastingumo vertinimas, PTR ir ARDL modeliy
sudarymas ir jvertinimas bei tyrimo rezultaty apibendrinimas.

Statistinés rodikliy analizés rezultatai parod¢, kad tarp ES pritaikyty sankcijy skaiciaus ir Rusijos
makroekonominiy rodikliy egzistuoja tiek tiesiniai, tiek atvirkstiniai rySiai. Galimg atvirkstinj rysj
su inicijuoty sankcijy skai¢iumi turi Rusijos realaus BVP metinis augimo tempas, BVP vienam
gyventojui, eksportas, importas, prekybos balansas, TUI ir MOEX Russia akcijy indekso verté, o
tiesinj rysj: kapitalo srautai, infliacija, palikany norma bei i$laidos gynybai. ES pritaikyty
sankcijy bei Rusijos nedarbo lygio rodikliy analizé parodé, jog akivaizdaus tiesinio ar atvirkstinio
rySio tarp rodikliy nepastebéta.

Ekonometrinio vertinimo rezultatai parodé, jog ES pritaikyty sankcijy skai¢ius Rusijai turi
reik§minj atvirkstinj rysj su Salies TUI, MOEX Russia akcijy indekso verte ir nedarbu, taip pat
reik§minj tiesinj ry$j su i§laidomis gynybai, todél tarp $iy rodikliy pasirinkta kurti PTR modelius.
Priezastingumo analizéje iSsiaiskinta, jog inicijuoty sankcijy skaiCius turi reikSminj priezastinj
ry$j su Rusijos kapitalo srautais, tod¢l tarp minéty rodikliy pasirinkta sudaryti ARDL modelius.
Gauty PTR modeliy rezultatai parodé¢, jog trumpuoju laikotarpiu sankcijy skai¢iui padidéjus 1
vienetu, Rusijos TUI sumazés 258,03 mln. dol., MOEX Russia indekso verté sumazés 1,2241
punkto, nedarbo lygis nukris 0,0019 proc. punkto, o i$laidos gynybai padidés 16,07 min. doleriy.
Gauty ARDL modeliy rezultatai parod¢, kad trumpuoju laikotarpiu sankcijy skaiciui padidéjus 1
vienetu, Rusijos kapitalo srautai isaugs 120,59 min. dol., o ilguoju laikotarpiu — 73,61 min.
doleriy.
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1 priedas. Statistiniai Rusijos empirinio tyrimo kintamyju duomenys

Priedai

Realaus Akcijy
Metai iveEsi_(_)s mBe}c?rF:is vii);/:m _ Importas, | Eksportas, E;?:X;Os? TUl, P:f;{:t::? Il\r;lcgllé_s)(() Infliacija, Ps:)f;l;?;q Nf;j;?o gljl:;ggf
sankcijos, | augimo | gyventojui, | min.dol. | min. dol. min. dol. min. dol. min. dol. Russ!a proc. proc, proc. min. dol
vnt. tempas, dol. verte,
proc. punktai

2010 0 4,50 8 755 245 679 392 674 15 551 43 168 58 237 1688 6,86 5,00 7,36 58 720
2011 0 4,30 9121 318 555 515 408 20293 55 084 88 881 1402 8,46 5,25 6,51 70238
2012 0 4,02 9 464 335770 527 433 16 348 50 588 50 476 1475 5,06 5,50 5,45 81 469
2013 0 1,76 9 602 341 269 521 836 16 885 69 219 23741 1504 6,77 5,50 5,50 88 353
2014 131 0,74 9494 307 877 496 807 13636 | -181437 -18 559 1397 7,81 17,00 5,16 84 697
2015 19 -1,97 9278 193 019 341419 11 203 -27 290 70018 1761 15,55 11,00 5,58 66 422
2016 0,19 9269 191 493 281710 11 652 131 163 17 541 2233 7,08 10,00 5,53 69 245
2017 1,83 9419 238 384 352 943 13 009 47 213 34378 2110 3,70 7,75 5,20 66 913
2018 20 2,81 9675 248 856 443 914 18 844 -33 026 115582 2 369 2,87 7,75 4,80 61 609
2019 8 2,20 9882 253 876 419 721 15278 85 059 63 146 3046 4,47 6,25 4,60 65 201
2020 35 -2,65 9632 240 088 333530 10918 -44 105 38981 3289 3,38 4,25 5,78 61713
2021 10 5,61 10 207 301 046 494 161 27332 48 639 124 179 3787 6,68 8,50 4,78 65 908
2022 1300 -2,07 10 030 276 511 592 075 25110 | -299 548 222 499 2154 13,75 7,50 3,94 102 367
2023 390 3,60 10 421 302 866 424 483 10 933 -80 680 40 108 3099 5,96 16,00 3,17 109 454
2024 405 3,90 11341 279 203 417 876 10 091 -21 221 75 285 2 883 8,43 21,00 2,51 105 911
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2 priedas. Rusijos laiko eiluciy stacionarumo vertinimas

Ivestos sankcijos

Null Hypothesis: SANKCLJOS has a unit root
Exogencus: None
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=0)

1-Statistic Prob.”
Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.339863 0.0234
Test critical values: 1% level -2.740613
5% level -1.968430
10% level -1.604382
Realaus BVP metinis augimo tempas
Null Hypothesis: BVP_POKYTIS has a unit root
Exogenous: None
Lag Length: 0 {Automatic - based on 3IC, maxlag=0)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -2950936  0.0063
Test critical values: 1% level -2.740613
5% level -1.968430
10% level -1.604392
BVP vienam gyventojui
Null Hypothesis: BVP_VIENAM_GYVENTOJUI has a unit root Null Hypothesis: BVP_VIENAM_GYVENTOJUI has a unit root
Exogenous: None Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=0) Lag Length: O (Automatic - based on SIC. maxiag=0)
t-Statistic Prob.” t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic 2.127062 0.9872 Augmented Dickey-Fuller test statistic 0.453773  0.9776
Tast critical values: 1% level -2.740613 Test critical values: 1% level -4.004425
5% level -1.968430 5% level -3.0988%6
10% level -1.604392 10% level -2.690439
Null Hypethesis: BVP_VIENAM_GYVENTOJUI has a unit root Null Hypothesis: D(BVP_VIENAM_GYVENTOJUI) has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend Exogenous: None
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=0) Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=0)
t-Statistic Prob.” t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -0.8795%4 0.9292 Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.020469 0.0453
Test critical values: 1% level -4 800080 Test critical values: 1% level -2.754993
5% level -3.791172 5% level -1.970978
10% level -3.342253 10% level -1.603693
Eksportas
Null Hypothesis: EKSPORTAS has a unit root Null Hypothesis: EKSPORTAS has a unit root
Exogenous: None Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=0) Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=0)
t-Statistic Prob.” t-Stafistic Prob.”
Augmented Dickey-Fuller test statistic -0.326239  0.5493  Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.329416 0.1769
Test critical values: 1% level -2,740613 Test critical values: 1% level -4.004425
5% level -1.968430 5% level -3.098896
10% level -1.604392 10% level -2.690439
Null Hypothesis: EKSPORTAS has a unit root Null Hypothesis: D{EKSPORTAS) has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend Exogenous: None
Lag Length: O {Automatic - based on SIC, maxlag=0) Lag Length: O (Automatic - based on SIC. maxag=0)
t-Statistic Prob.” t-Statistic Prob.”
Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.264711 0.4236  Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.589988  0.0017
Test critical values: 1% level -4,800080 Test critical values: 1% level -2.754993
5% level -3.791172 5% level -1.970978
10% level -3.342253 10% level -1.603693
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Importas

Null Hypothesis: IMPORTAS has a unit root
Exogenous: None

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=0)

MNull Hypothesis: IMPORTAS has a unit root
Exogenous: Constant

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=0)

t-Statistic Prob.* t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -0.108318 0.6284 Augmented Dickey-Fuller test stafistic -1.945435 0.3044
Test critical values: 1% level -2.740613 Test critical values: 1% level -4.004425
5% level -1.968430 5% level -3.098896
10% level -1.604392 10% level -2.690439
Null Hypothesis: IMPORTAS has a unit roct Null Hypothesis: DIMPORTAS) has a unit root
Excgenous: Constant, Linear Trend Exogenous: None
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=0) Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=0)
t-Statistic Prob.” t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.937577 0.5828 Augmented Dickey-Fuller test statistic -3,546595 0.0019
Test critical values: 1% level -4 800080 Test critical values: 1% level -2.754993
5% level -3.791172 5% level -1.9705878
10% level -3.342253 10% level -1.603693

Prekybos balansas

Null Hypothesis: PREKYBOS_BALANSAS has a unit root
Exogenous: None
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxiag=0)

Null Hypothesis: PREKYBOS_BALANSAS has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=0)

t-Statistic Prob.”

t-Statistic Prob.”

Augmented Dickey-Fuller test statistic -0.882973 0.3160 Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.718312 0.0955
Test critical values: 1% level -2.740613 Test critical values: 1% lavel -4.004425

5% level -1.968430 5% level -3.09889

10% level -1.604392 10% level -2.690439

Null Hypothesis: PREKYBOS_BALANSAS has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: O (Automatic - based on SIC, maxlag=0)

Null Hypethesis: D(PREKYBOS_BALANSAS) has a unit root
Exogenous: None
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=0)

t-Statistic Prab.”

t-Statistic Prob.”

Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.557054  0.3009  Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.018708  0.0007
Test critical values: 1% level -4.800080 Test critical values: 1% level -2.754993
5% level -3.791172 5% lavel -1.970978
10% level -3.342253 10% level -1.603693
Null Hypothesis: TUI has a unit root
Exogencus: None
Lag Length: O (Automatic - based on SIC, maxlag=0)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.523557 0.0018
Test critical values: 1% level -2.740613
5% level -1,968430
10% level -1.604392
Kapitalo srautai
Null Hypothesis: KAPITALO_SRAUTAI has a unit root Null Hypothesis: KAPITALO_SRAUTAI has a unit root
Exogenous: None Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxiag=0) Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=0)
t-Statistic Prob.” t-Statistic Prob.”
Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.634824  0.0946 Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.008117 __ 0.0585
Test critical values: 1% level -2.740613 Test critical values: 1% level -4.004425
5% level -1.968430 5% level -3.098896
10% level -1.604392 10% lavel -2.690439
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Null Hypothasis: KAPITALO_SRAUTAI has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=0)

Null Hypothesis: D{KAPITALO_SRAUTAI) has a unit root
Exogenous: None
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=0)

t-Statistic Prob.* t-Statistic Prob.”
Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.397926 0.0521 Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.086029 0.0001
Test critical values: 1% level -4 800080 Test critical values: 1% level -2.754993
5% level -3.791172 5% level -1.970978
10% level -3.342253 10% level -1.603893
MOEX Russia akcijuy indekso verté
Null Hypothesis: MOEX_RUSSIA has a unit root Null Hypothesis: MOEX_RUSSIA has a unit root
Exogenous: None Exogenous: Constant
Lag Length: O (Automatic - based on SIC, maxlag=0) Lag Length: 0 (Autematic - based on SIC, maxlag=0)
{-Statistic Prob.* t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic 0.050999 0.6825 Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.451559 0.5273
Test critical values: 1% level -2.740613 Test critical values: 1% level -4.004425
5% level -1,968420 5% level -3.098896
10% level -1.604392 10% level -2.690439
Null Hypothesis: MOEX_RUSSIA has a unit root Null Hypothesis: D(MOEX_RUSSIA) has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend Exogenous: None
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=0) Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=0)
t-Statistic Prob.* {-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.053248 0.1538  Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.494539 0.0000
Test critical values: 1% level -4.800080 Test critical values: 1% level -2.754993
5% level =3.791172 5% level -1.970978
10% level -3.342253 10% level -1.603693
Infliacija
Mull Hypothesis: INFLIACIJA has a unit root MNull Hypothesis: INFLIACIJA has a unit root
Exogenous: None Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=0) Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=0)
t-Statistic Prob.” t-Statistic Prob.”
Augmented Dickey-Fuller test statistic -0.999977 0.2889 Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.925484 0.0674
Test critical values: 1% level -2.740613 Test critical values: 1% level -4.004425
5% level -1.968430 5% level -3.098896
10% level -1.604392 10% level -2.690439
Null Hypothesis: INFLIACIJA has a unit root Null Hypothesis: D(INFLIACIJA) has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend Exogenous: None
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxiag=0) Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=0)
t-Statistic Prob.* t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.797853  0.2205  Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.818347  0.0001
Test critical values: 1% level -4.B00080 Test critical values: 1% level -2.754993
5% level -3.791172 5% level -1.570978
10% level -3.342253 10% level -1.603693
Paliikany norma
Null Hypothesis: PALUKANU_NORMA has a unit root Null Hypothesis: PALUKANU_NORMA has a unit root
Exogenous: None Exogenous: Constant
Lag Length: O (Automatic - based on SIC, maxlag=0) Lag Length: O (Automatic - based on SIC, maxlag=0)
{-Statistic Prob.” {-Statistic Prob."
Augmented Dickey-Fuller test statistic 0.363481 0.7755 Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.142944 0.6668
Test critical values: 1% level -2.740613 Test critical values: 1% level -4.004425
5% level -1.968430 5% level -3.098896
10% level -1.604382 10% level -2.690439
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Null Hypothesis: PALUKANU_NORMA has a unit root
Exogenous. Constant, Linear Trend
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=0)

Null Hypothesis: D(PALUKANU_NORMA) has a unit root
Exogenous: None
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=0)

t-Statistic Prob." t-Statistic Prob. "
Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.45T987 0.7944  Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.790880 0.0011
Test critical values: 1% level -4,800080 Test critical values: 1% level -2.754993
5% level -3. 791172 5% level -1.970978
10% level -3.342253 10% level -1.603693
Nedarbo lygis
Null Hypothesis: NEDAREAS has a unit root
Exogenous: None
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=0)
t-Statistic Preb.”
Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.264021 0.0275
Test critical values: 1% lavel -2.740613
5% level -1.968430
10% level -1.604392
ISlaidos gynybai
Null Hypothesis: ISLAIDOS_GYNYBAI has a unit root Mull Hypothesis: ISLAIDOS_GYNYBAI has a unit root
Exogenous: None Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=0) Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=0)
t-Statistic Prob.* t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic 0.785700  0.8713 Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.040626  0.7073
Test critical valuas: 1% lavel -2.740613 Test critical values: 1% level -4.004425
5% level -1.968430 5% level -3.098896
10% level -1.604392 10% level -2.650439
Null Hypothesis: ISLAIDOS_GYNYEAI has a unit root Null Hypothesis: D(ISLAIDOS_GYNYBAI) has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend Exogencus. None
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=0) Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=0)
t-Statistic Prob.* t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.230134 0.8818 Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.750205 0.0101
Test critical values: 1% level -4.800080 Test critical values: 1% level -2.754993
5% level -3.791172 5% level -1.8970978
10% level -3.342253 10% level -1.603693
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3 priedas. Rusijos kintamyju koreliaciné matrica

NEDARBAS D_ISLAIDO...

Correlation
Probability SANKCIJOS BVP_POKY.. D_BVP_VIE.. D_EKSPOR... D_IMPORT... D_PREKYB... TUl_D_KAPITAL... D _MOEX D_INFLIACIA D_PALUKA...
SANKCLOS 1.000000
BVP_POKYTIS -0.304628 1.000000
0.28%96 —
D_BVP_VIENAM_... -0.098310 0.881054 1.000000
0.7381 0.0000 —
D_EKSPORTAS 0.106965 0.427201 0.316060 1.000000
0.7158 0.1276 0.2710 —
D_IMPORTAS -0.199514 0.700431 0.492482 0.608157 1.000000
0.4341 0.0053 0.0736 0.0216 —
D_PREKYBOS_B... -0.262701 0.361185 0.2726855 0.784237 0.378323 1.000000
0.3642 0.2045 0.3456 0.0009 0.1810 —
T -0.796852 0434173 0.338744 0.017189 0.381979 0.310013 1.000000
0.0006 0.1209 0.2361 0.9535 01777 0.2807 —
D_KAPITALO_SR... 0.183394 -0.135860 -0.035776 0.597138 -0.181840 0.694710 -0.175618 1.000000
0.5303 0.6433 0.9034 0.0242 0.5338 0.0058 0.5481 ——
D_MOEX -0.720547 0.313503 0.194495 -0.481035 0.098806 -0.093724 0.611462 -0.528931 1.000000
0.0036 0.2751 0.5052 0.0818 0.7373 0.7500 0.0202 0.0518 ——
D_INFLIACIA 0323351 -0.245181 -0.127222 0.272473 -0.428533 0.318162 -0.394047 0.740381 -0.502033 1.000000
0.2594 0.3982 0.6647 0.3460 0.1263 0.2676 0.1633 0.0025 0.0674 —
D_PALUKANU_N. 0.126786 0.438676 0.388066 -0.019275 0.213032 -0.143448 -0.323995 -0.433155 0.113747 -0.237184 1.000000
0.6658 0.1166 0.1703 0.9479 0.4645 0.6247 0.2584 0.1218 0.6986 04142 —
NEDARBAS -0.568119 -0.212839 -0.513244 0.137351 0.108473 0.291539 0.377334 0.138078 0.053869 -0.000117 -0.455933 1.000000
0.0340 0.4655 0.0605 06396 0.7120 03119 0.1835 0.6378 0.8549 0.9987 0.1013 —
D_ISLAIDOS_GY... 0.702227 0.039934 -0.000103 0.429476 0.364714 -0.047356 -0.371712 0.001498 -0.624079 0.061849 0.063776 -0.151800
0.0051 0.8922 0.9997 0.1254 0.1998 08723 0.1807 0.9959 0.0171 08336 0.8285 0.6044

1.000000
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4 priedas. Rusijos rodikliy PTR modeliy rezultatai

Dependent Variable: TUI
Method: Least Squares
Date: 03/09/25 Time: 12:22
Sample: 2010 2024
Included observations: 15

Dependent Variable: D_MOEX

Method: Least Squares

Date: 04/05/25 Time: 16:41
Sample (adjusted): 2011 2024
Included observations: 14 after adjustments

Variable Coefficient  Std. Error  t-Statistic Prob. Variable Coefficient  Std. Error  t-Statistic ~ Prob.
c 29618.94 1972266  1.501772  0.1571 Cc 120.7733  78.95063  1.529732  0.1520
SANKCIJOS -258.0257 53.67137 -4.807511 0.0003 D_SANKCIOS -1.224137  0.185942 -6.583435  0.0000
R-squared 0.640010 Mean dependent var -10478.25 R-squared 0.783165 Mean dependent var 85.36072
Adjusted R-squared 0.612319 S.D. dependent var 111170.2  Adjusted R-squared 0.765095 S.D. dependent var 608.0839
S.E. of regression 69219.08  Akaike info criterion 2525151 S.E. of regression 294.7198  Akaike info criterion 14.34149
Sum squared resid 6.23E410 Schwarz criterion 25.34591 Sum squared resid 1042317.  Schwarz criterion 14.43278
Log likelihood -187.3863 Hannan-Quinn criter. 25.25050 Log likelihood -98.39043 Hannan-Quinn criter. 14.33304
F-statistic 23.11216  Durbin-Watson stat 2254440 F-statistic 43.34162 Durbin-Watson stat 1.277685
Prob(F-statistic) 0.000342 Prob(F-statistic) 0.000026
Dependent Variable: NEDARBAS Dependent Variable: D(ISLAIDOS_GYNYBAI)
Method: Least Squares Method: Least Squares
Date: 03/09/25 Time: 12:25 Date: 03/09/25 Time: 12:26
Sample: 2010 2024 Sample (adjusted): 2011 2024
Included observations: 15 Included observations: 14 after adjustments
Variable Coefficient  Std. Error t-Statistic Prob. Variable Coefficient  Std. Error t-Statistic Prob.
c 5354212  0.299742  17.86273  0.0000 Cc 2905.719  2811.255  1.033602  0.3217
SANKCIJOS -0.001911  0.000816 -2.342963  0.0357 D(SANKCIJOS) 16.07464  6.620980 2427834  0.0319
R-squared 0.296897 Mean dependent var 5.057222 R-squared 0.329398 Mean dependent var 3370.736
Adjusted R-squared 0.242813 S.D. dependent var 1.208944 Adjusted R-squared 0.273515 S.D. dependent var 12312.34
S.E. of regression 1.051981 Akaike info criterion 3.062793 S.E. of regression 10494.31  Akaike info criterion 21.48662
Sum squared resid 14.38664 Schwarz criterion 3.157200 Sum squared resid 1.32E+09 Schwarz criterion 21.57791
Log likelihood -20.97095 Hannan-Quinn criter. 3.061788 Log likelihood -148.4063 Hannan-Quinn criter. 21.47817
F-statistic 5.489476 Durbin-Watson stat 0.985099 F-statistic 5.894379 Durbin-Watson stat 1.317398
Prob(F-statistic) 0.035691 Prob(F-statistic) 0.031858
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5 priedas. Rusijos rodikliy ARDL modeliy rezultatai

Dependent Variable: D(KAPITALO_SRAUTAI)
Method: Least Squares

Date: 03/02/25 Time: 14:44

Sample (adjusted): 2011 2024

Included observations: 14 after adjustments

Variable Coefficient  Std. Error  t-Statistic Prob.
c 5275046  20100.14 2624383  0.0254
D(SANKCIJOS) 120.5923  40.19553  3.000141  0.0133

KAPITALO_SRAUTAI(.. -0.978248  0.322389 -3.034370  0.0126
SANKCIOS(-1) 7201335 67.40029 1.068443  0.3104

R-squared 0.724451 Mean dependent var 1217.696
Adjusted R-squared 0.641786 S.D. dependent var 77030.43
S.E. of regression 46103.49 Akaike info criterion 2455012
Sum squared resid 2.13E+10  Schwarz criterion 24.73271
Log likelihood -167.8508 Hannan-Quinn criter. 2453322
F-statistic 8.763710  Durbin-Watson stat 2.014339

Prob(F-statistic) 0.003773




