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Santrauka

Klimato kaitos poveikio integravimas jmoniy teikiamose ataskaitose tampa vis aktualesnis dé¢l keliy
priezasCiy. Pirma, investuotojai ir kiti suinteresuoti asmenys vis labiau domisi jmoniy tvarumo
veikla ir tuo, kaip klimato pokyc¢iai gali paveikti finansinius rezultatus bei rizikas. Antra,
grieztéjantys aplinkosaugos reikalavimai skatina jmones skaidriai ir atsakingai atskleisti su klimato
kaita susijusig informacijg, siekiant uztikrinti jmoniy atskaitomybe ir socialing atsakomybg.
Galiausiai, gebéjimas tinkamai atskleisti su klimato kaita susijusig informacijg tvarumo ataskaitose
yra biitinas siekiant prisitaikyti prie besikei¢iancios rinkos aplinkos ir iSlaikyti konkurencinj
pranasumg ilgalaikéje perspektyvoje. Tai daro $ig tema aktualia ne tik pac¢ioms jmonéms, bet ir
platesnei ekonominei sistemai, siekianciai tvaraus vystymosi tiksly.

Tyrimo objektas — klimato kaitos poveikio atskleidimas jmoniy tvarumo ataskaitose.

Tyrimo tikslas — istirti, kaip klimato kaitos poveikis yra atskleidziamas jmoniy tvarumo ataskaitose
ir kokios yra pagrindinés to jgyvendinimo kliditys.

Empirinio tyrimo metu buvo siekiama jvertinti, kaip Europos Sgjungos bankai atskleidZia klimato
kaitos poveikio informacija tvarumo ataskaitose, vadovaujantis Europos Tvarumo Atskaitomybés
Standarty (ETAS) El reikalavimais. Tyrimo metu buvo taikyta kokybiné turinio analizé, remiantis
specialiai sudarytu 18 klausimy indeksu, kuris apémé keturias pagrindines sritis: valdyma,
strategija, poveikio ir riziky vertinimg bei rodiklius ir uzdavinius. Tyrimo imtj sudaré 34 didZiausia
kapitalizacija turintys bankai, atrinkti pagal prieinamumo kriterijy. Vertinant informacijos atitiktj,
kiekvienam klausimui buvo taikoma trijy lygiy skalé: 1 — informacija pateikta, 0,5 — i§ dalies, 0 —
nepateikta. Rezultatai parodé, kad bendra atitiktis ETAS E1 reikalavimams sudaré¢ 69 %, o
aukSciausig atskleidimo lygj pasieké strategijos (95 %) ir poveikio bei riziky vertinimo (91 %)
sritys. Valdymo sritis sieké 66 %, o silpniausiai atsiskleidé rodikliy ir uzdaviniy sritis — tik 59 %.
Koreliacijos analizé parodé, kad nei banko dydis, vertinamas per kapitalizacijos prizme, nei Salies
klimato politikos grieztumas neturéjo statistiSkai reikSmingo rySio su informacijos atskleidimu,
taCiau nustatyta stipri koreliacija (r = 0,977; p < 0,05) tarp kiekybiniy klimato kaitos rodikliy
pateikimo ir aukStesnés bendros atskleidimo kokybés. Vis délto tyrimg ribojo siaura imtis ir turinio
analizés metodo apribojimai — jis jvertino tik formaly atskleidima, neatskleisdamas faktinés klimato
riziky integracijos j vidaus procesus. Ateities tyrimuose sitiloma plésti analiz¢ uz banky sektoriaus
riby, taikyti jvairius metodus, vertinti ilgalaike pazangg, stiprinti duomeny patikimuma ir ypatingg
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Summary

The integration of climate change impacts into corporate reporting is becoming increasingly
relevant for several reasons. First, investors and other stakeholders are showing growing interest in
corporate sustainability performance and how climate change may affect financial results and risks.
Second, tightening environmental regulations are encouraging companies to disclose climate-related
information transparently and responsibly, aiming to ensure corporate accountability and social
responsibility. Finally, the ability to properly disclose climate-related information in sustainability
reports is essential for adapting to a changing market environment and maintaining a competitive
advantage in the long term. This makes the topic relevant not only for companies themselves but
also for the broader economic system striving toward sustainable development goals.

The object of the study is the disclosure of climate change impacts in corporate sustainability
reports.

The aim of the study is to examine how the impacts of climate change are disclosed in corporate
sustainability reports and what the main implementation barriers are.

During the empirical study, an assessment was carried out on how European Union banks disclose
climate change-related information in their sustainability reports, based on the European
Sustainability Reporting Standards (ESRS) E1 requirements. A qualitative content analysis was
applied using a specially developed 18-question index covering four main areas: governance,
strategy, impact and risk assessment, and metrics and targets. The sample consisted of 34 banks
with the highest market capitalization, selected based on availability criteria. Each question was
evaluated using a three-level scale: 1 — information disclosed, 0.5 — partially disclosed, 0 — not
disclosed. The results showed that the overall compliance with ESRS E1 requirements was 69%.
The highest levels of disclosure were observed in the areas of strategy (95%) and impact and risk
assessment (91%). Governance reached 66%, while the weakest area was metrics and targets — only
59%. Correlation analysis showed that neither bank size, measured by market capitalization, nor the
stringency of a country’s climate policy had a statistically significant relationship with disclosure
levels. However, a strong correlation (r = 0.977; p < 0.05) was found between the provision of
quantitative climate change indicators and higher overall disclosure quality. Nevertheless, the study
was limited by the narrow sample size and the constraints of the content analysis method — it
assessed only formal disclosure, without revealing the actual integration of climate risks into
internal processes. Future research is recommended to expand the analysis beyond the banking
sector, apply diverse methodologies, assess long-term progress, strengthen data reliability, and pay
particular attention to the methodological challenges of disclosing Scope 3 GHG emissions.
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Ivadas

Temos aktualumas. Klimato kaitos poveikio integravimas jmoniy teikiamose ataskaitose tampa vis
aktualesnis dél keliy priezasciy. Pirma, investuotojai ir kiti suinteresuoti asmenys vis labiau domisi
Jmoniy tvarumo veikla ir tuo, kaip klimato poky¢iai gali paveikti finansinius rezultatus bei rizikas.
Antra, grieztéjantys aplinkosaugos reikalavimai skatina jmones skaidriai ir atsakingai atskleisti su
klimato kaita susijusig informacija, siekiant uztikrinti jmoniy atskaitomybe ir socialing atsakomybe.
Galiausiai, gebéjimas tinkamai atskleisti su klimato kaita susijusig informacijg tvarumo ataskaitose
yra biitinas siekiant prisitaikyti prie besikeifiancios rinkos aplinkos ir iSlaikyti konkurencinj
pranaSuma ilgalaikéje perspektyvoje. Tai daro $ig temg aktualia ne tik pac¢ioms jmonéms, bet ir
platesnei ekonominei sistemai, siekianciai tvaraus vystymosi tiksly.

Tiriama moksliné problema. Klimato kaita vis labiau jsitvirtina kaip vienas i§ svarbiausiy
Siuolaikinio verslo aplinkos veiksniy, daranciy poveikj tiek strateginiam planavimui, tiek
kasdienéms jmoniy operacijoms. Atsizvelgiant | augant] fiziniy ir peréjimo riziky masta,
suinteresuotosios Salys vis labiau reikalauja skaidrios, i§samios ir patikimos informacijos apie tai,
kaip jmonés vertina ir valdo klimato kaitos poveikj. D¢l to tvarumo ataskaitos tapo svarbiu jrankiu
ne tik uztikrinant atitiktj reguliavimo reikalavimams, bet ir stiprinant jmonés reputacijg bei
pasitikéjimg rinkoje (Baquill ir kt., 2024).Taciau nepaisant augancio spaudimo ir standarty, tokiy
kaip TCFD ar ES direktyva 2014/95/ES, diegimo, daugelis tyrimy atskleidzia, kad klimato kaitos
informacijos atskleidimo praktika jmonése iSlieka ribota ir nevienareikSmé. Kai kurios jmonés
linkusios teikti tik bendro pobiidzio ar atrinktg informacijg, vengdamos atskleisti realig riziky
analize¢ ar kiekybinius rodiklius (Bingler ir kt., 2022; Braasch & Velte, 2023). Neretai klimato
duomenys atskleidziami tik dél reguliavimo reikalavimy, o ne i§ strateginio jsipareigojimo
tvarumui, todél kyla klausimy dél pateiktos informacijos tikslumo ir aktualumo (Mateo-Marquez ir
kt., 2021; Gebhardt ir kt., 2024). Be to, informacijos kokybe ir i§samumg veikia jvairis veiksniai,
tokie kaip jmonés dydis, sektorius, reguliavimas ar pasirenkami ataskaity standartai (Balogh,
Srivastava & Tyll, 2022; Chung, Bayne & Birt, 2023). Nepaisant pastangy suvienodinti klimato
atskleidimo praktika tarptautiniu mastu, mokslin¢je literatiiroje vis dar triiksta aiSkaus atsakymo
klausima, kokios sglygos ar veiksniai lemia tai, kad vienoms jmonéms pavyksta pateikti iSsamig ir
naudingg su klimato kaita susijusig informacijg, o kitoms — ne. Todél kyla esminis klausimas: Kaip
jmonés geba atskleisti su klimato kaitos poveikiu susijusia informacija tvarumo ataskaitose
pagal ETAS E1 reikalavimus?

Tyrimo objektas — klimato kaitos poveikio atskleidimas jmoniy tvarumo ataskaitose.

Tyrimo tikslas — istirti, kaip klimato kaitos poveikis yra atskleidziamas jmoniy tvarumo ataskaitose
ir kokios yra pagrindinés to jgyvendinimo klititys.

Tyrimo uzZdaviniai:

1. pagristi klimato kaitos poveikio informacijos atskleidimo jmoniy tvarumo ataskaitose
problematika.

2. atlikti teoring klimato kaitos poveikio informacijos atskleidimo jmoniy tvarumo ataskaitose
analize.



3. sudaryti klimato kaitos poveikio informacijos atskleidimo jmoniy tvarumo ataskaitose
tyrimo metodika.

4. 1stirti jmoniy praktikg ir patirt] integruojant klimato kaitos poveikio atskleidimo aspektus }
tvarumo ataskaitas banky sektoriuje.

Tyrimo metodai: moksliné literatiros analizé ir sisteminimas, dokumenty turinio analizé,
koreliacijos analiz¢, grafiné analizé.



1. Klimato kaitos poveikio reik§mé, atskleidimo svarba ir ataskaity vaidmuo Siuolaikiniame
versle

1.1. Klimato kaitos poveikis ir jo reikSmé verslui

Klimato kaita tapo vienu i$ esminiy veiksniy, formuojanciy Siuolaikinj verslo pasaulj. Jos poveikis
apima ne tik aplinkosauginius aspektus, bet ir ekonominius, socialinius bei politinius verslo veiklos
aspektus. D¢l to jmonés privalo atsizvelgti j klimato kaitos keliamas rizikas ir galimybes, siekdamos
iSlikti konkurencingos ir tvarios. Anot Europos Komisijos (2025), klimato kaita veikia visus
pasaulio regionus, sukeldama tokius reiskinius kaip asigaliy ledyny tirpimas, jiiros lygio kilimas,
ekstremallis meteorologiniai reiSkiniai, daznesni lietds, karS$¢io bangos ir sausros (Giglio ir kt.
2021). Sie poky¢iai daro tiesioginj poveikj verslo veiklai, pavyzdziui, trikdydami tiekimo
grandines, didindami veiklos sanaudas ir sukeldami fizing Zalg infrastruktiirai. Be to, klimato kaitos
poveikis destabilizuoja visuomen¢ ir ekonomika, neigiamai paveikdamas daugel] versly.
Pavyzdziui, elektros tinklai, stengdamiesi atsilaikyti prie§ ekstremalias oro salygas, susiduria su
rimtais i$§tkiais dél energijos tickimo nepastovumo, 0 tai gali sutrikdyti verslo operacijas.

Klimato kaita tampa viena svarbiausiy Siuolaikinio pasaulio problemy, kurios poveikis jauciamas
Ivairiose gyvenimo ir veiklos srityse, iskaitant verslag. Didéjant ekstremaliy oro salygy daznumui,
potvyniy, sausros ir kity stichiniy nelaimiy mastui, jmonés susiduria su didesne fizine rizika.
Potvyniai ar audros gali sugriauti infrastruktiirg, sukelti gamybos sutrikimus, nutraukti tiekimo
grandines ir dél to gali padidéti veiklos sgnaudos (Jona & Soderstrom, 2022). Taip pat nacionalinés
ir regioninés vyriausybés priima grieztesnius teisés aktus ir standartus, sickdamos apsaugoti aplinka
ir paskatinti peréjima prie zaliyjy technologijy (Guesmi ir kt. 2024).

Be fiziniy pasekmiy, jmonéms kyla ir pereinamosios rizikos, susijusios su peréjimu prie mazo
anglies dioksido kiekio ekonomikos. Anot Europos Komisijos (2022) sios rizikos apima
grieztesnius reguliavimo reikalavimus, kurie daznai numato grieZtesnj anglies dvideginio emisijy
mazinima, taip pat visuomenés ir investuotojy spaudimg atskleisti iSsamesne informacijg apie
jmoneés tvarumo strategijas. Tuo paciu metu vis daugiau investuotojy remiasi aplinkos, socialiniais
ir valdymo (ASV, angl. ESG) kriterijais vertindami jmoniy veiklg bei jy gebéjima prisitaikyti prie
klimato kaitos poveikio.

Klimato kaitos poveikis taip pat skatina inovacijas ir naujy galimybiy atsiradima. Baquill‘as ir kt.
(2024) teigia, kad jmonés, kurios diegia mazo anglies dvideginio kiekio technologijas ar investuoja
] atsinaujinancios energijos sprendimus, gali sustiprinti savo konkurencinj pranaSumg rinkoje. Tad
galima teigti, jog elektromobiliy gamyba, energijos efektyvumo didinimas, tvariy produkty kiirimas
tampa svarbiais veiksniais, prisidedanciais ne tik prie aplinkos apsaugos, bet ir prie ilgalaikio
Jmonés veiklos tvarumo.

Kitas svarbus aspektas yra jmoniy reputacija. Anot Berkman‘o ir kt. (2024) vis daugiau vartotojy,
partneriy ir investuotojy vertina jmones pagal jy isipareigojimus aplinkosaugos srityje. Tvarumo
principy nepaisymas ar klimato kaitos poveikio ignoravimas gali neigiamai paveikti jmonés jvaizdj
ir ilgainiui sumazinti pasitik€jimag. Ir atvirkS¢iai, jmonés, kurios proaktyviai atskleidzia informacija
apie savo veiksmus klimato kaitos srityje, gali pritraukti daugiau investicijy ir stiprinti savo
pozicijas rinkoje.
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Zemiau pateikta 1 lentelé, kurioje pateikiami klimato kaitos poveikio aspektai, pagal literatiiros
autoriy pateikty straipsniy analizes.

1 lentelé. Klimato kaitos poveikis ir reguliavimo kontekstas.

taikomy siekiant sumazinti Siltnamio efekta sukelianciy
dujy iSmetimus.

Poveikis ir
reguliavimo Paaiskinimas Saltiniai
kontekstas
Klimato kaita turi sudétingg ir jvairiapusj poveikj, kuris
Daugialypis priklauso nuo .ftlziniq quyéiq, tokiy kaip al.ldI'OS, p.otvyn.iai o
poveikis ir sausry did¢jimas, taip pat nuo reguliavimo priemoniy, | Giglio et al.,(2021)

Individuali rizika
ir galimybés

Skirtingos jmonés gali patirti tiek nuostolius, tiek
galimybes del klimato kaitos, pavyzdziui,
atsinaujinanciosios energijos jmonés gali pasinaudoti

naujomis rinkos galimybémis.

Toth (2022);
Ilhan et al., (2021)

Didéjancios klimato kaitos pasekmés reikalauja grieztesniy

vertéms ir jy gebéjimui pritraukti finansavima.

Reguliavimo reguliavimo priemoniy, kurios gali paveikti jimoniy veikla Feridun , Gungor (2020)
reikalavimai ir jy atitikimg teisés aktams, taCiau S$iy reikalavimy ' g
laikymasis gali biiti sunkus.
Neaiskus klimato kaitos poveikis gali kelti didesnj
Investicijy nepasitikéjima rinkose, todél investuotojai gali vengti
pasitikéjimas rizikingy investicijy, kol nebus aiskiai suprantama realiy .
pasekmit. Guesmi et al., (2024),
. T . - Alharasis et al., (2024),
Duomeny ir Daggehm imoniy truksta} p?tlkl'nll} dugrr}ean kad bl}tl? Berkhman et al., (2024)
. . galima efektyviai modeliuoti klimato rizikg ir atskleisti
informacijos . . . . . .
pasléptas grésmes ar galimybes, todél kovoti su klimato
stoka . "
kaita tampa sudétinga.
Ekonominés Klimatq kaita !(elia .bend.rq. rizi.ka} e.konomikai. i.r ffmans.,u[ Guesmi et al., (2024),
pasekmés sistemai, o tai gali turéti reikSmingg poveiki jmoniy

Apsidraudimo
strategijos

Investuotojai daznai taiko apsidraudimo strategijas, kad
sumazinty galimg ekstremaliy klimato poveikiy jtaka, taip
siekdami iSlaikyti savo investicijy vertg.

llhan et al., (2021)

Darbo viety ir
inovacijy
poveikis

Klimato kaita daro jtaka darbo viety karimui ir
inovacijoms, nes kai kurios jmonés gali patirti teigiamg
poveikj, teikdamos naujas galimybes arba susidurdamos su
iSlaidomis ir rizikomis.

Giglio et al (2021),
Sautner et al., (2023)

1 lenteléje iSsamiai aprasomi klimato kaitos poveikio aspektai bei aptariama jy jtaka jmonéms bei
ekonomikai. Klimato kaita sukelia daugialypj poveikj, kuris yra susijes su fiziniais klimato
pokyciais ir griezt¢janciomis reguliavimo priemonémis, keldama jmonéms tiek rizika, tiek
galimybes, ypa¢ atsinaujinandios energijos sektoriuje (Giglio ir kt. 2021). Sie poky¢iai taip pat
veikia investuotojy pasitikéjimag, kuris gali sumazéti dél neaiSkiy klimato kaitos padariniy
atskleidimo. Patikimy duomeny ir informacijos apie klimato rizika trikumas sunkina sprendimy
priémima, o tai gali turéti neigiamy pasekmiy jmoniy finansams. Be to, investuotojai linke taikyti
apsidraudimo strategijas, sieckdami sumazinti galimg poveikj, tuo paciu metu stebédami, kaip
klimato kaita gali paveikti inovacijas ir darbo vietas. Si analizé pabrézia, kad klimato kaitos
poveikis yra kompleksinis ir jvairus, todel butina plétoti integruotus vertinimo modelius, kurie
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Taigi klimato kaita tampa esmine Siuolaikinio verslo konteksto dalimi, reikalaujancia ne tik riziky
valdymo, bet ir naujy galimybiy atpazinimo. Siekdamos ilgalaikio konkurencingumo ir tvarumo,
imonés turi nuolat vertinti klimato kaitos poveikj, tobulinti savo strategijas bei uztikrinti skaidry ir
kokybiska informacijos atskleidima.

1.2. Tvarumo ataskaitos kaip klimato kaitos poveikio informacijos atskleidimo jrankis

Siuolaikingje verslo aplinkoje tvarumo ataskaitos yra ne tik jmoniy socialinés atsakomybés
irodymas, bet ir strateginis jrankis, padedantis uztikrinti ilgalaikj konkurencinguma. Klimato kaitos
poveikio atskleidimas tampa vis svarbesnis dél did¢jancio reguliavimo, investuotojy likesCiy ir
visuomenés spaudimo.

Anot Baquill‘o ir kt. (2024), tvarumo ataskaitos tapo pagrindiniu jrankiu, leidzian¢iu jmonéms
komunikuoti apie savo veiksmus klimato kaitos srityje. Jos ne tik padeda didinti skaidruma, bet ir
stiprina jmonés reputacijg bei pasitikéjima tarp suinteresuoty Saliy. Be to, tvarumo ataskaitos
padeda jmonéms identifikuoti ir valdyti su klimato kaita susijusias rizikas bei galimybes,
integruojant jas j verslo strategija. Taip pat jos padeda atitikti vis grieZtéjancius reguliavimo
reikalavimus, susijusius su klimato kaitos informacijos atskleidimu.

Europos Sajungoje tvarumo ataskaity teikimas tampa vis labiau reglamentuojamas. 2024 m.
jsigaliojus Bendroviy tvarumo atskaitomybés direktyvai (JITTD, angl. CSRD), daugiau jmoniy
privalés teikti tvarumo ataskaitas pagal bendrus Europos tvarumo atskaitomybés standartus
(Lietuvos Respublikos aplinkos ministerija, 2024). Vadinasi, jmonés turés atskleisti detalig
informacija apie savo veiklos poveikj aplinkai, socialinius aspektus ir valdymo praktika. Sie
pokyciai skatina jmones integruoti tvarumo principus j savo verslo strategijas ir operacijas, siekiant
atitikti naujus reikalavimus ir i$likti konkurencingoms rinkoje.

Be atitikties reglamentams, tvarumo ataskaitos suteikia ir kity privalumy verslui, kurie pateikti
1 paveiksle.

Rizikos valdymas

Reputacijos stiprinimas Investuotojy pritraukimas

*Identifikuojant ir valdant su » Skaidrus tvarumo *Daugiau investuotojy iesko
klimato  kaita  susijusias informacijos  atskleidimas tvariy investicijy galimybiy,
rizikas, imonés gali gerina  imonés  jvaizdi todél tvarumo ataskaitos gali
sumazinti galimus visuomengje ir tarp verslo padéti pritraukti kapitala.
finansinius  nuostolius  ir partneriy.

veiklos sutrikimus.
1 pav.Tvarumo ataskaity privalumai verslui (sudaryta pagal Baquillas ir kt., 2024; Zharfpeykan, Askarany,
2023)

Taigi tvarumo ataskaitos yra neatsiejama Siuolaikinio verslo dalis, padedanti jmonéms ne tik atitikti
reglamentavimo reikalavimus, bet ir sekti esamg jmonés situacijg bei valdyti kylancias rizikas, kurti
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ilgalaike verte, stiprinti reputacija bei uztikrinti tvary augimg. AiSkiai iSkomunikuota tvarumo
strategija gali paskatinti inovacijas ir efektyvesnius verslo procesus. Imonés, kurios anksti prisitaiko
prie klimato kaitos i8Siikiy ir integruoja tvarias praktikas, gali jgyti konkurencinj pranasumg pries
tas, kurios delsdamos rizikuoja susidurti su veiklos apribojimais ar didesniais kastais.

Klimato kaita — viena i§ svarbiausiy Siuolaikinés aplinkosaugos ir ekonomikos problemy — daro
esminj poveikj tiek globaliu, tiek regioniniu mastu. Klimato kaitos poveikis verslui yra
jvairiapusis — nuo tiesioginiy fiziniy grésmiy, tokiy kaip ekstremalios oro salygos ir gamtinés
stichijos, iki netiesioginiy ekonominiy bei socialiniy pasekmiy, kurios kyla dél besikeicianciy
rinkos salygy ir grieztéjanéiy aplinkosaugos reikalavimy. Siame kontekste jmoniy privalumas yra
geb¢jimas laiku identifikuoti ir jvertinti su klimato kaita susijusias rizikas bei galimybes, o tvarumo
ataskaitos tampa pagrindiniu informacijos Saltiniu tiek vidaus, tiek iSorés suinteresuotoms Salims.

Pastaraisiais metais Europoje ir visame pasaulyje jmonés vis labiau privalo prisitaikyti prie klimato
informacijos atskleidimas, tapo esmine verslo praktika. Remiantis Europos Komisijos ir kity ES
institucijy moksliniais tyrimais i§samus ir aiSkus informacijos pateikimas apie klimato kaitos rizikas
bei galimybes yra bitinas tiek reglamentavimy atitik¢iai uZztikrinti, tiek ilgalaikiam verslo
strateginiam planavimui (Europos Komisija, 2022).

VW —

klimato rizika susijusios informacijos atskleidimas tampa butinybe siekiant matyti esamg situacijg ir
kontroliuoti su klimato kaita susijusius veiksnius (Liu ir kt., 2021). Tai padeda ne tik
investuotojams priimti sprendimus, bet ir kitiems suinteresuotiems asmenims jvertinti jmonés jtaka
ir atsparuma klimato pokycCiams ir geb¢jima prisitaikyti prie naujy salygy. Tinkamas informacijos
atskleidimas gali pagerinti jmonés reputacija, padidinti investuotojy pasitik¢jimg ir suteikti
konkurencinj pranasumg rinkoje.

Atsizvelgiant ] klimato kaitos poveikj, verslo subjektai vis daZniau raginami atskleisti su klimato
kaita susijusig informacijg savo tvarumo ataskaitose (Demaria & Rigot, 2021). Toks atskleidimas
padeda suinteresuotoms Salims suprasti, kaip imonés valdo su klimato kaita susijusias rizikas ir
galimybes. Be to, informacijos apie klimato rizika atskleidimas suteikia rinkos dalyviams galimybe¢
pagrisCiau jvertinti fizine ir per¢jimo rizika, o tai savo ruoztu padeda jstaigoms ir investuotojams
geriau suprasti finansinius klimato kaitos padarinius.

Anot Berhman‘o ir kt. (2024) nors klimato kaitos informacijos atskleidimas suteikia daug naudos,
Jmonges susiduria su tam tikrais i$Sukiais. Tai apima duomeny rinkimo ir analizés sudétinguma,
poreik] integruoti klimato kaitos aspektus j verslo strategija bei atitikti jvairius reguliavimo

A
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1.3. Klimato kaitos poveikio informacijos atskleidimo tvarumo ataskaitose problemos ir
iSSukiai

Klimato kaitos informacijos atskleidimo svarba yra negin¢ijama, nes tai yra viena i§ svarbiausiy
Siuolaikinés aplinkosaugos ir ekonomikos problemy. Klimato kaita taip pat tapo vienu i$
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pertvarkyti savo veiklos modelius ir tvarumo strategijas. Nors daugelis organizacijy jau pripazjsta
klimato kaitos poveikj savo veiklai, daugelis i$ jy vis dar susiduria su sunkumais integruojant $iuos
aspektus j tvarumo ataskaitas. Tai lemia neaiSkios gairés ir standartai, nepakankami duomenys bei
nevienari$iSkumas informacijos atskleidimo praktikoje. Daugelyje tyrimy pabréziama, kad truksta
nuoseklios ir patikimos informacijos, o tai apsunkina sprendimy priémima tiek investuotojams, tiek
reguliavimo institucijoms. Remiantis jvairiais autoriais, 2 lentel¢je, nagrinéjamos svarbiausios

problemos ir i8§iikiai, su kuriais susiduria jmonés, rengdamos tvarumo ataskaitas.

Vv —

2 lentelé. Isstkiai ir problemos, su kuriais susiduria jmonés klimato kaitos poveikio vertinimo kontekste.

I$8iikiai / Problemos ApraSymas Autoriai
Finansinis klimato | Truksta patikimy duomeny apie finansinj klimato kaitos poveikj, Taylor (2023)
kaitos poveikis sunkumai prognozuojant ateitj, o tai padidina nuostoliy rizika. y
Neatitikimai ataskaitose | catitikimai tarp finansiniy ir tvarumo ataskaity trukdo pritraukti | . (2022)

tvarias investicijas ir gali nepatenkinti reguliavimo reikalavimy.
Objektyvaus vertinimo | Bankai gali nesugebéti objektyviai jvertinti klimato kaitos riziky | Feridun,
triikkumas lygio, kas sumazina skaidruma. Gungor (2020)
Nereiksmingos Imonés daznai teikia nereik§mingg informacija, kad sumazinty | Bingler et al.,
informacijos pateikimas | reputacijos rizika, o tai neatskleidzia tikrojo poveikio ir pasirengimo. (2022)
Apskaitos isiikiai Klimato kaitos poveikio apskaita susijusi su sunkumais ir reikalauja | Guesmi et al.,

P dideliy istekliy, specializuoty Ziniy ir tikslaus duomeny rinkimo. (2024)
Sudétingas poveikio | Klimato poveikj sunku jvertinti, nes jis kyla i§ daugelio Saltiniy, o | Giglio et al,,
vertinimas skirtingi klimato pokyciai gali turéti skirtinga poveikj. (2021)
Reguliavimo ir teisiniai | Reguliaciné aplinka nuolat kinta, o jmonés turi adaptuotis prie naujy Jona,

e X . . . it Soderstrom
pokydiai reikalavimy, kas kelia papildomy i§§tkiy. (2022)
Kalbos ir komunikacijos Dls}:iusu.os.e. apie _k h?.lato llzalléq gali l(;lltl .kalbos bafJgr?“’ dell. kEr_u% Sauther et al.,
barjerai stan _artln_lal_ naturalios kalbos apdorojimo metodai gali but1 (2023)
neveiksmingi.
Individualios reakcijos j | Investuotojai skirtingai reaguoja i klimato kaita, o tai apsunkina | Sauther et al.,
investicijas rizikos vertinimg ir finansiniy rinky reakcija. (2023)

Atskiri autoriai tyré temas, susijusias su klimato kaita ir klimato kaitos jtakos jmonéms atskleidimu,
i$skirdami svarbias problemas, su kuriomis $iuo metu susiduria jmonés. Toth (2022) savo tyrime
pabrézia, kad analizuotose jmoniy ataskaitose triiksta tikros informacijos apie klimato kaita, taip pat
akcentuoja galimus neatitikimus tarp finansiniy ir tvarumo ataskaity. Tokie trikumai ir neatitikimai
gali apsunkinti jmoniy gebéjimg pritraukti tvarias investicijas, kadangi investuotojai daZznai ieSko
aiSkaus ir nuoseklaus informacijos Saltinio, kad galéty jvertinti rizikg ir galimybes. Be to, Sie
neatitikimai gali daryti neigiamg poveik] jmoniy atitikimui vis grieZtesniems reguliavimo
reikalavimams, todél organizacijos gali atsidurti nepalankioje padétyje, nes nesugebés uztikrinti
reikalingos informacijos tiek investuotojams, tiek reguliavimo institucijoms.

Tuo tarpu Taylor‘as (2023) teigia, kad kai specialistai, Siuo atveju aktuarai, svarsto klimato kaitos
poveikj, jie susiduria su sunkumais, kaip integruoti jj i finansing rizikg. Integruojant klimato kaitos
aspektus | finansing rizika, specialistai sutinka, kad triksta patikimy duomeny, o didelis
pavojus, kad jmonés nepasiruo$ finansiniams poveikiams, kuriuos sukelia klimato kaita, o tai gali
lemti didesniy nuostoliy rizika ir prasta investicijy graza. Si situacija gali sukelti didesnj
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nepasitik€jimg ir neigiamai paveikti jmoniy gebéjima pritraukti finansavima, nes investuotojai linke
vengti rizikingy investicijy.

Be to, autoriai Feridun‘as ir Gungor-‘as (2020) teigia, kad institucijos, $iuo atveju bankai, patys bus
atsakingi uz vertinima, ar jie turéty atskleisti papildomg informacija apie savo su klimato kaita
susijusig finansing rizikg. Tokiu atveju bankai gali susidurti su grésme nesugebéti objektyviai
jvertinti riziky lygio, kas gali paveikti jy skaidrumg ir pasitikéjimg rinkoje. Nesant iSsamios
informacijos apie klimato kaitos rizika, bankai gali rizikuoti praleisti esminius aspektus, del kuriy
investuotojai ir Kiti suinteresuotieji asmenys gali nesuprasti realios rizikos, susijusios su
investicijomis.

Tuo tarpu Bingler‘is ir kt. (2022) pastebi, kad jmonés daznai pasirenka teikti visy pirma
nereik§minga informacija apie klimato rizika. Jos taip elgiasi, nes tai padeda sumazinti reputacijos
ir reguliavimo rizika, tuo paciu palaikant teigiamg rinkos jvaizdj. Nors tokia informacija gali biti
lengvai pateikiama, ji daznai nesuteikia realios jzZvalgos apie jmonés veiklos poveik] ir pasirengima
ilgalaiké jmoniy klimato kaitos poveikio atskleidimo perspektyva, nes triikksta esminiy duomeny,
reikalingy vertinant, kaip jmonés prisitaiko prie nuolat kintanc¢iy klimato salygy ir reguliavimo
aplinkos. Tokiu buidu Siame kontekste galima teigti, kad ribotos informacijos pateikimas gali
pakenkti jmoniy gebéjimui mazinti klimato kaitos poveikj ir prisidéti prie klestincios ekonomikos
ateities.

Autoriai Berkman‘as ir kt. (2024) isskiria problemg, kad iSmetamieji terSalai daugiausia orientuoti |
praeit], kai tuo tarpu klimato rizikos poveikis yra orientuotas j ateitj. Tai sukelia sunkumy vertinant
realy $iy veiksniy poveikj. Dauguma literatiiroje naudojamy priemoniy, tokiy kaip pateikia autoriai
Sauntner‘is ir kt. (2023), gali ignoruoti nekintancias, esmines jmoniy savybes, kurios yra svarbios
vertinant klimato rizikg. Taip pat Berhman‘as ir kt. (2024) teigia, kad nors Vertybiniy popieriy ir
birzos komisija (SEC) reikalauja, kad bendrovés atskleisty informacija apie klimato rizika, esami
duomenys gali bati nei§samiis arba nepilni, kas apsunkina realig rizikos analiz¢. Sios problemos
leidZia suprasti sudétinguma vertinant su klimatu susijusias rizikas ir pabrézia, kaip svarbu turéti
integruotus ir nuodugnius vertinimo modelius, kaip sitilo straipsnio autoriai.

Siuolaikingje verslo aplinkoje investuotojai ir kitos suinteresuotos 3alys vis labiau atsizvelgia j
aplinkos, socialinius ir valdymo (angl. ESG) veiksnius, sieckdami suprasti kaip jmonés valdo klimato
kaitos rizikas ir galimybes. Klimato kaita sukelia riziky jmoniy veiklai, jskaitant fizin¢ Zalg jy
jrenginiams ir infrastruktiirai, taip pat tiekimo grandiniy sutrikimus, atsirandancius dél potvyniy ir
ekstremaliy oro salygy, kuriuos sukelia Sie pokyciai (Jona & Soderstrom, 2022). Tinkamai
neatskleidus klimato kaitos poveikio, jmonés gali nepastebéti potencialiy ir finansiniy nuostoliy,
kurie gali kilti dél ekstremaliy oro salygy, reguliavimo pokyc¢iy ar tiekimo grandinés sutrikimy, taip
padidindamos neigiamy netikétumy rizika.

Tokie autoriai kaip Alharasis ir kt. (2024) teigia, kad nors klimato kaitos poveikio apskaita sitilo
pazangesnj ir skaidresnj finansinés informacijos pateikimo btida, kuris gali padéti suinteresuotiems
asmenims priimti labiau informuotus sprendimus, jos jgyvendinimas yra siejamas su reik§mingais
i88ukiais. Tuo tarpu autoriai Guesmi‘s ir kt. (2024) antrina, kad klimato kaita kelia didele bendra
rizikg ekonomikai ir finansy sistemai. Todé¢l finansy ekonomikos priemonés, skirtos rizikingiems
busimiems rezultatams vertinti ir valdyti, gali padéti visuomenei jvertinti klimato kaitos rizikg ir i ja
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TV —

iStekliy ir specializuoty ziniy, kad biity galima tiksliai nustatyti tikrajj klimato kaitos poveikj
realiuoju laiku. Taip pat yra ir praktiniy problemy, susijusiy su duomeny rinkimu ir valdymu, nes
modeliai daznai reikalauja daugiau duomeny nei tradiciniai metodai, o jy konsolidavimas gali biiti
sudétingas ir laiko reikalaujantis procesas. Galiausiai, organizacijos vidiné kultlira ir parengtas
personalas, gebantis dirbti su Siais pokyc¢iais, taip pat atliecka svarby vaidmenj, nes gali Kilti
pasipriesinimo bandant jgyvendinti naujas apskaitos praktikas.

Autorius Sauther‘is ir kt. (2023) analizuoja tokias problemas, kaip sudétinguma vertinant klimato
kaitos poveikj jmonéms, nes Sis poveikis yra daugialypis ir priklauso nuo jvairiy veiksniy, tokiy
kaip fiziniai pokyciai ir reguliavimo priemonés. Triiksta priemoniy, atspindin¢iy rinkos dalyviy
vertinimus, o diskusijose apie klimato kaita gali kilti kalbos barjery, dél kuriy standartiniai
natiiralios kalbos apdorojimo metodai gali biiti neveiksmingi. Be to, reikia uztikrinti iSmatuoty
klimato kaitos poveikio priemoniy patikimuma, kad jos tiksliai fiksuoty poveikj ir atspindéty
besikeiciant] zodyng. Inovacijy galimybés skirtingose pramonés Sakose yra nevienodos, o finansiniy
rinky reakcija j klimato kaita sudétinga, nes investuotojai skirtingai reaguoja i rizika, taip pat svarbu
tiksliai nustatyti, kaip klimato kaitos poveikis veikia rizikos priedus pasirinkimy rinkose. Galiausiai
biitina gerai suprasti matavimo paklaidy lygi, kad biity galima geriau interpretuoti analizés
rezultatus.

Vienas i$ esminiy i88iikiy siekiant jvertinti klimato kaitos poveikj imonéms yra tai, kad tiesiogiai
nustatyti, kaip $is poveikis veikia atskiras organizacijas, yra sudétinga, nes poveikis kyla i§ jvairiy
Saltiniy ir yra daugialypis (Giglio ir kt., 2021). Pavyzdziui, fiziniai klimato poky¢iai, tokie kaip
audros, potvyniai ir sausry didéjimas, gali sukelti didziulius nuostolius ar iSlaidas tam tikroms
jmonéms, ypac¢ toms, kurios priklauso nuo stabiliy gamtiniy salygy arba yra glaudZiai susijusios su
iStekliais. Kita vertus, klimato kaita gali kurti ir naujas galimybes, pvz., jmonéms, veikian¢ioms
atsinaujinanciosios energijos, elektromobiliy ar energijos kaupimo sektoriuose, kur inovacijos,
susijusios su mazo anglies dioksido kiekio technologijomis, gali padidinti jy konkurencinj
pranasumg ir finansing graza. Dél $ios sudétingos dinamikos sudétinga atlikti klimato kaitos
poveikio vertinimg, kuris atskleisty unikalius jmoniy skirtumus ir jy turima potencialg reaguoti |
klimato poky¢ius (Warren-Myers & Cradduck, 2022).

Apibendrinant galima teigti, kad nepaisant didé¢janéio spaudimo ir naujy su tvarumu susijusiy
Ipareigojimy — tokiy kaip ETAS reikalavimai, daugelis tyrimy rodo, kad imoniy klimato kaitos
informacijos atskleidimas vis dar iSlieka ribotas ir nevienodas. Dalis jmoniy pateikia tik
pavirSutiniSkg ar atrinkta informacija, vengdamos gilintis i realig riziky analiz¢ ar pateikti
kiekybinius rodiklius (Bingler ir kt., 2022; Braasch & Velte, 2023). Daznai duomenys teikiami tik
del teisinio jpareigojimo, o ne dél strateginio tvarumo siekio, todé¢l kyla abejoniy dél jy tikslumo ir
reik§mingumo (Mateo-Marquez ir kt., 2021; Gebhardt ir kt., 2024). Informacijos kokybe ir
1Ssamumg lemia jvairlis veiksniai, jskaitant jmonés dydj, veiklos sektoriy bei reguliacing aplinka
(Balogh, Srivastava & Tyll, 2022; Chung, Bayne & Birt, 2023). Nepaisant pastangy standartizuoti
klimato atskleidimo praktika tarptautiniu mastu, moksliniai S$altiniai vis dar nesuteikia
vienareikSmio atsakymo, kodél vienoms jmonéms pavyksta parengti i§samias ir vertingas ataskaitas,
0 kitoms — ne. Todél kyla pagrindinis klausimas — kaip jmonés geba atskleisti klimato kaitos
poveikio informacija savo tvarumo ataskaitose pagal ETAS E1 reikalavimus?
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2. Klimato kaitos poveikio informacijos atskleidimo imoniy ataskaitose teoriné analizé
2.1. Tvarumo informacijos atskleidima jmoniy ataskaitose lemiantys veiksniai

Daugeliu atveju jmonéms klimato kaitos poveikio informacijos atskleidimas priklauso nuo jvairiy
veiksniy, kurie gali turéti tiesioginés jtakos tiek jy veiklos skaidrumui, tiek jmonés reputacijai ir
ilgalaikiam tvarumui. Pagrindiniai veiksniai, lemiantys klimato kaitos poveikio atskleidimg
Jmong¢je, yra pateikti 3 lenteléje:

3 lentelé. Veiksniai lemiantys klimato kaitos poveikio atskleidimg jmonése

Veiksniai: Aprasymas Saltiniai:

Reguliavimas ir teisés | Daugelis Saliy ir regiony (pvz., Europos Sajunga) | Mateo-Marquez ir kt. (2020);
aktai jpareigoja  dideles jmones vieSai atskleisti | Panfilo, Krasodomska, (2022);
informacijg apie savo iSmetamg CO2 kiekj, energijos | Schrdder (2022)

vartojimg ir kitus aplinkosaugos aspektus.

Imonés dydis Daugeliu atveju jmonés dydis yra nustatomas | Mou, Ma (2023); Zharfpeykan,
atsizvelgiant j tris pagrindinius jmonés rodiklius: | Askarany (2023); Drempetic ir
darbuotojy skaicius, turto verté ir pajamy dydis. kt., (2020); Balogh ir kt.,

(2022)

Imonés veiklos sektorius | DaZznai jmonés veikiandios labiau kenksmingose | Zharfpeykan, Askarany (2023);
klimatui sektoriuose yra labiau linkusios atskleisti | Drempetic ir kt. (2020); Sharma

daromg poveikj klimatui. ir kt. (2020)
Imonés valdymo | Imonés vidiné kultira ir valdymas turi jtakos | Panfilo, Krasodomska (2022);
mechanizmas klimato kaitos atskleidimui. Jei jmonés vadovybé | Musa ir kt. (2023); Balogh ir kt.

skiria didelj démesj tvarumui ir aplinkosaugai, tai | (2022)
daznai atsispindi ir jos atskleidimo praktikoje.

Reguliavimas ir teisés aktai. Mateo-Marquez‘as ir kt. (2020) sieké istirti, kaip Saliy reguliavimo
aplinka veikia savanoriS§ka klimato kaitos atskleidima. Jy nuomone, jmong¢s, veikiancios Salyse,
kuriose klimato kaitos reguliavimas yra grieZtesnis, labiau linkusios savanoriSskai pateikti
informacijg apie klimato kaita. Reguliavimo grieZtumo lygis tyrime buvo vertinamas naudojant
Aplinkosaugos politikos grieztumo indeksg (EPSI), sukurtg OECD organizacijos. Vis délto, tyrime
buvo prieita iSvados, kad savanoriSkas atskleidimas nesuteikia garantijos, kad pateikiama
informacija bus aukstos kokybés.

Mateo-Marquez‘as ir kt. (2021) teigimu, klimato kaitos reguliavimas neturi tiesioginés jtakos
atskleidimo kokybei. Jie pazymi, kad net ir grieztesnése reguliavimo sistemose organizacijos gali
suvokti atskleidimg kaip biiting tik tam, kad atitikty nustatytus reikalavimus ir uztikrinty savo
teiseétumg. Tokiu atveju organizacijos gali nesistengti teikti i§samiy ir kokybisky duomeny, nes jy
tikslas daznai biina tik formalus atitikties uztikrinimas, o ne tikros vertés informacijos pateikimas.
Toks pozitris rodo, kad reguliavimo grieZztumas nesuteikia pakankamo stimulo organizacijoms
investuoti  auksStesnés kokybés klimato kaitos atskleidima.

Tuo tarpu Panfilo ir Krasodomska (2022) antrina, kad jstatymai ir reguliavimai skirtingose Salyse
neturi reikSmingos jtakos savanorisko klimato kaitos informacijos atskleidimo kokybei. Tai gali
biti paaiSkinama tuo, kad jmonés, kurios pagal teisés aktus privalo teikti tvarumo ataskaitas, su
laiku jgyja patirties $iame procese. Si patirtis daZnai virsta rutina, todél atskleidimas tampa
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standartine procediira, o ne veiksmu, kuris skatinty geresnés kokybés informacijos atskleidima.
Tokiu biidu, nors jmonés atskleidzia reikalaujamg informacija, jos nebitinai stengiasi ja pateikti
iSsamiai ir kokybiSkai, nes pagrindinis tikslas tampa tiesiog atitikti nustatytus teisinius
reikalavimus, o ne pagerinti atskleidimo turinj.

Kitame analizuotame tyrime pateikiama nuomoné, kad klimato kaitos reguliavimas skirtingose
Salyse yra laikomas vienu i$ veiksniy, formuojanciy institucines spaudimo salygas, kurios daro
jitaka vieSbuciy klimato kaitos informacijos atskleidimui. Tyrime buvo remtasi institucine teorija,
kuri teigia, kad jmonés prisitaiko prie iSoriniy lukesCiy, tarp jy — ir valstybiniy reguliavimy.
Kadangi pasaulio Salys skiriasi pagal savo klimato kaitos reguliavimo grieztuma, tai turi jtakos
tam, kiek aktyviai jmonés skelbia duomenis apie Siltnamio efekta sukelian¢iy dujy (SESD)
emisijas. (De Grosbois & Fennell, 2022).

Kitokia nuomone teikia Schroder‘is (2022), kuris nustaté, kad su klimato kaita susijusios
informacijos atskleidimo kokybé laikui bégant palaipsniui geréja, kai jmonés yra jpareigotos
privalomai teikti ataskaitas. Tai gali biiti paaiSkinama tuo, kad jmonés jgyja vis daugiau patirties
Sioje srityje, kas skatina jas tobulinti savo atskaitomybés procesus. Taciau, kaip teigia autorius,
nors jmonés, veikiancios Salyse su grieztesniu klimato kaitos reguliavimu, gali buti labiau
linkusios savanoriSkai pateikti informacijg apie savo poveikj klimatui, tai ne visada reiskia, kad
Sios organizacijos pateiks aukstesnés kokybés informacija. Siuo atveju, nors savanoriskas
atskleidimas yra dazniau praktikuojamas dél reguliavimo konteksto, tai gali tapti labiau
formalizuota ir maZiau orientuota ] informacijos kokybe. Kitaip tariant, net ir grieZtesni
reguliavimai gali paskatinti jmones atskleisti daugiau duomeny, taciau tai nesuteikia pakankamo
patikimumo, kad Sie duomenys yra tikslas, iSsamis, palyginami ir naudingi sprendimy priéméjams
(Polizzi & Scannella, 2023).

Apibendrinant, tyrimai rodo, kad klimato kaitos reguliavimas ir teisés aktai skirtingose Salyse turi
nevienoda poveikj jmoniy klimato kaitos informacijos atskleidimui. Saliy reguliavimo aplinka turi
jtakos savanorisko klimato kaitos atskleidimo praktikai, taciau tai ne visada garantuoja aukStesnés
kokybés informacija.

Imonés dydis. Didesnés organizacijos paprastai turi platesnj suinteresuotyjy Saliy rata, kuris
apima jvairias grupes, tokias kaip akcininkai, darbuotojai, tiekéjai, klientai, vyriausybinés
institucijos ir visuomené. Sios organizacijos daznai disponuoja didesniais istekliais ir jy veiklos
rezultatai turi reikSmingg poveikj ne tik ekonomikai, bet ir socialinei bei aplinkosauginiai sriciai.
Remiantis suinteresuotyjy Saliy teorijos principais, kurios pabrézia, kad organizacijos turi atsakyti
1 suinteresuoty Saliy likescius ir interesus, didelés organizacijos yra labiau motyvuotos skaidriai ir
i$samiai atskleisti su tvarumu susijusig informacija (Mou & Ma, 2023). Toks atskleidimas gali biiti
laikomas biitinu siekiant uztikrinti pasitikéjimg suinteresuotomis Salimis ir maZinti rizika, susijusia
su neigiamu poveikiu aplinkai ar visuomenei. Be to, tokios organizacijos, Zinodamos, kad jy
veiksmai gali turéti placig ir ilgalaike jtaka, gali jausti papildoma atsakomybe, todél tvarumo
ataskaitos tampa svarbiu jrankiu, padedanciu uZtikrinti skaidrumg ir atskaitomybe.

Zharfpeykan‘as ir Askarany‘s (2023) teigia, kad kai kuriuose tyrimuose nustatyta, kad jmonés
dydis turi teigiamg jtakg tvarumo ataskaity teikimo praktikai — didesnés jmonés dazniau ir
1Ssamiau skelbia informacijg apie savo tvarumo iniciatyvas ir pasiekimus. Tai gali biiti susij¢ su
didesniais iStekliais, placiu suinteresuotyjy Saliy ratu ir didesniu visuomeniniu spaudimu, su kuriuo
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susiduria didelés organizacijos. Tuo tarpu kitose studijose nebuvo pastebéta aiSkaus rysio tarp
jmonés dydzio ir tvarumo informacijos atskleidimo. Tokiuose tyrimuose buvo pabréziama, kad
tvarumo jsipareigojimai turéty buti laikomi visuotiniais jsipareigojimais, nepriklausomai nuo
organizacijos dydzio. Tai reiskia, kad net mazesnés jmonés, turincios ribotus iSteklius, turi
prisiimti atsakomybg¢ uZz savo poveikj aplinkai ir visuomenei ir teikti skaidrig bei iSsamig
informacijg apie savo tvarumo veiklas. Tvarumo atskleidimas turéty biiti laikomas pagrindiniu
organizacijos atsakomybés elementu, nepriklausomai nuo jos dydzio ar ekonominés galios.

Tuo tarpu Drempetic‘as ir kt. (2020) savo tyrime analizavo, kaip jmonés dydis, jos turimi iStekliai,
galimybés teikti ESG duomenis ir S§iy duomeny prieinamumas veikia jmonés tvarumo rezultatus,
kurie apima ir klimato kaitg. Autoriai nustaté, kad didesnés jmonés dazniau susiduria su didesniu
spaudimu atskleisti i§samesne informacija apie savo tvarumo veiklas, nes tai yra svarbus zingsnis
siekiant uZzsitikrinti teisétumg ir pasitikéjima tiek suinteresuotyjy Saliy, tiek visuomenés akyse.
Didesnés organizacijos, turinios plaCiau iSvystytus isteklius ir didesnj poveikj aplinkai bei
visuomenei, daznai turi daugiau suinteresuotyjy Saliy, kurios tikisi, kad jos bus skaidrios ir
atsakingos uz savo veiksmus. Tai ne tik padeda uztikrinti teisétuma, bet ir stiprina organizacijos
reputacija, kurios reikSmé tampa vis svarbesné konkurencingje ir reguliavimo aplinkoje. D¢l Sios
priezasties, didesnés imonés daznai siekia kuo i§samiau ir skaidriau atskleisti ESG duomenis, kad
1gyty pasitikeéjimg ir i§laikyty savo konkurencinj pranasumg.

Ankstesnei nuomonei taip pat pritaria Sharma ir kt. (2020), kurie savo tyrime nagrinéjo rysj tarp
imoniy charakteristiky ir jy vykdomos aplinkosaugos veiklos atskleidimo praktikos. Tyréjai
nustaté, kad jmonés dydis, kuris buvo vertinamas pagal bendra pardavimy apimtj ir turtg, turi
teigiamg ir reikSmingg poveikj tvarumo informacijos atskleidimo lygiui. Dideles jmones daznai
veikia didesnis suinteresuotyjy Saliy spaudimas, taip pat jos turi daugiau iStekliy ir geba geriau
organizuoti savo atskaitomybés procesus, tod¢l jos paprastai teikia iSsamesng¢ ir detalesne
informacija apie savo aplinkosaugos veiklas. Tuo tarpu mazesnés jmonés, turin¢ios ribotesnius
iSteklius ir mazesnj poveikj aplinkai, daznai neatskleidzia tiek daug informacijos arba ja pateikia
labiau apibendrintai. Tai gali biiti paaiSkinama tuo, kad maZesnés organizacijos daznai neturi tiek
daug suinteresuotyjy Saliy, kurios reikalauty i§samios tvarumo informacijos, o taip pat gali jaustis,
kad joms néra bitina investuoti j iSsamig atskaitomybe, nes jos veikia mazesniu mastu. Toks
atskleidimo praktikos skirtumas rodo, kad organizacijy dydis yra svarbus faktorius, turintis
tiesioginj poveikj jy tvarumo atskaitomybes lygio ir skaidrumo.

Tokie autoriai kaip Balogh‘as ir kt. (2022) antrina, kad tyrimas, atliktas listinguojamose jmonése,
parodé, kad jmonés dydis turi teigiama poveikj visos ESG informacijos atskleidimui. Sis rysys
aiSkinamas tuo, kad didelés jmonés dazniau pasiryZusios teikti i§samig tvarumo informacija ir biiti
atviros apie savo vykdomg veiklg. Tai gali biiti motyvuota siekiu iSlaikyti reputacijg ir
pasirengimu atsakyti j galimus neigiamus jvykius, kurie gali kilti ateityje. Didesnés organizacijos,
dél savo didelio masto veiklos ir sgveikos su plaCiu visuomenés segmentu, yra labiau
pazeidziamos vieSy santykiy krizéms ar aplinkosaugos problemoms, tod¢l jos daznai stengiasi 1§
anksto pateikti aiSkig ir i§samig informacija, kad galéty apsiginti, jei kilusios problemos sukelty
neigiamg viesa reakcijg. Be to, didelés imonés turi daugiau iStekliy ir kompetencijy, kad galéty
uztikrinti auksStg atskleidimo kokybe ir pasiripinti tinkama atskaitomybe. Taigi, jy pasiryzZimas
teikti ESG informacija yra ne tik atsakomybé, bet ir strateginis Zingsnis, siekiant uzkirsti kelig
galimiems reputacijos nuostoliams bei uztikrinti pasitikéjimg tiek suinteresuotosiomis Salimis, tiek
visuomene.
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Autoriai Chung‘as ir kt. (2023) tyrimo rezultatais parodé, kad Honkonge didesnés jmonés teikia
daugiau tvarumo informacijos, tiek savanorisSko, tiek privalomo atskleidimo laikotarpiais. Tai
patvirtina suinteresuotyjy Saliy teorija, pagal kurig organizacijos, turin¢ios daugiau suinteresuotyjy
Saliy ir didesnj poveiki visuomenei, linkusios biiti skaidresnés ir atsakingesnés dél savo veiklos.
Didesnés jmonés, turinCios daugiau istekliy ir didesnj poveikj rinkai, daznai patiria didesnj
suinteresuotyjy Saliy spaudimg, todél siekia atskleisti iSsamesn¢ tvarumo informacija, kad
uztikrinty pasitik€jimg ir iSlaikyty teigiama jmonés jvaizdj. Tai ypa¢ svarbu ir savanorisko
atskleidimo laikotarpiais, kai jmonés, neturédamos teisinio reikalavimo, vis tiek pasirenka biti
atviresnés dél savo aplinkosaugos ir socialinés atsakomybés veikly. Tuo tarpu privalomo
atskleidimo laikotarpiais didesnés jmonés dazniausiai turi daugiau iStekliy, kad galéty atlikti
iSsamius ir kokybiskus atskleidimus, taip sieckdamos ne tik atitikti teisés akty reikalavimus, bet ir
apsaugoti savo reputacijg bei ilgalaikj veiklos tvaruma.

Apibendrinant galima teigti, kad jmonés dydis turi reikSmingg jtaka tvarumo ataskaity teikimo
praktikai ir informacijos apie klimato kaitg atskleidimo lygiui. Didesnés organizacijos paprastai
turi platesnj suinteresuotyjy Saliy rata, todél jos dazniau ir iSsamiau teikia informacijg apie savo
poveikj klimato kaitai.

Imonés veiklos sektorius. Zharfpeykan‘as ir Askarany‘as (2023) teigia, kad didelés jmonés,
veikiancios aplinkai jautriose pramonés Sakose, kuriose jy gamybos procesai gali sukelti neigiama
poveikj aplinkai, daznai susiduria su didesniu spaudimu uztikrinti teisétumg ir patenkinti
suinteresuotyjy 3aliy likes¢ius. Sios organizacijos, Zinodamos, kad jy veikla gali turéti didelj
poveikj aplinkai ir visuomenei, yra labiau motyvuotos buti skaidrios ir atsakingos dél savo
tvarumo praktiky. Dél didesnio visuomenés ir reguliavimo institucijy démesio, taip pat dél rizikos
prarasti reputacijg ar susidurti su teisiniais isSukiais, Sios jmonés daznai linkusios teikti i§samig ir
tikslig informacijag apie savo aplinkosaugos pastangas, kad iSlaikyty suinteresuotojy Saliy
pasitikéjimg ir sustiprinty savo reputacija.

Anot Drempetic‘o ir Kt. (2020) atliktos analizés, egzistuoja reik§mingas rySys tarp duomeny
priecinamumo ir tam tikry tvarumo baly visuose verslo sektoriuose. Didesnis informacijos
atskleidimas, nesvarbu, kokia yra jos kokybé ar turinys, prisideda prie geresnés tvarumo
reputacijos naftos ir dujy pramong¢je. Tai galima paaiskinti tuo, kad Siame sektoriuje svarbiausia
yra ne tiek pati atskleidZiama informacija, kiek faktas, jog bendrové reguliariai teikia tvarumo
ataskaitas.

Tuo tarpu Sharma ir kt. (2020) atliktas tyrimas rodo, kad pramonés $akos tipas turi reik§minga
poveikj tvarumo atskleidimo lygiui tarp Indijos ijmoniy. Tai rodo, kad organizacijos priklausancios
tam tikroms pramonés Sakoms, turi skirtingus paskatinimus ir reikalavimus dél tvarumo
atskaitomybés. Pavyzdziui, jmonés, veikiancios aplinkai jautriose pramonés Sakose, gali jausti
didesnj spaudima atskleisti tvarumo informacija dél teisiniy reikalavimy ar visuomenés liikesciy.
Tuo tarpu jmonés, veikianCios maziau aplinkai jautriuose sektoriuose, gali turéti maZesnj poreik]
teikti 1§samig tvarumo informacijg, nes jos veikla gali biiti maziau pastebima ir nekelia didesnio
poveikio aplinkai. Tai rodo, kad pramonés Sakos pobudis ir specifika turi tiesioging jtaka
organizacijy pasirinkimams bei sprendimams dé¢l tvarumo atskaitomybés ir skaidrumo lygio.

Taciau Zharfpeykan‘o ir Askarany‘o (2023) atliktas tyrimas atskleid¢, kad ne visur veiklos
sektorius turi reikSmingos jtakos su klimato kaita susijusiy ataskaity teikimui. Autoriai sieké
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1Sanalizuoti, kaip Australijos ir Naujosios Zelandijos jmoniy skirstymas ] aplinkai jautrias ir
nejautrias industrijas veikia tvarumo ataskaity turinj. Autoriai nustaté, kad organizacijos sektorius
neturi reik§mingos jtakos jy tvarumo atskaitomybei. Tai gali buti paaiskinama tuo, kad Siose Salyse
tvarumo ataskaity teikimas yra savanorisSkas, tod¢l jmonés, kurios pasirinko §j kelig, pasieké
aukstg ataskaity teikimo brandos lygj, nesvarbu, ar jos priklauso aplinkai jautriems, ar nejautriems
sektoriams.

Apibendrinant galima teigti, kad literatiiroje neprieinama vieningos nuomoneés. Kai kurios jmonés,
veikian¢ios aplinkai jautriose pramonés Sakose, daznai susiduria su didesniu spaudimu biti
skaidriomis ir atsakingomis d¢l savo tvarumo praktiky, taciau kai kurios pramonés Sakos, kaip
naftos ir dujy sektorius, gali pasiekti geresne tvarumo reputacija, jei bendrovés reguliariai teikia
tvarumo ataskaitas, neatsizvelgiant i jy kokybe. Tuo tarpu tyrimas Indijoje atskleide, kad pramonés
Sakos tipas turi reikSmingg poveiki tvarumo atskleidimo lygiui, taciau Australijoje ir Naujojoje
Zelandijoje sektoriaus pobuidis neturi jtakos ataskaity turiniui, nes tvarumo ataskaity teikimas Siose
Salyse yra savanoriskas ir pasieké aukstg brandos lygi.

Imonés valdymo mechanizmas. Musa ir kt. (2023) atliktame tyrime buvo nustatyta, kad
valdybos, turinios daugiau nariy, pasizymi didesne patirties jvairove ir sustiprinta vadovybés
prieziiira, todél tokios valdybos daznai yra linkusios teikti daugiau savanoriskos informacijos apie
klimato kaita. Didesné valdybos nariy jvairové gali padéti priimti iSsamias ir gerai apgalvotas
strategijas, kurios apima iSsamesnj klimato kaitos aspekty nagrinéjimg ir atskleidima, todél
valdybos dydis tampa svarbiu veiksniu, lemian¢iu didesnj klimato kaitos informacijos atskleidimo
mastg. Tyrimo metu buvo jvertintas valdybos dydis, kuris daZniausiai svyruoja nuo 3 iki 15 nariy,
ir nustatyta, kad didesnés valdybos turi teigiama poveikj anglies dioksido iSmetimo duomeny
atskleidimui, nes §ios organizacijos turi didesn¢ galimybe itraukti jvairius pozilrius ir geriau
kontroliuoti klimato kaitos iniciatyvas bei ataskaitas.

Tuo tarpu Panfilo ir Krasodomska (2022) atliktas tyrimas priestarauja anks¢iau nurodytam tyrimui
ir teigia, kad valdybos nariy skaicius neturi reikSmingos jtakos su klimato kaita susijusiy ataskaity
teikimui. Tyrimo tikslas buvo jvertinti, ar jmonés, turincios didesnes valdybas, yra linkusios
pateikti daugiau tvarumo informacijos, manyta, kad didesn¢ valdyba gali biiti susijusi su
jvairesnémis kompetencijomis ir placiau zvelgti | tvarumo klausimus. Taciau atlikus empirinius
tyrimus ir statisting duomeny analiz¢ paaiskéjo, kad tarp valdybos dydzio ir tvarumo atskleidimo
apimties néra aiSkaus ir reikSmingo rySio. Tai reiskia, jog vien didesnis valdybos nariy skaicius
negarantuoja geresnés ar iSsamesnés su klimato kaita susijusios informacijos pateikimo.

Panfilo ir Krasodomska (2022) pazymi, kad kiti veiksniai, tokie kaip valdybos nariy
kompetencijos tvarumo srityje, organizacijos vidiné kultiira bei iSoriniai spaudimo veiksniai (pvz.,
reguliaciniai reikalavimai ar suinteresuotyjy Saliy liikesciai), gali turéti didesng¢ reik§me tvarumo
informacijos atskleidimui nei vien tik valdybos dydis. Tai leidZia daryti i§vada, kad tvarumo
ataskaity kokybe ir apimt] labiau lemia valdybos sudétis ir nariy specifinés Zinios bei motyvacija,
o ne jy skaiCius. Tuo tarpu, biitina mazinti informacijos asimetrija tarp valdybos nariy ir
investuotojy. Tam itin svarbus skaidrumo didinimas per savanoriska su klimato kaita susijusios
informacijos atskleidimg (Guo ir kt., 2022).

Taip pat Balogho ir kt. (2022) atliekant tyrima kélé teze¢, kad motery buvimas valdyboje gali
skatinti jmoniy filantropinés veiklos plétrg, nes jvairesné valdybos struktiira paprastai siejama su
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didesniu kurybiSkumu ir inovatyvumu. Tai gali turéti teigiamg poveikj tvarumo atskaitomybés
gerinimui. Tikétasi, kad jmonés, kuriose moterys sudaro didesn¢ valdybos dalj, bus linkusios
pateikti iSsamesn¢ ir aukStesnés kokybés tvarumo informacija, nes jvairiis pozitriai gali prisidéti
prie labiau subalansuoty sprendimy priémimo. Taciau Balogh‘o ir kt. (2022) atliktas tyrimas
parodé, kad motery dalyvavimas valdyboje neturi reikSmingo poveikio tvarumo informacijos
atskleidimo apimciai ar kokybei, todél galima daryti iSvada, kad motery buvimas valdyboje néra
esminis veiksnys, lemiantis tvarumo atskaitomybés gerinimg. Galima daryti iSvada, kad
literatiiroje pateikti nevienareikSmiski rezultatai rodo, kad valdybos strukttros ir sudéties jtaka
tvarumo atskaitomybés gerinimui yra sudétinga ir gali priklausyti nuo kity veiksniy.

Apibendrinant, galima teigti, kad klimato kaitos informacijos atskleidimg jmonése lemia keli
tarpusavyje susij¢ veiksniai: teisinis reguliavimas, jmonés dydis, veiklos sektorius ir valdymo
mechanizmai. Nors grieZztesni teisés aktai gali paskatinti atskleidimg, jie ne visada uztikrina
informacijos kokybe. Didesnés jmonés dazniau skelbia tvarumo duomenis dél didesnio iSorinio
spaudimo ir turimy resursy, o veiklos sektoriaus poveikis priklauso nuo regioninio konteksto.
Valdymo struktiiros jtaka taip pat vertinama nevienareikSmiskai — svarbis ne tik valdybos dydis,
bet ir jos kompetencijos bei pozidris j tvaruma. Sie veiksniai veikia kompleksiskai, todél batina
toliau tirti jy sgveika siekiant geresnio atskleidimo praktikos supratimo.

2.2. Klimato kaitos poveikio atskleidimo jmoniy finansinése ir tvarumo ataskaitose
reglamentavimas

2.2.1. Klimato kaitos poveikio atskleidima reglamentuojantys standartai ir Kiti teisés aktai

Pagal Lietuvos Respublikos aplinkos ministerijg (2023), pastaraisiais deSimtmeciais klimato kaita
tampa vis rySkesné ir kelia grésme aplinkai ir ekonomikai. Pagal Tarpvyriausybinés klimato kaitos
komisijos penktaja vertinimo ataskaitg ir kitas mokslines studijas, didziausig poveikj klimato kaitai
turi zmoniy veiklos i§skiriamos medziagos. Zmonés, vykdydami tkine veikla, didina atmosferos
Silumine tar$a: iltnamio efekta sukelian¢iy dujy (SESD) koncentracijos augimas stiprina natiraly
Siltnamio efekta, kas lemia vidutinés pasaulinés temperatiiros kilima. Daugiausia SESD atsiranda
iSkastinio kuro deginimo metu, taip pat pramonés ir zemes iikio veikloje bei atliekose. Pagrindinés
SESD yra: anglies dioksidas (CO2), metanas (CH4), azoto suboksidas (N20),
hidrofluorangliavandeniliai (HFC), sieros heksafluoridas (SF6) ir perfluorangliavandeniliai (PFC).
Tarpvyriausybinés klimato kaitos komisijos (TKKK) ketvirtoji vertinimo ataskaita pazymi, kad nuo
XX a. pradzios pasaulio temperatiira pakilo 0,7°C, o Europoje — apie 1°C. Intensyvéjant vandens
apytakai ir atmosferos cirkuliacijai, vidutinése ir aukStose platumose atSilimg lydi didesnis krituliy
kiekis, kylantis jaros lygis, tirpstantys kalny ledynai, mazéjantis amzino jSalo, sniego dangos ir
juros ledo plotai. Kad biity iSvengta negrjztamy klimato kaitos padariniy, biitina, jog temperatiiros
kilimas nevirSyty 2°C, lyginant su prie§ pramonés era buvusia temperatiira. Todel Europos
Sajungos Salys yra ijsipareigojusios mazinti klimato kaitos padarinius ir laikosi tarptautiniy
reglamenty, siekianciy valdyti klimato kaita.

Anot Feridun‘o ir Gungor‘o (2020) pastaraisiais metais vis daugiau centriniy banky ir finansy
reguliuotojy pripazino, kad klimato kaitos sukelta finansiné rizika kelia rimty grésmiy finansiniam
stabilumui. Atsizvelgdami | tai, Siuo laikotarpiu buvo inicijuota daugybé pasauliniy reguliavimo
iniciatyvy, skirty mazinti su klimatu susijusig finansing rizikg, Finansinio stabilumo taryba (FSB),
sickdama skatinti skaidresnj klimato rizikos atskleidima, jsteigé auksto lygio su klimatu susijusios
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finansings rizikos darbo grupé (TCFD), siekdama priimti konkreCius sprendimus dél Siy klausimy.
TCFD daugiausia koncentruojasi j klimato rizikos priezitira, kuri apima gairiy, veiksmy plany ir
pareiSkimy rengima, skirtg banky valdymo strategijai ir rizikos valdymui.

2020 m. Klimato su finansais susijusios rizikos darbo grupé¢ (TCFD) atliko apklausa, sieckdama
jvertinti nariy reguliavimo ir priezitros iniciatyvas klimato rizikos valdymo srityje (Bazelio banky
prieziuros komitetas, 2020) — toliau (BBPK). Apklausos rezultatai parodé, kad dauguma nariy
pripazjsta klimato rizikos svarbg ir jau émeési priemoniy, siekdami jvertinti $ig rizika finansy
sektoriuje. Pastebéta, kad apie 40 % nariy yra paskelbe arba rengia nuostatas, susijusias su klimato
rizikos prieziiira ir jos integravimu j egzistuojancias reguliavimo struktiiras.

Apklausos rezultatai rodo didéjantj institucijy supratimg apie klimato kaitos poveikj finansiniam
stabilumui bei poreikj sistemingai valdyti su Sia rizika susijusius veiksnius. Atsakydamas i TCFD
atliktos apklausos isvadas, BBPK nustaté kelis pagrindinius priezitiros institucijy likeséius, kuriuos
rekomenduoja taikyti siekiant efektyvesnio klimato rizikos valdymo banky sektoriuje:

e Rengti rezultaty ir veiklos planus, susijusius su klimato rizika.

e Skatinti finansy institucijas imtis veiksmy rizikos valdymo ir atskleidimo srityse.

e Rekomenduoti, kaip integruoti klimato rizikg j esamas valdymo sistemas.

e Reikalauti banky didinti kredity prieinamumg ,,zaliuosiuose™ ir ,,mazo anglies dioksido
kiekio* sektoriuose.

Pasauliniu kontekstu, centriniai bankai ir reguliavimo institucijos, siekdami mazinti klimato rizika
banky sektoriuje, inicijavo jvairias tarptautines iniciatyvas. Viena jy — Finansy sistemos Zalinimo
tinklas (NGFS), kuris buvo jkurtas 2017 metais ir subiir¢ daugelj svarbiausiy pasaulio centriniy
banky ir priezitiros institucijy. NGFS 2020 metais pateiké gaires dél klimato rizikos integravimo |
prevencing prieziiira, ragindamas finansy institucijas sistemingai vertinti klimato kaitos keliamas
grésmes ir jtraukti jas j rizikos valdymo procesus. Sios gairés akcentavo klimato rizikos kiekybinj
vertinima, scenarijy analiz¢ bei duomeny kokybés gerinimo svarba.

Be to, TCFD parengé¢ rekomendacijas, kuriomis siekiama standartizuoti klimato rizikos
informacijos atskleidimg, didinti investuotojy, kreditoriy ir kity suinteresuotyjy Saliy galimybes
vertinti finansy jstaigy atsparuma klimato poky¢iams. Sios iniciatyvos glaudZiai siejamos su
Bazelio III direktyvos principais, kurie stiprina finansy sektoriaus stabiluma, pabréZdami atsakinga
rizikos valdyma bei atskaitomybe, jskaitant naujai iSkylancias klimato kaitos rizikas. Tokios
tarptautinés priemonés rodo didéjantj pasaulinj konsensusa, kad klimato kaita kelia sisteming rizika
finansy sektoriui ir reikalauja koordinuoto, struktiiruoto atsako.

Tuo tarpu Toth‘as (2022) teigia, kad klimato kaitos reguliavimas ir jo integravimas j finansines
ataskaitas tapo svarbia tema pradedant diskusijas apie jmoniy atsakomybe. Nuo 2019 m. visame
pasaulyje buvo dedama daug pastangy siekiant sutelkti démesj j klimato kaitg ir finansinés
atskaitomybés standartus, kad jie biity suderinti ir sistemingai integruoti j jmoniy ataskaitas. Savo
tyrime Toth‘as (2022) pabrézia, kad klimato kaitos informacijos atskleidimas gali turéti teigiama
poveiki imoniy sprendimams, taciau Siuo metu néra visiskai integruotos ataskaity teikimo sistemos.
Galima teigti, kad si problema rodo, kad nepaisant tarptautiniy pastangy ir augancio suinteresuotyjy
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Saliy spaudimo, praktikoje jmonés vis dar susiduria su isStkiais sieckdamos aiSkiai ir nuosekliai
integruoti klimato rizikg j savo ataskaitas.

Taip pat Toth‘as (2022) pazyméjo, kad klimato kaitos poveikio klausimai turéty buti aiskiai ir
nuosekliai atskleisti finansinése ataskaitose, nes jy poveikis jmoniy veiklai, finansinei buklei ir
ilgalaikiam tvarumui gali biiti reikSmingas. Jis pabréz¢, kad klimato rizika daznai tiesiogiai ar
netiesiogiai veikia jmoniy pajamas, sgnaudas, turto vert¢ ir investicijy graza, todél Sios rizikos
ignoravimas finansinése ataskaitose gali iSkreipti realy organizacijos finansinj vaizda. Be to,
autorius akcentavo, kad visi standartus nustatantys subjektai, tokie kaip Pasauliné atskaitomybés
iniciatyva (GRI) ir Tarptautiné apskaitos standarty valdyba (TASV), neturéty biti tiesiogiai
atsakingi uz jmoniy pateikiamos informacijos tikslumg ar kokybeg. Vietoje to, jy pagrindiné funkcija
turéty buti nustatyti aiSkias, pagristas ir geriausig praktikg atitinkancias gaires, padedancias
imonéms tinkamai atskleisti su klimato kaita susijusiag informacija. Toks pozitris skatina
atsakomybe pacioms jmonéms, skatindamas jas sgziningai ir i§samiai teikti informacijg apie klimato
rizikas, tuo paciu uZztikrinant vienoda pagrindg palyginamumui tarp skirtingy organizacijy ir
sektoriy.

Pasaulyje yra keletas krypciy, kur pranesimai apie klimato kaitg yra standartizuojami, o duomeny
atskleidimo reikalavimai gali buti apskaitomi pagal reikalavimus. Svarbu iSskirti tris finansinés
apskaitos sritis, kuriose su klimato kaita susijes poveikis turéty buti kiekybiskai jvertintas ir
atskleistas.

4 lentelé. TFAS rysys su informacija apie klimato kaitos poveikio atvaizdavimg.Sudaryta autorés pagal
TFAS (2025).

Nuoroda - .

i TFAS TFAS pavadinimas RySys

1-asis Nustato reikalavimus finansinéms ataskaitoms ir

TEAS Finansiniy ataskaity pateikimas pabrézia, kad jmonése turi biiti atskleidziamos svarbios
informacijos apie rizikas, jskaitant klimato kaita.

2-asis

Nustato, kaip jvertinti ir atskleisti atsargas, kas gali

TFAS Atsargos apimti klimato kaitos poveik] atsargy vertei.

7-asis Sis

standartas reikalauja  atskleisti uzduociy ir
TFAS

Finansinés priemonés. Atskleidimas jsipareigojimy, susijusiy su klimato kaita, rizikas,
jskaitant finansines pasekmes i§ investicijy klimatui.

Pagal 4 lenteléje pateikta informacijg galima matyti, kad pateikty TFAS punkty apibendrinimas
rodo, jog rekomenduojama, kad klimato kaitos poveikis biity atspindétas finansinése ataskaitose. Be
to, reikeéty pazymeéti, kad Tarptautiné finansinés atskaitomybés standarty taryba bei kitos
organizacijos, pavyzdziui, Tarpvyriausybiné visuomenés sveikatos grupé, ragina jmones integruoti
klimato kaitos rizikas j savo finansinius skaifiavimus ir ataskaitas, nepaisant to, kad konkreciy
TFAS standarty Siuo metu tiesiogiai néra sukurty tik klimato kaitos atskleidimui.

Atsizvelgiant ] klimato kaitos klausimus, butina ne tik standartizuoti ataskaity teikimg, bet ir
uztikrinti, kad visos suinteresuotos Salys gauty reikiama informacija apie jmoniy veikla. Si
informacija yra esminé norint geriau suprasti, kaip jmonés veikia ir koks jy poveikis aplinkai.
Integruotas klimato kaitos ir finansinés atskaitomybés modelis padéty suteikti i§samesnj vaizdg apie
Jmoniy rezultatus, skatinant $ias organizacijas imtis atsakingesniy sprendimy. Be to, standartizuotas
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ataskaity teikimas gali padidinti jmoniy skaidrumg, o tai savo ruoztu sustiprinty investuotojy
pasitikéjimg ir skatinty investicijas i klimato kaitos blogojo poveikio mazinimo praktikas. Taip pat
svarbu, kad Sios ataskaitos buty suprantamos ir prieinamos, kad kiekviena suinteresuota $alis,
iskaitant vartotojus, investuotojus ir reguliavimo institucijas, galéty jvertinti jmoniy pastangas ir
poveikij susijusj su klimato kaita. Tokiu btudu, klimato kaitos poveikio atvaizdavimo integracija j
verslo strategijas gali tapti ne tik teigiamo pavyzdzio skatinimu, bet ir ilgalaikés sékmés garantu.

Gulluscio ir kt. (2020) atkreipia démesj j tai, kad anglies dioksido ir Siltnamio efekta sukelianciy
dujy emisijos apskaita yra sudétinga dél vertinimo metody neapibréztumo. Jvairlis skaiiavimo
modeliai, duomeny trukumas bei skirtingos metodologijos lemia tai, kad rezultatai gali buti
nevienodi, o tai apsunkina duomeny palyginamuma tarp skirtingy organizacijy ar sektoriy. Be to,
autoriai aptaria, kaip jmoniy atsakomybé kontroliuoti ir kompensuoti anglies dioksido iSmetima
daro tiesiogine jtakg jmoniy teikiamoms ataskaitoms — didéja spaudimas ne tik atskleisti iSmetimy
kiekius, bet ir parodyti pastangas jy mazinimui per jvairias iniciatyvas, tokias kaip anglies
kompensavimo projektai ar investicijos ] atsinaujinancig energija. Teigiama, kad tinkamai vykdoma
emisijy apskaita gali padéti organizacijoms prisitaikyti prie klimato kaitos, nes leidzia tiksliau
jvertinti savo pazeidziamumag klimato rizikoms bei geb&jimg adaptuotis prie kintanciy aplinkybiy.
Be to, sistemingas su klimato poveikiu susijusios rizikos atskleidimas stiprina organizacijos
skaidruma, gerina reputacija ir gali padidinti suinteresuotyjy Saliy pasitikéjimg. Galima teigti, kad
nors emisijy apskaita $iuo metu iSlieka sudétinga ir neiSvengiamai susijusi su tam tikru netikslumu,
jos reikSmé strateginiam planavimui ir ilgalaikiam organizacijy tvarumui ateityje tik didés..

Gulluscio ir kt. (2020) taip pat teigia, kad ypac svarbu, kad klimato kaitos ataskaitos biity jtrauktos j
organizacijy apskaitos sistemas, nes jos daro ekologinj, socialinj ir ekonominj poveikj. Taigi, Sios
ataskaitos skatina geresnj sprendimy priémimg ir padeda jmonéms atsizvelgti j klimato kaitos
klausimus, todél integravimas ] finansines ataskaitas yra esminis Zingsnis, norint uZtikrinti klimato
kaitos poveikio valdymo vystymasi ir visuomenés pasitikéjima.

Tuo tarpu pagal Le Breton‘g ir Agger‘] (2020) klimato kaitos apskaita yra platus procesas, kuris
apima klimato kaitos ataskaity teikima, suinteresuotyjy subjekty reakcijas, naujy apskaitos sistemy
karima, diskusijas apie apskaitos vaidmenj skatinant arba kenkiant klimatui, aplinkosaugos auditus
ir su klimato kaita susijusiy finansiniy duomeny jtraukimg. Atskiriamus oficialius ir neoficialius
apskaitos metodus, taip pat finansinius ir nefinansinius metodus. Neoficialiis metodai apima jvairius
poziiirius ] klimato kaita, kurie turéty biti integruoti ] imoniy ataskaitas.

Daugelyje apskaitos metody informacija apie klimato kaita teikiama savanoriskai, o tai kelia
klausimy dél atskaitomybés ir patikimumo (Gulluscio ir kt., 2020). Savarankiskai pasirenkamas
informacijos pateikimas leidZia jmonéms pacioms nuspresti, kokius duomenis atskleisti ir kokiu
detalumo lygiu, todél kyla rizika, kad bus teikiama selektyvi arba nevisiSkai objektyvi informacija.
Siuo metu triksta bendro pripazinimo turinéiy su aplinka susijusios informacijos apskaitos ir
atskaitomybés gairiy, todél duomeny nepalankumas, jvairiapusiSkumass ir metodiniai skirtumai
apsunkina suinteresuotyjy subjekty sprendimy priémimo procesus bei riboja galimybe palyginti
jmoniy aplinkosauginj veiksminguma tarpusavyje. Tokia situacija ne tik mazina informacijos nauda
investuotojams, kreditoriams ar visuomenei, bet ir silpnina motyvacija jimonéms imtis tikry klimato
kaitos Svelninimo veiksmy.
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Galima teigti, kad atsizvelgiant j klimato kaitos svarbg visose srityse, buitinas nuoseklus standarty
kurimas, rodantis, kaip finansiné informacija gali buti iSplésta klimato kaitos atskleidimo
klausimais. Apskaitos mokslininkams ir specialistams aktyviai bendradarbiaujant yra galimybé
efektyviai ir patikimai integruoti klimato kaitos atskleidimg | jmoniy finansines ataskaitas,
prisidedant prie atsakingo verslo praktiky skatinimo.

Tuo tarpu 5 lenteléje pateikiamos dazniausiai pasaulingje praktikoje taikomos jmoniy socialinés
atsakomybés gairés, susijusios su klimato kaitos poveikio valdymu ir atskleidimu jmoniy tvarumo
ataskaitose pagal Europos Parlamenta, Europos Sajungos Taryba (2014) ir kitus tarptautinius
Saltinius. Sios gairés apima tiek ES reglamentuotus reikalavimus, pavyzdziui, Nefinansinés
atskaitomybés direktyva (NFRD), tiek globalias iniciatyvas, tokias kaip Pasaulinés atskaitomybés
iniciatyva (GRI), Klimato su finansais susijusios informacijos atskleidimo darbo grupés (TCFD)
rekomendacijos ar Jungtiniy Tauty atsakingo investavimo principai (PRI). Kiekviena i§ $iy sistemy
pabrézia skirtingus, taCiau tarpusavyje susijusius klimato kaitos valdymo aspektus, tokius kaip
Siltnamio efekta sukelianciy dujy emisijy apskaita, riziky ir galimybiy vertinimas, adaptacijos
strategijy kiirimas bei tiksly dél poveikio mazinimo nustatymas. Svarbu pazymeéti, kad nors gairés
skirtingose jurisdikcijose gali Siek tiek skirtis, vis délto jos vieningai skatina jmones atskleisti
klimato kaitos rizikas skaidriai, nuosekliai ir patikimai, kad suinteresuotieji subjektai galéty priimti
pagristus sprendimus.

5 lentelé. Imoniy socialinés atsakomybés gairés

Logotipas Aprasymas
e s\ Pasauliné atskaitingumo iniciatyva (angl. Global Reporting Initiative, GRI).
TTERGR N Laikoma pazangiausia nefinansinés informacijos atskleidimo forma — ji tinka
GR %ﬂf;:;;‘gx naudoti tiek stambaus, tiek vidutinio ar smulkaus verslo jmonéms. Kiekviena
\ ‘a"” jmoné §j standartg gana paprastai gali prisitaikyti sau, nustaciusi savo svarbiausig
\igg;/f daromg poveikj. Tai atskaitomybés sistema, placiai ir iSsamiai apimanti klimato

kaitos rodiklius.

Daznai tarptautinéje praktikoje vis dar naudojamo JT ,,Pasaulinio susitarimo*
(angl. UN Global Compact) gairés apima 10 universaliy principy, vienijanéiy 4
sritis: Zzmogaus teisiy, darbo teisés, antikorupcijos ir aplinkosaugos. Pagrindinis
dokumentas, kuriuo remiasi §is susitarimas klimato kaitos klausimu yra Rio de
Zaneiro Deklaracija dél aplinkosaugos. Pagal §j principg sukurtas i$samus
klausimynas, kuriuo naudodamosi jmonés gali jsivertinti savo daromg poveikj ir
pamatyti tobulintinas sritis.

/TR Kita populiari organizavimo sistema — tarptautinés standarty organizacijos ISO

Iso sukurtos gairés 1SO 26000, kuriy tikslas —verslo organizacijas ir institucijas

skatinti imtis atsakingos praktikos, aukstesnés uz jstatymy reikalavimus. Vienas

A\~ pagrindiniy ISO 26000 standarto principy siejamas su organizacijos poveikiais ir
26000 apima aplinkos apsaugos sritj.

ES tam tikroms dideléms bendrovéms ar jmoniy grupéms jau privaloma
vadovautis Nefinansinés ir jvairovés atskleidimo direktyva 2014/95/ES ir
atskleisti svarbig bei naudinga informacija, pagal kurig investuotojai ir kitos

bl suinteresuotosios Salys geriau suprasty jy raida, veiklos rezultatus, bikle ir

* * . g e . g e . . .o .. . . .

ks veiklos poveikj. Direktyva suteikia laisve renkantis priimtiniausig informacijos
Ei oy e - . . . - . . . . .
Komisha pateikimo buida: galima remtis ,nacionalinémis sistemomis, Sajungos

sistemomis, kaip antai Aplinkosaugos vadybos ir audito sistema (EMAS), arba
tarptautinémis sistemomis, kaip, tarkim, Jungtiniy Tauty (JT) Pasauliniu
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susitarimu, 1SO 26000 standartu, Pasauline atsiskaitymo iniciatyva (angl. Global
Reporting Initiative, GRI) ar kitomis pripaZintomis tarptautinémis sistemomis*.

/@@v DVT (angl. SDG) darbotvarké. Pasaulio lyderiy 2015 m. patvirtinta JT
& oannaus % darbotvarké— tai pasauliné darnaus vystymosi programa, kurioje iskeliama 17
VYSTYMOSI darnaus vystymosi tiksly ir 169 uzdaviniai. Siuo jsipareigojimu iki 2030 m.
Dﬂiﬁg;‘,’ﬁ'ﬁq visame pasaulyje siekiama panaikinti skurdg ir uZztikrinti darny vystymasi,
Q nuoSalyje nepalickant né vieno. Darnaus vystymosi tikslai apima konkrecius

e ﬁ& uzdavinius, kurie apima ir sveika planeta.

Su klimatu susijusiy finansiniy duomeny atskleidimo darbo grupé (angl.
Task Force on Climate-related Financial Disclosures, TCFD) buvo jkurta 2015
metais, siekiant skatinti finansiniy institucijy ir jmoniy atskleidima apie klimato

kaitos poveikj bei rizikas. Jos tikslas — kurti aiSkesne ir skaidresne informacijos
apie klimato kaitg atskleidimo sistema, kad investuotojai, reguliuotojai ir kitos
suinteresuotos $alys galéty geriau suprasti, kokig jtaka klimato kaita gali turéti
organizacijy finansinéms perspektyvoms. Darbo grupé, vadovaujama Finansy
stabilumo tarybos (FSB), teikia rekomendacijas dél geriausiy praktiky
atskleidziant informacija apie: fizine rizika, pereinamojo laikotarpio rizika ir
galimybes.

Daugelis autoriy ir praktiky sutinka, kad pagrindinis atskaitomybés standartas yra biitent Pasaulinés
atskaitomybés iniciatyvos (GRI) standartas. Tarptautinis Sio standarto pripazinimas rodo, kad GRI
padeda jmonéms nuspresti, kokig informacija apie klimato kaita pateikti, kaip ja sistemingai
surinkti, struktlruoti ir pristatyti suinteresuotosioms Salims. GRI standartai ne tik sudaro aisky
atskaitomybeés pagrinda, bet ir uztikrina duomeny palyginamumag tarptautiniu mastu, o tai yra ypac
svarbu vertinant jmoniy ind¢lj i tvarumo tikslus.

Tuo tarpu direktyva 2014/95/ES yra vertinama dvejopai. [vairiis praktikai ir akademikai analizavo
Sios direktyvos poveiki jmoniy tvarumo ataskaitoms, ypatingg démes] skirdami klimato kaitos
duomeny pateikimui, vertinant tiek pateiktos informacijos kiekybe, tiek kokybe skirtingose Salyse.
Lombardi ir kt. (2022) bei Papa ir kt. (2022) savo tyrimuose nagrinéjo, kaip direktyva paveiké
dideliy Italijos pramonés jmoniy ataskaitas, ir pasteb¢jo reikSmingg informacijos atskleidimo kiekio
padidéjima po direktyvos jsigaliojimo. Taciau jie taip pat atkreipé démesj, kad Sis kiekybinis
augimas nebuvo lydimas proporcingo kokybés pageréjimo — su klimato kaita susijusi informacija
daznai buvo fragmentuota, pavirSutiniSka ir nepakankama norint nuodugniai jvertinti jmoniy
veiksmus klimato riziky valdymo srityje.

Posadas ir kt. (2023) tyré institucinés aplinkos jtakg tvarumo informacijos atskleidimui Italijos ir
Ispanijos jmonése. Jie nustaté, kad abiejose Salyse jau prie§ direktyvos isigaliojimag egzistavo
aukStas tvarumo atskaitomybeés reguliavimo lygis, todél direktyva nesukélé esminés papildomos
vertés. Sie tyréjai pabrézé, kad bitina ateityje detaliau analizuoti Europos Sajungos direktyvy ir
nefinansinés informacijos atskleidimo reikalavimy raida, nes tik taip galima jvertinti reguliacinio
spaudimo tikragjg jtaka tvarumo praktikai skirtinguose kontekstuose.

Tuo tarpu Ottenstein‘as ir kt. (2022) pateiké kiek optimistiSkesnj vertinimg — jy tyrimo rezultatai
rodo, kad Nefinansinés ir jvairovés atskleidimo direktyva 2014/95/ES pagerino tiek kiekybines, tiek
kokybines jmoniy ataskaity charakteristikas. Tai lémé didesnj ataskaity patikimuma ir skaidruma,
sustiprinant suinteresuotyjy Saliy pasitikéjima pateikta informacija. Visgi tyréjai pastebi, kad islieka
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VW —

struktira ir detalumo lygis vis dar stipriai varijuoja.

Tuo tarpu 6 lenteléje pateikiami standartai, kurie gali buti efektyvia priemone jmonéje greta
pasirinkty bendrojo pobuidzio klimato kaitos valdymo gairiy ir padéti atskleisti aktualius specifinius
klimato kaitai daromo poveikio aspektus.

6 lentelé. Standartai, kurie padéty atskleisti klimato kaitos daromo poveikio aspektus

Logotipas Aprasymas

ISO14001. Tai tarptautiniy standarty serijos dalis, susijusi su aplinkos apsaugos vadyba.
Sis standartas nustato geriausia aktyvios organizacijy poveikio aplinkai vadybos praktika.
Standartas apima pagrindinius aplinkos apsaugos veiksmingumo reikalavimus: aplinkos
apsaugos teisiniy reikalavimy atitiktj, jy nuolatinj gerinimg ir tarSos prevencija.
Pagrindiniai standarto elementai: aplinkosaugos politika, planavimas, diegimas ir
vykdymas, tikrinimas ir koregavimo veiksmai, vertinamoji vadovybés analizé. Tai
pasaulyje vienas geriausiai zinomy standarty, naudojamy aplinkos apsaugos vadybos
sistemoms sertifikuoti.

Aplinkosaugos valdymo ir audito sistema EMAS (angl. Eco-Management and Audit
Scheme, EMAS) ES aplinkosaugos vadybos ir audito sistema — tai savanorisku
dalyvavimu grindziama sistema, skirta vertinti, valdyti ir gerinti savo aplinkosaugos
veiksminguma. Sistema siekia skatinti nuolat gerinti ir vertinti dalyvaujanciy organizacijy
aplinkosaugos veiksmingumg. Pagal esme¢ atitinka ISO 14001 standarta, tik griezciau
reikalauja gerinti aplinkosauging situacija. EMAS organizacijos privalo demonstruoti
atitikti aplinkos apsaugos jstatymy reikalavimams, vieSai pateikti informacija apie
reik§mingus aplinkosaugos aspektus ir susijusius aplinkosaugos tikslus, uzdavinius,
EM AS pagrindinius duomenis apie aplinkosaugos veiksminguma.

Bitina pazymeéti, kad pastaruoju metu Europoje jvyko reikSmingy poky¢iy klimato kaitos poveikio
atskleidimo reglamentavime. 2023 m. balandZio 25 d. Europos Sgjungos Taryba patvirtino naujas
,.Fit for 55“ teisékiiros paketo nuostatas. Sis platus priemoniy rinkinys siekia iki 2030 m. sumazinti
Siltnamio efekta sukeliandiy dujy (SESD) emisijas bent 55 % palyginti su 1990 mety lygiu, o iki
2050 m. pasiekti klimatui neutralios Europos tiksla (Europos Vadovy Taryba, 2023). ,,Fit for 55%
paketas apima jvairias sritis — nuo atsinaujinancios energijos plétros, energijos vartojimo
efektyvumo, automobiliy iSmetamyjy terSaly mazinimo iki apyvartiniy tarSos leidimy sistemos
(ETS) pertvarkymo.

Svarbus pokytis jvyko ir klimato Kaitos informacijos atskleidimo srityje. Buvo numatyta, kad nuo
2024 m. visos jmonés, kurios atitinka naujai nustatytus kriterijus (dydZio, darbuotojy skaiciaus,
apyvartos ir vie$ojo intereso subjekto statuso), privalés teikti informacija apie tvaruma, rengiant
tvarumo ataskaitas pagal naujus Europos tvarumo ataskaity standartus (ETAS, angl. ESRS —
European Sustainability Reporting Standards). Sie standartai buvo sukurti siekiant suvienodinti
tvarumo informacijos atskleidima visoje Europos Sgjungoje, uztikrinti didesnj skaidrumg, duomeny
palyginamumag ir patikimumg. ETAS apima platy spektrg temy, jskaitant klimato kaitos Svelninima,
prisitaikymg prie klimato kaitos, socialines teises, valdymo klausimus bei kitus aplinkosauginius
aspektus.
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Naujosios nuostatos sugrieztina ES apyvartiniy tarSos leidimy prekybos sistemos (ES ATLPS)
reikalavimus, iSplésdamos jy taikyma jury transportui, o nuo 2027 m. — statyby sektoriui, keliy
transportui ir kitiems papildomiems sektoriams. Be to, nuostatose numatytas fluorinty Siltnamio
efekta sukelian¢iy dujy (F-dujy) naudojimo reguliavimas, atsizvelgiant ] sugrieztintus ES
reglamento reikalavimus dél iy dujy naudojimo ribojimo ir kontrolés. Siais teisés akty pakeitimais
siekiama ne tik mazinti Siltnamio efektg sukelian¢iy dujy emisijas ir iSkastinio kuro naudojima, bet
ir skatinti energeting nepriklausomybe bei inovatyviy technologijy diegimg jvairiuose ekonomikos
sektoriuose, stiprinant jy konkurencinguma. Be to, dél iSpléstos apyvartiniy tarSos leidimy prekybos
sistemos (ATLPS) taikymo srities ir sugrieztinty reikalavimy tikimasi padidinti Klimato kaitos
programos finansavima, kuris bus skirtas darnioms investicijoms visuose tikio sektoriuose (Lietuvos
Respublikos aplinkos ministerija, 2024). Sie poky¢iai atspindi Europos Sajungos jsipareigojima
kovoti su klimato kaita, uztikrinant skaidresnj ir grieztesnj klimato kaitos poveikio atskleidimo
reglamentavimg. Taciau atsizvelgiant j tai, kad Sis pakeitimas dar néra pradétas praktiskai taikyti
jmonése, daugiau baigiamajame darbe analizuojamas nebus.

Apibendrinant galima teigti, kad yra nemazai rekomenduojamy standarty, kuriais naudojantis
jmonés gali atskleisti informacija apie klimato kaitos poveikj, taciau jy patikimumo ir iSsamumo
lygis yra svarstytinas. Dazniausiai praktikoje klimato kaitos poveikio atskleidimas jmoniy tvarumo
ataskaitose biidavo pateikiamas pagal GRI arba direktyvos 2014/95/ES nuostatas. Tac¢iau nuo 2024
m. tvarumo ataskaitos turi buti teikiamos pagal ETAS reikalavimus.

2.2.2.Klimato kaitos poveikio atskleidima reglamentuojanc¢iy teisé akty detali palyginamoji
analizé

Klimato kaita tapo vienu i$ svarbiausiy globaliai analizuojamy klausimy, todél teisés akty,
reglamentuojanciy §io reiSkinio poveikio atskleidima, analizé yra nepakeifiama, norint uztikrinti
tvaruma ir atsakinga verslo praktika. Sioje dalyje bus detaliai nagrin¢jamos tarptautinés ir
nacionalinés teisés nuostatos, kurios formuoja Siuolaiking tvarumo ataskaity struktiirg. Lyginant
skirtingus teisés aktus, tokius kaip GRI, 2014/95/EU direktyva ir ETAS standartus, bus siekiama
nustatyti jy panaSumus ir skirtumus, taikymo sritis bei poveikj organizacijoms. Si analizé leis
geriau suprasti, kaip klimato kaitos atskleidimo nuostatos formuoja jmoniy strategijas ir padeda
siekti pasaulinés tvarumo darbotvarkes tiksly.

7 lentelé. GRI, 2014/95/EU ir ETAS standarty palyginimas

Veiksniai GRI 2014/95/EU ETAS
Paskirtis Strategija suteikti | Skirtas uztikrinti, kad didelés | Sukurti aiSkius, nuoseklius ir
organizacijoms visame | jmonés teikty nefinansinius | suderintus  nurodymus  dél
pasaulyje jrankius ir gaires | ataskaitas, apimancias | tvarumo ataskaitos rengimo,
tvarumo ataskaitoms, | socialinius ir aplinkos | padedancius jmonéms atskleisti
teikiant iSsamias ataskaitas | aspektus. nefinansinius duomenis.
apie ekonominj, socialinj ir
aplinkos poveikj.
2024 m. taikomos tam tikroms
Taikymas Néra  specifiniy  dydzio | Taikoma didelems jmonéms, | dideléms  vieSojo  intereso
kriterijy; taikoma visoms | kurios  virSija  nustatytus imonéms (ir jy grupéms), kuriy
organizacijoms, dydzius: du i§ trijy rodikliy virsija
nepriklausomai  nuo  jy |e  Darbuotojy skaicius—500 | nymatytus dydzius, bei jos yra:
dydzio ar sektoriaus e Pajamos — 40 min. Eur 1) jmoné, kurios vertybiniais
e Turtas —20 min. Eur popieriais  leista  prekiauti
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reguliuojamoje rinkoje; arba 2)
bankas, Centriné kredito unija;
arba 3) draudimo jmoné arba
perdraudimo jmoné:
e Darbuotojy skaicius— 500
e Pajamos — 50 min. Eur
e  Turtas — 25 min. Eur
Neteikia konkreciy e  Nustato aiSky formata, kaip
Ataskaity Teikia iSsamius standartus ir struktiiros reikalavimy, turi biti pateikiama
struktira rekomendacijas, kaip tadiau  skatina  jmones informacija apie klimato
struktiruoti  ir  pateikti atskleisti informacija kaitg, teikiant nuorodas j
informacija apie klimato nuosekliai ir aiSkiai. konkrec¢ius standartus.
kaita.
Paplitimas Tarptautinis standartas, | Europos teisés aktas, | Siekia harmonizuoti tvarumo
pasaulyje taikomas visame pasaulyje, | siekiantis suderinti tvarumo | atskaitomybe ES kontekste,
siekiant uztikrinti skaidrumg | ataskaitas viduje ES. atsizvelgiant | tarptautinius
ir palyginamuma. standartus.
Ataskaity Néra privalomo audito, | Nereikalauja privalomo | Rekomenduojama  uztikrinti,
patikimumo taiau organizacijos gali | audito, bet gali bati skatinama | kad tvarumo ataskaitas
uztikrinimas pasirinkti pasinaudoti audity | geriausios praktikos. patvirtinty nepriklausomi
paslaugomis, kad patvirtinty audito specialistai.
savo ataskaitas.

7 lenteléje susisteminta informacija lygina tris skirtingus tvarumo ataskaity rémus: GRI,
2014/95/EU ir ETAS standarty reikalavimus. GRI suteikia organizacijoms globalius jrankius ir
gaires, skirtas tvarumo ataskaitoms, apimancioms iSsamig informacija apie ekonominj, socialinj ir
aplinkos poveikj, o 2014/95/EU nustato reikalavimus dideléms jmonéms teikti nefinansines
ataskaitas apie socialinius ir aplinkos aspektus. ETAS kuria nuoseklius nurodymus tvarumo
ataskaitai, padedancius atskleisti nefinansinius duomenis.

GRI taikoma visoms organizacijoms be dydzio apribojimy, 2014/95/EU apima dideles jmones,
vir§ijancias nustatytus dydzius, o ETAS skirtas dideléms jmonéms ir birZose kotiruojamoms
bendrovéms, atitinkan¢ioms du i§ trijy rodikliy. Kalbant apie ataskaity struktira, GRI teikia
standartus, kaip struktiirizuoti informacija apie klimato kaita, tuo tarpu 2014/95/EU skatina
nuosekly informacijos atskleidima, o ETAS nustato aiSky formatg. GRI yra tarptautinis standartas,
taikomas visame pasaulyje, o 2014/95/EU ir ETAS orientuoti | tvarumo ataskaity suderinimg ES
viduje.

Nors GRI ir 2014/95/EU nejpareigoja privalomo audito, ETAS rekomenduoja, kad tvarumo
ataskaitas patvirtinty nepriklausomi audito specialistai. kad 2025 m.
balandzio 4 d. Europos komisija priémé teisés akty pakeitimo paketg. Pakete sitiloma ETAS taikyti
tik didziausioms jmonéms (turinioms daugiau nei 1000 darbuotojy), tvarumo ataskaity teikimo
prievoles sutelkiant j jmones, kurios greiciausiai darys didziausig poveiki Zzmonéms ir aplinkai. Be
to, juo siekiama uztikrinti, kad dideléms jmonéms taikomi ataskaity teikimo reikalavimai
neapkrauty mazesniy jmoniy (Europos Komisija, 2025).

Svarbu paZymeti,

Tuo tarpu informacijos palyginimui su kitomis Salimis yra naudojamas Konkurencingo tvarumo
indeksas (angl. CSI), kuris yra skirtas vertinti ir stebéti ES Saliy konkurencinguma, jy peréjimo prie
tvarios ekonomikos kontekste. Sis indeksas siiilo palyginamaja analizés sistema, kuri remiasi siekiu
pasiekti klimatui neutraly poveikj. CSI padeda identifikuoti kiekvienos Salies ekonomikos
stiprigsias puses ir sritis, kuriose reikia tobuléjimo, taip skatindamas pazangg ir galimybe pasivyti ar
aplenkti tarptautinius konkurentus tvarios plétros kelyje. Indekso rezultatai pateikiami balais nuo 0
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iki 100. Pagal Europos Komisijos (2025) pateiktus duomenis 2 paveiksle galima matyti, kad 2024
m. lyderiaujancios $alys pagal CSI yra Svedija, Suomija ir Danija.

Konkurencingo tvarumo indeksas

2 pav. Konkurencingo tvarumo indeksas (Europos Komisija, 2025)

Apibendrinant galima teigti, kad klimato kaitos poveikio atskleidimo reguliavimas tiek pasauliniu,
tieck Europos Sajungos mastu patiria nuolating transformacija, siekiant uztikrinti didesnj tvarumo
informacijos skaidruma, patikimuma ir palyginamuma. GRI standartas, ES direktyva 2014/95/EU ir
naujieji ETAS standartai atspindi skirtingus poziiirius ] tvarumo atskaitomybe, taciau visi jie siekia
bendro tikslo — skatinti organizacijas sistemingai vertinti ir atskleisti savo poveikj klimatui bei
aplinkai. Lyginamoji analizé rodo, kad GRI sitlo placiai taikomus tarptautinius standartus be
specifiniy taikymo riby, tuo tarpu ETAS orientuoti j dideles jmones ir siekia tvarumo ataskaity
harmonizacijos Europoje.

2.3. Klimato kaitos poveikio atskleidimo jmoniy tvarumo ataskaitose empiriniy tyrimuy
metodiky analizé

fV W =

ir galimybes Sioje srityje. Tyrimai atskleidzia, kaip jvairios organizacijos interpretuoja ir pateikia
informacijg apie klimato kaitg, kaip tai veikia jy finansing biiklg, ir kaip investuotojai bei
reguliavimo institucijos reaguoja i Siuos atskleidimus. Be to, §i analizé gali padéti identifikuoti
geriausias praktikas ir standartus, kurie padéty jmonéms pagerinti savo tvarumo Strategijas ir

Vv —

Empiriniai tyrimai klimato kaitos informacijos atskleidimo srityje iSrySkina kelias pagrindines
tyrimy kryptis, kurios padeda suprasti Sios praktikos raidg ir poveikj. Viena i§ svarbiausiy sriciy —
informacijos kokybés ir i§samumo vertinimas, siekiant nustatyti, kiek duomenys yra kiekybiskai
pagristi, palyginami ir strategiSkai pagrjsti. Kita reikSminga kryptis — veiksniy analizé, kurioje
nagrin¢jama, kaip jmonés dydis, sektorius ar reguliaciné aplinka lemia atskleidimo lygj. Be to, daug
démesio skiriama reguliavimo poveikiui ir investuotojy reakcijai, siekiant jvertinti, ar atskleidimas
turi ap¢iuopiama jtakg jmoniy vertinimui bei sprendimy priémimui rinkoje. Vis labiau aktuali tampa
ir (angl. greenwashing) analizé, kuri padeda identifikuoti neatitikimus tarp vie$ai deklaruojamy
tvarumo siekiy ir realiy veiksmy. Sios kryptys ne tik padeda jvertinti dabarting situacija, bet ir siiilo
izvalgas, kaip tobulinti klimato informacijos atskleidimo standartus bei praktikas.
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2.3.1. Tyrimo imc¢iy palyginimas: dydis, ikio sektoriai, imoniy charakteristikos

Atliekant tyrima, imties dydZio nustatymas yra itin svarbus zingsnis, turintis tiesioging jtakg tyrimo
rezultaty patikimumui ir galimybéms. Tinkamai pasirinktas imties dydis uztikrina, kad gauti
duomenys bty reprezentatyviis populiacijai, o rezultatai — statistiskai reikSmingi.

Skirtingi autoriai tyrimams atlikti naudojo skirtingas tiriamyjy imtis priklausan¢ias nuo galimybés
gauti ir patikimai jvertinti duomenis. Tokie autoriai kaip Moses ir kt. (2025) norédami jvertinti
imoniy pasirengimo laikytis TCFD reikalavimy mastg, tyrimui naudojo duomenis i§ Australijos,
Naujosios Zelandijos ir Jungtinés Karalystés jmoniy 2018 — 2022 m. laikotarpiu. Sprendziant
pirmajj tyrimo klausimg tiriamyjy imtis apémeé 2039 jmones. Antrame etape isfiltravus trukstamus
duomenis, 347 jmoniy stebéjimai nebuvo jtraukti j tolesnj tyrima, nes buvo nustatytas duomeny
trikumas. Be to, 335 imonés vélesniame etape nebuvo jtrauktos j galutinj tyrima, nes triko
nepriklausomy kintamyjy arba kity kontroliniy kintamyjy. Taip buvo gauta galutiné imtis, sudaryta
1§ 1357 imoniy, apimanciy tris jurisdikcijas.

Tuo tarpu Demaria ir Rigot (2021) atliko tyrima, kuriuo sieké jvertinti, kaip jmonés laikosi TCFD
(angl. Task Force on Climate-related Financial Disclosures) rekomendacijy, jvertindamos 40
didziausiy ,,Euronext Paris“ birzoje listinguojamy jmoniy pagal rinkos kapitalizacija. Pranciizija
buvo pasirinkta kaip tyrimo vieta dél jos griezty ir ankstyvy aplinkosaugos teisés akty, jskaitant
Energetikos pereinamojo laikotarpio jstatyma, kuris nustato reikalavimus dél klimato riziky ir
poveikio atskleidimo. Tyrimo metu buvo analizuojamos jmoniy tvarumo ataskaitos 2015-2018 m.
laikotarpiu, siekiant nustatyti tendencijas, susijusias su aplinkosaugos informacijos atskleidimo
praktika atsizvelgiant  TCFD rekomendacijy rémus.

Autoriai Braasch‘as ir Velte (2023) savo tyrime, kuriame buvo vertinama klimato kaitos
atskleidimo kokybé¢, pasirinkto tyrimo objektu pasirinko Vokietijoje jsiklirusias jmones, jtrauktas j
DAX 30 indeksa. Sis pasirinkimas buvo pagrjstas tuo, kad DAX 30 jmonéms taikomi griez&iausi
aplinkosaugos ir tvarumo ataskaity teikimo reikalavimai Salyje, ypa¢ po Vokietijos jsipareigojimy
stiprinti nefinansinés informacijos atskleidima pagal ES Nefinansinés atskaitomybés direktyva
(NFRD). Siekdami uztikrinti geresnj rezultaty palyginamuma ir eliminuoti veiklos specifika,
autoriai i$ imties pasalino finansy sektoriui priklausancias jmones, nes jy atskaitomybés struktiiros
ir klimato poveikio vertinimai reikSmingai skiriasi nuo pramongs ir paslaugy sektoriaus jmoniy.
Galutiné tyrimo imtis sudar¢ 25 jmones. Tyrimo metu buvo analizuojamos jmoniy tvarumo
ataskaitos, apimancios 2018 — 2020 mety laikotarpj.

Taip pat autoriai Gebhardt‘as ir kt. (2024) savo tyrimui pasirinko 160 Vokietijos jmoniy, kurios
buvo jtrauktos ;] DAX, MDAX ir SDAX indeksus, siekdami atlikti platesnés imties analize,
apimancig skirtingo dydzio ir sektoriy organizacijas. Vis délto, 57 jmonés buvo paSalintos i$ tyrimo
dé¢l kintamyjy trilkkumo arba nepakankamo duomeny prieinamumo, o galuting analizuojamg imtj
sudaré¢ 103 jmonés. Tyrimo autoriai pasirinko Vokietija kaip tyrimo Salj, nes ji yra viena i$
daugiausiai ekologiniy iStekliy suvartojanciy valstybiy Europoje, pasiZyminti intensyvia pramonine
veikla ir reik§mingu poveikiu aplinkai. Be to, Vokietijoje galioja vieni i§ griez¢iausiy aplinkosaugos
ir nefinansinés atskaitomybés standarty, kuriuos pastaruoju metu dar labiau sustiprino Europos
Sajungos teisés aktai, tokie kaip Nefinansinés atskaitomybés direktyva (NFRD) ir jos perziiira
Jmoniy tvarumo atskaitomybés direktyva (CSRD).
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Tuo tarpu Andersson‘o ir Arvidsson‘o (2023) atliktame tyrime imties dydis buvo 94 jmonés. Imtis
buvo sudaryta i§ jmoniy, listinguoty NasdagOMX vertybiniy popieriy birzoje Stokholme. Tyrimas
buvo nukreiptas | didesnes jmones, kurios jau pasizymi didesniu démesiu tvarumo klausimams —
todél imtis néra reprezentatyvi visoms jmonéms, o labiau atspindi pirmaujanciy, pazangiausiy
imoniy praktika tvarumo srityje, ypaé atsizvelgiant j tai, kad Svedijos jmonés paprastai laikomos
tvarumo lyderémis pasaulyje.

De Grosbois‘o ir Fennell‘io (2022) atlikto tyrimo imtj sudaré 183 pasaulinés viesbuciy kompanijos,
kurios buvo atrinktos i§ 2020 mety ,,Hotels Magazine* reitingo saraso. IS pradziy buvo atrinktos
200 jmoniy, taciau i$ imties buvo pasalintos tos, kurios neturéjo anglisky interneto svetainiy (10
jmoniy) arba buvo patronuojamosios jau esanéiy imtyje bendroviy (6 jmonés) Tyrime buvo naudoti
2020 mety duomenys apie jmoniy klimato kaitos atskleidimo praktikg.

Apibendrinant galima teigti, kad empiriniuose tyrimuose klimato kaitos informacijos atskleidimo
srityje imties dydzio ir sudéties pasirinkimas turi esmine reikSme rezultaty patikimumui ir
reprezentatyvumui. Tyrimy apzvalga rodo, kad iméiy dydziai labai skiriasi — nuo 25 iki 1357
jmoniy — ir daznai priklauso nuo duomeny prieinamumo, tyrimo tiksly bei geografiniy ar sektoriy
apribojimy. Autoriai, tokie kaip Moses ir kt. (2025) ar Gebhardt‘as ir kt. (2024), pasirinko platesnes
imtis, sieckdami apimti skirtingy $aliy ir sektoriy jmones, tuo tarpu kiti tyréjai, kaip Braasch‘as ir
Velte (2023), apsiribojo specifinémis grupémis, kad uztikrinty rezultaty palyginamuma. Pastebima,
kad galutinés imtys daznai mazéja dél duomeny trikumo ar nepakankamos kintamyjy aprépties, o
bet ir strateginis Zingsnis, lemiantis tyrimo galimybes daryti pagristas iSvadas apie klimato
atskleidimo praktiky tendencijas.

2.3.2. Turinio analizé — pagrindinis klimato kaitos informacijos atskleidimo tyrimo metodas

Atsizvelgiant j tai, kad klimato kaita yra atskleidziama jmoniy teikiamose ataskaitose, tinkamiausias
tyrimo metodas — dokumenty turinio analizé, kuri padeda nustatyti klimato kaitos poveikio
atskleidimo kokybe. Kaip teigia Demaria ir Rigot (2021) turinio analizé yra jprasta tyrimuose,
kuriuose tiriami aplinkos apsaugos ir klimato atskleidimai.

Tuo tarpu Gebhardt as ir kt. (2024) savo tyrimo duomenis gauna dviem budais. Pirmiausia atlicka
su Klimatu susijusios informacijos atskleidimo ranking turinio analiz¢ naudodami i§ anksto nustatyta
klausimyna, pagrista TCFD rekomendacijomis, kuri lengva naudoti su kitais pavyzdziais.
Naudodami klausimyna analizuoja metines ir tvarumo ataskaitas, kurios yra pagrindiniai
investuotojy duomeny Saltiniai (Permatasari, Narsa, 2022). Anot Gebhardt‘o ir kt.(2024) pirmuoju
zingsniu surinkti duomenys padeda nustatyti su klimatu susijusios informacijos atskleidimo
kokybés lygj pagal TCFD rekomendacijas. Antra, jie gauna duomenis i§ ,,Refinitiv ESG* ir
,Datastream®, kad papildyty pavyzdj daugiamatei determinanty analizei.

Veéliau norédami jvertinti jmoniy pasirengimo laikytis TCFD reikalavimy masta, CDP pateikta
informacijg apie atrinktas bendroves susieja su TCFD atskleidimo $ablonu, kuris buvo naudojamas
kitame TCFD atskleidimo Sablone (toliau aptartame TCFD). CDP matuoja, stebi, vertina ir
atskleidzia jmoniy iSmetamy terSaly rodiklius ir susijusius klimato kaitos veiksmus (Amar ir kt.
2024).
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TCFD atskleidimo indeksas yra formuojamas naudojant CDP pateikta iSsamiai suderintg
informacijg apie atrinktas jmones. Moses ir kt. (2025) teigia, kad jy pozitiris skiriasi nuo ankstesniy
tyrimy, kurie kiiré indekso priemones remdamiesi tik jmoniy metinémis ataskaitomis, o tai sukele
tam tikry apribojimy dél neatitikimy. Siuo metu autoriai teigia naudojantys informacija, apie kuria
nuosekliai pranesa CDP, kad sukurty tikslesng ir palyginamesng vertinimo priemong. TCFD remiasi
keturiomis pagrindinémis temomis: valdymu, strategija, rizikos valdymu bei rodikliais ir tikslais,
kurios atspindi atskaitos subjekty veiklg ir remiasi rekomenduojamu atskleidimu (Ehalaiye ir kt.
2024). Rekomendacijose pateikiama informacija, leidzianti suinteresuotosioms Salims suprasti ir
jvertinti jmoniy su klimatu susijusias rizikas ir galimybes.

Kurdami TCFD indeksg Moses ir kt. (2025) rémési iSankstinémis rekomendacijomis,
uztikrinan¢iomis duomeny patikimuma ir tikslumg. Procesas apémé tinklelio Sablono sukiirima,
paremtag CDP-TCFD suderintais rekomenduojamais atskleidimais, kas padeda nustatyti, kokia
informacija reikia gauti apie kiekvieng atrinktg jmone.

TCFD indeksas grindZziamas 1 balo sistema uZz kiekvieng CDP pranesta elementa, atitinkantj TCFD
rekomendacijas, ir 0 baly kitu atveju (David, Giordano-Spring, 2021). Bendras CDP pateiktos
informacijos kiekis turi sudaryti 67 elementus, kad buty visiskai suderinta su TCFD atskleidimu, o
Sie elementai paskirstyti temomis taip: 9 elementai valdymui, 21 strategijai, 7 rizikos valdymui ir 30
rodikliams bei tikslams. Kiekvienos teminés Kkategorijos balas skaiiuojamas proporcingai
atsizvelgiant j bendrg kategorijoje turimy elementy skaiciy, siekiant nustatyti bendrg jmonés TCFD
bala, kurio maksimalus rodiklis gali biiti 4, atspindintis 100 % suderinimg su TCFD Sablonu.

Apibendrinant galima teigti, kad autoriai vieningai sutaria, kad klimato kaitos poveikio atskleidimui
jvertinti aktualiausia naudoti turinio analizés metodg. Vertinimui atlikti pasitelkiamas TCFD
klausimynas, siekiant nustatyti jmonés indeksa, kurio auksciausias rodiklis gali biiti 4 ir tai reiskia
100 % atskleidimg pagal TCFD.

2.3.3.Klimato kaitos poveikio informacijos atskleidimo tyrimy rezultatai ir rekomendacijos

Ankstesniy tyrimy rezultaty apZvalga yra esminé bet kurio mokslinio tyrimo dalis, nes ji leidzZia
nuosekliai suprasti tiriamos problemos konteksta, identifikuoti esamas Zinias bei nustatyti mokslo
spragas. Taip pat sudaro salygas gautus rezultatus jvertinti platesniame teoriniame ir empiriniame
kontekste, leidZiant juos palyginti su egzistuojanciomis jzvalgomis ir tendencijomis. Tokiu buidu yra
uztikrinamas tiriamojo darbo mokslinis pagristumas, didinamas tyrimo patikimumas ir
reik§mingumas.

Campiglio (2022) atliko plataus masto literattiros apzvalga, analizuodamas klimato kaitos rizikos
poveikj finansiniam turtui. Tyrimo rezultatai parodé, kad klimato kaita gali daryti tiek fizinj, tiek
per¢jimo rizikos poveikj finansy rinkoms. Autorius pastebéjo, kad egzistuojancios ekonominés ir
finansinés analizés daznai nepakankamai jvertina ilgalaikius ir neapibréztus klimato rizikos
aspektus. Tyrime taip pat iSskirta, kad klimato rizika néra pilnai integruota j turto kainodarg ir
finansing analize¢. Autorius rekomenduoja plétoti modelius, kurie geriau atsizvelgty 1 sistemines
klimato rizikas ir skatinty platesnj rizikos matavimo ir valdymo metody naudojima finansy
sektoriuje.

De Grosbois‘as ir Fennell‘as (2022) savo tyrime nagrinéjo, kokie veiksniai lemia klimato kaitos
informacijos atskleidimg pasauliniy viesbu¢iy jmoniy tarpe. Remdamiesi institucine ir
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suinteresuotyjy Saliy teorijomis, autoriai nustaté, kad svarbiausig jtakg atskleidimo praktikai turi
iSorés spaudimas, jskaitant reguliavima, vartotojy likescius ir investuotojy reikalavimus. Tyrimo
rezultatai parodé, kad didesnés ir tarptautiniu mastu veikiancios viesbuciy grupés labiau linkusios
pateikti iSsamesng¢ klimato kaitos informacija, nei mazesnés jmonés. Be to, pastebéta, kad naryste
pasaulinése aplinkosaugos iniciatyvose, tokiose kaip UN Global Compact ar CDP, taip pat stiprina
atskleidimo intensyvumg. Autoriai rekomenduoja skatinti tarptautiniy tvarumo iniciatyvy
integracijg viesbuciy sektoriuje ir pabrézia biitinybe stiprinti reguliacinj spaudimg, siekiant
vienodinti klimato kaitos informacijos atskleidimo standartus visame pasaulyje.

Moses ir kt. (2025) tyré jmoniy pasirengimg privalomam su klimato kaita susijusios informacijos
atskleidimui Australijoje, Naujojoje Zelandijoje ir Jungtin¢je Karalysteje. Tyrimo rezultatai
atskleide, kad organizacijy valdymo atributai, tokie kaip nepriklausomy valdybos nariy dalis ir ESG
komitety buvimas, reikSmingai prisideda prie aukStesnio pasirengimo lygio laikytis TCFD
rekomendacijy. Nustatyta, kad jmonés, turincios stipresn¢ valdymo struktiirg, dazniau savanoriskai
atskleidzia klimato rizika ir yra geriau pasiruoSusios pereiti prie privalomo atskleidimo. Tuo tarpu
sektoriaus priklausomybé ir dydis taip pat turéjo jtakos pasirengimo lygiui. Tyréjai rekomenduoja
stiprinti valdybos kompetencijas klimato kaitos klausimais ir skatinti vidiniy ESG valdymo
mechanizmy kiirima, siekiant pagerinti klimato rizikos valdyma ir atskaitomybe skirtingose
jurisdikcijose.

Ottenstein‘as ir kt. (2022) tyré Direktyvos 2014/95/ES poveikj tvarumo ataskaitoms Europos
Sajungoje. Tyrimo rezultatai parodé¢, kad po direktyvos jsigaliojimo tvarumo ataskaity skaicius ir
informacijos kiekis reikSmingai padid¢jo, taciau informacijos kokybé labai skyrési tarp sektoriy ir
Saliy. Pastebéta, kad jmonés daznai formaliai vykdo reikalavimus, ta¢iau pateikiamos informacijos
detalumas ir klimato riziky integracija iSlieka riboti. Tyr¢jai pabrézé, kad savanoriSkas pozilris |
tvarumo atskaitomybe iki direktyvos buvo nepakankamas, tod¢l pereinant prie privalomo
reguliavimo buvo biitinas kokybinis 1izis. Autoriai rekomenduoja toliau plétoti privalomus tvarumo
ataskaity standartus, ypaC orientuojantis ] informacijos kokybe ir palyginamuma, bei skatinti
nepriklausomg tvarumo ataskaity audita.

Gebhardt‘as ir kt. (2024) tyrime buvo analizuojamas jmoniy valdymo struktiiry poveikis klimato
kaitos riziky ir galimybiy atskleidimui Vokietijos jmonése, jtrauktose 1 DAX, MDAX ir SDAX
indeksus. Tyrimo rezultatai parodé, kad stipresnés valdymo praktikos, pavyzdziui, ESG komitety
egzistavimas, nepriklausomy direktoriy dalis ir aukStesnis ESG Ziniy lygis valdyboje, reikSmingai
koreliuoja su i§samesniu klimato riziky atskleidimu. Taip pat nustatyta, kad jmonés, kurios aktyviau
jgyvendina klimato rizikos integracija ] savo strategijas, pateikia kokybiSkesng¢ ir detalesne
informacija. Tyréjai rekomenduoja skatinti klimato rizikos integracija valdymo lygiu, stiprinti ESG
kompetencijas tarp valdybos nariy bei skatinti platesnj klimato rizikos vertinimg kaip neatskiriamg
korporatyvineés strategijos dalj.

Ehalaiye ir kt. (2024) tyré Naujosios Zelandijos konteineriy uosty klimato kaitos atskleidimo
praktika. Tyrimo rezultatai parodé, kad nors dauguma uosty deklaruoja parama klimato kaitos
mazinimo tikslams, jy atskleidziamos informacijos kokybé ir detalumas labai skiriasi. Nustatyta,
kad daznai pateikiama informacija yra labiau deklaratyvi, orientuota j jvaizdj, o ne j faktinius
veiklos rodiklius ar iSmatuojamus klimato kaitos Svelninimo veiksmus. Tyré¢jai pazymi, kad klimato
kaitos riziky integracija ] uosty valdymg ir ataskaity teikimg vis dar yra ankstyvoje stadijoje.
Autoriai rekomenduoja stiprinti reguliavimg, kad bty uZtikrintas privalomas, nuoseklus ir
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patikimas klimato kaitos informacijos atskleidimas. Taip pat sitiloma plétoti geresnes metodikas
klimato riziky vertinimui bei skatinti iSorés audita, siekiant uZztikrinti pateikiamy duomeny
patikimumag ir palyginamuma.

Gulluscio ir kt. (2020) atliko sisteming literatiiros apzvalga, kurios metu iSrySkino, kad klimato
kaitos apskaitos ir atskaitomybés srityje vis dar egzistuoja reikSmingy tyrimy spragy. Rezultatai
parodé, jog dauguma tyrimy koncentruojasi j bendro pobudzio tvarumo atskleidima, o klimato
kaitos integracija ] strateginj valdymg ir kontrolg¢ yra menkai iSplétota. Rekomendavo atsizvelgti |
tai, kad ateities tyrimai turéty daugiau démesio skirti konkre¢ioms priemonéms, kaip klimato kaitos
apskaita gali biiti integruota j jmoniy strategijas, sprendimy priémimo procesus ir rizikos vertinimg.

Drempetic‘as ir kt. (2020) savo empirinéje studijoje tyré, kaip jmonés dydis veikia ESG (aplinkos,
socialinés ir valdysenos) balus. Tyrimo rezultatai parodé¢ aiSkig tendencija: didesnés jmonés
vidutiniSkai gauna auks$tesnius ESG vertinimus, nepriklausomai nuo faktinio tvarumo
veiksmingumo. Tokie rezultatai leidzia manyti, kad didelés jmonés turi daugiau resursy atskleisti
informacija ir optimizuoti savo jvaizdj, tafiau tai nebiitinai reiSkia, jog jos veikia tvariau. Be to,
tyrimas parodé, kad ESG reitingavimo agentiiros daZznai remiasi atskleidimo kiekiu, 0 ne realiais
rezultatais. Tyré¢jai rekomenduoja perzitréti ESG vertinimo metodikas, daugiau démesio skiriant
faktiniams poveikio rezultatams, o ne tik ataskaity teikimo intensyvumui, kad bty iSvengta
neteisingos informacijos dél tvarumo (angl. greenwashing) rizikos.

Permatasari ir Narsa (2022) tyré, kuri ataskaity teikimo forma — tvarumo ataskaitos ar integruotos
ataskaitos — yra vertingesné investuotojams. Tyrimo rezultatai parodé, kad investuotojai labiau
vertina integruotg ataskaity modelj, nes jis pateikia platesnj vaizda apie jmonés finansinj veikimg
kartu su jos socialiniu ir aplinkos poveikiu. Tyr¢jai nustaté, kad integruotos ataskaitos geriau sieja
finansing informacija su nefinansiniais rodikliais, o tai padeda investuotojams geriau vertinti rizikas
ir galimybes, ypa¢ susijusias su tvarumu. Taciau tvarumo ataskaitos, nors ir vertingos, daZnai
laikkomos papildomu dokumentu, kuriame triiksta finansiniy perspektyvy integracijos.
Rekomendacijose autoriai pabrézia, kad jmonés turéty siekti ne tik teikti atskiras tvarumo
ataskaitas, bet labiau integruoti nefinansing informacijg j bendrg strateginj naratyva ir finansinius
rezultatus, taip gerinant investuotojy pasitikéjimg ir sprendimy kokybe.

Apibendrinant galima teigti, kad daugelis tyréjy sutaria, kad reguliacinés priemonés, tokios kaip ES
direktyvos ar TCFD rekomendacijos, 1§ esmés padidina informacijos atskleidimo apimtis, taciau
apzvalga atskleidé mokslo spragas, susijusias su klimato rizikos ilgalaikiu poveikiu jmoniy vertei,
pabréziant bitinybe kurti paZzangesnius vertinimo modelius, gerinancius rizikos atskleidimo
praktika. Todél daugelis autoriy rekomenduoja, kad ateities tyrimai turéty buti nukreipti j dar
gilesne klimato rizikos integracija i1 finansines sistemas ir skaidresnio tvarumo informacijos
valdymo uztikrinima.

2.3.4. Tyrimo hipoteziy formulavimas
Remiantis Barroga ir Matanguihan‘u (2022) hipotezés turéty buti formuluojamos po to, kai aiskiai
suformuluojami tyrimo klausimai, ir prieS pradedant tyrimg. Atsizvelgiant j tai, kad tyrimo

klausimai suformuluoti tiriamojo darbo problematikos dalyje, galima pereiti prie hipoteziy
formulavimo (3 paveikslas).
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H1 | GrieZtesnis klimato kaitos reguliavimas Didesnis su klimato kaita susijusios informacijos
atskleidimas
H2 | Bankai, turintys didesne kapitalizacija Atskleidzia iSsamesne informacijg apie klimato kaitg
H3 | Bankai, kurie atskleidzia kiekybinius klimato Vertinami kaip atskleidziantys auksStesnés kokybés su
kaitos rodiklius klimato kaita susijusig informacija

3 pav. Tyrimo hipoteziy iSkélimas

Nors dauguma S$aliy diegia privalomus reikalavimus, susijusius su klimato riziky atskleidimu,
tyrimai rodo, kad vien reguliavimo buvimas negarantuoja aukstos informacijos kokybés. Mateo-
Marquez‘as ir kt. (2021) pabrézia, kad atskleidimas daznai atlickamas formaliai, sickiant atitikti
taisykles, o ne siekiant perteikti strateging verslo kryptj. Taip pat panasias tendencijas identifikavo
Panfilo ir Krasodomska (2022), teigdami, kad privalomas atskleidimas gali virsti rutina. Visgi
Schroder‘io (2022) tyrimas banky sektoriuje rodo, kad per laika jpareigojimy vykdymas gerina
ataskaity kokybe. Tod¢l galima daryti prielaida, kad reguliavimas turi jtakos atskleidimo daznumui,
bet ne visada kokybei. Remiantis pastaraisiais autoriais buvo iskelta hipotezé.

H1: grieZtesnis klimato kaitos reguliavimas skatina bankus daZniau atskleisti informacija apie
su klimatu susijusias rizikas tvarumo ataskaitose.

Didelés jmonés daZniau patiria spaudima iS suinteresuotyjy Saliy, tokiy kaip investuotojai,
reguliuotojai ir visuomené, todél yra linkusios pateikti iSsamesne tvarumo informacijg (Drempetic ir
kt., 2020; Zharfpeykan & Askarany, 2023). Taciau kai kurie autoriai atkreipia démesj, kad net ir
mazesnés organizacijos, turin¢ios aukstg jsipareigojimy lygj, gali pateikti kokybiSkg informacijg,
jeigu tam turi aiSkig viding strategija. Atsizvelgiant j tai, kad viena pagrindiniy suinteresuotojy Saliy
yra investuotojai, kurie jmonés dydj daznai vertina per kapitalizacijos prizme ir | tai, kad rinkos
kapitaliazacija neatspindi realiy jmonés pajamy, turto ar darbuotojy skaiciaus, tod¢l imoniy turinciy
panasia kapitalizacija veiklos mastas gali labai skirtis, buvo suformuota dar viena hipotezé.

H2: bankai, turintys didesne kapitalizacija, teikia iSsamesne¢ informacijg apie klimato kaitos
poveiki nei maZesne kapitalizacija turintys bankai.

Klimato kaitos atskleidimai neretai atliekami tik dél atitikties reikalavimy, o ne dél strateginio
pozitirio j tvarumg (Bingler ir kt., 2022). Tai kelia abejoniy dél duomeny tikrumo ir naudingumo.
Tuo tarpu jmonés, pateikiancios kiekybinius rodiklius, daZnai vertinamos kaip labiau
jsipareigojusios (Berkman ir kt., 2024). Siam teiginiui patikrinti buvo suformuluota dar viena
hipoteze.

H3: bankai, kurie atskleidZia kiekybinius klimato Kkaitos rodiklius (pvz., SESD emisijas,
finansuota CO:), vertinami kaip atskleidZiantys aukstesnés kokybés su klimato kaita susijusia
informacija.

Apibendrinant, atlickant analiz¢, pagal suformuluotas hipotezes bus siekiama nustatyti ar tokie
veiksniai kaip reguliavimas, jmonés dydis, vertinamas per rinkos kapitalizocijos prizme, kiekybiniy
duomeny atskleidimas turi jtakos su klimato kaita susijusios informacijos atskleidimui jmoniy
tvarumo ataskaitose pagal ETAS reikalavimus.
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3. Klimato kaitos poveikio atskleidimo imoniy tvarumo ataskaitose tyrimo metodologija

Sioje dalyje aptariama empirinio tyrimo atlikimo eiga, nustatomas tyrimo klausimas, objektas,
tyrimo tikslas, tyrimo metodai ir imtis.

Tyrimo klausimas: kaip Europos Sajungos bankai geba atskleisti su klimato kaitos poveikiu
susijusig informacijg tvarumo ataskaitose?

Tyrimo objektas — Europos Sgjungos banky tvarumo ataskaitose pateikta informacija.

Empirinio tyrimo tikslas — istirti Europos Sajungos banky tvarumo ataskaity turinj, siekiant
nustatyti su klimato kaita susijusio poveikio informacijos atskleidimg pagal ETAS E1 reikalavimus.

Empirinio tyrimo uZdaviniai:

1. atliki ES banky sektoriaus jmoniy tvarumo ataskaitose atskleidziamos su klimato kaita
susijusios informacijos turinio analizg,

2. nustatyti informacijos atskleidimo reikalavimy atitiktj ETAS E1 reikalavimams;

Empirinio tyrimo metodai. Tyrimui atlikti numatoma naudoti kokybing turinio analiz¢, kadangi
bus siekiama nustatyti jmoniy tvarumo ataskaitose atskleidziamos su klimato kaita susijusios
informacijos atitiktj reikalavimams pagal ETAS E1 reglamenta. Siekiant nustatyti ar tam tikri
veiksniai, tokie kaip: grieztesnis reguliavimas Salyje, jmonés dydis, vertinamas per rinkos
kapitalizacijos prizme, ir kiekybinés informacijos atskleidimas koreliuoja su informacijos apie
poveikj klimato kaitai atskleidimu jmoniy tvarumo ataskaitose bus naudojama Spearmeno ranginé
koreliacijos analize.

Tyrimo imtis. Europos Sajungos bankai, kurie privalo vadovautis ETAS standartais rengiant
tvarumo ataskaitas uz 2024 m. ir kuriy du 18 trijy rodikliy vir§ija nustatytus dydzius:

e Darbuotojy skai¢ius — 500;
e Pajamos 50 min. eury;
e Turtas — 25 min. eury.

Tyrimui atlikti buvo pasirinktas banky sektorius, nes pagal ETAS reikalavimus banky sektorius yra
vienas i$ pirmyjy, kuris privalo atskleisti informacijg, susijusig su klimato kaita, pagal ETAS E1
reikalavimus uz 2024 m. Taip pat bankai daro jtaka visiems kitiems verslo sektoriams, nes turi
galimybe didinti kredity prieinamumg ,,zaliuosiuose® ir ,,mazo anglies dioksido kiekio* sektoriuose
(Feridun & Gungor, 2020).

Tyrimo imtis buvo sudaryta pagal MarketScreener sarasa, kuriame buvo atrinkti Europos Sajungos
Saliy birzose listinguojami bankai, turintys didziausia rinkos kapitalizacijg 2025 m. sausio 1 d. I§
pradziy, remiantis ankstesnése tyrimo dalyse analizuoty autoriy tyrimy duomenimis, buvo atrinkta
50 banky pagal didziausia kapitalizacija, taciau galuting tiriamyjy imtj sudaro — 34 bankai. Imtis
sudaryta pagal patogumo ir priecinamumo principg (Balogh ir kt., 2022).

Tyrimo nuoseklumas. Siekiant empirinj tyrimg vykdyti nuosekliai 4 paveiksle pateikiama
empirinio tyrimo planuojama eiga.
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Tirlamyjy imties |
sudarymas Banky tvarumo Informacijos Iévados ir
ataskaity turinio atskleidimo rekomendacijos
Informacijos analize indekso analize
atskleidimo indekso
sudarymas

4 pav. Empirinio tyrimo nuoseklumas

Informacijos atskleidimo indekso

sudarymas. Informacijos atskleidimo indeksas sudaromas

atsizvelgiant | ETAS E1 reglamente reikalaujamg pateikti informacija ir nurodyta grupavima.
Indekso klausimai pateikiami 8 lenteléje.

8 lentelé. Indekso klausimai

Reikalavimai

Klausimai

VALDYMAS

Atskleidimo reikalavimas, susijes 2 ETAS
GOV-3 ,Su tvarumu susijusiy veiklos
rezultaty integravimas j paskaty sistemas®

Ar administraciniy, valdymo ir prieziiiros organy nariy atlyginimuose
atsizvelgiama j su klimatu susijusius aspektus?

STRATEGIJA

E1-1 atskleidimo reikalavimas ,,Pertvarkos
planas klimato kaitai Svelninti*

Ar jmoné pateiké pertvarkos plang dél klimato kaitos? Ar nurodyti
konkretiis tikslai?

Atskleidimo reikalavimas, susijes su 2
ETAS SBM-3 ,ReikSmingas poveikis,
rizikos ir galimybés bei jy saveika su
strategija ir verslo modeliu

Ar jmoné atliko su klimato kaita susijusiy riziky ir galimybiy
vertinimg?

POVEIKIO,

1ZIKU IR GALIMYBIU VERTINIMAS

Atskleidimo reikalavimas, susijes su 2
ETAS IRO-1 ,ReikSmingo su klimatu
susijusio poveikio, riziky ir galimybiy
nustatymo ir vertinimo procesy
aprasSymas‘

Ar imoné aiSkiai nustato su klimatu susijusias fizines ir pertvarkos
rizikas? Ar yra apraSyti procesai, kaip jmoné valdo $ias rizikas?

E1-2 atskleidimo reikalavimas ,,Su klimato
kaitos Svelninimu ir prisitaikymu prie jos
susijusi politika*

Ar yra aprasyta jmonés politika, susijusi su klimato kaitos §velninimu?
Ar nurodyti konkretis tikslai?

E1-3 atskleidimo reikalavimas ,,Su klimato
kaitos politika susije veiksmai ir iStekliai*

Ar jmon¢ atskleidzia su klimato kaita susijusius veiksmus ir jiems
skirtus isteklius?

RODIKLIAI IR UZDAVINIAI

E1-4 atskleidimo reikalavimas ,,Su klimato
kaitos Svelninimu ir prisitaikymu prie jos
susije uzdaviniai®

Ar jmon¢ iSsikelé su klimato kaitos Svelninimu sausijusius uzdavinius?

E1-5 atskleidimo reikalavimas ,,Energijos
suvartojimas ir jos rusiy derinys*

Ar pateikiama informacija apie energijos suvartojima ir jos raiSiy derinj
(iSkastiniy, branduoliniy, atsinaujinanciy istekliy)?

E1-6 atskleidimo reikalavimas ,,Bendri
iSmesti 1, 2 ir 3 lygiy SESD kiekiai ir visas
i¥mestas SESD kiekis“

Ar nurodomas bendras SESD igmetimy kiekis?

Ar nurodomas 1 lygio SESD i§metimy kiekis?

Ar nurodomas 2 lygio SESD i§metimy kiekis?

Ar nurodomas 3 lygio SESD i§metimy kiekis?

E1-7 atskleidimo reikalavimas ,,SESD
absorbavimas ir SESD kiekio mazinimo
projektai, finansuojami anglies dioksido
kreditais*

Ar pateikiama informacija apie SESD absorbavimg ir su tuo susijusius
projektus, kuriuos ji igyvendino?

Ar pateikiama informacija apie SESD absorbavimg ir su tuo susijusius
projektus, kuriuos ji finansavo arba prie kuriy prisidéjo?

E1-8 atskleidimo reikalavimas ,,Anglies
dioksido jsikainojimas*

Ar pateikiama informacija apie tai ar jmon¢ taiko anglies dioksido
jsikainojimo sistemas?
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E1-9 atskleidimo reikalavimas | Ar jmoné pateiké numatomg finansinj reik§mingy fiziniy riziky
,Numatomas finansinis reikSmingy su | poveikj?

klimatu susijusiy fiziniy ir pertvarkos | Ar jmoné pateiké numatoma finansinj reik§mingy pertvarkos riziky
riziky ir potencialiy galimybiy poveikis* poveikij?

Ar imoné pateiké reikSmingy su klimatu susijusiy galimybiy
potencialig naudg?

Indekso klausimyng sudaro 18 klausimy, kurie yra suskirstyti j 4 pagrindinius pogrupius,
atsizvelgiant | ETAS E1 pateiktas kategorijas. Atsizvelgiant j anksCiau analizuotus kity autoriy
pateiktus tyrimy duomenis, vertinimui bus taikoma papildyta 0—1 baly sistema. (Moses ir kt.,2025);
(David & Giordano-Spring, 2021).

9 lentelé. Su klimato kaita susijusios informacijos atskleidimo vertinimo sistema

Balas Vertinimas ApraSymas

1 Pateikta Informacija atskleidziama pilna apimtimi ir yra iSsami, tiksliai atsako j
klausimyno klausima.

0,5 I§ dalies pateikta Informacija atskleidziama, tafiau ne pilna apimtimi, triksta iSsamumo,
tikslumo.

0 Nepateikta Informacija susijusi su klausimyno klausimu visiS§kai neatskleidZziama
ataskaitoje.

Pagal 9 lenteléje pateikta vertinimo sistema, jmonés, atskleidusios ETAS E1 reikalaujamag

informacijg, bus jvertintos 1 balu, 0 informacijos nepateikusios 0 baly, taip pat bus vertinama i§

dalies pateikta informacija, kuriai bus skiriama 0,5 balo. Atsakymuose bus galima pasirinkti vieng i$

trijy varianty — pateikta, nepateikta, i§ dalies pateikta.

Toliau pateikiama indekso formulé (Demaria & Rigot, 2021) (1):

ETAS =Y™ d; @
i=1

¢ia ETAS — atskleidimo indeksas;
m — atskleisty elementy skaicius;
di—1 jei informacija buvo atskleista,
0 — jei neatskleista,

0,5 — jei atskleista 1§ dalies.

Hipoteziy testavimui bus naudojama koreliacijos analize, nes tai yra viena i$ pagrindiniy statistiniy
priemoniy, leidzian¢iy nustatyti rysio stipruma ir kryptj tarp dviejy ar daugiau kintamyjy. Siuo
atveju bus naudojama Spearmano ranginé koreliacijos formulé. Si analizé metodologiskai pagrista
siekiu jvertinti, ar tarp pasirinkty kintamyjy egzistuoja statistiSkai reikSmingas priklausomumas, ir
jei taip — kokio pobudzio jis yra (Mateo-Marquez‘o ir kt. 2020). Koreliacijos koeficientas, leidzia
kiekybiskai iSreikSti §] ry$] intervale nuo —1 iki +1, kur teigiamos reik§Smés rodo tiesiogini, o
neigiamos — atvirkstinj rysj. Taip pat leidzia jvertinti rySio stipruma.
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4. Klimato kaitos poveikio atskleidimo Europos sajungos banky tvarumo ataskaitose
empirinio tyrimo rezultatai ir jy analizé

Atliekant tyrimg buvo siekiama nustatyti kaip klimato kaitos informacija atskleidzia Europos
Sajungos bankai pagal nuo 2024 m. jsigaliojusius ETAS E1 reikalavimus.

4.1. Tyrimo imties apZvalga

Tyrimui atlikti buvo sudarytas 50 Europos Sagjungos banky sarasas, pasirinktas pagal didZiausig
kapitalizacijg 2025 m. sausio 1 d., remiantis MarketScreener duomenimis. Atlikus atrinkty jmoniy
tvarumo ataskaity analize uz 2024 metus, tyrimo imtis buvo susiaurinta iki 34 banky, kurie tvarumo
ataskaitas rengé pagal Europos Tvarumo Atskaitomybés Standarty (ETAS) reikalavimus.
Sumazeéjusi tyrimo imtis buvo susijusi su keletu veiksniy. Vienas jy tai, kad kai kurios jmoneés
nebuvo paskelbusios tvarumo ataskaity uz 2024 metus, kitas veiksnys tai, kad kai kuriy jmoniy
finansiniai metai nesutapo su kalendoriniais metais, todél jy su klimato kaita susijusi informacija
nebuvo atskleista pagal ETAS reikalavimus ir jtraukta j tyrima.

Banky skaicius, vnt

5 pav. Banky geografinis pasiskirstymas

Atlikus banky geografinio pasiskirstymo analizg, 5 paveiksle matome, kad didziausig tiriamyjy
skaiiy turi Jungtiné Karalysté ir Ispanija, kuriy kiekvienoje yra po 5 bankus, tai sudaro po 14,7 %
tyrimo imties. Tuo tarpu Italija, Svedija ir Austrija turi po 3 tiriamuosius, kurie sudaro po 8,8 %
tyrimo imties. Nyderlandai, Vokietija, Lenkija, Airija turi po 2 tiriamuosius, tai sudaro po 5,9 %
tyrimo imties. Likusios S$alys, tokios kaip Pranciizija, Suomija, Norvegija, Danija, Kroatija,
Portugalija ir Cekija, turi po 1 tiriamajj, kurie sudaro po 2,9 %. tyrimo imties. Tai rodo, kad
dauguma banky yra jsikiire Vakary ir Piety Europos Salyse, su stipria koncentracija Jungtinéje
Karalysteje ir Ispanijoje. Pazymétina tai, kad nors Jungtiné¢ Karalysté oficialiai nebéra Europos
Sagjungos nare, taciau kai kurie Jungtinés Karalystés bankai turi dukterines jmones ES Salyse ir yra
laikomi Europos bankais bei jtraukiami j Europos finansiniy institucijy sgraSus bei sudaro tvarumo
ataskaitas pagal ETAS reikalavimus, jie yra priskiriami Europos bankams. Atsizvelgiant j pateiktas
priezastis Jungtinés Karalystés bankai buvo jtraukti j atlikto empirinio tyrimo imtj.
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Taip pat buvo atlikta banky su klimato kaita susijusios informacijos atskleidimo atitikties ETAS E1
reikalavimams analizé pagal $alis ir jy palyginimas su CSI indeksu (10 lentelé.).

10 lentelé. Tiriamyjy su klimato kaitos poveikiu susijusios informacijos atskleidimo atitiktis ETAS E1
reikalavimams

Atitikties | Salis Tiriamyjy | Atitiktis pagal ETAS E1 | Konkurencingo tvarumo
ETAS E1 skaicius indekso vieta 2024 (angl.
vieta Csl)
1 Pranciizija 1 100 % 10
2-3 Lenkija 2 82 % 22
2-3 Airija 2 82 % 8
4 Suomija 1 81 % 2
5 Jungtiné Karalysté 5 80 % ND
6 Nyderlandai 2 76 % 4
7 Svedija 3 71 % 1
8-9 Vokietija 2 69 % 7
8-9 Danija 1 69 % 3
10-11 Portugalija 1 64 % 13
10-11 Cekija 1 64 % 17
12-13 Ispanija 5 60 % 16
12-13 Austrija 3 60 % 5
14 Norvegija 1 56 % ND
15-16 | ltalija 3 50 % 18
15-16 Kroatija 1 50 % 21

Atlikto tyrimo rezultatai rodo, kad vienintelé $alis, kurios tyrime dalyvavusi jmoné pilnai atskleidé
su klimato kaita susijusig informacija pagal ETAS E1 reikalavimus savo 2024 m. tvarumo
ataskaitoje, buvo i§ Pranciizijos — jos atitiktis sieké¢ 100 %. Vis délto Pranciizija CSI reitinge uzima
tik 10-3ja vieta. Tuo tarpu Lenkijos ir Airijos banky ataskaity analizé atskleidé 82 % atitikti ETAS
E1 kriterijams. Pagal CSI indeksa Airija yra 8-a, 0 Lenkija — 22-a. Tuo tarpu pagal CSI indeksa
2024 m. duomenimis pirmaujanti $alis yra Svedija, toliau rikiuojasi Suomija ir Danija, tadiau atlikto
tyrimo metu nustatyta, kad Svedijos banky su klimato kaita susijusios informacijos atskleidimo
atitiktis ETAS E1 reikalavimams vidutiniskai siekia 71 %, Suomijos 81 %, o Danijos — 69 %.
Atsizvelgiant | tyrimo rezultatus, galima teigti kad didesnis atskleidziamos informacijos apie
klimato kaita lygis nebitinai siejamas su aukstesne Salies vieta CSI indekse.

4.2. Europos Sajungos banky tvarumo ataskaitose pateikiamos su klimato kaita susijusios
informacijos atskleidimo tyrimo rezultatai

Atliekant empirin] tyrimg susijusj su klimato kaitos poveikio informacijos atskleidimu tvarumo
ataskaitose buvo taikytas specialus atskleidimo indeksas, sudarytas i§ 18 klausimy. Jei jmonés
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tvarumo ataskaitoje buvo pateiktas pilnas ir issamus atsakymas j sudarytame klausimyn¢ nurodytg
klausimg, jmonei buvo skiriamas 1 balas; jei atsakymas buvo pateiktas, ta¢iau nebuvo pilnai
atsakyta j klausimg, buvo skiriama 0,5 balo, o jei informacija nebuvo pateikta— 0 (1 priedas).

Didziausias galimas surinkti baly skaicius pagal sudarytg indeksg — 18.

11 lentelé. Empirinio tyrimo rezultatai pagal sudaryta indeksg

Su klimato kaita susijusios informacijos atskleidimas pagal sudaryta indeksa
Kapitalizacija Poveikio, Bendras
Imoné 2025 01 01 Valdy_mo Strategijos R?dlk|.la.l ir rlZ-lkl! ir vertinima
sritis sritis uzdaviniai galimybiy s
MIrd. USD vertinimas
HSBC HOLDINGS 202 50 % 100 % 67 % 83 % 81 %
PLC
BANCO 105 50 % 100 % 83 % 13% 36 %
SANTANDER, S.A.
BNP PARIBAS 974 100 % 100 % 100 % 100 % 100 %
UNICREDIT S.P.A. 89,82 0% 75 % 83 % 42 % 50 %
BBVA 81,41 100 % 100 % 100 % 67 % 78 %
ING GROEP N.V. 60,73 50 % 100 % 100 % 63 % 72 %
CAIXABANK, S.A. 56,51 50 % 100 % 83 % 13% 36 %
BARCLAYSPLC 55,08 100 % 100 % 100 % 58 % 72 %
LLOYDS BANKING 54,79 50 % 100 % 100 % 75 % 81 %
GROUP PLC
NATWEST GROUP 50,12 100 % 100 % 100 % 67 % 78 %
PLC
DEUTSCHE BANK 46,95 100 % 100 % 100 % 58 % 72 %
AG
NORDEA BANK ABP 44,96 100 % 100 % 100 % 71% 81 %
DNB BANK ASA 38,25 100 % 75 % 83 % 42 % 56 %
STANDARD 35,39 100 % 100 % 100 % 83 % 89 %
CHARTERED PLC
ENSKILDA BANKEN 34,25 100 % 100 % 83 % 71% 78 %
(SEB)
ERSTE GROUP 29,95 100 % 100 % 100 % 71% 81 %
BANK AG
COMMERZBANK AG 29,62 50 % 50 % 83 % 67 % 67 %
SWEDBANK AB 28,83 50 % 100 % 100 % 71% 78 %
DANSKE BANK A/S 27,85 50 % 100 % 100 % 58 % 69 %
SVENSKA 25,97 0% 75 % 83 % 54 % 58 %
HANDELSBANKEN
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AB

PKO BANK POLSKI 24,55 100 % 100 % 100 % 67 % 78 %

S.A.

ABN AMRO BANK 17,81 100 % 100 % 100 % 71 % 81 %

N.V.

AIB GROUP PLC 16,82 100 % 100 % 100 % 88 % 92 %
BANCO DE 16,12 100 % 100 % 100 % 100 % 100 %
SABADELL, S.A.

SANTANDER BANK 14,91 50 % 100 % 100 % 83 % 86 %
POLSKA S.A.

BANK OF IRELAND 12,54 50 % 100 % 100 % 63 % 72 %

GROUP PLC

FINECOBANK S.P.A. 12,8 50 % 100 % 100 % 58 % 69 %

BPER BANCA S.P.A. 11,68 50 % 100 % 83% 4% 31 %

BANKINTER, S.A. 10,14 0% 100 % 83 % 38 % 50 %

ZAGREBACKA

BANKA D.D. 9,45 50 % 75 % 67 % 42 % 50 %

RAIFFEISEN BANK

INTERNATIONAL 8,96 50 % 100 % 83 % 58 % 67 %

AG

BANCO

COMERCIAL 8,91 50 % 100 % 83 % 54 % 64 %

PORTUGUES, S.A.

KOMERCNI BANKA 8,86 50 % 100 % 83 % 54 % 64 %

BAWAG GROUP AG 8,6 50 % 75 % 67 % 17 % 33%

Empirinio tyrimo rezultatai 11 lentelé¢je rodo, kad Europos banky su klimato kaita susijusios
informacijos atskleidimo lygis 2024 mety tvarumo ataskaitose pagal ETAS E1 reikalavimus yra
labai jvairus. Tik dvi jmonés — BNP Paribas ir Banco de Sabadell — pasieké 100 % bendrg
atskleidimo lygj, o dar kelios, tokios kaip Standard Chartered, AIB Group ir Santander Bank
Polska, virSijo 85 % ribg. Dauguma jmoniy pasieké 70-80 % atitikties lygi, o maziausiai
informacijos atskleidé tokios jmonés kaip BPER Banca (31 %) ir BAWAG Group (33 %), kas rodo
esmines atskaitomybes spragas.

4.2.1.Su klimato kaita susijusios informacijos atskleidimo atitiktis valdymo, strategijos bei
poveikio, riziky ir galimybiy valdymo srityse

Valdymo, strategijos bei riziky ir galimybiy valdymo sritys atskleidZia, kiek organizacija integruoja
klimato kaitos aspektus j savo sprendimy priémimo, veiklos planavimo ir ilgalaikés vertés kiirimo
procesus. Siy sri¢iy analizé leidzia jvertinti jmonés sisteminguma, pasirengima reaguoti j klimato
rizikas bei gebéjima identifikuoti su tvarumu susijusias galimybes.
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Su klimato kaita susijusios informacijos atskleidimo atitiktis ETAS E1 - 69 %

vaidymos N 5

strategija | o5%
Poveikio, riziky ir galimybiy valdymas - | 01%

rodiai v I 5

6 pav. Su klimato kaita susijusios informacijos atskleidimo atitiktis ETAS E1 pagal sritis

Pateiktame 6 paveiksle matyti, kad bendra su klimato kaitos poveikiu susijusios informacijos
atskleidimo atitiktis ETAS E1 reikalavimams vidutini$kai siekia 69 %. Tai rodo, kad Europos
banky sektorius jau yra Zenges reikSmingus Zzingsnius siekdamas integruoti klimato rizikas ir
galimybes j savo tvarumo ataskaitas, taip pat reaguoti j augancius reguliacinius bei investuotojy
lukes¢ius. Toks rezultatas patvirtina, kad dauguma banky supranta klimato kaitos tematikos
aktualuma finansy sektoriuje ir yra pradéje sistemingai ja jtraukti j atskaitomybés procesus. Vis
délto, 69 % atitikties lygis taip pat atskleidzia, jog sektorius vis dar toli nuo visapusisko ir
nuoseklaus klimato poveikio atskleidimo. Ne visos organizacijos vienodai interpretuoja ir taiko
ETAS E1 struktiira, o kai kurios banky ataskaitos pasizymi deklaratyviu turiniu arba ribotu
kiekybinés informacijos pateikimu. Be to, triikksta detalios analizés apie klimato riziky jtaka
finansiniams rodikliams, sprendimy priémimui ar kapitalo paskirstymui. Siekiant didesnio
skaidrumo ir palyginamumo tarp rinkos dalyviy, biitina ne tik didinti atskleidZziamos informacijos
apimtj, bet ir uztikrinti jos kokybe bei aiSkumg. Tod¢l tolimesnis pazangiosios praktikos skatinimas,
geresnis metodiniy gairiy taikymas ir aktyvesnis reguliuotojy vaidmuo islieka svarbils Zingsniai
tobulinant klimato informacijos atskleidima banky sektoriuje.

Tarp vertinty sri¢iy rySkiai iSsiskiria strategijos pateikimas, kurio atskleidimo lygis siekia net 95 %.
Dauguma analizuoty banky aiskiai apibrézia savo ilgalaikius planus klimato kaitos $velninimo ir
prisitaikymo srityje, jvardija pagrindinius tikslus, veiksmy planus bei siekiamus rezultatus. Tai
rodo, kad strateginis klimato kaitos valdymas tampa integruota planavimo procesy dalimi banky
sektoriuje. Tuo tarpu valdymo srities atskleidimo lygis siekia 66 %, tai rodo, kad dauguma Europos
Sajungos banky jau yra pradéje integruoti klimato kaitos aspektus j savo valdymo struktiiras, taciau
Sis procesas dar néra sistemingas.

Tuo tarpu prasCiausiai vertinama sritis yra rodikliy ir uzdaviniy vertinimas, kurio atskleidimo
vidurkis siekia 59 %. Tik nedidel¢ dalis banky pateikia pilnus, i§samius ir kiekybiSkai pagristus
vertinimus, o dalis apsiriboja bendro pobiidZio, pavirSutiniS$ka informacija. Tai rodo, kad nors
klimato strategijy formavimas yra gana gerai iSvystytas, realus klimato rodikliy ir uzdaviniy
vertinimas bei jy integravimas ] verslo modelius dar néra pakankamai sistemingai jgyvendinamas.
Gauti rezultatai leidzia daryti i§vada, kad nors sektoriaus lyderiai demonstruoja auksta skaidrumo ir
atskaitomybes lygj, reikSminga dalis sektoriaus dalyviy vis dar susiduria su i$Siikiais tiek vertinant
klimato riziky svarba, tiek uztikrinant iSsamy ir patikimg informacijos atskleidima.
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Strategija— 95 %

Ar jmoné pateiké pertvarkos plang dél klimato kaitos?

0,
Ar nurodyti konkretas tikslai? %

Ar jmoné atliko su klimato kaita susijusiy riziky ir

[s)
galimybiy vertinima? 99%

7 pav. Su klimato kaita susijusios informacijos atskleidimo atitiktis ETAS EL1 strategijos srityje

Kaip matoma 7 paveiksle, atlikta analizé rodo, kad 91 % analizuoty Europos banky savo 2024 mety
tvarumo ataskaitose pateiké Klimato kaitos pertvarkos planus, kurie atitinka ETAS E1-1
reikalavima. Sie planai apima tiek strateginj poziiirj j emisijy mazinima, tiek konkrediy veiksmy
planus bei tikslus, susietus su jy finansinémis veiklomis. Tarp labiausiai iSsiskirian¢iy banky —
NatWest, Commerzbank, Erste Group, Santander Bank Polska, HSBC ir Nordea, kurie ne tik
nurod¢ ilgalaikj tiksla pasiekti neutralumg emisijoms ,,Net zero* iki 2050 m., bet ir iSsikélé tarpinius
tikslus iki 2030 m. 40-50 % sumazinti 1 ir 2 lygio emisijas bei mazinti 3 lygio finansuojamas
emisijas. Vertinant pagal ETAS E1-1 reikalavimus, dauguma banky pateikia informacija aukstu
atskleidimo lygiu — nurodydami ne tik strategines intencijas, bet ir konkrety veiksmy kalendoriy ir
sektoriy prioritetus, taciau ne visose tvarumo ataskaitose pateikti tikslai atitinka ETAS E1-1 formata
ir ne visi pertvarkos planai paremti 1,5 °C scenarijumi pagal Paryziaus susitarima.

Taip pat matoma, kad dauguma imties tiriamyjy, net 99 % banky iSsamiai identifikavo ir pateiké su
klimato kaita susijusiy riziky ir galimybiy vertinima, kuris atitinka ETAS E1-5 reikalavima, taip
pat §ig informacijg integravo j savo verslo modelius. Rizikos dazniausiai skirstomos j pereinamojo
laikotarpio rizikas ir fizines rizikas, kurios vertinamos tiek kiekybiSkai, tiek kokybiSkai per
skirtingas laiko perspektyvas. DaZniausiai iSskiriamos pereinamojo laikotarpio rizikos yra:
reguliavimo poky¢iai, anglies mokesciai, technologiniai lGziai, kintantys vartotojy lukesciai,
reputacijos praradimo grésme. Fizinés rizikos apima: potvynius, kar§¢io bangas, jiiros lygio kilima,
sausras ir ekstremalius klimato reiskinius. Sie rezultatai rodo auksta atskaitomybés lygj ir jmoniy
jsipareigojimg pereiti prie klimatui neutralios veiklos, apibréziant aiSkius veiksmus ir tikslus
klimato kaitos kontekste.

46



Poveikio, riziky ir galimybiy valdymas - 91 %

Ar jmoné aiskiai nustato su klimatu susijusias fizines ir
pertvarkos rizikas? Ar yra aprasyti procesai, kaip jmoné
valdo Sias rizikas?

Ar yra aprasyta jmonés politika, susijusi su klimato _ 93%
kaitos Svelninimu? Ar nurodyti konkretas tikslai? ?

Ar jmoneé atskleidZia su klimato kaita susijusius
. - . e 97%
veiksmus ir jiems skirtus isteklius?

8 pav. Su klimato kaita susijusios informacijos atskleidimo atitiktis ETAS E1 poveikio, riziky ir galimybiy
valdymo srityje

84%

|

8 paveiksle matoma, kad 84 % vertinty banky aiSkiai identifikuoja klimato rizikas, tiek fizines
(pvz., ekstremaliis orai), tiek pertvarkos (pvz., politiniai ar technologiniai poky¢iai). Imonés daznai
nurodo ir taikomas procediiras Siy riziky vertinimui bei valdymui. Pavyzdziui, Raiffeisen Bank
International AG naudoja keliy lygiy analizg, susiejancig fiziniy ir pereinamojo laikotarpio riziky
poveikj rizikoms. Rizika vertinama tiek i§ ,,iSorés 1 vidy“ (t. y. kaip klimato rizika veikia bankg),
tiek ,,i1§ vidaus j iSor¢* (kaip bankas veikia aplinka) perspektyvos, taip pat klimato riziky integracija
1 kapitalo planavimga, stresinius testus ir ESG reitingavimg. Tai rodo did¢jant] supratima apie
klimato keliamg poveikj verslui, taciau vis dar yra jmoniy, kurios §io aspekto i§samiai neapraso ar
nenurodo aiskiy procesy. Apibendrinant galima teigti, kad dauguma tyrime analizuoty banky
integruoja klimato rizikas j bendrg riziky valdymo sistema ir finansinj modeliavima, o jy pateikti
vertinimai atitinka tiek ETAS E1-5 standarty reikalavimus, tick TCFD rekomendacijas.

93 % tyrime analizuoty banky yra parengusios klimato kaitos $velninimo politika, susijusig su
klimato kaitos $velninimu, kartu nurodydamos konkrecius tikslus, atitinkan¢ius ETAS E1-2 ir E1-4
reikalavimus. | klimato kaitos Svelninimo politika daznai jtraukiami konkretiis tikslai, tokie kaip
Siltnamio efekta sukelian¢iy dujy emisijy mazinimas ar peréjimas prie atsinaujinanciy energijos
Saltiniy. PavyzdZiui, Nordea apibrézé net 15 klimato kaitos politiky, apimanciy visg grupés veikla —
nuo investavimo, paskoly teikimo iki tiekimo grandinés. Sios politikos suderintos su tarptautiniais
susitarimais, tokiais kaip Paryziaus susitarimas ir TCFD bei ES klimato neutralumo tikslais iki 2050
m. Be to, Nordea yra jsipareigojusi, kad jos tiekéjai turés biiti neutralts (angl. Net zero) ne véliau
kaip iki 2050 m., o iki 2028 m. — turi turéti pereinamojo laikotarpio planus su aiSkiais tikslais.
Apibendrinant, tai rodo stipry strateginj jsipareigojimg mazinti daromg poveikj klimatui bei siekj
biti atsakingais veiklos vykdytojais, siekiant biiti neutraliais aplinkai.

97 % banky savo tvarumo ataskaitose pateikia ne tik informacija apie konkrecius veiksmus,
kuriy imasi siekdami prisidéti prie klimato kaitos Svelninimo, bet taip pat nurodo konkrecius,
veiksmams skirtus iSteklius pagal ETAS E1-3 reikalavimus. Pavyzdziui, SEB skyré apie 7,2 mlrd.
eury finansavimui, susijusiam su atsinaujinancia energija, Zaliais pastatais, Svariu transportu bei
kitomis aplinkosaugos iniciatyvomis. NatWest Group per 2024 m. klimato ir tvarumo finansavimui
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skyré net 31,5 mlird. svary. Toks skaidrumas padeda stiprinti suinteresuotyjy Saliy pasitikéjimg ir
rodo aukstg jmoniy brandg klimato kaitos klausimais.

4.2.2.Su klimato kaita susijusios informacijos atskleidimo atitiktis rodikliy ir uzdaviniy
srityje

Rodikliy ir uzdaviniy sritis atskleidzia, kaip imonés matuoja savo pazangg klimato kaitos valdymo
srityje ir kokius konkredius tikslus siekia pasiekti. Si informacija leidZia vertinti organizacijos
Jsipareigojimy konkretumg, pazangos steb&jimg bei duomeny palyginamumag tarp jmoniy ir
laikotarpiy.

Rodikliai ir uzdaviniai. E1-4 ir E1-5

Ar jmoné iSsikélé su klimato kaitos Svelninimu

L 87%
sausijusius uzdavinius?

Ar pateikiama informacija apie energijos suvartojima ir
jos rasiy derinj (iSkastiniy, branduoliniy, atsinaujinanciy 54%
istekliy)?

9 pav. Su klimato kaita susijusios informacijos atskleidimo atitiktis ETAS E1-4 ir E1-5 rodikliy ir uzdaviniy
srityje

9 paveiksle matoma, kad 87 % analizuoty Europos banky aiSkiai apibrézé klimato kaitos
Svelninimo uZdavinius, nurodydami tiek ilgalaikius, tiek tarpinius tikslus, susijusius su jy veiklos
emisijy mazinimu ir finansuojamy projekty dekarbonizacija. Tai atitinka ETAS E1-4 reikalavimus
del tiksly nustatymo. Pavyzdziui, Erste Group Bank nustaté konkrety portfelio priklausomybés nuo
iSkastinio kuro mazinimo (angl. portfolio decarbonisation) tikslg jvairiems sektoriams. Tikslas
jvardija, kad iki 2030 m. jmoné siekia sumazinti busto paskoly portfelio emisijas 44 %, komercinio
NT — 52 %, elektros gamybos — 49 %, Silumos — 43 %, o automobiliy sektoriuje — 39 %. Tuo tarpu
Santander Bank Polska planuoja nutraukti finansavimg energetikos jmonéms, kuriy pajamos i
anglies naudojimo vir§ija 10 %, iki 2030 m. Taip pat nurodo, kad skatina Zaligj; finansavimg ir
aktyviai palaiko klienty peréjimg prie mazai anglies naudojanciy sprendimy. Apibendrinant,
dauguma analizuoty banky ne tik iSkélé ilgalaikius ,,net zero“ tikslus iki 2050 m. tvarumo
ataskaitose, bet ir suformulavo kiekybiskai iSreikStus tarpinius tikslus pagal sektorius ir veiklos
sritis.

Atlikus banky tvarumo ataskaity analize, nustatyta, kad 54 % banky pateikia informacija apie
energijos suvartojima ir jos raiSiy derinij, taip atitikdami ETAS E1-5 reikalavimus. Kai kurie
bankai, tokie kaip Banco Sabadell, Nordea ar Erste Group Bank, pateikia iSsamius, kiekybinius
duomenis apie bendra energijos suvartojima ir jos rusiy derinj — iSkasting, atsinaujinancig ir, kai
kuriais atvejais, branduoling energija. Tuo tarpu, dalis banky tvarumo ataskaitose apsiriboja
bendrais teiginiais apie zaliosios energijos naudojimg, taciau neatskleidzia konkrec¢ios informacijos
apie energijos suvartojimg, ar juo labiau apie jos rasiy derinj. Apibendrinant, galima teigti, kad
formaliai yra atitinkami pagrindiniai energijos suvartojimo atskleidimo reikalavimai pagal ETAS
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E1-5, taciau vis dar stokojama aiSkumo, duomeny pilnumo ir atskaitomybés apie tai, kaip bankai 1§
tikryjy mazina savo poveikj klimatui per energetikos sprendimus.

Rodikliai ir uzdaviniai. E1-6

Ar nurodomas bendras SESD i§metimy kiekis? 88%

Ar nurodomas 3 lygio SESD ismetimy kiekis? 71%

|

10 pav. Su klimato kaita susijusios informacijos atskleidimo atitiktis ETAS E1-6 rodikliy ir uZdaviniy srityje

10 paveikle matoma, kad pagal ETAS E1-6 reikalavimus 88 % Europos banky savo 2024 mety
tvarumo ataskaitose pateikia informacija apie Siltnamio efekta sukelianéiy dujy (SESD)
iSmetimus. 85 % analizuoty banky tvarumo ataskaitose nurodo 1 lygio — tiesioginiy emisijy ir 2
lygio — netiesioginiy emisijy i§ suvartotos energijos duomenis, tuo tarpu 3 lygio finansuojamas
emisijas, kurios yra reik§mingiausios finansy sektoriuje, atskleidzia 71 % analizuoty banky.

Bankai, tokie kaip Erste Group Bank, Commerzbank, NatWest ir Nordea, pateikia visy trijy lygiy
emisijy duomenis. Jie iSskiria emisijy kategorijas, pvz., paskoly, investicijy, tiekimo grandinés ar
kelioniy poveikj. Erste Group Bank pateikia detalius finansuojamy sektoriy emisijy kiekius (pvz.,
energetikos, nekilnojamojo turto), o NatWest vieSina viso portfelio emisijas ir jy pokyt; laike.
Tokios praktikos rodo pazangy ir sisteminj poziiirj j i¥metamy SESD valdyma. Tuo tarpu, dalis
banky apsiriboja tik pagrindiniais 1 ir 2 lygio emisijy rodikliais. Kai kurie i§ jy visai nepateikia 3
lygio emisijy. Tai gali rodyti duomeny pateikimo metodiky aiSkumo trikumg arba ribotag duomeny
prieinamuma.

Apibendrinant galima teigti, kad nors kai kuriy banky pazangios praktikos demonstruoja didéjantj
duomeny skaidruma ir klimato kaitos tiksly integracija | organizacijos veiklos strategija, 3 lygio
emisijy, kurios finansy sektoriuje laikomos reik§Smingiausiomis, atskleidimas iSlieka silpniausiai
iSplétotas ir labiausiai atsiliekantis visame sektoriuje. Pastebima, kad skirtingi bankai taiko
nevienodas emisijy apskai¢iavimo metodikas, daZnai nepateikdami aiSkios informacijos apie
taikytas prielaidas, duomeny ribas ar Saltinius. Kai kuriose ataskaitose pazymima, kad 3 lygio
emisijy skaiCiavimai grindZiami apytikslémis prielaidomis arba naudojami vidutiniai pramonés
sektoriaus rodikliai, o ne konkretts, bankui biidingi duomenys. Toks metodinis neapibréZtumas
mazina pateikiamos informacijos skaidruma, riboja jos patikimumg ir apsunkina objektyvy
sektoriaus pazangos klimato kaitos Svelninimo srityje vertinima.
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Rodikliai ir uzdaviniai. E1-7 ir E1-8

Ar pateikiama informacija apie SESD absorbavimg ir su

[)
tuo susijusius projektus, kuriuos ji jgyvendino? 19%

]

Ar pateikiama informacija apie SESD absorbavima ir su
tuo susijusius projektus, kuriuos ji finansavo arba prie
kuriy prisidéjo?

38%

Ar pateikiama informacija apie tai ar jmoneé taiko anglies

0,
dioksido jsikainojimo sistemas? 21%

I

11 pav. Su klimato kaita susijusios informacijos atskleidimo atitiktis ETAS E1-7 ir E1-8 rodikliy ir
uzdaviniy srityje

11 paveiksle matoma, kad pagal ETAS E1-7 reikalavimus tik 19 % Europos banky savo 2024 mety
tvarumo ataskaitose pateiké¢ informacija apie Siltnamio efekta sukelian¢iy dujy (SESD)
absorbavima ir su tuo susijusius jgyvendintus kompensacinius projektus, taiau Sis
atskleidimas yra ribotas, labai nevienodas ir daznai orientuotas | nedidelés apimties veikla. Tuo
tarpu 38 % banky 2024 m. tvarumo ataskaitose pateiké informacija apie SESD absorbavima ir su
tuo susijusius projektus, kuriuos jie finansavo, arba prie kuriy prisidéjo. Pavyzdziui, SEB bankas
savo tvarumo ataskaitoje teigia, kad 2024 m. kompensavo 10 754 tCO:e¢ naudodamasi CO:
absorbavimo projektais, kurie remiasi biokuro anglies technologija. Sie projektai pasizymi
ilgalaikiu anglies saugojimu (>100 mety). SEB atskleidzia, kad visi kreditai buvo susij¢ tik su
absorbavimu, 0 ne emisijy mazinimu, tac¢iau projektai buvo jgyvendinti uz ES riby.

Commerzbank 2024 m. panaikino 96 934 tCO:e per kompensacinius projektus, 1§ kuriy 24,7 %
buvo absorbavimo projektai, jskaitant mangroviy (t.y. ekosistemos, kurig sudaro medziai ir kriimai)
atktirima Pakistane. Likusieji 75,3 % buvo susije su emisijy mazinimu, véjo ir biogazés projektais.
Visi projektai atitiko aukS$tus standartus, taciau nei vienas i§ jy taip pat nebuvo vykdomas ES
teritorijoje. Tuo tarpu, Banco Sabadell tvarumo ataskaitoje nurodo, kad 2024 m. kompensavo
7 078 tCO2e per misky atktirimo projektus Ispanijoje ir Meksikoje — jskaitant Zemés paskirties
keitimg ir tikslingg vietiniy rtiSiy sodinimg. Visi Sie projektai buvo 100 % orientuoti j absorbavima,
0 ne ] emisijy mazinimg. Tuo tarpu, daugelyje analizuoty tvarumo ataskaity, bankai nurodo E1-7
kaip ataskaitos dalj, taciau konkrecios informacijos apie vykdytus absorbavimo projektus 2024 m.
nepateikia.

Apibendrinant banky sektoriaus tvarumo ataskaitose pateiktos informacijos atitikimg ETAS E1-7
reikalavimams, galima teigti, kad nors kai kurie bankai demonstruoja struktiirizuota pozitrj j SESD
absorbavimg per technologinius ar gamtinius sprendimus, dauguma apsiriboja tik kompensacinémis
priemonémis d¢l savo veiklos emisijy, o ne platesniu, sisteminiu absorbavimo projekty rémimu ar
finansavimu. DaZnai Sie projektai vykdomi uz ES riby, o jy kokybé grindziama treciyjy Saliy
standartais, kuriy tarptautinis pripazinimas gali biiti vertinamas prieStaringai. ISsami informacija
apie ilgalaikj poveikj, laikymo patikimumg ar papildomuma — daznai pateikiama tik i§ dalies. Taip
pat pasigendama nuoseklaus absorbavimo duomeny jtraukimo j bendra SESD balansa.
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11 paveiksle taip pat matoma, kad pagal ETAS E1-8 reikalavimus tik 21 % Europos banky savo
2024 mety tvarumo ataskaitose pateiké informacija apie tai, ar jmoné taiko anglies dioksido
jsikainojimo sistemas, taciau tokia praktika vis dar néra placiai paplitusi ar vienodai iSvystyta
visame sektoriuje. Kai kurie bankai taiko vadinamajj vidinj (Ses¢linj) anglies jkainojima (angl.
internal carbon pricing arba shadow pricing), tadiau jy taikymo tikslai, metodai ir poveikis
reikSmingai skiriasi. Pavyzdziui, Commerzbank naudoja Sesélinj anglies jkainj kaip rizikos analizés
dalj sektoriuose, kuriuose anglies kainos gali daryti reikSmingg poveikj pelningumui — ypac
energetikoje, pramonéje ir transporto srityse. Nors konkretus tarifas néra nurodytas, ataskaitoje
pazymima, kad jkainojimas naudojamas kaip papildomas kriterijus sprendziant dél finansavimo
projekty ilgalaikio tvarumo. Tuo tarpu, SEB nurodo, kad taiko vidinj anglies ijkainj, kuris svyruoja
nuo 30 iki 100 EUR/tCO:e, priklausomai nuo sektoriaus ir regiono. Sis jkainis integruojamas j
kredity rizikos vertinima, siekiant geriau suprasti, kaip projekty pelninguma ateityje gali paveikti
galimi reguliavimo pokyciai, susij¢ su anglies mokesc¢iais. Taip pat jkainis taikomas ilgalaikiy
paskoly ir investicijy rizikai analizuoti, ypa¢ NT ir infrastruktiiros sektoriuose.

Nordea 2024 m. pradéjo bandomajj projekta, kuriuo siekiama integruoti anglies jkainojima j
finansiniy produkty kainodarg ir sprendimy priémimo procesus. Nors konkreCiy tarify bankas
nenurodo, akcentuojama, kad siekiama naudoti jkainojimg kaip ,,rizikos 1¢$j“, leidZiantj i§ anksto
jvertinti klienty jautrumg CO: reguliavimui. Tuo tarpu, Erste Group taip pat pripazista anglies
ikainojimo svarbg — ypac atliekant portfelio dekarbonizacijos analize. Nors nenurodo, kad jkainis
jau buty sistemingai integruotas, pazymi, kad jis yra svarstomas kaip viena i§ priemoniy sektoriy
pertvarkos vertinimui ir sprendimy priémimui ilguoju laikotarpiu. Apzvelgiant dauguma kity,
tyrime analizuoty banky tvarumo ataskaity, jose apie anglies jkainojimo sistemy taikyma
neuzsimenama arba pateikiama labai ribota informacija be konkretaus metodo, sumy ar jtakos
verslo sprendimams.

Apibendrinant banky sektoriaus tvarumo ataskaitose pateiktos informacijos atitikimag ETAS E1-8
reikalavimams, galima teigti, kad kai kurios finansy institucijos pradeda taikyti vidinj anglies
tkainojima kaip strateginj vertinimo ir sprendimy priémimo jrankj, $is mechanizmas dar néra tapgs
iprasta sektoriaus praktika. Daznai triksta informacijos apie tai, kokiais atvejais jkainis taikomas, ar
jis realiai daro poveikj finansavimo sprendimams, ar lieka tik teoriniu scenarijy analizés jrankiu.
Taip pat daznai néra aiSku, ar jkainis yra privalomas, ar tik rekomendacinis, bei kokiu budu
nustatomas jo dydis. Be to, né vienas bankas nenurodo, kad taikyty anglies kainodarg visoje
veikloje, arba kad ja sistemingai integruoty j vidaus finansinius procesus (pvz., paskoly kainodara,
kapitalo paskirstymg). Atsizvelgiant j ES reikalavimus ir biisimus ETAS taikymo etapus, tikétina,
kad vidaus anglies jkainojimo reiksmé didés, taciau Siuo metu daugeliui banky tai vis dar iSlieka
bandomuoju ar simboliniu Zingsniu, o ne sisteminiu klimato rizikos valdymo jrankiu.
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Rodikliai ir uzdaviniai. ETAS E1-9

Ar jmoné pateiké numatoma finansinj reikSmingy fiziniy

0,
riziky poveikj? 47%

Ar jmoné pateiké numatoma finansinj reikSmingy
pertvarkos riziky poveikj?

Ar jmoné pateiké reikSmingy su klimatu susijusiy
. . L 71%
galimybiy potencialig naudga?

12 pav. Su klimato kaita susijusios informacijos atskleidimo atitiktis ETAS E1-9 rodikliy ir uzdaviniy srityje

47%

]

Kaip matoma pateiktame 12 paveiksle, 47 % analizuoty Europos banky 2024 mety tvarumo
ataskaitose pateik¢é informacijg apie numatomg finansinj reikSmingy fiziniy ir pertvarkos riziky
poveikj, kaip to reikalauja ETAS E1-9. Sis rezultatas rodo, kad beveik pusé rinkos dalyviy jau
siekia laikytis pazangiy klimato riziky atskleidimo standarty. Vis délto, atskleidimo kokybé vis dar
iSlieka nevienoda. Kai kurie bankai pateikia detalius analizés rezultatus, jskaitant jvairiy klimato
kaitos scenarijy modeliavima, galimy nuostoliy kiekybinius jvertinimus pagal geografinius regionus
ir sektorius, bei specifiniy fiziniy riziky (pvz., potvyniy, kar$¢io bangy) poveikj veiklai. Tokie
pavyzdziai rodo auksta integracijos lygj i rizikos valdymo procesus. Tuo tarpu kita dalis banky
apsiriboja bendro pobiidZio pareiSkimais, nurodanciais, kad klimato kaita gali turéti reikSminga
poveiki jy veiklai, taciau be aiskiy kiekybiniy duomeny ar scenarijy analizés. Tai rodo, kad nors
pazanga egzistuoja, sektorius vis dar juda nevienodu tempu, o daugelis jmoniy atskleidzia tik
minimaly informacijos kiekj, siekdamos atitikti formalius reikalavimus, bet dar neintegruodamos
klimato riziky valdymo giliai j savo strategines praktikas.

Erste Group atliko detalig analize pagal RCP 4.5 scenarijy, apimantj tiek Umias (pvz., potvyniai,
sausros), tiek létines (pvz., jiiros lygio kilimas, karS¢io bangos) fizines rizikas. Jie jvertino poveikj
tiek savo turtui, tiek paskoly uztikrinimui naudotam nekilnojamam turtui, naudodami geo
koordinaciy lygmens vertinimg. Taip pat pateiké iSsamy scenarijy, modeliuojant] peréjima prie
mazai anglies naudojanc¢ios ekonomikos. Si analizé grindziama anglies kainos augimo poveikiu
klientams, jvertinant tiek tiesioginj, tiek netiesioginj finansinj poveikij per kredito, rinkos, veiklos ir
reputacinés rizikos kanalus. Raiffeisen Bank International taiko fiziniy riziky modelj, apimantj tiek
umiy (pvz., 100 mety potvynis), tiek létiniy riziky scenarijus. [vertinimas atlieckamas pagal jvairias
klimato kaitos projekcijas, jtraukiant portfelio ekspozicijas zemélapyje, kuris vertina Saliy
prisitaikymo gebéjimg. Nors pateikiami poveikio perdavimo kanalai (pvz., kredito rizikai,
likvidumui), pats finansinis poveikis iSlieka kokybinis — t. y., pazymima, kad bendra jtaka §iuo metu
yra ,,zema® ir apskaiCiuojama streso testais, bet nepateikiama tiksli eury israiska. Taip pat atliko
pertvarkos riziky poveikio vertinimg, pazymédama, kad ilguoju laikotarpiu pertvarkos rizika yra
vidutiné kredito ir operacinés rizikos srityse, o trumpuoju ir vidutiniu laikotarpiu — zema.
Vertinimas grindziamas klienty numatomo nemokumo scenarijais, pritaikytais skirtingiems
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peréjimo modeliams, tac¢iau konkretiis finansiniai skaiCiai nepateikiami, tik rizikos lygiai ir jy
transmisijos kanalai.

Danske Bank savo tvarumo ataskaitose identifikuoja potvyniy rizikg kaip svarbiausig fizing grésme
ju portfelyje. Bankas atlicka kiekybinius klimato scenarijy analizés testus, iskaitant nuostoliy
apskai¢iavimus nekilnojamojo turto uztikrinimui. Sie duomenys jtraukiami j modelio korekcijas,
turinCias jtakos vertinimo, vertés sumaz¢jimo ir rizikos tolerancijos nustatymams konkretiems
sektoriams (pvz., zemes iikiui). Tuo tarpu, SEB iSskiria iimias ir létines fizines rizikas, pabrézdama
ju poveikj NT portfeliams — ypaé potvyniy grésmes Siaurés Europoje. Nors finansinis poveikis néra
kiekybiskai iSreikstas, bankas pazymi, kad Sios rizikos turi tiesioging jtaka jkeisto turto vertei ir gali
lemti klienty nemokumg. SEB taip pat akcentuoja galimybes finansuoti infrastruktiirg, atsparig
Klimatui.

Apibendrinant, galima teigti, kad nors matomas aiSkus metodologinis progresas — ypac taikant
scenarijy analize, sektoriy rizikos vertinimg ir klimato rizikos integravima j kapitalo planavima —
dauguma banky dar nepateikia aiskiy, kiekybiskai iSreik$ty finansiniy nuostoliy, kylanciy i§ fiziniy
ir pertvarkos riziky. Vertinimai daznai lieka kokybiniai, pateikiami kaip rizikos lygiai (auksta,
vidutiné, Zema), bet neatskleidziama, kaip tai realiai veikia kapitalo poreikj ar pelno ataskaita. Nors
ETAS E1-9 reikalavimai pamazu diegiami, banky sektorius tik pradeda gilinti $iy riziky kiekybinj
jvertinimg ir atskaitomybe.

Kaip matoma 12 paveiksle, 71 % analizuoty Europos banky savo 2024 mety tvarumo ataskaitose
aiSkiai nurodo klimato kaitos galimybes ir jy potencialig finansing nauda, kaip to reikalauja ETAS
E1-9 standartas. Daugeliu atvejy Sios galimybés susijusios su tvaraus finansavimo augimu, klienty
per¢jimo prie zalesniy sprendimy finansavimu, naujomis investavimo sritimis ar inovatyviy
produkty ktrimu. Erste Group identifikuoja galimybes finansuoti klimatui atsparius sprendimus —
tiek prisitaikymo, tiek mazinimo srityse. Bankas iSskiria finansavimo galimybes nekilnojamojo
turto sektoriuje, atsinaujinancios energijos projektams bei imonéms, kurios siekia dekarbonizuoti
veikla. Tokios investicijos vertinamos kaip ilgalaiké verslo plétros ir portfelio atsparumo galimybé.
Tuo tarpu, SEB taip pat i$skiria galimybes per klimato kaitos Svelninimo ir prisitaikymo sprendimy
finansavimg. Bankas teikia prioritetg tvarioms paskoloms, Zaliyjy obligacijy emisijai bei klienty
transformacijos finansavimui. Ypatingas démesys skiriamas NT ir vieSojo sektoriaus projektams,
susijusiems su infrastruktaros atsparumu klimato rizikoms.

Swedbank detalizuoja savo galimybiy analize pagal laikotarpius: trumpuoju laikotarpiu — poreikis
NT sektoriaus energijos efektyvumui, vidutiniu — investicijos j klimato prisitaikymo sprendimus
(zemés tkis, miskininkysté), o ilgalaikéje perspektyvoje — galimybés dél ilgesnio augimo sezono
Siaurés Europoje. Bankas taip pat pazymi, kad klimato galimybiy analizé integruota j veiklos
planavima ir fondy valdymo strategijas. Tuo tarpu, Standard Chartered savo tvarumo ataskaitoje
pateikia konkrecius rezultatus — 2024 m. bankas generavo $982 mln. tvaraus finansavimo pajamy ir
mobilizavo $121 mlrd. nuo 2021 m., sickdamas 2030 m. pasiekti $300 mird. tiksla. Galimybés
susijusios su peréjimo finansavimu, atsinaujinania energetika, inovatyviais produktais ir
bendradarbiavimu su Salimis vystant Zalig infrastruktiirg.

Apibendrinant, galima teigti, kad nors vis daugiau banky nurodo klimato galimybes ir jy potenciala,
tik keletas pateikia kiekybiskai jvertinta finansing naudg. Daug ataskaity apsiriboja kokybine
analizé, nenurodant tikétiny papildomy pajamy ar investicijy grazos. Dalis banky galimybes mini
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bendrame riziky kontekste. Taip pat pasigendama nuoseklumo, ne visi bankai aiSkiai iSskiria
galimybiy kilme¢ (pvz., technologines, reguliacines ar vartotojy elgsenos pokycius). ETAS E1-9
reikalavimai dél galimybiy atskleidimo yra dar tobulintinoje stadijoje, todél daug ataskaity pateikia

tik pirminius duomenis arba bendras intencijas.

4.3. Tyrimo hipoteziy tikrinimas

12 lentelé. Hipoteziy tikrinimas

H Nr. Hipotezé Statusas RySys p-reik§mé
H1 | Grieztesnis klimato kaitos reguliavimas skatina Atmesta Silpnas neigiamas | 0,25>0,05
bankus dazniau atskleisti informacija apie ry8ys, ( 0,294)
klimato kaitos poveikj tvarumo ataskaitose (statistiSkai
nereik§minga)
H2 | Bankai, turintys didesn¢ kapitalizacija, teikia Atmesta Silpnas teigiamas | 0,984>0,05
iSsamesne informacijag apie klimato kaitos rysys, 0,250
poveikj nei mazesne kapitalizacijg turintys (statistiskai
bankai nereik§minga)
H3 | Bankai, kurie atskleidzia kiekybinius klimato Patvirtinta Stiprus teigiamas | 3,60 X
kaitos rodiklius  (pvz., SESD emisijas, rysys, 0,977 10722<0,05
finansuota CO:), vertinami kaip atskleidziantys
auksStesnés kokybés su klimato kaita susijusig (statistiSkai
informacija. reik§minga)

Siekiant patikrinti H1 — grieZtesnis klimato kaitos reguliavimas skatina bankus daZniau
atskleisti informacija apie klimato kaitos poveikj tvarumo ataskaitose, buvo atlikta koreliacijos
analizé (12 lentelé). Jos tikslas — jvertinti, ar banky su klimato kaita susijusios informacijos
atskleidimo lygis skirtingose Salyse yra susijes su ty Saliy pozicija CSI indekse, kuris atspindi
klimato kaitos politikos grieztumg. CSI indeksas leidzia palyginti valstybiy klimato politiky
ambicinguma bei taikomy reguliaciniy priemoniy intensyvumga, todél laikytas tinkamu rodikliu
nagrin¢jant galimg sgsajg su atskleidZziamos informacijos apimtimi. Atlikus koreliacijos analize,
nustatytas silpnas neigiamas rySys tarp banky atskleidziamos su klimato kaitos poveikiu susijusios
informacijos ir Saliy vietos CSI indekse (koreliacijos koeficientas = 0,294). Tai rodo, kad Salyse,
kuriose klimato kaitos reguliavimas yra grieztesnis (t. y. aukStesné pozicija CSI indekse), banky
tvarumo ataskaitose su klimatu susijusi informacija néra atskleidziama daZniau ar iSsamiau —
prieSingai, rySys yra nezymiai neigiamas. Nors §is rezultatas néra statistiskai reikSmingas (p > 0,05)
ir neleidzia daryti tvirty iSvady, jis leidzia kelti hipotezg, jog vien tik reguliacinio spaudimo
nepakanka — Kkiti veiksniai taip pat gali turéti reikSmingg jtaka su klimato kaita susijusios
informacijos atskleidimo lygiui.

Siekiant patikrinti H2 — bankai, turintys didesne kapitalizacija, teikia iSsamesne informacija
apie klimato kaitos poveiki nei maZesne kapitalizacija turintys bankai, buvo atlikta koreliacijos
analizé. Jos tikslas buvo jvertinti, ar egzistuoja statistiSkai reikSmingas rySys tarp banky
kapitalizacijos dydzio ir jy tvarumo ataskaitose atskleidziamos informacijos apie klimato kaitg
iSsamumo. Analizéje naudotas jmoniy informacijos atskleidimo vertinimas, paremtas Europos
Tvarumo atskaitomybés standarty E1 modulio kriterijais, apimanciais valdyma, strategija, rodiklius
ir uzdavinius bei poveikio, riziky bei galimybiy vertinima.
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13 lentelé. Koreliacijos koeficientai

ETAS E1 grupavimas Nustatytas koreliacijos koeficientas
Valdymas 0,255
Strategija 0,098
Rodikliai ir uzdaviniai 0,212
Poveikio, riziky ir galimybiy vertinimas 0,227
Bendras 0,250

13 lenteléje pateikiamos koreliacijos reikSmés tarp banky kapitalizacijos ir kiekvienos 1§ E1 kriterijy
grupés. Silpniausias rySys nustatytas tarp strategijos ir kapitalizacijos (0,098), o stipriausias rySys —
tarp valdymo ir kapitalizacijos (0,255). Tuo tarpu bendra koreliacija tarp kapitalizacijos ir visy
klimato informacijos atskleidimo aspekty sieké 0,250 — tai silpnas teigiamas rySys, taciau per
silpnas, kad biity laikomas reik§mingu (p > 0,05) ar pagrindzianciu hipoteze.

Gauti rezultatai leidzia daryti iSvada, kad banky dydis, vertinamas per kapitalizacijos prizme, néra
tiesiogiai susijes su iSsamesniu klimato kaitos poveikio atskleidimu. Nors biity galima manyti, kad
didesni bankai, turintys daugiau finansiniy ir Zmogiskyjy istekliy, turéty teikti aukstesnés kokybés
tvarumo ataskaitas, empiriniai duomenys rodo, kad tai néra désningumas. Tiek didelés
kapitalizacijos bankuose, tiek maZesniuose sektoriaus dalyviuose pastebimi ryskiis atskleidimo
kokybés skirtumai, nepriklausomai nuo jy dydzio. Kai kurie mazesni bankai demonstruoja auksta
klimato riziky valdymo integracijos lygj ir pateikia detalig, kiekybin¢ informacija, tuo tarpu dalis
stambiy banky apsiriboja pavirSutini$kais arba bendro pobiidZio pareiSkimais. Atsizvelgiant | gautus
duomenis, hipotez¢ H2 yra atmesta.

Siekiant patikrinti H3 — bankai, kurie atskleidZia kiekybinius klimato kaitos rodiklius (pvz.,
Siltnamio efektg sukelianiy dujuy (SESD) emisijas, finansuota CQ: ir pan.), vertinami kaip
atskleidZiantys auksStesnés kokybés su klimato kaita susijusia informacija, buvo atlikta
koreliacijos analizé. Sios analizés tikslas buvo nustatyti, ar yra rySys tarp tvarumo ataskaitose
pateikty kiekybiniy klimato kaitos rodikliy vertinimo, jtraukto ; ETAS E1 modulio rodikliy ir
uzdaviniy grupg, ir bendro banko atskleidimo kokybés jvertinimo, gauto atlikus iSsamy turinio
analizés tyrima.

Atlikus koreliacijos analizg, buvo nustatytas stiprus teigiamas rySys tarp Siy dviejy kintamyjy —
koreliacijos koeficientas sieké 0,977. Toks koeficientas leidZia teigti, jog egzistuoja aiski sasaja tarp
kiekybiniy rodikliy pateikimo ir aukS$tesnio vertinimo bendrame informacijos atskleidimo
kontekste, taip pat rySys yra statistiSkai reikSmingas (p < 0,05). Kitaip tariant, bankai, kurie
atskleidzia konkrecius, kiekybiSkai iSmatuojamus klimato kaitos rodiklius, yra sistemingiau ir
iSsamiau vertinami visose kitose su klimato kaita susijusiose atskleidimo srityse — nuo strategijos ir
riziky vertinimo iki valdymo mechanizmy.

Sie rezultatai patvirtina hipoteze H3 ir leidzia daryti i§vada, jog kiekybiniai klimato rodikliai yra
esminis komponentas siekiant aukStos kokybés ir patikimumo tvarumo ataskaitose. Be to, tai
atitinka 1ir Siuolaikinius suinteresuotyjy Saliy likescius dél skaidresnés, pamatuojamos ir
palyginamos informacijos. Toks rySys taip pat parodo, kad kiekybiniai rodikliai ne tik pagerina
informacijos aiSkuma, bet ir rodo brandesn;j poziiirj j klimato riziky valdyma banko viduje.
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Galima daryti i§vada, kad nei klimato reguliavimo grieztumas, nei banko dydis néra pagrindiniai
veiksniai, lemiantys klimato informacijos atskleidimo iSsamumg, taciau kiekybiniy rodikliy
naudojimas yra stiprus aukstos kokybés atskleidimo pozymis.

Apibendrinant empirinio tyrimo rezultatus galima teigti, kad tyrimo rezultatai parodé, kad bendras
atskleidimo lygis yra jvairus — nuo 31 % iki 100 %, o auk3c¢iausio skaidrumo pavyzdziais iSsiskyré
tokie bankai kaip BNP Paribas ir Banco Sabadell. Analizé atskleidé, kad strategijos ir klimato kaitos
tiksly formulavimo sritys dazniausiai atitinka reikalavimus, o silpniausios vietos lieka su SESD 3
lygio emisijomis, anglies kainodara ir klimato riziky kiekybiniu vertinimu. Nustatyta, kad nei banko
dydis, nei Salies klimato politikos grieztumas neturi statistiSkai reikSmingos jtakos atskleidimo
kokybei, taCiau stiprus rySys nustatytas tarp kiekybiniy klimato rodikliy naudojimo ir aukstesnio
bendro atskleidimo lygio. Tai leidZzia daryti iSvada, kad pazangus klimato kaitos informacijos
atskleidimas pirmiausia priklauso nuo banko vidinés brandos ir geb&jimo sistemingai integruoti
klimato rizikas j valdyma, o ne tik nuo iSoriniy veiksniy.

Pagal atlikto tyrimo rezultatus, galima iSskirti keleta esminiy tyrimo apribojimy, palyginimy Su
ankstesniais tyrimais bei pasiiilymy ateities tyrimams. Visy pirma, tyrimo imtis buvo ribota —
analizuota tik 34 ES banky tvarumo ataskaitos, kurios atitiko ETAS E1 reikalavimus ir buvo viesai
prieinamos 2025 m. pradzioje. D¢l to tyrimo rezultatai néra visiskai apibendrinami visam Europos
banky sektoriui, ypa¢ mazesniems bankams ar tiems, kurie ataskaitas paskelbia véliau. Kitas
apribojimas — dokumenty turinio analizés metodas leidzia jvertinti tik formaliai atskleista
informacija, todel nepateikia visapusiS$ko vaizdo apie tai, kaip klimato riziky valdymas veikia
praktikoje organizacijos viduje.

Atlikto tyrimo rezultatai atskleidé, kad kiekybiniy rodikliy, ypaé 1 ir 2 lygio SESD emisijy
atskleidimas, yra placiai paplites (85 %), 0 tai stipriai koreliuoja su aukstesne bendrgja atskleidimo
kokybe. Sis rezultatas atitinka ir patvirtina Drempetic‘o ir kt. (2020) jzvalgas, jog didesné duomeny
i§samumo apimtis koreliuoja su aukstesniais ESG vertinimais. Be to, tyrimo metu patvirtinta
hipotez¢ H3 (r = 0,977), kad kiekybiniy rodikliy naudojimas rodo aukstesnés kokybés informacijos
atskleidima.

Taciau tyrimo rezultatai nepatvirtino dviejy daznai mokslinéje literatiiroje pasitaikanciy prielaidy.
Pirma, klimato politikos grieztumas Salyje (CSI indeksas) neparodé rySio su banky atskleidimo
lygiu (koreliacijos koeficientas = —0,294). Tai priestarauja Mateo-Marquez‘o ir kt. (2020) tyrimui,
kuriame nustatyta, kad grieztesnis reguliavimas didina savanoriska atskleidimg. Sis tyrimas rodo,
kad reguliacinis kontekstas nebiitinai lemia geresn¢ atskaitomybe, o gali biiti vykdomas formaliai —
tai taip pat sutampa su Panfilo ir Krasodomsk‘o (2022) iSvadomis apie standarty pavirSutiniS$kg
jgyvendinima.

Antra, hipotezé apie banky kapitalizacijos rysj su atskleidimo kokybe (H2) taip pat nepasitvirtino.
Koreliacijos reikSmeés (0,098-0,255) rodo tik labai silpnus rySius tarp dydZzio ir atskleidimo
iSsamumo. Tai prieStarauja Balogh‘o ir kt. (2022) tyrimui, kuriame teigiama, kad didesnés
organizacijos yra labiau spaudziamos atskleisti ESG duomenis. Tuo tarpu Siame tyrime pasirodg,
kad net mazesni bankai (pvz., Banco de Sabadell, AIB Group) kartais demonstruoja aukstesne
atskaitomybe nei stambiis bankai.

Tyrimas taip pat nustaté nauja, iki Siol literatliroje mazai nagrinéta aspekta — 3 lygio emisijy
atskleidimas vis dar yra silpniausia grandis (tik 71 % banky pateiké Siuos duomenis), o anglies
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jkainojimo sistemy naudojimas (21 %) bei SESD absorbavimo projektai (19 %) — vos pradinéje
stadijoje. Sie rezultatai rodo, kad net ir paZangiausi bankai daznai apsiriboja minimaliu atitikimu
reikalavimams, o gilesné integracija j sprendimy priémima dar néra sisteminé.

Ateities tyrimuose rekomenduojama plésti sektoriy analize uz banko sektoriaus riby, jtraukti ir kitus
tyrimo metodus (pvz., interviu su jmoniy uz tvarumg atsakingais asmenimis). Taip pat sitiloma
ilgalaikeé lyginamoji analize, kurioje bty vertinama pazanga per kelerius metus, taip leidziant
jvertinti ETAS taikymo efektyvumg praktikoje. Démesys turéty biiti skiriamas ir informacijos
patikimumo bei treCiyjy Saliy - audito vaidmens stiprinimui. Taip pat tirti 3 lygio emisijy
atskleidimg — kadangi Sie duomenys finansy sektoriuje yra itin svarbiis, taCiau daznai prasciau
atskleidziami, butina nagrinéti: kokie metodiniai i$Stukiai trukdo jy pateikimui, kaip bankai vertina
ju patikimumag ir kaip Sie rodikliai galéty biiti standartiSkai integruojami i ataskaitas.
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ISvados

1. Klimato kaitos poveikio informacijos atskleidimo problematika tvarumo ataskaitose jmoniy
kontekste rodo vis didéjant] spaudimg organizacijoms ne tik veikti tvariai, bet ir aiSkiai bei
patikimai komunikuoti apie tai. Klimato kaita verslo aplinkoje pripazjstama kaip strateginio
lygmens rizika, o su ja susijusios informacijos atskleidimas tampa ne tik reputacijos, bet ir
teis€tumo klausimu. D¢l augancio reguliacinio spaudimo, kintanciy investuotojy ir visuomenes
lukesc¢iy, informacijos apie klimato rizikas integracija | tvarumo ataskaitas pereina nuo
savanoriS$ko prie privalomo pobudzio. Nauji ES tvarumo atskaitomybés standartai (ETAS)
reikalauja platesnio masto atskleidimo, nei iki Siol buvo jprasta pagal GRI ar TCFD
rekomendacijas. Nors kai kurios jmonés anksCiau jau taiké tam tikrus principus, naujieji
reikalavimai i$siskiria struktiirizuotumu ir apimtimi, kas reikalauja didesniy jmoniy pastangy
bei istekliy.

2. Teorin¢ klimato kaitos poveikio informacijos atskleidimo analizé atskleid¢, kad Sios
informacijos pateikimg jmoniy ataskaitose lemia keli tarpusavyje susije¢ veiksniai: reguliacine
aplinka, jmonés dydis, veiklos sektorius ir organizacijos valdymo struktiira. Nors teisés aktai
Europos Sajungoje, skatina jmones atskleisti duomenis apie poveikj klimato kaitai, tyrimai rodo,
kad jy jgyvendinimas daznai biina formalaus pobtidzio — jmonés siekia atitikti reikalavimus,
taCiau nebiitinai uztikrina auksta atskleidziamos informacijos kokybe¢. Didesnés organizacijos,
turinCios daugiau iStekliy ir platesnj suinteresuotyjy Saliy rata, linkusios teikti detalesne
informacija, taciau tai nereiSkia, kad maZesnés jmonés negali biiti skaidrios — jy strateginis
pozilris taip pat gali lemti auk$ta informacijos kokybés lygj. Veiklos sektorius, ypac jei jis
aplinkai jautrus, daro jtaka atskleidimo intensyvumui dél iSaugusio visuomenés ir reguliuotojy
spaudimo, nors kai kuriais atvejais poveikio skirtumai tarp sektoriy gali biiti neZymis. Tuo
tarpu valdymo mechanizmy poveikis iSlieka nevienareik§Smis — svarbi ne tik valdybos struktiira
ar dydis, bet ir jos nariy kompetencijos tvarumo klausimais bei organizacijos vidaus kultiira. Sie
veiksniai veikia kompleksiSkai, todél tvarios atskaitomybés stiprinimui biitinas sisteminis ir
kontekstinis poziliris.

3. Tyrimo metodologija buvo suformuota siekiant jvertinti Europos Sajungos banky klimato kaitos
informacijos atskleidimo lygj pagal ETAS E1 reikalavimus. AtsiZvelgiant | tiriamajj klausimg —
kaip ES bankai geba atskleisti su klimato kaita susijusia informacija pagal ETAS El1
reikalavimus— pasirinkta kokybinés turinio analizés metodika, kuri leidzia sistemingai jvertinti
tvarumo ataskaity turinj, remiantis indekso klausimynu, sudarytu i$ 18 klausimy, atspindinéiy
valdymo, strategijos,poveikio ir riziky vertinimo bei rodikliy ir uzdaviniy sritis. Siekiant
uztikrinti tyrimo objektyvumg ir palyginamumg, kiekvienam bankui buvo taikoma pateiktos
informacijos vertinimo sistema (1 — pateikta, 0,5 — i§ dalies, 0 — nepateikta), kuri leido jvertinti
atitikimg ETAS E1 reikalavimams. Tyrimo imtis — 34 didziausios kapitalizacijos bankai, atrinkti
pagal patogumo ir prieinamumo principa, atitiko ETAS kriterijus ir buvo pasirinkti pagal
aktualumga sektoriui, kuris pirmasis privalo taikyti ETAS standartus nuo 2024 m. Tyrimo eiga
buvo papildyta Spearmano ranginés koreliacijos analize, kuri leido patikrinti hipotezes apie rysj
tarp banky dydzio per kapitalizacijos prizme, reguliavimo lygio, kiekybiniy duomeny pateikimo
ir atskleidimo kokybés. Toks metodologinis derinys sudaré salygas tiek kokybiskai, tiek
kiekybiskai jvertinti sektoriaus pasirengimg ir informacijos atskleidimo praktiky lygj,
uztikrinant tyrimo patikimuma.
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4. Atliktas empirinis tyrimas parodé, kad bendra su klimato kaita susijusios informacijos
atskleidimo atitiktis ETAS E1 reikalavimams sieké vidutiniskai 69 %. ISskirtiniais pavyzdziais
tapo BNP Paribas ir Banco de Sabadell, kuriy atskleidimo lygis sudar¢ 100 %, o dar keturi
bankai virSijo 85 % riba.Vertinant pagal atskiras informacijos sritis, auk$ciausi rezultatai gauti
strateginéje srityje (95 %), kur dauguma banky aiSkiai pateiké pertvarkos planus ir klimato
tikslus. Tuo tarpu valdymo srities atskleidimo lygis sieké 66 %, tai rodo, kad dauguma Europos
Sajungos banky jau yra pradé¢je integruoti klimato kaitos aspektus j savo valdymo struktiiras,
taciau Sis procesas dar néra sistemingas. Poveikio, riziky ir galimybiy vertinimo sritis taip pat
pasizymejo aukStu informacijos atskleidimo lygiu (vidutiniS8kai 91 %), ta¢iau rodikliy ir
uzdaviniy sritis atsiskleidé kaip silpniausia — tik 59 %, tai atskleidé¢, kad kiekybinis klimato
riziky vertinimas dar néra pakankamai jgyvendinamas. Hipoteziy analizé parodé¢, kad néra
statistiSkai reik§mingo rySio tarp banko dydzio per kapitalizacijos prizm¢ ar Salies klimato
politikos grieztumo (CSI indekso) ir informacijos atskleidimo lygio. Taciau patvirtinta stipri
koreliacija (r = 0,977; p < 0,05) tarp kiekybiniy klimato kaitos rodikliy pateikimo ir aukstesnio
bendro informacijos atskleidimo lygio. Sis rezultatas leidzia daryti i$vada, kad paZzangiausi
bankai pasizymi ne tik i§samesne kiekybine atskaitomybe, bet ir geresne klimato riziky valdymo
integracija ] strateginius procesus. Biitina pazyméti, kad atliekant empirinj tyrimg buvo
susidurta su apribojimais, kurie turéjo jtakos rezultatams. Visy pirma, tyrimo imtis buvo ribota —
analizuota 34 ES banky tvarumo ataskaitos, kurios atitiko ETAS E1 reikalavimus. D¢l to tyrimo
rezultatai neatspindi viso ES banky sektoriaus praktikos. Taip pat naudotas dokumenty turinio
analizés metodas leidzia vertinti tik formaliai paskelbta informacija, bet neatskleidzia, kaip
klimato riziky valdymas veikia organizacijos viduje. Palyginus su ankstesniais tyrimais,
pastebéta, kad Sio tyrimo rezultatai atitinka Drempetic ir kt. (2020) pastebéjimus — didesné
kiekybiniy rodikliy atskleidimo apimtis koreliuoja su auksStesne bendro atskleidimo kokybe.
Kita vertus, nepasitvirtino kai kurios prielaidos, pla¢iai nagrinétos literatiiroje — pavyzdZziui,
priesingai nei teigia Mateo-Marquez-‘as ir kt. (2020), tyrimo metu nebuvo nustatyta rysio tarp
klimato politikos grieztumo ir atskleidimo lygio. Ateities tyrimuose rekomenduojama plésti
imtj, jtraukiant ir kitus finansy sektoriaus dalyvius bei taikyti misrius metodus (pvz., giluminius
interviu su tvarumo vadovais), kad baty galima jvertinti ne tik formalius atskleidimo aspektus,
bet ir jy jgyvendinimg praktikoje. Taip pat tikslinga analizuoti 3 lygio SESD emisijy

fv v —

informacijos atskleidimo sriciy.
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