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Santrauka

Temos aktualumas. Skaidrumo trakumas rinkos santykiuose vis dar aktuali iy dieny problema, o
finansiniy ataskaity auditas laikomas viena i§ priemoniy, galin¢iy ja sumazinti. Finansiniai skandalai,
kile dél tarptautiniy korporacijy bankroty, lémé informacijos vartotojy nepasitikéjima audito iSvadose
pateikiama informacija. Audito sektorius pasizymi statiSkumu, taciau paskutiné naujové — 701-0jo
tarptautinio audito standarto ,,Pagrindiniy audito dalyky pateikimas nepriklausomo auditoriaus
iSvadoje” (701-asis Tarptautinis Audito Standartas. Pagrindiniy audito dalyky pateikimas
nepriklausomo auditoriaus i§vadoje, 2015) priémimas, kuriuo nuo 2016 m. jsigaliojo reikalavimas
atskleisti pagrindinius audito dalykus audito iSvadoje, — po ilgo laiko tarpo tapo pirmu Zingsniu,
siekiant mazinti informacijos asimetrijg tarp audito jmoniy ir informacijos vartotojy. Pokytis
paskatino naujy tyrimy atlikima, ta¢iau tik maza dalis jy orientuoti j poveikj investuotojy bei
kreditoriy pasirinkimams. Skolintas kapitalas, biidamas pigesniu finansavimosi Saltiniu nei nuosavas,
tampa daugelio jmoniy prioritetu renkantis finansavimosi biidg. Pagrindiniy audito dalyky, kaip
auksto rizikingumo sri¢iy, atskleidimas gali paveikti kreditoriy priimamus sprendimus, susijusius su
skolinto kapitalo kaina.

Tyrimo objektas — pagrindiniy audito dalyky atskleidimo poveikis skolinto kapitalo kainai.

Tyrimo tikslas — nustatyti, kokj poveikj pagrindiniy audito dalyky atskleidimas turi ,,Nasdaq*
Baltijos rinkos jmoniy skolinto kapitalo kainai.

Tyrimo metodai. Mokslinés literatiiros analiz¢ ir sintez¢, siekiant nustatyti, ar tarp pagrindiniy audito
dalyky atskleidimo ir skolinto kapitalo kainos vyrauja priklausomybé. Duomeny rinkimas,
pasitelkiant ,,Nasdaq Baltic* vertybiniy popieriy birZoje prieinamg informacija. Audito i§vady turinio
analizé kokybinei informacijai paversti kiekybine. ApraSomosios statistikos metodai, koreliacing ir
regresiné analizés duomenims apdoroti.

Pagrindiniai tyrimo rezultatai. Pirmojoje dalyje atlikta pagrindiniy audito dalyky atskleidimo
poveikio audito iSvady informatyvumui, suinteresuotyjy grupiy sprendimams tyrimy apZzvalga.
Nustatyta, jog pagrindiniy audito dalyky atskleidimas mazina informacijos asimetrijg bei didina
rinkos skaidrumag tada, kai pagrindiniy audito dalyky skyriuje pateikiama informacija yra individuali
kiekvienai audituojamai jmonei. Mokslinés literatliros analizé atskleidzia, kad pagrindiniy audito
dalyky pateikimo audito iSvadoje poveikis kreditoriy sprendimams néra iki galo iStirtas, nes
vyraujantys tyrimai pasizymi prieStaringais rezultatais. Antrojoje dalyje analizuotos reikalavimo
atskleisti pagrindinius audito dalykus atsiradimo prielaidos, identifikuoti audito i§vady informacijos
vartotojai, ypatingg démes;j skiriant kreditoriams. Taip pat analizuoti pagrindiniy audito dalyky tipai,
veiksniai, kurie lemia atskleidziamy pagrindiniy audito dalyky skaiciy, bei sudarytas konceptualus



tyrimo, orientuoto j pagrindiniy audito dalyky atskleidimo poveikio skolinto kapitalo kainai
vertinimg, modelis. Tre€iojoje dalyje sudaroma empirinio tyrimo, kuriuo siekiama nustatyti, kokj
poveiki pagrindiniy audito dalyky atskleidimas daro ,,Nasdaq“ Baltijos rinkos jmoniy skolinto
kapitalo kainai, metodologija. Ketvirtojoje dalyje pateikiami empirinio tyrimo rezultatai. Nustatyta,
kad 2018-2019 m. audituoty jmoniy finansiné biiklé yra prastesné nei 2021-2022 m., atskleidziama
daugiau pagrindiniy audito dalyky, bet skolinto kapitalo kaina mazesné. Atlikta koreliaciné analizé
atskleidzia, kad 2018-2019 m. tarp skolinto kapitalo kainos ir pagrindiniy audito dalyky skaiCiaus,
skyriaus ilgio vyrauja silpna neigiama priklausomybé, o0 2021-2022 m. — silpna teigiama. Statistiskai
reikSminga priklausomybé tarp skolinto kapitalo kainos ir pagrindiniy audito dalyky skaiciaus
nustatyta tik 2021-2022 metais, t. y. didesnis audito iSvadoje atskleidziamy pagrindiniy audito dalyky
skaicius signalizuoja apie aukstg audituojamos jmonés rizikinguma ir lemia didesng skolinto kapitalo
kaing. StatistiSkai reikSminga priklausomybé tarp pagrindiniy audito dalyky skyriaus ilgio ir skolinto
kapitalo kainos nustatyta tiek 2018-2019, tiek 2021-2022 metais. 2018-2019 m. pasireiskiantis
neigiamas poveikis skolinto kapitalo kainai grindZziamas mokslinés literatiiros analizés metu nagrinéta
teorija, kuri teigia, kad ilgesnis pagrindiniy audito dalyky skyrius kreditoriams suteikia didesnj
uztikrinimg. 2021-2022 m. pasireiSkiantis teigiamas poveikis skolinto kapitalo kainai rodo
pasikeitus] kreditoriy pozitri | pagrindiniy audito dalyky skyriaus ilgj, didesn¢ skyriaus apimtj
traktuojant kaip signalg apie aukstg skolininko rizikinguma. PrieStaringi empirinio tyrimo rezultatai
lemia poreikj detalesniems tyrimams, orientuotiems j ilgalaikiy tendencijy vertinima, naujy tyrimo
metody taikyma ir skolinto kapitalo iSreiSkimg pasitelkiant papildomas charakteristikas, t. y. paskolos
dydj, terming ar uzstato poreikj.
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Summary

Relevance of the topic. Lack of transparency in market relations is still a problem today and the audit
of financial statements is seen as one of the means to reduce it. The financial scandals resulting from
the bankruptcies of multinational corporations have led to a lack of confidence among information
users in the information contained in audit reports. The audit sector is characterized by static
behaviour, but a recent development — the introduction of International Standard on Auditing 701
“Communicating Key Audit Matters in the Independent Auditor's Report” (International Standard on
Auditing 701, Communicating Key Audit Matters in the Independent Auditor's Report, 2015), which
requires disclosure of key audit matters in the auditor's report as of 2016, — is the first step after a
long time to reduce information asymmetries between audit firms and users of information. The
change has led to new research, but only a small number of these focus on the impact on investors'
and creditors' choices. As a cheaper source of financing than equity, debt capital is becoming a
priority for many companies in their choice of financing method. The disclosure of key audit matters
as high risk areas may influence creditors' decisions on the cost of debt.

The object of the study is the impact of key audit matters disclosure on debt cost.

The purpose of the study is to determine the impact of key audit matters disclosure on debt cost of
the companies of the Nasdaq Baltic market.

Research methods. Analysis and synthesis of the literature to determine whether there is a
relationship between key audit matters disclosure and the cost of debt. Data collection using
information available on the Nasdaq Baltic stock exchange. Content analysis of audit reports to
convert qualitative information into quantitative information. Descriptive statistics, correlation and
regression analysis to process the data.

Key findings. The first part of the report provides an overview of research on the impact of key audit
matters disclosure on the informativeness of audit report and stakeholder decisions. It is found that
key audit matters disclosure reduces information asymmetry and increases market transparency when
the information in the key audit matters section is individual to each audited entity. The literature
review reveals that the impact of key audit matters disclosure on creditors' decisions has not been
fully explored, as the prevailing research has conflicting results. The second part analyses the
background to the requirement to disclose key audit matters and identifies the users of audit report
information, with a particular focus on creditors. It also analyses the types of key audit matters, the
factors that determine the number of key audit matters to be disclosed and develops a conceptual
model for a study focusing on the impact of key audit matters disclosure on the cost of debt. The third
part develops the methodology of an empirical study to determine the impact of key audit matters
disclosure on the cost of debt of the companies of the Nasdaqg Baltic market. The fourth part presents



results of the empirical study. It is found that audited firms in 2018-2019 are in a worse financial
position than in 2021-2022, with more key audit matters being disclosed, but a lower cost of debt.
The correlation analysis reveals that there is a weak negative correlation between the cost of debt and
the number of key audit matters and the length of the section in 2018-2019 and a weak positive
correlation in 2021-2022. A statistically significant relationship between the cost of debt and the
number of key audit matters was found only for the period 2021-2022, i.e. a higher number of key
audit matters disclosed in the audit report signals a high riskiness of the audited company and leads
to a higher cost of debt. A statistically significant relationship between the length of the key audit
matters section and the cost of debt is found for both 2018-2019 and 2021-2022. The negative impact
on the cost of debt in 2018-2019 is based on the theory examined in the literature review, which
suggests that a longer section on key audit matters provides greater assurance to creditors. The
positive impact on the cost of debt in the period 2021-2022 reflects a change in creditors' attitudes
towards the length of the key audit matters section, treating it as a signal of the borrower's riskiness.
The contradictory results of the empirical study point to the need for more detailed studies focusing
on the assessment of long-term trends, the application of new research methods and the expression
of debt through additional characteristics, i.e. loan size, maturity or collateral.
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Ivadas

Temos aktualumas. Rinkoje vykstant ekonominiams santykiams tarp nepriklausomy sandorio $aliy,
skaidrumas tampa biitina sglyga jos optimaliam veikimui uztikrinti. Skaidrumo trikumas vis dar
aktuali Siy dieny problema, 0 finansiniy ataskaity auditas laikomas viena i§ priemoniy, galin¢iy ja
sumazinti. Finansiniai skandalai, kile dél tarptautiniy korporacijy bankroty, lémé informacijos
vartotojy nepasitikéjimg audito iSvadose pateikiama informacija. Audito sektorius pasizymi
statiSkumu, taciau paskutiné naujové — 701-ojo tarptautinio audito standarto ,,Pagrindiniy audito
dalyky pateikimas nepriklausomo auditoriaus i$vadoje (701-asis Tarptautinis Audito Standartas.
Pagrindiniy audito dalyky pateikimas nepriklausomo auditoriaus iSvadoje, 2015) priémimas, kKuriuo
nuo 2016 m. jsigaliojo reikalavimas atskleisti pagrindinius audito dalykus audito i§vadoje, — po ilgo
laiko tarpo tapo pirmu zingsniu, siekiant mazinti informacijos asimetrijg tarp audito jmoniy ir
informacijos vartotojy. Pokytis paskatino naujy tyrimy atlikimga, taciau didzioji dalis jy orientuoti ]
pagrindiniy audito dalyky atskleidimo pasekmes audito kokybei (Bepari et al., 2023; Kitiwong &
Sarapaivanich, 2020) ir audituojamos jmonés vadovybés sprendimams (Gold et al., 2020; Reid et al.,
2019), ir tik labai maza dalis — j poveikj investuotojy (Chirakool et al., 2022; Metwaly et al., 2023;
Sawangjan & Suttipun, 2020; Suttipun, 2020b) bei kreditoriy pasirinkimams (Duan, 2025; Elamer et
al., 2020; Kamal Metawee et al., 2024; Liu et al., 2022; Susak, 2020; Wuttichindanon &
Issarawornrawanich, 2022). Skolintas kapitalas, biidamas pigesniu finansavimosi S$altiniu nei
nuosavas, tampa daugelio jmoniy prioritetu renkantis finansavimosi biidg. Skolinto kapitalo kaina,
kuri iSreiSkiama palikany sanaudy ir vidutiniy jsipareigojimy santykiu, daznai priklauso nuo
skolininko rizikingumo. Pagrindiniy audito dalyky, kaip auksto rizikingumo sri¢iy, atskleidimas gali
paveikti kreditoriy priimamus sprendimus, susijusius su skolinto kapitalo kaina.

Moksliné problema. Mokslininky atliktuose tyrimuose vyrauja priestaringos nuomonés. Vieni
autoriai, identifikuodami teigiama pagrindiniy audito dalyky atskleidimo ir skolinto kapitalo kainos
priklausomybe, teigia, kad didéjant pagrindiniy audito dalyky skaiciui ir skyriaus ilgiui, didéja
skolinto kapitalo kaina (Elamer et al., 2020), o neigiamas pagrindiniy audito dalyky skyriaus tonas
lemia prastesnes skolinimosi galimybes (Duan, 2025). Kity autoriy atlikti tyrimai atskleidzia
neigiamg rysj tarp pagrindiniy audito dalyky skai¢iaus ir skolinto kapitalo kainos, nurodydami, kad
didesnis atskleidZziamy pagrindiniy audito dalyky skai¢ius lemia informacijos asimetrijos mazéjima
ir augancias jmoniy galimybes skolintis geresnémis salygomis (Liu et al., 2022). Identifikuojama
trec¢ioji mokslininky grupé, kuriy atliktuose tyrimuose nustatyta, kad priklausomybeé tarp pagrindiniy
audito dalyky skaiciaus, skyriaus ilgio ir skolinto kapitalo kainos yra statistiskai nereik§minga, taciau
didéjantis teksto suprantamumas lemia mazesng skolinto kapitalo kaing (Kamal Metawee et al., 2024;
Wouttichindanon & Issarawornrawanich, 2022). ISsiskiriantys tyrimy rezultatai sukuria galimybe,
pasitelkiant naujo regiono duomenis, jvertinti skirtingy ekonomiky vaidmen; tiriamoje
priklausomybéje. Mokslinés literatiiros analizé atskleidzia, kad didzioji dalis tyrimy orientuoti |
besivystancias rinkas (Duan, 2025; Kamal Metawee et al., 2024; Liu et al., 2022; Wuttichindanon &
Issarawornrawanich, 2022), o mazos, auksStesnio ekonominio lygio rinkos labai retai tampa analizés
objektu. Tyrimy, kurie vertinty pagrindiniy audito dalyky atskleidimo poveikj skolinto kapitalo kainai
Baltijos Saliy rinkos jmoniy duomeny pagrindu, néra. Atsizvelgiant | tai, aktualu atlikti tyrima,
siekiant nustatyti, kokj poveikj pagrindiniy audito dalyky atskleidimas turi kreditoriy sprendimams,
susijusiems su Baltijos $aliy rinkos jmoniy skolinto kapitalo kaina.

Tyrimo objektas — pagrindiniy audito dalyky atskleidimo poveikis skolinto kapitalo kainai.
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Tyrimo tikslas — nustatyti, kokj poveiki pagrindiniy audito dalyky atskleidimas turi ,,Nasdaq™
Baltijos rinkos jmoniy skolinto kapitalo kainai.

Tyrimo uzdaviniai:

1.

atlikti mokslinés literatiiros analiz¢ bei identifikuoti pagrindiniy audito dalyky atskleidimo
poveikio jmoniy skolinto kapitalo kainai tyrimo poreikj;

iSnagrinéti pagrindiniy audito dalyky ir jy atskleidimo poveikio jmoniy skolinto kapitalo kainai
teorinius aspektus;

parengti pagrindiniy audito dalyky atskleidimo poveikio jmoniy skolinto kapitalo kainai
empirinio tyrimo metodologija;

atlikti pagrindiniy audito dalyky atskleidimo poveikio Baltijos $aliy rinkos jmoniy skolinto
kapitalo kainai empirinj tyrima ir pateikti rekomendacijas.

Naudoti metodai. Mokslinés literatiiros analizé ir sintezé, siekiant nustatyti, ar tarp pagrindiniy
audito dalyky atskleidimo ir skolinto kapitalo kainos vyrauja priklausomybé. Duomeny rinkimas,
pasitelkiant ,,Nasdaq Baltic* vertybiniy popieriy birzoje prieinamg informacija. Audito iSvady turinio
analizé kokybinei informacijai paversti kiekybine. ApraSomosios statistikos metodai, koreliaciné ir
regresiné analizés duomenims apdoroti.
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1. Pagrindiniuy audito dalyky atskleidimo poveikio audituojamuy jmoniy skolinto kapitalo
kainai tyrimo poreikis

Siame skyriuje atlickama mokslinés literatiiros analizé, siekiant pagrjsti pagrindiniy audito dalyky
atskleidimo audito i§vadose aktualuma.

1.1. Audito iSvady informatyvumo problematika

Investuotojai, suteikdami finansavima jmonés veiklai vykdyti, nedalyvauja tiesioginiame jos
valdyme (Srisuwan et al., 2024). ISorinis finansiniy ataskaity auditas tampa jmonés vadovybés
sgziningumo uztikrinimu. Dokumentas, apibendrinantis audito metu surinktus jrodymus bei atliktas
procediiras, — audito i§vada. Nuo pat atsiradimo audito iSvada traktuota kaip tvirtinimas dél audito
klienty taikomy apskaitos standarty tinkamo naudojimo rengiant finansines ataskaitas (Minutti-Meza,
2021). Audito iSvada, budama komunikacine grandimi tarp auditoriy ir iSoriniy informacijos
vartotojy, laikoma rinkos dalyviy priimamy sprendimy pagrindu (Alves Jinior & Galdi, 2020).
Nepriklausomo auditoriaus nuomoné, kuri gali buti besalyging, salyging, neigiama arba atsisakymas
pateikti nuomong (705-asis Tarptautinis Audito Standartas (persvarstytas). Nuomonés modifikavimas
nepriklausomo auditoriaus i$vadoje, 2015), tampa atspirties taSku vertinant audituotos jmonés
galimybes toliau vykdyti veikla, kuri generuoty teigiama graza bei kurty verte akcininkams.

Per pastaruosius keleta desSimtmeciy jvyke finansiniai skandalai, paliete didzigsias tarptautines
korporacijas, tapo viena pagrindiniy auditoriy profesijos kritikavimo priezas¢iy (Metwaly et al.,
2023). Audito isvady standartizavimas 1émé per didelj informacijos apie audito klientus
apibendrinimag (Smith, 2023). Audito metu atlickamos procediiros orientuojamos j konkrecios jmonés
veiklos specifika, o iSvadose atskleidziama bendriné informacija lemia visy jmoniy suvienodinimg.
Standartizuota audito iSvady forma panaikina galimybe¢ atskleisti audito komandos pastangas
tikrinant finansiniy ataskaity atitikima vyraujantiems standartams ir teisés aktams, o tai mazina audito
iSvady verte (Alshdaifat et al., 2024).

ISoriniy informacijos vartotojy poreikis gauti i§samesn¢ informacija apie audito metu atliktas
procediiras paskatino pokycius. Pirmasis Zingsnis atliktas Finansinés atskaitomybés tarybos (angl.
Financial Reporting Council), kuri 2013 m. Didziojoje Britanijoje jvedé reikalavimg audito iSvadoje
atskleisti didziausias rizikas, identifikuotas audito metu, ir auditoriy atsaka j jas. Pokytj tarptautiniu
lygmeniu Zzymi 701-0jo tarptautinio audito standarto ,,Pagrindiniy audito dalyky pateikimas
nepriklausomo auditoriaus i§vadoje* (701-asis Tarptautinis Audito Standartas. Pagrindiniy audito
dalyky pateikimas nepriklausomo auditoriaus iSvadoje, 2015) jvedimas, kuriuo siekta mazinti
informacijos asimetrija, suteikiant daugiau informacijos suinteresuotiems asmenims apie audito metu
atliktas procediiras, kurios 1émé auditoriy priimtus profesinius sprendimus, SuSijusius su
rizikingiausiomis audituojamos jmonés sritimis.

Pagrindiniy audito dalyky atskleidimas yra privalomas atliekant jmoniy, kuriy akcijomis vieSai
prekiaujama vertybiniy popieriy birzose, auditg bei kitais nacionaliniuose teisés aktuose numatytais
atvejais. Viesojo intereso jmonés yra atskaitingos reik§mingam skaiciui individy, o tai lemia ypac
auksta tokiy jmoniy finansiniy ataskaity informacijos vartotojy kiekj. Galimybé tapti jmonés,
esancios kitos Salies rezidente, nuosavybés vertybiniy popieriy turétoju sukuria informacijos
palyginamumo globaliu mastu poreikj. Kokybiskai atliktas auditas tampa bitina sglyga tinkamai
funkcionuojangiai rinkai egzistuoti (Ozcan, 2021).
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Isigaliojus reikalavimui atskleisti pagrindinius audito dalykus, vis daugiau mokslininky pasirinko
tirti, ar tikslas, dél kurio jvestas papildomas reguliavimas, t. y. informacijos asimetrijos mazinimas,
yra pasiekiamas. Mokslininky taikomos skirtingos tyrimy strategijos ir duomeny rinkimo metodai
igalina daugiadimensinj vertinima. ISanalizavus Kinijos vertybiniy popieriy rinkos birziniy jmoniy
akcijy kainy ir prekybos apimciy pokycius 3 dieny periode po audito iSvados paskelbimo, lyginant
laikotarpius iki reikalavimo atskleisti pagrindinius audito dalykus jsigaliojimo bei po, nustatyta, jog
pagrindiniy audito dalyky atskleidimas besivystancioje rinkoje lemia didesnj audito iSvady
informatyvuma investuotojy atzvilgiu (Goh et al., 2024). Rezultatai grindziami nuostata, jog rinkoje,
kurioje néra alternatyviy informacijos Saltiniy, audito iSvadose pateikiama papildoma informacija
lemia didesn¢ nauda tokios informacijos vartotojams. Tyrimas, kurio metu analizuota rinkos reakcija
1 Brazilijos birziniy jmoniy audito iSvady paskelbimg, atskleidzia, jog audito i$vados, kuriose
pateikiami pagrindiniai audito dalykai, lemia nejprastos grazos fenomeno pasireiskima (Alves Janior
& Galdi, 2020). Nustatyta, jog pagrindiniy audito dalyky atskleidimas didina audito iSvady
informatyvuma.

Tyrimas, kurio metu analizuotos tekstinés pagrindiniy audito dalyky skyriaus, pateikiamo DidZiosios
Britanijos jmoniy audito iSvadose, ypatybés bei kapitalo rinkos dalyviy atsakas j jas, atskleidé, jog
apie audito metu rizikingiausias sritis pateikiamas tekstas tampa standartizuotas, o tai prieStarauja
pagrindiniy audito dalyky atskleidimo tikslui — didinti audito i$vady informatyvuma (Seebeck, 2024).
Istirta, jog pagrindiniai audito dalykai, kuriuose pateikiama konkreciai jmonei aktuali informacija,
turi teigiama poveikj kapitalo rinkoms, t. y. kuo labiau personalizuota pagrindiniy audito dalyky
skyriuje pateikiama informacija, tuo labiau investuotojai linke po audito i§vados paskelbimo vykdyti
akcijy pirkimo ir pardavimo sandorius.

Mokslinéje literatiiroje vartojamas terminas ,,audito likes¢iy spraga“. Nurodoma, jog viena i$ audito
lukescCiy spragos dedamyjy daliy yra komunikaciné spraga (Akther & Xu, 2020). Pastaroji kyla dél
skirtingy auditoriy ir informacijos vartotojy poziiiriy j tai, kokia informacija turi buti atskleidziama
audito iSvadoje. Pagrindiniy audito dalyky atskleidimo poveikio audito spragai analizavimas leidzia
nustatyti komunikacing nepriklausomo auditoriaus i§vados verte. Interviu su Saudo Arabijoje veikla
vykdan¢iy jmoniy atstovais metu siekta iSsiaiskinti, ar pagrindiniy audito dalyky atskleidimas maZina
audito lukescCiy spraga ir gerina audito kokybe (Al et al., 2024). Apklausus 12 informacijos vartotojy
(bankininkus, profesionalius investuotojus, finansy analitikus), nustatyta, jog svarbiausiy audito
sri¢iy atskleidimas teigiamai veikia audito likes¢iy spraga, t. y. lemia jos maz¢jima. Visgi 16 iSorés
auditoriy nuomone, reikalavimas audito iSvadoje pateikti pagrindinius audito dalykus neturi jtakos
audito kokybei, o yra tik dar vienas papildomas darbas, kurj reikia atlikti, siekiant atitikti auditui
keliamus reikalavimus. Tyrimo rezultatai leidzia teigti, jog suinteresuotosios Salys skirtingai vertina
pagrindiniy audito dalyky atskleidimo naudg — iSoriniai informacijos vartotojai atsizvelgia j audito
metu identifikuotas svarbiausias sritis priimdami sprendimus, susijusius su audituojama jmone, o
audita atlike¢ individai reikalavimg atskleisti pagrindinius audito dalykus audito iSvadoje traktuoja
kaip nereikalingas laiko sgnaudas.

Tyrimas, kurio metu i$ 21 suinteresuoto asmens (iSorés auditoriy, finansy vadovy bei reguliaciniy
institucijy atstovy) paimti interviu, siekiant issiaiskinti, ar pagrindiniy audito dalyky pateikimas
audito iSvadose apie Bangladese veikian¢iy jmoniy finansines ataskaitas lemia didesnj skaidruma,
susijusj su audito metu atlikty procediiry bei sric¢iy, identifikuoty kaip aukstos rizikos, atskleidimu,
parodé, jog reikalavimas nurodyti pagrindinius audito dalykus lemia audito iSvados skaidrumo
maz¢jimg dél augancios prieSprieSos tarp auditoriy atsakomybés ir jmonés vadovybés interesy
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(Bepari et al., 2024). Tam tikri pagrindiniai audito dalykai gali apimti konfidencialig jmonés
informacija bei tapti nesutarimy priezastimi. Norédami iSlaikyti gerus santykius su klientais,
auditoriai priversti iSvadoje atskleisti bendrinius sektoriui buidingus pagrindinius audito dalykus, o tai
lemia informacijos asimetrijos didéjima (Bepari et al., 2024).

Pasitelkus interneting platforma, skirtag zmoniy samdymui atlikti uzduotis, vykdytas eksperimentas,
kurio metu lygintos dvi Jungtiniy Amerikos Valstijy gyventojy grupés — turintys pakankamas Zinias
investavime (dirbantys apskaitos ir finansy srityje) ir turintys nepakankamas zinias investavime
(baige apskaitos ar finansy krypties studijas, ta¢iau nedirbantys minétoje srityje) (Coram & Wang,
2021). Uzdavus klausimus apie 3 audito iSvadas (su pagrindiniy audito dalyky skyriumi, sudarytu
remiantis principais arba taisyklémis grjstais standartais bei be pagrindiniy audito dalyky skyriaus),
nustatyta, jog pagrindiniy audito dalyky atskleidimas neturi poveikio auditoriaus atsakomybei ir
audito patikimumui. Visgi lyginant principais ir taisyklémis grjsta rizikingy sri¢iy atskleidima,
identifikuota, jog taisyklémis gristy standarty laikymasis pateikiant pagrindinius audito dalykus lemia
didesn] pasitikéjima finansiniy ataskaity auditu, t. y. turi poveikj audito i§vady informatyvumui.
Autoriy nuomone, tyrimo rezultatai leidzia teigti, jog nors pagrindiniy audito dalyky atskleidimas
prisideda prie informacijos asimetrijos mazinimo tam tikrais aspektais, tac¢iau dél atsiradusiy naujy
informacijos vartotojy poreikiy skatinamas didesnés audito luikes¢iy spragos formavimasis (Coram &
Wang, 2021). Daroma i$vada, jog pagrindiniy audito dalyky atskleidimo poveikis informacijos
asimetrijai priklauso nuo reguliacinés aplinkos, kurioje veikia audito jmoné ir jos klientai.

ISanalizavus naujausiag moksling literatira apie pagrindiniy audito dalyky atskleidimo poveikj
informacijos asimetrijai, identifikuoti prieStaringi rezultatai, t. y. vieni autoriai nustato, jog
pagrindiniy audito dalyky atskleidimas lemia audito i§vady informatyvumo didéjimag (Al Qahtani et
al., 2024; Alves Junior & Galdi, 2020; Goh et al., 2024), kiti — jog pagrindiniy audito dalyky
atskleidimas tam tikromis aplinkybémis gali tapti tolesnés informacijos asimetrijos augimo
priezastimi (Bepari et al., 2024; Coram & Wang, 2021; Seebeck, 2024). Pastebima, jog pagrindiniy
audito dalyky skyriaus teksto standartizavimas, nepakankama nepriklausomybé nuo audito kliento
bei reguliaciné aplinka (taisyklémis gristy standarty laikymasis) lemia tikslo, kurio siekiant jvestas
reikalavimas atskleisti pagrindinius audito dalykus audito i§vadoje, nejgyvendinimg. Audito jmonés
tampa atsakingos uz audito i$§vady informatyvumo didinimag jose pateikiant audito klientui specifinius
pagrindinius audito dalykus bei islaikant objektyvuma viso audito proceso metu. Apibendrinant
iSanalizuotg moksling literatira, galima teigti, jog pagrindiniy audito dalyky pateikimas iSvadoje
kuria papildomg vert¢ informacijos vartotojams.

1.2. Pagrindiniy audito dalyky atskleidimo poveikis informacijos vartotojy sprendimams

Mokslinéje literattiroje identifikuojamos 4 suinteresuotyjy grupés, kurias veikia reikalavimas
atskleisti pagrindinius audito dalykus i$vadoje: nepriklausomi auditoriai, jmonés vadovybe,
investuotojai ir kreditoriai (Velte & Issa, 2019). Auditoriy atzvilgiu reikalavimas atskleisti
pagrindinius audito dalykus lemia isaugusig atsakomybe pateikti teisingg informacija audito iSvadoje,
kuria naudosis informacijos vartotojai priimdami sprendimus. Tai skatina sisteminga darba,
papildomas procediras bei iSaugusig audity kokybe (Bepari et al., 2023; Kitiwong & Sarapaivanich,
2020). Pagrindiniy audito dalyky atskleidimas siejamas su didesne jmonés vadovybés atsakomybe
sudarant finansines ataskaitas. Atlikti moksliniai tyrimai rodo, jog jsigaliojus naujajam reguliavimui
vengiama priimti agresyviy, su apskaitiniais jvertinimais susijusiy sprendimy rengiant finansines
ataskaitas (Gold et al., 2020; Reid et al., 2019).
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Investuotojy ir kreditoriy reakcija i pagrindiniy audito dalyky atskleidima gali lemti pokycius
audituojamy jmoniy finansavimosi sprendimy atzvilgiu. Imoniy kapitalas sudaromas i§ nuosavy ir
skolinty lésy. Siekdamos finansuotis, jmonés gali iSleisti naujas akcijy emisijas arba skolintis i8 iSorés
kreditoriy. Pirmuoju atveju siektina, jog rinkoje biity pakankama paklausa, t. y. vyrauty aukstesné
akcijy kaina, o antruoju — kad skolinto kapitalo kaina buty Zzema. Mokslininkai, tirdami pagrindiniy
audito dalyky atskleidimo poveikj investuotojy ir kreditoriy sprendimams, vertina akcijy ir skolinto
kapitalo kainy pokycius. Susisteminta informacija apie naujausius tyrimus pateikiama 1 lenteléje (Zr.
p. 16).

Pagrindiniy audito dalyky koncepcijos naujumas lemia santykinai nedidel; kiekj tyrimy, kurie
analizuoja jy atskleidimo poveikj investuotojy ir kreditoriy priimamiems sprendimams. Pastebima,
jog didzioji dalis naujausiy moksliniy tyrimy vykdomi besivystanciy Saliy duomeny pagrindu.
Vertinant pagrindiniy audito dalyky atskleidimo poveikj akciju kainai, pasitelkiamos skirtingos
pagrindiniy audito dalyky skyriaus tekstinés charakteristikos, t. y. skaicius, skyriaus ilgis,
suprantamumas. Tyrimas, kurio metu analizuoti Tailando vertybiniy popieriy birZoje prekiaujanciy
imoniy duomenys, atskleidzia, jog lengviau suprantamas pagrindiniy audito dalyky skyriaus tekstas
lemia akcijy kainy kilimg bei prekybos apimciy iSaugima (Chirakool et al., 2022). Rezultatai
grindZiami tuo, jog specifinémis sgvokomis nepasizymintis tekstas suprantamas tiek labiau, tiek
maziau patyrusiems investuotojams, todél audito iSvados informatyvumas auga.

IStyrus Egipto vertybiniy popieriy rinkos birziniy jmoniy duomenis, nustatyta, jog tarp pagrindiniy
audito dalyky skaiCiaus, kuris iSreiSkiamas audito iSvadose atskleisty pagrindiniy audito dalyky ir
visy identifikuoty kaip galimy atskleisti tipy santykiu, ir akcijy kainos vyrauja teigiama
priklausomybe, t. y. kuo daugiau pagrindiniy audito dalyky pateikiama audito i§vadoje, tuo labiau
didéja potencialiy investuotojy susidoméjimas jmonés akcijomis, 0 tai lemia jy kainos augimg
(Metwaly et al., 2023).

Analizuojant Tailando, Malaizijos ir Singapiiro regiono jmoniy duomenis, gauti priesingi rezultatai —
augantis audito iSvadoje atskleidziamy pagrindiniy audito dalyky skai¢ius neigiamai veikia akcijy
kainas (Sawangjan & Suttipun, 2020). Istirta, jog ilgesnis pagrindiniy audito dalyky skyrius lemia
didesnj i8vady informatyvumag bei jmoniy akcijy kainos augima. Suttipun‘o (2020Db) atlikto tyrimo
rezultatai koreliuoja su ankstesnio tyrimo rezultatais, t. y. didéjant atskleidziamy pagrindiniy audito
dalyky skaiciui, Tailando vertybiniy popieriy birZoje prekiaujanciy jmoniy akcijy kaina krenta.
Fenomenas grindZiamas nuostata, jog augantis pagrindiniy audito dalyky, pateikiamy audito i§vadoje,
skaicius signalizuoja apie didéjantj jmonés rizikinguma, o tai tampa paskata parduoti akcijas, siekiant
apsisaugoti nuo galimo nuostolio jmonei bankrutavus.

Vertinant pagrindiniy audito dalyky atskleidimo poveikj kreditoriy sprendimams, taip pat
pasitelkiamos tekstinés pagrindiniy audito dalyky skyriaus charakteristikos: skai¢ius, skyriaus ilgis,
tonas, teksto suprantamumas. Tyrimas, kurio metu analizuotas pagrindiniy audito dalyky skyriuje
pateikiamo teksto tono poveikis salygoms, kuriomis Kinijos birzinés jmonés skolinasi, atskleidzia,
Jog audito iS§vadoje nurodoma neigiama informacija lemia aukStesnes paskoly paliikanas, mazesng
kredito sumg, trumpesnj skolinimosi laikotarp; bei uzstato biitinybe (Duan, 2025). Rezultatai
grindziami nuostata, jog neigiamas pagrindiniy audito dalyky skyriaus tonas signalizuoja apie
aukstesnj audituojamos jmonés rizikinguma. Norédami sumazinti kredito rizika, kreditoriai sitilo
prastesnes skolinimosi salygas.
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1 lentelé. Moksliniai tyrimai, nagrinéj¢ pagrindiniy audito dalyky atskleidimo poveikj investuotojy ir

kreditoriy sprendimams

Poveikis | Autoriai Regionas | Tyrimo objektas Tyrimo rezultatai
Chirakool | Tailandas | Pagrindiniy audito dalyky | Lengviau suprantamas pagrindiniy audito
etal., 2022 skyriaus suprantamumo dalyky skyriaus tekstas lemia teigiama akcijy
poveikis akcijy kainai ir kainy ir prekybos apim¢iy pokytj.
prekybos apimtims.
Metwaly et | Egiptas Pagrindiniy audito dalyky | Tarp pagrindiniy audito dalyky skaiciaus,
al., 2023 santykinés israiskos iSreiksto santykiniu dydziu, ir akcijy kainos,
poveikis akcijy kainai, prekybos apim¢éiy ir laikotarpio nuo finansiniy
prekybos apimtims bei mety pabaigos iki audito iSvados i$leidimo
laikotarpiui nuo finansiniy | vyrauja teigiama priklausomybe.
Investuo mety pabaigos iki audito
tojams isvados isleidimo.
Sawangjan | Tailandas, | Pagrindiniy audito dalyky | Tyrimo rezultatai atskleidzia teigiama
& Malaizija, | tekstiniy charakteristiky priklausomybe tarp pagrindiniy audito dalyky
Suttipun, Singaptiras | (skai¢iaus, skyriaus ilgio) skyriaus ilgio ir akcijy kainos bei neigiama
2020 poveikis akcijy kainai. priklausomybe tarp pagrindiniy audito dalyky
skaiciaus ir akcijy kainos.
Suttipun, Tailandas | Pagrindiniy audito dalyky | Tarp pagrindiniy audito dalyky skai¢iaus ir
2020b skaiciaus poveikis akcijy akcijy kainos yra neigiama priklausomybé.
kainai.
Duan, Kinija Pagrindiniy audito dalyky | Tarp neigiamo pagrindiniy audito dalyky tono
2025 skyriaus tono poveikis ir palikany normos, uzstato vyrauja
paliikany normai, paskolos | statistiSkai reikSminga teigiama
dydziui, terminui ir uzstato | priklausomybé, o tarp neigiamo pagrindiniy
poreikiui. audito dalyky tono ir paskolos dydzio, kredito
laikotarpio — neigiama priklausomybé.
Elamer et Didzioji Pagrindiniy audito dalyky | Tarp pagrindiniy audito dalyky skaiciaus,
al., 2020 Britanija tekstiniy charakteristiky ilgio, tono ir skolinto kapitalo kainos yra
(skaiCiaus, skyriaus ilgio, teigiama priklausomybeé.
tono) poveikis skolinto
kapitalo kainai.
Kamal Saudo Pagrindiniy audito dalyky | Neigiamas rysys tarp skaitomumo ir skolinto
Metawee Arabija tekstiniy charakteristiky kapitalo kainos, t. y. kuo lengviau
etal., 2024 (skaiciaus, skyriaus ilgio, suprantamas tekstas, tuo mazesné skolinto
suprantamumo) poveikis kapitalo kaina. Priklausomybés tarp
) skolinto kapitalo kainai. pagrindiniy audito dalyky skaiciaus, skyriaus
Kreditor ilgio ir skolinto kapitalo kainos néra.
lams
Liuetal., Kinija Atskleidziamy pagrindiniy | Tyrimo rezultatai atskleidzia, jog tarp
2022 audito dalyky skaiciaus pagrindiniy audito dalyky skaiciaus ir skolinto
poveikis skolinto kapitalo | kapitalo kainos vyrauja neigiama
kainai ir kredito priklausomybé, o tarp pagrindiniy audito
laikotarpiui. dalyky skaic¢iaus ir kredito laikotarpio —
teigiama.
Susak, Kroatija Atskleidziamy pagrindiniy | Tarp pagrindiniy audito dalyky skaiciaus ir
2020 audito dalyky skaiciaus skolinto kapitalo kainos yra statistiSkai
poveikis skolinto kapitalo | nereik§minga priklausomybé.
kainai.
Wouttichind | Tailandas | Pagrindiniy audito dalyky | Neigiamas ry$ys tarp skaitomumo ir skolinto
anon & tekstiniy charakteristiky kapitalo kainos, t. y. kuo lengviau
Issaraworn (skaiciaus, skyriaus ilgio, suprantamas tekstas, tuo mazesné skolinto
rawanich, suprantamumo) poveikis kapitalo kaina. Priklausomybés tarp
2022 skolinto kapitalo kainai. pagrindiniy audito dalyky skaiciaus, skyriaus

ilgio ir skolinto kapitalo kainos néra.
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Kitas Kinijos birziniy jmoniy duomeny pagrindu atliktas tyrimas orientuojasi j tai, kaip audito
iSvadoje atskleidziamy pagrindiniy audito dalyky skaicius veikia skolinimosi galimybes (Liu et al.,
2022). Nustatyta, jog didesnis pagrindiniy audito dalyky skaicius lemia mazé&jancias paliikany normas
bei ilgesn] kredito laikotarpj. Tyrimo rezultatai siejami su nuostata, jog pagrindiniy audito dalyky
pateikimas audito iSvadoje mazina informacijos asimetrija, profesionaliems informacijos vartotojams
(kreditoriams) suteikiant papildomy jzvalgy apie rizikingiausias sritis, kurios jmonés vadovybés
sprendimu gali bti nuslepiamos ir neatskleidziamos finansinése ataskaitose. Kinija laikoma viena i$
rinky, kurioms triiksta skaidrumo, todél papildomos informacijos atskleidimas audito iSvadoje tampa
patikimumo garantu. DidZiosios Britanijos jmoniy duomeny pagrindu atliktas tyrimas atskleidzia, jog
tarp pagrindiniy audito dalyky skaiciaus, skyriaus ilgio, tono ir skolinto kapitalo kainos yra teigiama
priklausomybé (Elamer et al., 2020). Priesingai nei Kinijos atveju, Didzioji Britanija klasifikuojama
kaip i$sivysciusi rinka, todél tiek didéjantis pagrindiniy audito dalyky skaicius, tiek ilgéjanti skyriaus
apimtis bei neigiamas tonas signalizuoja apie auksta rizikinguma, kuris skatina kreditorius priimti
atsargesnius finansavimo sprendimus.

Tailando (Wuttichindanon & Issarawornrawanich, 2022) bei Saudo Arabijos (Kamal Metawee et al.,
2024) regiono jmoniy duomeny pagrindu atlikty tyrimy rezultatai koreliuoja vieni su Kitais.
Nustatytas neigiamas rySys tarp pagrindiniy audito dalyky skyriaus suprantamumo ir skolinto
kapitalo kainos, t. y. kuo lengviau suprantamas tekstas, tuo mazesné skolinto kapitalo kaina. Tyrimai
atskleidzia, jog néra priklausomybés tarp pagrindiniy audito dalyky skai¢iaus, skyriaus ilgio ir
skolinto kapitalo kainos. Susak‘as (2020), atlikdamas tyrimg naudojant Zagrebo vertybiniy popieriy
birzoje prekiaujan¢iy jmoniy duomenis, taip pat nurodo, jog tarp audito iSvadose atskleidziamy
pagrindiniy audito dalyky skaiCiaus ir skolinto kapitalo kainos néra statistiSkai reikSmingos
priklausomybés.

Finansavimasis iSleidziant naujas akcijy emisijas yra reciau priimamas sprendimas dél auksStesnés
nuosavo kapitalo kainos — investuotojai reikalauja didesnio pelningumo nei skolintojai paltikany.
Atsizvelgiant | tai, dauguma jmoniy renkasi veiklai vykdyti reikalingas 1éSas gauti skolinantis i$
kreditoriy (Ali & Shaik, 2022). Priestaringi tyrimy, analizavusiy pagrindiniy audito dalyky
atskleidimo poveikj skolinto kapitalo kainai, rezultatai sukuria galimybe, naudojant naujo regiono
duomenis, atlikti empirinj tyrimg, siekiant jvertinti, kokj poveikj pagrindiniy audito dalyky
atskleidimas daro pasirinkto regiono jmoniy skolinto kapitalo kainai.

Taigi, pagrindiniy audito dalyky pateikimas audito iS§vadoje daro poveikj suinteresuotyjy grupiy
priimamiems sprendimams. Auditoriy ir audituojamos jmonés vadovybés atzvilgiu pagrindiniy
audito dalyky atskleidimas lemia didesng¢ atlieckamo audito ir sudaromy finansiniy ataskaity kokybe.
Investuotojai ir kreditoriai, remdamiesi audito iSvadose pateikiama informacija, priima sprendimus,
susijusius su investavimu } jmoniy akcijas bei finansavimo suteikimu. Mokslinés literatiiros analize
atskleidzia, jog negalima identifikuoti vieningo pagrindiniy audito dalyky atskleidimo, kuris gali bati
iSreiSkiamas pagrindiniy audito dalyky skaiiumi, skyriaus ilgiu, tonu, suprantamumu, poveikio
jmoniy akcijy bei skolinto kapitalo kainai. PrieStaringi rezultatai gali bti siejami su skirtingomis
analizuoty rinky charakteristikomis, tafiau pastebima, jog ir toje pacioje rinkoje atlikti tyrimai
pasizymi skirtingais rezultatais. Atsizvelgiant | tai, jog skolintas kapitalas laikomas pigesne kapitalo
alternatyva, pagrindiniy audito dalyky atskleidimo poveikis skolinto kapitalo kainai laikomas
aktualesne problema nei poveikis akcijy kainai.
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Apibendrinant galima teigti, jog tikslas, dél kurio jvestas reikalavimas atskleisti pagrindinius audito
dalykus audito iSvadoje, t. y. mazinti informacijos asimetrijg bei didinti rinkos skaidruma, yra
pasiekiamas, kai pagrindiniy audito dalyky skyriuje pateikiama informacija yra specifiné
audituojamai jmonei. Standartizuotas tekstas, per didelé priklausomybé nuo audito klienty bei dél
taisyklémis gristy standarty taikymo iSauge informacijos vartotojy poreikiai skatina tolimesnj
informacijos asimetrijos augima. Mokslinés literatiiros analizés metu nustatyta, jog pagrindiniy
audito dalyky atskleidimas daro poveikj keturioms pagrindinéms suinteresuotyjy grupéms:
auditoriams, audituojamos jmonés vadovybei, investuotojams bei kreditoriams. Reikalavimas audito
iSvadoje atskleisti pagrindinius audito dalykus lemia iSaugusig auditoriy atsakomybe pries
informacijos vartotojus, o tai skatina didesn¢ atlickamo audito kokybe. Audituojamos jmonés
vadovybé, reaguodama j iSaugusiag auditoriy atsakomybe bei audito iSvadoje pateikiamg papildoma
informacija, siekia iSvengti neigiamo tono pagrindiniy audito dalyky, todeél skiria didesnj démes;j
finansiniy atskaity sudarymo procesui. Pagrindiniy audito dalyky skyriuje pateikiama informacija yra
aktuali investuotojams ir kreditoriams, kurie remdamiesi ja priima sprendimus, susijusius su
investavimu | imoniy akcijas bei finansavimo suteikimu. Pagrindiniy audito dalyky atskleidimo
poveikis kreditoriy sprendimams néra iki galo iStirtas, kadangi vyraujantys tyrimai pateikia
skirtingus rezultatus. Rinkos vaidmuo laikytinas vienu i§ veiksniy, galin€iy lemti prieStaringus tyrimy
rezultatus, tac¢iau neapibréztumai skatina poreikj tolimesniems tyrimams. Kadangi skolintas kapitalas
laikomas pigesne finansavimosi alternatyva, aktualu jvertinti, kokj poveikj pagrindiniy audito dalyky
atskleidimas turéty mazos, bet auksto i$sivystymo lygio rinkos jmoniy skolinto kapitalo kainai.
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2. Pagrindiniy audito dalyky ir ju atskleidimo poveikio jmoniy skolinto kapitalo kainai
teoriniai aspektai

Siame skyriuje analizuojami teoriniai pagrindiniy audito dalyky atskleidimo aspektai, teoriskai
pagrindziant pagrindiniy audito dalyky atskleidimo poveikj skolinto kapitalo kainai.

2.1. Reikalavimo atskleisti pagrindinius audito dalykus atsiradimo prielaidos

Nuosavybeés teisiy ir kontrolés atskyrimas yra $iy dieny verslo pasaulio kasdienybé. Imoniy akcinio
kapitalo turétojai yra tikrieji jy savininkai, taiau vadybos ziniy trilkumas arba maza nuosavybés
koncentracija lemia, jog tiesioginiais vadovais paskiriami Kiti asmenys. Samdomi darbuotojai,
veikdami vadovaujanciose pareigose, priima operacinius, taktinius ir didzigja dalj strateginiy
sprendimy. [moniy akcininkai, suteikdami vadovams laisve veikti, iSreiSkia pasitikéjimg jy
kompetencijomis. Kartais toks pasitikéjimas tampa paskata savanaudiskiems poelgiams, siekiant
asmeninés naudos.

Vyraujantis rySys tarp akcininky ir vadovybés yra agentavimo teorijos pagrindas (Jensen & Meckling,
1976). Daliné autonomija jgalina vadovus vykdyti veiklas, kurios ne visada orientuotos j savininky
turto vertés didinima. Identifikuojamos dvi pagrindinés galimy nesutarimy priezastys: skirtinga
vadovy ir savininky rizikos tolerancija bei nesutampantis poziiiris i tai, kas maksimizuoja savininky
nuosavybe (Squires & Elnahla, 2020). Akcininkai prisiimama rizikg vertina per pelningumo prizme,
t. y. kuo aukStesné planuojamos investicijos rizika, tuo didesnio pelno galima tikétis. Rizika gali lemti
tiek teigiama, tiek neigiama rezultata — pastarojo baimé tampa priezastimi, kodél jmoniy vadovai ne
visada pritaria akcininky norams. Vadovy, kaip samdomy darbuotojy, pozicija lemia auksta
priklausomuma nuo Visos jmonés geroveés. Rizikingy iniciatyvy vykdymo sukeltas nuostolis gali tapti
vienintelio jy pajamy S$altinio praradimo priezastimi (Squires & Elnahla, 2020). Nesutampantys
akcininky ir vadovy interesai lemia prieSpriesos formavimasi.

Tarp jmonés savininky ir vadovy kylantys nesutarimai skatina agentavimo kasty, kurie tampa jmonés
vertés maz€jimo prieZzastimi, atsiradimg. Skiriamos trys minéty kasty sudedamosios dalys (Jensen &
Meckling, 1976):

1. monitoringo kastai (angl. monitoring cost), kurie susij¢ su savininky taikomomis priemonémis,
siekiant kontroliuoti samdomy vadovy veiklg ir uztikrinti nesgziningo elgesio prevencija bei
identifikavima;

2. rysio kuirimo kastai (angl. bonding cost), atsirandantys dél sutar¢iy, kuriy pagrindu vadovai jgyja
asmeninj interesg stengtis dél jmonés vertés didinimo, sudarymo;

3. likutinio nuostolio kastai (angl. residual loss cost). Monitoringo ir ry$io kiirimo kastais sickiama
sumazinti atotriik] tarp akcininky interesy ir jmonés vadovy veiksmy, taciau nejmanoma uztikrinti
visisko vadovy lojalumo savininkams. D¢l to atsirade finansiniai praradimai vadinami likutinio
nuostolio kasStais.

Sékmingas nuosavybés teisiy ir kontrolés atskyrimas nejmanomas be agentavimo kasty patyrimo.
Imoniy savininkai, patikédami kitiems asmenims valdyti jy turta, yra suinteresuoti uzsitikrinti, jog
samdomi darbuotojai nemanipuliuos jiems suteiktais jgaliojimais. Akcininky iniciatyva gali biti
igyvendinamos jvairios priemonés, skirtos apsisaugoti nuo vadovy sukciavimo. Mokslinéje
literatiiroje dazniausiai analizuojamos 5 priemonés, kuriy taikymas lemia monitoringo ir rysio kiirimo
kasty atsiradimg. Susisteminta informacija pateikiama 2 lenteléje (zr. p. 20).
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2 lentelé. Priemonés, lemiancios agentavimo kasty susiformavima (sudaryta autorés pagal Adu-Ameyaw et
al., 2021; Al-Faryan, 2024; Lovett et al., 2022; Vitolla et al., 2020; Wijaya, 2020)

Kasty rusis | Priemoné Apibiidinimas
Monitoringo | Direktoriy tarybos formavimas Direktoriy taryba, vykdydama monitoringo ir
kastai kontrolés funkcija, sudaroma siekiant uZtikrinti

vadovy teikiamy veiklos ataskaity skaidruma bei
informacijos asimetrijos tarp savininky ir vadovy
mazgjima.

Skatinamojo atlygio politika Priedai ir premijos skiriami skatinant vadovus
vykdyti veiklas, orientuotas | jmonés vertés
didinima bei akcininky nuosavybés maksimizavima.

Auditas ISorés audito paskirtis — jvertinti, ar vadovybés
sudarytos finansinés ataskaitos néra reikSmingai
iSkraipytos. Vertinama finansinés atskaitomybés
atitiktis teisés aktams ir vyraujantiems standartams.
Atliekamo audito metu atsizvelgiama | rizika dél
galimos apgaulés.

Rysio Akcijy opcionai Akcijy opcionai — tai galimybé jsigyti imonés akcijy
kiirimo uz mazesn¢ nei rinkos kaina. Vadovai, igij¢ akcijy,
kasStai tampa jmonés savininkais. Teigtina, jog akcijy

turéjimas lemia didesnj vadovy suinteresuotumg
veikti siekiant tolimesnio jmonés augimo.

Sutartiniai jsipareigojimai dél zalos atlyginimo | RaSytiniu vadovybés sutikimu jsipareigojama
atlyginti dél savanaudis$ky paskaty sukelta zala
savininky nuosavybei.

Monitoringo kastai yra laikomi jmonés savininky patiriamomis i$laidomis, kurios atsiranda siekiant
uztikrinti sgziningg, orientuotg j jmonés vertés augima vadovy veikla. Rysio kiirimo kastai, prieSingai
nei monitoringo kastai, yra vadovy asmeniniy resursy judéjimas. Pastebima, jog rysio kiirimo kastai,
susij¢ su akcijy jsigijimu, néra iSlaidos, o tik vadovy disponuojamo turto riiSies pasikeitimas.
Papildomy akcijy isleidimas siekiant motyvuoti auksSciausios grandies darbuotojus lemia nuosavybés
koncentracijos mazéjima (Lovett et al., 2022). Augantis savininky skai¢ius siejamas su kontrolés
praradimu, o tai gali turéti prieSingg efekta — tapti prielaida neteisétai vadovy veiklai.

Savininky ir vadovy interesy nesutapimai siejami su apgaulés, suk¢iavimo atvejy apraiSka jmonése.
Galimybe¢ disponuoti informacija, uz kurios pateikimg savininkams atsakingi vadovai, sukuria galios
pozicija. Nepakankama kontrolé jgalina auks$ciausios grandies darbuotojus manipuliuoti situacija
siekiant asmeninés naudos. Neteisingas informacijos pateikimas arba nuslépimas lemia informacijos
asimetrijos tarp savininky ir vadovy formavimasi.

Agentavimo teorija, orientuodamasi j savininky ir samdomy vadovy santykius, didelj démes; skiria
informacijos asimetrijai ir dél jos kylantiems nesutarimams. Finansinés ataskaitos laikomos vienu
pagrindiniy informacijos Saltiniy akcininkams, kuriuo vadovaujantis priimami tolimesni sprendimai
dél jmonés ateities. UZ finansiniy ataskaity sudarymg atsakingi vadovai, todél visais atvejais, kali
akcininky yra daugiau nei vienas ir jie nedalyvauja tiesioginiame jmonés valdyme, vyrauja rizika, jog
pateikta finansiné informacija gali biiti iSkraipyta dél apgaulés.

Nors iSorés auditas, dél kurio atsiranda monitoringo kastai, laikomas viena i§ priemoniy galimam
suk¢iavimui identifikuoti, taciau pagrindiné audito funkcija — nustatyti, ar jmonés vadovybé
finansines ataskaitas sudaro vadovaudamasi vyraujanciais teisés aktais bei standartais. ISleista audito
iSvada tampa priemone jmonés savininkams suzinoti apie finansinése ataskaitose pateiktos
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informacijos patikimuma (Ali Alduneibat, 2024). ISorés audito metu atlieckamos procediiros yra
orientuotos j sudaryty finansiniy ataskaity vertinima, siekiant nustatyti, ar informacijos vartotojai
vadovaudamiesi jomis galés priimti teisingus sprendimus (Alves Janior & Galdi, 2020). Samoningai
vykdoma apgaulinga vadovybés veikla daznai yra sunkiai identifikuojama, o iSorés auditui biidinga
reik§mingumu grista tikrinimo apimtis. Nepakankamas susipazinimas su audito funkcijomis lemia
neteisingg suinteresuotyjy Saliy, tarp jy ir akcininky, jsivaizdavima dél to, kg auditoriai turi pasiekti
ir kokia i§ tikryjy yra jy atsakomybé vykdant finansiniy ataskaity auditg (Faza’ et al., 2024).
PasireiSkiantis neatitikimas tarp vyraujanciy lukesc¢iy vadinamas audito likeséiy spraga (angl. audit
expectation gap).

Audito lukes¢iy spraga gali atsirasti tiek dél informacijos vartotojy, tiek ir dél auditoriy kaltes.
Atsizvelgiant j tai, identifikuojamos trys audito likes¢iy spragos dedamosios, kurios pateiktos 1
paveiksle.

Zinojimo spraga Atlikimo spraga Evoliucijos spraga

f

[ Audito liikes¢iy spraga ]

1 pav. Audito lakes¢iy spragos sudedamosios dalys (sudaryta autorés pagal Association of Chartered
Certified Accountants [ACCA], 2019)

Zinojimo spraga (angl. knowledge gap) kyla dél per mazo informacijos vartotojy doméjimosi audito
sfera. Tikima, jog auditoriai, vykdydami finansiniy ataskaity auditg, privalo identifikuoti suk¢iavimo,
apgaulés atvejus bei numatyti visas aplinkybes, dél ko audituojamos jmonés ateityje nebegaléty testi
savo veiklos. Nerealistiski informacijos vartotojy liikesciai, iSaiSkéjus problemoms, kurios audity
metu nebuvo nustatytos, lemia nusivylima auditoriy profesija bei iSorés audito funkcija. Pastebima,
jog visuomené ne tik néra pakankamai kompetentinga suprasti audito paskirtj, taciau taip pat
nesistengia komunikuoti apie egzistuojancig problema, siekiant surasti galimus sprendimo budus
(Akther & Xu, 2020).

Atlikimo spraga (angl. performance gap), prieSingai nei Zinojimo spraga, susiformuoja dél
neatitikimo tarp auditoriy atlieckamo darbo ir to, kg jie turéty pasiekti remiantis galiojanciais teisés
aktais bei standartais. ldentifikuojamos dvi atlikimo spragos dedamosios: standarty trikumai ir
nepakankamas atlikimas (Alkhateeb et al., 2023). Nekonkrecios gairés arba situacijy neapibréZztumas
standartuose palieka vietos interpretacijoms, todél auditorius, remdamasis savo kompetencijomis, yra
priverstas priimti profesinj sprendima. Nepakankama kvalifikacija, ypa¢ vertinant finansines
ataskaitas, parengtas pagal principais gristus standartus, tampa netinkamai atlikto audito priezastimi
(Astolfi, 2021). Nors auditoriy veiklg prizitirin¢ios institucijos skiria nemazai démesio jy ziniy ir
1giidziy ugdymui bei atlikty audity kokybés tikrinimui, taciau nestandartinés situacijos bei patikimos
informacijos triikumas nulemia tolimesnj atlikimo spragos egzistavima.

Paskutiné audito lukescCiy spragos dedamoji — evoliucijos spraga (angl. evoliution gap) — atsiranda
dél poreikio pokyciams, reaguojant j suinteresuotyjy Saliy norus, technologines naujoves ir dél to

VW —

reaguoti j pokycius siekiant uztikrinti tolimesnj kokybiskg audito funkcijos atlikimg. Létas naujoviy
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integravimo procesas sukuria atotriikj tarp to, kg auditas Siuo metu gali pasiekti ir ko reikalauja
besikeiciantis verslo pasaulis, t. y. susiformuoja evoliucijos spraga.

Per paskutinjjj dvideSimtmet] jvyke finansiniai skandalai, sudrebing visa pasaulj, tapo audito lukesciy
spragos egzistavimo jrodymu. Netikétas tarptautiniy korporacijy, kuriy audity metu nerasta
suk¢iavimo apraisky, zlugimas 1émé informacijos vartotojy pasipiktinimg auditoriy darbu (Velte,
2019). Pernelyg standartizuotas ir per mazai informatyvus audito iSvady tekstas lémé tolimesnj
informacijos asimetrijos tarp auditoriy ir audito iSvados informacijos vartotojy augima.
Nepakankamas iSvady informatyvumas laikytas viena pagrindiniy audito likesCiy spragos
formavimosi priezasCiy. Reaguojant | iSkilusig problemg, siekta identifikuoti priemones, kurios
padéty suvienodinti informacijos vartotojy likesCius su auditoriy atsakomybe. ISskiriami keturi
budai, kuriy taikymas padéty sumazinti egzistuojancia audito lukes¢iy spragg (Deepal & Jayamaha,
2022):

1. audito iSvady informacijos vartotojy Svietimas;

2. audito iSvady apimties iSplétimas, atskleidziant daugiau informacijos;

3. naujy reguliaciniy sprendimy, susijusiy su auditoriy atsakomybémis, priémimas;

4. audito iS§vadose pateikiamos informacijos komunikacinés vertés didinimas.

Audito i§vady informacijos vartotojai skirstomi j profesionalius ir neprofesionalius. Profesionaliis
informacijos vartotojai pasizymi gilesniu suvokimu apie tai, koks yra audito vaidmuo uztikrinant
rinkos skaidrumg. Zinojimo spraga daznai siejama su neprofesionaliais rinkos dalyviais, kadangi jy
kasdieniné veikla nereikalauja specifiniy apskaitos, finansy ir audito ziniy. Atsizvelgiant | prieZastis,
dél kuriy susiformuoja zinojimo spraga, rekomenduojama Sviesti visus informacijos vartotojus,
ypatingg démesj skiriant neprofesionaliems, apie tai, kokios yra tikrosios auditoriy atsakomybeés
atliekant jmoniy finansiniy ataskaity auditg (Ellul & Scicluna, 2022). Audito likes¢iy spragos
kontekste svarbus reguliaciniy institucijy vaidmuo. Poky¢iai, apimantys audito standarty nuostatas,
sietini su galimybe minimizuoti Zinojimo, atlikimo ir evoliucijos spragas. Reikalavimas audito
1Svadose atskleisti daugiau nefinansinés informacijos, nurodant iSorés auditoriaus vaidmenj vertinant
ja, siejJamas su audito iSvados iSplétimu, suinteresuotosioms Salims pateikiant informacijg, kurios
suvokimas nereikalauja specifiniy ziniy (Olojede et al., 2020). Didesnis démesys auditoriy
atsakomybéms, ypac nepriklausomumo uztikrinimui, jpareigoja auditorius laikytis nustatyty etikos
normy bei skatina reguliacines institucijas kontroliuoti auditoriy veikla, siekiant uztikrinti atlickamy
audity patikimumg (Garcia-Hernandez et al., 2022). Profesionalus audito standartuose numatyty
auditoriaus atsakomybiy laikymasis skatina atlikimo spragos maz¢jimg.

Siekis didinti audito iSvados komunikacing vert¢ tapo naujausiy pasikeitimy audito standartuose
priezastimi. 701-asis tarptautinis audito standartas ,Pagrindiniy audito dalyky pateikimas
nepriklausomo auditoriaus i§vadoje (701-asis Tarptautinis Audito Standartas. Pagrindiniy audito
dalyky pateikimas nepriklausomo auditoriaus iSvadoje, 2015) jpareigoja auditorius, atlikus vertybiniy
popieriy birZose akcijomis prekiaujanciy jmoniy audita, iSvadose atskleisti sritis, kurios audito metu
vertintos kaip turinios didziausig reikSme¢ auditoriy priimtiems profesiniams sprendimams.
Pagrindiniai audito dalykai gali biiti atskleidziami ir kitais atvejais — kai auditorius nusprendZia, jog
svarbu audito i§vadoje pateikti sritis, kurios atliekamo audito metu reikalavo ypatingo démesio arba
kai tai numato nacionaliniai teisés aktai. Pastebima, jog atskleidziami pagrindiniai audito dalykai yra
glaudziai susij¢ su informacija, kurig auditorius komunikuoja finansines ataskaitas sudariusiai jmonés
vadovybei (Al-mulla & Bradbury, 2022). Audito metu iskilusiy klausimy galutinis aptarimas
daZniausiai vyksta be akcininkuy, t. y. dalis informacijos apie tai, su kokiais i§Sukiais buvo susidurta
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vertinant jmonés finansines ataskaitas, gali buti nepriecinama tikriesiems savininkams. Pagrindiniy
audito dalyky pateikimas audito iSvadoje skirtas informacijos asimetrijai tarp vadovy ir savininky
mazinti, suteikiant papildomy jzvalgy apie audito procesa (Al Qahtani et al., 2024). Audito iSvadoje
pagrindiniy audito dalyky skyriuje atskleidziama informacija tampa priemone supazindinti
informacijos vartotojus su sunkumais, kuriuos patyré auditoriai atlikdami konkrefios jmonés
finansiniy ataskaity auditg (Alshdaifat et al., 2024). Auditoriy atsakomybe tampa ne tik audito
1Svadoje pateikti pagrindinius audito dalykus, bet ir iSdéstyti pagrjstus argumentus, kod¢l butent Sie
dalykai yra traktuoti kaip turéje didziausig reikSme audito metu (Bepari et al., 2024). Reikalavimo
atskleisti pagrindinius audito dalykus jteisinimu siekiama didinti rinkos skaidruma, uztikrinant, kad
visi informacijos vartotojai turéty vienoda galimybe pasiekti aktualig informacija, galinCig daryti
poveiki jy priimamiems sprendimams.

Apibendrinant galima teigti, jog nuosavybés teisiy ir kontrolés atskyrimas siejamas su nesutarimy
tarp imonés savininky ir vadovy atsiradimu. ISsiskiriantys interesai lemia informacijos asimetrijg ir
agentavimo kasty formavimasi. ISorés auditas, dél kurio susidaro dalis agentavimo kasty, tampa
priemone jvertinti, ar vadovybés sudarytos finansinés ataskaitos néra reikSmingai iSkraipytos ir jomis
galima remtis priimant investavimo ir finansavimo sprendimus. Nors apgaulé gali buti
identifikuojama finansiniy atskaity audito metu, taciau tai néra pagrindiné auditoriy atsakomybeé.
Audito iSvady informacijos vartotojy nepakankamas susipazinimas su audito funkcija lemia audito
lukesciy spragos formavimasi. Siekiant mazinti informacijos asimetrijg bei audito likesciy spraga,
naujuoju 701-uoju tarptautiniu audito standartu priimtas reikalavimas vertybiniy popieriy birzoje
akcijomis prekiaujanciy jmoniy audito iSvadose atskleisti informacija apie sritis, kurios auditoriaus
profesiniu sprendimu vertintos kaip turincios didziausig svarba atliekamo audito metu.

Kitame poskyryje analizuojamas pagrindiniy audito dalyky atskleidimo poveikis audito iSvady
informacijos vartotojams, ypac kreditoriams.

2.2. Kreditoriai kaip pagrindiniy audito dalyky skyriaus informacijos vartotojai

Pagrindiniy audito dalyky atskleidimas daro poveiki 4 suinteresuotyjy grupéms: auditoriams,
audituojamoms jmonéms ir audito iSvady informacijos vartotojams, t. y. investuotojams ir
kreditoriams (Li, 2020). Reikalavimas atskleisti pagrindinius audito dalykus lemia didesne auditoriy
atsakomybe d¢l procediiry, kuriy metu biity identifikuotos svarbiausios auditui sritys, atlikimo.
Auditoriaus pastangos vertinant pagrindinius audito dalykus turi buti tinkamai dokumentuotos, skirta
pakankamai laiko ir iStekliy ne tik planuojant audita, bet ir jj atliekant (Bepari et al., 2024). Didesné
atsakomybé pries audito iSvados informacijos vartotojus lemia iSaugusias darby apimtis, o tai gali
tapti ne tik aukstesnés kokybés audito, bet ir didesnés paslaugy kainos priezastimi. Teigiama, kad
audito iSvados iSplétimas pagrindiniy audito dalyky skyriumi turi Zenkly poveikj audito kokybei
besivystanciose Salyse (Bepari et al., 2023). Rinkose, kuriose vyrauja korupcija, vykdomi neskaidriis
sandoriai, néra griezZto nacionalinio reglamentavimo, tarptautiniu lygmeniu galiojantys standartai gali
padéti mazinti informacijos asimetrija skatinant kokybiskesniy audity atlikimg. Pastebima, jog
reikalavimas atskleisti pagrindinius audito dalykus siejamas su auditoriy kvalifikacijos kélimu,
kadangi siekiant pateikti tinkamg informacijg, kuri biity naudinga audito iSvady informacijos
vartotojams, reikalinga pakankama kompetencija. Naujy jgidziy jgijimas lemia pokyt] audito
planavime ir atlikime, kai prioritetas teikiamas atlieckamo audito kokybiSkumui. Bendrinés, per daug
abstrakcios informacijos pateikimas pagrindiniy audito dalyky skyriuje gali turéti prieSingg efekty —
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didinti informacijos asimetrijg (Bepari et al., 2024). Audito iSvados apimties iSplétimas atskleidZiant
neaktualig informacija kuria informacijos vartotojy nepasitikéjima auditoriy darbu.

Audituojamos jmonés vadovybé, sickdama apsisaugoti nuo neigiamo tono pagrindiniy audito dalyky
atskleidimo, rengiant finansines ataskaitas priima atsargesnius sprendimus, susijusius su apskaitiniais
jvertinimais (Gold et al., 2020). Reikalavimo atskleisti pagrindinius audito dalykus audito iSvadoje
jvedimas tapo prevencine priemone prie§ klaidinancios informacijos pateikimg finansinése
ataskaitose. Tikimybeé, kad audito metu identifikuotos rizikos bus pateiktos audito i§vadoje kaip
pagrindiniai audito dalykai, ver¢ia audituojamas jmones imtis iniciatyvos ir veiklos testinumui
kylancias grésmes atskleisti patiems (Elmarzouky et al., 2022). Tai lemia rinkos skaidrumo, kurio
siekiant buvo jvestas 701-asis tarptautinis audito standartas ,,Pagrindiniy audito dalyky pateikimas
nepriklausomo auditoriaus iSvadoje®, didéjimg (Alshdaifat et al., 2024).

Mokslingje literatiiroje identifikuojamos dvi pagrindinés audito iSvady informacijos vartotojy
kategorijos, t. y. profesionaliis ir neprofesionalts informacijos vartotojai (Coram & Wang, 2021).
Detalus audito i§vady informacijos vartotojy klasifikavimas pateikiamas 2 paveiksle.

Audito i¥vady informacijos

vartotojai
Profesionaliis Neprofesionalts
Kreditoriai Investuotojai Investuotojai
Verslo partneriai Valdzios institucijos
Kiti finansuotojai Visuomeneé

2 pav. Audito i§vady informacijos vartotojy klasifikavimas (sudaryta autorés pagal Coram & Wang, 2021,
Lietuvos Respublikos finansy ministerija, 2024)

Profesionaliis informacijos vartotojai — asmenys, kurie tiesiogiai dirba su finansinémis priemonémis,
analizuoja finansy rinka bei joje kylancias rizikas. Neprofesionallis audito iSvady informacijos
vartotojai, prieSingai nei profesionaliis, neuzima pareigy, reikalaujanc¢iy specifinés kvalifikacijos,
taCiau gali turéti baziniy Ziniy apie jmonés finansus ir apskaita (Kohler et al., 2020). Pagrindiniy
audito dalyky skyriuje pateikiama informacija gali biiti nesuprantama neprofesionaliems informacijos
vartotojams, todél tai gali tapti klaidingy sprendimy priémimo priezastimi. Profesionaliis audito
1Svady informacijos vartotojai skirstomi j dvi grupes: investuotojus bei kreditorius. Remdamiesi
audito iSvadoje pateikiama informacija, esami ir potencialiis investuotojai priima sprendimus,
susijusius su akcijy jsigijimu ar pardavimu, kreditoriai — vertina skolininko rizikinguma bei salygas,
kuriomis gali buti suteikiamas finansavimas. Individualils investuotojai, verslo partneriai, jvairios
valdzios institucijos, visuomené bei Kiti neinstituciniai kreditoriai laikomi neprofesionaliais audito
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1Svady informacijos vartotojais, t. y. neteisinga pagrindiniy audito dalyky skyriuje pateikiamos
informacijos interpretacija gali turéti neigiama poveikj jy prilmamiems sprendimams bei paskatinti
tolimesn] informacijos asimetrijos didé¢jima.

Pagrindiniy audito dalyky atskleidimas audito iSvadoje siejamas su signalizavimo teorija (Duan,
2025; Kitiwong et al., 2025; Suttipun, 2020b; Vernanda & Meiden, 2023). Teorijos pagrindas — dviejy
Saliy tarpusavio santykiai, vienai i§ jy disponuojant informacija bei galimybe nuspresti, kokia dalis
jos bus atskleista kitai Saliai (Spence, 1973). Laikoma, jog teigiamos zinios apie jmonés finansing
bukle gali lemti suinteresuoty asmeny susidoméjima jos veikla bei atverti galimybes finansuotis
palankesnémis sglygomis, todél tokia informacija atskleidZiama pirmiausiai (Vernanda & Meiden,
2023). Imonés vadovybé¢, siekdama nuslépti neigiamg informacija nuo finansiniy ataskaity
informacijos vartotojy, gali sgmoningai jos nepateikti. Nepriklausomas auditorius, veikdamas kaip
tarpininkas tarp jmongs ir informacijos vartotojy, uztikrina, jog visa privaloma atskleisti informacija
biity pasiekiama suinteresuotosioms Salims. Kadangi jmonés savininkai priima sprendima dél to, kas
atliks finansiniy ataskaity auditg, prioritetas skiriamas tiems auditoriams, kurie, atsizvelgiant |
audituojamos jmonés veiklos specifika, gebés tinkamai jvertinti finansinés informacijos patikimuma.
Pagrindiniai audito dalykai — signalai, kuriuos nepriklausomas auditorius siun¢ia audito iSvados
informacijos vartotojams apie audituojamg jmong (Kitiwong et al., 2025). Audito i§vadoje pateikiami
pagrindiniai audito dalykai priklauso nuo auditoriaus priimty profesiniy sprendimy dél to, kuri
informacija signalizuoty apie didziausias rizikas, vyraujancias audituojamoje imongje, bei kurty
maksimalig vert¢ informacijos vartotojams. Atsizvelgiant ] tai, kokie pagrindiniai auditai yra
atskleidziami audito i$vadoje, investuotojai priima sprendimus dél tolimesnio buvimo arba tapimo
jmonés savininkais (Suttipun, 2020b), o kreditoriai — dél finansavimo teikimo (Duan, 2025).

Pastebima, jog pagrindiniy audito dalyky atskleidimas, veikdamas suinteresuotyjy grupiy
pasirinkimus, gali daryti tiesioginj arba netiesioginj poveikj audituojamy jmoniy finansinei buklei.
Informacija apie mokslinéje literatiiroje identifikuotas suinteresuotyjy grupiy priimty sprendimy
galimas pasekmes pateikiama 3 lenteléje.

3 lentelé. Suinteresuotyjy grupiy priimty sprendimy pasekmés audituojamos jmonés finansinei biiklei
(sudaryta autorés pagal EImarzouky et al., 2024)

Suinteresuotyjy grupé Pasekmés audituojamos jmonés finansinei buklei

¢ Didesné auditoriy atsakomybé gali tapti iSaugusios audito paslaugy kainos

priezastimi, o tai lemty pajamas negeneruojanciy sgnaudy patyrima;
Auditoriai e Didesné audito apimtis sietina su ilgesniu audito atlikimo laikotarpiu,
kurio metu vyksta nuolatiné komunikacijas tarp auditoriaus ir audituojamos
imonés darbuotojy.

Funkcijy, nesusijusiy su pagrindine jmonés veikla, atlikimas tampa mazesnio

Audituojamos jmonés vadovybé darbuotojy efektyvumo priezastimi bei kelia problemas vidiniuose jmonés
procesuose.

. Kintant investuotojy susidomeéjimui jmoniy akcijomis, keiciasi jy kaina bei
AUdth 15Vafhl Investuotojai imonés kapitalizacija. Nevykdant papildomy akcijy isleidimo arba verslo
PI‘OfGSlOI’l_&?.]uS pardavimo sandoriy, poveikis finansine prasme nejuntamas.
informacijos o . .y o :
vartotojai S Kreditoriai, remdamiesi audito i§vadose atskleistais pagrindiniais audito

Kreditoriai L . . .
dalykais, priima sprendimus dél skolinimo salygy.

Auditoriy ir audituojamy imoniy vadovy priimty sprendimy pasekmés yra trumpalaikés, t. y.
finansiniy ataskaity rengimas bei auditas néra testiniai, nepertraukiamai vykstantys procesai, todél
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dél jy vykdytas pajégumy perskirstymas pasibaigus auditui yra sugraZinamas j pirmin¢ stadijg.
PrieSingai, investuotojy ir kreditoriy pasirinkimai, priimti atsizvelgiant j audito iSvadoje atskleistus
pagrindinius audito dalykus, gali turéti ilgalaikj poveikj jmoniy finansinei buklei. Siekis optimizuoti
kapitalo struktiirg daznai lemia augancias skolinto kapitalo apimtis dél mazesniy kasty nei nuosavo
kapitalo. Atsizvelgiant j tai, kreditoriy sprendimai, susij¢ su skolinimo salygomis, sulaukia daugiau
vadovybés démesio nei investuotojy pasirinkimai.

Skolintas kapitalas tampa prioritetu siekiant didinti investicijas ] turta, kuriantj pridéting vertg
jmonei, arba netikétai susidiirus su apyvartiniy 1ésy trikumu (Agyeman et al., 2022). Galimybé
naudotis skolintomis IéSomis terminuotg laikotarpj turi savo kaing, t. y. uz tai mokamos fiksuotos
arba kintamos paliikanos. Atsizvelgiant j skolinimosi laikotarpj, skolintojg, finansavimosi tiksla,
skolinty 1éSy grazinimo grafikg, skolintas kapitalas gali buti klasifikuojamas j atskiras rasis.

Mokslinéje literattroje i$skiriamos Sios (Colla et al., 2020):

1. paskolos — kredito jstaigy ir neinstituciniy kreditoriy suteiktos 1ésos, skirtos skolintojo vykdomai
veiklai finansuoti. Kredito jstaigos, atsizvelgdamos ] kliento rizikinguma, gali siekti minimizuoti
prisiimamg kredito rizikg koreguodamos paliikany norma, paskolos laikotarpj, uzstato bei
paskolos dydj. Kadangi kredito jstaigos skiria daug démesio kliento jvertinimui, skolinimasis 1§
neinstituciniy kreditoriy siejamas su aukStesniu skolininko rizikingumu, didesne nemokumo
tikimybe;

2. obligacijos — skolos vertybiniai popieriai, kuriuos skolininkas iSleidzia sickdamas gauti
finansavimg. Bendroviy obligacijos laikomos brangesne skolinimosi alternatyva nei paskolos dél
sudétingesnio skolininko monitoringo ir auksStesnés rizikos, kurig prisiima obligacijy turétojai.
Obligacijas, kaip skolinimosi S$altinj, daznai pasirenka jmonés, esancios brandos stadijoje,
pasizymincios stabiliu pelningumu ir turinios gerg reputacija visuomené¢je. Bendroviy
obligacijos pasizymi ilgu laikotarpiu, kuriam yra iSleidziamos, ir daznai orientuotos j didelés
apimties projekty finansavima;

3. kredito linijos — trumpalaikis skolinimasis, kurj daznai teikia kredito jstaigos. Orientuotas j
apyvartinio kapitalo, reikalingo nepertraukiamai jmonés veiklai uZtikrinti, didinima.
Naudojimasis kredito linija sietinas su likvidumo problemomis, kurias patiria skolininkas;

4. prekybiniai vekseliai — trumpo laikotarpio skolos vertybiniai popieriai, kuriuos i§leidzia didelés,
stabilios korporacijos. Prekybinis vekselis gali biiti latkomas alternatyva kredito linijai, kadangi
tiek vienas, tiek kitas daznai pasitelkiami siekiant gauti apyvartiniy 1€Sy;

5. finansinis lizingas — finansavimas, skirtas turtui jsigyti. Tik sumokéjus visas lizingo jmokas,
skolininkas tampa turto savininku. Finansinis lizingas tinkamas mazoms jmonéms, kurios
nepasiZymi auks$tu pelningumu, kadangi tai galimybé didinti pajégumus naudojant turtg, kurio
nuosavybé dar néra gauta. Lizingo laikotarpiu vyraujanti nuosavybés teisiy ir kontrolés atskirtis
sukuria agentavimo kastus, kurie lemia bendros lizingo kainos padidéjima.

Imoniy skolintas kapitalas gali biiti formuojamas pasitelkiant skirtingas finansines priemones, taciau
didziaja dalj jo sudaro i§ kredito jstaigy gaunamos paskolos (Golden & Liu, 2025). Kreditoriali,
remdamiesi pagrindiniy audito dalyky skyriuje pateikiama informacija, priima sprendimus, susijusius
su paskoly teikimo salygomis, t. y. palikany norma, laikotarpiu, kuriam suteikiama paskola, uzstato
poreikiu bei paskolos dydziu.

Apibendrinant galima teigti, jog reikalavimas atskleisti pagrindinius audito dalykus veikia 4
suinteresuotyjy grupes: nepriklausomus auditorius, audituojamas jmones, investuotojus bei
kreditorius. Pagrindiniy audito dalyky pateikimas audito i§vadoje auditoriy ir audituojamy jmoniy
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atzvilgiu skatina informacijos asimetrijos mazéjima ir rinkos skaidrumo didéjima, t. y. nepriklausomi
auditoriai yra jpareigojami pateikti informacijg apie sritis, kurios atlickamo audito metu vertintos kaip
rizikingiausios, suteikiant papildomy jzvalgy audito i$vady informacijos vartotojams apie procediras,
kurias atliko auditoriai, 0 audituojamy jmoniy vadovai, sieckdami i§vengti neigiamo tono pagrindiniy
audito dalyky atskleidimo, pirmieji inicijuoja reikSmingos informacijos pateikimg finansiniy
ataskaity rinkinyje. Remiantis signalizavimo teorija, pagrindiniai audito dalykai yra traktuojami kaip
signalai, kuriuos auditorius siuncia informacijos vartotojams, siekiant atskleisti sritis, kurioms audito
metu buvo skirta daugiausia démesio. Investuotojai ir Kreditoriai, priklausydami profesionaliy
informacijos vartotojy kategorijai, pagrindiniy audito dalyky skyriuje atskleidziamg informacijg
pasitelkia priimdami sprendimus, susijusius su investavimu j audituojama jmong bei finansavimo
teikimu. Tiek investuotojy, tick kreditoriy sprendimai gali turéty ilgalaikj poveikj audituojamy
imoniy finansinei buklei, taciau siekis optimizuoti kapitalo strukttrg lemia, kad prioritetas dazniau
skiriamas kreditoriams. Nors skolintas kapitalas gali buti formuojamas i§ skirtingy finansiniy
priemoniy, ta¢iau daZniausiai didzigja dalj jo sudaro i§ kredito jstaigy gaunamos paskolos.
Kreditoriai, reaguodami ] pagrindiniy audito dalyky skyriuje pateikiamg informacija, nustato tam
tikras paskoly teikimo audituojamai jmonei salygas, t. y. palilkany norma, paskolos laikotarpj, uzstato
poreikj bei paskolos dydj. Visa tai gali turéti tiek teigiama, tiek neigiama poveikj jmonés finansinei
biklei.

Kitame poskyryje analizuojami dazniausiai audito i§vadose atskleidziami pagrindiniy audito dalyky
tipai ir jy charakteristikos.

2.3. Pagrindiniy audito dalyky tipai

Audito iS§vadoje pateikiami pagrindiniai audito dalykai klasifikuojami i dvi grupes: jmonés lygio
(angl. entity-level risk) ir straipsnio lygio (angl. account-level risk) riziky (Sierra-Garcia et al., 2019).
Imones lygio riziky pagrindiniai audito dalykai orientuoti i jmong, kaip verslo vieneta, o straipsnio
lygio riziky pagrindiniai audito dalykai — j atskirus finansiniy ataskaity straipsnius. Mokslingje
literattiroje identifikuoti jmonés lygio ir straipsnio lygio riziky pagrindiniai audito dalykai pateikiami
4 lenteléje.

4 lentelé. Pagrindiniy audito dalyky klasifikavimas j jmonés ir straipsnio lygio riziky (sudaryta autorés pagal
Ecim et al., 2023; Gambetta et al., 2023; Sierra-Garcia et al., 2019)

Imonés lygio Straipsnio lygio
e Verslo jungimai o llgalaikis nematerialusis turtas (prestizas)
e  Atitiktis teisés aktams ir standartams e llgalaikis materialusis turtas
e  Sektoriui budingos problemos e Finansinis turtas (investicijos)
e Informaciniy sistemy kontrolé e [Svestinés finansinés priemonés ir apsidraudimas
e  Vidaus kontrolé e  Atsargos
e Mokestinés problemos e  Gautinos sumos

e Apskaitos politikos, apskaitiniy jvertinimy keitimas e

ir klaidos e Atidéjiniai
e Veiklos testinumas e Nuoma
e Pajamos

e Neapibreéztieji jsipareigojimai
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Tiek jmoneés lygio, tiek straipsnio lygio pagrindiniai audito dalykai pasizymi aukstu kompleksiskumu.
Siekiant detaliau jvertinti identifikuoty pagrindiniy audito dalyky tipus, pirmiausia pateikiama
mokslinés literatiiros analizés metu susisteminta informacija apie jmonés lygio riziky pagrindinius
audito dalykus.

Verslo jungimai. Naujos jmonés jsigijimas, dél kurio atsiranda prievolé sudarinéti konsoliduotas
finansines ataskaitas, lemia, jog patronuojancios jmonés vadovybé yra atsakinga uz teisingg pirkimo
metodo pritaikyma (Lilien et al., 2020). Atliekamo audito metu kyla poreikis nustatyti, ar jsigytos
jmonés turtas ir jsipareigojimai buvo jvertinti tikrgja verte. Pastebima, jog nors tikroji turto ir
Jsipareigojimy verté yra tinkamesné sprendimy priémimui nei balansiné verté, taCiau siekiant
nustatyta turto ir jsipareigojimy tikroji verté lemia audituojamos jmonés sudaryty finansiniy ataskaity
informacijos iskraipyma.

Atitiktis teisés aktams ir standartams. 250-asis tarptautinis audito standartas ,,Istatymy ir kity teisés
akty jvertinimas, atlickant finansiniy ataskaity auditg® (250-asis Tarptautinis Audito Standartas
(persvarstytas). Istatymy ir kity teisés akty jvertinimas, atliekant finansiniy ataskaity audita, 2016)
nurodo, jog galiojanéiy teisés akty ar standarty nesilaikymo identifikavimas néra sritis, uz kurig
atsakingi auditoriai. Visgi rastas neatitikimas lemia, jog auditorius turi jvertinti, kokj poveikj baudos,
kompensacijos, paskirtos uz teisés akty nesilaikyma, gali turéti audituojamos jmonés finansinése
ataskaitose pateikiamai informacijai. Vyraujant tikimybei, kad dél nacionalinio ar tarptautinio
reglamentavimo normy nesilaikymo finansinése ataskaitose pateikiama informacija yra reik§mingai
iSkraipyta, auditorius yra atsakingas uz pastebétos grésmeés atskleidimg pagrindiniy audito dalyky

skyriuje.

Sektoriui biidingos problemos. Gamybinés imongs, kuriy veiklai reikalingas pastovus Zaliavy
tiekimas, gali patirti finansiniy sunkumy dél zaliavy trikumo ir kainy augimo (Carvalho et al., 2022).
Priklausomybé nuo vieno tiekéjo taip pat vertinama kaip rizika veiklos tgstinumui. Kintantys
visuomenés poreikiai gali lemti gaminamos produkcijos ir teikiamy paslaugy paklausos kritimg, todél
jmonés turi gebéti analizuoti rinkg ir prisitaikyti prie naujy salygy (Jost et al., 2020). Audito metu
vertinama, ar audituojamos jmonés vadovybé suvokia pasikeitusias rinkos salygas ir turi plana, ka
daryti, kad jmon¢ ir toliau galéty gyvuoti. Siekiama nustatyti, kokj poveikj jmonés likvidumui ir
gebe¢jimui testi veiklag gali turéti pasikeite vartotojy poreikiai.

Informaciniy sistemu kontrolé. Modern¢jantis verslo pasaulis reikalauja naujy technologiniy
sprendimy (Gotthardt et al., 2020). Veiklos automatizavimas susijes su jmonés efektyvumo augimu,
taciau biitina uztikrinti, kad be Zmogaus jsikiSimo vykstantys procesai, ypa¢ duomeny perdavimas,
dokumenty formavimas, neturéty triikumy, kurie iSkreipty jimonés sudarytose finansinése ataskaitose
pateikiama informacija. Auditoriaus pareiga yra susipaZzinti su automatizuoty sri¢iy, susijusiy su
apskaitoje registruojamais duomenimis, veikimo principu, siekiant jvertinti, ar néra rizikos dél
automatizuoty procesy klaidingo veikimo (315-asis Tarptautinis Audito Standartas (2019 m.
persvarstytas). Reik§mingo iSkraipymo rizikos nustatymas ir jvertinimas, 2019).

Vidaus kontrolé. Vadovybés pasikeitimas siejamas su galimomis vidaus kontrolés spragomis, t. y.
keleto vadovaujanciy asmeny rotacija lemia, jog jimonéje vyraus pereinamasis laikotarpis, kurio metu
naujoji vadovybé turés susipazinti su esama tvarka ir nuspresti, ar reikalingi pokyciai. Tikétina, jog
keiciantis valdziai ne visi jmonéje vykstantys procesai bus kontroliuojami taip, kaip buvo iki tol.
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Auditorius turi jvertinti, ar vadovybés poky¢iai neturi reikSmingo poveikio vidaus kontrolei, ypaé
tkiniy jvykiy ir operacijy registravimui (315-asis Tarptautinis Audito Standartas (2019 m.
persvarstytas). Reik§mingo iSkraipymo rizikos nustatymas ir jvertinimas, 2019).

Mokestinés problemos. Pokyciai ekonominéje, politinéje ir socialinéje aplinkoje gali tapti paskata
vengti mokesc¢iy (Lungu et al., 2023). Audito metu sickiama nustatyti, ar néra manipuliuojama
apskaitos standarty principais, vyraujanciais nacionaliniais teisés aktais, siekiant sumazinti valstybés
biudzetui kylanCius ijsipareigojimus. Pastebima, jog pagrindiniy audito dalyky, susijusiy su
mokestiniais aspektais, atskleidimas nereiskia, kad audituojama jmon¢ pazeidzia teisés aktus, t. y. kai
auditorius skiria daug démesio stengdamasis jvertinti mokesCiy paskai¢iavimo teisinguma arba
mokesciy reglamentavime yra spragy, leidzian¢iy interpretuoti teisés akty nuostatas, auditorius gali
nuspresti kilusius pastebéjimus pagrindiniy audito dalyky pavidalu atskleisti audito iSvadoje (Lei &
Shu, 2024).

Apskaitos politikos, apskaitiniy jvertinimy keitimas ir klaidos. Apskaitos politika, kuri yra
suderinta su jmonés veikla, bei tinkami apskaitiniai jvertinimai uZtikrina informacijos vartotojams
atskleidziamos informacijos aktualumg ir patikimuma. Vyraujantys nacionaliniai ir tarptautiniai
apskaitos standartai pasizymi lankstumu, t. y. apskaitos politika gali biti formuojama taikant
skirtingus metodus ir taisykles (Ajekwe, 2021). Apskaitiniai jvertinimai yra pagrjsti vadovybés
prielaidomis dél ateities jvykiy, todél pasireiSkus naujoms aplinkybéms jvertinimai turi buti
perzitrimi (Chung et al., 2022). Tiek apskaitos politikos, tiek apskaitiniy jvertinimy keitimas gali biiti
atliekamas siekiant manipuliuoti finansine informacija ir pagerinti jmonés rodiklius. Audito metu
nustatytas reik§mingas finansinés informacijos iSkraipymas, sukeltas netinkamo apskaitos politikos
ir apskaitiniy jvertinimy, lemianéiy skirtingy finansiniy ataskaity straipsniy verciy perskai¢iavimus,
taikymo, yra atskleidziamas pagrindiniy audito dalyky skyriuje.

Veiklos testinumas. Pagrindinis audito dalykas pasizymi sistemiSkumu, t. y. tiek klititys, su kuriomis
susiduria sektoriui priklausancios jmonés, tiek mokestinés problemos gali kelti rizikg audituojamos
jmonés veiklos testinumui. Auditorius, atsizvelgdamas j skirtingus jmonés finansinius rodiklius
(likvidumo, mokumo, pelningumo, apyvartumo), priima profesinj sprendima dél to, ar jmoné per
ateinan¢ius 12 ménesiy nepatirs sunkumy, kurie sukelty bankrotg (570-asis Tarptautinis Audito
Standartas (persvarstytas). Veiklos testinumas, 2015). Nustacius daugiau nei vieng auksto
rizikingumo sritj, galin¢ig lemti audituojamos jmonés likvidavima, veiklos testinumas audito iSvadoje
pateikiamas kaip pagrindinis audito dalykas.

Straipsnio lygio pagrindiniai audito dalykai yra siejami su audituojamos jmonés vadovybés
pritmamomis prielaidomis d¢l turto vertés sumazéjimo, jsipareigojimy atskleidimo bei pajamy
pripazinimo. Finansiniy ataskaity straipsniy, susijusiy su vadovybés jvertinimais, tikrinimo metu gali
biti nusprendziama, jog atitinkama sritis yra reik§minga audito atzvilgiu ir turéty buti pateikiama
audito iSvadoje kaip pagrindinis audito dalykas. Kadangi pagrindiniai audito dalykai yra
atskleidziami siekiant didinti audito i§vados informacing verte, svarbu, jog informacijos vartotojai
zinoty, kaip interpretuoti gaunamg informacijg.

llgalaikis nematerialusis turtas (prestizas). SprendZiant, ar prestizas néra nuvertéj¢s, priimamos
prielaidos dél atsiperkamosios vertes, t. y. imonés vadovybé prognozuoja ateities augimo galimybes
ir jy jtaka prestizo vertés kitimui (Carcello et al., 2020). Auditoriaus pareiga — jvertinti, ar
audituojamos jmonés vadovybés sprendimai, susij¢ su prestizo nuvertinimu, néra per daug
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optimistiSki. Pastebima, jog jmonés, sickdamos paveikti pagrindiniy audito dalyky, kurie bus
atskleidziami audito iSvadoje, identifikavimo procesa, gali savanoriSkai atskleisti iSsamesne
informacija apie prestiza ir prielaidas, kurios buvo taikytos nustatin¢jant, ar prestizas neturi buti
nuvertintas (Andreicovici et al.,, 2020). Tai atliekama siekiant didinti suinteresuotyjy grupiy
pasitikéjimg audituojama jmone. Informacijos pateikimas pagrindiniy audito dalyky skyriuje, kai
finansinése ataskaitose néra pakankamo atskleidimo, gali lemti informacijos vartotojy susiriipinimag
jmonés vadovybés kompetencijomis rengiant finansines ataskaitas bei priimant sprendimus dél
apskaitiniy jvertinimy.

llgalaikis materialusis turtas. Pagrindinis audito dalykas atskleidZiamas tais atvejais, kai auditorius

nusprendzia, jog su ilgalaikiu materialiuoju turtu susij¢ vadovybés nutarimai gali turéti reikSmingg

poveikj finansiniy ataskaity informacijai. ldentifikuojamos trys jvertinimy reikalaujancios sritys:

1. ilgalaikio materialiojo turto vertés sumazéjimas. Audituojamos jmonés, siekdamos nustatyti, ar
turtas, kurio tikrosios vertés nejmanoma identifikuoti, néra nuvertéjes, skaiiuoja pinigus
generuojancio turto naudojimo verte (Patsis et al., 2023). Auditoriy atsakomybe tampa nustatyti,
ar vadovybés prielaidos dél ilgalaikio materialiojo turto vertés sumazéjimo, taikytos diskonto
normos yra teisingos;

2. ilgalaikiam materialiajam turtui nustatomas naudingo tarnavimo laikas, likvidaciné verté ir
nusidévéjimo metodas priklauso nuo vadovybés priimamy sprendimy (Patience, 2024).
Vadovybé gali manipuliuoti nusidévéjimo metodais ir normomis, Siekdama koreguoti veiklos
rezultata,

3. ilgalaikio materialiojo turto vertinimas perkainota verte. Ne visas ilgalaikis materialusis turtas turi
aktyvigja rinka, todél jmonés vadovybé, taikydama geriausio jver¢io metoda, yra priversta priimti
sprendimg dél galimos rinkos kainos, o tai mazina finansinése ataskaitose atskleidziamos
informacijos patikimuma (Karapavlovic et al., 2020).

Finansinis turtas (investicijos). Imonés vadovybé¢, identifikavusi veiksnius, kurie rodo investicijy j
dukterines, asocijuotasias ir kitas jmones vertés sumazéjima, turi nustatyti, kokio dydzio nuvertéjima
pripazinti sudarant finansines ataskaitas. Tikrosios investicijy vertés nustatymas reikalauja gilaus
ekonominés aplinkos, supancios vertinamg investicijg, suvokimo (Quliyev, 2022). Audito metu
tikrinama, ar vadovybés prielaidos dél investicijy j Kitas jmones vertés sumazéjimo yra patikimos.

ISvestinés finansinés priemonés ir apsidraudimas. ISvestinés finansinés priemonés, tokios kaip
ateities sandoriai, iSankstiniai sandoriai, apsikeitimo sandoriai, pasirinkimo sandoriai, daznai
naudojamos siekiant minimizuoti finansing rizika, su kuria susiduria jmoné (Dos Santos et al., 2022).
Augantis iSvestiniy finansiniy priemoniy naudojimas siejamas su kintan¢iomis rinky, kuriose veikia
jmones, salygomis, lemianciomis bazinio turto ar jsipareigojimy pokycius. ISvestiniy finansiniy
priemoniy apskaita pasizymi aukStu kompleksiSkumu, kadangi apskaitos specialistai neturi
pakankamai ziniy ir jgudziy, reikalingy i$vestiniy finansiniy priemoniy tikrajai vertei nustatyti
(Malaquias & Zambra, 2020). Augant isvestiniy finansiniy priemoniy naudojimui, didéja tikimybeg,
kad finansinése ataskaitose pateikiama informacija yra iSkraipyta. Atliekamo audito metu nustatytas
reikSmingas iSkraipymas atskleidZiamas pagrindiniy audito dalyky skyriuje.

Atsargos. Imong¢s, sudarydamos finansines ataskaitas, turi jvertinti, ar atsargy grynoji galimo
realizavimo verté néra mazesné nei jy apskaitiné verté (Alshdaifat et al., 2024). Atsargos, kuriy
nebesitikima parduoti, laikomos pasenusiomis — jmoniy pareiga pripazinti atsargy nuvertéjima.
Audito metu tikrinama, ar audituojama jmon¢ tinkamai jvertino atsargy vertés sumazéjimo suma.
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Atsargos, kaip pagrindinis audito dalykas, pateikiamos tada, kai jos sudaro reikSmingg jmonés turto
dalj. DaZzniausiai tai budinga gamybinéms jmonéms, kurios turi daug Zzaliavy ir pagamintos
produkcijos, arba prekybinéms jmonéms, kuriy didzigja dalj atsargy sudaro prekes, skirtos
perparduoti.

Gautinos sumos. Pirkéjy skolos laikomos auksto rizikingumo sritimi. Pasibaigus finansiniams
metams, jmoniy pareiga jvertinti, ar visos pirkéjy skolos yra atgautinos (Alshdaifat et al., 2024). Kilus
dvejonéms, reikalaujama, kad jmonés pripazinty abejotinas skolas, t. y. apskaityty pirkéjy skoly
vertés sumazéjimg. Pirkéjy skoly nuvertinimas grindziamas atsargumo principu, t. y. finansinése
ataskaitose pateikiamas turtas ir pajamos neturi bati per dideli, o sgnaudos ir jsipareigojimai — per
mazi (Pasekova et al., 2021). Kai pirkéjy skolos sudaro reikSmingg jmonés turto dalj, skiriamas
ypatingas démesys siekiant nustatyti, ar visos skolos, kurios turi biiti pripazintos abejotinomis, buvo
nuvertintos, ar tarp pirkéjy, kurie skolingi, néra likviduojamy ir ar audituojama jmoné néra
priklausoma nuo vieno pirkéjo galimybiy grazinti turimg skola.

Atidéjiniai. Pagrindiniy audito dalyky skyriuje pateikiami atidéjiniai, kuriems jvertinti taikytos
prielaidos daro reiksminga poveikj finansinése ataskaitose atskleidziamos informacijos patikimumui
(Ecim et al., 2023). Atidéjiniai formuojami atsizvelgiant j tikimybe, kad ateityje reikés padengti dél
praeities jvykiy atsiradusius jsipareigojimus. Viena i§ atidéjiniy rusiy — atidéjiniai garantiniam
remontui, kurie aktualiis tiek prekybinéms, tiek gamybinéms jmonéms, turin¢ioms priimti
sprendimus dél galimo broko apim¢iy ir i$laidy, kurios susidarys siekiant pakeisti ar suremontuoti
gaminius (Davydiuk et al., 2020). Vykstant teisminiams gincams, atidéjiniai formuojami isaiskéjus
faktui, kad jmonei reikés kompensuoti kitai jmonei ar asmeniui sukelta Zalg. Siekdamos iSlaikyti
gerus finansinius rodiklius, jmonés gali nuspresti nepripazinti atidéjinio ir teigti, jog tai yra
neapibréztasis jsipareigojimas, kuris neatskleidziamas finansinése ataskaitose (Huang et al., 2024).
Auditoriaus pareiga jvertinti, ar jmonés taikomos prielaidos yra pagristos.

Nuoma. Nuo 2019 m. sausio 1 d. jsigaliojus 16-ajam tarptautiniam finansinés atskaitomybés
standartui ,,Nuoma* (Komisijos reglamentas (ES) 2023/1803, kuriuo pagal Europos Parlamento ir
Tarybos reglamentg (EB) Nr. 1606/2002 priimami tam tikri tarptautiniai apskaitos standartai, 2023
m. rugséjo 13 d., 2023), jmonés, kurios yra sudariusios nuomos sutarCiy, yra jpareigotos balanse
pripaZinti turtg ir jsipareigojimg. Kadangi jmonés vadovybe, remdamasi nuomos sutartimi, turi
nustatyti nuomos laikotarpj bei taikyting diskonto normg, auditoriaus pareiga jvertinti, ar
audituojamos jmonés vadovybé, atsizvelgiant | visg prieinamg informacija, teisingai jvertino
naudojimo teise valdomo turto bei jsipareigojimo verte.

Pajamy pripaZinimas. Neatitikimai, kurie siejami su pajamomis, gali atsirasti dél pajamy
pripazinimo netinkamu laikotarpiu arba klaidingai jvertintos pajamy sumos (Alshdaifat et al., 2024).
Atliekamo audito metu pajamos laikomos auksto rizikingumo sritimi dél galimos apgaulés arba
klaidy tikimybés. Pajamy pripazinimas, kaip pagrindinis audito dalykas, dazniausiai atskleidZiamas
imoniy, kurios veikia telekomunikacijos, programinés jrangos kiirimo, nekilnojamojo turto ir statyby
sektoriuose, audito iSvadose (Grosu & Mihalciuc, 2021).

Neapibréztieji isipareigojimai. Audituojamos jmonés, finansiniy ataskaity sudarymo datai turincios
pagristy jrodymy, kad egzistuoja prievolé kompensuoti kitam fiziniam arba juridiniam asmeniui
padarytg Zalg, taciau negalinCios patikimai jvertinti atidéjinio sumos, turi pripaZinti neapibréztajj
jsipareigojimg (Nwakaego et al., 2020). Neapibréztasis jsipareigojimas néra atskleidZiamas
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finansinése ataskaitose, bet yra pateikiamas aiSkinamajame raste. Auditoriaus atsakomyb¢ jvertinti,
ar neapibréztasis jsipareigojimas buvo tinkamai pripaZintas ir ar audituojama jmon¢ i§ tikryjy
negaléjo nustatyti konkrecios atid¢jinio sumos.

Apibendrinant galima teigti, jog pagrindiniy audito dalyky klasifikavimas j jmongs ir straipsnio lygio
riziky pagrindinius audito dalykus priklauso nuo srities, kurig veikia nustatytas reikSmingas
informacijos iskraipymas. Kai reik§mingas iskraipymas apima daugiau nei vieng finansiniy ataskaity
straipsnj, audito iSvadoje atskleidziami jmonés lygio riziky pagrindiniai audito dalykai, tokie kaip
verslo jungimai, atitiktis teisés aktams ir standartams, sektoriui budingos problemos, informaciniy
sistemy kontrolé, vidaus kontrol¢, mokestinés problemos, apskaitos politikos, apskaitiniy jvertinimy
keitimas ir klaidos, veiklos testinumas. Straipsnio lygio riziky pagrindiniai audito dalykai orientuoti
} konkrecius finansiniy ataskaity straipsnius, kuriuose pateikiamy verciy teisingumas priklauso nuo
vadovybeés taikyty prielaidy.

Kitame poskyryje analizuojami veiksniai, darantys poveikj atskleidziamy pagrindiniy audito dalyky
skaiciui.

2.4. Veiksniai, lemiantys atskleidZiamy pagrindiniy audito dalyky skai¢iy

Mokslin¢ literatiira, kurioje analizuojama pagrindiniy audito dalyky tematika, daznai remiasi
atskleidziamy pagrindiniy audito dalyky skai¢iumi kaip vienu i§ kintamyjy siekiant nustatyti
vyraujancias priklausomybes. Pastebima, jog skirtingas audito iSvadoje pateikiamy pagrindiniy
audito dalyky skaicius priklauso nuo veiksniy, literatiiroje grupuojamy j dvi kategorijas: imonés
specifines charakteristikas ir iSorés audito charakteristikas (Mahd & Idris, 2024).

Imonés specifinés charakteristikos klasifikuojamos j finansinés ir nefinansinés prigimties (Ferreira
& Morais, 2020). Finansinés prigimties jmonés specifinés charakteristikos sukuria galimybe jvertinti
audituojamos jmonés finansing biikle bei geb¢jima efektyviai naudoti turimus iSteklius. Pastebima,
jog finansinés prigimties charakteristikoms buidingas netikslumas d¢l istoriniy duomeny naudojimo
joms i8reiksti (Naveed et al., 2020). ISorés auditas atlickamas pasibaigus ataskaitiniam laikotarpiui,
tod¢l nepriklausomo auditoriaus atsakomybé yra jvertinti aplinkybiy pasikeitimo poveikj finansinés
prigimties charakteristikoms. Nefinansinés prigimties jmonés specifinés charakteristikos laikomos
galin¢iomis suteikti jZvalgy apie audituojamos jmoneés ateities perspektyvas. Teigtina, jog tarp
nefinansinés ir finansinés prigimties charakteristiky yra rysys, t. y. tai, kas dabar laikoma nefinansine
informacija, gali lemti finansinés prigimties charakteristiky pobiidj ateityje (PricewaterhouseCoopers
[PWC], 2021). ISorés audito charakteristikos yra auditoriui, audito procesui badingi poZymiai. 5
lenteléje pateikiama mokslinés analizés metu susisteminta informacija apie jmonés Specifines ir
iSorés audito charakteristikas (zr. p. 33).

Remiantis susisteminta informacija, galima teigti, jog siekiant jvertinti veiksnius, darancius poveikj
pagrindiniy audito dalyky skaiciui, pelningumas, jsiskolinimas ir jmonés dydis yra dazniausiai
naudojamos jmonés specifinés charakteristikos. Audito jmonés ir audito nuomongés tipai — iSorés
audito charakteristikos, kurios mokslin¢je literatiiroje, nagrinéjancioje veiksnius, darancius poveikj
atskleidziamy pagrindiniy audito dalyky skaiciui, yra pasitelkiamos dazniau nei auditoriaus rotacija,
audito kaina ar audito jmonés nepriklausomumas nuo audito komiteto. Analizuojamy moksliniy
tyrimy metu nagrinétos priklausomybés, ieSkant statistiSkai reikSmingy rySiy. Pastebima, jog
vertinant rySio tarp pagrindiniy audito dalyky skaiCiaus ir jmoniy specifiniy charakteristiky
egzistavimg autoriy atlikti tyrimai pateikia koreliuojancius rezultatus, taciau priklausomybéms tarp
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atskleidziamy pagrindiniy audito dalyky skai¢iaus ir iSorés audito charakteristiky biidingi
neatitikimai. Detali jmonés specifiniy ir iSorés audito charakteristiky apzvalga orientuota j siekj
iSsiaiskinti galimas tyrimy rezultaty nesutapimo priezastis.

5 lentelé. Imonés specifinés ir iSorés audito charakteristikos, galin¢ios daryti poveikj atskleidziamy
pagrindiniy audito dalyky skai¢iui

— Autorial ﬁ:zjuneibat Eﬁg:::ga & | Mahd & Srisuwan et | Ozcan,
Charakteristikos 2024 "1 o00 Idris, 2024 | al., 2024 2021
Audituojamos jmonés specifinés charakteristikos

Pelningumas X*N X X X X
Finansiniai sunkumai X X
Isiskolinimas X*T X X*T
Finansinés - —
prigimties | Finansinis svertas X*T X
Pajamy augimas X*T
Audituojamos jmonés T X T
dydis
Sektorius X*T
Nefmansm Audituojamos jmonés X*T «T
€s o X
I kompleksiskumas
prigimties
Audito komiteto sudétis X
ISorés audito charakteristikos
Audito jmonés tipas X*T X*T X X*N X*N
Auditoriaus rotacija X*T
Audito nuomongs tipas X*N X*N X*T X
Audito kaina X*T X*N X*T
Audito jmonés nepriklausomumas nuo o
audito komiteto

X Statistiskai nereik§minga priklausomybé
X*T Statistiskai reikminga teigiama priklausomybé
X*N Statistiskai reik§minga neigiama priklausomybé

Pastebima, jog finansinés prigimties imonés specifinés charakteristikos (pelningumas, finansiniai
sunkumai, jsiskolinimas, finansinis svertas, pajamy augimas, audituojamos jmonés dydis) yra
vertinamos kaip galin€ios turéti didesnj poveikj atskleidZiamy pagrindiniy audito dalyky skai€iui nei
nefinansinés charakteristikos (sektorius, audituojamos jmonés kompleksiskumas, audito komiteto
sudétis). Tai grindZziama nuostata, jog iSorés audito metu analizuojamas audituojamy jmoniy
finansinése ataskaitose pateikiamos informacijos patikimumas. Imonés yra jpareigotos atskleisti tiek
finansing, tiek nefinansing informacijg, kurios pagrindu suinteresuotosios Salys galéty priimti
teisingus sprendimus (Kristi & Yanto, 2020). Nors nefinansinés informacijos pateikimas yra i$ dalies
reglamentuotas, taciau nuo jmonés priklauso atskleidziamos informacijos apimtis ir iSsamumas
(Zarzycka & Krasodomska, 2022). Didzioji dalis finansinése ataskaitose atskleidziamos informacijos
yra orientuota j jmonés finansinés buklés ir veiklos rezultaty pristatymg, kurj grieztai reglamentuoja
teisés aktai ir standartai, todél tikima, jog audituojamos jmonés finansinés charakteristikos audito
iSvadoje pateikiamy pagrindiniy audito dalyky skaiCiy veikia Zenkliau nei nefinansinés
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charakteristikos. Toliau pateikiami mokslinéje literatiroje identifikuoty jmonés specifiniy
charakteristiky apibidinimai.

Pelningumas. Santykinis finansinis rodiklis, kuriam iSreiksti pasitelkiamos skirtingy finansiniy
ataskaity straipsniy vertés. Pagrindiniy audito dalyky tematikos tyrimuose dazniausiai naudojami
turto (Ali Alduneibat, 2024; Ferreira & Morais, 2020; Mahd & Idris, 2024; Srisuwan et al., 2024) ir
nuosavo kapitalo (Ozcan, 2021) pelningumo rodikliai. Grynojo pelno ir turto santykis
identifikuojamas kaip turto pelningumas, o grynojo pelno ir nuosavo kapitalo — kaip nuosavo kapitalo
pelningumas. Turto pelningumas siejamas su tuo, kaip efektyviai jmoné naudoja savo turtg pelnui
generuoti (Wahyuni, 2021). Auksta rodiklio reikSmé rodo, jog jmonés investicijos j turtg turéjo
teigiamg poveikj jos galimybéms uzdirbti pajamas, virSijancias patirtas sgnaudas. Nuosavo kapitalo
pelningumo rodiklis orientuotas ] siekj jvertinti, ar jmonés vadovybé yra pajégi tinkamai panaudoti
savininky investuotas 1éSas pelnui generuoti (Kalbuana et al., 2022). Teigtina, jog kuo auks$tesné
nuosavo kapitalo arba turto pelningumo reik§mé, tuo labiau suinteresuotosios Salys yra linkusios
jmong vertinti palankiai. AukStas pelningumas signalizuoja, jog audituojama jmon¢ taiko teisinga
strategija, analizuoja rinkg ir geba pasinaudoti galimybémis maksimizuoti pelng. Daroma prielaida,
jog imoniy, kurios pasizymi teigiamomis turto ir nuosavo kapitalo pelningumo rodikliy reikSmémis,
veiklos testinumui néra grésmiy, todel auditoriai linke atskleisti maziau pagrindiniy audito dalyky
iSleidziamose audito i§vadose. Auksto pelningumo jmonés yra linkusios gauti nemodifikuota audito
iSvada, nes vadovybei nereikia manipuliuoti informacija, kuri pateikiama finansinése ataskaitose,
siekiant sudaryti teigiamg jvaizdj audito i$vady informacijos vartotojy akyse (Ferreira & Morais,
2020). Auditoriai atlieka daugiau procediiry jmonése, kurios generuoja nuostolj, sickdami jvertinti,
ar neigiamas rezultatas yra trumpalaikis, ar tai visgi simbolizuoja apie jmonés stagnacijg, kuri gali
trukti ilgesnj laiko tarpa. Traktuojama, kad jmoniy, kurios generuoja nuostolj, audito iSvadose yra
atskleidziama daugiau pagrindiniy audito dalyky.

Finansiniai sunkumai. Nepriklausomo auditoriaus pareiga — jvertinti, ar audituojama jmoné gebés
testi savo veikla artimiausius 12 ménesiy po ataskaitinio laikotarpio pabaigos. Taikytinos jvairios
procediiros, tarp kuriy — finansiniy rodikliy analizé. Audituojamy jmoniy finansiniams sunkumams
identifikuoti daznai pasitelkiamas Altman'o Z rodiklis, dar vadinamas bankroto prognozavimo
modeliu (Flint, 2025):

Z=12X1+ 14X +3,3X3+0,6X4 + 1Xs; (1)

¢ia Z — Altman‘o Z rodiklio reik§meé;
X1 — apyvartinio kapitalo ir viso turto santykis;
X2 — nepaskirstyto pelno ir viso turto santykis;
X3 — pelno pries paltikanas ir mokescius bei viso turto santykis;
X4 — rinkos kapitalizacijos ir visy jsipareigojimy santykis;
Xs — pajamy ir viso turto santykis.

Kadangi rodikliui apskai¢iuoti naudojami skirtingi kintamieji, auditorius gauna jzvalgy, kurios gali
padéti jvertinti tikimybe, kad audituojama jmoné susidurs su sunkumais, lemsianc¢iais vykdomos
veiklos sustabdyma. Finansiniy ataskaity sudarymo momentu egzistuojantys neapibréZtumai gali
paskatinti vadovybe nuslépti vyraujancias finansines problemas. Prastéjanti jmongés situacija tampa
trikumy vidaus kontroléje atsiradimo priezastimi, 0 tai — paskata sukéiavimui, kuris atsiranda dél
noro i$naudoti jmonéje vykstancius neramumus savanaudiSskiems tikslams (Mahd & Idris, 2024).
Zema Altman'o Z rodiklio reik§mé signalizuoja, kad audituojama jmoné gali susidurti su bankrotu,
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todé¢l auditorius turi atlikti papildomas procediiras, jog identifikuoty, ar finansinése ataskaitose
pateikiama informacija néra reikSmingai iSkraipyta, siekiant nuslépti tikragja jmonés situacija.
Audituojamos jmonés vadovybés isp¢jimas apie finansinio rodiklio pagrindu prognozuojamag
bankrotg gali tapti paskata imtis veiksmy, kurie uzkirsty kelia visiskam veiklos stabdymui (Flint,
2025). Audito metu identifikuoti finansiniai sunkumai, lemiantys auksta bankroto tikimybe, siejami
su didesniu audito i§vadoje atskleidziamy pagrindiniy audito dalyky skai¢iumi.

Isiskolinimas. Skolinty ¢Sy naudojimas siekiant finansuoti vykdomg veikla laikomas rizikingesne
alternatyva nei nuosavas kapitalas. Imonés, kurios turi daug jsipareigojimy tretiesiems asmenims,
pasizymi auksta finansine rizika. Kredito arba lizingo jsiskolinimai, uz kuriuos mokamos paltikanos,
valiutinés skolos tiekéjams, lemiancios neigiamos valiuty kursy poky¢io jtakos atsiradima, siejami su
tikimybe patirti finansinius sunkumus neturint pakankamai 1éSy jsipareigojimams patenkinti.
Teigiama, jog audituojamos jmonés finansinés biuklés pablogéjimas ne visada tampa galimybiy
skolintis i§ iSorés sumaz¢jimo priezastimi — kompetentinga audito komiteto sudétis bei iSorés
auditoriaus, kuris pasizymi aukS$ta reputacija, pasirinkimas gali tapti patikimumo garantu
kreditoriams (Chen et al., 2025). Visgi aukstas jsiskolinimo lygis simbolizuoja, jog pasikeitus
situacijai jmon¢ gali susidurti su veiklos tgstinumo problemomis, todél nepriklausomas auditorius turi
atlikti pakankamai procediry, kad jvertinty tokios grésmés apimtis. Moksliniuose tyrimuose
jsiskolinimo lygiui jvertinti pasitelkiamas skolos ir turto santykis (Ali Alduneibat, 2024; Ferreira &
Morais, 2020; Mahd & Idris, 2024). Rodiklio reik§mé, virSijanti 0,5 dydj, rodo auksta jmonés
rizikinguma, kadangi laikoma, jog didelé jmonés viso turto dalis isigyta finansuojantis skolintomis
1éSomis, todeél tikétina, kad auditorius, atlikes reikalingas procediiras, priims profesinj sprendima
atskleisti daugiau pagrindiniy audito dalyky audito iSvadoje.

Finansinis svertas. Finansinis rodiklis, kurio reik§mé koreliuoja su jmonei buidingos finansinés
rizikos lygiu. Finansinis svertas gali buti iSreiSkiamas kaip finansiniy jsipareigojimy ir nuosavo
kapitalo santykis (Ali Alduneibat, 2024) arba kaip finansiniy jsipareigojimy ir viso turto santykis
(Ozcan, 2021). Pirmuoju variantu gauta reikmé, didesné nei 1, rodo, jog jmoné turi daugiau skoly
nei nuosavo kapitalo, t. y. didzioji dalis jmonés veiklos finansuojama skolintomis léSomis, todél
egzistuoja rizika, neturint pakankamai resursy jsipareigojimams grazinti, susidurti su finansinémis
problemomis. Kai jsiskolinimai uZima didesng kapitalo strukttiros dalj nei nuosavos 1éSos, auditorius
yra suinteresuotas atlikti daugiau procediiry, siekiant nustatyti, ar audituojamos jmonés taikoma
finansavimosi strategija negali tapti per daug rizikinga. Tikima, jog tai lemia didesnj audito iSvadoje
atskleidziamy pagrindiniy audito dalyky skai¢iy. Pastebima, jog vieny autoriy tyrimuose skolos ir
turto santykis traktuojamas kaip jsiskolinimo koeficientas (Ali Alduneibat, 2024; Ferreira & Morais,
2020; Mahd & Idris, 2024), kity — kaip finansinis svertas (Ozcan, 2021). Siekiant eliminuoti skirtingy
sgvoky naudojima tai paciai iSraisSkai, laikoma, jog finansinis svertas yra finansiniy jsipareigojimy ir
nuosavo kapitalo santykis.

Pajamy augimas. Pajamos laikomos viena rizikingiausiy sri¢iy audito metu dél ypac didelés
apgaulés rizikos. Kadangi pajamos yra vienas pagrindiniy rodikliy, vertinamy siekiant nustatyti, ar
jmon¢ progresyvi, jmonés vadovybé, norédama patenkinti suinteresuotyjy Saliy likescius, gali siekti
manipuliuoti generuojamy pajamy dydziu (Grosu & Mihalciuc, 2021). Zenkly audituojamos jmonés
pajamy padidé¢jimag auditorius gali interpretuoti dvejopai. Atsizvelgus } kitus finansinius rodiklius,
pajamy padid¢jimas vertinamas kaip natiiralus jmonés vykdomos plétros rezultatas, signalizuojantis,
jog imone turi aiskig strategija, kurios laikymasis skatina gery finansiniy rezultaty pasiekima. Pajamy
augimas, kai kiti rodikliai atskleidzia nepatenkinamas reik§mes, tampa poreikio atlikti papildomas
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procediiras, kuriomis auditorius siekia jsitikinti pajamy tikrumu, atsiradimo priezastimi. Kadangi
auditorius nusprendzia iSplésti audito apimtj, tikétina, jog tai lems didesnj atskleidziamy pagrindiniy
audito dalyky skaiciy. Mokslingje literatiiroje pajamy augimas interpretuojamas kaip procentinis
grynyjy pardavimo pajamy pokytis, vertinant dviejy vienas po kito einanciy ataskaitiniy laikotarpiy
duomenis (Ozcan, 2021).

Audituojamos jmonés dydis. Imonés, kurios pasizymi didelémis turto, jsipareigojimy, nuosavo
kapitalo vertémis, generuoja reikSmingg kiekj pajamy bei patiria daug sanaudy, traktuojamos kaip
auksStesnio rizikingumo audito klientai. Didelés veiklos apimtys reiskia, jog ataskaitiniu laikotarpiu
audituojamoje jmonéje buvo vykdomos skirtingos operacijos pla¢iu mastu, 0 auditoriaus pareiga yra
jvertinti, ar tarp jy nebuvo tokiy, kuriy registravimas lemty reikSmingg finansinés informacijos,
pateikiamos finansinése ataskaitose, iSkraipymg. Mokslinéje literatiiroje audituojamos jmonés dydis
iSreiSkiamas viso turto natiiriniu logaritmu (Ali Alduneibat, 2024; Ozcan, 2021). Platesné audito
apimtis dél jmonés dydzio gali lemti didesnj atskleidziamy pagrindiniy audito dalyky skaiciy
(Suttipun, 2020a). Teigiama, jog didelés jmonés, prieSingai nei mazos, deda daugiau pastangy
siekiant uztikrinti, kad visos suinteresuotosios Salys biity patenkintos (Ali Alduneibat, 2024).
Remiantis §ia nuostata, galima teigti, jog didelés jmonés skiria pakankamai démesio vidinéms
kontroléms jgyvendinti, todél vykdomi procesai atitinka vyraujancius teisés aktus bei standartus,
kuriais remiantis yra sudarin¢jamos finansinés ataskaitos. Atitinkamai galima tikétis, jog auditorius
atskleis maziau pagrindiniy audito dalyky, nes stipri audituojamos jmonés vidaus kontrolé¢ sudarys
prielaidas netaikyti papildomy audito procediiry.

Sektorius. Varijuojanti makroekonominé aplinka, klimato kaitos sukeliamos problemos,
technologinés naujovés vercia verslus ruostis ateities jvykiams, galintiems apriboti jy galimybes testi
veiklg. Pastebima, jog imonés, veikiancios sveikatos prieZiliros, pramoniniy gaminiy, technologijy ir
telekomunikacijy, komunaliniy paslaugy ir energetikos sektoriuose, laikomos rizikingesnémis, todél
joms biidingas didesnis audito iSvadoje pateikiamy pagrindiniy audito dalyky skaicius (Sierra-Garcia
et al., 2019). Sveikatos sektoriaus jmonés, teikdamos sveikatos prieziiiros paslaugas pacientams,
susiduria tiek su reputacijos, tick su technologinémis ir net ekonominémis problemomis. Darbuotojy
trikumas, ar$i konkurencija tarp privaciy sveikatos prieziliros jstaigy, pasaulinés pandemijos,
korupcijos gyvavimas bei kintanc¢ios medicinos technologijos laikomos grésmémis, galin¢iomis
daryti neigiamg poveikj sveikatos sektoriui priklausanc¢iy jmoniy finansinei padéciai (Oppong et al.,
2023). Darbas su jautriais pacienty duomenimis taip pat lemia auks$ta sveikatos prieziiiros jstaigy
veiklos rizikingumg. Dideli asmens duomeny kiekiai, su kuriais susiduria sveikatos sektoriaus
imones, reikalauja pakankamos apsaugos, kurig turi uztikrinti jstaigose jdiegtos informacinés
technologijos (Elmarzouky et al., 2022). Auditoriaus atsakomybé — jvertinti, ar vidaus kontrolé ir
taikomos informaciniy technologijy priemonés yra pakankamos. Telekomunikacijy sektorius, kaip ir
sveikatos priezitiros, yra pazeidziamas dél didelio kiekio asmens duomeny, kuriais disponuojama.
Kibernetiné ataka, kurios metu pavieSinami konfidencialis duomenys, lemty teisines problemas bei
zala reputacijai, todél biitinos investicijos j tinkamg sistemy apsauga (Ancu & Barbu, 2023).
Pramoniniy gaminiy, komunaliniy paslaugy ir energetikos sektoriai yra ypac¢ priklausomi nuo tiekimo
grandinés — zaliavy trikumas gali lemti teikiamy paslaugy ar gaminamos produkcijos kainy augima,
kylantj klienty pasipiktinimg ir net praradimg. D¢l klimato kaitos besiformuojancios stichijos niokoja
energetikos sektoriui priklausancig infrastruktiirg, todél siekiant eliminuoti padarinius patiriami
papildomi kaStai. Atliekant jmoniy, kurios klasifikuojamos kaip priklausancios rizikingiems
sektoriams, auditg, butinas tinkamas kliento veiklos jvertinimas, kylanciy grésmiy identifikavimas.
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Sektoriaus veiklos rizikingumas tampa priezastimi auditoriams tai atskleisti kaip pagrindinj audito
dalyka.

Audituojamos jmonés kompleksiSkumas. Imoniy kompleksiSkumas siejamas su globalizacija ir
augan¢iu noru jgyti konkurencinj pranasuma pries kitas sektoriaus jmones (Ozcan, 2021). Teikiamy
paslaugy ar produkty diversifikacija skatina steigti patronuojamas jmones skirtinguose pasaulio
regionuose, pleciant uzimamos rinkos dalj. Priklausymas jmoniy grupei lemia sudétingy sandoriy tarp
susijusiy jmoniy vykdyma. Auditoriaus pareiga — atlikti pakankamai testy, siekiant jvertinti, ar visi
per finansinius metus sudaryti sandoriai tarp jmoniy grupés jmoniy apskaityti tinkamai, ar néra
sickiama manipuliuoti egzistuojan¢ia struktiira siekiant iSvengti mokesCiy, nusiZzengiant
galiojantiems teisés aktams. Kuo sudétingesné jmoniy grupés struktiira, tuo didesné iSkraipymy
rizika, j kurig auditorius turi atsizvelgti atlikdamas iSorés auditg. Teigtina, jog kuo didesné jmoniy
grupé, kuriai priklauso audituojama jmoné, tuo daugiau démesio jai skiria auditorius, todél audito
iSvadoje atskleidziama daugiau pagrindiniy audito dalyky nei jmonés, kuri nepriklauso jmoniy
grupei, audito iSvadoje (Ferreira & Morais, 2020). Audituojamos jmonés kompleksiskumas
matuojamas jmoniy grupe sudaranciy jmoniy kiekybine israiska (Ozcan, 2021).

Audito komiteto sudétis. Audito komitetas yra tarpininkas tarp jmonés vadovybeés ir nepriklausomo
auditoriaus. Veikdamas kaip jmonés vidiniy procesy kontrolierius, audito komitetas siekia uztikrinti
auksta finansiniy ataskaity kokybe (Kalbuana et al., 2022). Per daug optimistiskos informacijos
pateikimas tampa audito komiteto vertinimo objektu. Motery buvimas audito komitety narémis
siejamas su didesniu finansiniy ataskaity skaidrumu (Bepari, 2023). Audito metu ypatingo démesio
sulaukusios sritys, kurias auditorius planuoja atskleisti kaip pagrindinius audito dalykus, yra
pirmiausia pristatomos audituojamos jmonés audito komitetui. MaZesné rizikos tolerancija bei
démesys detaléms lemia iSaugusius liikeséius, kuriuos atlieckamo audito kokybei turi audito komiteto
narés (Ahmed et al., 2024). Atliekant mokslinius tyrimus, audito komiteto sudéties kintamasis
iSreiSkiamas procentine audito komitetg sudaran¢iy motery dalimi (Srisuwan et al., 2024). Motery
dalyvavimas revizuojant finansiniy ataskaity rengimo procesg lemia didesnj sudarytos atskaitomybes
patikimuma, o komunikacija su nepriklausomu auditoriumi d¢l atliekamo audito skatina kompromisy
paieskas, todel audito iSvadoje yra atskleidZziama maZiau pagrindiniy audito dalyky.

Mokslinéje literatiiroje identifikuotos iSorés audito charakteristikos laikomos galinCiomis daryti
poveikj atskleidZziamy pagrindiniy audito dalyky skai¢iui. Teigtina, jog audito jmonés tipas,
auditoriaus rotacija, audito nuomonés tipas, kaina, kurig audito klientas moka uz audita, bei audito
jmoneés nepriklausomumas nuo kliento audito komiteto lemia, kiek dalyky, kurie vertinti kaip
reikSmingiausi atliekamo audito metu, auditorius pateiks audito iSvadoje. Atsizvelgiant | tai,
kiekviena iSorés audito charakteristika yra toliau detalizuojama.

Audito jmonés tipas. Audito sektorius pasizymi atskirtimi tarp didZiyjy ir mazyjy rinkos dalyviy,
kadangi jame vyrauja oligopolija. Keturios zinomiausios sektoriaus jmonés (,,KPMG®, , Ernst &
Young“ (,,EY®), ,,PricewaterhouseCoopers* (,,PwC*) ir ,,Deloitte”) vadinamos didziuoju audito
jmoniy ketvertu. Nuostata, jog didysis audito jmoniy ketvertas yra linkes audito i§vadoje atskleisti
daugiau pagrindiniy audito dalyky nei kitos audito jmonés, grindziama tuo, kad oligopolininkés
pasizymi tarptautiSkumu, o tai sukuria galimybe dalintis patirtimi ir kaupti bendra Ziniy baze (Ali
Alduneibat, 2024). DidZiajam audito jmoniy ketvertui yra svarbu iSsaugoti gera reputacijg, todél
didesnis atskleidziamy pagrindiniy audito dalyky skaicius gali tapti prieZastimi siekiant apsisaugoti
nuo naujy finansiniy skandaly, kylan¢iy bankrutuojant jmonéms, kurioms buvo iSduotos besalyginés
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audito iSvados. Neigiama priklausomybé tarp audito jmonés tipo ir atskleidziamy pagrindiniy audito
dalyky skai¢iaus siejama su jsitikinimu, jog mazesnés audito jmonés, sieckdamos apsisaugoti nuo
galimy teisiniy procesy neteisingai indikavus rizikingiausias audituojamos jmoneés sritis, rinkos
dalyviy akyse norédamos pasirodyti kaip kompetentingos jmonés, audito iSvadose atskleidzia
daugiau pagrindiniy audito dalyky nei didZiojo audito ketverto jmonés (Ozcan, 2021). Teigtina, jog
didZiojo audito jmoniy ketverte dirba patyre specialistai, kurie geba identifikuoti ir sukonkretinti
informacijg apie tai, kurie dalykai audito metu buvo vertinti kaip turintys didziausig svarbg. Sukaupta
patirtis gali lemti, jog didziojo audito jmoniy ketverto isleidziamose audito iSvadose yra atskleidziama
maziau pagrindiniy audito dalyky nei kity audito jmoniy pateikiamose iSvadose.

Auditoriaus rotacija. Privaloma auditoriy rotacija jvesta siekiant uztikrinti audita atliekancio
auditoriaus nepriklausomuma nuo audituojamos jmonés. llgalaikis audituojamos jmonés vadovybés
ir auditoriaus bendradarbiavimas gali tapti SaliSko vertinimo priezastimi. Laikoma, kad auditoriaus
rotacija lemia audito funkcijos igyvendinimg bei atliekamo audito kokybiskumg (Malagila et al.,
2020). Pasikeitus pagrindiniam auditoriui, tikima, jog naujasis auditorius bus objektyvus, turés
kitokiy jzvalgy dél to, kokias procediiras reikia atlikti audito metu. Auditoriaus rotacija siejama su
didesniu atskleidziamy pagrindiniy audito dalyky skai¢iumi, kadangi auditoriaus pasikeitimas gali
lemti auksStesne audito kokybe dél kitokio pozitrio i audito atlikimg bei atkurta auditoriaus
nepriklausomuma nuo audituojamos jmonés.

Audito nuomonés tipas. Neigiama priklausomybé tarp audito nuomonés tipo ir pagrindiniy audito
dalyky skaiciaus grindZiama nuostata, jog modifikuotos nuomonés iSleidimas indikuoja, kad audito
metu rasta reikSmingy neatitikimy, kurie pateikiami atskirame audito iSvados skyriuje, todél
auditorius nebegali ty paciy dalyky atskleisti pagrindiniy audito dalyky skyriuje (Ali Alduneibat,
2024). Audito metu rasti reik§mingi iSkraipymai ir jy atskleidimas audito i§vadoje gali apimti sritis,
kurios besalyginés iSvados atveju bity klasifikuojamos kaip pagrindiniai audito dalykai. PrieSingai,
didesnis atskleidziamy pagrindiniy audito dalyky skaiCius iSleidus modifikuota audito nuomong
siejamas su nuostata, jog reikSmingy iSkraipymy identifikavimas tampa paskata auditoriui atlikti
daugiau procediiry, kuriy metu tiriamos jvairios jmongs ir finansiniy ataskaity straipsnio lygio sritys
(Mahd & Idris, 2024). Didesné audito apimtis gali tapti prielaida papildomoms rizikoms identifikuoti,
kurios auditoriaus profesiniu sprendimu atliekamo audito metu vertintos kaip itin svarbios, todél
pateikiamos kaip pagrindiniai audito dalykai.

Audito kaina. Kaina, kurig audituojama jmoné moka uz audito paslaugas, yra siejama su tuo, kaip
audito jmoné vertina audito kliento rizikinguma bei planuojamo audito sudétinguma, atsizvelgiant }
audituojamos jmonés struktiira (Srisuwan et al., 2024). Didesnés trukmés auditas jkainojamas
brangiau dél laiko, kurj audito komanda praleidzia audituojant klientg. Audito kaina siejama su
atlickamo audito kokybiSkumu (Bepari et al., 2024). Tikima, jog didesnis audito paslaugos jkainis
lemia, jog audito jmon¢ atliks daugiau procediiry, kad jvertinty, ar audituojamos jmonés finansinés
ataskaitos neturi reikSmingy trikumy. Platesnés apimties audito atlikimas gali tapti rizikingy sriciy,
kurios audito iSvadoje atskleidziamos kaip pagrindiniai audito dalykai, identifikavimo priezastimi.
Pastebima, jog didysis audito jmoniy ketvertas yra linkes taikyti aukStesnius audito paslaugy jkainius
nei mazesnés audito sektoriaus jmonés. Tai siejama ne tik su sitilomy paslaugy diversifikacija,
aukstos kvalifikacijos Zzmogiskuoju kapitalu, taciau ir su didziojo audito jmoniy ketverto Zinomumu,
prekinio zenklo vertingumu. Atliekant mokslinius tyrimus, audito kaina iSreiSkiama uZz audito
paslaugas mokamos sumos natariniu logaritmu (Ali Alduneibat, 2024; Srisuwan et al., 2024) arba
audito kainos ir audituojamos jmonés turto santykiu (Ferreira & Morais, 2020).
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Audito jmonés nepriklausomumas nuo audito komiteto. Auditorius, vertindamas, kurie
pagrindiniai audito dalykai turéty buti atskleidziami audito iSvadoje, gali taikyti vengimo arba
konfrontacijos strategija (Ferreira & Morais, 2020). Vengimo strategija siejama su nuostata, kad
pagrindiniy audito dalyky neatskleidimo pasekmés sukels mazesn¢ atsakomybe auditoriui, lyginant
su jy atskleidimu audito iSvadoje. Konfrontacijos strategija pasireiSkia tada, kai auditorius,
spresdamas, ar atskleisti aukSto rizikingumo sritj kaip pagrindinj audito dalyka, vertina galimas
neatskleidimo pasekmes savo reputacijai bei dél atskleidimo atsiradusius kliento praradimo kastus.
Pastaroji strategija siejama su audito jmongs ir auditoriaus nepriklausomumu nuo audito kliento — tik
tada, kai auditorius geba iSlaikyti objektyvuma, nebijant netekti audito kliento, galima tikétis didesnio
audito iSvadoje atskleidziamy pagrindiniy audito dalyky skaiciaus.

Apibendrinant galima teigti, jog audito iSvadoje atskleidziamy pagrindiniy audito dalyky skaicius
priklauso tiek nuo audituojamos jmonés specifiniy, tiek nuo iSorés audito charakteristiky. Finansinés
prigimties jmonés specifinés charakteristikos orientuotos j audituojamos jmonés finansinés buklés
vertinimg. Neigiamas pelningumas, finansiniai sunkumai, dideli jsiskolinimai, auks$ta finansinio
sverto reik§mé siejami su kliento veiklos testinumui kylancia rizika bei didesniu atskleidziamy
pagrindiniy audito dalyky skai¢iumi. Nors pajamy ir audituojamos jmonés augimas rodo verslo
perspektyvuma, taciau audito metu tai lemia didesnj atliekamy procediry skaiciy. Didesné audito
apimtis siejama su didesniu atskleidziamy pagrindiniy audito dalyky skaiiumi, taciau stipri
audituojamos jmonés vidaus kontrolé gali lemti, jog auditorius pasirinks atlikti maziau audito
procediiry bei atskleis maziau pagrindiniy audito dalyky. Nefinansinés prigimties jmonés specifinés
charakteristikos (sektorius, kuriam priklauso audituojama jmoné, jmonés kompleksiskumas bei
audito komiteto sudétis) laikomos galinciomis daryti poveik]j auditoriaus priimamiems sprendimams.
Priklausymas auksto rizikingumo sektoriui, sudétinga jmoniy grupés struktiira lemia, jog auditorius
atliks daugiau audito procediiry, kad galéty jvertinti finansinése ataskaitose pateikiamos informacijos
iSkraipymo rizikg. Tai lemia didesnj atskleidziamy pagrindiniy audito dalyky skai¢iy. Motery
priklausymas audito komitetui siejamas su mazesniu audito i§vadoje pateikiamy pagrindiniy audito
dalyky skai¢iumi ne tik dél su auditoriumi vykdomos geresnés komunikacijos, bet ir dél aukStesnés
kokybés finansiniy ataskaity parengimo. Audito jmonés tipas, audito nuomonés tipas bei kaina, kurig
klientas moka uz audito paslaugas, klasifikuojamos kaip iSorés audito charakteristikos, galinCios
daryti tiek teigiama, tiek neigiamo poveik] atskleidZiamy pagrindiniy audito dalyky skaiciui.
Auditoriaus rotacija bei nepriklausomumas nuo audituojamos jmongs siejami su objektyviu jmoneés
finansiniy ataskaity vertinimu bei traktuojami kaip veiksniai, lemiantys didesnj audito iSvadoje
atskleidziamy pagrindiniy audito dalyky skaiciy.

Kitame poskyryje analizuojamas pagrindiniy audito dalyky atskleidimo poveikis kreditoriy
sprendimams, susijusiems su skolinto kapitalo kaina.

2.5. Pagrindiniy audito dalyky atskleidimo poveikis skolinto kapitalo kainai

Mokslinés literatiiros analizé atskleidZia, kad pagrindiniy audito dalyky pateikimas audito iSvadoje
daro poveikj suinteresuotyjy $aliy priimamiems sprendimams, taciau kol kas néra pasiekta vieningos
nuomonés dél to, kaip pagrindiniy audito dalyky atskleidimas veikia kreditoriy pasirinkimus.
Paltikany normos, kurig skolininkas moka uz galimyb¢ naudotis i§ iSorés gaunamu finansavimu, dydis
priklauso tiek nuo jmonés specifiniy, tiek ir nuo iSorés audito, kuriam priskiriamas pagrindiniy audito
dalyky atskleidimas, charakteristiky. 6 lenteléje (zr. p. 40) pateikiama susisteminta informacija apie
mokslininky tyrimuose analizuotus veiksnius, galin¢ius daryti poveikj skolinto kapitalo kainai.
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6 lentelé. Mokslingje literatiiroje identifikuoti veiksniai, galintys daryti poveikj skolinto kapitalo kainai

Wauttichind
i Kamal . & anon &
Autoriai §
S Duan, 2025 Ellarénoezroet Metawee et IZ_(I)LZJZG tal, gg;gk Issaraworn
Veiksniai . al., 2024 rawanich,
2022

Audituojamos jmonés specifinés charakteristikos
Isiskolinimo koeficientas | X X X X X X
Aud_ltuOJamos imonés X X X X X
dydis
Turto pelningumas X X X X X
Palﬁ!(a_nu, padengimo X X X X X
koeficientas
Grynasis nuostolis X X X X
Benquas likvidumo X X X
koeficientas
Pajamy augimas X X X
Valdymo strukttra X X
llgalaikio materialaus
turto ir viso turto X X
santykis
Kritinio likvidumo X
rodiklis
Trumpalaikio turto ir

. . X
Viso turto santykls
Audituojamos jmonés X
kompleksiskumas
Audituojamos jmonés X
amzius
ISorés audito charakteristikos
Pagrindiniy audito
dalyky skaicius X X X X X
Audito jmonés tipas X X X X
Pagrindiniy audito
dalyky skyriaus ilgis X X X
Audito nuomoné tipas X X X
Pagrindiniy audito X X
dalyky skyriaus tonas
Pagrindiniy audito
dalyky skyriaus X X
suprantamumas
Audito kaina X

DaZniausiai pasikartojantys su audituojama jmone susij¢ veiksniai, mokslinéje literatiiroje
traktuojami kaip darantys poveik;j skolinto kapitalo kainai: jsiskolinimo koeficientas, audituojamos
imones dydis, turto pelningumas bei palikany padengimo koeficientas. Du i§ nustatyty veiksniy
siejami su jmonés turto vertinimu (audituojamos jmonés dydis ir turto pelningumas), 0 Kiti du
orientuoti ] imonés skoliniy jsipareigojimy ir dél jy patiriamy paliikany sagnaudy analize (jsiskolinimo
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koeficientas ir palukany padengimo koeficientas), t. y. su audituojama jmone susij¢ veiksniai apima
abi balanso puses. Pastebima, jog 3 i§ 4 identifikuoty veiksniy, galin¢iy daryti poveikj skolinto
kapitalo kainali, koreliuoja su veiksniais, kurie lemia atskleidziamy pagrindiniy audito dalyky skai¢iy
(isiskolinimo koeficientas, audituojamos jmonés dydis ir turto pelningumas). Mokslinés literattiros
analizés pagrindu nustatyti daugiadimensiniai rysiai leidzia daryti prielaida, jog minéti veiksniai yra
reik§mingi vertinant skolinto kapitalo kainos kitimo priezastis.

Pagrindiniy audito dalyky atskleidimo charakteristikos (skaiCius, skyriaus ilgis, tonas ir
suprantamumas), audito jmonés tipas, audito nuomonés tipai ir kaina priskiriami iSorés audito
charakteristikoms, i$ jy pagrindiniy audito dalyky skaicius, skyriaus ilgis, audito jmonés ir audito
nuomongés tipai dazniausiai taikomi, siekiant nustatyti skolinto kapitalo kaing lemiancius veiksnius.
Nors mokslinés literatiiros analizés metu identifikuoti keturi pagrindiniy audito dalyky atskleidimui
naudoti indikatoriai (pagrindiniy audito dalyky skaicius, skyriaus ilgis, tonas bei teksto
suprantamumas), vertinant pagrindiniy audito dalyky teksto tono ir suprantamumo poveikj skolinto
kapitalo kainai, pastebéti koreliuojantys rezultatai, nurodantys, kad kuo lengviau suprantamas tekstas,
tuo mazesné kaina, mokama uz 1éSy skolinimgsi (Kamal Metawee et al., 2024; Wuttichindanon &
Issarawornrawanich, 2022), o neigiamas tonas lemia prastesnes skolinimosi salygas (Duan, 2025;
Elamer et al., 2020). Kadangi analizuoti mokslininky darbai pasizymi vieningomis i$vadomis,
sumazgja tikimybe, pasitelkus kitus duomenis, gauti rezultatus, suteikiancius naujy jzvalgy, todél
pagrindiniy audito dalyky skyriaus tonas ir suprantamumas néra laikomi aktualiais veiksniais.

Mokslinés literatiros analizé leidzia teigti, jog pagrindiniy audito dalyky atskleidimas, kuris
iSreiSkiamas pagrindiniy audito dalyky skaiciumi ir skyriaus ilgiu, gali daryti poveikj skolinto
kapitalo kainai. Analizuoti teoriniai konceptai yra naudojami konceptualiam tyrimo modeliui, kuris
pateikiamas 3 paveiksle, sudaryti.

Charakteristikos, darancios poveiki rySiui -

J Susijusios su audituojama jmone: Susijusios su audito jmone: N
- - - .- . . . . H A
{ e jsiskolinimo koeficientas; e audito jmonés tipas;
e audituojamos jmonés dydis; e audito nuomoné tipas.

e turto pelningumas;
e palikany padengimo koeficientas.

Audito i$§vada lemia didesnij rinkos
skaidruma ir mazZina informacijos asimetrija

Pagrindiniy audito dalyky skai¢ius

Skolinto kapitalo kaina

Pagrindiniy audito dalyky skyriaus ilgis

o —— —
~~

b o o e e e e e e e
~

-
-
R
~

’
’
N,

3 pav. Pagrindiniy audito dalyky atskleidimo poveikio skolinto kapitalo kainai konceptualus tyrimo modelis

Reikalavimas atskleisti pagrindinius audito dalykus audito iSvadoje jvestas siekiant didinti rinkos
skaidrumg, mazinti informacijos asimetrija. Kreditoriai, atstovaudami kredito rinkos interesus,
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remiasi audito iSvadoje pateikiama informacija priimdami sprendimus dél uz skolintas 1éSas mokétiny
palikany dydzio. Skolininko rizikingumas, kuris matuojamas vertinant skirtingus jmongés finansinius
rodiklius (jmonés dydj, jsiskolinimo koeficienta, paliikany padengimo koeficienta, turto pelninguma),
gali lemti tiek pagrindiniy audito dalyky atskleidimo charakteristikas, tiek skolinto kapitalo kaing.
[Sorés audito charakteristikos (audito jmongés tipas ir audito nuomonés tipas) taip pat pasizymi
pagrindiniy audito dalyky atskleidimo charakteristikoms ir kreditoriy sprendimams, susijusiems su
skolinto kapitalo kaina, daromu poveikiu, todél laikomos galin¢iomis veikti ry§j tarp dviejy teoriniy
koncepty. Sudarytas konceptualus tyrimo modelis naudojamas siekiant identifikuoti, kokj poveikj
pagrindiniy audito dalyky atskleidimas, iSreikStas audito iSvadoje pateikiamy pagrindiniy audito
dalyky skai¢iumi ir skyriaus ilgiu, turi ,,Nasdaq™ Baltijos rinkos jmoniy skolinto kapitalo kainai.

Taigi, mokslinés literattiros analizé atskleidzia, jog skolinto kapitalo kaina yra veikiama tiek jmonés
specifiniy, tiek iSorés audito charakteristiky. Mokslininky tyrimuose daZniausiai naudojamos jmonés
specifinés (jsiskolinimo koeficientas, audituojamos jmonés dydis, turto pelningumas bei paltkany
padengimo koeficientas) ir iSorés audito (pagrindiniy audito dalyky skaicius, skyriaus ilgis, audito
jmongés tipas ir audito nuomonés tipas) charakteristikos yra laikomos aktualiomis ne tik dél galimybés
jvertinti jmonés finansing bukle, analizuojant turtg ir jsipareigojimus, bet ir dél nustatyto
daugiadimensinio rysio tarp veiksniy. Konceptualus tyrimo modelis jgalina empirinio tyrimo, kuriuo
siekiama nustatyti priklausomybe tarp analizuojamy teoriniy koncepty, atlikima.

Apibendrinant galima teigti, jog nuosavybés teisiy ir kontrolés atskyrimas lemia informacijos
asimetrijos tarp savininky ir vadovybés atsiradimg. ISorés auditas laikomas viena i§ priemoniy,
taikomy siekiant mazinti egzistuojancig informacijos asimetrija, taiau neteisingas audito funkcijos
suvokimas lemia audito lukes¢iy spragos formavimasi. Reikalavimas audito iSvadoje atskleisti
pagrindinius audito dalykus, t. y. sritis, kurios atliekamo audito metu vertintos kaip didziausios
svarbos jmonés finansiniy ataskaity patikimumui, jvestas siekiant didinti audito iSvady
informatyvumg ir rinkos skaidrumg. Pagrindiniy audito dalyky atskleidimas daro poveik; 4
suinteresuotyjy grupéms: auditoriams, audituojamoms jmonéms, investuotojams ir kreditoriams.
Remiantis signalizavimo teorija, pagrindiniai audito dalykai yra signalai, kuriuos nepriklausomas
auditorius nusprendzia siysti informacijos vartotojams apie audituojama jmong. Profesionaliy
informacijos vartotojy (investuotojy ir kreditoriy) turimos specifinés finansy, apskaitos Zinios lemia,
jog pagrindiniy audito dalyky atskleidimas jiems suteikia daugiau jzvalgy apie audituojama jmong
nei neprofesionaliems informacijos vartotojams. Tiek investuotojy, tiek kreditoriy sprendimai gali
turéty ilgalaik; poveikj audituojamy jmoniy finansinei buklei. AtsiZvelgiant ] tai, kad jmonés,
sickdamos finansuoti veikla, dazniau renkasi skolintg kapitala nei nuosavas léSas, prioritetas
teikiamas pagrindiniy audito dalyky atskleidimo poveikiui kreditoriy sprendimams. Kreditoriai,
reaguodami  pagrindiniy audito dalyky skyriuje pateikiamg informacija, nustato Sias paskoly salygas:
palikany norma, paskolos laikotarpj, uzstato poreikj bei paskolos dydj. Visa tai gali turéti tiek
teigiama, tiek neigiamg poveikj jmonés finansinei buiklei. Audito iSvadoje atskleidziami pagrindiniai
audito dalykai pagal daromo poveikio finansinése ataskaitose pateikiamai informacijai mastg
skirstomi j jmones ir straipsnio lygio riziky pagrindinius audito dalykus. AtskleidZiamy jmones ir
straipsnio lygio riziky pagrindiniy audito dalyky skaicius priklauso nuo audituojamos jmonés
specifiniy ir iSorés audito charakteristiky. Audituojamos jmonés specifinés charakteristikos apima
rodiklius, orientuotus j jmonés finansinés buklés vertinimg. ISorés audito charakteristikos — audito
jmonés tipas, audito nuomonés tipasS bei kaina, kurig klientas moka uz audito paslaugas.
Identifikuotos iSorés audito charakteristikos pasizymi tiek teigiamu, tiek neigiamu poveikiu
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atskleidziamy pagrindiniy audito dalyky skai¢iui. Konkretus poveikis priklauso nuo auditoriaus
kompetentingumo, reputacijos bei profesionalumo. Mokslinés literatiiros analizé atskleidzia, kad kol
kas néra pasiekta vieningos nuomonés dél to, kokj poveikj pagrindiniy audito dalyky pateikimas
audito iSvadoje turi kreditoriy sprendimams, susijusiems su skolinto kapitalo kaina. Konceptualaus
tyrimo modelio, pasitelkiant pagrindiniy audito dalyky atskleidima ir skolinto kapitalo kaing kaip
teorinius konceptus, sudarymas pagrjstas siekiu nustatyti, kokj poveikj pagrindiniy audito dalyky
atskleidimas, iSreiksStas audito iSvadoje pateikiamy pagrindiniy audito dalyky skaic¢iumi ir skyriaus
ilgiu, turi ,,Nasdaq® Baltijos rinkos jmoniy skolinto kapitalo kainai.
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3. Pagrindiniy audito dalyky atskleidimo poveikio jmoniy skolinto kapitalo kainai empirinio
tyrimo metodologija

Mokslinés literatiiros analizés metu nustatyta, jog mazai tyrimy tiria pagrindiniy audito dalyky
atskleidimo poveikj jmoniy skolinto kapitalo kainai ir esamy tyrimy rezultatai prieStaringi.
Atsizvelgiant | tai, sudaroma pagrindiniy audito dalyky atskleidimo poveikio ,Nasdaq“ Baltijos
rinkos jmoniy skolinto kapitalo kainai empirinio tyrimo metodologija.

Empirinio tyrimo tikslas — pasitelkus aprasomosios statistikos, koreliacinés ir regresinés analizés
metodus, nustatyti, kokj poveikj pagrindiniy audito dalyky atskleidimas daro ,,Nasdaq“ Baltijos
rinkos jmoniy skolinto kapitalo kainai.

4 paveiksle pateikiama empirinio tyrimo loginé schema.

Priklausomo,
nepriklausomy,
kontroliniy kintamyjy
operacionalizacija

Aprasomosios statistikos I -
s Koreliaciné analizé Regresiné analizé

Empirinio tyrimo imties

nustatymas Hipoteziy formulavimas

metody pritaikymas

Rezultaty apibendrinimas
ir vizualizacija

4 pav. Empirinio tyrimo loginé schema

Tyrimo imtis — ,,Nasdaq Baltic* vertybiniy popieriy birZoje prekiaujancios jmonés, priklausancios
,Baltijos Oficialiajam Sarasui“ ir ,,Baltijos Papildomajam Sarasui“. Imtis sudaroma pasitelkus
netikimybinés atrankos metoda — eksperting atranka. Tyrimo imciai sudaryti pasirinkti 2018-2019 ir
2021-2022 m. periodai. Pirmasis laikotarpis nustatytas atsizvelgiant j tai, kad reikalavimas pateikti
pagrindinius audito dalykus audito iSvadose jsigaliojo pradedant nuo 2016 m., todél tikimasi, kad
pasirinkto laikotarpio audito iSvados pasizymés kokybiSkesniu pagrindiniy audito dalyky atskleidimu
dél aukstesnés auditoriy kompetencijos. Antrojo 2021-2022 m. periodo pasirinkima paskatino siekis
eliminuoti 2020 m. dél COVID-19 poveikio finansiniy ataskaity ir audito iSvady duomeny
reprezentatyvumui. Skirtingy periody rezultatai bus vertinami pasitelkiant palyginamgja analizg.
Reikalingi duomenys (metinés finansinés atskaitos ir audito i§vados) gauti i§ ,,Nasdaq Baltic* (2025)
internetinés svetainés. Imonés, kuriy finansiniy duomeny analizuojamu laikotarpiu néra arba jie
nepilni, eliminuojamos i§ imties. Remiantis analizuota moksline literatara (Elamer et al., 2020; Liu
etal., 2022; Susak, 2020; Wuttichindanon ir Issarawornrawanich, 2022), finansinio sektoriaus jmonés
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nepatenka ] imtj dél kitokiy nei likusiems sektoriams priklausanc¢iy jmoniy skolinto kapitalo kainos
ypatybiy. Tyrimo imties nustatymo procesas iliustruojamas 7 lentel¢je, galutiné tyrimo imtis
pateikiama 1 priede (zr. p. 80). Galuting imtj sudaro 18 Lietuvoje, 14 Estijoje ir 2 Latvijoje jsteigtos
jmongs.

7 lentelé. Tyrimo imties nustatymas

Etapas Saiting
Visos ,,Baltijos Oficialiajam SaraSui ir ,,Baltijos Papildomajam SaraSui“ priklausancios jmonés 51
Eliminuojamos finansiniy paslaugy sektoriui priklausané¢ios jmonés 10
Eliminuojamos investicine veikla uzsiimancios jmonés, nepriklausanéios finansiniy paslaugy sektoriui 2

Imtis, naudojama pagrindiniy audito dalyku charakteristiky analizei 39

Dél duomeny, susijusiy su skolintu kapitalu, trikumo eliminuojamos jmonés 5
Galutiné imtis 34

Tyrimai, analizave pagrindiniy audito dalyky skaic¢iaus poveikj skolinto kapitalo kainai, pateikia
priestaringus rezultatus. Vieni i$ jy nurodo, jog didesnis atskleidziamy pagrindiniy audito dalyky
skaicius tampa aukstesnés skolinto kapitalo kainos priezastimi (Elamer et al., 2020), kiti — kad
didéjant pagrindiniy audito dalyky skaiciui, skolinto kapitalo kaina mazéja (Liu et al., 2022). Trecioji
tyrimy grupé atskleidzia, jog tarp pagrindiniy audito dalyky skaiciaus ir skolinto kapitalo kainos néra
statistiSkai reikSmingos priklausomybés, t. y. audito iSvadoje atskleidziami pagrindiniai audito
dalykai neturi jtakos kreditoriy priimamiems finansavimo sprendimams (Kamal Metawee et al., 2024;
Susak, 2020; Wouttichindanon & Issarawornrawanich, 2022). Atsizvelgiant j iSsiskirian¢ius
ankstesniy tyrimy rezultatus, keliama pirmoji hipoteze:
H1: tarp pagrindiniy audito dalyky skai¢iaus ir skolinto kapitalo kainos yra statistiSkai reikSminga
priklausomybe:

Hla: didesnis pagrindiniy audito dalyky skaicius lemia didesn¢ skolinto kapitalo kaing, nes
kreditoriai tai interpretuoja kaip signalg apie auksta audituojamos jmonés rizikinguma;

H1b: didesnis pagrindiniy audito dalyky skai¢ius lemia mazesne¢ skolinto kapitalo kaing, nes
kreditoriai tai vertina kaip galimybe gauti papildomy jzvalgy apie audituojamg jmong.

Tyrimai, kuriy metu vertintas pagrindiniy audito dalyky skyriaus ilgio poveikis skolinto kapitalo
kainai, taip pat nepateikia vieningy rezultaty. Mokslingje literatiiroje vyrauja nuomongs, jog ilgesnis
pagrindiniy audito dalyky skyrius gali lemti didesn¢ skolinto kapitalo kaing (Elamer et al., 2020) bei
tarp pagrindiniy audito dalyky skyriaus ilgio ir kainos, kuriag audituojama jmoné moka uz
finansavimgsi skolintomis 1éSomis, gali visai nebuti rySio (Kamal Metawee et al., 2024;
Wauttichindanon & Issarawornrawanich, 2022). Keliama antroji hipotezé:

H2: tarp pagrindiniy audito dalyky skyriaus ilgio ir skolinto kapitalo kainos yra statistiSkai
reikSminga priklausomybe:

H2a: ilgesnis pagrindiniy audito dalyky skyrius lemia didesn¢ skolinto kapitalo kaing, nes
18samesnis audito metu identifikuoty grésmiy atskleidimas sietinas su didesne kredito rizika, t. y. kad
skolininkas nejvykdys kreditoriui turimy jsipareigojimy;

H2b: ilgesnis pagrindiniy audito dalyky skyrius lemia mazesn¢ skolinto kapitalo kaing, kadangi
kreditoriai tai interpretuoja kaip uztikrinima, jog auditorius skyré pakankamai laiko egzistuojancioms
rizikoms identifikuoti.

45



Operacionalizacija. Empiriniam tyrimui atlikti pasirinktas priklausomas kintamasis — skolinto
kapitalo kaina. Mokslingje literatiiroje skolinto kapitalo kaina jvardijama kaip ataskaitinio laikotarpio
paliikany sanaudy ir vidutiniy jsipareigojimy santykis (Elamer et al., 2020; Kamal Metawee et al.,
2024; Liu et al.,, 2022; Susak, 2020; Wuttichindanon & Issarawornrawanich, 2022). Kadangi
informacija apie uz skolintas 1éSas mokamas paliikanas dazniausiai néra atskleidziama finansinése
ataskaitose, siekiant jvertinti skolinto kapitalo kaing, bus remiamasi iki Siol atlikty tyrimy metu
naudota kintamojo iSraiska.

Remiantis atliktais moksliniais tyrimais, nusprgsta empirinio tyrimo atlikimui pasitelkti pagrindiniy
audito dalyky skaic¢iy bei skyriaus ilgj. Pagrindiniy audito dalyky skai¢ius — tai audito iSvadoje
pateikty pagrindiniy audito dalyky kiekiné iSraiSka, o skyriaus ilgis matuojamas skyriy sudaranciy
70dZiy nattriniu logaritmu (Wuttichindanon & Issarawornrawanich, 2022).

Kontroliniai kintamieji pasitelkiami siekiant iSvengti nenumatyto jy poveikio priklausomam
kintamajam. Remiantis mokslinés literatiiros analize, nuspresta atliekant empirinj tyrima naudoti
keturis audituojamg jmong apibtdinancius kintamuosius (audituojamos jmonés dydj, jsiskolinimo
koeficientg, paliikany padengimo koeficienta ir turto pelningumag) bei du audito lygmens
kintamuosius (audito jmonés tipg ir audito nuomong¢). Detali informacija apie kontroliniy kintamyjy
iSraiSkas, naudotinas empiriniam tyrimui atlikti, pateikiama 8 lenteléje.

8 lentelé. Empiriniame tyrime naudojamy kontroliniy kintamyjy apibiidinimas

Mokslininkai, kuriy tyrimuose
Kontrolinis kintamasis ISraiska naudota kontrolinio kintamojo
iSraiska

Audituojamos jmonés specifinés charakteristikos

Ali Alduneibat, 2024; Duan, 2025;
Elamer et al., 2020; Ozcan, 2021

Ali Alduneibat, 2024; Duan, 2025;
Isiskolinimo koeficientas Skolos ir turto santykis Elamer et al., 2020; Ferreira &
Morais, 2020; Mahd & Idris, 2024

Audituojamos jmonés dydis Viso turto natarinis logaritmas

Pelno pries palitkany sgnaudas ir Elamer et al., 2020; Kamal Metawee

Palukany padengimo koeficientas pelno mokestj, ir palikany sagnaudy
- etal., 2024
santykis
Ali Alduneibat, 2024; Duan, 2025;
. : . . Elamer et al., 2020; Ferreira &
Turto pelningumas Grynojo pelno ir turto santykis

Morais, 2020; Mahd & Idris, 2024;
Srisuwan et al., 2024

ISorés audito charakteristikos

Ali Alduneibat, 2024; Duan, 2025;
1 — didziojo ketverto jmoné, 0 —bet | Elamer et al., 2020; Ferreira &

kuri kita audito jmoné Morais, 2020; Srisuwan et al., 2024;
Ozcan, 2021

Ali Alduneibat, 2024; Duan, 2025;
Ferreira & Morais, 2020; Kamal
Metawee et al., 2024

Audito jmonés tipas

1 — modifikuota nuomoné, 0 —

Audito nuomoneés tipas nemodifikuota

Siekiant audito iSvadose esancig informacija paversti kiekybiniais duomenimis, pasitelkiamas
duomeny rinkimo metodas — turinio analizé (Ecim et al., 2023). Taikant turinio analizg, fiksuojamas
atskleidziamy pagrindiniy audito dalyky skaicius, tipai, skyriaus ilgis Zodziais, audito nuomones tipas
(modifikuota ar ne) bei audito jmonés tipa (didziojo audito jmoniy ketverto jmoné ar ne). Duomenims
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apdoroti naudojami apraSomosios statistikos metodai: vidurkis, mediana, standartinis nuokrypis,
minimali ir maksimali vertés (Liu et al., 2022). Skaiciavimai atlickami pasitelkiant ,,Microsoft
Excel*. Pasirinkti apraSomosios statistikos metodai skirti jvertinti duomeny i$sidéstyma aplink imties
centrg. Koreliacinés analizés atlikimas leidzia nustatyti tarp kintamyjy vyraujanciy rySiy stipruma
bei kryptj. Gautos reik§més gali vyrauti intervale nuo -1 iki 1. Laikoma, kad -1 ir 1 rodo labai stiprig
tiesing priklausomybe, tarp 1 ir 0,7 (-1 ir -0,7) yra stipri, tarp 0,7 ir 0,3 (-0,7 ir -0,3) viduting, 0 0,3 ir
0 (-0,3 ir 0) — silpna priklausomybé (Ratner, 2009). Kai koreliacijos koeficientas lygus O,
priklausomybés néra. Teigiamas koreliacijos koeficientas reiSkia, jog didéjant vienam kintamajam,
didéja ir kitas, o neigiamas — jog vienam kintamajam didéjant, kitas mazéja. Koreliacinés analizés
metu taip pat vertinama, ar tarp kintamyjy néra multikolinearumo. Koreliacijos koeficientui virsijant
0,8 arba -0,8, vienas i§ kintamyjy paSalinamas, siekiant iSvengti multikolinearumo problemos
(Wuttichindanon & Issarawornrawanich, 2022). Koreliaciné analizé atlickama pasitelkiant ,,SPSS®.

Galiausiai naudojant ,,[EViews* atlieckama daugialypé regresiné analizé. Atsizvelgiant | aptartus
kintamuosius, sudaromi du regresijos modeliai:

SKit=a+ biPADS;i + boAKDit + b3]Sit + bsPPKit + bsTPit + beAlTit + b7ANiy; (2)
SKit=a+ b1PADIit + boAKDit + b3lSit + baPPKit + bsTPit + bsAlTit + b7ANiy; 3)

¢ia SKit — skolinto kapitalo kaina;
PADS; — pagrindiniy audito dalyky skaicius;
PADI;— pagrindiniy audito dalyky skyriaus ilgis;
AKDi — audituojamos jmonés dydis;
ISit — jsiskolinimo koeficientas;
PPK;t — palikany padengimo koeficientas;
TPit— turto pelningumas;
AlTit— audito jmonés tipas;
AN — audito nuomonés tipas.

Modeliuose 1 simbolizuoja jmong, o t — metus. Regresijos modeliai laikomi statistiSkai reikSmingais,
jei p < 0,05 0 R?2 > 0,2 (Kamal Metawee et al., 2024). Prie§ atlickant regresine analize, surinkti
duomenys testuojami, vertinant jy pasiskirstyma pagal normalyjj skirstinj, i$skir¢iy egzistavima.
Atsizvelgiama, ar regresijos modeliuose nepasireiskia autokoreliacija. Regresinés analizés taikymas
pagristas siekiu nustatyti, ar tarp tiriamy kintamyjy yra statistiSkai reikSminga priklausomybe, t. y. ar
pagrindiniy audito dalyky atskleidimas daro poveikj Baltijos rinkos jmoniy skolinto kapitalo kainai,
ir jei taip, kokiu dydziu nepriklausomy kintamyjy pasikeitimas veikia priklausoma kintamajj.
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4. Pagrindiniy audito dalyky atskleidimo poveikio ,,Nasdaq* Baltijos rinkos jmoniy skolinto
kapitalo kainai empirinio tyrimo rezultatai

Siame skyriuje pateikiami atlikto empirinio tyrimo, kuriuo siekta nustatyti pagrindiniy audito dalyky
atskleidimo poveikj ,,Nasdaq“ Baltijos rinkos jmoniy skolinto kapitalo kainai, rezultatai.

4.1. Tiriamy jmoniy specifinés ir iSorés audito charakteristikos

Tyrimo imtis, kuri naudojama pagrindiniy audito dalyky charakteristiky analizei, apima jmones,
priklausancias Siems sektoriams: diskrecinio vartojimo, kasdieninio vartojimo prekiy, pramoniniy
gaminiy, komunaliniy paslaugy, nekilnojamojo turto, telekomunikacijy, energijos, pagrindiniy
medziagy bei sveikatos priezitiros. Duomeny apie skolintg kapitalg, uz kurj biity mokamos paliikanos,
trikumas 1lémé, jog 5 jmonés yra eliminuojamos i§ galutinés tyrimo imties, naudojamos
priklausomybei tarp pagrindiniy audito dalyky atskleidimo ir skolinto kapitalo kainos nustatyti. 5
paveiksle pateikiama susisteminta informacija apie sektorius, kuriems priklausancios jmonés yra
pasitelkiamos tyrimo im¢iai suformuoti.

.10 350 2
‘% s . o 3,00 E:E
f 250 Z% |
£ s 200 E & E
g, 150 E£ ¢
= 100 32
g 2 050 &322
E o 000 EZ
E3
2

Sektorius

mmm Patenka j imtj, naudojama pagrindiniy audito dalyky charakteristiky analizei
= Patenka | galuting imtj

O-Vidutinis pagrindiniy audito dalyky skaicius audito i§vadoje 2018-2019 m.
—@— Vidutinis pagrindiniy audito dalyky skaicius audito iSvadoje 2021-2022 m.

5 pav. Tyrimo imties charakteristikos pagal sektorius

Pastebima, jog didZioji dalis imtj sudaran¢iy jmoniy priklauso diskrecinio vartojimo ir kasdieninio
vartojimo prekiy sektoriams (atitinkamai j galuting tyrimo imtj patenka po 8 jmones i$ kiekvieno jy).
Telekomunikacijy, energijos ir pagrindiniy medziagy sektorial apima tik po 1 jmong, naudojamy
galutinei tyrimo imciai formuoti. 2018-2019 m. laikotarpyje telekomunikacijy (3 pagrindiniai audito
dalykai), sveikatos priezitiros (2,5 pagrindiniai audito dalykai) ir pramoniniy gaminiy (2,43
pagrindiniai audito dalykai) sektoriai pasizymi didziausiu vidutini$kai atskleidziamy pagrindiniy
audito dalyky skai¢iumi. 2021-2022 m. komunaliniy paslaugy sektoriui priklausancios jmonés yra
identifikuojamos kaip jmonés, kuriy audito iSvadose vidutiniskai yra atskleidziama daugiausiai
pagrindiniy audito dalykuy, t. y. 2,2 pagrindiniai audito dalykai. Analizuojamu laikotarpiu kasdieninio
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vartojimo prekiy, pagrindiniy medziagy ir sveikatos priezitiros sektoriams priklausanéiy jmoniy
audito iSvadose, lyginant su likusiy 5 sektoriy jmoniy audito iSvadomis, taip pat atskleidziamas
didesnis pagrindiniy audito dalyky skaiius, atitinkamai po 2 pagrindinius audito dalykus. Tai
koreliuoja su mokslinéje literatiiroje vyraujancia nuomone, jog komunaliniy paslaugy, sveikatos
priezitros, pramoniniy gaminiy ir telekomunikacijy sektoriams priklausancios jmonés yra
rizikingesnés, todél audito iSvadose pateikiamas didesnis pagrindiniy audito dalyky skai¢ius. Minéty
sektoriy jmonés sudaro reikminga galutinés imties dalj — 38 proc. Zemiausia 2018-2019 m.
vidutiniskai atskleidziamy pagrindiniy audito dalyky skaiciaus reikSmé biidinga nekilnojamojo turto
sektoriui, t. y. audito iSvadoje atskleidZiamas 1 pagrindinis audito dalykas. Nors 2021-2022 m.
vidutiniskai maziausiai pagrindiniy audito dalyky atskleista telekomunikacijy ir energijos sektoriams
priklausanc¢iy jmoniy audito iSvadose (po 1 pagrindinj audito dalyka), taciau nekilnojamojo turto
sektoriaus jmonés taip pat pasizymi zema rodiklio reikSme. Atsizvelgiant ] tai, galima teigti, jog
nekilnojamojo turto sektoriui priklausancios imonés analizuojamais laikotarpiais pasizymi stabilia
veikla, kuriai nebudingas aukStas rizikingumas, galintis lemti didesnj atskleidZiamy pagrindiniy
audito dalyky skaiciy.

Siekiant jvertinti, ar tarp audito jmonés tipo ir atskleidziamy pagrindiniy audito dalyky skaiciaus yra
rySys, pateikiama grafiné vizualizacija (zr. 6 pav.).
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6 pav. Audito i§vady charakteristikos

Didziojo audito ketverto jmonés 2018-2019 ir 2021-2022 m. laikotarpiais isleido 130 audito iSvady,
t. y. 83 proc. visos imties. ,,PwC* ir , KPMG* pirmauja atlikty audity kiekiu, atitinkamai i$leidus 55
ir 39 audito iSvadas. ,,EY*“ ir ,,Deloitte* analizuojamais laikotarpiais atliko perpus maziau audity, t.
y. 22 ir 14. Kitos, didziajam audito jmoniy ketvertui nepriklausancios jmonés iSleido 26 audito
iSvadas, t. y. daugiau nei ,,EY* ir ,Deloitte” atskirai. Atsizvelgiant j vidutinj audito iSvadoje
pateikiamy pagrindiniy audito dalyky skaiciy 2018-2019 m., ,,EY* pasizymi didZiausia reikSme,
vidutiniskai atskleidziant 3,14 pagrindinius audito dalykus. 2021-2022 m. laikotarpyje ,,KPMG*
pasizymi didZiausiu audito iSvadoje atskleidziamy pagrindiniy audito dalyky skai¢iumi (2,1), ,,EY*
liekant antroje vietoje (1,75). Tai, jog ,,EY* atlicka maziau audity, taciau vidutiniskai atskleidzia
daugiau pagrindiniy audito dalyky audito iSvadoje, gali biiti sicjama tiek su rizikingesniy, didesnio
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kiekio audito procediiry reikalaujanciy klienty prisiémimu, tiek ir su aukstesne auditoriy kvalifikacija,
siekiu atskleidziant daugiau pagrindiniy audito dalyky iSvengti potencialiy teisiniy pasekmiy Siems
klientams bankrutavus. ,,PwC* ir ,,KPMG* pasizymi stabiliomis vidutiniskai atskleidziamy
pagrindiniy audito dalyky skaiciaus reikSmémis, tiek 2018-2019, tiek 2021-2022 m. audito i§vadoje
pateikiant panaSy pagrindiniy audito dalyky skaiciy. Didziausias pokytis, lyginant 2018-2019 ir
2021-2021 m. duomenis, pastebimas ,,EY* atzvilgiu, vidutiniskai atskleidziamy pagrindiniy audito
dalyky skai¢iui sumazéjus 59 proc. Galiausiai, ,,PWC* ir ,Deloitte” analizuojamy laikotarpiy
duomeny atzvilgiu audito i§vadoje pateikia maziausiai pagrindiniy audito dalyky. Tai, jog ,,PWwC*,
lyginant su kitomis audito jmonémis, atlieka daugiausiai audity, ta¢iau vidutinis$kai audito iSvadoje
pateikia salyginai maza pagrindiniy audito dalyky skaiciy, 0 ,,Deloitte* ne tik atlicka maziausiai
audity, bet ir audito iSvadoje tiek 2018-2019, tiek 2021-2022 m. pateikia maziausiai pagrindiniy
audito dalyky, gali priklausyti nuo auditoriaus, kuris priima profesinj sprendima, audito jmoniy ir
audituojamy jmoniy charakteristiky. Siekiant jvertinti audito jmoniy ir jy audituojamy jmoniy
pasiskirstyma pagal sektorius, sudaromas 7 paveikslas.
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7 pav. Audito jmoniy pasiskirstymas pagal sektorius, kuriems priklauso audituotos jmonés

»PWC*, remiantis analizuojamy laikotarpiy duomenimis, prioriteta teikia kasdieninio vartojimo
prekiy ir komunaliniy paslaugy sektoriams priklausan¢ioms jmonéms, atitinkamai iSleidus 17 ir 11
audito iSvady. Tai, jog ,,PWC*, lyginant su kitomis audito jmonémis, atlieka daugiausiai audity, taciau
vidutiniskai audito i§vadoje pateikia salyginai maza pagrindiniy audito dalyky skaic¢iy, kuris pasizymi
nedideliu kintamumu analizuojamais laikotarpiais (zr. p. 49), gali buti grindziama nuostata, kad
Jmon¢ orientuojasi } maziau rizikingy, daug laiko ir iStekliy nereikalaujanéiy klienty auditavima, o tai
sukuria galimybe turéti didesnj klienty skai¢iy. Vertinant jmones, kuriy audita atliko ,,Deloitte®,
didzioji dalis jy priklauso diskrecinio vartojimo (4 audito i§vados) ir telekomunikacijy (4 audito
iSvados) sektoriams. Audituoty jmoniy pasiskirstymas pagal sektorius nesuteikia pakankamai
1zvalgy, reikalingy jvertinti, kod¢l ,,Deloitte* ne tik atlieka maziausiai audity, bet ir audito iSvadoje
tiek 2018-2019, tiek 2021-2022 m. pateikia maziausiai pagrindiniy audito dalyky (zr. p. 49).
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PasireiSkusi priklausomybé gali biti sicjama su audito jmonés charakteristikomis, t. y. paslaugomis
ir audito klientais, kuriems teikiamas prioritetas, auksta auditoriy kompetencija bei geb¢jimu aiskiai
identifikuoti sritis, kurioms audito metu buvo skirta daugiausiai démesio ir kurios turéty buti
atskleidziamos audito iSvadoje kaip pagrindiniai audito dalykai. ,,EY* labiausiai orientuojasi |
diskrecinio vartojimo (10 audito iSvady) ir kasdieninio vartojimo prekiy (6 audito iSvados) sektoriams
priklausancias jmones. Pastebima, jog abu sektoriai yra laikomi mazo rizikingumo, ta¢iau audito
Jmong, lyginant su kitomis, yra linkusi audito iSvadoje atskleisti sglyginai didelj pagrindiniy audito
dalyky skaiciy (zr. p. 49). Nustatytas rySys yra grindziamas nuostata, jog ,, EY*, atskleidziant
pagrindinius audito dalykus, laikosi atsargesnés pozicijos. ,,KPMG* prioritetg teikia jmonéms, kurios
priklauso diskrecinio vartojimo (12 audito iS§vady) ir pramoniniy gaminiy (11 audito iSvady)
sektoriams. Galiausiai audito jmonés, kurios nepriskiriamos didziajam audito jmoniy ketvertui,
orientuojasi | kasdieninio vartojimo prekiy (7 audito iS§vados) ir pramoniniy gaminiy (6 audito
iSvados) sektoriams priklausan¢iy jmoniy auditavima.

Audito i$vadose pateikiamy pagrindiniy audito dalyky charakteristikos gali Kisti dél tame laikotarpyje
vyravusiy iSoriniy veiksniy. Siekiant jvertinti pagrindiniy audito dalyky pokyc¢ius laike sudaromas 8
paveikslas.
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8 pav. Audito i§vadose atskleidziamy pagrindiniy audito dalyky charakteristikos

Pastebima, jog 2018-2019 m. audito iSvadose atskleidziamam pagrindiniy audito dalyky skaiciui
budingas augimas, o 2021-2022 m. pasireiskia mazéjimo tendencija. Viena to priezas¢iy — nuo 2019
m. jsigaliojes 16-asis tarptautinis finansinés atskaitomybés standartas ,,Nuoma® (Komisijos
reglamentas (ES) 2023/1803, kuriuo pagal Europos Parlamento ir Tarybos reglamentg (EB) Nr.
1606/2002 priimami tam tikri tarptautiniai apskaitos standartai, 2023 m. rugséjo 13 d., 2023), kurio
taikymas pirma kartg audituojamos jmonés apskaitoje atskleistas kaip jmonés lygio pagrindinis audito
dalykas audito iSvadose uz 2019 m. finansines ataskaitas. Kitas veiksnys, galintis lemti mazéjimo
tendencijos pasireiSkima, yra auksStesné auditoriy kompetencija identifikuojant pagrindinius audito
dalykus, kurie turéty biti atskleidZziami audito iSvadose. Straipsnio lygio pagrindiniy audito dalyky
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skai¢iaus mazéjimas, lyginant 2018-2019 ir 2021-2022 m., gali buti siejamas su tuo, jog,
reikalavimui atskleisti pagrindinius audito dalykus audito iSvadose jsigaliojus nuo 2016 m., 2018—
2019 m. laikotarpiu vis dar triksta ziniy ir jgudziy, reikalingy identifikuoti sritis, kurios buvo
svarbiausios atliekamo audito metu, pasirenkama atsargesné strategija atskleidziant daugiau
pagrindiniy audito dalyky, kurie daznai standartizuoti ir néra individualiis audituojamai jmonei, 0
2021-2022 m. sukaupta patirtis ir naujy kompetencijy jgijimas skatina nepriklausomus auditorius
pagrindiniy audito dalyky skyriuje pateikti tik reikSmingiausig informacijg. Vertinant vidutinj audito
iSvadoje pateikiamy pagrindiniy audito dalyky skai¢iy, 2018-2019 m. pastebima augimo tendencija,
2019 m. Siam dydziui pasiekiant 2,08 reikSme, 0 2021-2022 m. pasireiskia maz¢jimas, 2022 m. audito
iSvadoje vidutiniskai pateikiant 1,67 pagrindinj audito dalyka.

Siekiant gauti papildomy jzvalgy apie ,,Nasdaq“ Baltijos rinkos jmoniy audito iSvadose atskleidziamy
pagrindiniy audito dalyky tipus, sudaromas 9 paveikslas.
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9 pav. Audito i§vadose atskleidziamy pagrindiniy audito dalyky pasiskirstymas pagal tipus

Didziaja dal; atskleidziamy pagrindiniy audito dalyky sudaro susij¢ su ilgalaikiu materialiuoju turtu
(76 atvejai arba 26 proc.), atsargomis (60 atvejy arba 21 proc.) bei pajamomis (37 atvejai arba 13
proc.). Su ilgalaikiu materialiuoju turtu susij¢ pagrindiniai audito dalykai orientuoti | turto vertés
sumazéjimo, prielaidy dél naudingo tarnavimo laikotarpio parinkimo, perkainotos vertés metodo
taikymo patikimumo vertinimus. Pagrindiniai audito dalykai, apimantys atsargas, signalizuoja apie
auditoriy pastangas vertinant, ar sudarytose finansinése ataskaitose atsargos pateikiamos mazesnigja
verte 1§ jsigijimo savikainos arba grynosios galimo realizavimo vertés. Pajamos, kaip pagrindinis
audito dalykas, atskleistas tais atvejais, kai jmoniy veiklos pobudis gali lemti pajamy pripazinima
netinkamame laikotarpyje. Tai budinga jmonéms, kurios teikia tg¢stinio pobtidzio paslaugas arba
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didzigja dalj gaminiy eksportuoja. Ilgalaikis nematerialusis turtas apima prestizo vertinimus, atliktus
rengiant finansines ataskaitas, ir analizuojamais laikotarpiais kaip pagrindinis audito dalykas
pateiktas 24 kartus arba sudaro 8 proc. visy pagrindiniy audito dalyky. Gautinos sumos, kaip
pagrindinis audito dalykas, orientuotas j prekybiniy pirkéjy skoly vertés sumazéjimo vertinimus ir
audito iSvadose pateiktas 19 karty (7 proc.). Finansinis turtas apima ilgalaikiy suteikty paskoly,
investicijy j patronuojamasias, asocijuotgsias jmones vertés sumaz¢jimo vertinimus. Analizuojamu
laikotarpiu su finansiniu turtu susij¢ pagrindiniai audito dalykai atskleisti 16 karty, t. y. 5 proc. visy
pagrindiniy audito dalyky. Like pagrindiniy audito dalyky tipai atskirai sudaro maziau nei 5 proc.
visy pagrindiniy audito dalyky:

— biologinis turtas atskleistas 11 karty (4 proc.). Budingas imonéms, kurios uzsiima Zemés tikio
veikla;

— neapibréztieji jsipareigojimai atskleisti 10 karty (3 proc.). Susij¢ su teisminiais procesais,
kuriy baigtis finansiniy ataskaity sudarymo metu yra nezinoma;

— nuoma atskleista 10 karty (3 proc.). Visi atvejai susij¢ su 16-ojo tarptautinio finansin€s
atskaitomybés standarto ,,Nuoma“ (Komisijos reglamentas (ES) 2023/1803, kuriuo pagal
Europos Parlamento ir Tarybos reglamenta (EB) Nr. 1606/2002 priimami tam tikri
tarptautiniai apskaitos standartai, 2023 m. rugséjo 13 d., 2023) taikymu pirmg kartg;

— atidéjiniai atskleisti 9 kartus (3 proc.). Apima darbuotojy iSmokoms ir dél teisiniy gincy
atsiradusiems jsipareigojimams padengti sudaromus atidéjinius;

— iSvestinés finansinés priemonés atskleistos 4 kartus (1 proc.). Visi atvejai susij¢ su i§vestiniy
finansiniy priemoniy tikrosios vertés nustatymu;

— veiklos testinumas atskleistas 4 kartus (1 proc.). Apima poataskaitinio laikotarpio jvykiy,
galiniy neigiamai veikti jmone, jvertinimus bei audituojamos jmonés finansiniy rodikliy,
signalizuojanciy apie tikéting bankrota, analize;

— mokesciai atskleisti 4 kartus (1 proc.) ir orientuoti j atidétojo pelno mokescio apskai¢iavimo
vertinimus;

— vidaus kontrol¢é, sandoriai tarp susijusiy Saliy bei apskaitos politikos keitimas atskleisti po 2
kartus ir sudaro po 1 proc. visy pagrindiniy audito dalyky. Pagrindiniai audito dalykai
atskleisti deél apskaitos specialisty, vadovaujanciy darbuotojy poky¢iy, pirmy mety audito
atlikimo, patronuojamyjy jmoniy bankroto arba apskaitos politikos poky¢iy;

— verslo jungimai ir atskyrimai atskleisti po 1 karta.

Reciausiai atskleidZiami pagrindiniai audito dalykai yra susij¢ su netipinémis jmoniy veiklai
operacijomis, sandoriais, t. y. nuoma, veiklos tgstinumas, vidaus kontrolé, sandoriai tarp susijusiy
Saliy, apskaitos politika, apskaitiniy jvertinimy keitimas ir klaidos, verslo jungimai ir atskyrimai.
Kadangi straipsnio lygio pagrindiniai audito dalykai (ilgalaikis materialusis turtas, atsargos, pajamos,
ilgalaikis nematerialusis turtas, gautinos sumos, finansinis turtas, biologinis turtas, neapibréztieji
Isipareigojimai, atidéjiniai, iSvestinés finansinés priemonés, mokesciai) yra aktualiis visoms
Jmoneéms, jy pasiskirstymo daznis didesnis nei jmonés lygio pagrindiniy audito dalyky.

Taigi, apZvelgus tyrimo imties charakteristikas pagal sektorius, nustatyta, jog komunaliniy paslaugy,
sveikatos prieziliros, pramoniniy gaminiy ir telekomunikacijy sektoriams priklausanc¢ios jmongés,
sudarydamos 38 proc. galutinés imties, pasizymi didZiausiu atskleidziamy pagrindiniy audito dalyky
skaic¢iumi. Audito iSvady charakteristiky analizé atskleidzia, jog analizuojamais laikotarpiais
didziajam audito jmoniy ketvertui priklausancios audito jmonés iSleido 83 proc. visy audito iSvady,
i$ jy ,,PwC* ir ,KPMG" ne tik atlikus daugiausiai audity, bet ir pasizymint stabiliausiomis
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atskleidziamy pagrindiniy audito dalyky skaiciaus reikSmémis. Vertinant pagrindiniy audito dalyky
charakteristiky dinamika laike, pastebima, jog 2018-2019 m. laikotarpiui biidinga audito iSvadoje
atskleidziamy pagrindiniy audito dalyky augimo tendencija, o 2021-2022 m. matomas Zenklus
sumazéjimas. To priezastimis laikomas naujo standarto jsigaliojimas 2019 m., lémes atskleidziamy
pagrindiniy audito dalyky skai¢iaus padidéjima, bei auditoriy kompetencijy, susijusiy su pagrindiniy
audito dalyky identifikavimu ir atskleidimu, augimas, léme¢s 2021-2022 m. pasireiskian¢ig maz¢jimo
tendencijg. Didziajg dalj atskleidziamy pagrindiniy audito dalyky sudaro straipsnio lygio pagrindiniai
audito dalykai, susij¢ su ilgalaikiu materialiuoju turtu, atsargomis bei pajamomis. Kadangi jmonés
lygio pagrindiniai audito dalykai atspindi netipines jmonés veiklai operacijas, sandorius,
analizuojamais laikotarpiais jy atskleidziama Zenkliai maziau.

Kitame poskyryje analizuojami tiriamy jmoniy specifiniy ir iSorés audito charakteristiky
aprasomosios statistikos ir koreliacinés analizés rezultatai.

4.2. Tiriamy jmoniy specifinés ir iSorés audito charakteristikos, atsizvelgiant j pagrindiniy
audito dalyky atskleidimo poveikj skolinto kapitalo kainai

Siekiant jvertinti tiriamy jmoniy specifiniy ir iSorés audito charakteristiky pasiskirstymg 2018-2019
ir 2021-2022 m., apskaiciuoti Sie apraSomosios statistikos rodikliai: vidurkis, mediana, standartinis
nuokrypis, minimali ir maksimali vertés. Gauti rezultatai pateikiami 9 lenteléje.

9 lentelé. Tiriamy ,,Nasdaq“ Baltijos rinkos jmoniy specifiniy ir iSorés audito charakteristiky apra§omosios
statistikos rodikliai

Rodiklis Laikotarpis | Vidurkis Mediana ﬁf;ﬁ;‘;ii:is ‘I\I/IeirTiémali ‘l\iil(ésimali Kiekis
2018-2019 | 0,0254 0,0176 0,0210 0,0022 0,1112 68
K 2021-2022 | 0,0470 0,0230 0,1236 0,0010 1,0000 68
2018-2019 | 2,0294 2,0000 1,1059 1,0000 5,0000 68
PADS 20212022 | 1,7941 2,0000 0,9551 1,0000 5,0000 68
2018-2019 | 6,4243 6,4157 0,5147 5,4116 7,6382 68
PADI 2021-2022 | 6,2719 6,3393 0,5361 5,0173 7,6948 68
2018-2019 | 18,8069 18,8295 1,2407 16,0177 21,8858 68
AKD 2021-2022 | 18,9456 18,9234 1,3788 15,8583 22,3856 68
2018-2019 | 0,2685 0,2596 0,1609 0,0062 0,8986 68
i 2021-2022 | 0,2528 0,2221 0,1543 0,0007 0,7983 68
2018-2019 | 26,2968 7,0282 54,7057 -76,8302 273,5294 68
PP 2021-2022 | 27,1781 8,3193 65,0196 -156,5198 342,2152 68
2018-2019 | 0,0234 0,0285 0,0631 -0,1988 0,1244 68
TP 2021-2022 | 0,0319 0,0349 0,0732 -0,2097 0,2919 68
2018-2019 | 0,9118 1,0000 0,2857 0,0000 1,0000 68
AIT 2021-2022 | 0,8235 1,0000 0,3841 0,0000 1,0000 68
2018-2019 | 0,0735 0,0000 0,2629 0,0000 1,0000 68
AN 2021-2022 | 0,0441 0,0000 0,2069 0,0000 1,0000 68
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2018-2019 m. vidutiné uz skolinta kapitala mokamy palikany norma siekia 2,54 proc., visoms
vertéms varijuojant intervale nuo 0,22 iki 11,12 proc. 2021-2022 m. vidutiné paliikany norma,
lyginant su 2018-2019 m., didesné 62 proc. ir yra lygi 4,7 proc. Didesné standartinio nuokrypio
reik§mé rodo zenklesnj paltikany normy svyravimg imtyje, minimaliai vertei siekiant 0,1 proc., 0
maksimaliai — 100 proc. Maksimali paliikany normos reik§mé 2021-2022 m. biuidinga jmonei, kuri
ataskaitiniame laikotarpyje naudojasi kredito linijomis, kas lemia palikany sgnaudy formavimasi, 0
finansiniy ataskaity sudarymo dienai jsipareigojimus yra grazinusi. 2021-2022 m. vyravusias
aukStesnes palikany normas lemia 2022 m. Europos Centrinio Banko pradétas vykdyti palikany
normy kélimas, kuriuo siekta mazinti infliacija. 2018—-2019 m. vidutiniskai atskleidziamy pagrindiniy
audito dalyky skai¢ius yra didesnis nei 2021-2022 m., ta¢iau abiem periodais maksimalus audito
iSvadoje atskleidziamy pagrindiniy audito dalyky skaicius siekia 5. Vertinant pagrindiniy audito
dalyky skyriuje esanciy zodziy skaiciy, vyrauja tokia pat tendencija kaip ir pagrindiniy audito dalyky
skaiCiaus atzvilgiu, t. y. 2018-2019 m. skyriy vidutiniSkai sudaro 443 Zodziai, kuriy iSraiSka pritaikius
natiirinj logaritmg lygi 6,42, 0 2021-2022 m. skyriy sudaro 395 zodziai arba 6,27, apskai¢iavus
nattirinj logaritma. Nors tiek 2018-2019, tiek 2021-2022 m. minimalus atskleisty pagrindiniy audito
dalyky skaicius yra 1, ta¢iau 2018-2019 m. minimalus skyriy sudaran¢iy zodziy skaicius siekia 224,
0 2021-2022 m. tik 151, t. y. 2021-2022 m. laikotarpyje ne tik sumazéja vidutiniskai atskleidziamy
pagrindiniy audito dalyky skaicius, taciau skyriuje pateikiama glaustesné, konkretesné informacija.
2018-2019 ir 2021-2022 m. vidutinis audituojamy jmoniy dydis skiriasi nezenkliai, ta¢iau 2021—
2022 m. budingas didesnis atotriikis tarp minimalios ir maksimalios ver¢iy. Tiek 2018-2019, tiek
2021-2022 m. vidutin¢ jsiskolinimo koeficiento reikSmé nevirsija 0,5, t. y. imtj sudarancios jmonés
didesng dalj turto finansuoja i§ nuosavy 1¢8y, todé¢l nekyla grésmiy veiklos testinumui dél negebéjimo
grazinti turimy jsipareigojimy kreditoriams. 2018-2019 m. rodiklio reikSmeé yra Siek tiek didesné nei
2021-2022 m., vadinasi, imtj sudarancios jmonés 2018-2019 m. turtui finansuoti vidutiniskai
naudoja daugiau skolinto kapitalo nei 2021-2022 metais. Palikany padengimo koeficiento vidutiné
reik§mé didesné 2021-2022 metais — tai rodo, jog minétu laikotarpiu jmonés pasizymi geresnémis
galimybémis padengti turimus paltikany jsipareigojimus nei 2018-2019 metais. Neigiamos
minimalios rodiklio reikSmés biidingas dél neigiamo pelno pries paliikany sgnaudas ir pelno mokest;,
0 aukStos standartinio nuokrypio reikSmes signalizuoja apie Zenkly rodiklio svyravimg imtyje.
Aukstesnis turto pelningumas, kaip ir paliikany padengimo koeficiento atveju, budingas 2021-2022
m. laikotarpiui, t. y. vidutinis turto pelningumas siekia 3,19 proc., 0 2018-2019 m. rodiklio reik§mé
tik 2,34 proc. Neigiamos minimalios rodiklio reik§més susijusios su grynojo nuostolio generavimu.
Vidutinés audito jmoniy dydZio reikSmeés atskleidzia, kad 2021-2022 m. padaugéja audito jmoniy,
nepriklausanc¢iy didZiajam audito jmoniy ketvertui, kurios atlieka j imtj patenkanéiy jmoniy audita.
Visgi tiek 2018-2019, tiek 2021-2022 m. didziojo audito ketverto jmonés pasizymi reik§mingesniu
audito atlikimo dazniu nei kitos audito jmonés. Audito nuomonés tipo vidutiné reik§mé rodo, jog
2018-2019 m. daugiau jmoniy gavo modifikuotg audito i$vada nei 2021-2022 metais. Visgi abiem
analizuojamasi laikotarpiais didzigjg dalj audito i1§vady sudaro nemodifikuotos audito iSvados.

Koreliacinés analizés metu siekiama nustatyti tarp tiriamy ,,Nasdaq‘ Baltijos rinkos jmoniy specifiniy
ir iSorés audito charakteristiky vyraujanciy priklausomybiy stiprumg bei kryptj. Koreliacijos
koeficienty reikSmés taip pat naudojamos vertinant, ar tarp kintamyjy néra multikolinearumo. 10
lenteléje pateikiama 2018-2019 m. laikotarpio tiriamy jmoniy specifiniy ir iSorés audito
charakteristiky koreliacijos matrica (zr. p. 56).
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10 lentelé. 2018-2019 m. tiriamy ,,Nasdaq" Baltijos rinkos jmoniy specifiniy ir iSorés audito charakteristiky
koreliacijos matrica

SK PADS PADI AKD IS PPK TP AIT AN
SK 1
PADS -0,100 1
PADI -0,249" 0,844** |1
AKD -0,331™ | 0,106 0,236 1
IS 0,110 -0,278* | -0,185 0,082 1
PPK -0,220 -0,053 -0,129 0,039 -0,472" |1
TP -0,430™ | 0,005 0,025 0,193 -0,240" 0,496™ 1
AIT -0,039 -0,086 -0,014 0,282" 0,002 0,068 0,121 1
AN 0,070 -0,059 -0,111 -0,311™ | -0,060 0,056 -0,246" -0,310" 1

* StatistiSkai reik§minga, esant 0,05
** StatistiSkai reik§minga, esant 0,01

Tarp skolinto kapitalo kainos ir atskleidziamy pagrindiniy audito dalyky skai¢iaus vyrauja statistiskai
nereikSminga priklausomybé. StatistiSkai reikSminga priklausomybe, esant 0,01 reikSmingumo
lygmeniui, btidinga tarp skolinto kapitalo kainos ir audituojamos jmonés dydzio, skolinto kapitalo
kainos ir turto pelningumo, atskleidziamy pagrindiniy audito dalyky skai¢iaus ir skyriaus ilgio,
isiskolinimo koeficiento ir paliikany padengimo koeficiento bei palikany padengimo koeficiento ir
turto pelningumo. Statistiskai reik§minga priklausomybé, esant 0,05 reik§mingumo lygmeniui,
pasireiSkia tarp skolinto kapitalo kainos ir atskleidziamy pagrindiniy audito dalyky skyriaus ilgio,
pagrindiniy audito dalyky skaiciaus ir jsiskolinimo koeficiento, audituojamos jmonés dydzio ir audito
jmonés tipo, jsiskolinimo koeficiento ir turto pelningumo, turto pelningumo ir audito nuomonés tipo
bei audito jmonegs ir audito nuomonés tipy. Tarp skolinto kapitalo kainos ir pagrindiniy audito dalyky
skyriaus ilgio yra silpna neigiama priklausomybé, t. y. didéjant paliikany normai, pagrindiniy audito
dalyky skyriuje pateikiama maziau informacijos ir atvirk$¢iai. Tarp skolinto kapitalo kainos ir
audituojamos jmonés dydzio, turto pelningumo vyrauja vidutinio stiprumo neigiama priklausomybe,
vadinasi, did¢jant uz skolintg kapitala mokamy paliikany normai, tiek audituojamos jmonés dydziui,
kuris i8reiSkiamas turto natiriniu logaritmu, tiek turto pelningumui biidingas maz¢jimas. Vertinant
pagrindiniy audito dalyky skaiciaus priklausomybe su kitais kintamaisiais, pastebima, jog su
pagrindiniy audito dalyky skyriaus ilgiu pasireiskia teigiama stipri priklausomybe, t. y. did¢jant
audito iSvadoje pateikiamy pagrindiniy audito dalyky skaiciui, ilgéja ir skyrius. Tarp pagrindiniy
audito dalyky skai€iaus ir jsiskolinimo koeficiento pasireiSkia silpna neigiama priklausomybe, kuri
signalizuoja, kad didé¢jant audito iSvadoje atskleidZziamy pagrindiniy audito dalyky skaiciui, turto,
finansuojamo skolintu kapitalu, dalis turto struktiiroje mazéja. Tarp audituojamos jmones dydzio ir
audito jmonés tipo pasireiskia silpna teigiama priklausomybé, kuri rodo, kad didesnés jmonés yra
linkusios pasirinkti auditoriy, kuris priklauso didziajam audito jmoniy ketvertui. Vidutinio stiprumo
neigiama priklausomybé¢, kuri pasireiskia tarp audituojamos jmonés dydzio ir audito nuomongs tipo,
atskleidzia, jog didesni audito klientai dazniau gauna nemodifikuotas audito iSvadas. Tarp
jsiskolinimo koeficiento ir palikany padengimo koeficiento vyraujanti vidutinio stiprumo neigiama
priklausomybé signalizuoja, kad, didéjant skolintu kapitalu finansuojamo turto daliai, jmoniy
galimybés padengti palikany jsipareigojimus maZzéja. Silpna neigiama priklausomybe, kuri
pasireiskia tarp jsiskolinimo koeficiento ir turto pelningumo, rodo, kad jmonés, naudojancios daugiau
skolinto kapitalo turtui finansuoti, pasiZzymi prastesnémis turto pelningumo reik§mémis. Tarp
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palukany padengimo koeficiento ir turto pelningumo pasireiSkia vidutinio stiprumo teigiama
priklausomybg, t. y. geréjancios jmoniy galimybés padengti susidariusius paliikany jsipareigojimus
sigjamos su aukStesnémis turto pelningumo reikSmémis. Silpna neigiama priklausomybé,
pasireiSkianti tarp turto pelningumo ir audito nuomonés tipo, rodo, jog imonés, kurioms biidingas
aukStesnis turto pelningumas, yra linkusios gauti nemodifikuotg audito iSvada. Tarp audito jmonés ir
audito nuomonés tipy Vvyraujanti vidutinio stiprumo neigiama priklausomybé atskleidzia, kad
didziajam audito jmoniy ketvertui priklausancios jmonés dazniau iSleidzia nemodifikuotg audito
iSvada. Vienintelé¢ kintamyjy pora, kuriai budingas koreliacijos koeficientas, didesnis nei 0,8, yra
atskleidziamy pagrindiniy audito dalyky skaicius ir skyriaus ilgis. Kadangi Sie kintamieji nebus
naudojami kartu viename regresijos modelyje, multikolinearumo néra.

11 lenteléje pateikiama 2021-2022 m. laikotarpio tiriamy ,,Nasdaq“ Baltijos rinkos jmoniy specifiniy
ir iSorés audito charakteristiky koreliacijos matrica. Tarp skolinto kapitalo kainos ir pagrindiniy
audito dalyky skaiCiaus, skyriaus ilgio néra statistiSkai reikSmingos priklausomybés. Statistiskai
reikSminga priklausomybé, esant 0,01 reikSmingumo lygmeniui, budinga tarp skolinto kapitalo
kainos ir palikany padengimo koeficiento, pagrindiniy audito dalyky skai¢iaus ir skyriaus ilgio,
pagrindiniy audito dalyky skyriaus ilgio ir audituojamos jmonés dydzio, palikany padengimo
koeficiento ir turto pelningumo. StatistiSkai reikSminga priklausomybe, esant 0,05 reik§mingumo
lygmeniui, pasireiskia tarp pagrindiniy audito dalyky skai¢iaus ir audituojamos jmonés dydzio,
pagrindiniy audito dalyky skyriaus ilgio ir palikany padengimo koeficiento, audituojamos jmonés
dydzio ir jsiskolinimo koeficiento, audituojamos jmonés dydzio ir audito jmonés tipo, jsiskolinimo
koeficiento ir palukany padengimo koeficiento, audito jmonés tipo ir audito nuomongs tipo.

11 lentelé. 2021-2022 m. tiriamy ,,Nasdaq" Baltijos rinkos jmoniy specifiniy ir iSorés audito charakteristiky
koreliacijos matrica

SK PADS PADI AKD IS PPK TP AIT AN
SK 1
PADS 0,041 1
PADI 0,043 0,836™ 1
AKD -0,063 0,243" 0,418™ 1
IS -0,196 0,068 -0,003 -0,266" 1
PPK 0,319™ -0,114 -0,281" -0,129 -0,286" 1
TP 0,126 -0,141 -0,159 0,058 0,038 0,443™ 1
AIT 0,104 -0,060 0,233 0,298" -0,124 -0,103 0,030 1
AN -0,038 -0,104 -0,169 -0,165 -0,102 -0,088 -0,112 -0,276" 1

* StatistiSkai reik§minga, esant 0,05
** StatistiSkai reik§minga, esant 0,01

Tarp skolinto kapitalo kainos ir palikany padengimo koeficiento vyrauja vidutinio stiprumo teigiama
priklausomybeg, t. y. didéjant uz skolintg kapitala mokamy paliikany normai, jmonés pasizymi
geré¢janciomis galimybémis padengti paliikany jsipareigojimus. Vertinant pagrindiniy audito dalyky
skaiciaus priklausomybe su kitais kintamaisiais, pastebima, jog su pagrindiniy audito dalyky skyriaus
ilgiu pasireiskia teigiama stipri priklausomybg, t. y. didéjant audito i§vadoje pateikiamy pagrindiniy
audito dalyky skaiciui, ilgéja ir skyrius. Tarp pagrindiniy audito dalyky skai¢iaus ir audituojamos
Jmonés dydzio yra silpna teigiama priklausomybé. Remiantis tuo, galima teigti, jog atskleidziamy
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pagrindiniy audito dalyky skaiCius didéja dél audituojamos jmonés augimo. Tarp pagrindiniy audito
dalyky skyriaus ilgio ir audituojamos jmonés dydzio vyrauja vidutinio stiprumo teigiama
priklausomybe, t. y. dideléms jmonéms budingas ilgesnis pagrindiniy audito dalyky skyrius nei
mazesnéms jmonéms. Vertinant pagrindiniy audito dalyky skyriaus ilgio ir palukany padengimo
koeficiento rysj, pastebima silpna neigiama priklausomybé — kuo ilgesnis pagrindiniy audito dalyky
skyrius, tuo prastesnés jmonés galimybés jvykdyti turimus paliikany jsipareigojimus. Tarp
audituojamos jmonés dydzio ir jsiskolinimo koeficiento vyrauja silpna neigiama, o tarp audituojamos
jmonés dydzio ir audito jmonés tipo silpna teigiama priklausomybé, t. y. didesnés jmonés pasizymi
mazesne turto, finansuojamo skolintomis IéSomis, dalimi ir yra linkusios pasirinkti auditorius, kurie
priklauso didziajam audito jmoniy ketvertui. Jsiskolinimo koeficientas ir palikany padengimo
koeficientas pasizymi silpna neigiama priklausomybe, kuri rodo, jog didéjant skolintu kapitalu
finansuojamo turto daliai, jmoniy galimybés padengti palukany jsipareigojimus mazéja. Tarp
palikany padengimo koeficiento ir turto pelningumo pasireiskia vidutinio stiprumo teigiama
priklausomybé, t. y. geréjancios jmoniy galimybés padengti susidariusius paliikany jsipareigojimus
siejamos su aukStesnémis turto pelningumo reikSmeémis. Tarp audito jmonés ir audito nuomonés tipy
vyraujanti silpna neigiama priklausomybe atskleidzia, kad didziajam audito jmoniy ketvertui
priklausanc¢ios jmonés dazniau iSleidzia nemodifikuotg audito iSvadg. Kaip ir 2018-2019 m.
laikotarpyje, vienintel¢ kintamyjy pora, kuriai budingas didesnis nei 0,8 koreliacijos koeficientas, yra
atskleidziamy pagrindiniy audito dalyky skaicius ir skyriaus ilgis, todél multikolinearumo problemos
néra.

Pastebima, jog tiek 2018-2019, tiek 2021-2022 m. statistiSkai reik§minga priklausomybé nustatyta
tarp $iy kintamyjy pory: audituojamos jmonés dydzio ir audito jmonés tipo, jsiskolinimo koeficiento
ir palikany padengimo koeficiento, palikany padengimo koeficiento ir turto pelningumo, audito
jmon¢s ir audito nuomonés tipy. Minétoms priklausomybéms abiem laikotarpiais buidingos vienodos
kryptys. Vertinant koreliacijas, vyraujancias tarp priklausomo ir nepriklausomy kintamyjy skirtingais
laikotarpiais, pasireiskia neatitikimai. 2018-2019 m. tiek tarp skolinto kapitalo kainos ir pagrindiniy
audito dalyky skaiciaus, tiek tarp skolinto kapitalo kainos ir pagrindiniy audito dalyky skyriaus ilgio
egzistuoja neigiama priklausomybé. 2021-2022 m. tarp priklausomo ir nepriklausomy kintamyjy
vyrauja teigiama priklausomybé. Rezultaty iSsiskyrimas gali biiti paveiktas makroekonomings,
geopolitinés aplinkos, Kuri supa ,,Nasdaq* Baltijos rinkos jmones, poky¢iy 2021-2022 metais.

Taigi, tiriamy jmoniy specifiniy ir iSorés audito charakteristiky aprasomosios statistikos rodikliy
analizé atskleidzia, kad 2018-2019 m. laikotarpiui, lyginant su 2021-2022 m., budinga mazesné
skolinto kapitalo kaina, didesnis atskleidziamy pagrindiniy audito dalyky skaicius bei skyriaus ilgis,
aukstesnis jsiskolinimo koeficientas, mazesnis paliikany padengimo koeficientas, turto pelningumas
ir didesnis modifikuoty audito i§vady skaicius, t. y. 2018-2019 m. audituoty jmoniy finansiné buklé
yra Siek tiek prastesné nei 2021-2022 m., atskleidziama daugiau pagrindiniy audito dalyky, bet
skolinto kapitalo kaina mazesné. Atlikta koreliaciné analizé atskleidzia, kad 2018-2019 m. tarp
skolinto kapitalo kainos ir pagrindiniy audito dalyky skaiciaus, skyriaus ilgio vyrauja silpna neigiama
priklausomybeg, t. y. didéjant audito iSvadoje atskleidZiamy pagrindiniy audito dalyky skaiciui,
skyriaus ilgiui, palikany norma, kuri mokama uz galimybe naudotis skolintomis 1éSomis, maz¢ja ir
atvirksc¢iai. 2021-2022 m. duomeny pagrindu atlikta koreliaciné analiz¢, lyginant su 2018-2019 m.,
rodo prieSingg rysj tarp skolinto kapitalo kainos ir pagrindiniy audito dalyky skai€iaus, skyriaus ilgio,
t. y. didéjant pagrindiniy audito dalyky skaiciui, skyriaus ilgiul, skolinto kapitalo kaina taip pat did¢ja.
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Kitame poskyryje analizuojami rezultatai, gauti iStyrus, kokj poveikj atskleidziamy pagrindiniy
audito dalyky skaicius daro ,,Nasdaq* Baltijos rinkos jmoniy skolinto kapitalo kainai.

4.3. Pagrindiniy audito dalyky skaiciaus poveikis ,,Nasdaq“ Baltijos rinkos jmoniy skolinto
kapitalo kainai

Siekiant nustatyti, kokj poveiki pagrindiniy audito dalyky atskleidimas daro ,,Nasdaq“ Baltijos rinkos
jmoniy skolinto kapitalo kainai, pasitelkiama regresiné analizé. 2018-2019 ir 2021-2022 m.
duomenys vertinami atskirai, ieskant galimy neatitikimy, pasireiskianciy tarp laikotarpiy.
Atsizvelgiant j hipotezg H1, atlickama regresiné analizé, siekiant nustatyti, ar tarp pagrindiniy audito
dalyky skaiCiaus ir ,,Nasdaq“ Baltijjos rinkos jmoniy skolinto kapitalo kainos yra statistiSkai
reikSminga priklausomybé. 2018-2019 m. duomeny pagrindu atliktos regresinés analizés rezultatai
pateikiami 12 lentel¢je.

12 lentelé. Pagrindiniy audito dalyky skaic¢iaus poveikio ,,Nasdaq“ Baltijos rinkos jmoniy skolinto kapitalo
kainai 2018-2019 m. regresinés analizés rezultatai

Rodiklis Koeficientas Tikimybé
Konstanta a 6,952367 0,2675
PADS -0,248505 0,2300
AKD -3,628057 0,0948
IS -0,100505 0,4417
PPK -0,088493 0,3229
TP -3,484475 0,0295
AIT 0,231004 0,6444
AN -0,329213 0,4814
Determinacijos koeficientas R? 0,259159

p-reik§meé 0,009110

Durbin-Watson 1,964543

Vienintelis statistiSkai reikSmingas kintamasis, tikimybei esant mazesnei nei 0,05, yra turto
pelningumas ir jis neigiamai veikia skolinto kapitalo kaina, t. y. didéjant turto pelningumo rodiklio
reik§mei, paliikany norma, mokama uz skolintas léSas, maz¢ja. Gauti rezultatai grindziami nuostata,
jog aukstas turto pelningumas signalizuoja apie tai, kad jmoné geba efektyviai naudoti turta, siekiant
maksimizuoti pajamas. Kreditoriai, atsizvelgdami j turto pelningumo rodiklj, vertina, ar skolininkas
bus pajégus jvykdyti prisiimtus jsipareigojimus. Auksta turto pelningumo reik§mé rodo skolininko
patikimuma bei lemia palankesnes palikany normas. Kadangi pagrindiniy audito dalyky skaicius,
naudojant 2018-2019 m. duomenis, néra statistiskai reik§mingas kintamasis (tikimybé didesné nei
0,05), hipotezés Hla ir H1b yra atmetamos. Pastebima, jog pagrindiniy audito dalyky skaiciaus
kintamojo koeficiento kryptis atitinka su koreliacijos koeficiento kryptimi (zr. p. 56), o tai leidzia
teigti, kad tarp pagrindiniy audito dalyky skaiciaus ir skolinto kapitalo kainos vyrauja neigiama
priklausomybé. Regresijos modelio p reik§mé rodo, jog modelis yra statistiSkai reikSmingas, 0
determinacijos koeficientas, kuris virSija 0,2, atskleidzia, jog modelis yra tinkamas ir juo galima
remtis priimant sprendimus dél vyraujanciy priklausomybiy tarp kintamyjy. Determinacijos
koeficientas rodo, jog nepriklausomi kintamieji lemia 25,92 proc. priklausomo kintamojo (skolinto
kapitalo kainos) pokycio.

59



Siekiant jvertinti, ar kito laikotarpio duomeny naudojimas veikia ,,Nasdaq* Baltijos rinkos jmoniy
skolinto kapitalo kainos priklausomybe nuo pagrindiniy audito dalyky skaiciaus, atlickama regresiné
analiz¢, pasitelkiant 2021-2022 m. duomenis. Gauti rezultatai pateikiami 13 lenteléje.

13 lentelé. Pagrindiniy audito dalyky skaiciaus poveikio ,,Nasdaq“ Baltijos rinkos jmoniy skolinto kapitalo
kainai 2021-2022 m. regresinés analizés rezultatai

Rodiklis Koeficientas Tikimybé
Konstanta a 7,280469 0,2607
PADS 0,478010 0,0476
AKD -4,442824 0,0488
IS -0,354682 0,0030
PPK 0,067239 0,4666
TP -0,476684 0,7226
AIT 1,380700 0,0304
AN 1,184171 0,0082
Determinacijos koeficientas R? 0,306634

p-reik§mé 0,001811

Durbin-Watson 1,946255

Visi kintamieji, i8skyrus paliikany padengimo koeficientg ir turto pelninguma, yra statistiSkai
reikSmingi, tikimybei esant maZesnei nei 0,05. Kadangi pagrindiniy audito dalyky skaicius yra
statistiSkai reikSmingas kintamasis ir jis teigiamai veikia skolinto kapitalo kaing, hipotezé Hla
priimama, o hipotezé¢ H1b atmetama, t. y. did¢jant audito i§vadoje atskleidziamy pagrindiniy audito
dalyky skai¢iui, didéja ir uz skolinta kapitala mokamy palikany norma. Rezultatus pagrindzia
mokslinés literatiiros analizés metu nagrinéta teorija, teigianti, jog didesnis audito iSvadoje
atskleidziamy pagrindiniy audito dalyky skaicius siejamas su didesniu audituojamos jmonges
rizikingumu. Kreditoriai, atsizvelgdami j tai, taiko didesnes paliikanas, taip siekdami apsisaugoti nuo
galimo skolininko nemokumo. Audituojamos jmonés dydis, buidamas statistiskai reikSmingu
kintamuoju, neigiamai veikia skolinto kapitalo kaing, t. y. kuo didesné audituojama jmon¢, tuo
mazesné paliikany norma, mokama uz naudojimasi skolintomis 1éSomis. Tai grindziama nuostata, jog
didelés jmongs yra stabilios, pasiZymi stipria vidaus kontrole, orientacija j auksta efektyvuma, todel
fiksuojama maza grésmé veiklos tgstinumui ir nedidelé tikimybé, kad jsipareigojimai bus nejvykdyti.
2021-2022 m. duomeny pagrindu atlikta regresiné analizé taip pat atskleidZia, jog jsiskolinimo
koeficientas yra statistiSkai reikSmingas kintamasis, darantis neigiamg poveik] skolinto kapitalo
kainai. Audito jmonés tipas, biidamas statistiSkai reik§mingu kintamuoju, teigiamai veikia skolinto
kapitalo kaing, t. y. auditoriaus priklausymas didZiajam audito jmoniy ketvertui lemia didesnes
paliikanas, kurios yra mokamos uz skolintg kapitalg. Galiausiai audito nuomongs tipas, pasizymintis
statistiniu reikSmingumu, daro teigiama poveikj skolinto kapitalo kainai — modifikuotos iSvados
iSleidimas signalizuoja apie tai, jog skolininkas susiduria su problemomis, kurios gali paveikti jo
finansing biikle, todél kreditoriai yra linke taikyti didesnes palikany normas. Pastebima, jog
jsiskolinimo koeficiento ir audito jmonés tipo poveikis skolinto kapitalo kainai priestarauja mokslinés
literattiros analizés metu nagrinétai teorijai, teigianciai, kad aukstesnis jsiskolinimo koeficientas rodo
didesnj jmonés rizikinguma, kadangi didZioji dalis turto yra finansuojama skolintomis 1€Somis, 0
audito jmonés priklausymas didziajam audito jmoniy ketvertui siejamas su didesniu audito i§vados
patikimumu dél turimos reputacijos, tarptautiSkumo ir sukauptos praktikos. Laikotarpio duomenys
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gali biiti paveikti makroekonominiy veiksniy ir geopolitinés situacijos, tod¢l tai laikoma tyrimo
apribojimu. Nepriklausomo kintamojo (pagrindiniy audito dalyky skaiciaus) koeficiento ir
koreliacijos koeficiento (zr. p. 57) kryptys sutampa, todél tai vertinama kaip patvirtinimas, kad
did¢jantis audito iSvadoje atskleidziamy pagrindiniy audito dalyky skaicius lemia aukstesne skolinto
kapitalo kaing. Regresijos modelio p reikSmé yra mazesné nei 0,05, todél modelis yra statistiSkai
reik§mingas. Determinacijos koeficientas atskleidzia, jog nepriklausomi kintamieji lemia 30,66 proc.
priklausomo kintamojo (skolinto kapitalo kainos) poky¢io ir modelis yra tinkamas priklausomybéms
vertinti.

Regresinés analizés, kuria siekiama nustatyti pagrindiniy audito dalyky skaiciaus poveikj ,,Nasdaq‘
Baltijos rinkos jmoniy skolinto kapitalo kainai, rezultaty, naudojant 2018-2019 ir 2021-2022 m.
duomenis, palyginimas pateikiamas 14 lenteléje. Kontroliniai kintamieji jtraukiami j palyginima, jei
nors vienu laikotarpiu nustatytas statistiSkai reikSmingas rysys su skolinto kapitalo kaina.

14 lentelé. Regresinés analizés, kai nepriklausomas kintamasis yra pagrindiniy audito dalyky skaicius,
rezultaty palyginimas

Laikotarpis

Poveikis priklausomam kintamajam

2018-2019 m.

2021-2022 m.

Nepriklausomas kintamasis

Pagrindiniy audito
dalyky skaicius

StatistiSkai nereikSmingas,
neigiamas poveikis
Hipotezés Hla ir H1b
atmetamos

StatistiSkai reikSmingas,
teigiamas poveikis
Hipotezé H1a priimama,
hipotezé H1b atmetama

Kontroliniai kintamieji

Audituojamos jmonés

dydis

StatistiSkai nereikSmingas,
neigiamas poveikis

StatistiSkai reikSmingas,
neigiamas poveikis

Isiskolinimo
koeficientas

StatistiSkai nereikSmingas,
neigiamas poveikis

StatistiSkai reik§mingas,
neigiamas poveikis

Turto pelningumas

StatistiSkai reikSmingas,
neigiamas poveikis

StatistiSkai nereikSmingas,
neigiamas poveikis

Audito jmonés tipas

StatistiSkai nereikSmingas,
teigiamas poveikis

StatistiSkai reikSmingas,
teigiamas poveikis

Audito nuomonés tipas

StatistiSkai nereikSmingas,
neigiamas poveikis

StatistiSkai reikSmingas,
teigiamas poveikis

Pagrindiniy audito dalyky skaicius, kaip statistiSkai reikSmingas kintamasis, nustatytas 2021-2022
metais. Nors 2018-2019 m. nepriklausomas kintamasis yra statistiskai nereik§mingas, taciau
pastebima, kad poveikis skolinto kapitalo kainai neigiamas, o 2021-2022 m. teigiamas. Turto
pelningumas 2018-2019 m. yra statistiskai reik§mingas kintamasis, o 2021-2022 m. nereik§mingas,
taciau poveikis skolinto kapitalo kainai abiem laikotarpiais iSlieka neigiamas. Audituojamos jmonges
dydis, jsiskolinimo koeficientas, audito jmonés tipas 2018-2019 m. yra statistiSkai nereikSmingi
kintamieji, 0 2021-2022 m. statistiskai reikSmingi, taciau tieck 2018-2019, tiek 2021-2022 m.
poveikis skolinto kapitalo kainai yra toks pat. Audito nuomonés tipas, kaip statistiskai reikSmingas
kintamasis, nustatytas 2021-2022 m. ir jis teigiamai veikia skolinto kapitalo kaing, ta¢iau 2018-2019
m. poveikis neigiamas ir kintamasis yra statistiskai nereik§mingas. Zenkliis poveikio skolinto kapitalo
kainai pasikeitimai pastebimi analizuojant pagrindiniy audito dalyky skaiciaus ir audito nuomonés
tipo kintamuosius. Tikétina, kad analizuojamus laikotarpius veike makroekonominiai, geopolitiniai
determinantai lemia rezultaty neatitikimus.
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Apibendrinant galima teigti, jog statistiskai reikSminga priklausomybé tarp skolinto kapitalo kainos
ir pagrindiniy audito dalyky skaiciaus nustatyta naudojant 2021-2022 m. laikotarpio duomenis. Gauti
rezultatai atskleidzia, kad did¢jantis audito iSvadoje atskleidziamy pagrindiniy audito dalyky skaicius
lemia palikany normos, kuri mokama uz naudojimasi skolintu kapitalu, augimg. Mokslinés
literatiiros analizés metu nagrinéta teorija pagrindzia regresinés analizés rezultatus, kadangi didesnis
audito iSvadoje atskleidziamy pagrindiniy audito dalyky skaiCius gali signalizuoti apie auksta
audituojamos jmonés rizikingumg. Atsizvelgdami j tai, kreditoriai nusprendzia minimizuoti kredito
rizikg taikydami aukstesnes palikany normas.

Kitame poskyryje vertinami regresinés analizés, kuria sickiama nustatyti pagrindiniy audito dalyky
skyriaus ilgio poveikj ,,Nasdaq‘ Baltijos rinkos jmoniy skolinto kapitalo kainai, rezultatai.

4.4. Pagrindiniy audito dalyky skyriaus ilgio poveikis ,,Nasdaq“ Baltijos rinkos jmoniy
skolinto kapitalo kainai

Atsizvelgiant | hipoteze H2, atliekama regresiné analize, siekiant nustatyti, ar tarp pagrindiniy audito
dalyky skyriaus ilgio ir ,,Nasdaq“ Baltijos rinkos jmoniy skolinto kapitalo kainos yra statistiskai
reikSminga priklausomybé. 2018-2019 m. duomeny pagrindu atliktos regresinés analizés rezultatai
pateikiami 15 lenteléje.

15 lentelé. Pagrindiniy audito dalyky skyriaus ilgio poveikio ,,Nasdaq* Baltijos rinkos jmoniy skolinto
kapitalo kainai 2018-2019 m. regresinés analizés rezultatai

Rodiklis Koeficientas Tikimybé
Konstanta a 10,59078 0,1027
PADI -2,505144 0,0320
AKD -3,308706 0,1242
IS -0,084392 0,5109
PPK -0,094720 0,2744
TP -3,013152 0,0535
AIT 0,200261 0,6794
AN -0,360691 0,4242
Determinacijos koeficientas R? 0,303248

p-reik§meé 0,002045

Durbin-Watson 1,978275

Vienintelis statistiSkai reikSmingas kintamasis, esant 0,05 tikimybei, yra pagrindiniy audito dalyky
skyriaus ilgis, kuris neigiamai veikia skolinto kapitalo kaing, t. y. didesné pagrindiniy audito dalyky
skyriaus apimtis lemia skolinto kapitalo kainos mazéjimg. Rezultatai grindziami mokslinés literattiros
analizés metu nagrinéta teorija, teigiancia, kad pagrindiniy audito dalyky skyrius, pasiZymintis
ilgumu, signalizuoja kreditoriams, kad auditorius skyré pakankamai laiko auditui atlikti ir jo metu
atsizvelgta i visas audituojamos jmonés veiklos tgstinumui gresiancias rizikas, todél audito iSvada
suteikia tinkama uztikrinima, kuriuo remdamasis kreditorius gali suteikti palankesnes skolinimosi
salygas. Regresinés analizés, atliktos naudojant 2018-2019 m. duomenis, rezultatai yra pakankami,
todél hipotezé H2b priimama, o hipotezé¢ H2a atmetama. Pagrindiniy audito dalyky skyriaus ilgio
kintamojo koeficiento ir koreliacijos koeficiento (zr. p. 56) kryptys sutampa — tai patvirtina tarp
skolinto kapitalo kainos ir pagrindiniy audito dalyky skyriaus ilgio vyraujanéig neigiamg
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priklausomybe. Regresijos modelio p reikSmé yra mazesné nei 0,05, todél modelis yra statistiSkai
reikSmingas. Determinacijos koeficientas rodo, kad nepriklausomi kintamieji lemia 30,32 proc.
priklauso kintamojo poky¢io ir modelis yra tinkamas priklausomybéms tarp kintamyjy vertinti.

Regresiné analiz¢, kurios metu vertinta, ar pagrindiniy audito dalyky skyriaus ilgis veikia ,,Nasdaq‘
Baltijos rinkos jmoniy skolinto kapitalo kaing, kai naudojami 2021-2022 m. duomenys, atlikta
siekiant nustatyti, ar tarp skirtingy tiriamyjy laikotarpiy pasireiSkia neatitikimai. Gauti rezultatai
pateikiami 16 lenteléje.

16 lentelé. Pagrindiniy audito dalyky skyriaus ilgio poveikio ,,Nasdaq* Baltijos rinkos jmoniy skolinto
kapitalo kainai 2021-2022 m. regresinés analizés rezultatai

Rodiklis Koeficientas Tikimybé
Konstanta a 3,303687 0,6040
PADI 3,704257 0,0107
AKD -5,317981 0,0222
IS -0,372086 0,0018
PPK 0,088755 0,3141
TP -0,057935 0,9650
AIT 1,083593 0,0876
AN 1,126371 0,0083
Determinacijos koeficientas R? 0,337311

p-reik§mé 0,000577

Durbin-Watson 1,959476

Pagrindiniy audito dalyky skyriaus ilgis, audituojamos jmonés dydis, isiskolinimo koeficientas ir
audito nuomonés tipas yra statistiSkai reikSmingi kintamieji, tikimybei esant mazesnei nei 0,05.
Pagrindiniy audito dalyky skyriaus ilgis teigiamai veikia skolinto kapitalo kaina, t. y. did¢jant skyriy
sudaranc¢iy zodziy skai¢iui, paliikany norma, kuri mokama uz naudojimasi skolintomis 1éSomis, taip
pat auga. Rezultatai grindziami nuostata, jog iSsamesnis sri¢iy, kurios audito metu vertintos kaip
reikSmingiausios audituojamoje jmongje, apibiidinimas audito iSvadoje rodo didesnj jmoneés
rizikinguma. Kreditoriai, atsizvelgdami j pagrindiniy audito dalyky skyriaus ilgj, priima sprendimus,
susijusius su palikany normos didinimu, siekdami minimizuoti kredito rizikg. Kadangi pagrindiniy
audito dalyky skyriaus ilgis yra statistiSkai reikSmingas kintamasis, kuris teigiamai veikia skolinto
kapitalo kaing, hipotezé H2a yra priimama, o hipotezé H2b atmetama. Pagrindiniy audito dalyky
skyriaus ilgio kintamojo koeficiento kryptis yra tapati koreliacijos koeficiento krypciai (zr. p. 57) —
tai patvirtina vyraujancig priklausomybe tarp dviejy kintamyjy. Audituojamos jmoneés dydis yra
statistiskai reikSmingas kintamasis, darantis neigiamg poveikj skolinto kapitalo kainai. Didesnés
jmonés yra maziau rizikingos, kadangi didzioji dalis jy veikia brandos stadijoje, o stipri vidaus
kontrolé jgalina plétrg ir strategijos jgyvendinima, todél kreditoriai Sias jmones laiko stabiliais
skolininkais bei sitilo geresnes skolinimosi salygas. Dar vienas statistiskai reikSmingas Kintamasis,
priklausantis tiriamy jmoniy specifinéms charakteristikoms ir neigiamai veikiantis skolinto kapitalo
kaing, yra jsiskolinimo koeficientas. Vyraujanti priklausomybé rodo, kad didéjant turto, finansuojamo
skolintomis léSomis, daliai, palikany norma, mokama uz §ias skolintas 1éSas, mazéja. Paskutinis
statistiSkai reikSmingas kintamasis, darantis teigiamg poveikj skolinto kapitalo kainai, yra audito
nuomonés tipas. Regresinés analizés rezultatai rodo, kad skolinto kapitalo kaina jmonéms, kurios
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gauna modifikuotg audito iSvada, yra aukStesné nei jmonéms, kuriy audito iSvados yra
nemodifikuotos. Modifikuotos nuomonés isleidimas siejamas su reikSmingais finansiniy ataskaity
neatitikimais, kurie buvo identifikuoti audito metu, o tai signalizuoja kreditoriams apie didesnj
skolininko rizikingumg ir vyraujancias grésmes veiklos testinumui. Kadangi regresijos modelio p
reikSmé yra mazesné nei 0,05, modelis laikomas statistiskai reikSmingu. Determinacijos koeficientas
atskleidzia, kad nepriklausomi kintamieji lemia 33,73 proc. priklausomo kintamojo pokyc¢io ir
regresijos modelis yra patikimas.

2018-2019 ir 2021-2022 m. laikotarpiy duomeny pagrindu atliktos regresinés analizés, kuria
siekiama nustatyti pagrindiniy audito dalyky skyriaus ilgio poveikj ,,Nasdaq® Baltijos rinkos jmoniy
skolinto kapitalo kainai, rezultaty palyginimas pateikiamas 17 lenteléje.

17 lentelé. Regresinés analizés, kai nepriklausomas kintamasis yra pagrindiniy audito dalyky skyriaus ilgis,

rezultaty palyginimas

Laikotarpis

Poveikis priklausomam kintamajam

2018-2019 m.

2021-2022 m.

Nepriklausomas kintamasis

Pagrindiniy audito
dalyky skyriaus ilgis

StatistiSkai reik§mingas,
neigiamas poveikis
Hipotezé H2b priimama,
hipotezé H2a atmetama

Statistiskai reik§mingas,
teigiamas poveikis
Hipotezé H2a priimama,
hipotezé H2b atmetama

Kontroliniai kintamieji

Audituojamos jmonés
dydis

StatistiSkai nereikSmingas,
neigiamas poveikis

Statistiskai reik§mingas,
neigiamas poveikis

Isiskolinimo
koeficientas

StatistiSkai nereikSmingas,
neigiamas poveikis

StatistiSkai reikSmingas,
neigiamas poveikis

Audito nuomonés tipas

StatistiSkai nereikSmingas,
neigiamas poveikis

Statistiskai reik§mingas,
teigiamas poveikis

Pagrindiniy audito dalyky skyriaus ilgis, kaip statistiSkai reik§mingas kintamasis, nustatytas tiek
2018-2019, tiek 2021-2022 metais. Vertinant nepriklausomo kintamojo poveikj skolinto kapitalo
kainai, aptiktas neatitikimas, t. y. 2018-2019 m. pagrindiniy audito dalyky skyriaus ilgis neigiamai
veikia skolinto kapitalo kaing, 0 2021-2022 m. poveikis yra teigiamas. Pastebima, jog tiek
pagrindiniy audito dalyky skaiCiaus, tiek skyriaus ilgio poveikis skolinto kapitalo kainai skirtingais
laikotarpiais sutampa. Audituojamos jmonés dydis, jsiskolinimo koeficientas ir audito nuomonés
tipas 2018-2019 m. yra statistiSkai nereikSmingi kintamieji, neigiamai veikiantys skolinto kapitalo
kaing, tac¢iau 2021-2022 m. Sie kintamieji yra statistiskai reik§mingi, audituojamos jmonés dydziui ir
jsiskolinimo koeficientui neigiamai, o audito nuomonés tipui teigiamai veikiant skolinto kapitalo
kaing. Kaip ir regresinés analizés, kurios metu vertintas pagrindiniy audito dalyky skai¢iaus poveikis
skolinto kapitalo kainai, atveju, tarp laikotarpiy pasireiske neatitikimai, analizuojant pagrindiniy
audito dalyky skyriaus ilgio poveikj skolinto kapitalo kainai, gali bti sukelti makroekonomines,
geopolitines aplinkos, kurioje veikia ,,Nasdaq* Baltijos rinkos jmonés, poky¢iy.

Apibendrinant galima teigti, jog pagrindiniy audito dalyky skyriaus ilgis, kuris nustatytas kaip
statistiSkai reikSmingas kintamasis tiek 2018-2019, tiek 2021-2022 m., daro poveikj ,,Nasdaq“
Baltijos rinkos jmoniy skolinto kapitalo kainai. 2018-2019 m. pasireiskiantis neigiamas poveikis
paliikany normai, mokamai uZ naudojimasi skolintomis 1éSomis, grindZiamas mokslinés literattiros
analizés metu nagrinéta teorija, kuri teigia, kad ilgesnis pagrindiniy audito dalyky skyrius pasizymi
1Ssamumu, o tai signalizuoja kreditoriams, kad audito metu buvo skirta pakankamai démesio, siekiant
nustatyti galimas grésmes audituojamos jmonés veiklos testinumui. Atsizvelgiant j tai, audito iSvada
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tampa garantu dél skolininko gebé&jimo jvykdyti prisiimamus jsipareigojimus, todél taikoma mazesné
palikany norma. 2021-2022 m. duomeny analiz¢ atskleidzia, kad pagrindiniy audito dalyky skyriaus
ilgis teigiamai veikia skolinto kapitalo kaina, t. y. didéjant skyriy sudaranciy zodziy skaiciui, uz
skolintg kapitala mokama palikany norma taip pat auga. Nustatytas poveikis rodo pasikeitusj
kreditoriy poziirj j audito i§vadoje pateikiamo pagrindiniy audito dalyky skyriaus ilgj. Sj pokytj gali
lemti analizuojamu laikotarpiu regione pasireiskes infliacijos augimas, prasidéj¢ kariniai neramumai
Ukrainoje. Kreditoriai, vertindami makroekonominés, geopolitinés aplinkos veiksnius, pasirenka
atsargesne¢ kreditavimo politika, pagrindiniy audito dalyky skyriaus ilgj traktuodami kaip signalg apie
didesn;j skolininko rizikinguma.

Kitame poskyryje pateikiamas empirinio tyrimo rezultaty palyginimas su kity mokslininky atlikty
tyrimy rezultatais.

4.5. Tyrimo rezultaty diskusija ir palyginimas su kitais tyrimais

Vyraujant prieStaringiems tyrimy, analizuojanc¢iy pagrindiniy audito dalyky atskleidimo poveikj
skolinto kapitalo kainai, rezultatams, pastebimas poreikis papildomiems tyrimams, galintiems padéti
pasiekti vieningg nuomong. ,,Nasdaq“ Baltijos rinkos imoniy duomeny pagrindu atliktas tyrimas
orientuotas j dviejy pagrindiniy audito dalyky atskleidimo charakteristiky (pagrindiniy audito dalyky
skaiCiaus ir skyriaus ilgio) poveikio skolinto kapitalo kainai analizg, vertinant dviejy skirtingy
laikotarpiy duomenis.

Pasitelkus 2018-2019 m. laikotarpio duomenis, nustatyta, kad tarp pagrindiniy audito dalyky
skaiCiaus ir skolinto kapitalo kainos néra statistiSkai reikSmingos priklausomybeés, t. y. audito iSvadoje
atskleidziamy pagrindiniy audito dalyky skaic¢ius nedaro poveikio ,,Nasdaq™ Baltijos rinkos jmoniy
uz skolintg kapitala mokamy palikany dydziui. Daroma prielaida, jog kreditoriai, priimdami
sprendimus dé¢l paliikany normos, néra linke atsizvelgti j audito iSvadoje pateikiamy pagrindiniy
audito dalyky skaiciy. Gauti rezultatai sutampa su kity mokslininky atlikty tyrimy rezultatais (Kamal
Metawee et al., 2024; Susak, 2020; Wuttichindanon & Issarawornrawanich, 2022). Naudojant 2021—
2022 m. laikotarpio duomenis, nustatyta, kad atskleidziamy pagrindiniy audito dalyky skai¢ius daro
statistiSkai reikSmingg teigiama poveikj skolinto kapitalo kainai, t. y. didesnis audito iSvadoje
atskleidziamy pagrindiniy audito dalyky skaicius lemia palikany, mokamy uz naudojimasi
skolintomis léSomis, augimg. Gauti rezultatai grindziami mokslinéje literatiiroje vyraujancia
nuomone, kad didesnis pagrindiniy audito dalyky skaicius signalizuoja apie aukStesnj audituojamos
Jmonés rizikinguma. AtsiZvelgiant | tai, kreditoriai yra linke taikyti aukStesn¢ uz skolintg kapitalg
mokamy paliikany normg. Gauti rezultatai koreliuoja su kity mokslininky atlikty tyrimy rezultatais
(Elamer et al., 2020). Rezultaty, lyginant 2018-2019 ir 20212022 m., nesutapimas grindziamas
2021-2022 m. laikotarpiu vyravusiu geopolitinés ir makroekonominés aplinkos nestabilumu,
privertusiu kreditorius atsargiau vertinti skolininkus ir jy galimybes graZinti turimus jsipareigojimus,
bei kreditoriy jguidziy, reikalingy interpretuoti pagrindiniy audito dalyky skyriaus informacija,
pageréjimu.

Vertinant pagrindiniy audito dalyky skyriaus ilgio poveikj skolinto kapitalo kainai, kai naudojami
2018-2019 m. duomenys, nustatyta, kad pagrindiniy audito dalyky skyriaus ilgis daro statistiskai
reik§mingg neigiama poveikj skolinto kapitalo kainai, t. y. didesné pagrindiniy audito dalyky skyriaus
apimtis lemia skolinto kapitalo kainos mazéjima. Nors mokslinéje literatiroje nagrinéta tikimybé, jog
didele apimtimi pasizymintis pagrindiniy audito dalyky skyrius signalizuoja apie aukstesne atlikto
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audito kokybe bei suteikia didesnj uztikrinimg kreditoriams, kad auditorius atsizvelgé ] visas
rizikingiausias audituojamos jmonés sritis (Kamal Metawee et al., 2024), tadiau tyrimy, kuriy
rezultatai koreliuoty su gautais empirinio tyrimo rezultatais, néra. Naudojant 2021-2022 m.
laikotarpio duomenis, nustatyta, kad pagrindiniy audito dalyky skyriaus ilgis daro statistiSkai
reikSmingg teigiama poveikij skolinto kapitalo kainai, t. y. didéjant skyriy sudaran¢iy zodziy skaiciui,
palukany norma, kuri mokama uz naudojimasi skolintomis IéSomis, taip pat auga. Gauti rezultatai
grindziami nuostata, jog kreditoriai, analizuodami audito iSvadoje pateikta informacijg, didesne
pagrindiniy audito dalyky skyriaus apimtj traktuoja kaip signalg apie aukstg audituojamos jmonés
rizikingumg ir taiko didesnes palikany normas, siekdami minimizuoti kredito rizikg. Gauti rezultatai
koreliuoja su ankstesniais mokslininky tyrimy rezultatais (Elamer et al., 2020). Rezultaty nesutapimas
tarp 2018-2019 ir 2021-2022 m., kaip ir pagrindiniy audito dalyky skaiCiaus poveikio skolinto
kapitalo kainai atveju, grindziamas poky¢iais geopolitingje ir makroekonominéje aplinkoje, dél kuriy
pasikeité ir kreditoriy atlickamo potencialaus skolininko vertinimo principai.

Atlikus empirinj tyrima gauti rezultatai leidzia teigti, kad pagrindiniy audito dalyky atskleidimas daro
poveikj ,,Nasdaq“ Baltijos rinkos jmoniy skolinto kapitalo kainai. Nustatytas rySys yra aktualus trims
suinteresuotyjy grupéms: auditoriams, audituojamoms jmonéms ir reguliacinéms institucijoms.
Auditoriai, remiantis tyrimo rezultatais, skatinami nuolat siekti teisingos ir pilnos informacijos
pateikimo pagrindiniy audito dalyky skyriuje. Audituojamos jmonés, vertindamos finansavimosi
skolintomis léSomis galimybes, turéty ne tik skirti pakankamai démesio auditoriaus atrankai, bet ir
diskutuoti dél pagrindiniy audito dalyky skyriuje pateikiamos informacijos, ieSkant abiem puséms
optimalaus varianto. Galiausiai, reguliacinés institucijos yra atsakingos ne tik uz auditoriy
kvalifikacijos kélima, bet ir nuolatinj atlickamy audity kokybés vertinimg bei gerinima. Kiekvienos
suinteresuotosios grupés vaidmuo yra esminis siekiant efektyvaus rinkos veikimo.

Atliekant tyrimg buvo susidurta su tam tikrais apribojimais, kurie gali turéti poveikj gauty rezultaty

tikslumui:

»Nasdaq“ Baltijos rinkg sudaro sglyginai mazas jmoniy skai¢ius. Nors galutiné¢ tyrimo imtis
atitinka reprezentatyvumo reikalavima, taciau siekiant patikimesniy tyrimo rezultaty, prioritetas
turéty biti teikiamas rinkoms, kurios pasiZzymi didesniu vertybiniais popieriais birzoje
prekiaujanciy jmoniy skaiciumi;

— dél reikalavimo atskleisti pagrindinius audito dalykus jsigaliojimo pradedant 2016 m., siekio, kad
kuo maziau jmoniy bty eliminuotos i§ galutinés imties dél duomeny trikumo, COVID-19
pandemijos poveikio jmoniy 2020 m. finansiniams duomenims, pasirinkti tiriamieji laikotarpiai
yra trumpi. Atsizvelgiant j tai, negalima nustatyti ilgalaikiy tendencijy;

— ,,Nasdaq* Baltijos rinkg sudaro Lietuvoje, Latvijoje ir Estijoje veikiancCios jmonés, todel dalis
audito iSvady pateikiamos lietuviy, dalis angly kalba. Kadangi audito iSvady tekstas pasizymi
profesiniy terminy gausa, vertimas neatliktas, siekiant neiSkraipyti originalios minties. Renkant
duomenis apie pagrindiniy audito dalyky skyriaus ilgj, neatsizvelgta i kalby skirtumus. Tikétina,
kad d¢l angly kalbos specifikos, galima nedidelé tyrimo rezultaty paklaida.

Atlikus pagrindiniy audito dalyky atskleidimo poveikio skolinto kapitalo kainai empirinj tyrima,

nustatytos Sios galimos tolimesniy tyrimy kryptys:

— siekiant gauti rezultatus, tinkamus ilgalaikiy tendencijy jvertinimui, po tam tikro laiko atlikti
pakartotinj pagrindiniy audito dalyky atskleidimo poveikio skolinto kapitalo kainai tyrima,
apimant] 5—10 mety laikotarpj;
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— atlikti tyrima, taikant naujus tyrimo metodus, t. y. kreditoriy sprendimai gali biiti veikiami jvairiy
makroekonominiy ir geopolitiniy veiksniy, todél kiekybinis tyrimas tampa nepakankamas.
Sitlytina atlikti tyrima, tarpusavyje derinant kiekybine ir kokybing tyrimo strategija;

— atlikti pakartotinj pagrindiniy audito dalyky atskleidimo poveikio skolintam kapitalui, kuris
iSreiSkiamas paskolos dydziu, terminu ar uzstato poreikiu, tyrimg. Mokslinéje literatiiroje yra
tyrimy, kurie orientuojasi j pagrindiniy audito dalyky atskleidimo poveikj skirtingoms skolinimo
salygoms, taCiau tyrimy rezultatai islieka prieStaringi.
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ISvados ir rekomendacijos

1. Atlikus mokslinés literatiiros analize, nustatyta, jog pagrindiniy audito dalyky atskleidimas audito
iSvadoje mazina informacijos asimetrijg bei didina rinkos skaidrumg tada, kai pagrindiniy audito
dalyky skyriuje pateikiama informacija yra individuali kiekvienai audituojamai jmonei.
Pagrindiniy audito dalyky atskleidimas daro poveikj Sioms keturioms suinteresuotyjy grupéms:
auditoriams, audituojamos jmonés vadovybei, investuotojams bei kreditoriams. Tiek auditoriali,
tieck audituojamos jmonés, atsizvelgdami ] reikalavimg audito iSvadoje pateikti papildoma
informacijg, jau¢ia didesn¢ atsakomybe prie§ informacijos vartotojus. Tai skatina auksStesng
atlickamo audito ir sudaromy finansiniy ataskaity kokybe. Investuotojai ir kreditoriai, biidami
pagrindiniais audito iS§vady informacijos vartotojais, remiasi pagrindiniy audito dalyky skyriuje
pateikiama informacija priimdami su investavimu ir finansavimu susijusius sprendimus.
Mokslinés literattros analiz¢ atskleidZia, kad pagrindiniy audito dalyky pateikimo audito iSvadoje
poveikis kreditoriy sprendimams néra iki galo iStirtas, nes vyraujantys tyrimai pasizymi
priestaringais rezultatais. Kadangi skolintas kapitalas laikomas pigesne finansavimosi alternatyva
nei nuosavos 1¢30s, tyrimas, vertinantis, kokj poveikj pagrindiniy audito dalyky atskleidimas
turéty mazos, bet auksto iSsivystymo lygio rinkos jmoniy skolinto kapitalo kainai, laikomas
aktualiu.

2. Pagrindiniy audito dalyky ir jy atskleidimo poveikio jmoniy skolinto kapitalo kainai teoriniy
aspekty analizés metu nustatyta, kad:

— nuosavybes teisiy ir kontrolés atskyrimas lemia informacijos asimetrijos ir agentavimo kasty
formavimasi. ISorés auditas yra viena i§ priemoniy, naudojamy siekiant mazinti informacijos
asimetrijg tarp jmonés savininky ir vadovy. Nepakankamas audito i§vady informatyvumas
paskatino pokycius audito reglamentavime, jvedant naujg reikalavimg audito iSvadoje
atskleisti sritis, kurios atliekamo audito metu vertintos kaip rizikingiausios, t. y. pagrindinius
audito dalykus;

— remiantis signalizavimo teorija, pagrindiniai audito dalykai yra signalai, kuriuos auditorius
siun¢ia informacijos vartotojams apie audituojamos jmonés rizikingiausias sritis. Audito
iSvady informacijos vartotojai yra klasifikuojami j profesionalius ir neprofesionalius.
Kreditoriai, priklausydami profesionaliy informacijos vartotojy kategorijai, pasiZymi
ziniomis, reikalingomis tinkamai interpretuoti pagrindiniy audito dalyky skyriuje pateikiamag
informacijg. Nors skolintas kapitalas gali biiti formuojamas i§ skirtingy finansiniy priemoniy,
taciau dazniausiai didziaja dalj jo sudaro i$ kredito jstaigy gaunamos paskolos. Kreditoriali,
remdamiesi pagrindiniy audito dalyky skyriuje pateikiama informacija, nustato tam tikras
paskoly teikimo audituojamai jmonei salygas, t. y. palikany norma, paskolos laikotarpj,
uzstato poreikj bei paskolos dydj. Visa tai gali turéti tiek teigiama, tiek neigiama poveiki
jmongs finansinei biiklei;

— pagrindiniai audito dalykai klasifikuojami j jmonés ir straipsnio lygio riziky pagrindinius
audito dalykus. Imonés lygio riziky pagrindiniai audito dalykai atskleidziami tada, kai
reik§mingas iSkraipymas apima daugiau nei vieng finansiniy ataskaity straipsnj. Straipsnio
lygio riziky pagrindiniai audito dalykai pateikiami audito iSvadoje apie konkrecius finansiniy
ataskaity straipsnius, kuriuose nurodyty sumy patikimumas priklauso nuo audituojamos
imones vadovybés taikyty prielaidy;

— audito iSvadoje pateikiamy pagrindiniy audito dalyky skaicius priklauso tiek nuo
audituojamos jmonés specifiniy, tiek nuo iSorés audito charakteristiky. Finansinés prigimties
imonés specifinés charakteristikos orientuotos i audituojamos jmonés finansinés biiklés
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vertinimg. Nefinansinés prigimties jmongés specifinés charakteristikos suteikia papildomy
izvalgy apie aplinka, kuri supa audituojama jmong ir gali daryti poveikj jos finansiniams
rodikliams. ISorés audito charakteristikos, tokios kaip audito jmonés tipas, auditoriaus
rotacija, audito nuomonés tipas, kaina, kurig audito klientas moka uz auditg, bei audito jmonés
nepriklausomumas nuo kliento audito komiteto, gali daryti tiek teigiama, tiek neigiama
poveikj atskleidziamy pagrindiniy audito dalyky skaiciui;

— skolinto kapitalo kaina gali biiti veikiama tiek jmonés specifiniy (jmonés dydZio, jsiskolinimo
koeficiento, palukany padengimo koeficiento, turto pelningumo), tiek iSorés audito
(pagrindiniy audito dalyky skai¢iaus, skyriaus ilgio, audito jmonés tipo ir audito nuomonés
tipo) charakteristiky. Atsizvelgiant j tai, sudarytas konceptualus tyrimo modelis, vertinantis
ry$i tarp dviejy teoriniy koncepty, t. y. pagrindiniy audito dalyky atskleidimo, i$reiksto audito
iSvadoje pateikiamy pagrindiniy audito dalyky skai¢iumi ir skyriaus ilgiu, bei skolinto
kapitalo kainos.

3. ISnagrinéjus moksline literatiirg, identifikuoti tyrimo, kuriuo siekiama nustatyti pagrindiniy
audito dalyky atskleidimo poveikj ,,Nasdaq“ Baltijos rinkos imoniy skolinto kapitalo kainai,
etapai. Pirmasis etapas apima pasirengimg tyrimo atlikimui, t. y. imties nustatyma, hipoteziy
formulavimg bei priklausomo, nepriklausomy ir kontroliniy kintamyjy operacionalizacija.
Antrasis empirinio tyrimo etapas orientuotas ] duomeny analize, pasitelkiant aprasomosios
statistikos metodus, koreliacing ir regresing analizes. Statistiniy duomeny analizés metody
taikymas suteikia papildomy jzvalgy apie imtj, leidzia jvertinti tarp kintamyjy vyraujanciy
priklausomybiy kryptis, stipruma bei daromg poveikj vienas kitam. Galiausiai atlikto empirinio
tyrimo rezultatai yra susisteminami ir vizualizuojami.

4. Atlikus pagrindiniy audito dalyky atskleidimo poveikio ,,Nasdaq* Baltijos rinkos jmoniy skolinto
kapitalo kainai empirinj tyrima, nustatyta, kad:

— komunaliniy paslaugy, sveikatos priezilros, pramoniniy gaminiy ir telekomunikacijy
sektoriams priklausancios jmonés pasizymi didziausiu atskleidziamy pagrindiniy audito
dalyky skai¢iumi. Analizuojamais laikotarpiais didZiajam audito jmoniy ketvertui
priklausancios audito jmongs isleido 83 proc. visy audito iSvady. 2018-2019 m. laikotarpiui
budinga audito i§vadoje atskleidziamy pagrindiniy audito dalyky augimo tendencija, o 2021—
2022 m. matomas zenklus sumazé¢jimas. Didzigja dalj atskleidziamy pagrindiniy audito
dalyky sudaro straipsnio lygio pagrindiniai audito dalykai, susij¢ su ilgalaikiu materialiuoju
turtu, atsargomis bei pajamomis;

— pritaikius apraSomosios statistikos metodus, nustatyta, kad 2018-2019 m. laikotarpiui,
lyginant su 2021-2022 m., biidinga mazesné skolinto kapitalo kaina, didesnis atskleidZiamy
pagrindiniy audito dalyky skaicius bei skyriaus ilgis, aukstesnis jsiskolinimo koeficientas,
mazesnis paliikany padengimo koeficientas, turto pelningumas ir didesnis modifikuoty audito
iSvady skaicius, t. y. 2018-2019 m. audituoty jmoniy finansiné buklé yra Siek tiek prastesné
nei 2021-2022 m., atskleidziama daugiau pagrindiniy audito dalyky, bet skolinto kapitalo
kaina mazesné. Atlikta koreliaciné analizé atskleidzia, kad 2018-2019 m. tarp skolinto
kapitalo kainos ir pagrindiniy audito dalyky skai¢iaus, skyriaus ilgio vyrauja silpna neigiama
priklausomyb¢, 0 2021-2022 metais — silpna teigiama;

— pasitelkus regresing analize pirmajai hipotezei istirti, statistiSkai reikSminga priklausomybé
tarp skolinto kapitalo kainos ir pagrindiniy audito dalyky skai¢iaus nustatyta tik 2021-2022
metais. Gauti rezultatai atskleidzia, kad didéjantis audito i§vadoje atskleidziamy pagrindiniy
audito dalyky skaicius lemia skolinto kapitalo kainos augimg. Rezultatai grindZiami
mokslinés literatiiros analizé€s metu nagrinéta teorija, teigiancia, kad didesnis audito iSvadoje
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atskleidziamy pagrindiniy audito dalyky skaicius gali signalizuoti apie auksta audituojamos
jmones rizikinguma. Atsizvelgdami j tai, kreditoriai nusprendzia minimizuoti kredito rizika
taikydami aukstesnes paliikany normas;

— pasitelkus regresing analiz¢ antrajai hipotezei istirti, statistiSkai reikSminga priklausomybe
tarp pagrindiniy audito dalyky skyriaus ilgio ir skolinto kapitalo kainos nustatyta tiek 2018—
2019, tiek 2021-2022 metais. 2018-2019 m. pasireiskiantis neigiamas poveikis skolinto
kapitalo kainai grindziamas mokslinés literatiros analizés metu nagrinéta teorija, kuri teigia,
kad ilgesnis pagrindiniy audito dalyky skyrius signalizuoja kreditoriams, kad audito metu
buvo skirta pakankamai démesio, siekiant nustatyti galimas grésmes audituojamos jmonés
veiklos tgstinumui. moné laikoma Zemo rizikingumo, todé¢l taikoma palankesné palukany
norma. 2021-2022 m. pasireiskiantis teigiamas poveikis skolinto kapitalo kainai rodo
pasikeitusj kreditoriy pozitirj j pagrindiniy audito dalyky skyriaus ilgj. Sj pokytj gali lemti
analizuojamu laikotarpiu regione pasireiSkes infliacijos augimas, prasid¢j¢ kariniai
neramumai Ukrainoje. Kreditoriai, vertindami makroekonominés, geopolitinés aplinkos
veiksnius, pasirenka atsargesn¢ kreditavimo politika, pagrindiniy audito dalyky skyriaus ilgj
traktuodami kaip signalg apie didesnj skolininko rizikinguma.

Atsizvelgiant | empirinio tyrimo, kuriuo siekta nustatyti pagrindiniy audito dalyky atskleidimo
poveikj skolinto kapitalo kainai, rezultatus, pateikiamos rekomendacijos potencialiems
akademiniams tyrimams:

siekiant gauti rezultatus, tinkamus ilgalaikiy tendencijy vertinimui, po tam tikro laiko atlikti
pakartotinj pagrindiniy audito dalyky atskleidimo poveikio skolinto kapitalo kainai tyrima.
Sitiloma naudoti 5-10 mety laikotarpio duomenis;

atlikti tyrima, taikant naujus tyrimo metodus, t. y. kreditoriy sprendimai gali baiti veikiami jvairiy
iSoriniy veiksniy, | kuriuos neatsizvelgiama empirinio tyrimo metu, todél kiekybinis tyrimas
tampa nepakankamas. Silllytina atlikti tyrima, tarpusavyje derinant kiekybing ir kokybing tyrimo
strategija;

atsizvelgiant | mokslingje literatliroje vyraujancius prieStaringus tyrimy rezultatus, atlikti
pakartotinj pagrindiniy audito dalyky atskleidimo poveikio skolintam kapitalui, kuris iSreiSkiamas
paskolos dydziu, skolinimosi terminu ar uzstato poreikiu, tyrima.

Pateikiamos Sios praktinés rekomendacijos:

auditoriai, remiantis tyrimo rezultatais, skatinami nuolat siekti teisingos ir pilnos informacijos
pateikimo pagrindiniy audito dalyky skyriuje;

audituojamos jmonés, vertindamos finansavimosi skolintomis 1éSomis galimybes, turéty ne tik
skirti pakankamai démesio auditoriaus atrankai, bet ir diskutuoti dél pagrindiniy audito dalyky
skyriuje pateikiamos informacijos, ieSkant abiem puséms optimalaus varianto;

reguliacingés institucijos yra atsakingos ne tik uz auditoriy kvalifikacijos kélima, bet ir nuolatinj
atlieckamy audity kokybés vertinimg bei gerinima. Atsizvelgiant j tai, kad pagrindiniy audito
dalyky atskleidimas daro poveikj skolinto kapitalo kainai, skatinama skirti pakankamai démesio
audito iSvadose pateikiamy pagrindiniy audito dalyky kokybei jvertinti.
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1 priedas. Empirinio tyrimo galutiné imtis

Priedai

Nr. | Imoné Sektorius Subsektorius Salis | Veiklos apraSymas
Baltijos Oficialusis Sarasas
AB AJ(.OIa group Kasdieninio Maistas, gérimai ir Zemés iikio verslas ir maisto
1 (anksciau AB ,,Linas vartojimo prekeés tabakas LT amyba
Agro Group") ) P gamy
2. APB “Apranga” DISkr.(?CmIS Mazmeniné prekyba | LT Mazmve?n.lne prekyba
vartojimas drabuziais
3 AS Arco Vara Nekilnojamasis Nekilnojamasis EE Nekilnojamojo turto
turtas turtas vystymas
4. | ASEkspressGrupp | Diskrecinis Ziniasklaida EE | Ziniasklaida ir leidyba
vartojimas
5 Enefit Green AS Komunalinés Komunalinés EE Atsma_l}ljlnancwsms
paslaugos paslaugos energijos gamyba
Pacrindinés Sanitarinio buitinio
6. AB “Grigeo Group” et Pagrindiniai iStekliai | LT popieriaus ir jo gaminiy
medziagos
gamyba
Elektros energijos
7 AS Harju Elekter Pramoniniai gaminiai Pramoninés prekeés ir EE pasklrstymo'lr .
Group paslaugos automatizavimo sprendimy
kiirimas ir gamyba
8. Hepsor AS Nekilnojamasis Nekilnojamasis EE Nekilnojamojo turto
turtas turtas vystymas
. . ,lgnitis grupé® jmoniy
9. AB "Ignitis grupé" Komunalinés Komunalinés LT grupés veiklos valdymas ir
paslaugos paslaugos .
koordinavimas
Skystyjy energijos produkty
10, AB ,,KN Energies Pramoniniai gaminiai Pramoninés prekes ir LT bel. suskygtmttyut gamtiniy
(KN) paslaugos dujy terminaly
eksploatavimas, valdymas
AS Merko Ehitus Pagrindinis statybos
11. | (Merko Construction | Pramoniniai gaminiai | Statyba ir medziagos | EE rangovas, nekilnojamojo
Ltd.) turto vystymas
12. | Nordecon AS Pramoniniai gaminiai | Statyba ir medziagos | EE Statyba ir inZinerija
13. | AB "Novaturas" DISkr_?CmIS K_ellone_s T LT Kelioniy operatorius
vartojimas laisvalaikis
AS Pro Kapital Nekilnojamasis Nekilnojamasis Nekilnojamojo turto
14. EE
Grupp turtas turtas vystymas
Kontroliuojancioji bendrove,
valdanti konsoliduoty
patronuojamyjy jmoniy
15 | AS PRFoods KanIfznlnIO . Maistas, gérimai ir EE grupg, uzsiimancig Zuvy
vartojimo prekés tabakas produkty gamyba ir
pardavimu Suomijoje ir
Estijoje bei Zuvy auginimu
Svedijoje ir Suomijoje
16. AB “Panevezio Pramoniniai gaminiai | Statyba ir medziagos | LT Statybos-montavimo darbai

statybos trestas”
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Nr. | Imoné Sektorius Subsektorius Salis | Veiklos apras$ymas
AB “Pieno Kasdieninio Maistas, gérimai ir .
17. zvaigzdeés” vartojimo prekés tabakas LT Pieno produkty gamyba
w i« — ., | Kasdieninio Maistas, gérimai ir .
18. | AB “Rokiskio siiris vartojimo prekes tabakas LT Pieno produkty gamyba
. Diskrecinis Kelionés ir _
19. | AS Tallink Grupp vartojimas laisvalaikis EE Jary transportas
20. | Telia Lietuva, AB Telekomunikacijos LT Rysiy paslaugos
21. | TKM Grupp AS Diskrecinis Mazmeniné prekyba | EE | Didmeniné prekyba ir prekiy
vartojimas perpardavimas
22. | AS Tallinna Sadam Pramoniniai gaminiai Pramoninés prekés ir EE Uosto paslaugos
paslaugos
AS Tallinna Vesi Komunalinés Vapde_n S tlek}mo ir nuoteky
23. . EE surinkimo bei valymo
(Tallinn Water Ltd.) | paslaugos
paslaugos
PR Lo . e Pieno supirkimas,
24 AB .V.171’kysk1q Kasd!(_enlnlo . Maistas, gérimai ir LT perdirbimas ir pieno
pieniné vartojimo prekeés tabakas L
produkty realizacija
Baltijos Papildomasis Sarasas
Gamtiniy dujy perdavimas
25. | AB"Amber Grid" Energija Energija LT (transportavimas auksto
slégio vamzdynais)
26. | AUGA group, AB | asdieninio Maistas, gérimaiir | ¢ | 70 ec akis
vartojimo prekeés tabakas
AS “Amber Latvijas | Kasdieninio Maistas, gérimai ir e
2. balzams” vartojimo prekeés tabakas LV Alkoholiniy gérimy gamyba
Komunalinés Komunalinés Silumos tickimas
28. | AB “Kauno energija” LT vartotojams, $ilumos ir
paslaugos paslaugos "
elektros energijos gamyba
Elektros perdavimas aukstos
itampos jrenginiais; elektros
29 | LITGRID AB Komunalinés Komunalinés LT perdawmq s!stemos i
paslaugos paslaugos valdymas ir infrastruktiiros
vystymas; elektros rinkos
vystymas
30. A_S _nga}’s kugu Pramoniniai gaminiai Pramoninés prekés ir LV Laivy statyba ir remontas
buvétava paslaugos
Nordic Fibreboard Diskrecinis Vartojimo prekés ir s o
31. AS vartojimas paslaugos EE Pluostiniy ploksciy gamyba
32 AB ,,Utenos Diskrecinis Vartojimo prekés ir LT Trikotazo ir tekstilés
" | trikotazas* vartojimas paslaugos gaminiy gamyba
33. | AB “Vilniaus baldai” DISkr_(-?-Clnls Vartojimo prekes ir LT Masiné korpusiniy baldy
vartojimas paslaugos gamyba
34 AB ,,Zemaitijos Kasdieninio Maistas, gérimai ir LT Pieno produkty gamyba ir
" | pienas* vartojimo prekeés tabakas realizavimas
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2 priedas. 2018-2019 m. tarpiniy skai¢iavimy rezultatai

pmonés 'F;iasik"tar SK PADS | PADI |AKD |Is PPK | TP AIT | AN
1 2018 002 |5 716 | 1981 |033 [393 [002 |1 0
2 2018 003 |2 616 |1819 |002 |27353 |010 |1 0
3 2018 003 |1 617 |1733 |043 |012 |-001 |1 0
4 2018 003 |1 585 | 1816 |020 |168 |000 |1 0
5 2018 001 |1 610 |2045 |09 |212 |00l |1 0
6 2018 002 |2 645 | 1856 |026 |3091 |012 |1 0
7 2018 000 |1 588 | 1840 |008 |9742 |002 |1 0
8 2018 005 |1 597 |1715 |046 |670 |01l |0 0
9 2018 002 |2 662 |2177 |026 |-175 |000 |1 0
10 2018 000 |4 704 | 1950 |026 |5800 |004 |1 0
11 2018 001 |2 680 |1941 |o019 |3133 |000 |1 0
12 2018 003 |4 762 | 1846 |026 |662 |004 |1 0
13 2018 004 |1 561 | 1768 |023 |1450 |01l |1 0
14 2018 003 |1 590 |1932 |039 |653 |007 |1 0
15 2018 003 |1 571 | 1795 |038 |-055 |-002 |1 0
16 2018 009 |4 696 |1798 |00l |-768 |-007 |1 0
17 2018 003 |3 707 |1811 |o040 |259 |003 |1 0
18 2018 000 |3 691 |1895 |005 |5683 |00l |1 0
19 2018 004 |2 627 |2113 |036 |291 |003 |1 0
20 2018 001 |2 645 | 2015 |028 |3648 |010 |1 0
21 2018 001 |1 670 | 1983 |024 |5105 |007 |1 0
22 2018 001 |1 624 | 2025 |036 |2716 |004 |1 0
23 2018 001 |2 644 |1934 |038 |3551 |010 |1 0
24 2018 003 |3 678 |1823 |034 |-137 |-001 |1 0
25 2018 000 |1 578 | 1928 |033 |-7332 |-0090 |1 0
26 2018 004 |2 645 |1896 |029 |-1,98 |-003 |1 0
27 2018 002 |1 580 | 1885 |005 |8L59 |006 |1 0
28 2018 002 |3 694 |1881 |016 |944 |003 |1 0
29 2018 001 |2 673 | 1972 |037 |-3446 |-011 |1 0
30 2018 007 |1 541 | 1732 |019 |-1391 |-020 |0 1
31 2018 005 |1 619 |1615 |047 |-256 |-009 |1 0
32 2018 003 |3 658 | 1692 |018 |1101 |005 |1 0
33 2018 001 |2 639 | 1742 |017 |4202 |006 |1 0
34 2018 001 |2 610 |1856 |004 |17616 |009 |1 1
1 2019 002 |4 699 |1979 |039 |-079 |-001 |1 0
2 2019 006 |3 644 | 1884 |00l |18423 |006 |1 0
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pmonés 'F;iasik"tar sK PADS | PADI | AKD |IS PPK | TP AIT | AN
3 2019 003 |1 600 |1717 |050 |18 |00l |1 0
4 2019 004 |1 591 | 1837 |019 |348 |00l |1 0
5 2019 002 |1 607 |2041 |063 |671 |005 |1 0
6 2019 002 |1 619 |1857 |017 |4724 |012 |1 1
7 2019 001 |1 586 | 1850 | 0,13 |2478 |002 |1 0
8 2019 001 |1 597 | 1743 |045 |513 |004 |0 0
9 2019 002 |4 755 | 2189 |030 |549 |002 |1 0
10 2019 000 |2 707 |2031 |01l |3716 |001 |1 0
11 2019 001 |2 6690 | 1946 |019 |3362 |006 |1 0
12 2019 004 |2 686 |1858 |017 |7,69 |004 |1 0
13 2019 007 |1 561 | 1772 |014 |734 |009 |1 0
14 2019 011 |1 592 | 1917 |058 |-115 |-014 |1 0
15 2019 004 |1 591 | 1786 |038 |-087 |-003 |1 0
16 2019 002 |5 728 |1816 |008 |864 |00 |1 0
17 2019 004 |3 657 |1812 |033 |532 |006 |1 0
18 2019 001 |3 687 |1895 |009 |2193 |002 |1 0
19 2019 003 |2 620 |2115 |032 |450 |003 |1 0
20 2019 001 |2 638 | 2024 |025 |3936 |009 |1 0
21 2019 001 |1 652 | 2007 |019 |4370 |006 |1 0
22 2019 001 |1 605 |2025 |034 |3003 |007 |1 0
23 2019 001 |2 635 |1939 |036 |4604 |01l |1 0
24 2019 003 |2 630 |1817 |035 |-065 |-001 |1 0
25 2019 000 |2 648 | 1936 |030 |4316 |005 |1 0
26 2019 005 |2 707 | 1915 |026 |-045 |-002 |1 0
27 2019 002 |1 586 | 1887 |002 |18443 | 006 |1 0
28 2019 002 |4 719 |1885 |015 |331 |00l |0 0
29 2019 001 |2 654 |1975 |029 |565 |00l |1 0
30 2019 001 |4 764 | 1675 |026 |-2005 |-004 |0 1
31 2019 005 |1 578 | 1602 |051 |-437 |-012 |1 1
32 2019 003 |2 670 |1695 |017 |738 |003 |1 0
33 2019 001 |2 622 | 1788 |025 |4324 |007 |1 0
34 2019 001 |3 651 | 1865 |009 |10564 | 009 |0 0
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3 priedas. 2021-2022 m. tarpiniy skaic¢iavimy rezultatai

f\l“r‘f’“és 'S‘aik‘)tarpi sK PADS | PADI |AKD | IS PPK | TP AIT | AN
1 2021 003 |3 711 |1986 |027 |618 [003 |1 0
2 2021 030 |2 644 |1893 |000 |12682 |007 |1 0
3 2021 004 |1 611 |1727 |035 |65 |007 |1 0
4 2021 004 |1 501 |1836 |018 |835 |004 |1 0
5 2021 002 |1 607 |2052 |019 |2723 |o10 |1 0
6 2021 001 |2 638 |1871 |004 |19579 |009 |1 0
7 2021 002 |1 585 |1881 |014 |1054 |002 |1 0
8 2021 002 |1 550 |17,83 | 040 |489 |003 |0 0
9 2021 002 |5 760 |2217 |03t |82 [o04 |1 0
10 2021 000 |1 656 |2016 |019 |-15652 | -011 |1 0
11 2021 002 |2 660 |1960 |012 |5151 |009 |1 0
12 2021 004 |2 688 |1872 |011 |-589 |-004 |1 0
13 2021 007 |1 561 |17.61 | 035 |187 |002 |1 0
14 2021 006 |2 667 |1857 |080 |670 |029 |1 0
15 2021 007 |2 6390 |1748 |058 |-449 |-021 |1 0
16 2021 003 |4 706 |1827 |02t [969 |004 |0 0
17 2021 004 |2 618 |1815 |026 |236 |002 |1 0
18 2021 001 |3 695 |1913 |013 |262 |000 |1 0
19 2021 003 |3 650 |21,18 | 040 |-204 |-004 |1 0
20 2021 001 |1 597 |2028 |022 |6668 |009 |1 0
21 2021 001 |1 652 |2027 |017 |2720 |o0s |1 0
22 2021 001 |1 619 |2026 |033 |2210 |004 |1 0
23 2021 000 |2 642 |1936 |033 |5560 |006 |1 0
2% 2021 004 |2 637 |1820 |025 |724 |006 |1 0
25 2021 000 |1 578 |1976 |030 | 4787 |006 |1 0
26 2021 006 |3 703 |1917 |o26 |-413 [-007 |1 0
27 2021 008 |1 568 |1898 |00l | 10589 |005 |1 0
28 2021 000 |3 643 |1901 |017 |274 |o00 |0 0
29 2021 001 |1 577 |2001 |015 |3603 |004 |1 0
30 2021 001 |2 612 |1602 |034 |-1044 |-003 |0 1
31 2021 004 |1 553 |1590 |039 |1102 |015 |1 0
32 2021 002 |2 666 |1694 |021 |-2761 |-014 |1 0
33 2021 003 |2 620 |1828 |048 |105 |000 |0 0
34 2021 002 |1 531 |1871 |004 |10567 | 006 |0 0
1 2022 006 |4 726 |2059 |021 |93 [009 |1 0
2 2022 100 |2 641 |1881 |000 |18845 |01l |1 0
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Imonés

Laikotarpi

NI s SK PADS | PADI AKD IS PPK TP AIT AN
3 2022 0,03 2 6,32 17,50 0,36 2,89 0,02 1 0
4 2022 0,03 1 5,92 18,42 0,18 8,17 0,04 1 0
5 2022 0,02 1 6,14 20,79 0,19 37,01 0,10 1 0
6 2022 0,02 2 6,37 18,78 0,03 120,17 | 0,07 1 0
7 2022 0,02 1 5,85 18,96 0,20 -5,66 -0,03 1 0
8 2022 0,02 1 5,58 18,18 0,49 2,86 0,02 0 0
9 2022 0,02 4 7,40 22,39 0,28 12,88 0,06 1 0
10 2022 0,01 1 6,38 20,17 0,23 -6,09 -0,01 1 0
11 2022 0,02 2 6,71 19,77 0,18 34,27 0,09 1 0
12 2022 0,04 1 6,12 18,74 0,10 -0,84 -0,01 1 1
13 2022 0,06 1 5,62 17,84 0,21 -0,06 -0,01 1 0
14 2022 0,09 1 6,06 18,43 0,44 4,21 0,13 1 0
15 2022 0,06 1 5,61 17,22 0,66 1,33 0,01 1 0
16 2022 0,03 3 6,90 18,29 0,22 1,59 0,01 0 0
17 2022 0,04 3 6,61 18,14 0,33 -5,92 -0,07 1 0
18 2022 0,02 3 6,94 19,22 0,13 29,05 0,06 1 0
19 2022 0,03 3 6,59 21,25 0,42 1,58 0,01 1 0
20 2022 0,01 1 6,36 20,23 0,22 49,66 0,09 1 0
21 2022 0,01 1 6,50 20,29 0,17 23,55 0,05 1 0
22 2022 0,01 1 6,20 20,25 0,31 16,07 0,04 1 0
23 2022 0,01 2 6,42 19,35 0,32 19,36 0,03 1 0
24 2022 0,03 2 6,37 18,41 0,23 22,13 0,13 1 0
25 2022 0,01 1 5,74 20,12 0,19 31,07 0,03 1 0
26 2022 0,07 2 6,54 19,26 0,27 -0,04 -0,02 1 0
27 2022 0,05 1 5,70 19,08 0,00 183,51 | 0,03 1 0
28 2022 0,01 2 6,12 19,13 0,20 21,55 0,03 0 0
29 2022 0,02 1 5,78 20,39 0,07 -65,38 | -0,07 1 0
30 2022 0,00 1 5,02 15,86 0,39 342,22 | 0,13 0 0
31 2022 0,04 1 5,52 16,06 0,33 10,95 0,13 1 0
32 2022 0,05 3 7,04 16,64 0,35 -5,18 -0,11 1 0
33 2022 0,04 2 6,31 18,26 0,49 2,08 0,02 0 0
34 2022 0,02 1 531 18,92 0,09 13,96 0,02 0 1
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