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SUMMARY

Financial restatement is still important theme in science literature. According to AFCE
(Association of Certified Fraud Examiners), approximately 4-11% of all fraud cases are related to
financial statements, but mean damage is the highest in this category in comparison to others and is
estimated to be from 975 000 to 4 250 000 US dollars. So one after another laws and standards are
released when financial fraud scandal emerges. In order to gain investors’ trust, SEC and other stock
exchanges started to require to audit financial statements. Time has passed and companies have grown
from simple double-entries in bookkeeping to difficult accounting systems. Auditors are not capable of
detecting every fraud that is made in company while investors and public still believe that it‘s their main
job. This situation in literature is called expactation gap. On the other hand, management is fully
responsible for a true and fair information in financial statements.

CEO (Chief executive officer) and management might benefit from fraud individually (e.g. when
CEOs fluctuating salary part is calculated according company’s ratios) or can feel preasure to increase
or decrease some numbers in financial statement to become more attractive to potencial investors or
creditors. Frauds in financial statements may apear due to lack of internal control, so some opportunities
may appear to steal or embezzle company’s assets.

Research object — financial restatements.

Research purpose — to create model, which will help to identify variables, which are significant in
restated financial statements in comparison to non-restated financial statements.

Research goals:

1. to analyze finacial statements fraud prevalence and damage,

2. to examine scientist used models for financial statements fraud detection,
3. to create model, which will allow to identify financial statements fraud,
4. to apply created model and make conclusions.

Some restrictions arise while reaching third goal — in BLOOMBERG platform no reasons for
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restatement were given, so BLOOMBERG Help Desk adviced to search reasons in original financial
statements. Mostly of financial statements are written in countries native language. So due to lack of
time to read whole financial statement in search of restatement reason, decision were made to change
third goal into ,.create model, which will allow to separate restated from non-restated financial
statements‘.

Reasearch was formed from 13 countries, newly joined! European Union, listed companies
because it‘s hard to attract investors to these regions due to lack of trust. BLOOMBERG listed 2215
companies, from which 681 (31%) companies restated financial statements at least 1 time in 1997 —
2015. Bigest part of restated financial statement can be found in Croatia, where 14 (82%) of 17
companies that have restated at least 1 time. Restatements were also analized by industry — the most
restatements (75-80% restated at least 1 time) were made in banks and gas, water and other utilities
sectors. Furthermore, increasing tendency of restatements were noticed during 1997 — 2014. According
to present situation, in 2015 there were only 53 (while in 2014 there was 214) restatements, but it may
change because not all companies filled financial statements for 2016.

After analizing all population, sample was made from 46 companies couples, where first 46
companies were those that restated and the other ones — belonging to the same country and industry, that
have financial data related to restated company. If there were some companies that were suitable for
comparison, then they were paralleled by market capitalization and profitability ratios. Overall 92 cases
were made and their data extracted from BLOOMBERG. Using previuos literature, the list of 34
independent variables were created and gathered for 92 cases. In case of missing data, 0 was coded. All
information was imported to SPSS and coliniarity diagnostic was run. Variables with less than 60 results
and the ones that had colianiarity with all other variables, were extracted from model. Binominal logistic
regresion was made from the rest variables. Model was significant (p <0.05), but all variables were not
significant. After testing random variables, second model was created, where sales growth and sales and
account receivables ratio were significant. Even though dependable variable consisted from two codes
— restated and non-restated, it managed to confirm that revenues are mostly related with restatements

and frauds.
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IVADAS

Finansinés ataskaitos bene lengviausiai prieinama informacija apie jmong. Jomis naudojasi nuo
jvairiy institucijy, tokiy kaip valstybé, bankai, kurie atitinkamai priima sprendimus dél subsidijavimo,
mokescCiy, paskoly suteikimo, iki pavieniy investuotojy, kurie perka ir parduoda jmonés akcijas, arba
jmones darbuotojy, kurie suinteresuoti jmonés veiklos testinumu ir darbo vietos iSsaugojimu. Vis délto,
nors vis daugiau jmoniy stengiasi jdiegti bent minimalias prie§ apgaul¢ nukreiptas vidaus kontrolés
sistemas, taCiau ne visada jos yra efektyvios. Finansinése ataskaitose gali biiti pateikiama neteisinga
informacija, kuri ten pateko atsitiktinai arba dél tam tikry motyvy. Tokia klaidinanti informacija gali
buti palanki bendrovei siekiant iSvengti mokesc¢iy, gauti paskolg ar jmonés direktoriui gauti papildomus
priedus uz palaikomus gerus jmonés veiklos rodiklius. D¢l plataus finansiniy ataskaity naudojimo
vieSoje erdvéje, klaidos ar apgaulés gali jmonei pakenkti ne tik finansiskai, taciau suzlugdyti visiskai,
nes pakenkiama bendrovés prekeés zenklui, krenta darbuotojy motyvacija ir visuomenés pasitikéjimas.

Problema: finansiniy ataskaity koregavimo gali buti keli motyvai - aptikta reikSminga klaida, kuri
gali i8kraipyti finansiniy ataskaity informacijos vartotojy priimamus sprendimus, arba norima apgauti
potencialius informacijos vartotojus, siekiant jmonei ar jos valdytojams palankiy salygy. Neteisingos
informacijos pateikimas gali biiti tyCinis (apgaulés atvejis) ir nety¢inis (padaryta klaida), taciau iSoriniam
informacijos vartotojui sudétinga nustatyti ar jmonés vadovai turi papildomos naudos dél finansiniy
ataskaity korekcijos.

Tyrimo objektas — finansiniy ataskaity rinkiniai ir jy korekcijos.

Tyrimo tikslas — sudaryti ir patikrinti modelj, kuris padéty iSoriniam finansiniy ataskaity
informacijos vartotojui nustatyti rodiklius, kurie identifikuoty finansinés ataskaitos korekcijos poreikj.
UZdaviniai:

ISnagrinéti finansiniy apgauliy paplitimg pasaulyje ir jy daromg Zala.
Apzvelgti mokslininky naudotus modelius finansiniy ataskaity apgaulei aptikti.

Sudaryti modelj, kuris leisty identifikuoti finansiniy ataskaity apgaule.

M w0 D e

Pritaikyti sukurtg modelj pasirinktoje (—Sse) rinkoje (—ose) ir pateikti rezultatus.
Tyrimo metodai: moksliniy straipsniy literatiros analizé¢, informacijos abstrahavimas,
apjungimas, kovariacijos ir logistinés regresijos panaudojimas tyrimo dalyje.
Tyrimo apribojimai: buvo susiduriama su kalbos barjero apribojimu tiriant BLOOMBERG
platformoje finansines ataskaitas. Didzioji dalis finansiniy ataskaity arba jy korekcijy patalpintos
nacionaline tos Salies kalba, todé¢l dél papildomy laiko ir vertéjo sanaudy, buvo atsisakyta identifikuoti

finansiniy ataskaity korekcijos prieZastis.



1. FINANSINIU ATASKAITU APGAULIU PASEKMES IR
ISVENGIMAS

Finansiniy ataskaity vartotojai priima sprendimus, susijusius su bendrove, pagal lengviausiai ir
daznai viesai prieinamg informacija — finansines ataskaitas. Todél ypac svarbu, kad finansinés ataskaitos
bty teisingos, aktualios ir parodyty tikrg jmonés situacija, t. y. neklaidinty informacijos vartotojy ir
neiskreipty jy priimamy sprendimy. Didéjant poreikiui teisingos informacijos, atsirado auditoriy
poreikis.

Auditoriaus darbo, nuo specialybés atsiradimo, apimtis Zymiai pakito XX a. pradzioje. Tuo metu
auditoriai galédavo iSsamiai patikrinti jmonés veiklg, kadangi jmonés buvo mazos ir turé¢jo nedaug
dvejybiniy jrasy. Bendrovéms pleciantis ir didéjant operacijy skaiciui, tapo nejmanoma patikrinti visy
jmon¢je daromy apskaitos jrasy, todél buvo pakeista auditoriy darbo metodika ir nustatytos
reikSmingumo ribos. Kita vertus, finansiniy ataskaity vartotojai vis dar tikisi, kad audituotos ataskaitos
parodo, kad jmonéje néra vykdoma apgauliy (R. Kassem, A. Higson, 2012, p. 284), nors tikroji
atsakomybé¢ aptikti apgaule tenka bendrovés vadovybei. Skirtingas pozitiriy susiformavimas, mokslingje
literatiiroje vadinamas ,,liikeséiy atotrikiu“?. Si diskusija kaskart atsinaujina, vieSsumoje pasirodZius
finansinei apgaulei.

Griezt¢jantys reikalavimai auditoriams ir apskaitos specialistams neapsaugo nuo finansiniy
ataskaity apgauliy. Pasak Andrew Ceresney (2013), SEC (The Securities and Exchange Commission)
veiklos skyriaus® direktoriaus, iniciatyva niekur nedingo vykdyti finansiniy ataskaity apgauliy, o 2002
metais iSleisti Sarbanes—Oxley ir SAS Nr. 99 sugrieztinti reikalavimai yra tik papildoma kontrolé ir
i§plestos SEC teisés, kurios nebiitinai garantuoja apgaulés aptikima. 2015 mety ataskaitoje SEC teige,
kad finansiniy ataskaity apgaulés atskleidimo tyrimai isliko pagrindiniu veiklos prioritetu — 2015 metais
14 buhalteriy ir 10 advokaty apkaltinti padéjus jvykti apgaulei mikro kapitalizacijos* akcinése
bendrovése. Bendroje ataskaitoje SEC nurode, kad nagrin¢jo 807 atvejus (2014 metais — 755, 2013
metais — 676) ir i$ viso skirty baudy suma sudaré¢ 4,19 mird. JAV doleriy (2014 metais — 4,16 mird. JAV
doleriy, 2013 metais — 3,4 mlrd. JAV doleriy).

2 Expectation gap (en.)
3 Co-Director of the Division of Enforcement (en.)

4 JAV mazos kapitalizacijos jmonémis laikomos bendroves, kuriy kapitalizacija yra nuo 50 min. iki 300 mln. JAV
doleriy.
10



1.1. Finansiniy ataskaity apgauliy paplitimas ir Zala

ACFE (Association of Certified Fraud Examiners) periodiskai rengia konferencijas apie apgaules
bei kas 2 metus isleidzia apibendrintg ataskaitg apie darbuotojy apgaules visame pasaulyje. Pasak ACFE
(2016) apklausty sertifikuoty apgaulés tyréjy, apgauliy suma 2016 metais sieké net 5% pajamy, t. Y.
sudaré¢ 6,3 milijardy JAV doleriy. 2010 metais iSleistoje ataskaitoje, AFCE apskaic¢iavo, kad visy
apgauliy Zala sudaré 18 milijardus JAV doleriy, i§ kuriy 68 proc. susije su finansiniy ataskaity apgauliy
zala.

AFCE nuo 1996 mety leidZia ataskaitas ir laikosi nuo pat pradziy pasirinkto darbuotojy apgauliy
grupavimo: korupcijos, turto pasisavinimo bei finansiniy ataskaity. Nuo 1996 mety finansiniy ataskaity
apgauliy atvejy dalis tarp visy apgaulés riiSiy yra maziausia (4—11%), taciau patiriami vidutiniai
nuostoliai — didziausi (975 000 — 4 250 000 JAV doleriy). Finansinése ataskaity apgauliy procentas
mazas, galimas daiktas dél to, kad net 82% (2016 metais) imonése i§ AFCE nagrinéty apgauliy atvejy
buvo atliekamas iSorinis nepriklausomas auditas. Kiekviena AFCE isskirta apgauliy grupé turi savo
pogrupius ir subkategorijas, taciau kadangi Sio darbo objektas finansinés ataskaitos ir jy taisymai, todél
zemiau pateikiama AFCE sudarytas tik finansiniy ataskaity apgauliy medis (Zr. 1 lentelg.).

1 lentelé. ACFE finansiniy ataskaity apgauliy medis 19962016 metais (sudaryta autorés pagal AFCE
1996, 2002, 2004, 2008, 2010, 2012, 2014 ir 2016 mety ataskaitas)

Metai 51996; 2002; 2004; 2006°; 2008; 2010 2012; 2014 2016
POg{Il;plal Finansiné Nefinansiné
Pogrupiai | Turto/pajamy | Turto/pajamy Turto/pajamy | Turto/pajamy (pjg;rﬁ? gg;?ﬁ
(m padidinimas | pamaZinimas padidinimas | pamaZinimas padidinimas | sumazinimas
—Laikotarpio —Fiktyvus —Laikotarpio | —Laikotarpio | — —Laikotarpio
skirtumas darbinimas | skirtumas skirtumas Laikotarpio | skirtumas
—Fiktyvios —Vidiniai —Fiktyvios —Sumazintos | skirtumas —Sumazintos
pajamas dokumentai | pajamas pajamas —Fiktyvios | pajamas
—Nusléptos —I3oriniai —Nusléptos —Padidintos | pajamas —Padidintos
Subkate- @é!aido's 1r dokumentai @é!aido.s 1r @é!aido's 1r TNl}slép‘Fos @ﬁ!aido's 1r
gorijos Isipareigoji- Isipareigoji- Isipareigoji- @aldo.s ir | jsipareigoji-
mal mal mal Jsipareigoji- | mal
—Neteisingas —Neteisingas | —Neteisingas | mai —Neteisingas
atskleidimas turto turto - turto
—Neteisingas jvertinimas jvertinimas Neteisingas | jvertinimas
turto —Neteisingas | —Neteisingas | turto —Neteisingas
jvertinimas atskleidimas | atskleidimas | jvertinimas | atskleidimas

Kaip matoma i§ pateiktos 1 lentelés, nuo 2012 mety buvo atsisakyta grupavimo |} finansines ir

5 2006 mety ataskaitoje AFCE nepateiké jokio grupavimo; 2004 ir 2008 mety grupavimas sutapo, todél daroma
prielaida, kad 2006 mety medis taip pat atitiko 2004 ir 2008 mety schema
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nefinansines finansiniy ataskaity apgaules; atnaujinimo poreikis ir pagrindimas ataskaitoje
nenurodomas. Nuo 2012 mety dalis subkategorijy kartojasi (2012-2014 metais turto/pajamy
sumazinimo pogrupyje neatkartojama ,,neteisingo atskleidimo* subkategorija; tik 2016 metais
,heteisingas atskleidimas* jtraukiamas), nes priklausomai nuo pasirinkto buido, turtas ir pajamos gali
biiti padidinti arba sumazinti. D. Beneish (1999) atlikdamas tyrima jrode, kad finansiniy ataskaity
apgaulés dazniausiai susijusios su pajamy padidinimu ar/ir i§laidy sumazinimu; jis taip pat nustaté, kad
staigus pardavimy augimas (lyginant su praeitu laikotarpiu) taip pat gali buti vienas i§ apgaulés
identifikatoriy. Naudodamas 74 imoniy 1982-1992 mety duomenis, autorius nustaté, kad jmoniy
ataskaitose dazniausiai fiksuojamos nesancios, neuzdirbtos arba neaiskios pajamos, taip pat jtraukiamos
neegzistuojancios atsargos arba neteisingai pripazjstamos iSlaidos. Akcinéje bendrovéje finansiniy
ataskaity apgaulés daZniausiai susijusios su veiklos rezultaty ir turto padidinimu ar jsipareigojimy
sumazinimu; uzdarojoje akcin¢je bendrovéje — minétosios sritys tiek padidinamos, tiek sumazinamos,

priklausomai nuo poreikiy ir motyvy (R. L. Crawford, T. R. Weirich, 2011, p. 349).

500 000 12
10
3 500 00O
3 000 D00 8
2 500 000
ﬂﬂﬂﬂﬂﬂ &
1 500 00O 4
1000 000
2
500 000
- 1996 2002 2004 200 2008 2010 2012 2014 2016 -
Mediana vidutinés #alos, AV doleriy | 4000000 | 4250000 | 1000000 | 2000000 | 2000000 4100000 | 1000000 | 1000000 975 000
Dalis (%) vigy nagrinety apgauliy 41 5,1 74 10,6 10,3 48 716 9,0 9,6

1 pav. AFCE raportuota vidutinés finansiniy ataskaity apgauliy Zalos mediana (JAYV doleriu) ir
tirty atvejy dalis (%) visose tirtuose apgauliy atvejuose 1996—-2016 metais (sudaryta autorés pagal AFCE
1996-2016 mety ataskaitas)

Kaip matoma i§ 1 pav., 2004 metais pastebimas Zymus sumazéjimas vidutinés medianos Zalos,
taciau tai nebiitinai parodo teisingg situacijg, nes AFCE jskaiciuoja tik atestuoty apgauliy tyréjy (CFE —
Certified Fraud Examiner) nagrinétus atvejus; 2004 metais tokiy atvejy tyréjai pateiké tik 40, kai tuo
tarpu 2006 metais — 120. Taip pat skai¢iai gali skirtis dél tirty jmoniy specifikacijos (dydzio, pramonés

Sakos, darbuotojy skaiCiaus, Salies ir pan.). Taip pat tai galéjo paveikti ir kitas svarbus veiksnys —
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Sarbanes—Oxley Act (SOX7) jsigaliojimas. Vis délto, nors vidurkio mediana buvo palyginti maza, taciau
AFCE (2004) jvertino, kad 1 18 6 atvejy finansiniy ataskaity apgaulés nukentéjusiems zala siekia daugiau
nei 10 mln. JAV doleriy, o 3 atvejy suma gali siekti daugiau nei 50 mIn. JAV doleriy Zalos. Finansiniy
ataskaity apgaulés zala jvertinama pagal prarastg rinkos kapitalizacijg arba akcininky prarastg vertg; jei
i§ banko sgskaitos buvo iSgryninti 2 mIn. JAV doleriy, $i Zala nejtraukiama } finansiniy ataskaity
apgauliy Zalos sumg (AFCE, 2008, p. 15).

2016 metais AFCE pateiké duomenis apie apgaules pagal regionus. Jungtinése Amerikos valstijose
su finansinémis ataskaitomis susijusiy tyrimy buvo 93, Sacharos jungtiniame Afrikos regione — 16
atvejy, Azijos Ramiojo vandenyno regione — 24 atvejai, Lotyny Amerikos ir Kariby regione — 17 atvejy,
vakary Europoje — 19 atvejy, ryty Europoje ir vakary — centringje Azijoje — 17 atvejy, pietinéje Azijoje
— 8, Kanadoje 11 atvejy ir Artimuosiuose Rytuose ir Siaurés Afrikoje — 5 atvejai. Finansinés apgaulés
aptikimo laikotarpis nuolat trumpéja: 2012—2016 metais jis sieké 24 ménesius, kai tuo tarpu 2010 metais
— 27 ménesius, 2008 metais — 30 ménesiy. Kuo ilgesnis apgaulés aptikimo terminas, tuo didesn¢ Zala

padaroma jmonei ir suinteresuotiems asmenims.

1.2. Apgaulés iSvengimo ir aptikimo budai

Vis daugiau jmoniy imasi priemoniy, siekdamos iSvengti apgauliy. Jmonés siekia kovoti su
apgaule, nes iSvengti apgaulés yra lengviau, nei véliau atsigauti po patirty nuostoliy. Pasak J. Bierstaker,
R. G. Brody, C. Pacini (2006, p. 521) ,,raudony véliavéliy“ buidas néra efektyvus, nes jos tik nurodo
salygas, kurias galima sieti su galima apgaule ir susiduria su tokiais apribojimais:

1. raudonos véliavélés susietos su apgaule, taciau asociacijos néra tobulos;

2. kadangi jos susijusios su uzuominomis, tai gali slopinti vidiniy ir iSoriniy auditoriy budruma

ir jzvelgti kitas esamas apgaulés priezastis.

,Raudonyjy veéliaveliy™ kritikai teigé, kad auditoriams nenurodyta kaip ,,pasverti ir teisingai
jvertinti véliavéles, todél buvo padaryta prielaida, kad visos véliavélés yra vienodai svarbios. Si prielaida
apribojo pacios sistemos efektyvumg ir naudinguma. R. Kassem, A. Higson (2012, p. 285) teige, kad
geriausias buidas aptikti apgaulei, tai pastebéjus rizikos faktoriy (zr. 1 lentelg), bandyti isanalizuoti jos

priezastis. Sis biidas neapriboja tyréjo, taip kaip tai daro ,,raudonyjy véliavéliy“ metodas. J. Bierstaker,

" Aktas buvo iSleistas JAV po didziyjy apskaitos skandaly, siekiant susigrazinti rinkos dalyviy pasitikéjima
finansinémis ataskaitomis ir auditoriy kokybe. ISleidus minétajj akta, finansiniy ataskaity skelbimo aplinka stipriai pasikeité:
finansinéms ataskaitos sugrieztinti reikalavimai (pvz.: 302 straipsnis reikalavo finansiniy ataskaity sertifikavimo, o 304
straipsnis - vidinés kontrolés perzidiros), jsteigta VieSyjy kompanijy apskaitos perziaros komisija, taip pat padidino SEC
personalo skaiciy ir patikrinimo kiekius (GAO, 2002).

13



R. G. Brody, C. Pacini (2006) atliko apklausa, kurioje pateiké apsaugos priemones (zr. 2 lentele).
Respondentai daugiausiai baly (kaip geriausiai apgaulés identifikacijai ir apsaugai) skyré teismo
apskaitininko samdymui.

2 lentelé. Apgaulés iSvengimo biidai (sudaryta autorés pagal J. Bierstaker, R. G. Brody, C. Pacini (2006,
p. 523, 528), R. L. Crawford, T. R. Weirich (2011, p.356)

Kompiuterinés sistemos

Imonés nuostatai,
vertybés ir etika

Imonés vidiné kontrolé

Kita

e duomeny apsauga
slaptazodziu,

e ugniasieng,

e duomeny atskleidimo

meéginiy émimas analizei,
o sckimo jranga,
e elektroninio bendravimo
sekimas,
e duomeny stebéjimas,

eapsauga nuo  virusy,
filtruojanti  programiné
jranga.

e apgaulés politika,
e etikos politika,
e darbo sutartys,

e apgaulés pranesimo
politika,

evidinio  informatoriaus®
politika,

e apgaulés vengimo
mokymai,

e etikos mokymai,

e padidéjes audito komiteto
svarbumas,

e darbuotojy konsultavimo
skyrius.

e telefoninés |, karStosios
linijos”,

e darbuotojy tikrinimas,

esilpnyjy viety, susijusiy

su apgaule,
identifikavimas ,
e tickéjy sutaréiy ir

sankcijy perziiira,
e finansinio sverto analizé,
e skaitmeniné analizé,

e padidéjes valdybos
steb¢jimas,

o tickéjy sankcijy
nuostatos,

e apgaulés auditas,
e einamieji auditai,
e teismo tyréjai,

e testinis auditas.

e darbuotojy rotacija,

® apsaugos skyrius,

e grynyjy
perskaiciavimas,

e atsargy perskaifiavimas,

® banko iSrasy suderinimas,

e ctikos pareigilinas,

e finansiniy ataskaity
analizé.

pinigy

Tyréjai taip pat pasidoméjo, ar daugiausiai baly gavusios priemonés néra populiariausios. Deja,
taciau dé¢l dideliy sgnaudy, teismo tyréjo samdymga taiké labai retai. Tarp labiausiai paplitusiy, buvo
Jprastinés priemongés, tokios kaip slaptazodziai ir ugniasienés. Tai rodo, kad jmonés neturi pakankamai
resursy apsisaugoti nuo finansiniy ataskaity apgauliy. Pagal AFCE (2016) ataskaita, nors geografiniu
pozitiriu jmonése ir skyrési prie§ apgaule nukreipti kontrolés mechanizmai, taciau kai kurios kontrolés,
tokios kaip — iSoriniai finansiniy ataskaity auditai, etiSko elgesio kodeksai ir valdybos finansiniy
ataskaity sertifikavimas — buvo paplitusios daugumoje i§ tirty jmoniy. Taip pat taikomi tokie
mechanizmai siejami su greitesniu apgaulés aptikimu ir, Zinoma, mazesniais nuostoliais. Imonése, kurios
naudojo apgaulés aptikimo mechanizmus, nuostoliai buvo 14,3—54% mazesni ir 33—,3-50% greiciau
aptinkamos apgaulés, nei jmonése, kur nebuvo naudojama jokiy prie§ apgaule nukreipty priemoniy.

Taip pat AFCE nuo 1996 mety tiria kaip apgaulé buvo pastebéta (zr. 3 lentelg). Nuo pat ataskaity

8 Whistle-blowing
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teikimo pradZios daugiausiai apgauliy aptikta uZsiminus apie tai darbuotojams®. Apgauliy eksperty
nuomone (AFCE, 1996, p. 18), pigiausias ir geriausias biuidas aptikti apgaule — jsteigti ,,karStgjg linijg*
jmongs viduje arba skatinti naudotis valstybés institucijy jsteigta anonimine skaidrumo linija (atitikmuo
veikia ir Lietuvoje). Imonése, kuriose jkurta , karStoji* linija, apgaulés zala sumazeja 50 proc. (AFCE,

2002, p. ii).

3 lentelé. Top 3 apgauliy aptikimo buidai (sudaryta autorés pagal AFCE 1996-2016 mety ataskaitas)

Metai 1996 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016
D Darbuo- . . . . . . . . . . . . . .
| arbuo- toi UZuomi- | Uzuomi- | Uzuomi- | Uzuomi- | Uzuomi- | UZzuomi- | Uzuomi-
vieta tojy ;qomina na na na na na na na
uZuominos ‘(lzg 3%) (39,6%) | (34,2%) | (46,2%) | (40,2%) | (43,3%) | (42,2%) | (39,1%)
W | i Atsitikti- | Vidaus | Atsitikti- | Vidinés \b/.ado"y' ;’.ado"y' ;’.ado"y' Vidaus
vieta darbuoto- | numas auditas numas kontrolés pgtsikra pZtsikra pz'fikra auditas
1 1 0, 0, 0, 0, 0,
juy skundai | (18,8%) (23,8%) | (25,4%) | (23,3%) (15.4%) | (14.6%) | (16%) (16,5%)
m Vidaus Atsitikti- | Vidaus Atsitikti- | Vidaus Vidaus Vidaus ;/éasdovy—
vieta auditas numas auditas numas auditas auditas auditas atikra
(18,6%) (21,3%) | (20,2%) | (20%) (13,9%) | (14,4%) | (14,1%) ?13 4%)

Labiausiai paplites apgaulés aptikimo biidas — uzuomina. Jg gali pasakyti darbuotojai (apie 50%
visy uzuominy), klientai, tiekéjai ir kiti anonimiSkuma pasirinke iSlaikyti asmenys. 2012 mety
ataskaitoje AFCE identifikavo, kokiais badais buvo aptiktos korupcijos, turto pasisavinimo ir finansiniy
ataskaity apgaulés. Pastarosios grupés apgaulei aptikti populiariausias biidas iSliko toks tas kaip ir visy
—uzuominos (41,9%). Antra ir trecig vieta pasidalino vidaus auditas ir policija, kurie sudaré po 14,3%
visy aptikimo budy; policija i$skirtinai tinkama tik finansiniy ataskaity apgauléms aptikti, nes kitose
srityse sudaré tik 2,6% (turto pasisavinimas) ir 4,8% (korupcija). Maziausiai efektyvus biidas aptikti
finansinés ataskaitos apgaule — informaciniy technologijy kontrole, kuri sudaré vos 1% tarp nurodyty
apgaulés aptikimo biidy.

Taigi, finansinés ataskaitos yra viena i§ lengviausiai prieinamy informacijos Saltiniy
suinteresuotiems asmenims, kurie galimai remdamiesi finansinémis ataskaitomis priima atitinkamus
sprendimus. Tokie sprendimai yra susij¢ ne tik su pavieniais investuotojais, taCiau ir valstybinémis
institucijomis bei bankais. Todé¢l siekiant kuo tikslesnés ir tikrg jmonés padét] parodancios ataskaitos,
keliami vis didesni reikalavimai jmonés apskaitos ir finansy specialistams bei vidinj ir iSorinj audita

atliekantiems asmenims. Pasak AFCE, pasauliniu mastu apgaules nagrinéjan¢ios organizacijos,

o Tips (en.)
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finansiniy ataskaity apgaulés sudaro maziausig procentg tarp iSskirty apgaulés riisiy, taciau vidutiné
daroma Zala yra didZiausia. Siekiant apsisaugoti nuo galimy nuostoliy, jmonéms rekomenduojama
isteigti ,,karStaja” linijg, kuria asmuo gali pranesti apie galimg apgaulés atvejj, nes darbuotojy ar

pasaliniy asmeny uzuominos yra labiausiai paplitgs biidas, pagal kuri aptinkamos apgaulés.
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2. FINANSINIU ATASKAITU APGAULIU TYRIMO MODELIAI

Daugelis tyréjy ir mokslininky finansiniy ataskaity apgaules analizavo jau aptikus jg valstybinéms
institucijoms. Sie mokslininkai sické nustatyti finansiniy apgauliy motyvus, prieZastis ir pasekmes. Y.
J. Kim, B. Baik, S. Cho (2016) savo analizuojama literatiirg suskirsté j dvi grupes — po ivykiy ir

prognozuojamasias. Taip pat jie savo modelj iSskyré kaip unikaly, nes naudojo tripusj kintamajj.

2.1. Apgaulés motyvai

Apgaulé — veikla, kuri vyksta socialingje aplinkoje ir turi reikSmingas pasekmes ekonomikai,
verslo jmonéms ir individams (R. L. Crawford, T. R. Weirich, 2011, p. 347). J. West ir M. Bhattacharya
(2016, p. 47) finansing apgaule apibrézé kaip sgmoningg (tyCinj) nelegaliy metody naudojima siekiant
finansinés naudos. Sio apibrézimo kertiniais ZodzZiais galima laikyti:

e _samoningas® — apgaulg atliekantis asmuo ar jy grupé¢ pilnai suvokia savo atliekamus veiksmus
bei galimus jy padarinius,

e _nelegali“ — asmuo ar jy grupé atlikdami apgaule veikia pries teisés aktus ar kitus visuotinai
priimtus nuostatus,

e siekiama naudos“ — gali biiti sickiama asmeninio (ar kolektyvinio — jei apgaul¢ vykdo asmeny
grupé) finansinio pageréjimo (pinigy ar pareigy iSlaikymo), jtikti jmonés savininkams ir pan.

Pasak J. Bierstaker, R. G. Brody, C. Pacini (2006) nors ir stambesniems verslams labiau budingi
ekonominiai nusikaltimai, taiau apgaulé gali biiti labiau nuostolinga smulkiajam verslui. Mazame
versle zala tenkanti darbuotojui gali buti 100 karty didesné nei stambiame versle (ten pat, p. 521). AFCE
(2016) pateiktais skai¢iavimais (zr. 2 pav.), 2016 metais didziausia zalos mediana (JAV doleriy), buvo
bendrovése, kuriy darbuotojy skaicius sieké nuo 100 iki 999. Visos keturios iSskirtos imoniy grupés
pagal darbuotojy skai¢iy, pagal tenkantj atvejy kiekj, pasiskirs¢iusios apylygiai, t. y. varijuoja nuo 19%
iki 32%. Jei skai¢iuojama mediana tenkanti vienam darbuotojui, tuomet zala, padaroma maZzose jmonése

gali buti daugiau nei 1000 karty didesné nei zala tenkanti darbuotojui stambiose korporacijose.
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2 pav. Jmonés dydis ir Zalos mediana, JAV doleriy (AFCE, 2016, p. 32)

Zala padaroma ne tik pinigine prasme — taip pat nukenéia i$oriniai verslo rysiai, darbuotojy morale,
imonés reputacija ir prekés zenklas. Kadangi apgaulé yra daroma sgmoningai, nesilaikant jstatymuose
numatyty finansiniy ataskaity paskelbimo taisykliy, todél ji parodo vadovybés nepakankamg
sazininguma, kuris gali biiti atitinkamai asocijuojamas su neigiama rinkos reakcija akcijy birZoje. C.
Troy ir kiti (2011) atliko tyrima®® siekdami nustatyti kokie demografiniai auk$&iausiy vadovy rodikliai
labiausiai susij¢ su galima finansiniy ataskaity apgaule. Minéti mokslininkai atlike tyrima, iSsiaiskino,
kad finansiniy ataskaity apgaules labiau linke jvykdyti:

I) jaunesni (vidutiniSkai 2,3 metais jaunesni generaliniai direktoriai nusikaltimg jvykdziusioje
imong¢je, nei kontrolingje),

IT) maziau patyre (prie§ tapdami generaliniu direktoriumi, nusikalstamas veiklas vykdg direktoriai
vidutini$kai uzémé 1,46 pozicijas toje pacioje jmong¢je, kai tuo tarpu kontrolinése jmonése — 1,94) bei

IIT) verslo iSsilavinimo neturintys (apgaulés vykdziusiose jmonése verslo laipsnj buvo jigije vos
25,6 proc. generaliniy direktoriy, kai tuo tarpu kontrolinése jmonése — 41,7 proc.).

Pasak Palmrose ir kity (2004), K. Y. Chen ir kity (2014) apgaulé gali sumazinti planuojamas
pajamas, nes ji parodo neefektyvias investicijas ir veiklos strategija, o taip pat ji padidina bylin¢jimosi
i8laidy ir valdybos bei tarybos nariy kaitos tikimybe, padidéja iSlaidos vidinei kontrolei, iSauga kapitalo
kaina (skolinimo kaina). Bendrai paémus, padidéja bendra nuosavybés investicijy rizika, kuri susijusi su
imonés veiklos testinumu. Zala gali biiti padaroma net ir makroekonominiu lygiu (ypa¢, jei jmoné yra

vieSo intereso) — apgaulés pasekmémis gali tapti industrinés Sakos pasitikéjimo mazéjimas, ekonomikos

10 Finansines apgaules jvykdziusiy jmoniy imtis buvo sudaroma pagal SEC 1992-2005 metais vykdytus nusikaltimy
tyrimus. Galutiné imtis susidaré i§ 156 apgaules jvykdziusiy jmoniy. Kontrolinés jmonés buvo atrenkamos ieskant
artimiausios jmonés pagal turima turtg ir industrijos Saka kiekvienai apgaule jvykdziusiai jmonei, todél kontroling grupg
sudaré 156 jmonés. Visos jmonés viesai listinguojamos birZose.
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nestabilumas, paveikta gyventojy perkamoji galia (J. West ir M. Bhattacharya, 2016, p. 47).

Moksling¢je literatiiroje, finansiniy ataskaitose aptikti neatitikimai gali biiti skirstomi j netycines
arba tycCines klaidas — pastarosios gali biiti identifikuojamos kaip apgaulés (Y. J. Kim, B. Baik, S. Cho,
2016). Dazniausiai pasitaikantys rizikos faktoriai arba motyvai finansiniy ataskaity apgaulei jvykti gali
biiti sugrupuojami j tris rasis vadovaujantis dar 1953 metais sociologo ir kriminalisto Donald R.
Cressey!! sukurtu apgaulés trikampiu (Zr. 4 lentele). Pasak Troy ir kity (2011) generaliniam direktoriui
galimybés kyla dél uzimamy pareigy: jis prieina prie visos jmonés vidinés informacijos, jskaitant ir
finansinius duomenis, nusimano apie jmonés silpngsias valdymo vietas ir vidines kontroles. Taip pat
generalinis direktorius turi visus jgaliojimus vadovauti ir jtakoti vidinés kontrolés pakeitimus, jvykdyti
ar palengvinti finansinés ir apskaitos apgaulés jvykimg. Finansiniy ataskaity apgaulés iniciatyva
generaliniam direktoriui gali kilti dél paskelbty ataskaity daromos jtakos direktoriaus finansinéms
pajamoms.

4 lentelé. Finansiniy ataskaity apgaulés motyvai ir rizikos faktoriai (sudaryta autorés pagal AICPA SAS?'?
Nr. 99; R. L. Crawford, T. R. Weirich, 2011, p. 349)

e Papildomas spaudimas vadovybei

e Imonés finansiné situacija jtakoja
asmening direktoriy valdybos arba
vadovybés padétj, t. y. darbo vietg ir
papildomus priedus arba atlyginimo
kintama dydj,

e Stiprus  spaudimas vadovybei ar

e Noras jsigyti visg arba dalj kitos
bendrovés arba iSpirkti akcijas ir
mazumos akcijy,

e Poreikis nuslépti turto grobstyma.

e Neefektyvus valdybos stebéjimas/

Iniciatyvos, spaudimas Galimybés PoZiiiris, suvokimas
e Finansiniam stabilumui ar | ePramonés Sakos prigimtis arba | @ Neefektyvi valdybos komunikacija,
pelningumui  kyla grésmé  dél imonés veiklos aplinkybés suteikia darby atlikimas, pagalba, arba
ekonominiy, veiklos 8akos arba galimybes  finansiniy  ataskaity spaudimas neatitinkantis bendrovés
bendrovés veiklos aplinkybiy, apgaulei, etines nuostatas ir vertybes arba

neteisinga informacija apie jas,

jvykdyti numatytus reikalavimus monitoringas, e Nefinansinés krypties vadovybés
treiosioms Salims, t. y. siekiant | e Sudétinga arba nuolat kintanti dalyvavimas priimant sprendimus
gauti didesnj kredito limitg arba organizacijos struktiira, dél apskaitos principy arba nustatant
iSlaikyti/sudaryti naujus | e Vidinés kontrolés reik§mingus jvercius/ribas,

bendradarbiavimo sutartis, nepakankamumas. e Zinomi atvejai jmonéje  apie

pazeistus jstatymus arba pareiSkimai
pries bendrove, jos direktorius,
tarybos narius, kurie jtariami
jvykdzius apgaulg¢ arba pazeidus
jstatymus ir kitas normas,

e Vadovybés iSauges susidomejimas

kitam vadovaujaniam personalui akcijos kainos, pajamy lygio
pasiekti  numatytus  finansinius palaikymu arba padidéjimu,
tikslus (pardavimus ir pelninguma), e Vadovybés jsipareigojimas

analitikams, kreditoriams ir kitoms
treciosioms Salims pasiekti nerealy
prognozes lygj,

e Vadovybés nesugebéjimas  per
protinga laika pakoreguoti silpnyjy
sri¢iy (pvz.: vidinés kontrolés stoka,
kurig identifikavo auditas),

11 http://www.acfe.com/fraud-triangle.aspx

12 Auditing Standards Board of the American Institute of Certified Public Accountants (AICPA) Statement on
Auditing Standards (SAS) No. 99
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Iniciatyvos, spaudimas Galimybés PoZziiiris, suvokimas

e Vadovybés noras  pasinaudoti
netinkamai apskaic¢iuojamu
vidurkiu, siekiant sumazinti pajamas
ir sumokéti maziau mokesciy,

e Pasikartojantis vadovybés siekis
pagristi nepakankama arba
netinkamg  reik§mingumo  lygio
nustatymo riba apskaitoje,

e Santykiai tarp esamy ar buvusiy
auditoriy ir jmonés vadovybés yra
jtempti.

Troy ir kiti (2011, p. 261) teigia, kad poziiiris, suvokimas yra sunkiausiai apibréziama apgaulés
trikampio dalis ir apgaulés kontekste gali biiti apibréztas kaip mastymo strategija, kuri leidzia individui
neetisSkus veiksmus suvokti kaip pagristus ir pateisinamus. Pasak autoriy, asmuo pakeicia savo vidinj
suvokima, taip panaikindamas neigiamus jausmus (kaltés jausmg). Gerry Zack (2015, p. 29) papildé
apgaulés motyvus, teigdamas, kad jmonés nori atrodyti patrauklesnés, pelningesnés, siekiant suklaidinti
pagrindinius finansiniy ataskaity vartotojus:

e investuotojus (akcininkus, privataus verslo pirkéjus),
e bankus (siekiama padidinti paskolos dydj),

e investicijy vadybininkus,

e valdzios institucijas,

e draudimo kompanijas.

Pasak Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway Commission, iSnagrinéjus 1998 —
2007 mety bylas, buvo pastebéta, kad vidutiné apgaulés aptikimo laiko mediana finansinése ataskaitose
sudaré vidutiniskai 2 metus — tai reiskia, kad vidutiniskai 2 metus uZtrunka, kol aptinkama apgaule, ji
iSnagrinéjama ir paskelbiama (Y. J. Kim, B. Baik, S. Cho, 2016, p. 34). Pasak ACFE, 2016 metais
paskelbtos ataskaitos, vidutiniSkai apgaule aptikti uztrukta apie 18 ménesiy, o kuo ji ilgiau tesiasi, tuo
jos daroma zala didesné. Panasi situacija nutiko su Enron, kuris 2001 metais koregavo 1997-2001 metais
finansinése ataskaitose nurodytas pajamas (GAO, 2002). Po ménesio, imoné paskelbé bankrots.

Vadinasi, $iuo atveju, apgaulés aptikimo laikotarpis buvo 3 metai.

2.2. Dazniausi finansinése ataskaitose pasitaikantys apgaulés budai

AFCE organizuojamoje 2015 mety birzel; vykusioje 26—oje apgauliy konferencijoje, Gerry Zack
(2015) nurode¢, kad i§ 1998 — 2007 metais jvykusiy 347 nagrinéty nusikaltimy atvejy, dazniausios
finansiniy ataskaity apgauliy formos susijusios su:

e 61 % atvejy susij¢ su pajamy pripaZinimu,
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e 51 % atvejy — padidintos atsargos,

e 31 % atvejy — sumazinti jsipareigojimai / sgnaudos,
e 14 % atvejy — turto pasisavinimas,

e 20 % atvejy — kita.

Kaip matoma 3 pav., labiausiai paplite apgaulés biidai yra susij¢ su pajamy ir turto padidinimu,
todel jy variacijy literatiiroje iSskiriama daugiausiai. Kinijoje sistema Siek tiek skirtinga — valstybé
grieztai kontroliuoja audito darbg. Kadangi pajamy lygis yra pagrindinis kriterijus akcijy emisijai,
papildomai akcijy emisijai bei akcijy birZos statusui palaikyti, tode¢l labiau tikétina, kad audito
kompanijos bus nubaustos, jei neaptiks su pajamomis susijusios apgaulés, nei su turtu (L. L. Lisic ir kiti,
2015).
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Finansiniy ataskaity apganlés

_,| Netisingi sanaudy atidéjiniai |

b4

Mateisinzas informacijos atskleidimas 18nadose arba Valdybos ataskaitoje

_.'| Fuzulés taupyklés” apskarta |

b

Iziparelgojimn neresistravimas

# Mateisimgas pajamu pripazinimas
p| Manipuliacijos vartotojy
L | Turto padidinimas skatmimu ir nuolaidomis
——| Mateisingas kadty apskaitiavimas —P| Mealeistinos snmtos
#| Turto ifraukimas, koumis nepriklaze imonei .| Saskarty nenfdarymas pasibaigns

ataskaitinmi laikotarpnm

¥

MNandmgo tamavimo laiko pailzinnmas

Saskaitos 1Erasymo ir apmoeképmo
—¥ Nazusijusiy imoniu konsolidayvimas 1 : nlailmo piltmaudFiaimas

hiamipulizeija myventorizacija

—>| Pardavimai susifusioms falims |

Fiktyvig gauting sun pajamavimas

b

| Pardavimai su svecifiniais terminzis |

_>| Mepakankamaz nagawtn sumn rezervas | Fiktyviis arba padidinti

pardavima: esamiems klientams
» Pasanuzin afearen ar kito

A 4

nenandojamo turto nemiragymas p| Masgristuojantys klientsi
_.| Natikoas nerealizuotas pelnas | Pavedimuy priskyrimas
— - PE|AmnonE
| MeuZpajamuoh vertés
7| sumazéiine suostoliai p| Iankstinis pajany pripz¥inimas

Haepziztuojaném pajamg
pripaZinimas

—| Suklastoh pavedmmal

3 pav. DaZniausiai pasitaikancios finansiniy ataskaity apgauliy formos (sudaryta autorés pagal R.
L. Crawford, T. R. Weirich (2011), p. 351-354; G. Zack (2015), p. 5-6, 14-15)

Pasak AFCE (2016, p. 5), dazniausiai pasitaikan¢ios jmonése ,raudonos véliavélés” buvo
gyvenimas ne pagal galimybes, finansiniai sunkumai (daZniausiai susij¢ su tiekéjais ar klientais),
perdétos kontrolés problemos, bendras aplaidus poziiiris j apsukrius darbuotojus bei skyryby arba Seimos
problemos. Bent viena i8 §iy priezas¢iy buvo identifikuota 78,9% jvykusiy visy apgauliy. C. M. Schrand,
S. L. C. Zechman (2011) teige, kad i$ 49 tirty finansiniy ataskaity klaidingai pateikty pajamy atvejy, tik
ketvirtadalis buvo atliktos su tam tikru motyvu ir gali buti vadinamos apgaule, kai tuo metu likusios
susijusios su valdybos per dideliu pasitikéjimu ir optimizmu. 13 i$ 49 atvejy SEC identifikavo valdybos
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iniciatyvg individualiai pasipelnyti pasinaudojant vidine prekyba arba padidinta kompensacija, todél
SEC pareikalavo neteisétai jgytas pajamas, jskaitant ir pelng dél vidinés prekybos, priedus ar kitas
kompensacijas grazinti. Likusiuose tirtuose atvejuose buvo tiesiog siekiama pasiekti iSkeltus vidinius
tikslus, pvz.: pasiekti numatyta biudzeta, arba iSorinius tikslus, tokius kaip ,,Wall Street” prognozes,
investuotojy likescius (26 atvejai), padidinti akcijy kainas trumpajam laikotarpiui pasinaudojant
iSoriniais finansiniais sandoriais. Kai valdyba per daug pasitiki savimi, ji nejvertina rizikos lygio ir todél,
naudodama klaidinancius finansiniy ataskaity duomenis, bando pasiekti i§ anksto uzsibréztus tikslus (M.

Thevenot, 2012, Y. J. Kim, B. Baik, S. Cho, 2016, p. 33).

2.3. Finansiniy ataskaity samoningai ir nesamoningai klaidingy pranesSimuy
skirtumai

Hennes ir kiti (2008) pasiiilé tris taisykles, pagal kurias finansiniy ataskaity perleidimo priezastys
skirstomos dél klaidos (nesamoningai) ir dél pazeidimy (sgmoningai):

1. Visus finansiniy ataskaity koregavimus, kurie buvo daromi pildant 8-K forma®® identifikuoti
kaip apgaule arba pazeidima,

2. Visus finansiniy ataskaity koregavimus klasifikuoti kaip pazeidima, jei jos susijusios su SEC
arba Teisingumo departamento®* tyrimu,

3. Jei buvo atliktas nepriklausomas finansiniy ataskaity koregavimy iSorinis tyrimas, tokius
koregavimus klasifikuoti kaip pazeidimus.

Siekiant pagrjsti $ig klasifikacijg, mokslininkai atliko tris patikimumo testus. Pirmasis patikimumo
testas rodo skirtingg akcijos rinkos reakcijg tarp dviejy grupiy: suminis perteklinés grazos vidurkis
(toliau Sioje pastraipoje mediana nurodoma skliaustuose) jmonése, kurios padaré nesamoningg klaida,
sudare 1,93% (0,9%), kai tuo tarpu jmonése, kurios samoningai perleido pakoreguotas finansines
ataskaitas — 13,64% (19,4%). Antruoju patikimumao testu buvo siekiama palyginti grupinés atsakomybés
ieskiniy'® daznuma tarp jmoniy, kurios sgmoningai paskelbia klaidingg informacijg ir tarp jmoniy, kurios
padaré netyc¢ing klaida. Pastarosiose, tokiy ieskiniy sudaré tik apie 2%, kai tuo tarpu tarp samoningai
paskelbusiy — net 80%. Treciasis patikimumo testas parodé, kad samoningai paliekanciose klaidas
imoniy grupéje auksciausi vadovai 13—os ménesiy laikotarpyje (6 ménesiai prie§ paskelbiant ir 6

menesiai po ataskaity paskelbimo) pasikeité 49% (64%) jmoniy, kai tuo tarpu kitoje tiriamojoje grup¢je

13 pildoma JAV forma apie bankrotg arba akcininky pokyc¢ius, reik§mingus pokycius, kitos imonés jsigijima arba turto
atsisakyma, iSvykimai arba akcininky susitikimus ir kitus jvykius, kurie gali turéti reikSme investuotojui
14 Department of Justice (en.)
15 Class-action lawsuit (en.)
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kaita buvo Zenkliai mazesné — 8% (12%).
Pasak Plumlee ir Yohn (2010, p. 42), literattiroje iSskiriamos tokios prieZastys dél kuriy finansinés
ataskaitos koreguojamos:

e apskaitos sudétingumas,

abejotini valdybos sprendimai,
e staigus apskaitos taisykliy ir pritaikymo gairiy didéjimas,
e 2002 metais SOX 404 reikalavimo jvedimas,
e sudétingi sandoriai,
® pajamy valdymas.

Atlike tyrima, minétieji autoriai i§skyré 4 finansiniy ataskaity perleidimo priezastis — sgmoninga
manipuliacija, viding jmones klaidg, sandorio sudétinguma ir apskaitos standartus. Paskutinioji jy
i§skirta priezastis buvo tiriama i§samiau, t. y. autoriai papildomai sieké nustatyti ar apskaitos standartai
yra aisSkis ir ar daugéja apskaitos standarty apzvalgy literatiiroje, nes jie yra neaiskiis, ar jmong¢je
remiamasi interpretacija siekiant pritaikyti apskaitos standartus, netinkamas pritaikymas sudétingy
taisykliy. 5 lenteléje pateiktos galimos finansiniy ataskaity iskraipymo priezastys ir jy priskyrimas
apgaulei ir klaudai.

5 lentelé. Dazniausiai pasitaikancios finansinés ataskaitos informacijos iSkraipymas ir jos priskyrimas
apgaulei, klaidai ar klaidai/apgaulei (sudaryta autorés pagal J. Mackeviciy, 2009, p. 152-164)

Nr. Informacijos i§kraipymas dél: Apgaulé Klaida Apgaulé/klaida
1 Saskaita tikram ar fiktyviam klientui yra sukurta, bet +
) neissiysta
Realiam klientui iSsiysta saskaita, kurioje prekiy kiekis biity
2. . . oy +
didesnis, negu i$ tikro parduota
3 Pardavimai su salygomis: iki tol, kol salygos néra ispildytos, +
' rizika ir nuosavybés teisés pirkéjui néra perduodamos
4. | Nepazymimos nuolaidos, kai atlickami pardavimai +
5 Prekiy grazinimai nefiksuojami kaip bendryjy pajamy +
' sumazéjimas
Nuolaidos ir grazintos prekés pripazjstamos sanaudomis
6. . : .e o L S +
vietoj to, kad biity sumazinti bendrieji pardavimai

Pirmuoju atveju (5 lentel¢) prekés nepasiekia kliento, o paslaugos néra atlickamos. Kito
ataskaitinio laikotarpio pradzioje, saskaita anuliuojama. Pasak L. Dagilienés ir B. Seminogovo (2013), Si
schema dazniausiai taikoma siekiant padidinti pajamas periodo pabaigoje, taiau saskaitos anuliavimas
sumazina pardavimus kitame periode ir taip gali vadybininkus paskatinti atlikti naujus fiktyvius
pardavimus. Antruoju atveju, saskaitoje gali biiti padaroma klaida, kuomet sgskaita iSraSoma ne tiesiai

1§ apskaitos/verslo valdymo programos, o naudojama papildoma sistema (pvz. MS Excel), kurioje
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prekeés, kainos ir kiekiai surenkami rankiniu biidu. Taip pat prekiy kiekis gali neatitikti dél kity jmonés
padaliniy klaidos, pvz.: sandélyje neteisingas kiekis pakraunamas j automobilj. Jei sgskaitos bendra
suma nesutampa, pvz.: sudauginus prekiy kiekj su kainomis gaunamas skirtingas skaicius, galima jtarti
apgaulg. Prekiy kiekio apgaule sudétinga pastebéti, jei klientas neperskaiciuoja gauty prekiy kiekiy.

Treciu atveju pajamos néra pripazjstamos iki pardavimas atitiks nustatytus kriterijus. Tai
dazniausiai susij¢ su tolimais kroviniais, kurie keliauja bent kelias dienas. Tokiems
pardavimams/pirkimams daZniausiai taikomos INCOTERMS 2010 salygos, kurias suderina jmoniy
vadybininkai. Tokiu atveju, pajamos galimai pripazjstamos netinkamuose perioduose, nes salygos gali
biiti patenkintos kitame ataskaitiniame laikotarpyje. Jei tiekéjas yra pastovus, tuomet INCOTERMS
2010 salygy pakeitimas pries finansiniy mety pabaigg, gali biiti traktuojamas kaip apgaulé.

L. Hayes (2014) pasitlé paprasta finansiniy ataskaity perleidimo grupavimg j nesamoningas
klaidas ir sgmoningus melagingus pranesimus, arba kaip nesugrupuotus. Ji analizavo kuo sgmoningas
melagingas praneSimas skiriasi nuo nesamoningos klaidos. Pirmiausiai, nesamoningos klaidos
asocijuojasi su mazesne rinkos reakcija, taip pat su silpna vidaus kontrole. Sio tipo klaidos pasitaiko
dazniau, jtakoja platesn] apskaitos spektrg, o jei dar tenka koreguoti ataskaitas, tai veda prie auditoriaus
pasikeitimo (Hennes ir kiti (2008), Plumlee ir Yohn (2010)). Be to, kadangi iSoriniai informacijos
vartotojai ir audito komitetas gali racionaliai numanyti apie sgmoningg klaidg ar apgaule dél vadovybés
noro pakoreguoti pajamas arba pasiekti uzbréztus tikslus, nesgmoningos klaidos yra maziau pastebimos
ir gali paveikti priimamus sprendimus.

Nesamoningos klaidos dazniausiai parodo kompetencijos ir gabumy tritkuma, o ne vadybos ir
auditoriy sgzininguma. Nors sagmoningi klaidingi praneSimai atsiranda dalinai dél vadybos veiksmuy,
nesgmoningos klaidos gali parodyti vadybos nesugeb¢jimg arba iniciatyvos trikumg jgyvendinti ir
palaikyti efektyvia finansiniy ataskaity kontrole. Vadyba skirtingai reaguoja i audito aptikta sgmoningai
palyginus su nesamoningai klaidingg pranesimg susijusj su GAAP® pazeidimu. Vadyba, kuri yra
priklausoma nuo akcininky reakcijos i pasiektus analitiky numatytus rezultatus, yra maziau linkusi
koreguoti sagmoningai klaidingas finansines ataskaitas. Kita vertus, vadyba, kuri padaré¢ nesgmoninga
klaidg finansinése ataskaitose, bus labiau linkusi jas koreguoti. Taigi, bet kokiu atveju, finansiniy
ataskaity perleidimas rodo, kad vadyba nesugebé¢jo jgyvendinti ir palaikyti efektyvios vidinés kontrolés,
o auditoriui triikksta reikalaujamy jgiidZiy susiplanuoti ir atlikti efektyvy audita.

16 Generally Accepted Accounting Principles
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2.4. Finansiniy ataskaity apgaulés aptikimo modeliai

J. West ir M. Bhattacharya (2016) atliko mokslinés literattiros analize, kuriose buvo naudojami
jvairtis modeliai finansinei apgaulei aptikti. Pasak J. West ir M. Bhattacharya (2016) finansines apgaules
galima suskirstyti ] tris rasis:

1. Bankinés (pvz.: kreditiniy korteliy, nekilnojamojo turto uzstato, pinigy ,,plovimo’) apgaulés,
2. Bendroviy (finansiniy ataskaity, vertybiniy popieriy, paslaugy) apgaulés,
3. Draudimo (automobilio, sveikatos) apgaulés.

Kiekvienai i§ $iy finansinés apgaulés rusiy tyrimams literatiiroje naudojami skirtingi metodai (6

lentel¢). Kaip matoma i§ paveikslo, daugiausiai metody naudojama finansiniy ataskaity apgauléms

identifikuoti.

6 lentelé. Apgaulés aptikimo technikos (sudaryta autorés pagal J. West ir M. Bhattacharya, 2016 p. 51)

- . . N Kreditinés kortelés Draudimo F1nans1.n " Vel‘t).’bl{lll!
Modelis\Finansinés apgaulés rasis . \ ataskaity popieriy
apgaulé apgaulé . X
apgaulé apgaulés
Savaiminio mokymosi sistema +
Neapibrézta logika +
Savaime susidéliojantis Zemélapiai +
Sujungti metodai + +
Sprendimy medis + +
Atraminiy vektoriy mechanizmas + +
Keliy metody grupé, kuri iSrenka +
geriausia algoritmag
Logistikos regresija + +
Neuroninis tinklas +
Atsakymy pavirSiaus metodologija +
Teksto analizé +
Genetinis algoritmas +
Bayesiano jsitikinimy tinklas + +
Procesy analizé +

Autoriai taip pat pateiké kiekvieno i§ paminéty modeliy apibendrintus privalumumus ir trikumus
(zr. 7 lentelg). Taip pat palyging modeliy tiksluma, jautruma ir specifiSkumg, pasiiilé po model;
kiekvienai i§ auks$Ciau paminéty grupiy. Finansiniy ataskaity apgauléms tirti, pasak J. West ir M.

Bhattacharya, labiausiai tinkamas nervinis tinklas, kurio tikslumas buvo jvertintas 98,1%.
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7 lentelé. Finansiniy ataskaity apgaulei naudojamy metody privalomumai ir trikumai (J. West ir M.

Bhattacharya, 2016 p. 52)

mechanizmas

mokymuisi ir operacijy atlikimui, o tai leidzia
modelj pritaikyti einamiesiems duomenims.

Metodas Stiprybés Silpnybés
Reikalauja auksty skaiciavimo pajégumy
mokymuisi ir operacijy atlikimui; dél to tampa
- Metodas daznai naudojamas apgaulei aptikti. netinkqnja_s e"l‘g‘ mojo Iaiko? _funl_<cijai. Taip pat
Neuroninis . S o kyla atitikimo*® problema, jei turimi duomenys
: Tinkamas naudoti kitoms ne algoritminéms, S S . .
tinklas dvilvoiu klasifikaciiu problemoms spresti neteisingai/nepilnai reprezentuoja turimg
ypId e p prestt. problema, dél to papildomai reikalauja

nuolatinio perprogravimo ir Ziniy apie naujus
apgaulés budus.
Zemas klasifikavimo pritaikymas, lyginant su

Logistikos Lengvai pritaikomas. Metodas daznai kitais duomeny analizés metodais, taip pat

modelis naudojamas apgaulei aptikti. sunkus pritaikymas sudétingoms apgauléms
aptikti.

Modelis, tinkamas aptikti ne tiesines
Atrami.niq klasiﬁkavirpo provblemag,v ! okias kaip' apgaulés. Sudétinga auditoriams gauti rezultatus dél
vektoriy Nereikalauja auksty skai¢iavimo pajégumy

duomeny transformacijos.

Lengvai jgyvendinami ir suprantami.

Kyla atitikimo problema, jei turimi duomenys
neteisingai/nepilnai reprezentuoja turima

programavimas

naudoti kitoms ne algoritminéms, dvilypiy
klasifikacijy problemoms spresti.

rlr?escigriglildrlnnig(ai Nereikalauja auksty skai¢iavimo pajégumy problema, dél to papildomai reikalauja
. ? 20 mokymuisi ir operacijy atlikimui, o tai leidzia nuolatinio perprogravimo ir Ziniy apie naujus
ir CART . sy .
modelj pritaikyti einamiesiems duomenims. apgaulés btidus. Optimizavimo procesai per
parengiamajj etapa reikalauja daug jgidziy.
- Lengvai jgyvendinamas naudojant Klasifikavimo Re1kalauj.a. qukstq Sk?.mav.l Mo p jd_J cgumy
Genetinis . S : . mokymuisi ir operacijy atlikimui; dél to tampa
. tiksluma kaip atitikimo sprendimg. Tinkamas . . NP g
algoritmas/ netinkamas einamojo laiko funkcijai. Sunku

pritaikyti naujiems apgaulés budams dél
maksimumy ir minimumy problemos.

Teksto analizé

Metodas tinkamas apgauléms, kurios
daugiausiai aprasytos tekstu, pvz.: finansiniy
ataskaity apgauléms.

Reikalauja papildomo klasifikavimo metodo
apgaulei aptikti. Tekstiniai duomenys yra labiau
subjektyvis ir sunkiau apdorojami.

Grupé duomeny

Lengvai pritaikoma. Garantuojamas geriausias

Sudétinga dél ,,is8aukian¢iy” duomeny, kuriy

metodologija

klasifikavimo problemas, tokias kaip apgaulés.

tvarkymo - ) . )

metody sprendimo radimas. turi dauguma apgauliy.

Atsakvm Zemas klasifikavimo pritaikymas, lyginant su
pavir§}i/au2 Modelis, tinkamas aptikti ne tiesines kitais duomeny analizés metodais, taip pat

sunkus pritaikymas sudétingoms apgauléms
aptikti.

naudoti einamuosius duomenis.

Savaime Lengvai pritaikomi ir lengvai auditoriy L . o -
e L . N Vizualizacija reikalauja auditoriy steb¢jimo, nes

susidéliojantis suvokiami, kuomet rezultatai pateikiami negali biiti pilnai automatizuoiama

zemélapiai vizualiai. cealbullp o uojama.

Bavesiano Tinkamas naudoti kitoms ne algoritminéms,

'sit)i/kinim dvilypiy klasifikacijy problemoms spresti. Reikalauja gilaus suvokimo apie tipinj ir

iinklas U Aukstas skai¢iavimy efektyvumas leidzia i§skirtinj elgesj, tiriant apgaulés tipa.

17 Real-time (en.)

18 Qverfitting (en.) - statistikoje naudojamas terminas, kuomet programinei jrangai duodama uzduotis rasti geriausiai
duomenis atitinkantj modelj, taiau dél nepilnos ar neprezentatyvios imties, programiné jranga suranda ry$ius tarp atsitiktiniy
paklaidy.

19 Classification And Regression Tree (en.) - klasifikavimo ir regresijos medis
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Metodas Stiprybés Silpnybés
Naudingas vidaus auditoriams, nes jie gali Reikalauja gilaus suvokimo apie tipinj ir
.. | naudotis vidine jmonés informacija kiekviename | iSskirtinj elges], tiriant apgaulés tipg. Sudétinga
Procesy analizé | .. . . . . ... . Rt . . .
zingsnyje. Galimyb¢ susikoncentruoti ties visu klasifikuoti ,,i§8aukian¢ius” duomenis, kuriy turi
procesu vietoj individualiy charakteristiky. dauguma apgauliy.

Dazniausiai finansiniy ataskaity melagingus pareiSkimy aptikimo/prognozavimo modeliai
susiduria su dvejybine problema. Daugumoje tyrimy i$skiriamos sagmoningai apgaules darancias (4 pav.
pazyméta A raide) ir neklystanc¢ias jmones (lyginamos A ir D pozicijos) arba iSskiria klaidy padariusias

ir klaidy iSvengusias jmones (C ir D dalys, kur C lygus A ir B pozicijy sumai).

Cc
Reikimingi
ifkraipymai

D

Jokiy reikémingy iskraipymu/
(Reik&mingi igkraipymai, kurie nebuvo
aptikti)

B
Klaidos/
Nesgmoningi

A
Pazeidimai
/Samoningi

4 pav. Dvejybinés Kklasifikacijos schema (Y. J. Kim, B. Baik, S. Cho, 2016, p. 34)
Beneish (1999) i8skyré samoningas pajamy manipuliacijas ir jokiy manipuliacijy (A ir D dalys) ir
sukiiré tikimybiy modelj pavadintg M — jverciy modeliu, kuriame naudojami 8 finansiniai rodikliai (Zr.
8 lentele) numatyti didéjancias pajamas dél manipuliacijy:

M|=ﬁ X|+E|’kur
M — idealoginis kintamasis, koduojamas ,,1”, jei duomenys yra susije¢ su apgaule ir ,,0” Kitu atveju,
X — daugiklis, naudojamas paaisSkinamiesiems kintamiesiems ir

&— liekanos vektorius.
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8 lentelé. Finansiniai rodikliai, naudoti M—jver¢iy modelyje (sudaryta autorés pagal M. D. Beneish, 1999,

p. 10 - 12)

Rodiklis

Paaiskinimas

1. Pardavimy

Rodiklis apskai¢iuojamas imant einamojo laikotarpio (kuomet buvo aptikta apgaulé) gautiny sumy ir

dienomis ir pardavimy santykj bei dalinant jj i§ prie§ tai buvusio periodo gautiny sumy ir pardavimo santykio. Sis

gautiny sumy | rodiklis i§matuoja ar gautinos sumos ir pajamos yra pusiausvyroje. Zymus rodiklio padidéjimas gali

rodiklis kilti dél pakitusios paskoly strategijos, siekiant padidinti pardavimus ir konkurencijg, todél

(DSRI) neproporcingas padidéjimas gali identifikuoti iSpiistas pajamas.

2. Bendrojo Rodiklis apskai¢iuojamas imant praeito laikotarpio bendrojo pelno santykj su pardavimais ir padalinant

pelno rodiklis | ji i$ tokio paties einamyjy mety santykio. Jei gaunamas rezultatas didesnis nei 1, vadinasi einamojo

(GMI) laikotarpio bendrasis pelnas sumazéjo. Situacijos pablogéjimas ispéja apie prastas imonés
perspektyvas, todél jmoné gali inicijuoti pajamas padidinti apgaulés biidu.

3. Turto Ilgalaikio turto santykis (j kurj nejtraukiama zemé, pastatai ir jranga) su visu turtu, jvertinant santykinj

kokybés pokytj t ir t=1 perioduose. Sis rodiklis parodo viso turto dalj, kuriam biisima nauda yra maziau tikétina.

indeksas (AQI)

Indeksas yra bendras pokycio iSmatavimas naudojamas jvertinti turto realizavimo rizika. Padidéjusi
realizavimo rizika parodo, kad yra polinkis gauti naudos ir nuslépti iSlaidas. Jei indeksas didesnis nei
.17, tai gali parodyti, kad jmon¢ jtakojo kasty atidéjima.

4. Pardavimy
augimo
indeksas (SGI)

Indeksas matuoja pardavimy pokyti tarp dviejy laikotarpiy (einamyjy mety ir praéjusio periodo).
Augimas pats savaime dar nereiSkia apgaulés, taciau profesionalai mano, kad auganc¢ios jmonés yra
labiau linkusios jvykdyti finansiniy ataskaity apgaule, nes jy finansiné padétis ir kapitalo poreikis daro
spaudima vadovybei dél numatyto pajamy lygio pasiekimo. Taip pat greito augimo periode
susirtipinimas kontrole ir prane$imai jprastai atsilicka nuo eksploatacijos. Pavyzdziui, jei greito augimo
imongés patyré staigy akcijy kainos maz¢jima, tuomet jos yra labiau linkusios j apgaule.

5.Nusidévéjim

Rodiklis apskai¢iuojamas kaip santykis tarp pragjusio periodo ir $io periodo nusidévéjimo koeficientui.

0 indeksas Koeficientas apskai¢iuojamas kaip nusidévéjimo sumg padalinus i§ nusidévéjimo ir grynosios zemes,

(DEPI) pastaty ir jrangos vertés. Jei rodiklis gaunamas didesnis nei ,,1”, tuomet vadinasi, kad nusidévéjimo
procentas sumaz¢jo ir gali reiksti, kad jmoné perziiiréjo turto naudingg tarnavimo laikg arba pradéjo
taikyti naujg nusidéveéjimo skai¢iavimo metoda, kuris didina pajamas.

6. Bendryjy Rodiklis skai¢iuojamas kaip santykis tarp einamojo periodo bendryjy ir administraciniy ilaidy ir

pardavimo ir praéjusio periodo to paties matavimo. Jei atsiranda neproporcingas §io indekso augimas lyginant su

administracini | pardavimy augimu, tuomet tai gali signalizuoti apie neigiamas jmonés perspektyvas.

y i$laidy

indeksas

(SGAI)

7. Sverto Rodiklis apskaiGiuojamas kaip santykis tarp visos skolos ir viso turto einamuoju periodu lyginant su

indeksas praeito metodu tokiu paéiu santykiu. Jei rodiklis didesnis nei ,,1”, tuomet svertas padidéjo. Siuo

(LVGI) rodikliu siekiama nustatyti ar nebuvo sudaryta sandoriy dél skolos, kurie leisty padidinti pajamas.

Darant prielaida, kad svertas yra i$sidéstes atsitiktinai, indeksas taip pat netiesiogiai matuoja sverto
prognozés klaidas. Sverto poky¢iai jmonés kapitalo struktiiroje gali parodyti poky¢ius susijusius su
numatytu akcijy rinkos efektu®!.

8. Kaupiniy ir
turto santykis
(TATA)

Kaupiniai apskaic¢iuojami kaip apyvartinio kapitalo pokytis atémus pinigus ir nusidévéjima. Visi
kaupiniai ar tik jy dalis buvo naudojami jvertinti kiek vadovybé naudojasi apskaita sieckdami
pakoreguoti pajamas. Kaupiniy ir turto santykis naudojamas nustatyti kiek pinigai atspindi atskleistas
pajamas; teigiama kaupiniy suma (atémus pinigus) sicjama su didesne pajamy manipuliacijos tikimybe.

21 stock market effect of default
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Nustacius jverciy koeficientus (jtaka), modelis gali buti pateikiamas naudojant tokia lygybe:

M-jverc¢io modelis = —4,840 + 0,920 x DSRI + 0,528 x GMI + 0,404 x AQI + 0,892 x SGI + 0,115
x DEPI — 0,172 x SGAI — 0,327 x LVGI + 4,697 x TATA

Imtj sudar¢ 74 jmonés, kuriy duomenys apie pajamy manipuliavimg buvo paimti i COMPUSTAT
duomeny bazés (po atrankos, 49 jmonés buvo identifikuotos kaip tinkamos tyrimui atlikti) ir paieskos
ziniasklaidoje, naudojant ,,LEXIS/NEXIS?** (atrinktos 25 jmonés); tyrimui buvo naudojami 1982—1992
mety duomenys. Taip pat, siekiant patikrinti ar sukurtas modelis identifikuos apgaule jvykdziusias
imones, papildomai buvo jtrauktos 2332 jmoniy duomenys. Imonés buvo parinktos pagal jau turimy 74
apgaules jvykdZiusiy jmoniy industrinés Sakos numeracija — 45% galutinés imties sudaré gamybos ir
personalo ir verslo paslaugas teikian¢iy jmoniy duomenys. Pasak autoriaus, apgaulés tikimybé auga, jei:

1) nejprastai iSauga gautinos sumos,

2) sumazéja bendrasis pelnas,

3) sumazgéja turto kokybé (detaliau zr. 8 lentelg),
4) pardavimy augimas,

5) augantys kaupiniai?®.

Beneish (1999) darbe teigiama, kad modelis gali padaryti dviejy tipy klaidas: jis gali jmong
priskirti  nemanipuliacing grupe, nors ji daro manipuliacijas (I-ojo tipo klaida) ir jis gali priskirti jmone
| manipuliacijos grupe, nors ji nedaro manipuliacijy (II-0jo tipo klaida). Tikimybés ribos (angl. cutoffs),
kurios sumazina tikétinas iSlaidas dél neteisingo priskyrimo vienai i§ anksc¢iau paminéty dviejy grupiy,
priklauso nuo islaidy, susijusiy su atitinkamomis kiekvienos klaidos padarymo iSlaidomis. Autorius
palygino tikétinas iSlaidas padidindamas susijusias iSlaidas I-0jo su Il1—ojo tipo klaidomis nuo 1:1 iki
100:1.

Palmrose ir kiti (2004) sieké nustatyti ry$j tarp finansiniy ataskaity korekcijy ir organizacijos
charakteristiky bei akcijy rinkos reakcijos ] finansiniy ataskaity korekcijas tarpdisciplining variacijg. Jie
skirsté jmones ] tas, kurios daré finansiniy ataskaity korekcija ir tos, kurios jy neleido (4 pav. atitinka A
ir D dalis). Sie mokslininkai tyré finansiniy ataskaity korekcijas, kurios buvo daromos 1995-1999

metais. Jie daugiausiai naudojosi Lexis—Nexis naujieny biblioteka ir SEC talpinimo biblioteka

22 Straipsnyje konkreciai nurodomi Ziniasklaidos $altiniai, kuriuose paieska buvo atlickama. Taip pat buvo naudojami
tokie raktazodziai, siekiant identifikuoti jmones tyrimui: ,,earnings management;” ,,earnings manipulation;” ,.cooking the
books;” ,,financial statements or reports” su budvardziais, tokiais kaip ,,deceptive”, ,,false”, ,fraudulent”, ,misleading”,
»illusive”, | inappropriate”, ,,misstated”, ir ,,spurious”; ir ,,inflated ar overstated” su Zodziai ,,profits”, ,,earnings”, ar ,,income”

23 Accruals (en.) - kaupimo principu grjsta apskaita, susijusi su uzdirbtomis pajamomis ir patirtomis sagnaudomis toms
pajamoms uzdirbti, nepaisant pinigy mokéjimo laiko. Daugiausiai tai apima mokétinas ir gautinas sumas, prestiza,
mokestinius jsipareigojimus ir blisimas paliikany iSlaidas.
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(naudojami paieskoje raktazodziai: restat, revis, adjust, error ir responding to guidance from the SEC).
Sukurta duomeny baz¢ sudaré 525 korekcijos paskelbimai arba galimos korekcijos. Sukurta savo
empirinj modelj jie pateike taip (p. 63):

CAR*=f(apgaulé; auditoriy priskirta; SEC priskirta; jmonés priskirta; finansiniy ataskaity
korekcija pagrindinése apskaitos saskaitose; apskaitos sgskaity kiekis, kuris buvo paveiktas; grynyjy
pajamy/turto pokytis; mety kiekis, kai buvo atlieckamos korekcijos; ankstesnés jplaukos; dydzio ir
materialumo sgveika; sverto ir materialumo sgveika).

Pasak Palmrose ir kity (2004) finansing apgaule gali aptikti tik auditoriai, SEC arba pati jmoné
atlikdama vidaus audita, todél atitinkamai modelyje jtraukti visi apgaulés aptikéjai. Taip pat modeliu
siekiama nustatyti, koks korekcijos poveikis jmonei, todél jtraukiami tokie rodikliai kaip paveikty
saskaity kiekis (paplitimas), koreguojamy mety kiekis (gajumas), turto/pajamy pokytis ir pan. Prie
kontroliniy kintamyjy priskiriamos jplaukos per pastargsias 120 dieny, kompanijos dydzio ir sverto
(pastarieji du paskutiniai susij¢ su paskelbty pajamy pokyciu).

Cecchini ir kiti (2010) jmones suskirsté | sgmoningai klaidingg informacija teikiancias jmones
(apgaulingas) ir ] jmones, kurios neskelbia klaidingos informacijos (A ir D dalys 4 pav.). Jie naudojo
atraminiy vektoriy mechanizmo (angl. support vector machine) klasifikatoriy, kuris apima pritaikyta
pagal poreikius finansinj branduolj. Finansinis branduolys — tai branduolio diagrama, kuri naudoja
jraSytus finansinius kintamuosius i§ kuriy apskai¢iuoja begale jvairiy finansiniy koeficienty (pvz.
suvedus 24 finansiniy ataskaity kintamuosius, gaunami 1518 charakteristikos). Cecchini ir kiti teigé, kad
kadangi metai i§ mety finansiniy ataskaity apgaulés taktika kinta, metodas, kuris i$§samiai panaudoja
galimos finansinés apgaulés kintamyjy kombinacijas, turi didesn¢ tikimybe efektyviau nustatyti apgaule
nei kiti modeliai, kurie yra apriboti keliomis konstrukcijomis. Jie teige, kad veikimo pranasumas labiau
atsiranda del papildomy funkcijy, nei dél indukcinés technikos. Siekdami kompensuoti klasifikavimo
disbalansg ir nesimetriSkus neteisingos klasifikacijos kastus, jie jvedé skirtingus koeficientus apgaule
uzsiimanc¢ioms ir apgaulés nedaranc¢ioms grupéms bei pasieké geriausius rezultatus prie santykio 200:1.

Plumlee ir Yohn (2010) tyrimams naudojo 2003 — 2006 mety 3744 finansiniy ataskaity korekcijas
(pagal autoriy sudaryta finansiniy ataskaity koregavimo priezas¢iy grupavimg, galima teigti, kad jie
i8skyré A, B ir D tipus, pavaizduotus 4 pav.), kurias paémée 1§ Glass Lewis & Co duombazes. Joje

talpinami visy jmoniy korekcijos, kurios atitinka apskaitos klaidos apibrézima®. Visos korekcijos buvo

24 cumulative abnormal return - suminé netaisyklinga graza

25 Korekcijos duombazéje netalpinamos, jei klaida susijusi su apskaitos principy kaita, jvertinimo pakeitimu, naujo
standarto panaudojimu (jsigaliojimu), pakeitimu diskusijos apie rezultatus, minimalaus Zodziy pakeitimo,
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patikrintos spaudoje siekiant nustatyti tikraja prieZastj, t. y. jei buvo galima rasti papildomos medZziagos,
susijusios su informacijos koregavimu, tokia korekcija buvo jtraukta j imtj. Autoriai apskaiciavo
finansiniy ataskaity korekcijos jtaka grynosioms pajamoms — taip buvo siekiama nustatyti ar
reikSmingumo lygis bégant metams sumazg¢jo bei taip pat siekiama palyginti su prie§ tai buvusiais
tyrimais. Kaip jau buvo minéta ankséiau, autoriai besikonsultuodami su Didziojo Ketverto auditoriais ir
SEC darbuotojais nustaté 4 pagrindines priezastis dél kuriy atlickamos finansiniy ataskaity korekcijos.
Manipuliacijos grupei korekcijos dazniausiai susijusios su pajamy korekcija, todel Siai grupei buvo
priskirtos visos korekcijos dél kuriy SEC arba akcininkai kélé byla. Atlikus tyrima, paaiskéjo, kad
manipuliacijos grupei (kuri per visus tiriamuosius metus sudaré nuo 2 iki 4 proc. visos imties) priskirtos
korekcijos buvo dazniausiai susijusios su iS$laidomis (23%) arba pajamy pripazinimo (53%)
problemomis.

Dechow ir kiti (2011) praplété Beneish (1999) tyrimus — jie suskirsté jmones j klaidingai
paskelbusias ir teisingai paskelbusias ataskaitas jmones (pagal 4 pav., pateikta schema, tai biity C ir D
dalys) ir sukiiré F — jver¢iy modelj, naudojantj i$virkstinius logistinius modelius (angl. logit models).
Priesingai nei M—modelis, F-modelis naudoja ne tik finansiniy ataskaity rodiklius, bet ir susijusius su
rinka, uzbalansinius bei kitus nefinansinius rodiklius.

Dechow su kitais ir Beneish paskelbti rezultatai skiriasi: Beneish rado rys§j tarp to, kad vadovybé
manipuliuoja ataskaitomis, siekdama pasipelnyti ir atsargy pardavimo padidintomis kainomis, kai tuo
tarpu Dechow ir kiti savo tyrime §io rySio nepatvirtino; Dechow ir kiti aptiko statiSkai svarby rysj tarp
imoniy, kurios turi aukstesnj sverto lygi polinkj j apgaules, kai tuo tarpu Beneish jo nepatvirtino. Tokie
skirtumai kilo dél to, kad Beneish teigimu SEC labiau koncentruojasi | jaunas greitai augancias jmones,
todel kontroling grupe sudaré atsizvelgdamas j veiklos sritj, metus ir jmonés veiklos amziy, o Dechow
ir Kiti — pagal industring $aka, metus ir jmonés dydj. Taip pat Beneish sudarydamas imtj jtrauké 10
Jmoniy, kurias aptiko spaudoje ir priskyré jas apgaules jvykdZziusiyjy grupei, o Dechow ir kiti sudar¢
imtj atsizvelgdami tik | AAER? paskelbtas jmoniy bylas.

Abbasi ir kiti (2012) taip pat iSskyré apgaule uZsiimancias ir apgaule neuzsiimancias jmones (A ir
D grupés), naudodami bendrojo jspudzio ir prisitaikymo mokymasi. Taip pat, kaip ir Cecchini ir Kiti
(2010), autoriai teigé, kad ankstesni finansiniy apgauliy aptikimo tyrimai naudojo charakteristiky
rinkinius, kurie buvo per mazi ir iSskirtinai paruosSti pagal finansines ataskaitas. Tai léme, kad

charakteristiky rinkiniai yra per mazai reprezentatyvis ir yra paprasciausiai per siauri (riboti), kad

suvedimo/surinkimo klaidos.
26 Accounting and auditing enforcement releases (en.)
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tinkamai sukurty naudojamiems klasifikacijos metodams hipoteziy terpg. Palengvinti $iai problemai, jie
pridéjo tokius patobulinimus: jtrauké organizacinio ir industrinio lygio konteksto informacijg ir
panaudojo ne tik metinius, bet ir ketvirtinius ataskaity duomenis.

Minéty autoriy tyrime naudojama 12 finansiniy ataskaity santykiniy rodikliy kaip pradiniai
kintamieji ir pamatai. Pirmiausiai, imami organizacinio konteksto rodikliy skirtumai ir skaic¢iuojami
santykiai tarp pradiniy finansiniy kintamyjy einamojo laikotarpio ir praéjusio laikotarpio rodikliy. Antra,
jie sukonstravo industrinio lygio konteksto charakteristikas, naudodami du industrijg identifikuojancius
modelius: Top-5 (industrijos lyderiai) modeliai yra sukurti naudojant skaiciuojant 5 didziausiy jmoniy
(pagal pardavimus) duomeny vidurkius ir taip sukuriant vadinamaja ,,centruota” jmong¢. Centruotos
jmongs 12—a pradiniy finansiniy rodikliai yra lyginami su kitomis jmonémis, kurios galimai (ne)paskelbé
klaidingg informacijg finansinése ataskaitose. Pasak Whiting ir kity (2012), centruotos jmonés iSmatuoja
(parodo) didziaja daromos jtakos dalj, kuri yra jprastiné kiekvienai industrinei Sakai; individualtis
skirtumai tarp jmoniy yra i§lyginami (naudojant vidurkj), taip sukuriant geresnj industrijg atvaizduojantj
modelj. Taip pat, turint omeny, kad atskiros ijmonés nebiitinai gali biiti pateikusios teisingg informacija
ataskaitose, Sis metodas suteikia tvirtumo ir teorija pagrjsto konteksto.

Atitinkamai, apskaiciuojamas artimiausiy 5—uko modelio (konkurentai industrijoje) jmoniy
atitinkamy rodikliy vidurkis, kur artimiausiai pozicijas uzimancios jmongs vélgi parenkamos pagal
pardavimus. Organizacinio ir industrinio lygiy konteksto rodikliai yra skai¢iuojami naudojant tiek
metinius, tiek ketvirtinius duomenis. Taigi, yra sukuriami 84 metiniai ir 336 ketvirtiniai kontekstu grjsti
rodikliy rinkiniai ir naudojami formuojant 14 pagrindinius klasifikatorius. Jie atliko kaupimo ir pusiau—
prizilirimg mokymasi ir galiausiai pasieké apgaulés aptikimo 88% tikimybe, o ROC pokreivinis®’
rodiklis vir$ijo net 0,9.

K. Y. Chen ir kiti (2014) tyrinéjo 1997-2005 mety finansiniy ataskaity korekcijas naudodamiesi
GAO duomeny bazémis; Siose duombazése talpinamos korekcijos, kurios susijusios su finansiniy
ataskaity apgaulémis?® (pagal 4 pav. pateikta schema, jy tyrimas atitikty A ir D dalis). Minétieji autoriai
savo tyrime siekeé nustatyti ar jmones, kurios po korekcijos paskelbimo nukentéjo dél neigiamos rinkos
reakcijos ir patyré pasitikéjimo krize, tolimesnése finansiniy ataskaity korekcijose laikési apskaitos
konservatyvumo principo. Taip pat sickiama palyginti jmones, kurios iSleido finansiniy ataskaity

korekcijas pries SOX ir po SOX jsigaliojimo — tikimasi, kad konservatyvesnés bus po SOX jsigaliojimo

27 Area-under-the-receiver operating characteristics curve (en.)

28 GAO duombezése néra talpinamos korekcijos susijusios su verslo jsigijimais ir susiliejimais, bendrais apskaitos
poky¢iais bei apskaitos vedimo klaidomis
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finansiniy ataskaity korekcijas skelbian€ios jmonés. Autoriai taip pat atsizvelge | auditoriy reputacija
(manoma, kad didziojo ketverto auditas yra atliekamas kokybiskiau), todél tyrime taip pat siekiama
nustatyti ar auditoriaus reputacija turéjo jtakos konservatyvesniam korekcijos paskelbimui pries$ ir po
SOX jsigaliojimo. Galiausiai, autoriai sieké nustatyti ar jmonés valdymas turéjo jtakos finansiniy
ataskaity korekcijoms — buvo siekiama i3siaiskinti ar ssmdomy direktoriy kiekis? ir valdybos kaita daro
zymig jtaka korekcijai ir pokorekciniam konservatizmui. Tyrimo imtj sudaré 486 jmonées, kurios

paskelbé finansiniy ataskaity korekcijg tiriamuoju laikotarpiu. Savo sukurta model; autoriai pateikeé taip:

d=1 d=1
CAR= )  (RETs —RFg) = > _[(Bo+ p1(MKT4 — RFy)]
d=—1 d=-1 , kur

RETq4 — d dienos graza,

d — korekcijos paskelbimo data,

RFq4 — trumpalaikio (30 d.) izdo vekseliy graza dienai d, 0
RET4 — RF3 = By + B1(MKT4 — RFg) + &

MKTq— The Center for Research in Security Prices (CRSP) duombazéje pateikiama svertiné graza
dienai d,

€~ CAPM¥ liekana,

Bo,p1 — rinkos modelio parametrai.

Taip pat autoriai papildomai naudojo 3 regresijos modelius. Visi trys modeliai gristi 1997 metais
Basu sukurtu modeliu. Kaip jau minéta anksciau, autoriai naudojosi GAO duombazémis finansiniy
ataskaity korekcijoms aptikti ir CRSP rinkos kainoms surinkti. Finansiniai duomenis K. Y. Chen ir Kiti
(2014) éme¢ 18 COMPUSTAT duombazés. Autoriai imtj formavo tokia principu: pirmiausiai jie surinko
visas finansiniy ataskaity korekcijas, kurios buvo paskelbtos GAO duombazése, tuomet atmeté tas
korekcijas, kuriy duomeny nepavyko aptikti CRSP ir COMPUSTAT duombazése, véliau imtj sumazino
palikdami tik naujausias korekcijas, t. y. jei jimoné isleido finansiniy ataskaity korekcija 2000 ir 2002
metais, tyrimams buvo paimta 2002 mety korekcija, taip pat buvo pasalintos ketvirtinés korekcijos, nes
dazniausiai jos atkartojo metiniy ataskaity informacija, galiausiai imtis sumazéjo dél to, kad dalies
jmoniy nebuvo rasta pakankamai finansinés informacijos tyrimui atlikti ir autoriai nusprendé tyrime
nenaudoti jmoniy, kurios priklauso finansiniai industrijai. Kadangi autoriai formuodami modelj, teige,

kad juos domina tik neigiama reakcija sulaukusios jmonés, todél taip pat i tyrimo buvo pasalintos

29 Outside director (en.)
30 Capital Asset Pricing Model (en.)
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korekcijos, kurios tur¢jo teigiama rinkos reakcija.

Y. J. Kim ir kiti (2016) suktiré modelj (zr. 5 pav.), kurio pirmajame etape surinko perleistas arba
koreguotas ataskaitas bei kitus finansinius duomenis i§ jvairiy duomeny baziy, tokiy kaip
COMPUSTAT. Tuomet naudodamiesi duomeny analize ir praeities apskaitos tyrimais, jie apdorojo

gautus duomenis j kintamuosius ir santykinius rodiklius.

Savybiy Mlogit &
_'n. - —-—'r —

parinkimas MetakKaital

_ — Duomeny Savybing SVM & Eemltaty
Finansinés apdorojimas parinkimas ' MetaKastai palyginimas
ducmbazés
Savyhiy .| BayesTinklas
parinkimas & MetaKastai

5 pav. Dvejybinés klasifikacijos schema (Y. J. Kim, B. Baik, S. Cho, 2016, p. 35)

Del triikstamy reik§miy ir isskirtiniy reiksmiy®, jie seké gairémis, aprasytomis literatiiroje, kuriose
buvo naudoti Kintamieji. Pavyzdziui, turto kokybés indekso kintamasis (pateiktas priede), kuriuo
matuojami metiniai (M) ir ketvirtiniai (K) poky¢iai, autoriai 1% ir 99% procentiliuose duomenis
koregavo tokiu principu: didziausias ir maziausias reikSmes keité kitomis turimomis artimiausiomis
reik§mémis®?; tokiu biidu atsikratoma iskraipancéiy bendra imtj duomeny. Triikstami duomenys buvo
pakeiciami j 1, kaip apraSyta Beneish (1999) darbe. Treciame etape kiekvienam modeliui sukuriamas
savybiy rinkinys. Naudojant ,,Weka 3.7.12”, populiarig automating mokymosi programing jranga,
autoriai i8bandé abu filtravimo metodus (pvz.: informacijos savybés gavimo jvertintoja) ir vyniojimo
metoda® (pvz.: Bayesian Tinklo modelj su genetinio algoritmo paieska). Buvo atrinkti geriausi savybiy
rinkiniai, kurie pasirodé geriausiai, kiekvienam klasifikatoriui. Galiausiai, sukuriamas galutiniai
modeliai ir jy gauti rezultatai palyginami. Apibendrinant mokslinéje literatiiroje randamus jvairiy autoriy

darbus, galima teigti, kad regresijos analizé yra populiariausia (Zr. 6 pav.).

3L outliers (en.)
32 Winsorize (en.)

33 Wrapper method (en.)
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Regresijos analizg Summers ir Sweeney, 1998
naudojusiy autoriy Beneish. 1999

Sarasas Abbott ir Kiti, 2000
Bell ir Carcello, 2000
Spathis ir kiti, 2002
Spathis, 2002
Roychowdhury, 2006
Ettredge ir Kiti, 2007
Bermudez ir Kiti, 2008
Ravisankar ir kiti, 2011
Troy ir kiti, 2011
Bhattacharyya ir kiti, 2011
Huang, 2013
Y. J. Kim ir kiti, 2016

6 pav. Regresijos analize naudojusiy mokslininky sarasas (sudaryta autorés pagal Roychowdhury,
2006, Troy ir kiti, 2011, J. West ir M. Bhattacharya, 2016, Y. J. Kim ir kiti, 2016)

Pagal J. West ir M. Bhattacharya (2016) atliktg literatiros analize, daugiausiai autoriai naudoja
hibridinius metodus, t.y. apjungia kelis metodus, taciau bent vienas is §iy metody yra susijgs su regresijos
metodu. Hibridiniai modeliai naudojami dél paciy apgauliy prigimties, nes jos pastoviai Kinta. Laikui
bégant atrandama vis naujy biidy kaip apeiti viding kontrole ir sistemg. D¢l nuolat besikeicianéiy
reikalavimy ar silpnos vidinés kontrolés, imon¢je lengva jtraukti netinkama informacija, kuri nebiitinai
bus samoninga, siekiant apgaulés. Todél, kaip galima pastebéti 1§ Zemiau pateikty kintamyjy, apgaulés
identifikuoti neuztenka vien finansiniy ataskaity informacijos.

Atlikus literatliros apzvalga, jvairiy autoriy naudojamus rodiklius finansiniy ataskaity apgauléms
aptikti galima suskirstyti i:

e Dbalansinius (Zr. 9 lentelé),

e pelno (nuostoliy) ataskaitos (zr. 10 lentele),

e Dbalanso ir pelno (nuostoliy) ataskaity (zr. 11 lentelg),

e Kity ataskaity (zr. 12 lentelé) ir

e su vadovybe susijusius ir Kitus rodiklius (zr. 13 lentelé).

Rodikliai suskirstyti pagal tai, kokiy finansiniy ataskaity duomeny rodikliams reikia apskaiciuoti.
Rodikliy skaic¢iavimo formulés pateiktos priede. Pagal balanse pateiktus duomenis, galima apskai¢iuoti

9 jvairiy autoriy iSskiriamus rodiklius.
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9 lentelé. Balansiniai rodikliai

Autorius (—iai), metai

Rodikliai

Greenir
Choi, 1997

Beneish,
1999

Ettredge ir
kiti, 2010

Badertscher
ir kiti, 2012

Perols,
2011

Dechow ir
kiti, 2011

Abbasi ir
kiti, 2012

Turto kokybés
indeksas

+

+

Atsargy augimas

+

Gautiny sumy
santykis su turtu

“Minkstas” turtas

Zemés, pastaty ir
irangos santykis su
visu turtu

Gautiny sumy

pokytis

Turto i§piistumas®

Skolos ir
nuosavybés
koeficientas

Ettredge ir kiti (2010) atliko tyrima, kurio pagrindu tapo turto ,,iSptatimo* rodiklis. Mokslininkai

tyré net 3 periodus kaip keitési turto ,,iSpiitimo* rodiklis pries finansiniy ataskaity korekcijg ir pastebg¢jo,

kad kiekvienais metais $is rodiklis reikSmingai augo finansing apgaule jvykdziusiose jmonése, lyginant

su kontrolinémis jmonémis.

10 lentelé. Pelno (nuostoliy) ataskaitos rodikliai

Autorius (-iai), metai

Nr. Rodikliai . Badertscher ir Abbasi ir Kiti,
Beneish, 1999 McVay, 2006 Kiti, 2012 2012
9. | Veiklos marza T
10. | Bendrasis marzos indeksas + +
11 Bendrgsms pa.rdngmo ir + +
administracinés iSlaidos
12. | Pardavimy augimas + +
Atvirkstinis jmonés paliikany
13. - . +
normos padengimo santykis
Nejprasty prekiy dalis
14, - +
pardavimuose

Badertscher ir kiti (2012) savo tyrime lygino originaliai iSleistas ir véliau koreguotas ataskaitas.

Jie patvirtino, kad jmonés, kurios iSleidzia apgaulingas finansines ataskaitas, dazniausiai padidina su

pajamomis susijusius finansiniy ataskaity straipsnius iki 5 proc. viso turto vertés. Kitos finansiniy

ataskaity sritys (pajamos prie§ mokescius, pinigy srautas i§ veiklos, atsargy pokytis, nusidévéjimo ir

amortizacijos indeksas ir kiti), kurias minétieji autoriai tyré¢, buvo padidintos net iki 10 proc. Taip pat jie

34 Bloat (en.)

37




padaré¢ iSvada, kad pajamy klastojimas dazniau susijes su opurtunistiniu pajamy valdymu rodikliams

pagerinti, o atsargy didinimas — su informacijos ir sutar¢iy sudarymo poreikiu.

11 lentelé. Balanso ir pelno (nuostoliy) ataskaity rodikliai

Autorius (—iai), metai
Nr. Rodikliai . Ettredge ir Dechow ir Troy ir Kiti, | Abbasi ir Kiti,
Beneish, 1999 | i 2010 | kiti, 2011 2011 2012

15. | Turto apyvartumas +
16. | Nusidévéjimo indeksas + +
17 Qautinqs pardavimy sumos + +

dienomis
18. Pokyt_ls_ p_ardawmuose +

grynaisiais
19. | Turto grazos pokytis + + +
20. | Atidéto mokescio iSlaidos +

Ettredge ir kiti (2010) atliktame tyrime, nustaté, kad jei jmoné tikisi papildomo finansavimo i§

iSoriniy Saltiniy, ji yra linkusi neklastoti finansiniy rodikliy. Pasak autoriy, tai gali biiti susij¢ Su

grieztesne iSorés kontrole ir patikrinimu , tod¢l vadovybé néra linkusi pazeisti GAAP.

12 lentelé. Kity finansiniy ataskaity rinkinio daliy rodikliai

Autorius (—iai), metai
Nr. Rodiklis Roychowdhury, | Ettredge ir | Badertscher Dechow ir | Troy ir kiti, | Abbasi ir
2006 kiti, 2010 ir kiti, 2012 kiti, 2011 2011 kiti, 2012
21 Pn_ngq srautai 18 +
veiklos
Nejprastas
22. darbuotojy pokytis +
Veiklos
23. finansavimo pokytis *
n Ve|!<Ios _Ilzmgo +
egzistavimas
25, Balgnsmes 1r.r1nkos + + +
vertés santykis
26. | Rinkos verté +
27 Rea.lus. Ve.ftyfblmq +
popieriy isleidimas
28. | Isigijimas +
29, Pinigq. s¥auta'i i§ + n
finansinés veiklos
30. | Sverto pokytis + +

Badertscher ir Kiti (2012) pastebéjo, kad koreguojant finansines ataskaitas, pinigy srautai i$

investavimo veiklos perkeliami j veiklos pinigy srautus. Taip pat dalis sukaupty sgnaudy buvo nuraSytos

kaip nusidévéjimo sgnaudos, o ne kaip atitinkamo laikotarpio iSlaidos.
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13 lentelé. Su vadovybe susije ir Kiti rodikliai

Autorius (—iai), metai

Nr. Rodikliai Ettredge ir Kiti, Badertscher ir Kiti, L
2010 2012 Troy ir kiti, 2011

31. | Vadovy priedai +

3 Gent_arallnls direktorius eina ir pirmininko + +
pareigas

33. | Savininkas + +

34. | Vadovo atlyginimas +

35. | Generalinio direktoriaus amzius +
Generalinio direktoriaus verslo laipsnis

36. | .. +
(i8silavinimas)

37. | Imoniy susiliejimai® ir pardavimai +

Troy ir Kiti (2011) atliktame tyrime sieké nustatyti ar yra rySys tarp jmonés finansinése ataskaitose

atliktos apgaulés ir to, kas tokiai jmonei vadovauja. Sie mokslininkai patvirtino 3 i§ 4 hipoteziy, kad

generalinio direktoriaus amzius, patirtis ir iSsilavinimas turi jtakos finansiniy ataskaity kokybei.

Rizikuoti yra linke jaunesni generaliniai direktoriai, kuriy dauguma neturéjo su verslu susijusio

i8silavinimo. Taip pat, tokie direktoriai turé¢jo maziau patirties pacioje jmongje, t. y. jie nebuvo pakile

»Karjeros laiptais®, o greiCiausiai pasamdyti 1§ Salies. Mokslininkai daro prielaidg, kad esant

nepalankioms rinkos saglygoms ar turint sudétingg jmonéje situacijg, imonés akcininkai nusprendzia

samdyti naujg generalinj direktoriy, tikintis, kad jaunas ir verZlus, turés daugiau ryZto pokyc¢iams ir naujy

idéjy kaip spresti problemas. Ettredge ir kiti (2010) atliktame tyrime buvo vertinamas jmoniy jsigijimas ir

pardavimas. Jie nustaté, kad jmonés neseniai jsigijusios ar susiliejusios su nauja jmone, yra labiau linkusios isleisti

apgaulingas finansines ataskaitas.

35 Mergers And Acquisitions (en.)
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3. FINANSINIU ATASKAITU APGAULIU APTIKIMO MODELIO
METODOLOGIJA

Remiantis nagrinéta moksline literatiira 2 skyriuje, buvo sudarytas modelis finansiniy ataskaity
apgauléms aptikti. Vis délto, d¢l tyrimo apribojimy nurodyty jvade, modelis buvo kuriamas atsizvelgiant
] finansiniy ataskaity koregavimg arba nekoregavima, t.y. nevertinama koregavimo prieZastis. Kaip
galima pastebéti i$ apzvelgtos mokslinés literatiiros, dauguma autoriy orientavosi j JAV rinka, tuo tarpu
nepavyko rasti nei vieno tyrimo, kuris buty susijes su Europoje skelbiamomis finansiniy ataskaity
korekcijomis. Tai gali biiti susij¢ su tuo, kad JAV naudojami GAAP laikomi grieZtesniais nei Europoje
taikomais IFRS standartais. Plumlee ir Yohn (2010) grupuodami finansines korekcijas j grupes, didelj
démes;j sutelké j korekcijas daromas dél apskaitos standarty. Jie teigia, kad dél JAV siekimo priartéti
prie IFRS, kurie yra labiau gristi désniais ir priklausomi nuo nuomonés/interpretacijos, vis daugiau
pasitaiko su standartais susijusiy korekcijy.

Taip pat JAV SEC valstybiné institucija yra susijusi su finansiniy ataskaity kontrole, tikrinimu ir
apgauliy tyrimu. Po SOX 2002 metais isleidimo, jsteigtos kelios papildomos institucijos — GAO ir
AAER, kurios buvo jkurtos kaip atsakas i finansiniy institucijy apgauliy krizes, kurios palieté daug
investuotojy, ir, kuriose talpinama informacija susijusi su visos JAV bylomis dél apgauliy bei
naudojamos kaip finansiniy ataskaity korekcijy duomeny bazés. Tuo tarpu Europoje nepavyko rasti
vieningos institucijos, kuri biity atsakinga uz finansiniy ataskaity tikrinimg bei kaupimg — Europos
Sajungoje IFRS laikytis jpareigojamos tik kotiruojamos birzoje jmonés. Taip pat tokios jmonés privalo
atlikti audita, todél jau iki finansiniy ataskaity iSleidimo jos galimai gali biiti pakoreguojamos. Kiekviena
valstybe atskirai yra jpareigota IFRS adaptuoti nacionaliniu lygmeniu ir todél kiekviena ES valstybé —
naré turi Salyje atsakingas institucijas uz finansiniy ataskaity prieziiirg ir korekcijas.

Tyrimo objektas — finansinés ataskaitos ir jy korekcijos, kurios buvo paskelbtos naujosiose
Europos Sajungos (toliau — ES) Salyse (zr. 14 lentele) per visa BLOOMBERG platformoje prieinama
duomeny laikotarpi. Duomenims surinkti buvo naudojama BLOOMBERG duomeny baz¢ (finansiniai
duomenys ir rodikliai; jmonés akcijy pokyciai; papildoma informacija, susijusi su vadovybés pokyciais;
finansinés ataskaitos).

14 lentelé. Naujosios ES Salys, prisijungusios nuo 2004 mety, ir jose veikiancios listinguojamy jmoniy

birzos (sudaryta autorés pagal https://europa.eu/european—union/about—eu/countries/member—countries_It ir
http://www.world—stock—exchanges.net/europe.html )
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X Prisijungimo prie « . Salies trumpinys
Salis Salyje veikianti birza (-0s), trumpinys BLOOMBERG
ES data .
platformoje
Cekija 2004 m. geguzés 1d. Prague Stock Exchange & RM-SYSTEM, XPRA Cz
Estija 2004 m. geguzés 1d. Tallinn Stock Excharl?;éhé;]rééed)_ (dalis OMX Nordic ET
Kipras 2004 m. geguzés 1d. Cyprus Stock Exchange, XCYS CY
Latvija 2004 m. geguzés 1d. Riga Stock Exchange, XRIS (dalis OMX Nordic Exchange) LR
.. . MTS-CeTO & Warsaw Stock Exchange, XWAR, & Warsaw
Lenkija | 2004 m. geguzés 1d. Commodity Exchange? WoT PW
Lietuva 2004 m. gegues 1d. Vilnius Stock Excharége, XLIT (dalis OMX Nordic LH
xchange)
Malta 2004 m. geguzés 1d. Malta Stock Exchange, XMAL MV
Slovakija | 2004 m. geguzés 1d. Bratislava Stock Exchange, XBRA SK
Slovénija | 2004 m. geguzés 1d. Ljubljana Stock Exchange, XLJU SV
Vengrija | 2004 m. geguzés 1d. Budapest Stock Exchange, XBUD HB
Bulgarija | 2007 m. sausio 1 d. Bulgarian Stock Exchange, XBUL, & Sofia Commodity BU
Exchange, SCE
Bucharest Stock Exchange, XBSE, & lasi Romanian
Rumunija | 2007 m. sausio 1 d. Commodities Exchange & Sibiu Monetary—Financial and RO
Commodities Exchange & Romanian Commodities Exchange
Kroatija | 2013 m. liepos 1 d. Zagreb Stock Exchange, XZAG CP

Siekiant iSvengti fakty iSkraipymo, tyrime buvo naudojama tik ty jmoniy duomenys, apie kurias
BLOOMBERG platformoje informacija prieinama uz visg tiriamajj laikotarpj. Siekiant itirti ar galimai
buvo jtraukta vadovybé, bus stebima ar prie§/po paskelbiant finansines ataskaitas bei prie$/po
paskelbiant korekcija, jmone paliko vienas i§ C—lygio® vadovy. Tokio lygio vadovo pokytis 6 ménesiai
pries ir po gali parodyti, kad jmon¢je galimai vykdomos manipuliacijos arba jau¢iamas spaudimas
atitikti savininky arba analitiky lukescius.

I$ visos populiacijos, buvo sudaryta imtis, kuri buvo pildoma matricos principu — vienoje asyje 13
Saliy, kitoje industrinés Sakos. Jei matrica pilnai uzpildoma, imtj sudarys apie 520 jmoniy. Tyrime
kiekvienai $aliai ir kickvienai industrijos $akai atrenkama po atstovaujancig jmone. Atrinkimo kriterijai
— naujausiai koreguota finansiné ataskaita ir prieinami duomenys 2 periodus pries ir vieng perioda po
korekcijos. Taip pat palyginimui atrenkamos kontrolinés jmonés, kurioms keliami tie patys reikalavimai,
taciau jos negali nei karto biti koregavusios finansines ataskaitas. Jei kontrolinés grupés kelios jmonés
atitinka visus prie$ tai nurodytus reikalavimus, tuomet turimi variantai lyginami su koregavusia jmone
ir atrenkama panasSiausia jmoné pagal rinkos kapitalizacijg ir pelningumo rodiklius.

Visi duomenys, reikalingi rodikliams, nurodytiems 9-13 lentelése, apskaiciuoti iSgaunami i$
BLOOMBERG platformoje patalpinty duomeny ir suvedami j SPSS duomeny analizés analitinj jrankj.

Naudojantis SPSS, buvo atliktas kintamyjy analizé, koliniarumo diagnostika ir atrinkus tinkamus

%c lygis - kilo nuo angliSko pareigy pavadinimo ,,Chief” (It. generalinis)
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rodiklius, sukuriamas reik§mingas modelis naudojantis binariné logistiné regresija.
Remiantis i$nagrinéta literatiira, keliamos Sios hipotezés:
e Hi: atlikus nepriklausomy kintamyjy koliniarumo diagnoze, ir panaikinus kintamuosius,
kurie korialiuoja su likusiais kintamaisiais, bus sukurtas reikSmingas modelis,
e Hp: reikSmingo modelio bent vienas reikSmingas modeliui kintamasis bus susijes su
pardavimais,
e Ha: reikSmingo modelio bent vienas reikSmingas modeliui kintamasis bus susijgs su
vadovybés demografiniais rodikliais.
Skaitiniy reikSmiy neturintys kintamieji, tokie kaip naujy akcijy emisijos iSleidimas, buvo
koduojami 0, 1, 2, kur:
e 0 — kintamajj apibiidinancio teiginio paneigimas (nebuvo iSleista nauja akcijy emisija
tiriamuoju laikotarpiu),
e 1 — kintamgjj apibiidinancio teiginio patvirtinimas (buvo iSleista nauja akcijy emisija
tiriamuoju laikotarpiu),
e 2-—informacijos, susijusios su kintamaji apibudinanciu teiginiu néra tirlamuoju laikotarpiu.
Taip pat Siek tiek buvo pakoreguota gautiny sumy formulé, kuri nurodyta priede. Kadangi visi
analizuoti tyrimai susije su JAV rinka, tyréjai nusprendé jtraukti abstrakty gautiny sumy skaiéiy. Siame
tyrime, kadangi atlickama analizé 13-oje skirtingy ES Saliy, kuriy dalis turi nacionaling valiuta, siekiant

iSvengti duomeny iSkrapymo, visi kintamieji skai¢iuojami kaip rodikliai, t. y. paver¢iami santykiais.
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3. FINANSINIU ATASKAITU KOREKCIJU LOGISTINES REGRESIJOS
REZULTATAI

Finansiniy ataskaity korekcijos analiz¢ buvo atliekama naudojantis BLOOMBERG platformoje
pateikiama informacija. I§ BLOOMBERG platformos kiekvienos tiriamosios jmonés duomenys buvo
perkelti 1 MS | Excel”, o rodikliams apskaiCiuoti reikalingi duomenys j SPSS duomeny analizés
programing jrangg. D¢l anks¢iau minétyjy tyrimo apribojimy, analizeé atliekama tik tarp dviejy varianty
— finansines ataskaitas koregavusias jmonés ir informacijos nekoregavusias. Remiantis atlikta mokslinés
literatiros analize, nustatyta, kad finansiniy ataskaity apgauléms tirti dazniausiai buvo naudojama
regresijos analiz¢, tod¢l Siame tyrime taip pat naudojama binariné (dviejy kintamyjy atzvilgiu) logistiné
regresijos analize.

Tyrimo objektas — finansiniy ataskaity koregavimas.

Tyrimo tikslas — nustatyti, kurie Kintamieji gali identifikuoti finansinés ataskaitos korekcija arba
jos poreiki.

Tyrimo uzdaviniai:

1. nustatyti, kurioje Salyje dazniausiai koreguojamos ataskaitos,

2. aptikti, kurioje industrinéje Sakoje dazniausiai koreguojamos ataskaitos,

3. iStirti ar yra tarpusavyje susijusiy kintamuyjy,

4. sudaryti model}, kuris bty tinkamas ir identifikuoty bent vieng reikSmingg kintamajj,
padedant; identifikuoti finansiniy ataskaity korekcijas.

Toliau Siame skyriuje pateikiamas visas populiacijos apraSymas bei analiz¢ Saliy ir industrijos Saky
atzvilgiu, taip pat apraSoma imties sudarymo taisyklés, kintamyjy kodavimas ir binarinés logistinés

regresijos sudaryty modeliy rezultatai.

3.1 Populiacijos aprasymas
Kaip jau buvo minéta 2 skyriuje, tyrimui buvo naudoti 13—os Saliy listinguojamy jmoniy
BLOOMBERG platformoje patalpinti finansiniai duomenys. Buvo naudojama ,,EQS” funkcija, kuri
leidZia isfiltruoti dominanciy Saliy listinguojamas jmones ir kiekvienos i§ jy perzvelgti finansinius
duomenis (funkcija FA — Financial analysis). Pasirinkus naujausias ES Salis, kurios jstojo nuo 2004

mety, BLOOMBERG paieskos sistema isfiltravo 2215 listinguojamas jmones (Zr. paveikslg Zemiau).
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Screening Criteria
i) Exchanges 1)) Sectors 3) Country of Domicile
#) Indices 5) Portfolios/Monitors %) More Categories
Add Criteria

A ) Fields

Selected Screening Criteria Matches

Security Universe 895666

51) ¢ Trading Status: Active 252225

52) : Security Attributes: Show Primary Security of company only 68773

53) # Exchanges: Bulgaria, Croatia, Czech Republic, Estonia, Hungary, Lat... 2215
54) Add screening criteria

7 pav. BLOOMBERG platformos EQS funkcijos rezultatai

Didzioji dalis visos imties kotiruojamy jmoniy (39%) priklauso Lenkijai, toliau seka Rumunijos
(18 proc.) ir Bulgarijos (16 proc.) jmonés. Deja, ne visy jmoniy finansiniai duomenys yra suvesti ]
BLOOMBERG platforma, todél buvo susisiekta su BLOOMBERG pagalbos centru dél jmoniy (kuriy
finansiniai duomenys neprieinami) eliminavimo i§ viso (2215 jmoniy) sgraSo. Pagalbos centras
rekomendavo ] jtraukti papildomg stulpelj, kuriame biity rodomas bendrasis arba grynasis pelnas
(nuostolis) ir iSsitrinti tas jmones, kuriy bendrojo pelno (nuostolio) duomeny BLOOMBERG
platformoje neaptikta (gauti rezultatai pateikiami 7 pav.). Daroma prielaida, kad jmoniy, kuriy bendrojo
arba grynojo pelno (nuostolio) duomenys nepateikti, nevykdé veiklos ir/arba nepateiké jokiy duomeny
BLOOMBERG platformai, tod¢l tokiy jmoniy veikla ir finansiniy ataskaity korekcijos néra reikSmingos

Siam tyrimui.
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8 pav. Naujausiy ES $aliy kotiruojamy jmoniu (vnt.) sarasas pagal Salis

Is 2215 BLOOMBERG platformoje isfiltruoty jmoniy, viso buvo eliminuotos 606 jmonés (arba
27% visos imties). Dél finansiniy ataskaity koregavimo vélgi buvo susisieckta su BLOOMBERG
pagalbos centru (susiraSinéjimas pateikiamas 8 pav.) ir buvo suformuota uzklausa dél finansiniy
ataskaity korekcijos (—y) (restatement). Pagalbos centro darbuotojas, pasiiilé naudotis NI RESTATE
funkcija ir jtraukti j filtrg 10kA forma. Paminéjus, kad 10kA forma naudojama JAV, buvo suformuota
nauja uzklausa, kurioje buvo pasidométa, ar BLOOMBERG darbuotojai sistemoje naudoja tg patj
kodavima (10kA forma) ir Europos valstybiy finansiniy ataskaity korekcijoms pazyméti. Kaip matoma
1§ Zemiau pateikto atsakymo, Europos jmoniy korekcijos neturi atskiros koduotés ir BLOOMBERG

platformoje duomenys koreguojami atsizvelgiant ] naujai isleisty finansiniy ataskaity duomenis.
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BLOOMBERG HELP DESK : Thank you for your patience. Unfortunately, we do not have the option in
document search to look for restatement reports for EU.

BLOOMBERG HELF DESK : When we restate values, it is usually from the current filings and compare the
values for prior period.

BLOOMBERG HELF DESK : Financial Data are available trough the function FA <G0* for a determined ticker, on
the top bar there is option 98) which will allow you to choose your settings, including the Filing Status, selecting
"Restated"” from the dropdown menu will allow to see the period that have been Restated historically

BLOOMBERG HELP DESK : The results are the period that have been restated or corrected

9 pav. BLOOMBERG pagalbos centro darbuotojo atsakymas dél FA korekcijuy ES Salyse

Taip pat buvo pateikta uzklausa BLOOMBERG pagalbos centrui ar darbuotojai koreguodami
finansinius duomenis, pazymi koregavimo priezastj bei laikg. Pagalbos centro darbuotojas informavo,
kad koregavimo priezastys néra Zymimos ir nurodomos BLOOMBERG sistemoje, taciau naudojantis
NI RESTATE funkcija, galima rasti jkeltus dokumentus (bei jy patalpinimo laika), kuriy pagrindu
atnaujinimai buvo padaryti. Naudojantis minétgja funkcija, pavyko rasti sukeltas ketvirtines bei metines
finansines ataskaitas, kuriy dalis pateikiama angly, o didzioji dalis — Salies gimtgja kalba. Papildomi
dokumentai, kurie padéty suprasti finansinés informacijos koregavimo priezastis, patalpinti kiekvienos
Salies gimtaja kalba, todél juos perskaityti ir suprasti reikia papildomy iStekliy (pvz.: vertéjy). Pagalbos
centro darbuotojas informavo, kad kiekvienoje Salyje turi atstovus, todél jie iSanalizuoja vietine kalba
pateikta finansing informacijg ir jg atitinkamai koreguoja BLOOMBERG platformoje.

Taigi, naudojantis sarasu, kuris buvo sudarytas eliminavus is visos imties jmones, kuriy bendrasis
arba grynasis pelnas (nuostolis) nenurodytas, liko 1609 jmonés. Naudojantis FA funkcija buvo
patikrintos visos 1609 jmonés — nustatymuose pasirinkama ,,corrected or restated” ir jei buvo randamag
duomeny, tokia jmoné buvo pazymima kaip atlikusi finansiniy duomeny korekcijas bei pazymimi metai,
kuriems $i korekcija buvo taikoma. I$ viso pagal BLOOMBERG platformos duomenis i§ 1609 jmoniy,
681 (42 %) imoné bent vieng karta koregavo finansinius duomenis (zemiau paveiksle pavaizduota kiek

kiekvienoje Salyje jmoniy koregavo finansines ataskaitas).
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10 pav. Imoniy skaicius (vnt.) kiekvienoje Salyje (kuriy duomenys prieinami BLOOMBERG) ir
jmonés (vnt. ir proc.), kurios koregavo finansinius duomenis

Kaip matoma 1§ auks$¢iau pateikto paveikslo, nors Lenkijoje ir daugiausiai jmoniy yra dariusios
finansiniy ataskaity korekcijas, taciau procentaliai, daugiausiai korekcijy daroma Kroatijoje (82 proc.),
Vengrijoje (69 proc.) ir Maltoje (68 proc.). Maziausiai korekcijy atlicka Bulgarijos (12 proc.) ir
Rumunijos (16 proc.) imonés. 13 tyrime dalyvavusiy Saliy bendras koreguojamy ataskaity vidurkis — 49
proc., 0 mediana — 52 proc. Taip pat BLOOMBERG platformoje pateikiama kiekvienos jmonés veiklos
sritis, t. y. nurodomas pagal ICB (Industry Classification Benchmark) ir/arba GICS (Global Industry
Classification Standard) matavimo sistemg sudarytas sektorius. Kadangi BLOOMBERG platformoje
pagal GICS net 890 (40 proc. visos imties) jmonés neturi priskirto sektoriaus, todél buvo naudota ICB
grupavimo sistema, kurioje tik 18 (3 proc.) neturéjo nurodyto sektoriaus (rezultatus pagal sektorius

galima matyti lenteléje Zemiau).
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15 lentelé. Imoniy skaicius ir korekcijas atlikusios jmonés pagal sektoriy

gllilrsnai rl]r;\f:]ss’ Tmones % jmoniy, kurios % jmoniy, kurios
mones. KUIIoS kurios’ koregavo koregavo finansinius
- . - o smones, 1 finansinius duomenis, lyginant su
ICB* sektoriaus pavadinimas Visaimtis | neturi finansiniy koregavo dUomEnis visa imtimi. kurios
CUo LR flnansml_u S lyginant su visa | duomenys prieinami
BLOOMBERG duomenis imtimi BLOOMBERG
platformoje
Aerokosminé erdveé ir gynyba 7 7 3 43% 43%
Alternatyvioji energija 11 8 2 18% 25%
Automobiliai ir dalys 29 21 11 38% 52%
Bankai 51 48 36 71% 75%
Gérimai 36 28 12 33% 43%
Chemikalai 49 40 18 37% 45%
Statyba ir medziagos 176 130 59 34% 45%
Elektros energija 37 33 22 59% 67%
Elektroniné ir elektriné jranga 50 44 17 34% 39%
Nuosavybés vertybiniy popieriy
investiciniai instrumentai 33 20 6 18% 30%
Finansinés paslaugos 198 155 49 25% 32%
Fiksuotosios telekomunikacijy linijos 21 19 11 52% 58%
Maisto ir vaisty mazmenininkai 31 20 8 26% 40%
Maisto gamintojai 131 96 50 38% 52%
Miskininkysté ir popieriaus pramoné 25 16 6 24% 38%
Dujos, vanduo ir jvairios komunalinés
paslaugos 6 5 4 67% 80%
Bendrieji pramoniniai gaminiai 30 22 9 30% 41%
Bendryjy prekiy mazmenininkai 69 47 15 22% 32%
Sveikatos prieziiiros jranga ir paslaugos 31 25 9 29% 36%
Buitinés prekés ir namy statyba 66 43 14 21% 33%
Pramoniné inZinerija 134 89 41 31% 46%
Pramoniniai metalai ir kasyba 44 38 16 36% 42%
Pramoninis transportas 56 35 22 39% 63%
Laisvalaikio prekés 20 18 9 45% 50%
Gyvybés draudimas 4 4 1 25% 25%
Ziniasklaida 56 47 16 29% 34%
Kasyba 7 6 3 43% 50%
Mobiliosios telekomunikacijos 8 6 3 38% 50%
Ne nuosavybés vertybiniy popieriy
investiciniai instrumentai 11 4 1 9% 25%
Ne gyvybés draudimas 18 15 5 28% 33%
Naftos ir dujy gavybos bendrovés 18 18 12 67% 67%
Naftos gavybos jranga, paslaugos ir jy
platinimas 14 10 5 36% 50%
Asmeninés priezitiros prekés 86 56 22 26% 39%
Farmacijos produktai ir biotechnologija 38 34 11 29% 32%
Investicijos i nekilnojamajj turtg ir
paslaugos 107 84 35 33% 42%
Investicijy j nekilnojamajj turta fondai 62 22 1 2% 5%
Programiné jranga ir kompiuteriy srities
paslaugos 102 82 34 33% 41%
Pagalbinés paslaugos 92 64 25 27% 39%
Techningés jrangos ir jrenginiy
technologijos 24 23 8 33% 35%
Tabakas 13 10 3 23% 30%
Kelionés ir laisvalaikis 130 99 45 35% 45%
Nenurodyta 84 18 2 2% 11%
IS viso: 2215 1609 681 — —
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*Industry Classification Benchmark

Daugiausiai finansing informacija linkusios koreguoti jmoniy veiklos sektoriai buvo pazyméti
rausva spalva (dviejy paskutiniy stulpeliy procentiniy punkty suma buvo didesné nei 120 p.p.), taip pat
sektoriai, kurie pasizymi gan auk$tu korekcijy barjeru pazyméti geltona spalva (dviejy paskutiniy
stulpeliy procentiniy punkty suma buvo didesné nei 90 p.p., bet mazesné nei 120 p.p.). DidZiausia
procentiniy punkty suma dujy, vandens ir kity jvairiy komunaliniy paslaugy sektoriuje (147 p.p.) ir
banky sektoriuje (146 p.p.). Dazniausiai dujy, vandens ir kitas komunalines paslaugas teikiancios jmonés
priklauso valstybei arba yra jai atskaitingos, todél dél galimai didelio biurokratinio mechanizmo,
dokumentai néra gaunami ir suvedami laiku arba dél valstybinése institucijose vyraujanc¢io poziiirio,
aplaidumo, kompetencijos stokos daromos daznos korekcijos. Maziausiai korekcijy atlikusios jmonés
pagal sektoriy buvo pazymeétos zZalia spalva (dviejy paskutiniy stulpeliy procentiniy punkty suma buvo
mazesné nei 35 p.p.), tod¢l galima teigti, jog imonéms, kurios pagal vykdoma veiklg priskiriamos ne
nuosavybés vertybiniy popieriy investiciniy instrumenty ir investicijy | nekilnojamajj turta fondy
sektoriams, ypac svarbi reputacija ir investuotojy pasitikéjimas, todél vengiama padaryti klaidy arba
ivykdyti apgaule. Taip pat Sis sektorius yra grieztai kontroliuojamas valstybés ir jstatymy, siekiant
pritraukti kuo daugiau Salies ir uzsienio investuotojy. Kadangi tyrimo metu buvo zymimasi, kuriais
laikotarpiais koreguoti finansiniai duomenys pagal BLOOMBERG platformoje pateiktus duomenis,

galima nustatyti kiek karty dazniausiai jmonés perleido finansines ataskaitas (zr. lentele Zemiau).

16 lentelé. Jmoniy ataskaity koregavimas kartais

Imoné koregavo finansines ataskaitas: Imoniy skaicius
1 kartg koreguota 279
2 kartus koreguota 156
3 kartus koreguota 70
4 kartus koreguota 71
5 kartus koreguota 44
6 kartus koreguota 15
7 kartus koreguota 15
8 kartus koreguota 13
9 kartus koreguota 12
10 karty koreguota 6
I8 viso: 681

Kaip matoma i§ lentelés, daugiausiai jimonés koregavo finansinius duomenis po 1 karta (41%). Du
kartus finansinius duomenis jmonés koregavo 44 proc. maziau nei 1 karta, tai gali reiksti, kad jmonés
suvaldé priezastis dél kuriy kilo poreikis koreguoti finansines ataskaitas. Tai gali biti ir aplaidi apskaitos
sistema, darbuotojy kompetencijos trikumas arba jvestos grieztesnés vidinés kontrolés, kurios leidzia

pastebeti klaidas ir apgaules anksciau nei i§leidZiamos finansinés ataskaitos. Deja, 1§ 681 jmoniy, net 6
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(0,8 proc.) jmonés finansines ataskaitas koregavo 10 karty. Sios 6 jmonés yra listinguojamos Lenkijoje,
dvi 18 jy priklauso statyby ir medziagy sektoriui, likusios — farmacijos ir biotechnologijy, naftos ir dujy
gamintojy, chemikaly bei asmenings priezitiros sektoriams. Jei isfiltruojamos jmonés, kurios koregavo
finansines ataskaitas 5 ir daugiau karty, daugiausiai jmoniy patenka i statyby ir medziagy sektoriy (11
imon¢ arba 10,5 proc.) ir bankai (10 jmoniy arba 9,5 proc.). Todél statyby ir medziagy sektoriui
priklausancias jmones taipogi galima jtraukti prie maziau patikimy, nors $io sektoriaus jmoniy skaicius,
koregaves bent vieng kartg finansing informacija, sudaré 45 proc. ir nebuvo priskirtas nei prie raudonos,
nei prie geltonos zony. Siekiant iSsiaiSkinti ar konkreciais metais padaugéja finansinés informacijos
korekeijy (kurios gali biiti susijusios su naujai iSleidziamais jstatymais Salyje, o taip pat su IFRS ir IAS
atnaujinimais arba patobulinimais), buvo sudarytas 10 grafikas, kuris Zymi kiek kiekvienais metais buvo

padaroma korekcijy (vertinamos tik metinés korekcijos).
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11 pav. 1772 korekcijy pasiskirstymas 1997-2015 mety laikotarpyje

Kaip matoma i§ 10 pav., daugiausiai korekcijy buvo atlikta 2014 metais (12 proc.). Taip pat galima
pastebeti, kad vyrauja tendencija finansing informacija koreguoti vis dazniau. Jei 1§ duomeny
eliminuojami 2015 metai (kuriy korekcijy skai¢ius galimai per mazas, nes dalis finansiniy ataskaity uz
2016 metus dar nepateiktos ir ne visy jmoniy finansiniai metai sutampa su kalendoriniais metais),

formulé prognozés funkcija gaunama y=10,769x, 0 R?=0,8481.

3.2. Tyrimui naudojamos imties pagrindimas ir logistinés regresijos rezultatai

Kaip jau minéta 3.1. skyrelyje, visa imtj sudaro 681 imong, kurios vidutiniSkai ataskaitas perleido
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po 2,5 karto, todél siekiant iStirti visg imtj, tekty iSnagrinéti 1772 atvejus. Kadangi tyrimu siekiama
nustatyti, kokie rodikliai labiausiai identifikavo galimas korekcijas, todé¢l kiekvienam 1§ 1772 atvejy,
reikéty surasti dar tiek pat kity jimoniy duomeny, kurie nebiity koreguoti. Vadinasi, imtj sudaryty 3544
atvejai ir kiekvienam is $iy atvejy tekty surinkti duomenis 34 rodikliams apskaiciuoti.

Dél duomeny trikkumo ir laikui imlumo, buvo nuspresti sudaryti matrica, kurioje vienoje asyje yra
Salys, kitoje — industrijos sritys. Tyrime dalyvauja 13 8aliy, o industrijos sri¢iy iSskirta ~40, todél jei
matrica biity pilnai uZpildyta, rinkinj sudaryty ~520 jmoniy. Kadangi tyrime pasirinktos Salys yra naujai
prisijungusios prie ES, imonés listinguoti birzose pradétos salyginai neseniai. Nei vienoje Salyje
nepavyko priskirti visoms industrinéms sritims bent po vieng jmong.

Kiekvienai $aliai buvo atrenkama po vieng jmong j industrijos $akg. Jei buvo kelios jmonés, kurios
koregavo finansines ataskaitas atitinkamoje Salyje ir jos priklauso tai paciai industrijos Sakai, buvo
pasirenkama jmoné, kuri naujausiai koregavo ataskaitas. Jei buvo kelios jmonés, kurios turéjo tuos
pacius koregavimo metus, buvo pasirenkama jmoné, kurios rodiklius bty galima apskaiciuoti kuo
tiksliau, t. y. jmonés duomenims buvo keliami tokia reikalavimai:

e imon¢ turi turéti duomenis bent 2 periodus pries finansiniy ataskaity koregavimg bei
e bent vieng perioda po finansiniy ataskaity koregavimo.

Tokiy jmoniy, kurios koregavo ataskaitas buvo atrinkta 185. Kadangi tyrimo tikslas nustatyti,
kurie i§ pasirinkty rodikliy gali biti laikomi signalizuojanciais apie galima finansiniy ataskaity
koregavima, atitinkamai buvo ieSkoma jmoniy, kurios

e nebiity nei vieno karto koregavusios finansines ataskaitas,

e priklausyty tai paciai industrijos Sakai kaip ir finansines ataskaitas koregavusi jmon¢ bei

e turéty duomenis dvejus periodus pries ir vieng periodg po lyginamosios jmonés finansiniy
ataskaity koregavimo laikotarpio.

Jei atsirasdavo bent kelios jmonés, kurios atitikdavo auksciau iSvardintus keliamus reikalavimus
ir nebiidavo koregavusios duomeny nei vieng kartg, tuomet lyginamoji jmon¢ buvo atrenkama lyginant
rinkos kapitalizacijas, o jei §ios informacijos néra — tuomet pagal pelningumo rodiklius. Ta jmoné¢, kuri
budavo arciausiai tiriamosios, buvo pasirenkama tyrimui. Po tokios analizes ir palyginimy tyrimui buvo
atrinktos 46 poros — 46 jmonés, kurios koregavo finansines ataskaitas ir 46 jmonés, kurios nei karto

nekoregavo finansiniy duomeny pagal BLOOMBERG platformoje pateiktus duomenis.

3.2.1. Kintamyjy apraSymas

Kadangi pasirinktos Salys turi nacionalines kalbas, o didzioji dalis ataskaity BLOOMBERG
51



platformoje patalpintos originalo kalba, dél vertéjo ir papildomy laiko sagnaudy, buvo atsisakyta skirstyti

finansines ataskaitas j klaidingas ir apgaulingas. JAV rinkoje atlikti tyrimai turi pranasuma, nes visos

finansinés ataskaitos pateiktos viena (angly) kalba, taip pat egzistuoja duomeny bazé ir atsakinga

institucija (SEC), kurioje surinkti visi duomenys apie finansines ataskaitas koregavusias jmones, ty

imoniy finansinius duomenis bei inicijuotus teismo procesus, jei manoma, kad klaidinantys duomenys

buvo pateikiami sagmoningai. ES neturi bendros sistemos, kurioje biity galima rasti informacija apie

finansiniy ataskaity korekcijas ir jy priezastis. Kiekvienoje $alyje yra atskiros, nacionalinés institucijos,

kuriy darbo veikla susijusi su finansiniy ataskaity apgaulémis ir klaidomis, tac¢iau dél kalbos barjero,

tokios informacijos jvertinti nepavyko. Siame tyrime vertinami rodikliai tik dvejomis kryptimis —

koreguoti arba nekoreguoti.

Priklausomu rodikliu buvo pasirinktas finansiniy ataskaity koregavimas. Jei finansiné ataskaita

buvo koreguota, SPSS programoje buvo zymima 1, jei finansiniy ataskaity duomenys nekoreguoti —

zymima 0. Nepriklausomy kintamyjy sarasas pateiktas Zemiau 17 lenteléje.

17 lentelé. Nepriklausomy kintamyjy minimumas, maksimumas, vidurkis ir standartinis nuokrypis

Standartinis

Rodiklis Kiekis Minimumas Maksimumas Vidurkis nuokrypis
Visy skoly ir nuosavybés santykis 75 —2,9444 6,636,197 829,178 1,163,508
Turto apyvartumo rodiklis 90 -0,0221 21,296 0,6232 0,5431
Veiklos grazos rodiklis 72 -2070,1666 652,114 -41,7851 2,816,148
Turto kokybés rodiklis 87 -0,4703 0,9881 0,1998 0,2767
Atsargy pokytis 77 0,0470 68,930 11,801 0,7684
Gautiny sumy ir viso turto santykis 87 0,0001 0,9065 0,1125 0,1366
"Minkstasis” jmonés turtas 92 0,0142 0,9999 0,5919 0,3063
{a??fos ir jrengimy santykis su visu 81 0,0000 0,9626 0,4016 0,2947
Gautiny sumy pokytis 83 0,0007 87,304 11,692 10,195

Turto grazos pokytis

|
Gautiny sumy ir pardavimy santykis 0,0003 69,087 12,734 11,885

87

—1140,1253

218,218

—13,7577

1,226,339

rodiklis

Pardavimy kitimas 0,1750 23,243 10,168 0,3397
Pardavimy grynaisiais pokytis 91 -23,1151 28,171,340 305,794 2,953,674
Turto ,,iSputimo” rodiklis 92 -3,1873 23,458 0,6089 0,5701
Atvirkstinis paltikany padengimo 67 _4.7556 514,562 11,380 65,557

Veiklos pinigy srauty rodiklis 86 —0,3338 0,9596 0,0550 0,1429
Finansavimo pinigy srauty rodiklis 82 -0,5778 0,4766 0,0025 0,1187
Nepaai$kinamas darbuotojy pokytis 64 —-51,2507 284,064 —0,0624 100,255
paunsings vertés ir kapiializacijos 85 32,6991 221,686 12,804 65373
Sverto pokytis 73 0,1253 52,803 12,741 0,8044
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Rodiklis Kiekis Minimumas Maksimumas Vidurkis Standarnms
nuokrypis

Ar generall_nls_dl_rektorlus yra ir 92 0 2 1,59 0,713
valdybos pirmininkas?
Generalinio direktoriaus kadencija 25 0 23 6,15 6,344
Finansy direktoriaus kadencija 10 0 23 6,78 6,523
Generalinio direktoriaus amzius 17 43 69 56,29 8,199
Ar bent vienas direktorius pries/po 6
mén. nuo FA i§leidimo pasikeité? 92 0 2 1,26 0,850
Papildoma akcijy emisija 92 0 2 1,02 1,005
Is1g1j1n_1a1, _susﬂlejlmal ir jmoniy 92 0 2 1,09 0,957
pardavimai

Duomenys buvo surinkti naudojantis Siomis BLOOMBERG funkcijomis:

o FA (Financial Analysis) — balanso, pelno (nuostoliy) ataskaitos, pinigy srauty ataskaitos
duomenys,

o MGMT (Management) — su valdyba susijusi informacija (direktoriy tarybos sudétis,
poky¢iai, amZius ir kadencijos trukme),

o CACS (Corporate actions) — akcijy isleidimo, jmoniy jsigijimy ir pardavimy informacija.

Dalis duomeny buvo nepateikti BLOOMBERG platformoje, todél renkant duomenis, trikstama
informacija buvo koduojama 0, todél skaiciuojant rodiklius, dalis informacijos buvo pazymétos kaip
klaida (nes dalyba i§ 0 negalima) arba gautas nulis. Tokie duomenys SPSS duomeny analizés programoje
buvo pazyméti kaip ,trukstami® ir nejtraukti j logisting analiz¢. Trukstama duomeny kiekj galima
nustatyti i§ 17 lenteléje pateikty duomeny stulpelyje ,,Kiekis* (maksimalus rodiklio duomeny kiekis 92,
nes analizuotos 46 jmoniy poros).

Nors visy kintamyjy formulés pateiktos priede, taciau koduojami ir su valdyba susij¢ kintamieji
priede neaprasyti. Pirmas kintamasis, kuris buvo koduotas — veiklos lizingo egzistavimas jmonéje. Si
informacija buvo ieSkoma BLOOMBERG platformoje suformuotoje balanso ataskaitoje. Jei buvo
i§skiriama eiluté, kurios pavadinime buvo jtraukti zodziai ,,operating lease*, su skaitine reikSme, tuomet
buvo zymima 1, kad egzistuoja veiklos lizingas tiriamuoju laikotarpiu. Jei tiriamuoju laikotarpiu veiklos
lizingas buvo iSmokétas arba dar nepaimtas, tuomet buvo koduojama 0. Jei nepavyko rasti jokios
informacijos susijusios su veiklos lizingu — Zymima 2. Atitinkamos logikos buvo laikomasi koduojant ir
su vadovybe ar uzbalansine veikla susij¢ kintamieji:

e 0-is turimos informacijos, galima spresti, kad rodiklis neaktyvus (t. y. lizingas nepaimtas,
akcijy emisija neisleista, nei vienas direktorius nepasikeité ir t.t.),

e 1 — i$ turimos informacijos, galima spresti, kad rodiklis aktyvus ir, priklausomai nuo
situacijos ir kintamojo, galima nustatyti jo skaitine reikSme (t. y. lizingas paimtas, akcijy

emisija i8leista, bent vienas direktorius pasikeite ir t.t.),
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e 2 —néra aktualios arba prieinamos informacijos (pvz.: tiriamasis laikotarpis 2011 metai,
taciau apie direktoriy taryba informacija pateikta tik nuo 2013 mety. Tokiu atveju, laikoma,
kad jokios informacijos néra ir koduojama 2).

Taip pat skaiCiuojant generalinio direktoriaus amziy bei generalinio direktoriaus ir finansy
direktoriaus kadencijas, buvo jvertinamas korekcijos laikotarpis, t. y. jei korekcijos laikotarpis 2011
metai, 0 BLOOMBERG platformoje nurodyta, kad generalinio direktoriaus apytikslis amzius 65,
vadinasi 1§ 65 bus atimama 6 metai (nes 2017-2011=6) ir } SPSS duomeny rinkinj jraSomas skaicius 59.
Visy zmoniy amzius BLOOMBERG platformoje nurodomas apytiksliai, todél apskai¢iuotas amzius
SPSS duomeny rinkinyje taip pat gali biiti netikslus. Taip pat vertinant kadencijos trukme dél
paprastumo, buvo daroma prielaida, kad finansiniy ataskaity data visada sutampa su kalendoriniy mety
pabaiga, t. y. gruodzio 31 d., todél kadencija buvo skaiCiuojama atsizvelgiant j koreguojamy mety
pabaiga (pvz.: jei naujas generalinius direktorius darbg pradéjo 2013 mety sausio ménesj, SPSS
duomeny rinkinyje bus pazyméta, kad generalinio direktoriaus kadencija truko 2 metus). Turint
omenyje, kad finansinés ataskaitos (audituotos) Registry centrui arba jo kiekvienos $alies nacionaliniam
atitikmeniui, priduodamos balandzio — geguzés ménesj, buvo jvertinama direktoriy kaita pries ir po 6
ménesius nuo finansiniy ataskaity iSleidimo. Pavyzdziui, jei jmonés finansiniai metai sutampa su
kalendoriniais (tarkim jmoné¢ finansinius duomenis koregavo uz 2014 metus) ir finansinés ataskaitos
iSleidziamos (2015 mety) geguzés ménesio pradzioje, vadinasi vertinamas pasikeitimo laikotarpis bus
nuo (2014 mety) lapkricio pabaigos — gruodzio pradzios iki (2015 mety) lapkri¢io ménesio.

Dé¢l trukstamos informacijos, i$ logistinés analizés teko pasalinti maziau nei 60 reikSmiy turincius
9 rodiklius (pasalinti rodikliai pazyméti raudonai 17 lenteléje). Tarp likusiy rodikliy buvo atliktas
koliniarumo diagnostika, siekiant nustatyti ar yra stipriai susijusiy rodikliy, kuriy rySys gali iSkraipyti
duomenis. Koliniarumo diagnostika buvo atlickama naudojantis SPSS programine jranga, koliniarumas
laikomas stipriu, jei tarp nepriklausomy kintamyjy tarpusavio VIF (variance inflation factors)

koeficientas didesnis nei 10 (rezultatai pateikiami 18 lenteléje Zemiau).
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18 lentelé. Koliniarumo diagnostika
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Jei VIF koeficientas buvo gautas didesnis nei 10 tarp dviejy nepriklausomy kintamyjy, jy
susikirtimo langelis buvo nuspalvintas raudonai. Kaip matoma i§ auk$¢iau pateiktos lentelés, turto
kokybes, ,,minkstojo* jmonés turto, jrangos ir jrenginiy ir pardavimy kitimo rodikliai visose koliniarumo
diagnostikos iSvadose buvo didesni nei 10. Atsargy pokycio, gautiny sumy pokycio, gautiny sumy ir
pardavimy santykio ir pardavimy grynaisiais pokycio rodikliai praktiskai 95 proc. koliniarumo atvejy
taip pat buvo didesni nei 10. Kadangi su vadovybe susije rodikliai yra koduojami (jgyja reik§mes nuo 0

iki 237), todél jie i§ koliniarumo diagnostikos buvo pasalinti.

3.2.2. Binarinés logistinés regresijos modeliai

Surinkus ] binaring logisting regresija likusius rodiklius, kurie nebuvo paminéti auks¢iau
esanciame paragrafe (bei prijungus su vadovybe susijusius rodiklius) buvo sudarytas binarinis logistinés
regresijos modelis. Siame modelyje buvo naudojami 30 (32,6 %) pilny eilu¢iy, eliminuojat 62 (67,4 %)

likusius atvejus. Sio sukurto modelio patikimumo rodikliai pateikti zemiau 19 lenteléje.

19 lentelé. 1 modelio rezultatai

Modelio koeficienty testas

Modelio tinkamumas

Chi?

Laisvés laipsnis

Reik§mingumas

-2 Log tikimybé

Cox & Snell R?

Nagelkerke R?

39,429

16

0,001

,000?

0,731

1,000

Kaip matoma i§ 19 lentel¢je pateikty duomeny, modelis jvertinamas puikiai — reikSmingumas

mazesnis nei 0,05, o jo prognozuojamumas — 100 proc. Vis délto, jvertinus paciy kintamyjy
reikSmingumg ir jtakg modeliui (20 lentelé), nerasta nei vieno reikSmingo rodiklio (visy rodikliy

reikSmingumas didesnis nei 0,05).

20 lentelé. Kintamyjy modelyje reik§mingumas

Rodiklis B S.E. Wald IL_alsvgs_ Reik§mingumas Exp(B)
alpsniai

Visy skoly ir nuosavybés -0,050 168,621 | 0,000 1 1,000 0,951
santykis
Turto apyvartumo -121,968 | 51535,733 | 0,000 1 0,998 0,000
rodiklis
Veiklos grazos rodiklis 0,026 114,855 | 0,000 1 1,000 1,026
Gautiny sumy ir viso 294,833 | 172797,797 | 0,000 1 0,999 | 1107299838307540,00
turto santykis
Turto grazos pokytis -1,376 1345,976 | 0,000 1 0,999 0,253
Turto "iSputimo" rodiklis -14,305 | 70360,622 | 0,000 1 1,000 0,000
Atvirkstinis palikany -32,381 | 40633,808 | 0,000 1 0,999 0,000
padengimo rodiklis
Veiklos pinigy srauty -356,578 | 231195,941 | 0,000 1 0,999 0,000
rodiklis
Finansavimo pinigy -189,938 | 212330,071 | 0,000 1 0,999 0,000
srauty rodiklis

37 0 reik§mé suteikiama neigiamam atsakymui, pvz.: nebuvo naujos akcijy emisijos,
1 reik§mé — teigiama, pvz.: buvo iSleista nauja akcijy emisija,
2 reik§mé — néra duomeny.
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Rodiklis B SE. | wald Igi*;:;ieasi Reik§mingumas Exp(B)
Nepaaiskinamas -0,463 5052,602 | 0,000 1 1,000 0,630
darbuotojy pokytis
Balansinés vertés ir -7,673 8069,140 | 0,000 1 0,999 0,000
kapitalizacijos rodiklis
Sverto pokytis -13,062 | 12791,286 | 0,000 1 0,999 0,000
Ar generalinis direktorius -4,168 | 46163,318 | 0,000 1 1,000 0,015
yra ir valdybos
pirmininkas?

Ar bent vienas direktorius 10,334 | 29864,056 | 0,000 1 1,000 30767,773
pries/po 6 mén. nuo FA

i8leidimo pasikeité?

Papildoma akcijy emisija -37,359 | 14039,302 | 0,000 1 0,998 0,000
Isigijimai, susiliejimai ir 38,737 | 28468,136 | 0,000 1 0,999 | 66584800366319100,00
imoniy pardavimai

Konstanta 147,275 | 77460,261 | 0,000 1 0,998 913551587992079,00

Taigi, Ho patvirtintas — atlikus kintamyjy tarpusavio analiz¢ ir panaikinus dalj kintamyjy dél
duomeny trakumo, o dalj dél koliniarumo, buvo sudarytas reikSmingas modelis. Kita vertus, dél to kad
nei vienas rodiklis néra reik§Smingas pirmame modelyje, buvo kuriami nauji modeliai, siekiant rasti bent
vieng reikSmingg rodiklj. Tokj modelj pavyko sukurti su Siek tiek prastesniais rodikliais nei pirmo

modelio. 2 modelio rezultatai pateikti 21 lentel¢je zemiau.

21 lentele. 2 modelio reikSmingumas ir tinkamumas

Modelio tinkamumas
Cox & Snell R?
0,533

Modelio koeficienty testas
Laisvés laipsnis | Reik§mingumas
12 0,001

Chi?
33,498

Nagelkerke R?
0,711

-2 Log tikimybé
27,408

Nors 2 modelyje | analiz¢ buvo jtrauktos 44 (47,8 %) pilnos duomeny eilutés, t. y. 14 eiluciy
daugiau nei 1-ame modelyje, taciau visi rodikliai (Chi2, Cox & Snell ir Nagelkerke) turi prastesnes
reikSmes. Taip pat §io modelio prognozavimo procentas siekia tik 90,9 proc. Kintamyjy reikSmingumas

koreguojamoms ir nekoreguojamoms finansinéms ataskaitoms pateikiamas 22 lenteléje.

22 lentelé. 2 modelio kintamyjy reik§mingumas

| Turto apyvartumo rodiklis | -2.096 1370  2.340 1 0.126 0.123
| Veiklos grazosrodiklis | -0.053 0.043 1533 1 0.216 0.948
| Gautiny sumy ir viso turto santykis | -1.747 4659  0.141 1 0.708 0.174
| Turto grazospokytis | -0312 0312  1.005 1 0.316 0.732
| Gautiny sumy ir pardavimy santykis | 4.307  2.049  4.417 1 0.036 74.195
[ Pardavimy kitimas' | 11434 4771 5744 1 0.017 92377.423
[Svertopokytis | 1713 1199 2040 1 0.153 5.546
| Finansavimo pinigy stauty rodiklis | -13.067  7.767  2.831 1 0.092 0.000
| Visy skoly ir nuosavybés santykis | 0.004  0.008  0.270 1 0.603 1.004
[ Atvirkstinis palukany padengimo rodiklis | -1.481  1.187 1556 1 0.212 0.227
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2.974 2 0.226
2.981 1.764 2.857 1 0.091 19.714
1.649 1.902 0.752 1 0.386 5.199
-16.794 6.904 5.917 1 0.015 0.000

Kaip matoma i§ auk$¢iau pateiktos lentelés, analizéje dalyvaujant didesniam skaiCiui pilnai
uzpildyty eiluéiy ir pakoregavus kKintamuosius (isémus veiklos grgzos, turto iSpatimo, nepaais$kinamo
darbuotojy kaitos, balansinés vertés ir kapitalizacijos rodiklius bei papildomai jtraukus gautiny sumy ir
pardavimy santyki ir pardavimy pokyti), paaiskéjo, kad gautiny sumy ir pardavimy santykis, pardavimy
kitimas bei konstanta gali buiti latkomais reikSmingais rodikliais siekiant jvertinti ar finansinés ataskaitos
koreguotos. Taigi, buvo patvirtinta Hi, kuri teigé, kad bent vienas reik§mingas modelyje rodiklis bus
sijes su pardavimais. Abiejy iy rodikliy teigiamas kitimas® rodo, kad didéjant §iems rodikliams, didéja
poreikis jsitikinti ar finansiniy ataskaity duomenys néra koreguoti.

Kita vertus, H teko atmesti, nes nepavyko sukurti modelio, kuriame reik§mingas kintamasis biity
bent vienas demografinis vadovybeés rodiklis. To priezastis gali biiti per maza imtis, neiSskirta
koregavimo priezastis, per mazai duomeny, susijusiy su vadovybe, taip pat ir per jauna ir konservatyvi
rinka, kurioje néra lengva pakeisti generalinj direktoriy.

Remiantis praeity tyréjy jzvalgomis (B. A. Badertscher ir kiti, 2012, Y. J. Kim ir kiti, 2016), kad
jmoneés labiausiai linkusios padidinti pajamas, jas pripaZzindamos per anksti, pripazindamos
neegzistuojancias arba abejotinas pajamas, padidina savo pelningumo rodiklius. Kaip jau minéta 2-ame
skyriuje, toks pripazinimas priestarauja tick GAAP, tiek Europoje naudojamais IFRS/TAS bei gali biiti
daromi samoningai dél noro jtikti akcininkams ir prognozes rengiantiems analitikams bei kitiems
potencialiems investuotojams.

Apibendrinus, galima teigti, kad tyrimo imtis per maza, kad biity galima teigti, jog sukurtas
modelis gali reprezentuoti visa imtj, taciau renkant duomenis buvo pastebéta, jog BLOOMBERG
platformoje dalis jmoniy, ypa¢ Bulgarijoje, finansinius duomenis pateikusios tik uz 2-5 mety laikotarpj.
Tokios jmonés, net jei jy finansiniai duomenys pateikti tik uz 1-enerius metus, vis tiek jtraukiami j
BLOOMBERG sarasa. Trumpai informacijg teikusios jmonés dazniausiai néra nei karto koregavusios
duomenis ir jy veiklos laikotarpius apsiriboja iki 2008-2009 mety, t. y. pasaulinés 2008-y mety

finansinés krizés. Sios jmonés galimai gerina visos imties ,,vaizda“, nes Siuo metu i§ 2215 jmoniy,

38 Sprendzaiama pagal Exp (B) reik§mes
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pateikty pirminiame BLOOMBERG sarase, tik 681 jmoné (31 proc. imties) yra koregavusi bent kartg

finansines ataskaitas.
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ISVADOS IR REKOMENDACIJOS

1. Finansiniy ataskaity korekcijos vis dar yra aktuali tema, nes remiantis finansinése ataskaitose
pateiktais duomenimis, priimami investavimo, kreditavimo, bendradarbiavimo sprendimai. Birzose
listinguojamy imoniy finansinés ataskaitos privalo biiti laisvai prieinamos ziniasklaidoje,
asmeninéje jmonés svetainéje ir/arba birzos tinklalapyje. Remdamiesi duomenimis, ziniasklaidoje
vyraujanciomis zinutémis ir kitais Saltiniais, finansy rinky analitikai prognozuoja galimas akcijy
kainas ir investuotojai atitinkamai jas perka/parduoda. Jmonéms labai svarbu palaikyti teigiamos
informacijos srautg Ziniasklaidoje, taip didinant akcijy paklausg rinkoje ir jy kaing. Todél kartais,
siekdami atitikti prognozes, pritraukti investuotojus, islaikyti klientus/tiekéjus ar tiesiog gauti
paskolg geresnémis salygomis, jmoniy vadovai sgmoningai finansinése ataskaitose pateikia
melagingus duomenis. Tokiu atveju padaromi nuostoliai investuotojams ir jau esantiems
akcininkams. Pasak AFCE rengiamas ataskaitas apie apgaules, nors finansiniy ataskaity apgaulés
sudaro tik nuo 4 iki 11 procenty visy apgauliy, taciau vidutiné daroma zala didZiausia i§ visy
apgaulés rusiy ir gali siekti iki 4,5 min. JAV doleriy.

2. Finansiniy ataskaity apgaulés motyvai gali atsirasti dél 3 pagrindiniy priezas¢iy — iniciatyvos ar
spaudimo, galimybiy ir pozitrio. Spaudimas gali buti daromas, pavyzdziui, i$§ akcininky pusés, kai
siekiama pagerinti pelningumo rodiklius. Iniciatyva gali biti ir asmeniné, kai generalinio
direktoriaus atlyginimas priklauso nuo jmonés rodikliy. Taip pat, jei jmonés prasta vidaus kontrolé,
tuomet susiformuoja galimybés grobstyti jmonés turta ir jos iSteklius. Remiantis mokslinés
literatiiros analize, galima teigti, kad siekiant pagerinti rodiklius, dazniausiai sgmoningai melagingai
padidinamos pajamos ir mazinamos iSlaidos, t. y. pajamos galimai pripaZjstamos per anksti,
nenuraSomos abejingos skolos, registruojamos fiktyvios pajamos. Tuo paciu metu, jmonés
vadovybés nurodymu, gali buti apskaitoje registruojamos ne visos islaidos, taip siekiant padidinti
pajamas bei kitus su pelningumu susijusius rodiklius. Tai leidzia vadovybei pasiekti i§ anksto
numatytus tikslus, tokius kaip patenkinti investuotojai ir akcininkai, palankios kredito saglygos bei
didesnis priedas direktoriy tarybai.

3. Apzvelgus mokslinés literatiiros straipsnius, buvo nustatyta, kad dazniausiai mokslininkai tirdami
finansiniy ataskaity apgaules naudojo regresijos analiz¢. Taip pat, naujausiuose straipsniuose Sia
tema mokslininkai naudojo bent kelis metodus, t .y. juos kombinavo. Pasak Y. J. Kim ir kity (2016),
multinominé logistiné¢ regresija efektyviausiai atpazino ir pagal pasirinktus kintamuosius
identifikavo koreguoty ataskaity apgaules nuo klaidy ir nekoreguotas ataskaitas. Remiantis §io

tyrimo rezultatais, buvo nuspresta naudoti binaring logisting regresija. Naudojantis BLOOMBERG
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platformoje prieinama informacija, buvo isgauti finansiniy ataskaity duomenys bei BLOOMBERG
platformoje sukurty kity rodikliy (pvz.: pelningumo, nusidévéjimo, skolos ir t. t.) ataskaitos. Taip
pat i tyrimg buvo jtraukti ne tik finansiniai rodikliai, bet ir socialiniai rodikliai, tokie kaip generalinio
direktoriaus amzius, jo kadencijos trukmé. Troy ir Kiti (2011) teigia, kad iniciatyva pirmiausiai kyla
valdymo lygmenyje, todél svarbu tirti ne tik finansiniy ataskaity informacija, taciau ir su valdyba
susijusius duomenis.

Tyrimas buvo atliktas 13 naujausiai pric Europos Sajungos prisijungusiy Saliy (Salys prisijungusio
nuo 2004 mety), nes manoma, kad dél posovietinio rézimo, sglyginai jaunos istorijos, nestabilios
politinés ir ekonominés padéties, investuotojai atsargiai renkasi $iy Saliy sitilomas akcijas.
BLOOMBERG platformoje Siose $alyse buvo aptiktos 2215 listinguojamos jmonés, is jy 681 jmoné
bent vieng kartg yra koregavusi finansines ataskaitas. Deja, BLOOMBERG platformoje koregavimo
motyvai néra nurodomi, o korekcijos atlickamos tik pagal naujausiai iSleistas ataskaitas. Vis délto,
ne visy koreguoty mety finansinés ataskaitos yra pricinamos BLOOMBERG platformoje, o taip pat,
didzioji jy dalis patalpinta originalo kalba. Pasak BLOOMBERG pagalbos centro darbuotojo,
kiekvienoje Salyje yra kompetentingas atstovas, kuris tos Salies kalbg supranta ir atitinkamai suveda
atnaujinta, pakoreguotg informacija j sistema. Dél Sios priezasties, buvo atsisakyti j tyrimg jtraukti
korekcijos priezastis, t. y. tyrimas apsiribojo tik finansiniy ataskaity koregavimu arba
nekoregavimu. Tyrimui buvo atrinktos 46 poros jmoniy, t. y. 46 jmonés, kurios koregavo bent vieng
kartag finansines ataskaitas ir kitos 46 jmonés, kurios nei karto nekoregavo ataskaity.
Nekoregavusios duomeny jmonés buvo atrenkamos siekiant kuo didesnio panasumo j koregavusia
jmone. Pirmiausiai buvo atlikta bendra kintamyjy analizé, kurios metu nustatyta, kad dalies
kintamyjy teks atsisakyti, nes regresinei analizei jie teikia per mazai duomeny (trikstami duomenys
buvo koduojami O ir SPSS analizés jrankio duomeny bazéje Zymimi kaip trikstami, todél
atitinkamai j analize nejtraukiami). Sekanc¢iame etape buvo atlikta koliniarumo diagnostika, kurios
pagalba buvo eliminuoti tarpusavyje susij¢ kintamieji. Likusieji kintamieji buvo jtraukti i logisting
analize ir nustatyta, kad nors sukurtas modelis tinkamas (p verté <0,05), tac¢iau nei vienas i$ jtraukty
kintamyjy nebuvo reikSmingas. Tuomet SPSS sistemoje buvo bandomi nauji jvairts kintamyjy
rinkiniai, kol buvo rastas tinkamas modelis (p verté <0,05) ir §io antro modelio du kintamieji parodé
esantys reikSmingi — gautiny sumy ir pardavimo santykis bei pardavimy kitimas. Vadinasi, buvo
patvirtinta mokslininky id¢ja, kad imonés, kurios sagmoningai pateikia melagingus duomenis
finansinése ataskaitose, daZniausiai koreguoja pardavimus ir su jais susijusius duomenis. Kita
vertus, neidentifikavus korekcijos priezas¢iy, negalima teigti, kad visos korekcijos buvo atliekamos
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turint asmeniniy ar jmonés vadovybés uzsibrézty motyvy.

Rekomendacijos:
tyrime naudoti didesn¢ imtj,
tyrime naudoti tik pilnai informacijg pateikusias jmones, t. y. siekiant sumazinti pasalinty i
regresijos atvejy kiekj, visi kintamyjy laukeliai turi biiti uzpildyti,
jtraukti daugiau nekoreliuojanciy kintamyjy, kurie teikty informacijg ne tik apie finansinése
ataskaitose padaromus pokycius, bet pokycius vadovybés lygmenyje,
i8tirti kurios finansiniy ataskaitos dalys buvo koreguotos ir kokia dalis (procentais) buvo koreguota.
Tai taip pat padéty nustatyti (patvirtinti arba paneigti) kity mokslininky teiginius apie dazniausiai
koreguojama pajamy dalj,
iSanalizuoti finansiniy ataskaity koregavimo priezastis; i tyrima jtraukti tik tas jmones, kuriy
finansinés ataskaitos pateiktos angly kalba ir kuriy korekcijos priezastis jmanoma nustatyti,
bendradarbiaujant su kity Saliy tyréjais, nustatyti ar buvo inicijuoti teismai ar kiti tyrimai dél galimai
melagingy finansiniy ataskaity bei kokios baudos buvo paskirtos,
naudoti kelis metodus finansiniy ataskaity korekcijy analizei bei palyginti jy tinkamuma
identifikuoti apgaules,
eliminuoti i§ imties jmones, kurios veiké maziau nei 5 metus, néra nuolat pateikusios finansines
ataskaitas ir /arba §iuo metu néra listinguojamos. Renkant duomenis palyginamai analizei, buvo
pastebéta, kad dalis jmoniy néra pateikusios finansines ataskaitas visais veiklos metais (galbtit buvo
stabdZiusios veiklg arba i$sibraukusios i$ listinguojamy sgraso), pvz.: ataskaitos pateiktos 2010 —
2012 metais, tuomet ataskaitos vél pradétos teikti 2014 metais. Jei korekcija buvo atlickama 2014
metais, tokig jmong teko pasalinti, nes nejmanoma apskaiciuoti rodikliy,
ivykdyti tiksling auditoriy ir /arba buhalteriy apklausa, kurioje biity bandoma nustatyti finansiniy
ataskaity koregavimo priezastis,
perzvelgti IFRS /IAS atnaujinimus pameciui, t. y. pabandyti nustatyti ar tarptautiniy apskaitos

standarty jsigaliojimas, jvedimas ir atnaujinamas turi jtakos korekcijoms.
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PRIEDAS

Veiksniai ir jy formulés (Y. J. Kim, B. Baik, S. Cho, 2016, p. 36)

Kintamasis M /K | Paai$kinimas

Turto kokybés indeksas M/ K | Tlgalaikio turto santykis (j kurj nejtraukiama zemé, pastatai ir jranga) su visu
turtu, jvertinant santykinj pokytj t ir -1 perioduose

Atsargy augimas M/ K | Santykinis atsargy pokytis t ir -1 perioduose

Gautinos sumos su turtu M/ K | Gautiny sumy ir viso turto santykis lyginant t ir t-1 periodus

“Minkstas” turtas M/ K | (Visas turtas — zemé, pastatai, jranga — pinigai) / visas turtas

Zemes, pastaty ir jrangos M/ K | Zemés, pastaty ir jrangos santykis su visu turtu

santykis su visu turtu

Gautinos sumos M/ K | Gautinos sumos

Kaupiniai M Kaupiniy jvertinimas pagal Dechow ir kt. (2011) pateikta formule

Kaupiniy santykis su turtu K Apyvartinio kapitalo pokytis (iSskyrus pinigus), atémus nusidévéjima,
padalintas i§ viso turto

Pinigy srauty pajamy K Koreliacija tarp pajamy ir pinigy srauty i§ veiklos

koreliacija

Pajamy tolygumas K Pajamy standartinis nuokrypis padalintas i§ pinigy srauty i§ veiklos
standartinio nuokrypio

Turto apyvartumas M/ K | Grynieji pardavimai padalinti i§ viso turto

Veiklos marza M/ K | Grynosios pajamos padalintos i§ grynyjy pardavimy

Nusidévéjimo indeksas M/ K | Nusidévéjimo koeficiento santykis lyginant t ir t—1 periodus

Gautinos pardavimy sumos M/ K | Gautiny pardavimy sumy dienomis rodiklio santykis lyginant t ir t-1

dienomis periodus

Bendras marzZos indeksas M/ K | Bendros marzos indekso santykis t ir t—1 perioduose

Bendrosios pardavimo ir M/ K | Bendryjy pardavimo ir administraciniy i$laidy santykis su grynaisiais

administracinés i$laidos pardavimais padalintas i§ tokio paties santykinio rodiklio t ir t—1 perioduose

Pardavimy augimas M/ K | Grynyjy pardavimy santykis lyginant t ir t-1 perioduose

Pokytis pardavimuose M/ K | Procentinis pokytis pardavimuose grynaisiais, kur pardavimai grynaisiais

grynaisiais apskaic¢iuojami pagal formule: pardavimai — gautiny sumy pokytis

Turto grazos pokytis M/ K | Pajamos padalinos i$ viso vidutinio turto i$ tokio paties santykinio rodiklio t
ir t-1 perioduose
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Kintamasis M / K | PaaiSkinimas

ISptstumas (en. bloat) M/ K | Grynojo apyvartinio turto santykis lyginant t ir t-1 periodus

Atvirkstinis jmonés palakany | M/ K | Palikany sgnaudos t periodu, padalintos i§ veiklos pelno prie$ nusidévéjimg

normos padengimo santykis t-1 periodu

Nejprasty prekiy dalis M/ K | Nejprastos prekés padalintos i§ pardavimy

pardavimuose

Atidéto mokescio ilaidos M/ K | Atidétojo mokescio i8laidos periodu t padalintos i§ viso turto t—1 periodu

Skolos — nuosavybés M/ K | Skola padalinta i§ nuosavybés

koeficientas

Imonés efektyvumas M Galimybé generuoti pajamas su turimy resursy lygiu, pvz.: ilgalaikiu
materialiu turtu, tyrimy ir plétros (R&D) iSlaidomis

Nepaaiskintos M Paklaida i§ industriniy nesuplanuoty iSlaidy regresijos lygties

nesuplanuotos® islaidos

Nepaaiskintos gaminimo M Paklaida i§ industriniy gaminimo i$laidy regresijos lygties

iSlaidos

Pinigy srautai i§ veiklos M Pinigy srautai i§ veiklos periode t proporcingai suskirstyti pagal turtaperiode
t-1

Neuzdirbtos pajamos ilguoju | M/ K | Tlgalaikés atidétos pajamos padalintos i§ pajamy

laikotarpiu su pajamomis

Mokétinos sumos su veiklos M/ K | Mokétinos sumos padalintos i§ veiklos i§laidy

iSlaidomis

Neijprastas darbuotojy pokytis | M Procentinio darbuotojy pokycio santykis su procentiniu turto pokyciu

Veiklos finansavimo pokytis | M Busimy neatSaukiamy lizingo jsipareigojimy dabartinés vertés pokytis
sumazintas turto vidurkiu

Veiklos lizingo egzistavimas | M Sukuriamas kintamasis, kuris koduojamas ,,1”, jei biisimas veiklos lizingo
isipareigojimas yra didesnis nei 0

Balansinés ir rinkos vertés M (Turtas — jsipareigojimai)/rinkos kapitalizacija

santykis

Rinkos verté M Paptastas logoritmas (en. — natural log) tarp rinkos vertés ir nuosavybés

Realus vertybiniy popieriy M Sukuriamas kintamasis, kuris koduojamas ,,1”, jei imoné i§leido vertybinius

iSleidimas popierius t periodu

Isigijimas M Sukuriamas kintamasis, kuris koduojamas ,,1”, jei jmoné turéjo jsigijima,

39 Discretionary (en.)
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Kintamasis M / K | PaaiSkinimas
kuris prisidéjo prie pardavimy (jtaka didesné nei 0), kitu atveju Zymima ,,0”

Analitiky prognozés M Sukuriamas kintamasis, kuris koduojamas ,,1”, jei jimoné pasieké arba virSijo

atitikimas analitiky numatytg metiniy pajamy mediana, ,,0” Kitu atveju

Analitiky prognozés M Analitiky pajamy prognozés mediana — realus pajamos tenkancios akcijai

klaidingumas

Vadowy priedai M Santykis tarp vadovy priedy ir visy vadovy gauty kompensacijy t periodu

Direktorius M Sukuriamas kintamasis, kuris koduojamas ,,1”, jei vadovas taip pat yra ir
direktorius t periodu, ,,0” Kitu atveju

Savininkas M Suma riboty (restricted) akcijy suteikimo einamuoju periodu ir susumuotas
visy akcijy skaiCius, kurias turi vadovai (iSskyrus akcijy opcionus)
paskirstant visoms likusioms akcijoms

Vadovo atlyginimas M Vadowvy atlyginimo suma t periodu

Akcijy opcionai M Neivykdyty opciony kiekis (jskaitant opcionus, kurie buvo suteikti
einamuoju laikotarpiu), kurj vadovai turéjo t-1 periodo pabaigoje santikyje
su visomis likusiomis jmonés akcijomis

Trumpalaikés paliikanos M Trumpalaikiy palukany procentas gale mety

Pinigy srautai i§ finansinés M/ K | Finansavimo pritraukimo lygio santykis su vidutiniu visu turtu

veiklos

Sverto pokytis M/ K | Santykis tarp trumpalaikés paskolos sumos ir ilgalaikés skolos sumos periode
t, i8dalintos visam turtui periode t—1 ir padalintam i$ tokio paties santykio
vélesniame laikotarpyje

Rinkos pakoreguota akcijos M Metiné pirkimo—ir—laikymo graZa jtraukiant ir iSbraukimo graza atminusavus

graza metinj pirkimo—ir—laikymo sverting (pagal verte) rinkos graza

Véluojanti rinkos pakoreguota | M Paeity mety metiné pirkimo—ir—laikymo graza jtraukiant ir i§braukimo graza

akcijos graza

atminusavus metinj pirkimo—ir—laikymo svertine (pagal verte) rinkos graza
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