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SUMMARY

Over recent decades, in the context of liberalization of financial markets processes, started active
development of international banking. In developing economies foreign-owned banks began to penetrate
at the beginning of the 1990s as a consequence of significant economic and political changes and after
removal of entry barriers. The opening of the market to foreign investors was driven by ambition, both
quantitatively and qualitatively improve financial intermediation. Although the extension of
international financial institutions is noticeable in many countries, the scale of their activity is different.
At the beginning of the 1990s, in Central and Eastern Europe foreign banks controlled less than 20 per
cent banking sector assets and more than 20 years later international finance institutions already has
about 85 per cent of the total banking sector assets. For comparison, between EU-15 countries only in
Finland and Luxembourg foreign banks control more than 50 per cent of the banking sector, while in the
Eastern Asia international banks managed assets, on average, only represents 7 per cent. These trends
suggest that banking environment of Central and Eastern European countries significantly differs not
only in Europe but also worldwide.

The fact that financial system of Central and Eastern European countries is bank-based, highlights
the important role of international credit institutions in this region, particularly their role to economic
development. For this reason, the activities of foreign banks are increasingly becoming an object of
scientific studies. It can be noted that studies usually considered foreign bank penetration stimulating
factors (Kladova, Parfenova and Jusc¢ius, 2014; Hryckiewicz and Kowalewski, 2008; Claessens and Van
Horen, 2012; Leung, Young and Fung, 2008; Poghosyan and Poghosyan, 2010), investigated foreign
banks' impact on the domestic credit supply (Allen, Jackowicz, Kowalewski and Kozlowski, 2015;
Iwanicz-Drozdowska and Witkowski, 2016; Wu, Luca and Jeon, 2011; Bertasi, Demirgii¢-Kunt and
Huizinga, 2015; Jeon, Oliver and Wu, 2013) and the effect of international banks on the local banking
sector (Keskin and Degirmen, 2012; Claessens and Van Horen, 2012; Fernandez-Saez, Picazo-Tadeo
and Beltran-Esteve, 2015; Ukaegbu ir Oino, 2014).

According to such research directions, there is a need to further examine the potential risk of

foreign-owned banks activity for domestic banking system. High dependence on parent bank's decisions



may have not only a positive effect, but also bring negative consequences for the economy, especially if
the parent bank's decisions do not consider the situation in host country.

The object of the master thesis are parent banks and their subsidiaries, conducting business in
Central and Eastern European countries. The aim of research is to evaluate the influence of home
countries external and internal factors on foreign-owned commercial banks in Central and Eastern
European countries.

Results of the empirical study showed that variables from subsidiaries environment have greater
influence on both lending interest rates and net interest margin. Host country’s inflation has the most
significant influence on dependent variables. It is important to note that the strongest influence on loan
interest rates makes non-performing loans of subsidiaries. In addition, it was found that host country’s
real GDP and net return on equity of non-financial corporations also have significant influence on
dependent variable. It should be noted that only parent banks macroeconomic indicators contribute to
lending interest rates. Regressors from subsidiaries environment have greater influence on their net
interest margin. In addition to host country inflation, banking concentration level plays also an important
role. Parent banks capital ratio and home country net return on equity of non-financial corporations also

contribute to net interest margin of subsidiaries.
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IVADAS

Temos aktualumas. Pastaraisiais deSimtmeciais, vykstant finansy rinky liberalizacijos procesams,
pradéjo aktyviai plétotis tarptautiné bankininkysté. | besivystancios ekonomikos $alis uzsienio kapitalo
bankai émé skverbtis 1990-yjy mety pradzioje vykstant reikSmingiems ekonominiams ir politiniams
pokycCiams ir pasalinus patekimo j rinkg klititis. Rinky atvérimg uzsienio investuotojams skatino siekis
tiek kiekybiniu, tiek kokybiniu aspektu pagerinti finansinj tarpininkavimg. Nors tarptautiniy finansy
institucijy plétra pastebima daugelyje Saliy, jy veiklos mastai — nevienodi. Vidurio ir Ryty Europoje
uzsienio banky dalis pirmojoje XX a. 10-0jo deSimtmecio pus€je buvo mazesné nei 20 proc., o pragjus
daugiau nei dvideSimtmeciui tarptautinés finansy institucijos jau kontroliavo apie 85 proc. viso bankinio
sektoriaus turto. Palyginimui, tarp EU-15 $aliy tik Suomijoje ir Liuksemburge daugiau nei 50 proc.
bankinio sektoriaus kontroliuoja uzsienio bankai, tuo tarpu Ryty Azijoje tarptautiniy banky valdomo
turto dalis vidutiniskai tesudaro 7 proc. Tokios tendencijos rodo, kad Vidurio ir Ryty Europos regiono
valstybiy bankiné aplinka dél didelés uzsienio kapitalo banky dalies reik§mingai skiriasi ne tik Europos,
bet ir viso pasaulio mastu.

Atsizvelgiant j tai, kad Vidurio ir Ryty Europos $aliy finansy sistema yra grindziama banky veikla,
iSryskéja svarbus tarptautiniy kredito jstaigy vaidmuo regiono $alims, o ypa¢ jy ekonomikos vystymuisi.
Dél sios priezasties uzsienio banky veikla vis dazniau tampa moksliniy studijy objektu. Galima pastebéti,
kad tyrimuose dazniausiai nagrinéjami uzsienio banky skverbimasi skatinantys veiksniai (Kladova,
Parfenova ir Jusc¢ius, 2014; Hryckiewicz ir Kowalewski, 2008; Claessens bei Van Horen, 2012; Leung,
Young ir Fung, 2008, Poghosyan ir Poghosyan, 2010), tiriama uzsienio banky veiklos jtaka kredito
pasiiilai (Allen, Jackowicz, Kowalewski, Koztowski, 2015; Iwanicz-Drozdowska ir Witkowski, 2016;
Wu, Luca ir Jeon, 2011; Bertay, Demirgiic-Kunt ir Huizinga, 2015; Jeon, Olivero ir Wu, 2013),
tarptautiniy banky plétros poveikis vietos bankiniam sektoriui (Keskin ir Degirmen, 2012; Claessens ir
Van Horen, 2012; Saez-Fernandez, Picazo-Tadeo ir Beltran-Esteve, 2015; Ukaegbu ir Oino, 2014).
Dominuojant tokioms tyrimy kryptims, iSrySkéja poreikis detaliau iStirti galimas antriniy banky veiklos
sukeliamas rizikas bankinei sistemai — uzsienio bankas, veikdamas kaip banko akcininky priimamy
sprendimy perdavimo mechanizmas, gali tapti ,,neramumy perneséju®. Tad didelé priklausomybé nuo
motininio banko sprendimy gali turéti ne tik teigiamg efekta, bet ir atnesti neigiamy padariniy Salies
tikiui, ypac jei patronuojancio banko priimami sprendimai nejvertina priimanciosios $alies (angl. host
country) situacijos. Tad keliama problema, ar motininio banko iSorinéje ir vidinéje aplinkoje vykstantys
poky¢iai 1S tiesy daro jtaka dukteriniy banky veiklai ir kaip Sis poveikis pasireiskia.

Baigiamojo magistro darbo objektas — patronuojantys bankai ir jy antriniai bankai, vykdantys
veiklg Vidurio ir Ryty Europos Salyse.

Baigiamojo magistro darbo tikslas — jvertinti patronuojanciy banky iSoriniy ir vidiniy veiksniy

poveikj antriniy banky veiklai Vidurio ir Ryty Europos Salyse.



Tikslui pasiekti, keliami tokie uzdaviniai:

1. Ivertinti uzsienio kapitalo banky vaidmenj Vidurio ir Ryty Europos Salyse bei pagristi temos

aktualuma

2. Nustatyti uzsienio bankininkystés plétra skatinancius veiksnius

3. ISanalizuoti teigiamus ir neigiamus uzsienio bankininkystés aspektus

4. Tstirti patronuojanciy banky iSoriniy ir vidiniy veiksniy poveikj antriniy banky veiklai
Baigiamojo magistro darbo tyrimo metodai: moksliniy publikacijy bei empiriniy tyrimy analizé,

sisteminimas ir lyginimas, statistiniai metodai: paneliné regresija, paneliné vektoriné autoregresija ir

impulso atsako analizé.
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1. UZSIENIO KAPITALO BANKU VEIKLOS POVEIKIO VIDURIO IR RYTU
EUROPOS VALSTYBEMS PROBLEMATIKA

1.1 Uzsienio bankininkystés plétra Vidurio ir Ryty Europos valstybése

Intensyvi pasauliné ekonomikos globalizacija — neiSvengiamas ir jau nieko nebestebinantis
pastarojo meto reiskinys, glaudziai susijes su finansy rinky liberalizacija, atneSusia Zenkliy pokyciy
daugelio Saliy bankiniame sektoriuje. Vienas svarbiausiy — internacionalizacija — banky veiklos plétimas
uzsienyje pereinant i$ Salies verslo aplinkos ] tarptautines rinkas.

D¢l did¢janciy tarptautiniy kapitalo srauty banky internacionalizacijos procesai suintensyvéjo jau
7-ajame XX a. deSimtmetyje, kuomet aktyviai pradéjo plétotis tarptautiné bankininkysté. Kiek véliau,
1989 m., kaip pasaulyje vykstanciy politiniy pokyc¢iy pasekmé, Vidurio ir Ryty Europos (VRE)
vyriausybéms didZiausiu prioritetu tapo efektyvios finansy sistemos suktirimas. Nuo valstybiniy banky,
veikusiy pagal taip vadinama vieno banko (angl. monobank) politikg (komerciniy ir centriniy banky
veiklg vykdé tas pats subjektas), siekta pereiti prie j rinkg orientuotos bankinés sistemos (zr. 1 pav.), tad
finansy sistemoje ikilo esminiy pokyc¢iy biitinybé. Banky industrija VRE $alyse buvo vienas pirmyjy

ekonomikos sektoriy, patyrusiy esming transformacijg. (Hryckiewicz ir Kowalewski, 2008)

Vieno banko sistema ] rinka orientuota

PR bankiné sistema

(angl. monobank)

1 pav. Bankinio sektoriaus transformacija pereinamosios ekonomikos Salyse (sudaryta pagal

Hryckiewicz ir Kowalewski, 2008)

Besivystanciy rinky Salyse tarptautiniai bankai veiklag pradéjo tik nuo 1990 m. — aktyviai vykstant
privatizacijos procesams, liberalizavus finansy rinkas ir pasalinus patekimo j rinkg klittis. Todél aktyvus
uzsienio kapitalo banky skverbimasis pastaruosius deSimtmecius buvo viena pagrindiniy ir ryskiausiy
tarptautinés finansy plétros tendencijy. Vykstant rinky liberalizacijos procesams uZsienio bankus itin
domino naujai besiformuojancios banky rinkos Azijos, Lotyny Amerikos, Centrinés bei Ryty Europos
ir ypa¢ buvusios Taryby Sajungos Salyse. Magistro baigiamajame darbe bus analizuojamas uzsienio
kapitalo banky svarba VRE salyse, kuriose buvo stebimas didziausias pasaulyje tiesioginiy uzsienio
investicijy srautas ] banky sektoriy, o augantis tarptautiniy kredito jstaigy vaidmuo Siose Salyse zenkliai
prisidéjo prie Saliy finansy sistemos plétros.

1990 m. visose VRE $alyse prasidéjo gili bankininkystés krize, kurig salygojo ne tik ankstesnés
ekonominés sistemos palikimas, bet ir bankininkystés Ziniy trikumas — bankai nebuvo prate veikti

naujoje, radikaliai pasikeitusioje aplinkoje. Pasibaigus banky krizei VRE $alys, norédamos stabilizuoti
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savo bankinj sektoriy, turéjo pasitikéti strateginiais uZsienio investuotojais. Siy Saliy vyriausybés
suprato, kad tik atverdamos rinka uzsienio bankams galés sukurti efektyvig banky sistema, atitinkancia
tarptautinius standartus. Temesvary ir Banai (2015) pastebi, kad uzsienio investuotojy antplidis buvo
ypac svarbus dél jy turimy profesiniy kompetencijy, butiny uztikrinti ilgalaikj stabiluma.

Kai kurias VRE salis (Vengrija ir Estijg) bankinés sistemos krizés i$tiko 1992-1993 m. laikotarpiu,
o po keleriy mety jos sulauké uzsienio investuotojy j banky sektoriy. Kitose $alyse, tokiose kaip Lenkija,
Cekija, Slovakija, Rumunija ir Bulgarija, dél reik§mingy struktiiriniy ekonominiy problemy uZsienio
banky skverbimasis prasidéjo kiek véliau — XX a. 10-ojo deSimtmecio pabaigoje. Latvijoje ir Lietuvoje
silpnas bankinio sektoriaus reguliavimas nulémé greita bankinés sistemos plétrg ir kiirimgsi, kurio
pasekmé — bankininkystés krizés, todél tvaraus bankinio sektoriaus formavimasis prasid¢jo tik XX a.
10-0jo desimtmecio pabaigoje. Kroatijoje dél esminiy politiniy problemy XX a. 10-ajame desSimtmetyje
bankinio sektoriaus vystymasis iki Siuolaikinés formos, pasizymincios uzsienio banky vieSpatavimu,
tesési iki XXI a. 1-0jo deSimtmecio pradzios.

Siekiant istirti uzsienio banky vaidmenj VRE Saliy finansinéje sistemoje, Naaborg (2007) siiilo
naudoti du rodiklius: 1) uzsienio banky santykj su visais salyje veikianciais bankais; 2) uzsienio banky
turto santykj su viso bankinio sektoriaus turtu. Kaip pastebi autoré, santyking uzsienio banky dalj
naudinga skaiciuoti tuo atveju, jei vietos ir uzsienio banky skaicius lemia konkurencijos salygas. Taip
nutinka tais atvejais, kai vietos bankai vos pasirodzius uzsienio investuotojams ima keisti, tobulinti savo
veikla, siiilyti naujus produktus, siekdami apsisaugoti ir uzsitikrinti, kad naujieji rinkos dalyviai
neuzimty pernelyg didelés rinkos dalies.

2 paveiksle matyti, kad uZsienio banky skaicius VRE Saliy banky sektoriuje keitési laipsniSkai ir
2013 m., lyginant su 2004 m., visose regiono Salyse galima pastebéti Zenkliai iSaugusj uZsienio kapitalo
banky skaiciy. ISimtimi galima laikyti tik Vengrija, kurioje 2013 m., palyginus su 2004 m., uzsienio

kapitalo banky dalis nukrito 6 proc. punktais, bei Slovakija, kurioje nuosmukis sudaré 16 proc. punkty.
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Detaliau analizuojant uzsienio banky skaiciaus dinamikg 2004-2013 m. (zr. 1 priedg), vél deréty
atkreipti démesj | Vengrija, kurioje jau nuo 2004 m. uzsienio kapitalo bankai pagal skaiciy uzémé
dominuojan¢ia pozicija (86 proc.). Siuo ankstyvu laikotarpiu uZsienio bankai sudaré Zenklig bankinio
sektoriaus dalj ir Slovakijoje (83 proc.) bei Lenkijoje (71 proc.). Svarbu pazyméti, kad 2009 m., visg
pasaulj sukrétusios krizés akivaizdoje, kai kuriose VRE regiono Salyse — Kroatijoje, Vengrijoje,
Rumunijoje ir Slovakijoje — uzsienio banky dalis bendroje bankinio sektoriaus struktiiroje sumazéjo.
Didziausi poky¢iai jvyko Vengrijoje, kurioje uzsienio kapitalo banky lyginamasis svoris sumazéjo 5
proc. punktais (nuo 87 proc. iki 82 proc.), tuo tarpu Kroatijoje, Rumunijoje, Slovénijoje — tik 2 proc.
punktais. Tad vertinant World Bank pateikiamus paskutiniyjy mety duomenis matyti, kad visose
nagrinéjamose VRE Salyse (iSskyrus Slovénijg) uzsienio kapitalo bankai uzima bent 50 proc. bankinio
sektoriaus, o labiausiai uzsienio bankai dominuoja Estijoje, Vengrijoje, Lietuvoje, Lenkijoje ir
Rumunijoje.

Tiriant uZsienio kapitalo banky vaidmenj VRE valstybése labai svarbu neapsiriboti vien tik jy
uzimama rinkos dalimi. Ne kg maziau reikSmingas rodiklis — uzsienio banky turto lyginamasis svoris
bendrame bankinés sistemos turte, parodantis banky vykdomos veiklos mastg ir apimtis. Vertinant §j
rodiklj galima pastebéti, jog tai, kad uZsienio bankai savo skai¢iumi zenkliai nedominuoja bankiniame
sektoriuje, ne visada reiskia ir menka tokiy kredito jstaigy vaidmeni.

Kaip matyti 1 priede, Kroatijoje paskutiniuosius penkerius metus tiek uzsienio banky, tiek vietos
banky skaiCius yra panasus, taciau uzsienio kapitalo banky valdomo turto dalis sudaro net 90 proc. (Zr.
3 pav.). Priesinga situacija pastebima Vengrijoje, kurioje uzsienio banky skaicius yra vienas didziausiy
VRE regione. Taciau vertinant pagal uZzsienio bankams tenkancio turto dalj, Vengrija lenkia tik
Zemiausioje pozicijoje esancig Slovénija (Siuo atveju vertinami 2012 m. duomenys, kadangi World Bank
statistinéje duomeny bazéje vélesniy laikotarpiy rodiklis nepateiktas).

Analizuojant 3 paveiksla galima pastebéti, kad 2013 m., palyginus su 2004 m., beveik visose
analizuojamose VRE Salyse uZsienio kapitalo banky jtaka pagal valdomo turto dalj augo. Paminétina,
kad tokiose 3alyse kaip Cekija, Estija, Kroatija ir Slovénija uZsienio banky vaidmuo i$augo neZzymiai —
1-4 proc. punktais. RySkiausias uZzsienio kapitalo banky veiklos apimties padidéjimas matomas

Rumunijoje, kurioje jy jtaka bendroje $alies bankinéje sistemoje Sokteléjo nuo 54 proc. iki 81 proc.
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3 pav. Uzsienio kapitalo banky valdomo turto santyKkis su viso bankinio sektoriaus turtu (sudaryta
pagal World Bank duomenis)

*2012 m. mety duomenys

Ivertinus uzsienio kapitalo banky vykdomos veiklos apimtis ir svarbg tiriamy VRE Saliy
bankiniame sektoriuje matyti, kad reik§mingiausia vaidmenj uZsienio bankai vaidina Cekijoje, Estijoje,
Kroatijoje, Lietuvoje bei Slovakijoje.

Dar didesng uzsienio banky internacionalizacijos svarbg Saliy ekonomikai galima pagrjsti jvertinus
bendra finansinio sektoriaus iduoty paskoly santykj su BVP (Zr. 4 pav.). Sis rodiklis leidzia jvertinti
finansinio sektoriaus svarbg visoje Salies ekonomikoje. Pasak Uiboupin’o (2005), jei $is santykis yra

aukstas, vadinasi, Salyje yra salyginai mazai apribojimy bankininkystés veiklai.
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4 pav. Finansinio sektoriaus iSduoty paskoly ir BVP santykis (sudaryta pagal World Bank duomenis)

VRE regione bankai vaidina itin reikSmingg vaidmenj Saliy ekonomikoje, kuris, palyginus su 2004
m., Vvisose analizuojamose valstybése (iSskyrus Vengrijoje ir Latvijoje) zenkliai iSaugo. Pateiktas 4
grafikas nurodo, kad daugelyje Saliy (iSskyrus Lietuvoje ir Rumunijoje) finansinio sektoriaus
i8duodamos paskolos sudaro bent 50 proc. BVP. Tai leidzia teigti, kad VRE regiono Saliy finansiné
sistema yra grindZiama bankine veikla, o jy iSduodamos paskolos yra itin svarbus iSorés finansavimo

Saltinis, jneSantis svary indélj ekonomikos augimui.
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Nustacius bankinio sektoriaus vaidmenj tiriamose valstybése, tikslinga jvertinti tik uZsienio
kapitalo banky suteikty paskoly bei BVP santykj — dar vieng svarby rodiklj, padedantj nustatyti biitent
Siy kredito jstaigy vaidmen] visoje $alies ekonomikoje. Kuo banky suteikty paskoly ir BVP santykis
didesnis, tuo jy jtaka bendroje ekonomikoje reik§mingesné. Paminétina, kad World Bank duomeny
bazéje skaiCiuojant pastarajj rodiklj jtraukiamos tiek uzsienio kapitalo banky suteiktos paskolos, tiek
vietos banky suteiktos paskolos uzsienio valiuta. Tac¢iau jvertinus 2 paveiksle pateiktus rezultatus, i$
kuriy nustatyta, kad VRE regione uzsienio banky turtas sudaro didzigja dalj bankinés sistemos turto,

rodiklis interpretuojamas kaip uzsienio kapitalo banky suteikty paskoly santykis su BVP.
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(sudaryta pagal World Bank duomenis)

5 paveiksle matyti, kad tiriamu laikotarpiu visame VRE regione, i§skyrus Estijoje ir Vengrijoje,
uzsienio kapitalo banky jtaka Saliy ekonomikai didéjo. Taip pat galima pastebéti, kad labiausiai uzsienio
banky vaidmuo didéjo Kroatijoje, Bulgarijoje ir Rumunijoje, tuo tarpu Lenkijoje, Latvijoje ir Slovénijoje
tokiy kredito jstaigy jtaka pakito maziausiai, t.y. iSaugo tik 9-10 proc. punkto. Analizuojant grafika taip
pat svarbu atkreipti démesj, kad Siuo metu i§ visy VRE Saliy uzsienio kapitalo bankai didziausig jtaka
daro Cekijos bei Kroatijos ekonomikai, kadangi Siose Salyse suteikty paskoly ir BVP santykis
atitinkamai sudaro 84 ir 109 proc.

Apibendrinant galima teigti, kad 1990 m. prasidéjusi uZsienio bankininkystés plétra yra vienas
rySkiausiy pastarojo meto bankinés sistemos pokyciy Europoje. Pagal naujausius duomenis, VRE
regiono valstybése uZsienio bankams vidutiniskai tenka apie 85 proc. viso bankinés sistemos turto — nuo
25 proc. Slovénijoje iki 97 proc. Estijoje. Palyginimui tarp EU-15 saliy tik Suomijoje ir Liuksemburge
daugiau nei 50 proc. bankinio sektoriaus kontroliuoja uzsienio bankai. Tokie rezultatai leidZia teigti, kad

VRE regiono valstybése dél didelés uzsienio kapitalo banky jtakos bankiné aplinka reikSmingai skiriasi

! Skai¢iuojant rodiklj jtraukiamos uZsienio kapitalo banky suteiktos paskolos bei vietos banky suteiktos paskolos
uzsienio valiuta
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nuo kity Europos Saliy. Atsizvelgiant j tai, kad VRE $aliy finansy sistema yra orientuota j bankus, 0
kapitalo rinky (ypa¢ akcijy rinkos segmento) iSsivystymo lygis yra labai Zemas, galima teigti, kad VRE
regione pagrindinis iSorinio finansavimo Saltinis yra banky teikiamos paskolos, o tai dar labiau patvirtina

reikSmingg jy indélj prisidedant prie atskiry Saliy ekonomikos plétros.

1.2 Uzsienio bankininkystés ypatumai ir keliamos rizikos Vidurio ir Ryty
Europos regione

Nors mokslinéje literatiiroje pastebimas vis didé¢jantis mokslininky susidoméjimas uzsienio
bankininkystés klausimais, pasigendama moksliniy studijy, skirty uZsienio bankininkystés poveikio
analizei VRE regione.

D¢l pastaraisiais deSimtmeciais suaktyvéjusiy finansinés internacionalizacijos procesy kyla
poreikis suprasti uzsienio banky jZengimo j naujas rinkas motyvus bei jtaka, kurig jie daro atskiry Saliy
finansiniam sektoriui bei jo stabilumui. Finansiné kriz¢ aiskiai parod¢, kad nors uzsienio bankai vaidina
svarby vaidmenj tiek pasaulinés, tiek atskiry Saliy finansy sistemos mastu, sudaro salygas gauti prieiga
prie jvairiapusiy finansiniy paslaugy, daugelis jy veiklos aspekty dar néra iki galo suprasti ir iStirti.

Galima pastebéti, kad nemaza dalis moksliniy studijy apima tik trumpus laikotarpius (Allen,
Jackowicz, Kowalewski ir Koztowski, 2015, Pawlowska, Serwa ir Zajaczkowski, 2014; Schwaiger ir
Liebeg, 2008) ir ribota Saliy skai¢iy (Jeon, Olivero ir Wu, 2013; Ongore ir Kusa, 2013), nors | $iuos
kriterijus ypac svarbu atkreipti démes;. Ilgas laikotarpis yra biitinas siekiant tinkamai atskirti ciklinius ir
struktirinius pokycius, o platus | tyrimg jtraukty Saliy spektras sumazina tikimybe gauti netinkamas
iSvadas, kadangi uzsienio banky jtaka gali skirtis priklausomai nuo priimanciosios $alies verslo plétros
ir institucinés aplinkos. Taigi nors jau atlikta nemazai tyrimy, vis dar lieka neatsakyty klausimy, o tai
skatina toliau gilintis ] uzsienio bankininkystés plétros ypatumus. ISanalizavus moksling literatiira,
tirian¢ig banky internacionalizacijos procesus, dazniausios mokslininky pasirenkamos tyrimy kryptys

vaizduojamos 6 paveiksle.

UzZsienio banky Uzsienio banky ir vietos
kredito jstaigy veiklos

palyginimas
«Chen ir Liao, 2011

Uzsienio banky
steigimosi poveikis vietos
bankiniam sektoriui

Uzsienio banky veiklos

skverbimasi skatinantys

veiksniai itaka kredito pasitilai

«Claessens ir Van Horen,

« Allen, Jackowicz, *Claessens ir Van Horen,

Az Kowalewski ir 2012 «Garcia-Herrero ir Navia,
«Focarelli ir Pozzolo, Koztowski, 2015 «Keskin ir Degirmen, 2003

208l . * Bertay, Demirgii¢-Kunt 2012 «Magri, Mori ir Rossi,
*Hryckiewicz ir ir Huizinga, 2015 +Liao, 2010 2005

Kowalewski, 2008

*Kladova, Parfenova ir
Juséius, 2014

*Leung, Young ir Fung,
2008

*Poghosyan ir
Poghosyan, 2010

« lwanicz-Drozdowska ir
Witkowski, 2016

«Jeon, Olivero ir Wu,
2013
*Wu, Luca ir Jeon, 2011

*Saez-Fernandez, Picazo-
Tadeo ir Beltran-Esteve,
2015

«Schoenmaker ir Wagner,
2011

» Ukaegbu ir Oino, 2014

6 pav. DaZniausios moksliniy tyrimy kryptys banky internacionalizacijos tema
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Taigi atsizvelgiant | vyraujancias tyrimy kryptis uzsienio bankininkystés srityje, matyti, kad esama
jvairiy tyrimy kryp€iy jvairovés. Taciau stipré¢jant bankininkystés internacionalizacijos procesams,
uzsienio kapitalo antriniy bendroviy veiklai ir jy poveikiui uzsienio $aliy bankiniam sektoriui skiriama
vis daugiau démesio. Paminétina, kad tokie moksliniai tyrimai daZniausiai apsiriboja banky efektyvumo
pokyCiy analize, jtaka priezitros institucijy veiklos kokybei, rizikos valdymo metodams, poveikiu
konkurencinei bankinio sektoriaus aplinkai.

Dominuojant tokioms moksliniy tyrimy kryptims, iSrySkéja poreikis detaliau iStirti galimas
uzsienio kapitalo banky antriniy bendroviy veiklos keliamas rizikas bankinei sistemai, kadangi banky
priezitiros institucijos vis dazniau ima kalbéti apie tai, kad aktyvus uzsienio banky skverbimasis neretai
gali biiti siejamas su sisteminio pobiidZio rizikos pavojumi. Sj teiginj galima pagristi Lietuvos banko
ekonomisty Lietuvos banko finansinio stabilumo apzvalgoje (2016) pateikiamomis jzvalgomis.
Lietuvos banko ekonomistai pazymi, kad nekilnojamo turto rinky ir jsiskolinimo disbalansai Siaurés
Salyse gali tapti viena 1§ pagrindiniy riziky valstybiy, kuriose rySkus Skandinavijos Saliy banky
dominavimas, finansy sistemoms. Lietuvos banko analitikai atkreipia démesj, kad Sioms Salims patyrus
reikSmingy finansinio stabilumo ar ekonomikos sukrétimy, antriniams bankams gali buti perduota
plataus masto neigiama jtaka.

Svarbu paminéti, kad uZsienio banky Salims patiriant finansiniy neramumy ar Soky, pavyzdziui,
sparciai kritus nekilnojamo turto kainoms, $iy valstybiy bankai gali priimti sprendimg grupés mastu
prisiimti mazesng rizika. Toks sprendimas sumazinty skolinimosi apimtis ne tik uzsienio banky, bet ir
Siy banky antriniy bendroviy Salyse. Dél Sios priezasties galima teigti, kad VRE regione veikiantys
uzsienio kapitalo banky kontroliuojamieji bankai yra priklausomi nuo strateginiy sprendimy, priimamy
visos banky grupés mastu.

Patronuojanciy banky Saliy ekonominés aplinkos poveikio jtaka kredito rinkos pokyciams rodo
Danske banko pavyzdys. 2007 m. I-gjj ketvirtj—2012 m. 1l-gjj ketvirtj biisto kainos Danijoje sumazgjo
28,2 proc., o tuo tarpu kitose Siaurés $alyse nekilnojamojo turto kainos augo. Kaip nurodoma Lietuvos
banko finansinio stabilumo ataskaitoje (2016), tokia situacija, tikétina, reikSmingai prisidéjo prie Danske
banko kreditavimo apimciy kritimo Lietuvoje. Per 2010-2014 m. Sio banko paskoly portfelis visos
grupés mastu padidéjo tik 1,1 proc., nors visy kity pagrindiniy Siaurés $aliy banky paskoly portfeliai
augo daugiau nei 10 proc. (Zr. 7 pav.). Neigiamos biisto kainy tendencijos Danijoje ir didelé neveiksniy
paskoly dalis gal¢jo daryti jtakg ir Danske banko filialo, veikiancio Lietuvoje, veiklai. Kaip matyti 7
paveiksle, nors 2009-2015 m. laikotarpiu visy Lietuvoje veikiané¢iy Siaurés 3aliy kapitalo banky paskoly
portfeliai sumazéjo, Danske banko paskoly portfelio kritimas buvo sparciausias. Remiantis Lietuvos
pavyzdziu, galima teigti, kad patronuojanciy banky Salyse pasireiskiant finansiniam nestabilumui ar

ekonominiams neramumams, panasiis neigiami scenarijai tikétini ir kitose VRE regiono valstybése.
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7 pav. Skandinavijos $aliy banky paskolu portfeliy apimties pokyciy palyginimas 2009 m. I ketv.-2015 m.

IV ketv. (sudaryta pagal Lietuvos banko duomenis)

Detaliau analizuojant patronuojanéiy banky jtaka kreditavimo salygoms antriniuose bankuose
bitina atsizvelgti | tai, kad jei patronuojantieji bankai patirty reikSmingy nuostoliy ir susidurty su
kylancia finansavimo kaina, susidariusios aplinkybés nulemty spartesnj likvidumo rezervy naudojima.
Tikétina, kad tuomet antriniams bankams tekty ieSkoti alternatyviy finansavimo Saltiniy, o toks
skolinimasis, tikétina, buty brangesnis. Ypa¢ svarbu pazyméti, kad dél Sios priezasties brangty ir tikio
subjektams teikiamos paskolos.

Apibendrinant uzsienio kapitalo banky Salyse vykstan¢iy makroekonominés aplinkos poky¢iy
itaka, 8 paveiksle iSskiriami pagrindiniai kanalai, per kuriuos tiesiogiai gali pasireik$ti neigiamas
patronuojanciy banky Saliy makroekonominés aplinkos poveikis. Svarbu paminéti, kad 8 paveiksle
pateikty riziky pasireiSkimo tikimybé maZzéja, esant stabiliai patronuojanciy banky Saliy ekonominei
padéciai.

Bankams, kurie 1§ patronuojanciy finansiniy institucijy yra pasiskoling maziau, aktualesné yra
rizika, sietina su visuomenés pasitikéjimo maz¢jimu. Visuomenéje plintant informacijai apie sunkumus
patirian¢ius motininius bankus, gali iSaugti patronuojamy banky Salyse laikomy indéliy kaina ir padideéti

§io finansavimo Saltinio kintamumas.
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Krentancios kreditavimo
apimtys ar skolinimo
apribojimas didesnés rizikos
verslo sektoriams

D¢l brangesnio
patronuojanciy banky
finansavimosi didéjanti
kreditavimo kaina

Padidéjes indéliy kintamumas

8 pav. Pagrindiniai patronuojan¢iy bankuy Saliy neigiamos jtakos kanalai (sudaryta pagal Lietuvos banko

finansinio stabilumo ataskaitg, 2016)

Finansy sistemy jautruma nepalankiems pokyc¢iams didina ir banky polinkis skolintis uzsienio
valiuta. Pavyzdziui, tuo atveju, jei ekonomikos augimas sulététy, dalis privaciojo sektoriaus skolininky
nebegaléty laiku grazinti anksc¢iau prisiimty finansiniy jsipareigojimy, todé¢l bankinis sektorius patirty
nuostoliy. Tai padidinty banky rizikinguma bei, labai tikétina, nulemty ir veiklos finansavimo
pabrangima. Skandinavijos bankai, kaip nurodo Lietuvos banko analitikai (2015), yra linke iSnaudoti
skolinimosi finansy rinkose galimybes. 2014 m. pabaigoje tokio finansavimosi dalis sudaré 44,1 proc.
Jsipareigojimy. Paminétina, kad 2014 m. pabaigoje apie pus¢ finansavimosi ne indéliais vertés sudare
finansavimasis uzsienio valiutomis, dazniausiai JAV doleriais. Manoma, kad iSaugus skolinimosi
kastams, §] padidéjima bankai perkelty savo skolininkams, jtraukiant uzsienio Salyse veikiancius
patronuojamuosius bankus.

Siekiant kiek jmanoma sumazinti patronuojan¢iy banky Saliy neigiamos jtakos poveikj ir
minimizuoti galimy kriziy padarinius, kaip vieng reik§mingiausiy priemoniy Gadanecz’is ir Jayaram’as
(2008) isskiria visapusés Saliy politikos stiprinimg. Pasak tyréjy, Salys su stabilia makroekonomine
aplinka, ypac¢ su nuosaikiu, ne itin aukstu skolos lygiu, lanks¢ia darbo rinka, stipriomis finansinémis
sistemomis yra maZziau jautrios Sokams bei neramumams, vykstantiems kaimyninése valstybése ar
globaliu mastu. Gadanecz’is ir Jayaram’as (2008) pastebi, kad per pastaruosius kelerius metus buvo
imtasi svarbiy veiksmy daugelyje sri¢iy, taciau norint, jog pokyc€iai paveikty kuo daugiau Saliy,
tobulinimo procesas turi biiti testinis. Autoriai i8skiria tokius pokycius, kurie buvo priimti pastaruoju
metu siekiant sustiprinti ekonomika ir sumazinti pazeidziamuma kriziy ir uzkraty metu: finansy sistemy
stiprinimas, mokes¢iy sistemos ir skoly valdymo gerinimas, geresniy salygy uzsienio investicijoms

sudarymas bei rizikg ribojanciy taisykliy dél vidaus investicijy tobulinimas.
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Pasak Batrancea ir Bechis (2013), sisteminiy riziky ir sisteminiy kriziy pasireiSkimas laikomas
retais reiSkiniais. Vis délto mokslininkai pazymi, kad pastaraisiais deSimtmeciais banky kriziy émé
daugéti, o tai ypac pastebima pereinamosios ekonomikos Salyse. Autoriai pritaria auksciau iSsakytai
minciai, jog vieno banko problemos ir sukrétimai gali paveikti kitas bankinés sistemos institucijas ir
netgi sukelti sisteming banky krizg. Tai, pasak jy, lemia esminis banky vaidmuo ekonomikoje, bankinés
sistemos pazeidziamumas ir globalizacija, sudariusi salygas laisvam kapitalo judéjimui.

Taigi atlikus mokslinéje literatiiroje dominuojanciy tyrimy krypciy analize nustatyta, kad
pastaruoju metu nemaza dalis uzsienio banky veiklos aspekty dar néra iki galo suprasti ir istirti,
pasigendama studijy, nukreipty j uZsienio bankininkystés poveikio analize VRE regione. Nors uzsienio
kapitalo banky antriniy bendroviy veiklos poveikio vietos bankiniam sektoriui analizei skiriama vis
daugiau deémesio, tokie tyrimai dazniausiai apsiriboja banky efektyvumo pokyciy analize, jtaka
prieziiiros institucijy veiklos kokybei, rizikos valdymo metodams, poveikiu konkurencinei bankinio
sektoriaus aplinkai. Esant tokioms tyrimy kryptims, iSryskéja poreikis detaliau istirti galimas antriniy
banky veiklos sukeliamas rizikas bankinei sistemai, kadangi egzistuoja didelé priklausomybé tarp visos
banky grupés mastu priimamy strateginiy sprendimy ir jy dukteriniy banky veiklos. Patronuojanciy
banky Salyse pasireiskiant finansiniam nestabilumui ar ekonominiams neramumams, Siy reiskiniy
neigiamas efektas daznai gali pasireiksti kreditavimo maZinimu (ribojimu), paskoly brangimu bei
padidéjusiu indéliu kintamumu. Jvertinus tai, kad analizuojamose VRE regiono valstybése, kuriy
finansiné sistema yra orientuota j bankus, uzsienio kredito jstaigy vaidmuo yra labai reiksmingas (jy
valdomas turtas sudaro didzigjq dalj visai bankinei sistemai tenkancio turto), galima daryti prielaidg,
kad egzistuoja labai didelé tikimybé, jog patronuojanciy banky Salyse vykstantys nepalankiis
makroekonominés aplinkos pokyciai is tikryjy pastebimai paveiks patronuojamy banky Salis ir jose

priimamus ekonominés aplinkos sprendimus.
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2. TEORINIAI UZSIENIO BANKININKYSTES SPRENDIMAI
2.1 Uzsienio bankininkystés plétra skatinantys veiksniali

2.1.1 Mikroekonominiai veiksniai

Uzsienio banky plétra yra vienas svarbiausiy veiksniy, 1émusiy vis labiau didéjancia pastaryjy
deSimtmeciy finansing integracija. Ankstesniame poskyryje atlikta uzsienio banky vaidmens VRE
regione analiz¢ atskleidé augantj tokiy kredito jstaigy vaidmenj, todél tikslinga detaliau paanalizuoti
priezastis, skatinan¢ias bankus vykdyti internacionalizacijos procesus. Nors gali pasirodyti, kad
svarbiausias tokios plétros motyvas — pelno siekimas, vis délto, nepaisant siekio uzdirbti pelno, banky
apsisprendima plésti savo veiklg uzsienyje salygoja daugelis veiksniy.

Analizuojant moksling literatiirg galima pastebéti, kad empiriniai mokslininky tyrimai dazniausiai
koncentruojasi j konkurencinio pranaSumo, labiausiai sietino su informacija, tyrimus (Jeon, Olivero ir
Wu, 2011; Kladova, Parfenova ir Juséius, 2014) bei efektyvumo hipotez¢ (Havrylchyk, 2006;. Chen ir
Liao, 2011), daug maziau orientuojantis j rizikos padalijimo (angl. risk sharing) teorija. Be to,
literatiroje akcentuojama, kad priimant sprendimg dél investavimo Svetur nemazai démesio skiriama ir
potencialios naudos bei kasty vertinimui.

Kaip ir bet kokios investicijos atveju, bankas susiduria su neapibréZtumu dél i§ investicijos
laukiamo pelno bei numatomy i§laidy. Vertinant i§laidy atzvilgiu, mokslininkai Garcia-Herrero ir Navia
(2003) savo straipsnyje pristato placiai paplitusj pozilirj, jog uzsienio bankai, lyginant su vietos finansy
institucijomis, patiria didesnius kastus. Autoriy teigimu, didesnés iSlaidos atsiranda dél teisiniy barjery,
kultiiriniy skirtumy ar padidéjusios kontrolés. D¢l Sios prieZasties bankai, norédami uZsienio rinkoje
veikti pelningai, turi gebéti gauti naudos, kuri nepasiekiama vietos konkurentams (pavyzdziui,
konkurencinis pranaSumas; efektyvumas, kuris negali biti pasiektas veikiant vien tik vietos rinkoje;
geografinis rizikos diversifikavimas).

Kadangi, kaip jau minéta, konkurencinis pranaSumas sietinas su informacija ir jos valdymu,
Kladova, Parfenova ir JuS¢ius (2014) kaip vieng i§ finansines uzsienio investicijas skatinanciy veiksniy
jvardija ,klienty vaikymosi* (angl. follow the customer) hipoteze¢. Remiantis §ia teorija, uzsienio kapitalo
banky skverbimasi j naujas rinkas skatina gynybiniai motyvai — ] besivystancias rinkas jeinama siekiant
iSlaikyti | uzsienj iSvykstancius verslo klientus ir tokiu biidu iSsaugoti uZmegztus rySius. Kiek kitokj
pozitirj j ,,klienty vaikymosi* hipotezg pateikia Pohl’as (2011). Mokslininkas tyré skirtumus tarp antriniy
banky, kuriy motininiai bankai jsikiir¢ pramoninése valstybése, bei banky, kuriy patronuojantys bankai
veikia besivystanciose Salyse. Autorius pastebi, kad Sios finansinés institucijos tarpusavyje skiriasi
priklausomai nuo pasiruo§imo, patirties ir geb¢jimo lygio. Pasak Pohl’o (2011), bankai i§ pramoniniy
Saliy | uzsienio rinkas jzengia jau turédami pakankamai kapitalo, pasizymédami gera reputacija,
taikydami Siuolaikines praktikas ir jsidiege modernias technologijas. Tuo tarpu tarptautiniai bankai i§
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besivystanciy Saliy — prieSingai — turi maziau istekliy ir jgudziy, todél yra linke ,,sekti” klientus i
gimtosios Salies. Hryckiewicz ir Kowalewski’is (2008), savo straipsnyje nagrinédami
internacionalizacijos motyvus, atkreipia démesj, jog stambesni bankai paprastai turi didesnj ir labiau
tarptautiniu mastu diversifikuota klienty rata, o tai yra dar stipresnis stimulas ,,sekti“ paskui klientus
jiems persikeliant ] uzsienj. Atsizvelgiant ] tai, kad verslo subjektai, rupindamiesi informacijos
konfidencialumu, linke bendradarbiauti su kiek jmanoma maZesniu finansiniy institucijy skai¢iumi,
galima teigti, kad uZsienio kapitalo bankai tokiu biidu naujose rinkose gali jgyti konkurencinj
pranasumg. Paminétinas ir dar vienas privalumas — uzsienio bankai savo klienty poreikius pazjsta geriau
nei vietos bankai, todél net ir naujose rinkose gali juos aptarnauti geriau ir kokybiskiau. Be to, tuo paciu
metu jie gali igyti naujy klienty uzsienyje, tad patiriama rizika minimali, nes tokie bankai jau turi keleta
dideliy klienty.

Egzistuoja ir dar viena — eklektiné teorija — teigianti, kad ,klienty vaikymosi hipotezé nesugeba
deramai paaiSkinti banky plétros | naujas rinkas fenomeno, todél ja butina praplésti jtraukiant
agresyvesnius motyvus. Tuo tarpu Sliupas (2013), cituodamas Williams’a (1997), teigia, kad §i
paradigma yra visiSkai prieSinga internacionalizavimo teorijai. Remiantis eklektine paradigma, bankai
siekia uzimti naujas rinkas ne tik vaikydamiesi savo vidaus klientus, bet ir trok§dami i$plésti savo veiklos
mastg ir padidinti pelng. Anot Sios paradigmos, kitaip dar vadinamos OLI teorija, uzsienio investicijoms
turi jtakos nuosavybé (O; angl. ownership), vieta (L; angl. location) ir internacionalizacija (I; angl.
internationalisation). Sliupo (2013) teigimu, nuosavybés pranasumams baty galima priskirti prieiga prie
valiutos. DaZniausiai jvardijami vietos privalumai yra uzimama rinkos dalis, galimybé apeiti Salies
jstatymus, iSnaudoti Salyje taikomus apribojimus. Internacionalizacija paprastai siejama su tinkamu
informacijos valdymu. Jvertinant tai, kad banko ir kliento santykiai paremti informacijos srautais, galima
teigti, kad tinkamas informacijos valdymas vaidina itin svarby vaidmenj, nes leidzia diferencijuoti banko
siilomus produktus ir juos tinkamai pozicionuoti rinkoje.

Istoriniai ir kultiiriniai veiksniai taip pat gali buti reikSmingas motyvas — jei Salyje, kurioje
numatoma plésti veikla, kalbama ta pacia kalba, esama kultiiriniy panaSumy ar istoriniy sgsajy, tai
supaprastina internacionalizacijos procesus. Veiklos plétimas regionuose, pasiZyminciuose panaSia
kultiira, mokslininko Slager’io (2006) vertinamas kaip privalumas, leidziantis lengviau parduoti
bankinius produktus. Pazymétina, kad banko kilmé taip pat jgalina jgyti pranaSumg diferencijuojant
produktus, perduodant zinias bei patirt] ir netgi mazinant kapitalo kaStus. Tai jmanoma tuo atveju, jei
vietiniai iStekliai lengvai suteikiami dél kultirinio artumo (angl. proximity). Istoriniy bei kultiiriniy
veiksniy jtaka jrodo ir Claessens’o bei Van Horen’o (2012) atliktas tyrimas, kurio metu buvo nustatyta,
kad ta pati kalba leidzia uzsienio bankams naujose rinkose sékmingiau vykdyti savo veikla. Gauti
rezultatai patvirtino, kad esant kuo daugiau panaSumy su priimancigja Salimi (angl. host country),

uzsienio bankams lengviau gauti reikiamos informacijos bei ja pasidalinti su savo valdyba. PanaSius
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rezultatus gavo ir Magris, Moris bei Rossis (2005). Mokslininky atlikta studija atskleidé, kad uzsienio
banky aktyvumo lygj tarptautinése rinkose lemia ir kultliriniai neatitikimai — nustatyta, kad didesni
skirtumai gali buti viena i$ priezasciy, sukelian¢iy problemas vykdant banking veikla.

Vertinant efektyvumo aspektu, mokslininky (Boubacar, 2012; Magri, Mori ir Rossi, 2005)
teigimu, banko dydis — svarbus veiksnys, lemiantis jo apsisprendimg plésti veiklg uzsienyje. Didelis
dydis jgalina banka perkelti savo veiklos efektyvumg patiriant palyginti Zemus kastus ir konkuruoti su
vietinémis finansy institucijomis netgi atsizvelgiant | papildomai patiriamas iSlaidas. Focarelli ir Pozzolo
(2001), atlike 2168 banky i$ 29 Saliy, priklausanciy Tarptautinei ekonominio bendradarbiavimo ir plétros
organizacijai, tyrimg nustaté, kad banko dydis yra lemiamas veiksnys priimant sprendimg pléstis |
uzsienj. Toks rezultatas suderinamas su nuomone, kad didesni bankai turi stipresniy paskaty ieskoti
papildomy pelno galimybiy uzsienyje. Be to, rezultatai parodé, kad kredito jstaigos, didesn¢ pajamy dalj
gaunancios i§ nepaltiikaninés veiklos, labiau linkusios vykdyti internacionalizacijos procesus. Manoma,
kad tai lemia jy novatoriSkos ir agresyvios strategijos.

Paminétina, jog tarptautiné patirtis, matuojama atsizvelgiant j Saliy, kuriose bankas vykdo veikla,
skaiiy bei turimg veiklos vykdymo patirtj, taip pat reikSmingas veiksnys siekiant plésti veiklos masta.
Galima teigti, kad su tarptautine patirtimi glaudziai susijes ir internacionalizacijos laipsnis, kadangi
bankai, turintys didelg ir geografiskai diversifikuotg klienty baze¢ gali sumazinti transakcijos kastus.
Leung’as, Young’as ir Fung’as (2008), naudodami trukmés modelj (angl. duration model) tyré
veiksnius, skatinan¢ius uzsienio bankus plésti savo veikla Honkonge. Mokslininkai tyrime naudojo 157
kredito jstaigy duomenis ir nustaté, kad bankai, turintys daugiau patirties, t.y. platesne rinkg tarptautiniu
mastu, greiciau ir lengviau jZengia bei jsitvirtina Honkongo bankiniame sektoriuje.

Dar vienas efektyvumo Saltinis, pasak Garcia-Herrero ir Navia (2003), yra bankiniy paslaugy
paskirstymo kanalai. Autoriai, savo straipsnyje nagrinédami uzsienio banky efektyvumo klausimus,
pateikia dvejopa pozicija. Viena vertus, pasak mokslininky, tarptautiniai bankai dazniau btina linke
pléstis | Salis, pasizymincias ne tokia efektyvia bankine sistema. Kita vertus, sprendimas investuoti
valstybése su labiau i8sivysciusia bankine sistema sudaro sglygas pagerinti savo sitilomus produktus ir
paskirstymo kanalus. Tuo tarpu Uiboupin’as (2005) teigia, kad banky norg pléstis labiausiai skatina
efektyvumo atotriikis. Pasak tyréjo, kartais besivystanciose Salyse egzistuoja neatitikimas tarp realiosios
paklausos ir banky sitilomy paslaugy — kitaip tariant, konkrecioje Salyje veikiancios kredito jstaigos
nesugeba patenkinti auganciy savo klienty poreikiy ir suteikti norimy bankiniy paslaugy. Sis atotriikis
sudaro puikias galimybes uZsienio bankams pléstis | nepakankamai iSvystytas rinkas ir jose jgyti
konkurencinj pranasumg Vis délto, vertinant banky plétrg j Salis su silpniau i$sivysc¢iusia bankine
sistema, Liao (2010) atliktas Taivane veikian¢iy banky tyrimas 2002-2006 m. parodé, kad uZsienio

bankai aukstesn; produktyvumo lygj pasiekia tik pirmingje stadijoje, véliau, laikui bégant, vietos kredito
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Jstaigos perima jy valdymo patirtj ir jgiidzius. Tokiu biidu pageréja vietos banky efektyvumas, o uzsienio
banky pranaSumas palaipsniui ima silpnéti.

Garcia-Herrero ir Navia (2003) pateikia dar vieng svarby motyva, skatinantj finansines tiesiogines
uzsienio investicijas — tai rizikos diversifikavimas. Bankai, veikdami uzsienio Salyje, gali diversifikuoti
savo pajamy bazg¢ ir gauti naudos priklausomai nuo pasirinkto rizikos-grazos profilio. Autoriai iSskiria
keleta faktoriy, apibtidinanciy, kaip bankai diversifikuoja pajamy baz¢ vykdydami veiklg uzsienyje — tai
verslo ciklas, palukany normy struktiira, valiutos kursas. Rizikos ir grazos diversifikavima savo
straipsnyje mini ir Mulder’is bei Slager’is (2008). Mokslininky teigimu, geografinio rizikos/grazos
diversifikavimo déka galima pasiekti papildomo pelningumo. Standartiné portfelio teorija teigia, kad
tarptautiné diversifikacija investuotojams atnesa naudos, kadangi tokiu biidu investuotojai turi galimybe
formuoti savo portfelius i3 jvairesniy turto vienety. Zema koreliacija tarp vietos ir uZsienio turto vienety
mazina tarptautinio portfelio rizikg ir suteikia geresne galimybe pasiekti laukiama rizikos-grazos derinj.
D¢l Sios priezasties bankams palankiau turéti turto uzsienyje ir tokiu biidu gauti prieigg prie veikly,
galin¢iy generuoti didesn¢ graza nei vidaus rinkoje su panasiomis rizikos charakteristikomis. Kadangi
bankininkystéje finansiniy sunkumy (angl. financial distress) kastai yra auk$ti, pagerintas
diversifikacijos lygis sukurty didesn¢ verte.

Kitos mikroekonominés finansiniy uzsienio investicijy teorijos orientuojasi  strateginés elgsenos
model]. Literatiiroje teigiama, kad internacionalizacijos sprendimus neretai lemia konkurencinga aplinka
vietos banky rinkoje. Keliama hipotezé, kad jei bankas pradeda internacionalizacijos procesus, jo
konkurentai vietinéje rinkoje gali pradéti daryti tg patj. Jie patys pasirenka, ar plésti savo veiklg toje
pacioje $alyje kaip bankas-lyderis arba, priesingai, vengia pradéti veiklg ten, kur jau jsikiiré konkurentas
(Garcia-Herrero ir Navia, 2006). Dulupcu ir Demirel’is (2009) savo straipsnyje papildo Garcia-Herrero
ir Navia (2006) issakytas mintis. Pasak autoriy, bankai vengia tiek pavojy, tiek rizikos, todél pries
investuodami jie pirmiausiai palaukia, kokios reakcijos ir atsako susilauks ,,banko-lyderio* investicija ir
tik tada jie priima sprendimg, ar taip pat investuoti toje pacioje Salyje. D¢l Sios priezasties pastaroji
teorija neretai vadinama lyderio sekimo teorija (angl. follow-the-leader).

Apibendrinta banky internacionalizacijos procesus skatinanciy mikroveiksniy apzvalga

pateikiama 9 paveiksle.
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MIKROVEIKSNIAI

Rizikos
paskirstymo

Konkurenciniai Efektyvumo Strateginiai

Klienty

,,vaikymasis* | Bl

3

Banko kilmé mm | arptauting patirtis

Bankiniy paslaugy

paskirstymo kanalai

9 pav. UZsienio kapitalo banky atéjimg skatinantys mikroveiksniai

Taigi nors dazniausiai nagriné¢jami banky internacionalizacija skatinantys konkurenciniai ir
efektyvumo veiksniai, atlikta literatiiros analizé atskleidé, kad banky plétra lemiantys mikroekonominiai
motyvai paprastai skirstomi placiau: j konkurencinius, strateginius, sietinus su efektyvumu bei su rizikos
paskirstymu. Vis délto svarbu nepamirsti, kad kiekvienu individualiu atveju banky veiklos plétra lemia

skirtingi faktoriai.

2.1.2 Makroekonominiai veiksniai

Vertinant finansines uzsienio investicijas makroekonominiu aspektu, Garcia-Herrero ir Navia
(2006) pastebi, kad makroekonominiy teorijy, apimanciy finansines tiesiogines uzsienio investicijas,
trikumas paaiskina ir empiriniy tyrimy stygiy. D¢l Sios priezasties finansines tiesiogines uzsienio
investicijas lemiantys veiksniai neretai apjungiami kartu su bendraisiais uZsienio investicijas

skatinanciais veiksniais. Svarbu atkreipti démesj, kad pastarieji veiksniai paprastai klasifikuojami j dvi

grupes (zr. 10 pav.).
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Makroekonominiai veiksniai

Stimos veiksniai (angl. push) Traukos veiksniai (angl. pull)

10 pav. Makroveiksniy klasifikacija (sudaryta pagal Garcia-Herrero ir Navia, 2006)

Kaip pastebi Garcia-Herrero ir Navia (2006), stamos (angl. push) veiksniai literattiroje kitaip dar
vadinami $alies, i§ kurios bankai kile, veiksniais (angl. home-country related), o traukos veiksniai (angl.
pull) sietini su priimancios $alies veiksniais (angl. host country related). Pateikdami makroveiksniy
klasifikacija, mokslininkai taip pat atkreipia démesj, kad literatiiroje stumianciyjy veiksniy, sietiny su
finansinémis uzsienio investicijomis, néra daug.

Paltikany normy lygis patronuojanciy banky Salyje daznai jvardijamas kaip svarbus stimos
veiksnys. Paprastai yra manoma, kad auksta realioji palikany norma riboja uZsienio investicijas.
Albuquerque’o, Loayza’os and Serven’o (2002) atlikto tyrimo rezultatai atskleidé stipry neigiama rysj
tarp JAV izdo vekseliy pelningumo ir tiesioginiy uZsienio investicijy ir tai buvo budinga tiek
pramoninéms, tiek besivystanc¢ioms Salims. Tokio pat rezultato galima tikétis ir esant Zemai palikany
normai motininio banko $alyje — tai lems Zemesng paliikany normos marzg ir paskatins banko norg plésti
savo veikla uzsienyje, ypac j besivystancias Salis, kur biidinga aukstesné graza.

Kaip teigia Garcia-Herrero ir Navia (2006), finansinés salygos ir aplinka taip pat lemia
apsisprendimg vykdyti investicijas } uzsienj. Vienas i§ placiai literatiroje analizuojamy veiksniy,
priklausan¢iy Siai grupei, — valiutos kurso jtaka. Garcia-Herrero ir Navia (2006), remdamiesi
mokslininky Blonigen’o (1997) bei Reinhart’o ir Reinhart’o (2003) atliktais tyrimais, pateikia pavyzdj,
kad jenos kurso kilimas paskatino Japonijos jmones vykdyti uzsienio investicijas, tuo tarpu laukiamas
JAV dolerio vertés kilimas atitolino investicijas nuo JAV kompanijy. Minéti mokslininkai mini ir dar
vieng veiksnj — tai kreditavimo galimybés. Kreditavimo svarbg autoriai iliustruoja pateikdami Japonijos
pavyzdj, kai suprastéjusi prieiga prie iSorés finansavimo salygojo tiesioginiy uzsienio investicijy kritima.

Traukos veiksniams, sietiniems su finansinémis investicijomis, prieSingai nei stimos veiksniams,
literatiiroje skiriama daugiau démesio. Salies, j kurig ketinama plésti savo veikla, (laukiamas)
ekonomikos augimas paprastai laikomas tarptautinés bankininkystés varomagja jéga. Hryckiewicz ir

Kowalewski’is (2010) atliko tyrima, kuriuo buvo identifikuoti ekonominiai veiksniai, darantys jtakg
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banky sprendimui plésti savo veiklg uZsienyje. Nustatyta, kad ekonomikos ciklui pasiekus plétros
stadija, bankai, plésdami savo veikla, renkasi labiau iSsivyscCiusias $alis, o tai lemia konkretiis vietos ir
nuosavybés veiksniai. Kai Sie veiksniai patenkinami, bankai gali pasiekti aukstesnj pelningumo lygi.
Pavyzdziui, jei tam tikra rinka yra zinoma kaip finansy centras, tai paskatina uzsienio bankus siekti naujy
kontakty ir plétoti savo veikla. Kitas susijes kintamasis — priimanciosios Salies (angl. host country),
finansinés sistemos i$sivystymo lygis. Focarelli’is ir Pozzolo (2001), atlike beveik 2500 banky tyrima,
nustate, kad uzsienio bankai, vykdydami internacionalizacijos procesus, pirmenybe teikia santykinai
i§sivys¢iusioms Salims su nekoncentruota finansine sistema. Tai, kad priimanciosios Salies bankinés
sistemos buklé yra reikSmingas veiksnys, jrodo ir Bran’o ir Lahet’o (2015) atliktas tyrimas. Kaip parodé
autoriy atliktos studijos rezultatai, reikSmingiausias veiksnys, lemiantis uzsienio banky apsisprendima
plésti savo veikla j konkrecig $alj, yra bankinés sistemos iSsivystymo lygis bei atvirumas konkurentams.

Slager’io (2006) teigimu, $alies, j kurig bankai ketina plésti savo veikla, teisiné sistema, ypac
kreditoriy interesy apsauga ir bankroto procediiry kokybé, — dar vienas labai svarbus traukos veiksnys.
Egzistuojantys teisés aktai ir liberalesné teisiné aplinka gali paskatinti bankus vykdyti
internacionalizacijos procesus, ypac jei bankai susiduria su stipria konkurencija ir ribotomis augimo
galimybémis vietos rinkose. Garcia-Herrero ir Navia (2006), savo straipsnyje analizuodami traukos
veiksnius, detaliau jvertina teisinés sistemos faktorius, iSskirdami palankesn¢ mokesting aplinkg bei
galimas mokesciy lengvatas. Minétus aspektus akcentuoja ir mokslininkai Magri, Mori bei Rossi (2005),
pazymédami, kad reguliavimo ir apmokestinimo politikos skirtumai jgalina uzsienio bankus uzdirbti
didesnj pelna. Lin’as, Barth’as ir Jahera bei Yost’as (2013) pritaria auks¢iau i§sakytoms tyréjy mintims
ir teigia, kad griezti atskiry Saliy bankinés sistemos suvarZymai riboja uzsienio kredito jstaigy plétra.
Kaip dazniausiai pasitaikancias klititis autoriai iSskiria teisés aktus, ribojancéius tarptautiniy banky
steigimasi, ir tarpvalstybinj teisin€s sistemos bei reguliavimo praktikos nesuderinamuma.

Apibendrinta banky internacionalizacijos procesus skatinan¢iy makroveiksniy apZzvalga

pateikiama 11 paveiksle.
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MAKROVEIKSNIAI

Banky kilmés Salies Priimanciosios $alies
(angl. home country) (angl. host country)

Paltkany normos Ekonomikos augimas

Finansinés sistemos

Valiutos kursas o
1Ss1vystymas

Teisiné sistema

11 pav. UzZsienio kapitalo banky atéjimg skatinantys makroveiksniai

Taigi banky internacionalizacijg skatinantys makroveiksniai gali biiti dvejopi — nulemti motyvy,
sietiny su motininiy banky Salimi, bei motyvy, kylan¢iy dél priimanciosios Salies aplinkos ypatybiy.
Galima pastebéti, kad dazniausiai akcentuojami stimos veiksniai sietini su finansinémis sglygomis ir

aplinka, o vienas svarbiausiy traukos faktoriy yra ekonomikos augimas priimanciojoje Salyje.

2.2 Teigiami uZsienio bankininkystés aspektai

Siekiant i§samiau iStirti uzsienio kapitalo banky jtaka vietiniam finansy sektoriui, tikslinga
paanalizuoti jy veiklos antriniy banky rinkose privalumus.

Salies finansy sektoriaus atvérimas uZsienio kapitalo bankams daZnai vertinamas kaip svarus
indélis skatinant vietos finansiniy institucijy stabilumg ir efektyvuma, o literatiroje jvairiis autoriai

......

aptariami tolimesnéje darbo dalyje.
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Vietos bankinio
Ekonomikos sektoriaus
skatinimas efektyvumo
didinimas

Zmogiskojo
kapitalo kokybés
gerinimas

Geresné finansiniy
institucijy prieziiira
UZsienio
bankininkystés
privalumai

12 pav. UzZsienio bankininkystés privalumai

Uzsienio kapitalo banky jZzengimo ] vietines rinkas S$alininkai kaip vieng didziausiy $io reiskinio
privalumy jvardija vietos bankinio sektoriaus efektyvumo augimg. Teigiama, kad uzsienio kapitalo
banky skatinama konkurencija vercia vietos bankus gerinti veiklos efektyvuma ir didinti sitlomy
finansiniy paslaugy jvairove. Saez-Fernandez’as, Picazo-Tadeo ir Beltran-Esteve’as (2015) pastebi, kad
iSaugges tarpbankinés konkurencijos lygis skatina moderniy technologijy diegimg, naujy produkty ir
paslaugy kiirimg. Be to, vietos bankai, sickdami neprarasti savo pozicijy konkurencinéje kovoje, ima
ypa¢ daug démesio skirti teikiamy paslaugy kokybei. Pasak minéty mokslininky, uZsienio bankai,
jsikurdami vietinése rinkose, taip pat gali skleisti naujus ir modernius bankininkystés verslo metodus,
kuriuos vietos bankai gali siekti atkartoti ir pradéti taikyti savo veikloje. Panasy pozitrj bei
konkurencijos jtaka akcentuoja ir Pohl’as (2011). Autoriaus teigimu, tarptautiniy banky jzengimas ]
rinkg dél sukeliamo konkurencinio spaudimo vietos bankus skatina veikti dar efektyviau. Efektyvumo
lygis gali bati padidintas ir diegiant naujas modernias technologijas. Claessens’as ir Van Horen’as
(2012), 1999-2006 mety laikotarpiu nagrinéje uzsienio kapitalo ir vietiniy finansy institucijy veikla,
nustaté, kad antriniai bankai pasiekia geresniy rezultaty tuo atveju, kai jy kapitalo kilmé yra i§ aukstas
pajamas gaunancios $alies, o veikianc¢ioje Salyje biidinga silpna reguliavimo sistema. Taip pat i$ tyrimo
nustatyta, kad egzistuoja tiesioginis rySys tarp patronuojamy banky uzimamos rinkos dalies ir jy veiklos
efektyvumo.

Uiboupin’as (2005) savo disertacijoje teigia, kad tarptautiniy banky daromas poveikis itin
priklauso nuo atskiry Saliy bankinés sistemos i$sivystymo lygio. Mokslininkas uzsienio bankininkystés
jtaka aiskina tiesioginiy uzsienio investicijy pozitriu. Pasak Uiboupin’o (2005), fenomenas, jvardijamas
kaip technologinio atotriikio hipotezé (angl. technology gap hypothesis), patvirtina, kad teigiama

uzsienio banky jtaka atsiranda tuomet, kai technologinis atotriukis (produkty, procesy, paskirstymo
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technologijos, valdymo bei marketingo jgiidziai) nuo vietos banky néra itin didelis ir kai Salis turi
pakankamai zmogiskojo kapitalo. Paminétina, kad motininio banko pazangiosios patirties (angl. know-
how) pasidalijimas su dukteriniu banku turi dvejopa poveikj: konkurencinj bei perdavimo (zr. 13 pav.).
Antrinis bankas, perémes Siuolaiking bankine patirt] i§ patronuojancio banko, pranoksta kitas vietos
kredito jstaigas. Taciau, kita vertus, pasireiskia teigiamo $alutinio poveikio efektas — vietos bankai gali
pasimokyti i§ uZsienio banky. Siuo atveju yra dvi galimybés:

» vietos bankai jsisavina ir perima patirtj, tapdami efektyvesniais;

» esant pernelyg dideliam technologiniam atotriikiui, kai vietos bankai nebepajéglis varzytis su

naujais rinkos dalyviais, uzsienio bankai labai lengvai padidina savo rinkos dal;.

efektas

Technologijy
perdavimas Konkurencinis

P
___________________________________ Dukterinis [

13 pav. Technologijy perdavimas vietos bankiniam sektoriui (Uiboupin, 2005)

Perdavimo

efektas

Pazymétina, kad labiau iSsivysCiusiose rinkose uZsienio banky jZengimo efektas néra toks
pastebimas dél mazesnio potencialo mokytis ir perimti zinias i$ tarptautiniy kredito jstaigy. Taigi galima
teigti, kad technologiniy Ziniy perdavimas ir vietiniy kredito jstaigy reakcija j uzsienio banky atéjima
visiskai priklauso nuo antriniy banky Saliy finansinio sektoriaus i$sivystymo lygio.

Schoenmaker’io ir Wagner’io (2011) teigimu, paéiy uzsienio banky veikla daznai gali buti
efektyvesné nei vietos rinkoje veikianciy kredito jstaigy (pavyzdziui, tam gali turéti jtakos geresnés
rizikos valdymo sistemos ar labiau savo darbg iSmanantys darbuotojai). Banky valdymo principy
ypatumy svarbg savo straipsnyje mini ir Ukaegbu bei Oino (2014). Autoriy nuomone, uzsienio bankai
gali reikSmingai prisidéti prie ZmogiSkojo kapitalo kokybés gerinimo perkeldami auks$ta kompetencijos
lygj turin¢ius vadovus ar darbuotojus j antrinius bankus kitose valstybése, taip suteikiant jiems galimybe¢
turimomis ziniomis dalintis su vietos darbo jéga. Kitas biidas prisidéti prie zmogiskojo kapitalo gerinimo
ir darbuotojy kompetencijy kélimo — tai investicijos ] vietiniy darbuotojy mokymus. Tad minéti metodai
padeda stiprinti vietinés rinkos darbuotojy Zinias, ugdyti jy geb&jimus, taigi prisideda prie efektyvesnés
vietos banky sistemos. Deréty pazyméti, kad iSlaidy mazinimo efektas pasireiskia ilguoju laikotarpiu,
kadangi pirminéje stadijoje bankai patiria dideles iSlaidas jdiegdami naujus valdymo metodus, jvesdami

naujas paslaugas, gerindami teikiamy paslaugy kokybe.
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Uzsienio banky atéjimas ] vietos rinkas gali paskatinti finansinés infrastruktiiros gerinimag
(apskaitg ir skaidrumg), finansy rinky prieziiirg bei reguliavima, kadangi uZsienio kredito jstaigy veikla
paprastai pasizymi kitokia verslo praktika, kuri nebiidinga priimanciojoje Salyje. D¢l Sios priezasties,
pasak Aburime (2008), i§ pradziy vietos reguliavimo institucijoms tarptautiniy banky prieziiira ir
reguliavimas gali sukelti sunkumy, taciau laikui bégant prilmami nauji jstatymai ir banky prieziiiros
sistema pritaikoma atsizvelgiant | pokycius. Tad galima teigti, kad uzsienio banky atéjimas salygoja
priimanciosios Salies banky priezitiros sistemos plétra, o toks vietos banky sektoriaus reguliavimo ir
priezitros stiprinimas prisideda prie ekonomikos vystymosi. Tai ne tik mazina sisteminés rizikos,
galinCios kilti dél banky zlugimo, tikimybe, bet ir skatina visos finansinés sistemos stabiluma.
Paminétina, jog uzsienio banky jzengimas gali padéti finansinéms institucijoms efektyviai matuoti ir
valdyti rizikag. Aburime’o (2008) teigimu, vien tik faktas, kad uzsienio bankai vykdo veikla Salyje,
skatina visuomenés pasitikéjima bankiniu sektoriumi. Be to, butina atkreipti démesj, kad uzsienio
kapitalo bankai 1§ savo Salies gali perduoti svarbios ir naudingos patirties, susijusios su finansiniy
institucijy priezitira. Nors Sie tikslai gali biiti pasiekti ir be uzsienio kapitalo kredito jstaigy pagalbos, jy
buvimas bankiniame sektoriuje sudaro sglygas zenkliai paspartinti minétus procesus. (Ukaegbu ir Oino,
2014)

Dar vienas uzsienio bankininkystés teikiamas privalumas gali biti siejamas su ekonomikos
skatinimu vietos rinkoje. Sis privalumas, kaip pastebi Goldberg’as, Dages’as ir Kinn’is (2000), paprastai
laikomas tradiciniu kapitalo rinky liberalizacijos Salininky argumentu. Teigiama, kad uzsienio banky
steigimasis palengvina prieiga prie finansavimo S$altiniy, tokiu budu prisidedant ir prie ekonomikos
augimo skatinimo. Mokslininkai taip pat paZymi, kad uZsienio kapitalo bankai, biidami stabiliais kredito
teikéjais, vaidina itin svarby vaidmen; gerindami bendrg Salies, kurioje jie veikia, bankinés sistemos
stabiluma. Siuo atveju svarbu yra tai, kad uZsienio kapitalo bankai, lyginant su vietinémis kredito
institucijomis, turi labiau diversifikuotus portfelius — tokiu biidu uzsienio banky skolinimas maziau
priklausomas nuo neramumy vietinése rinkose. Aburime’as (2008) pastebi, kad apribojimy, taikomy
uzsienio banky jzengimui, mazinimas prisideda prie Salies ekonominiy sglygy gerinimo. Kaip pastebi
autorius, uzsienio banky veikla gali pastebimai sustiprinti ekonomikg bei sumazinti verslo ciklo
svyravimus, ypa¢ besivystanciose rinkose. Claessens’as ir Van Horen’as (2013) savo straipsnyje taip pat
akcentuoja uzZsienio banky vaidmenj absorbuojant Sokus, kylancius vietos rinkose, ir teigia, kad tokiais
atvejais Sie bankai nemazina kredito pasiiilos. Be to, kontroliuojami bankai, patirdami sunkumy, visada
gali prasyti motininiy banky pagalbos. Mokslininkas Altmann’as (2006) savo publikacijoje apraso
Vengrijos nacionalinio banko atliktg studija, kuria siekta iStirti uzsienio banky veiklos poveikj kredito
stabilumui VRE regione. Naudojant iSsamig Sio regiono valstybiy duomeny bazg¢ buvo nustatyta, kad
néra jokiy jrodymy, galin¢iy patvirtinti apie tarptautiniy banky daromg poveikj destabilizacijai.

PrieSingai — rezultatai parod¢, kad kriziniu laikotarpiu vietos bankai paprastai riboja paskoly teikimg ir
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indéliy priémima, kai tuo tarpu uzsienio banky veikloje tokios tendencijos nepastebimos. D¢l Sios
priezasties galima teigti, kad tarptautiniai bankai, skolindami neramumy laikais, ne tik stabilizuoja vietos
bankams buidingg procikliskuma taip prisidédami prie bendro $alies stabilumo, bet ir padeda palaikyti
ekonomika. PanaSia nuomon¢ savo straipsnyje iSsako ir Jociene (2015). Autor¢, remdamasi
Skandinavijos banky dominavimo Lietuvoje pavyzdziu, teigia, kad uZzsienio kapitalo banky
dominavimas bankiniame sektoriuje yra naudingas, nes garantuoja kapitalo ir likvidumo poreikiy
uztikrinimg (ypac netikétose ,,Soky* situacijose).

Tad i8tyrus teigiamus banky internacionalizacijos aspektus nustatyta, kad paprastai kaip vienas
reik§mingiausiy uzsienio bankininkystés privalumy i$skiriamas vietos bankinio sektoriaus efektyvumo
augimas, kadangi uzsienio kapitalo banky skatinama konkurencija vercia vietos kredito jstaigas gerinti
veiklos efektyvuma ir didinti sitilomy finansiniy paslaugy ivairove. Uzsienio banky atéjimas j vietos
rinkas gali paskatinti finansinés infrastruktiiros gerinimg (apskaitg ir skaidrumg), geresng¢ finansy rinky
priezilrg bei reguliavima, kadangi uZsienio kredito jstaigy veikla paprastai pasizymi kitokia verslo
praktika. Be to, uzsienio banky veikla dél sukuriamos geresnés prieigos prie finansavimo $altiniy daznai

siejama su ekonomikos skatinimu vietos rinkoje.

2.3 Neigiami uZsienio bankininkystés aspektai

Nors daznai akcentuojama uzsienio bankininkystés nauda ir atneSami privalumai atskiry Saliy
ekonomikoms, vis délto $iy banky veiklos ypatumus deréty jvertinti i$ skirtingy pozicijy bei iSanalizuoti

tikétinus pavojus. Apibendrintos uzsienio bankininkystés keliamos grésmés pateikiamos 14 paveiksle.

»Neramumy Priklausomybé nuo
perneséjo efektas motininio banko

Finansinio
stabilumo
mazejimas

Selektyviné
strategija
UZsienio
bankininkystés
grésmés

14 pav. Uzsienio bankininkystés keliamos grésmés

Uzsienio bankininkystés verslo sklaida vietos rinkoje neretai siejama su finansinio stabilumo

problemomis. Pasak Cardenas’o, Graf’o ir O’Dogherty (2003), finansinio stabilumo problema kyla
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tuomet, kai motininiai bankai nusprendzia nutraukti arba apriboti finansavimg antriniams bankams. Nors
autoriai pripazjsta, kad kontroliuojami bankai patiria nauda turédami platesng ir pigesn¢ prieigg prie
finansiniy iStekliy, vis délto minéti mokslininkai atkreipia démesj, kad néra garantijos, jog neramumy
laikais motininiai bankai ir toliau teiks finansavimg patronuojantiems bankams. Tokiu atveju turto
diversifikacijos stoka susilpnins uzsienio banko pozicijg paliekant jj be tarptautinio finansavimo. Jo¢iené
(2015), tirdama Skandinavijos banky verslo modelius, pastebi, kad sprendimai, kuriuos priima
patronuojantys bankai, ne visada tinkamai atsizvelgia j antriniy banky situacijg. Autorés teigimu,
ankstesniy mety patirtis rodo, kad tam tikra motininiy finansiniy institucijy elgsena tiek Baltijos Saliy
ekonomikos pakilimo laikotarpiu (kai buvo taikoma agresyvi skolinimo politika), tiek ekonomikos
nuosmukio periodu (kai buvo reikSmingai mazinamos skolinimo apimtys, taikomi pernelyg
konservatyviis kredito rizikos vertinimo metodai) buvo netinkamai pritaikyta Baltijos Salyse
veikiantiems bankams. Claessens’as ir Van Horen’as (2008) taip pat pazymi, kad tarpbankiniai rySiai
gali buti dar zalingesni, kai Salyje dominuoja kredito jstaigos, kuriy motininiai bankai kile tik i§ tam
tikros uzsienio valstybés. Tokiu atveju toje valstybéje vykstantys nepalankis smiigiai gali lengvai iSplisti
ir apimti Salies-Seimininkés ekonomika. Kitaip tariant, sukrétimai vienoje Salyje gali sukelti neramumus
finansy rinkose ir per esamus Saliy tarpusavio ryS$ius iSplisti j kitas valstybes. D¢l §ios priezasties uzsienio
kapitalo banky vieSpatavimas vidaus rinkoje gali atnesti problemy — uzsienio bankas, veikdamas kaip
banko akcininky priimamy sprendimy perdavimo mechanizmas, gali tapti neramumy perneséju. Taciau,
kita vertus, didelé¢ priklausomybé nuo patronuojanciy banky gali turéti neigiamy pasekmiy Salies
finansiniam stabilumui ir ekonomikai.

Motininio banko paramos uztikrinimas — itin daznai svarstomas klausimas, vertinant uzsienio
kapitalo banky veikla vietinése rinkose bei poveikj joms. Kaip jau minéta, vyrauja tradicinis poziiiris,
pagal kurj uzsienio kapitalo bankai laikomi stabilesnémis ir patikimesnémis kredito jstaigomis,
galin¢iomis uZtikrinti geresn¢ apsauga indélininkams lyginant su vietos kapitalo bankais, kadangi jiems
gali buti teikiamos motininio banko kapitalo injekcijos. Apie tai savo straipsnyje raSo Veljanovska
(2011). Pasak mokslininkés, jei uzsienio finansy jstaigos patiria sunkumy ar artéja prie zlugimo ribos,
manoma, kad motininis bankas, sieckdamas islaikyti reputacija, visais jmanomais buidais stengsis islaikyti
patronuojamo mokuma. Tokie patronuojancio banko veiksmai turéty bati suprantami kaip jo teiséta ir
netgi privaloma pareiga. Paminétina, kad kontroliuojantieji bankai daznai pateikia garantinius raStus
(angl. comfort letter), sickdami uztikrinti kreditorius, valdZios organus ir priezitiros institucijas, kad jie
suteiks paramg antrini susidirus su sunkumais. Taciau autoré pastebi, kad tokiy finansiniy
Jsipareigojimy sutarciy patikimumas jtampos laikais yra labai abejotinas ir garantinius raStus jvardija
esant ,,nieko daugiau kaip tik moralinj jsipareigojima*. Tokiu biidu vertinant uzsienio kapitalo banky
stabilumg ir patikimuma, biitina atsizvelgti j tai, kad motininio banko parama gali biiti ir neuztikrinama.

Vietos reguliuotojai turi zinoti, kad uZsienio investuotojo sprendimas — suteikti paramg antriniam bankui
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ar ne — bus priimtas atsizvelgiant j biisimos naudos ir iSlaidy balansg, jvertinant ir reputacijos kastus.
D¢l Sios priezasties uzsienio investuotojams priklausanti nuosavybé neturéty buti laikoma amzina —
visada lieka uzsienio kapitalo investicijy mazinimo (angl. disinvestment) tikimybé, ypa¢ vykstant
krizéms vidaus rinkoje arba tada, kai motininis bankas nusprendzia keisti savo verslo strategija.

Kai kurie aktyviai savo veiklg tarptautiniu mastu vykdantys bankai, siekdami minimizuoti
reputacijos kastus, atsirandan¢ius nutraukiant savo kontroliuojamy veikla, rado iSeiti — pradéjo
manipuliuoti naudodami skirtingus banky pavadinimus. Cardenas’as, Graf’as ir O’Dogherty (2003)
i8skiria ir dar vieng uzsienio kapitalo banky taikomg strategija, skirtg iSvengti ar bent jau sumazinti
reputacijos kastus — tai antriniy banky pardavimas zema kaina arba netgi primokant investuotojams uz
jsigijima, uzuot leidus jiems zlugti.

Dar vienas uzsienio bankininkystés trakumas — selektyvinés strategijos taikymas savo veikloje
(angl. cherry pick), taip paliekant rizikingesnius ir ne tokius pelningus klientus vietiniams bankams.
Pastarosios situacijos pasekmé — mazesnis vietos banky turto efektyvumas ir konkurencingumas (Saez-
Fernandez, Picazo-Tadeo ir Beltran-Esteve, 2015). Sj mokslininky pozitrj pladiau savo straipsnyje
aptaria Cardenas’as, Graf’as ir O’Dogherty (2003), selektyving uzsienio banky taktikg vertindami mazy
ir vidutiniy jmoniy (MV]) skolinimo aspektu. Pasak tyréjy, uzsienio bankai paprastai nelinke skolinti
MVI ir, sieckdami kuo mazesnés rizikos, mieliau teikia pirmenybe dideliems bei stabiliems klientams.
Kiti autoriai tokj kredito jstaigy elgesi grindzia tuo, kad uzsienio kredito jstaigos, veikiancios
besivystanciose rinkose, susiduria su ribotu informacijos pricinamumu, todél teikdamos paskolas
paprastai orientuojasi | dideles imones, apie kurias pateikiama informacija yra placiai prieinama.
Konservatyvig uzsienio banky elgseng iliustruoja ir Claessens’o ir Van Horen’o (2011) studija. Autoriai,
siekdami jvertinti uZsienio banky jtaka Saliy finansinei plétrai ir stabilumui, atliko 137 Salyse veikianciy
banky veiklos 1995-2006 mety laikotarpiu tyrimg. Nustatyta, kad uzsienio kapitalo bankams paprastai
budingas aukstesnis kapitalo pakankamumo rodiklis bei didesnis likvidumo lygis. Viena vertus, tai rodo,
kad uZsienio bankai, palyginus su vietos finansinémis institucijomis, veikia konservatyviau. Kita vertus,
atsizvelgiant j tai, kad likvidumo matas jtraukia ir parduoti skirtus vertybinius popierius, galima teigti,
kad antriniams bankams budinga aktyvesné veikla kapitalo rinkose. Taciau tyréjai pastebi, kad
kontroliuojami bankai santykinai re¢iau jsitraukia j tradicing skolinimo veiklag — jy paskoly ir turto
santykis lyginant su vietos bankais yra zemesnis. Vis délto autoriai, susumave visy j tyrimg jtraukty
uzsienio ir vietos banky rezultatus, nustaté, kad vidutinéje besivystancioje Salyje uzsienio kapitalo
bankams bendroje struktiroje tenka 41 proc. suteikty paskoly, 40 proc. priimty indéliy ir 42 proc. pelno.
Tai leidzia teigti, kad patronuojami bankai vaidina svarby vaidmenj atliekant finansinio tarpininkavimo
funkcijas. Vertinant veiklos pelningumo aspektu, taip pat svarbu atkreipti démesj, kad uzsienio kapitalo

bankai pastebimai nusileidzia vietos bankams. Pasak autoriy, zemesnj pelninguma labiausiai sglygoja
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banky veiklos skirtumai, tokie kaip faktas, kad uzsienio bankams buidingas konservatyvesnis paskoly
portfelis.

ISanalizavus neigiamus uzsienio bankininkystés aspektus paaiskéjo, kad tarptautiniy banky sklaida
vietos rinkoje neretai siejama su finansinio stabilumo problemomis, galin¢iomis kilti tuomet, kai
patronuojantys bankai nusprendzia nutraukti arba apriboti finansavimg antriniams bankams. UZsienio
kredito jstaigos kelia pavojy ir dél galimo ,,neramumy pernesé¢jo* efekto, kadangi jy veikla pagrista
akcininky priimamais sprendimais, kurie gali buti priimami neatsizvelgiant | priimanciosios Salies
aplinkg. Be to, tarptautiniai bankai daznai kritikuojami ir dél selektyvinés strategijos taikymo,

prisidedancios prie vietos banky efektyvumo ir konkurencingumo mazéjimo.

2.4 Patronuojanciy banky aplinkos pokyciy poveikio antriniams bankams tyrimy
apzvalga

Kaip parod¢ teigiamy ir neigiamy uzsienio bankininkystés aspekty analize, antriniy banky veikla
glaudziai susijusi su motininiy banky aplinkos poky¢iais ir akcininky priimamais sprendimais. D¢l Sios
priezasties tikslinga panagrinéti, kaip dazniausiai pasireiSkia motininiy banky aplinkos pokyciy
poveikis.

Uzsienio kapitalo banky veiklos ypatumus ir jy ryS$j su patronuojanciy banky sprendimais
nagrinéjo De Haas’as ir Van Lelyveld’as (2010). Autoriai, taikydami panelinés regresijos modelius,
siecké nustatyti, kaip motininio ir dukterinio banko S$alies makroeckonominés salygos paveikia
kontroliuojamo banko skolinimo politika. Mokslininkai savo tyrime rémési tarptautinio Didziosios
Britanijos zurnalo The Banker 150-ies pagal turto dydj sureitinguoty banky, turinéiy daugiau nei viena
kontroliuojamg banka, duomenimis. Atlikta studija atskleidé, kad patronuojantys bankai pastebimai
prisideda prie dukteriniy banky veiklos rezultaty. Tyrimas parod¢, kad uzZsienio bankai, turinys auksta
gryngja palikany marza, linke pléstis grei¢iau, taciau visiSkai prieSinga tendencija pastebéta aukStu
likvidumo lygiu pasizyminciuose antriniuose bankuose — pastaryjy augimas yra létesnis. Atlikto tyrimo
metu taip pat nustatyta, kad jeigu kity to paties motininio banko kontroliuojamy kredito jstaigy veikla
yra pelninga, tokia situacija daro teigiamg jtakg konkretaus kontroliuojamo banko skolinimo
galimybéms — pelninga jy veikla jgalina patronuojant] bankg apripinti kapitalu tg dukterinj banka,
kuriam kapitalo triksta. Be to, tyréjy atliktos studijos rezultatai leido identifikuoti itin reik§minga
uzsienio kapitalo banky ir vietos banky skirtumg — antriniai bankai nelinke mazinti paskoly pasiiilos
esant sudétingai ekonominei situacijai priimanciojoje Salyje. Vis délto straipsnyje pazymima, kad jeigu
patronuojantys bankai patiria problemy su 1é8y pritraukimu, jie, labai tikétina, gali liautis finansave ir
savo dukterines kredito jstaigas. Be to, tyr¢jai nustate, kad tarp motininio ir dukterinio banko Saliy esama
makroekonominiy ry$iy. BVP augimas kontroliuojancio banko Salyje daro neigiamg jtaka dukteriniy

bendroviy kredito augimui — BVP augant, kredito pasiiila mazéja, tuo tarpu dukterinio banko Salies
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ekonomikos augimas lemia ir paskoly iSdavimo masto augimg. De Haas ir Van Lelyveld (2010) teigia,
kad daugiasaliy banky jsteigimas gali atne$ti nemazai naudos priimanciosioms Salims. [vairové banky
nuosavybés tipo atzvilgiu uztikrina kredito stabiluma, leidzia jmonéms optimizuoti investicijas, 0 namy
tkiams — pernelyg neriboti vartojimo. Tac¢iau mokslininkai taip pat pabrézia, kad tarptautiniy kredito
jstaigy dominavimas Salies finansy sektoriuje kartu reiSkia ir didel¢ rizikg bei priklausomybe nuo
uzsienio valstybiy ekonomikos ypatumy.

Pawlowska, Serwa ir Zajaczkowski’is (2014), besiremdamos 84 Lenkijoje veikian¢iy komerciniy
banky duomenimis 2007 m. IV ketvir¢io-2013 m. II ketvircio laikotarpiu, atliko studijg, kuria sieké
istirti, kaip bankiniame sektoriuje kylanc¢ios finansavimo problemos gali biti perduodamos
tarpvalstybiniu mastu tarp patronuojanciy banky ir jy dukteriniy kredito jstaigy. Autorés analizavo, kaip
likvidumo sukrétimai patronuojancio uzsienio banko balanse gali paveikti antriniy banky Lenkijoje
veiklg. Empiriniu tyrimu buvo siekiama nustatyti, kokiu biidu pastarieji sukrétimai daro jtakag
finansavimo, kurj motininiai bankai teikia savo dukteriniams bankams, pasitilai bei skolinimo sglygoms.
Be to, autorés taip pat tyré, ar bankai neramumy laikotarpiu turi galimybe gauti finansavimg i§ savo
patronuojanciy institucijy. Gauti rezultatai atskleidé, kad pasaulinés finansy krizés laikotarpiu 2008-
2012 m. likvidumo Sokai i§ tarptautiniy patronuojanéiy finansiniy institucijy buvo perduoti antriniams
bankams, o pirmasis krizés etapas buvo susijes su ,,Lehman Brothers* zlugimu. Nustatyta, kad kredito
jstaigos, turinCios didesn¢ indéliy bazg, Siuo laikotarpiu buvo linkusios skolinti daugiau. Publikacijoje
mokslininkés pateikia i§vada, kad eurozonos krizé salygojo Lenkijos antriniy banky balanso pokyc¢ius,
kai tuo tarpu vietos bankuose jokiy poky¢iy nebuvo pastebéta.

Jeon’as, Oliver’as ir Wu (2013), naudodami banky lygmens 1994-2008 m. 368 antriniy banky
duomenis 1§ 68 patronuojanciy banky, nustaté, kad tarpbankiniai rySiai prisideda prie finansiniy
neramumy perdavimo 1§ patronuojan¢io banko Salies ] antriniy banky Salis. Tyrimas parodé, kad
dukteriniy banky paskoly iSdavimo mastai yra glaudziai susij¢ su motininio banko finansine padétimi.
Dukterinés kredito jstaigos savo paskoly portfel; plecia sparciau ir agresyviau, kai motininis bankas turi
gausius pinigy srautus. [vertinus koeficientus nustatyta, kad kontroliuojamy banky paskoly augimas yra
jautresnis patronuojancio, o ne kontroliuojamo banko pinigy srautams. Tuo tarpu nerasta jokiy jrodymy,
leidzianciy teigti, kad patronuojanciy finansiniy jstaigy kapitalizacija lemia antriniy banky paskoly
augimg. Mokslininky teigimu, rinkos perduoda tiek palankius, tiek nepalankius sukrétimus, tokiu biidu
paveikiant dukteriniy banky veikla. Jeon’as, Oliver’as ir Wu (2013) publikacijoje i$skiria ir tam tikras
salygas, kurioms esant patronuojanciy finansiniy institucijy poveikis pasireiSkia dar stipriau:

1) kai antriniai bankai savo veikloje labiau remiasi motininiy banky 1éSomis, o ne vidaus (angl.

domestic) indéliais;

2) kai priimancioji $alis pasizymi didesniu finansiniu atvirumu;

3) kai antriniai bankai veikla vykdo maziau koncentruotose ir konkurencingesnése rinkose.
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Autoriai taip pat pazymi, kad Sis tarptautinis sukrétimy perdavimo mechanizmas priklauso nuo
laikotarpio, t.y. per krizes jo veikimas biina aktyvesnis. Be to, nustatyta, kad pastaraisiais metais jis
stipriausiai reiSkiasi kontroliuojamuose bankuose, veikianc¢iuose Centringje ir Ryty Europoje, Azijos ir
Lotyny Amerikos Salyse.

Mokslininkai De Haas’as ir Van Lelyveld’as (2006) savo straipsnyje siekia iSsiaiskinti, ar uzsienio
ir vietos bankai Centrinés ir Ryty Europos regione skirtingai reaguoja j verslo ciklus ir bankines krizes.
Autoriai publikacijoje pateikia jzvalgas, kad pablogéjusios sglygos motininio Salyje gali paskatinti ne tik
motininio, bet ir dukterinio banko kapitalo suvarzymus. Pastebima, kad uZsienio operacijos biina vienos
pirmyjy, kurios sumazinamos. Tad autoriai pastebi, kad pernelyg didelis uzsienio banky dominavimas
gali kelti susirlipinimg, nes $iy kredito jstaigy iSduodamoms paskoloms buidingas nepastovumas, ypac
finansy kriziy ar ekonomikos nuosmukio laikotarpiu (tiek kontroliuojanciy, tiek kontroliuojamy banky
Salyse). Kita vertus, kai patronuojancio banko Salyje ekonominés salygos pablogéja, patronuojantis
bankas sutelks dar didesnes pastangas tam, kad i$plésty savo veiklg uzsienyje, nes jo Salyje investavimo
galimybés yra ribotos. PrieSingai, kai patronuojancio banko Salyje salygos ima geréti, dé¢l skolinimo
ribojimo iSauga alternatyviosios sgnaudos (angl. opportunity costs), todél bankai gali skirti maziau
kapitalo savo dukterinéms kredito jstaigoms. Taigi S§iuo atveju atsiranda neigiamas rySys tarp
patronuojancio banko Salies verslo ciklo ir antrinio banko kredito pasitilos. Pastarasis atvejis labiau
tikétinas tada, kai patronuojantis bankas yra finansiskai stiprus ir banko kapitalas gali generuoti
didziausig graza.

Wu, Luca ir Jeon’as (2011) savo straipsnyje sieké nustatyti uzsienio banky skverbimosi
pereinamosios ekonomikos Salyse poveikj kontroliuojamy banky skolinimo saglygoms bei jvertinti, ar
patronuojanciy banky Salyse vykstantys pasikeitimai paveikia antriniy banky elgseng. Empirinio tyrimo
imt] sudar¢ 1273 bankai, veikiantys pereinamosios ekonomikos Salyse Azijoje, Lotyny Amerikoje,
Vidurio ir Ryty Europoje, o tyrimas apémé 1996-2003 m. laikotarpj. Autoriai taiké jungtiniy maziausiy
kvadraty (angl. pooled OLS), apibendrinta momenty metoda (angl. Generalized Method of Movements,
GMM) bei panelinés autoregresijos metodus. Straipsnyje pazymima, kad monetariné politika daro jtaka
bankams, o tai ypac atsiskleidZia skolinimo procesuose. UzZsienio banky kontroliuojamos kredito jstaigos
silpniau reaguoja ] monetarinés politikos sukrétimus priimanciojoje Salyje. Rezultatai rodo, kad antrinés
kredito jstaigos mazina paskoly portfelj ir didina palikany normas ne taip zenkliai kaip vietos bankai.
Dél Sios priezasties, tyréjy teigimu, uzsienio bankai gali vaidinti reik§mingg vaidmenj stabilizavimo
procese. Taip pat nustatyta, kad motininiy banky Salies aplinkos pokyciai nedaro jokios jtakos nustatant
palikany normas dukteriniuose bankuose, taciau indéliy bazés pasikeitimai motininiy banky Salyse —
svarbus veiksnys, lemiantys antriniy banky paskoly iSdavima. Todél mokslininkai atkreipia démesj, kad
monetarinés politikos ar bankinés sistemos sukrétimai, atsiradg svetur, per tarptautinés bankininkystés

tinklus gali biti perduoti kontroliuojamiems bankams.
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1 lentelé. Moksliniy tyrimy, nagrinéjan¢iy patronuojanéiy banky aplinkos poky¢iy poveikj antriniams bankams, rezultaty apibendrinimas

Autorius Tyrimo imtis Laikotarpis Tyrimo tikslas Metodika Pagrindiniai rezultatai
De Haas ir Van | 150 didZiausiy pagal | 1991-2004 m. Nustatyti, kaip motininio ir dukterinio Panelinés regresijos Sisteminiy banky kriziy metu tarptautiniai bankai, priesingai
Lelyveld turtg The Banker banko Salies makroekonominés sglygos modelis nei vietos bankai, pernelyg neriboja kredito pasitilos; BVP
(2010) sureitinguoty paveikia dukterinio banko skolinimo did¢jimas motininio banko Salyje dukteriniy institucijy
antriniy banky ir 45 politikg. kredito augimg veikia prieSinga kryptimi, tuo tarpu
motininiai bankai dukterinio banko $alies ekonomikos augimas lemia ir
paskoly iSdavimo masto augima.
Wu, Luca ir 1273 bankai, 1996-2003 m. Istirti augancio uzsienio banky skverbimosi | Jungtiniy maZziausiy Uzsienio banky kontroliuojamos kredito jstaigos silpniau
Jeon (2011) veikiantys pereinamosios ekonomikos Salyse poveikj | kvadraty (angl. pooled reaguoja ] monetarinés politikos sukrétimus priimanciojoje
pereinamosios kontroliuojamy banky skolinimo sglygoms; | OLS) metodas, Salyje. Taip pat nustatyta, kad motininiy banky Salies
ekonomikos Salyse nustatyti, ar patronuojanciy banky Salyje apibendrintas momenty aplinkos poky¢iai nedaro jokios jtakos nustatant paliikany
Azijoje, Lotyny vykstantys pasikeitimai paveikia antriniy metodas (angl. normas dukteriniuose bankuose. Taciau antriniy banky
Amerikoje, Vidurio banky elgseng. Generalized Method of paskoly iSdavimg lemia indéliy bazés pasikeitimai motininiy
ir Ryty Movements, GMM), banky $alyse.
Europoje panelinis autoregresijos
metodas
Pawlowska, 86 Lenkijoje 2007 m. IV Nustatyti, kaip likvidumo Sokai Dinaminis panelinés Pasaulinés finansy krizés laikotarpiu 2008-2012 m.
Serwa ir veikiantys ketvirtis-2013 motininiuose bankuose koreguoja regresijos modelis su likvidumo $okai i§ tarptautiniy patronuojan¢iy finansiniy
Zajaczkowski komerciniai bankai m. 1l ketvirtis finansavimo sprendimus dukteriniams fiksuotu skerspjtivio institucijy buvo perduoti antriniams bankams. Nustatyta, kad
(2014) bankams ir kaip tai paveikia Lenkijoje efektu kredito jstaigos, turinCios didesne indéliy baze, S$iuo
veikianéiy antriniy banky skolinimo veikla laikotarpiu buvo linkusios skolinti daugiau.
bei salygas.
De Haas Van 250 Vidurio ir Ryty | 1993-2000 m. Nustatyti, ar vietos kredito jstaigos ir Panelinés regresijos Motininiy banky Saliy aplinka turi jtakos jy dukteriniy
Lelyveld Europoje veikianéiy uzsienio kapitalo bankai pasiZymi skirtinga | modelis banky augimui; pastebétas reik§mingas neigiamas rySys tarp
(2006) banky elgsena verslo cikly bei bankiniy kriziy patronuojanciy banky Saliy ekonomikos augimo ir antriniy
metu banky teikiamo kredito.
Jeon, Olivero ir | 368 antriniy kredito | 1994-2008 m. Istirti, ar tarpbankiniai rySiai prisideda prie | Dinaminis panelinés Dukteriniy banky paskoly i§davimo mastai yra glaudziai

Wu (2013)

jstaigy duomenys i
68 patronuojanciy
banky

finansiniy neramumy perdavimo i§
patronuojancio banko Salies i antriniy
banky Salis

regresijos modelis

susij¢ su motininio banko finansine padétimi. Antrinés
kredito jstaigos savo paskoly portfelj plecia spar€iau ir
agresyviau, kai motininis bankas turi gausius pinigy srautus.
Nerasta jokiy jrodymy, leidzianciy teigti, kad
patronuojanciy finansiniy jstaigy kapitalizacija lemia
antriniy banky paskoly augima.

1 lentelés tesinys kitame puslapyje




1 lentelés tesinys

Allen, 416 vietos ir 1994-2010 m. Istirti banky skolinimo dinamikos, Panelinés regresijos Kriziniu laikotarpiu egzistuoja ry8ys tarp banko nuosavybés
Jackowicz, uzsienio banky, nuosavybés struktliros ir krizés reiskiniy modelis ir kredito augimo. Vykstant bankinéms krizéms
Kowalewski ir | veikian¢iy 11 saveikg Vidurio ir Ryty Europos priimanciojoje Salyje, uzsienio banky kredito pasitila islieka
Koztowski Vidurio ir Ryty bankiniame sektoriuje. stabili, tuo tarpu pasaulinés finansy krizés laikotarpiu
(2015) Europos valstybiy skolinimo mastai sumazgjo. Aiskinant kredito augima,
banky lygmens charakteristikos yra reik§mingesnés nei
nuosavybés kilmé.
Fungécova ir 1110 banky 1999-2007 m. Istirti banky nuosavybés struktiiros jtaka Panelinés regresijos Dazniausiai naudojamy veiksniy (rinkos strukttira, kredito
Poghosyan, paliikany normoms Rusijos bankiniame modelis rizika, likvidumas, veiklos vykdymo mastai) jtaka paltikany
(2011) sektoriuje normoms skiriasi priklausomai nuo banko kapitalo kilmés.
Tyrimas dalinai patvirtina placiai teorijoje paplitusj pozilirj,
kad palikany marzos yra didesnés tose Salyse, kuriose yra
aukstesnis bankinés koncentracijos lygis — tokie rezultatai
gauti tik uzsienio kapitalo bankuose.
Schwaiger ir 402 bankai i§ 2000-2005 m. Nustatyti, kiek banky palikany marza Pastovaus efekto modelis | Kredito rizika yra svarbiausias veiksnys, darantis jtaka
Liebeg (2008) | Vidurio ir Ryty priklauso nuo bankinés rizikos, kartu su platinimo paliikany marzai Vidurio ir Ryty Europos valstybése.
Europos $aliy identifikuoti banky nuosavybés struktiiros modeliu (angl. dealership | Nustatyta, kad zemesnés veiklos sanaudos, augantis
poveikj paliikany marzai bei istirti, kokia model) efektyvumas, ekonominé plétra lemia zemesn¢ grynaja
itaka banky palikany normoms daro paliikany marza. UZsienio nuosavybé daro teigiama poveikj
aplinkos faktoriai paliikany marzoms, kai tuo tarpu valstybiné nuosavybé
nesukelia jokiy pokyc¢iy.
Ongore ir Kusa | 37 Kenijoje 2001-2010 m. Istirti, ar nuosavybés tipas turi reikSmingos | Tiesinis daugianarés Nustatyta neigiama BVP koreliacija su grynaja palikany
(2013) veikiantys jitakos komerciniy banky finansinei veiklai | regresijos modelis ir marZa, ta¢iau teigiama — su nuosavo kapitalo graza, taciau
komerciniai bankai apibendrintas maZiausiy gauti ry$iai nebuvo statistiSkai reikSmingi. Tuo tarpu
kvadraty metodas infliacija, lyginant su BVP, turéjo santykinai stiprig
neigiama koreliacija.
Iwanicz- 56 antriniai bankai, 2000-2014 m. Istirti motininiy banky jtakg kredito Panelinés regresijos Po pasaulinés krizés pastebéta, kad motininiy banky jtaka
Drozdowska, ir | priklausantys augimui Vidurio, Ryty ir Pietry¢iy Europos | modeliai antrinéms finansy institucijoms iSaugo. Nustatyta, kad
Witkowski globaliai sistemiskai uZsienio bankuose globaliai sistemiSkai svarbiis bankai daro didesne jtakg savo
(2016) svarbiems (angl. dukteriniams bankams. Antrinés kredito jstaigos, vykdancios
global systemically veikla ES priklausanciose Salyse, yra labiau veikiamos
important banks) motininiy banky. BVP augimas motininio banko Salyje daro
motininiams teigiamg jtakg antrinio banko kredito pasitlai. Padaryta
bankams, ir 56 i$vada, kad pinigy politikos atpalaidavimas skatina kredito
bankai, priklausantys augima, tadiau tik tuo atveju, jei tai vyksta motininio banko
kitiems aplinkoje.
tarptautiniams
bankams
Claeys ir 1130 banky i§ 31 1994-2001 m. Istirti banky paliikany marza lemiancius Panelinés regresijos Tiek Vakary, tiek Ryty Europoje svarbiausi paliikany norma
Vander Vennet | Vakary ir Ryty veiksnius modeliai lemiantys veiksniai yra koncentracija, veiklos efektyvumas,
(2008) Europos valstybés kapitalo pakankamumas. Taip pat nustatyta, kad uZsienio

bankai padidino konkurencingumg Vidurio ir Ryty Europoje.
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Allen’as, Jackowicz, Kowalewski’is ir Koztowski’is (2015) atliko studijg Vidurio ir Ryty Europos
Salyse, kuria sieké iStirti sgveika tarp banky skolinimo, nuosavybés struktiiros ir krizés apraiSky.
Naudodami daugiau nei 400 banky 1994-2010 m. panelinius duomenis, autoriai padaré iSvada, kad
nuosavybés struktiiros jtaka skolinimo salygoms priklauso nuo krizés pobtidzio, t.y. ar krizé pasireiskia
tik vietos mastu, ar kyla patronuojanciy banky $alyje, ar pasauliniu mastu. Kita vertus, tyrimo rezultatai
atskleid¢, kad, nepriklausomai nuo krizés tipo, specifiniai banky lygmens rodikliai, tokie kaip indéliy
augimas, pelningumo rodikliai yra reikSmingi kredito augima salygojantys veiksniai tiek jprastu
ekonominiu laikotarpiu, tiek kriziniu periodu. Tad daroma iSvada, kad banky lygmens charakteristikos
yra reikSmingesnés nei nuosavybés kilmé. Taip pat nustatyta, kad vykstant bankinéms krizéms
priimanciojoje Salyje, uzsienio banky kredito pasiiila islieka stabili, tuo tarpu pasaulinés finansy krizés
laikotarpiu antriniy banky skolinimo mastai mazéja. Vertinant tyrime naudoty makroekonominiy
kintamyjy poveikj gauta, kad ekonomikos augimas teigiamai ir reikSmingai koreliuoja su kredito
apim¢iy didéjimu, esant 1 proc. patikimumo lygmeniui, tuo tarpu infliacijos koeficientas, nors ir
statistiSkai reikSmingas, taciau neigiamas. Mokslinéje publikacijoje tyré¢jai pateikia nuomone, kad tie
bankiniai sektoriai, kurie yra diversifikuoti pagal uzsienio banky kilme, gali uztikrinti stabilesn] ir
patikimesnj apriipinima kreditu. Pastargjj teiginj autoriai iliustruoja remdamiesi Lenkijos pavyzdziu —
Salyje esantis Zemas banky koncentracijos lygis ir itin diversifikuotas tarptautiniy banky tinklas,
teigiama, padéjo atlaikyti finansy krize¢ geriau nei kitose regiono valstybése.

Fungacova ir Poghosyan’as (2011) tyré paliikany marzg veikiancius veiksnius Rusijos bankiniame
sektoriuje, ypatinga démesj skiriant nuosavybés struktiirai. Autoriai, naudodami banky lygmens
duomenis 1999-2007 m. laikotarpiu, nustaté, kad dazniausiai naudojamy veiksniy (rinkos struktiira,
kredito rizika, likvidumas, veiklos vykdymo mastai) jtaka paltikany marzai skiriasi ir tai lemia banko
kapitalo kilme. Tyrimas dalinai patvirtina placiai teorijoje paplitusj poziiirj, kad paliikany marzos yra
didesnés tose Salyse, kuriose yra aukstesnis bankinés koncentracijos lygis — tokie rezultatai gauti tik
uzsienio kapitalo bankuose. Fungacova ir Poghosyan (2011), jverting gautus rezultatus, atkreipia démes;j,
kad $aliy vyriausybés, sickdamos prisidéti prie konkurencingos aplinkos skatinimo, turéty stengtis
palengvinti uZsienio banky atéjima.

Schwaiger’is ir Liebeg’as (2008), panaSiai kaip ir Fungacova ir Poghosyan’as (2011), savo
straipsnyje siekeé identifikuoti banky nuosavybeés struktiiros poveikj paliikany marzai, tac¢iau autoriy
studija apémé ir daugiau probleminiy klausimy — siekta nustatyti, kiek banky paliikany marza priklauso
nuo bankinés rizikos bei istirti, kokig jtakg banky palikany normoms daro aplinkos faktoriai. Tyréjai
naudojo 402 banky i§ Vidurio ir Ryty Europos duomenis, surinktus 2000-2005 m. laikotarpiu. Rezultatai
atskleide, kad kredito rizika yra svarbiausias veiksnys, darantis jtaka palikany marzai Vidurio ir Ryty
Europos valstybése. Nustatyta, kad zemesnés veiklos sagnaudos, augantis efektyvumas, ekonominé plétra

lemia mazesn¢ gryngjg palukany marzg. Vertinant mikroekonominiy veiksniy atzvilgiu, rizikos



vengimas bei didesné konkurencija taip pat reikSmingai, taciau kiek silpniau prisideda prie paliikany
marzos maz¢jimo. Uzsienio nuosavybé daro teigiamg poveikj palikany marzoms, kai tuo tarpu
valstybiné nuosavybé nesukelia jokiy pokyciy.

Su banky nuosavybés struktiiros ypatumais sietina ir Ongore’o ir Kusa (2013) publikacija. Autoriai
atliko 37 Kenijoje veikian¢iy komerciniy banky studija 2001-2010 m. laikotarpiu ir sieké istirti, ar
nuosavybés tipas turi reik§mingos jtakos komerciniy banky finansinei veiklai. Siam tikslui autoriai
naudojo specifinius banky lygmens kintamuosius (kapitalo pakankamumo, turto kokybés, valdymo
efektyvumo, likvidumo) bei makroekonominius rodiklius (BVP, infliacijg). Nustatyta neigiama BVP
koreliacija su gryngja paliikany marza, taciau teigiama — su nuosavo kapitalo graza, taCiau gauti rysiai
nebuvo statistiSkai reikSmingi. Tuo tarpu infliacija, lyginant su BVP, tur¢jo santykinai stiprig neigiama
koreliacija.

Claeys’as ir Vander Vennet (2008) tyré 1130 banky, veikianéiy 31 valstybéje Vakary ir Ryty
Europoje 1994-2001 m. laikotarpio duomenis. Mokslininkai, siekdami nustatyti grynaja paliikany marzg
lemiancius veiksnius, modeliavo panelinés regresijos lygtis, sudarytas i§ dviejy tipy nepriklausomy
kintamyjy — specifiniy banky lygmens ir makroekonominiy. Rezultatai parod¢, kad tiek Vakary, tiek
Ryty Europoje koncentracijos koeficientas yra teigiamas ir statistiSkai reik§mingas, tad tai reiskia, jog
kuo aukstesnis bankinés rinkos koncentracijos lygis, tuo didesné ir grynoji palikany marza. Be to,
nustatyta, kad didesnis veiklos efektyvumas taip pat daro jtaka grynajai palikany marzai tiek Ryty
Europoje, tick Vakary Europoje. Sj rezultata tyréjai aiskina remdamiesi tuo, kad aukstesnis veiklos
efektyvumo lygis skatina bankus sumazinti klientams tenkancig nasta, tokiu biidu nustatant Zemesnes
paskoly paltikany normas ir/ar didinant paltikanas, mokamas uz indélius, o tai lemia grynosios paliikany
marzos mazéjima.

Iwanicz-Drozdowska ir Witkowski’is (2016), naudodami 2000-2014 m. Vidurio, Ryty ir Pietry¢iy
Europoje veikian¢iy uzsienio banky duomenis, atliko tyrima, siekdami istirti motininiy banky jtaka
kredito augimui uzsienio bankuose. Studijos rezultatai leido identifikuoti, kad po pasaulinés krizés
motininiy banky jtaka antrinéms finansy institucijoms iSaugo. Taip pat nustatyta, jog antrinés kredito
jstaigos, vykdancios veiklg ES priklausanciose Salyse, yra labiau veikiamos motininiy banky. Vertinant
makroekonominiy kintamyjy aspektu, straipsnyje akcentuojama teigiama motininio banko Salies BVP
augimo jtaka kredito pasiiilai kontroliuojamoje kredito jstaigoje, kai tuo tarpu tarp priimanciosios Salies
BVP poky¢io ir kredito augimo egzistuoja neigiamas rySys. Pasak autoriy, tai turéty biiti susij¢ su
tiesiogine priklausomybe tarp motininio banko Salies BVP ir paskoly augimu joje. Kitaip tariant, tokios
tendencijos rodo, kad situacija patronuojancio banko Salyje nulemia kredito politikg visos grupés mastu,
0 | padét] priimanciojoje Salyje néra labai atsizvelgiama. Tad tyrimo rezultatai patvirtina motininio

banko BVP, kaip makroekonominio kintamojo, svarba, nors ir antrinio banko Salies narysté ES taip pat
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vaidina reik§minga vaidmenj. Straipsnyje taip pat minima, kad pinigy politikos atpalaidavimas skatina
kredito augima, taciau tik tuo atveju, jei tai vyksta motininio banko aplinkoje.
Atlikta moksliniy straipsniy apzvalga (zr. 1 lent.) leidzia daryti jzvalgas apie svarbiausius

empiriniy tyrimy rezultatus (zr. 15 pav.).

Situacija motininio banko aplinkoje gali daryti jtakg antriniy banky paskoly apimtims ir
kreditavimo sglygoms

Uzsienio banky kredito pasitla gali biti labiau procikliska nei vietos finansy institucijy ar
valstybiniy banky
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Vykstant krizéms priimanciojoje Salyje, uzsienio kapitalo bankai uztikrina stabilesnj
ik reditavima nei vietinés finansy institucijos, tuo tarpu vykstant krizéms patronuojanciy
banky Salyse uzsienio kapitalo bankai skolinimg apriboja labiau nei kitos kredito jstaigos

15 pav. Pagrindiniai empiriniy tyrimy rezultatai

Svarbu paminéti, kad moksliniy straipsniy analizé parodé, jog empiriniai tyrimai daugiausiai
orientuojasi | patronuojanc¢iy banky poveiki antriniy banky kredito augimui bei priimanciosios Salies
finansiniam stabilumui, beveik neskiriant démesio kitiems veiksniams, tokiems kaip kontroliuojamy

banky grynoji palikany marza bei iSduodamy paskoly paliikany normos.

42



3. PATRONUOJANCIU BANKU ISORINIU IR VIDINIU VEIKSNIU
POVEIKIO ANTRINIU BANKU VEIKLAI VIDURIO IR RYTU EUROPOS
SALYSE TYRIMO METODOLOGIJA

Ankstesniame skyriuje atlikta moksliniy publikacijy apzvalga atskleidé empiriniy tyrimy,
platesniu mastu analizuojanciy motininiy banky poveikj dukterinéms finansy institucijoms, stygiy.
Pastebéta, kad patronuojanciy banky poveikio antriniams bankams kontekste, didzioji dalis studijy tiria
monetarinés politikos ir dukteriniy kredito jstaigy paskoly apimties augimo sgsajas. Siekiant uzpildyti
Sig spragg, atliekant tyrimg bus koncentruojamasi j iSoriniy ir vidiniy pokyciy, vykstanciy motininiy
banky salyse, poveikj antriniy banky kreditavimo politikai ir skolinimosi sqlygoms. Dél §ios priezasties
kaip vienas priklausomy kintamyjy pasirinkta grynoji palitkany marza. Pastarasis kintamasis pasirinktas
darant prielaida, kad priimanciosios Salies paskoly suteikimo ir indéliy pritraukimo paliikany norma gali
paveikti tam tikra motininiy banky elgsena, paskatinta makroekonominiy salygy patronuojanciy banky
Salyje arba vidiniy patronuojanéiy banky veiksniy. Antrasis priklausomas kintamasis — paskoly
pajamingumas (palikany, gauty uz suteiktas paskolas, ir visy suteikty paskoly santykis) —
kontroliuojanciy banky aplinkos poveikj dukteriniams bankams leis jvertinti i§ siauresnés perspektyvos,
t.y. atsizvelgiant tik j banko i§duodamy paskoly paliikany norma. Sis veiksnys pasirinktas siekiant
nustatyti, ar vidinés ir iSorinés aplinkos pasikeitimai patronuojanéiy banky Salyse daro jtaka nustatant
paskoly kaing antriniuose bankuose.

Empiriniam tyrimui bus naudojami 11 VRE regiono valstybiy — Bulgarijos, Cekijos, Estijos,
Kroatijos, Vengrijos, Latvijos, Lietuvos, Lenkijos, Rumunijos, Slovakijos ir Slovénijos — 114 antriniy
banky bei jy motininiy banky metiniai duomenys. Svarbu pazyméti, kad, atsizvelgiant | daZniausiai
literatiiroje taikoma kriterijy, bankas laikomas uZsienio kredito jstaiga, jei maziausiai 50 proc. jo akcijy
priklauso uzsienio subjektui. Tyrimo laikotarpis — 2004-2014 metai.

Siekiant jgyvendinti i$sikeltg tikslg ir atsizvelgiant ] mokslininky atlikty tyrimy metodologija (zr.
1 lent.) darbe bus taikomi tokie ekonometriniai metodai:

» panelinés regresijos modelis;
» panelinis vektorinés autoregresijos (VAR) modelis ir impulso atsako analizé (angl. impulse
response analysis).

Kiekvieng i§ $iy metody deréty aptarti detaliau. Analizuojant panelinius duomenis svarbu Zinoti,
kad juos sudaro dvi duomeny grupés: laiko eilutés (konkretaus stebimo objekto kitimas laike) ir
skerspjtvio (angl. cross-section) duomenys. Tad stebimy objekty reik§més fiksuojamos konkreciu laiko
momentu.

Tyrime bus analizuojami paprastieji paneliniai duomenys, sudaryti i§ keliy kintamyjy. Bendruoju

atveju panelinés regresijos modelj galima iSreiksti formule (Baltagi, 2008):



Yit=o+pfit X it+0i+n+eit, (1)

Cia o—modelio konstanta;
Y,, — priklausomas kintamasis i antrinio banko Salyje (i=1, 2, ..., N) t laikotarpiu (t=1,2,..., T);
X;,— k-matis regresoriy vektorius, rodantis pasirinktus kintamuosius motininiy ir antriniy banky
Salyse;
&it—modelio liekanos;
oi— specifinis skerspjtuvio kintamasis (angl. cross-section);

m— koeficientas, kintantis tarp laikotarpiy (angl. period specific);

Kitas tyrime taikytinas metodas — paneliné vektoriné autoregresija (VAR) — padeda jvertinti, kaip
pasirinkti nepriklausomi Kkintamieji paveikia priklausomus kintamuosius ir yra naudingi siekiant
jvertinti, po kurio laiko tokie neramumai atsispindi modelyje. Paminétina, kad VAR modelyje
autoregresijos terminas vartojamas dél laginiy kintamyjy reikSmiy, o vektorinis — nes aprasomas laiko
eilu¢iy vektorius. (Boguslauskas, 2007) Svarbu pazyméti, kad panelinis VAR modelis kuriamas
remiantis tokia pacia logika kaip ir jprastinis VAR modelis, taciau skirtumas tas, kad jtraukiama
skerspjivio duomeny dimensija — dél to jis sudaro sglygas atkreipti démesj j svarbiausius tyrime
keliamus klausimus, susijusius su neramumy perdavimu tarpvalstybiniu mastu. Panelinis VAR modelis

iSreiSkiamas formule (Canova ir Ciccarelli, 2013):
Yit=Aoi(t) + Ai(l )Yt1 + Uit , Uit ~ WN(0,2; ) (2)

Cia Y,, — endogeniniy kintamyjy vektorius kiekvienai antrinio banko Saliai i (i = 1, 2, ..., N) t

laikotarpiu (t=1, 2, ..., T);

Ui, — baltojo triuk§mo (WN) paklaidos vektorius;

Aoi(t ) — konstanty matavimy vektorius;

Ai— nxn matavimy koeficienty prie kintamyjy matrica.

IS analizuoty moksliniy publikacijy pastebéta, kad tiriant patronuojanc¢iy ir antriniy banky
tarpusavio rysius kaip nepriklausomi kintamieji daZniausiai pasirenkami makroekonominiai rodikliai:
BVP (De Haas ir Van Lelyveld, 2010; Iwanicz-Drozdowska ir Witkowski, 2016; Ongore ir Kusa,
2013), nedarbo lygis (Jeon, Olivero ir Wu, 2013; De Haas ir Van Lelyveld, 2010), infliacija (Iwanicz-
Drozdowska ir Witkowski, 2016), reiau — bankinés rinkos padétj atskleidziantys rodikliai, tokie kaip
koncentracijos lygis (Jeon, Olivero ir Wu, 2013, Fungacova ir Poghosyan, 2011, Claeys ir Vander

Vennet, 2008), uzimama rinkos dalis (Claeys ir Vander Vennet, 2008), konkurencija (Schwaiger ir
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Liebeg, 2008) ar specifiniai banky lygmens rodikliai — kapitalo rodiklis (Claeys ir Vander Vennet, 2008),
neveiksniy paskoly santykis su visomis paskolomis (lwanicz-Drozdowska ir Witkowski, 2016). Tad
jvertinus tokig mokslininky studijose taikomg metodologija, planuojant tyrima nuspresta papildyti
daZniausiai naudojamus regresorius ir jtraukti jvairesniy kintamyjy, galinc¢iy padéti identifikuoti
motininiy banky jtakg dukteriniams bankams. D¢l Sios priezasties | nepriklausomy kintamyjy sarasa
jitraukti nefinansinio sektoriaus (namy tikiy ir nefinansiniy korporacijy) finansing bukle atskleidziantys
rodikliai: nefinansiniy korporacijy grynosios skolos ir pajamy santykis atskai¢ius mokesc¢ius, namy tikiy
isiskolinimo ir pajamy santykis, nefinansiniy korporacijy nuosavo kapitalo graza atskai¢ius mokescius.
Pagrindine priezastis, lémusi sprendimg jtraukti Sios grupés kintamuosius, yra ta, kad nefinansiniam
sektoriui priklausantys subjektai sudaro didzigja dalj banky klienty. Tad nefinansinio sektoriaus padétis
yra glaudziai susijusi ne tik su iSduodamy paskoly apimtimis, bet ir su banko galimybémis pritraukti
indélius.

I tyrimg jtraukiamy nepriklausomy kintamyjy grupés pateikiamos 16 paveiksle.

B Bankinés rinkos rodikliai

«Lernerio indeksas
« Koncentracijos rodiklis

Makroekonominiai rodikliai

»Realusis BVP
*Suderintas vartotojy kainy indeksas
Nedarbo lygis

Specifiniai banky lygmens duomenys

+ Kapitalo rodiklis
*Neveiksniy paskoly santykis su visomis paskolomis

Nefinansinio sektoriaus (namy tkiy ir

nefinansiniy korporacijy) finansing bukle
atskleidziantys rodikliai

*Nefinansiniy korporacijy grynosios skolos ir pajamy
santykis atskaiCius mokescius

*Namy tikiy jsiskolinimo ir pajamy santykis
*Nefinansiniy korporacijy nuosavo kapitalo graza
atskaicius mokescius

16 pav. Empirinio tyrimo kintamyjy grupés

Reikiami statistiniai duomenys surinkti naudojantis Bankscope, World Bank ir Eurostat duomeny

bazémis. Kintamieji, jy paaiSkinimai ir tyrime naudoti sutrumpinimai pateikti 2 lenteléje.
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2 lentelé. Tyrime naudoti kintamieji (Eurostat, World Bank, Bankscope)

Kintamasis Pavadinimas / formulé Apibiidinimas Saltinis
A NIM Grynoji paliikany marza (angl. Net | Grynoji paltikany marza — tai skirtumas Bankscope
Interest Margin) tarp banko skolinimo ir skolinimosi
palikany normy, padalintas i§ vidutinio
paliikkanas uzdirbancio turto.
A IILAGL Palakany pajamy ir visy paskoly Paltkany pajamy ir visy paskoly vidurkio Bankscope
vidurkio santykis (angl. Interest santykis leidzia nustatyti viduting graza,
Income on Loans / Average Gross kurig generuoja banko i§duotos paskolos.
Loans), %
A TCR Kapitalo rodiklis (angl. Total Kapitalo rodiklis apskaic¢iuojamas kaip Bankscope
Capital Ratio),% privalomojo banky kapitalo (angl.
regulatory capital) santykis su pagal rizika
jvertintu turtu.
A NPLSGL Neveiksniy paskoly (angl. non- Neveiksniy paskoly santykis su visomis Bankscope
performing loans) santykis su paskolomis parodo banko valdomo turto
visomis paskolomis (angl. Impaired | kokybe ir leidzia identifikuoti problemas,
Loans (NPLs) / Gross Loans), % susijusias su paskoly portfelio valdymu.
COMP Lernerio indeksas Lernerio indeksas parodo rinkos galig World Bank
bankiniame sektoriuje. Kylanti indekso
reik§mé signalizuoja apie mazéjancia
banky tarpusavio konkurencija.
CONC Koncentracijos rodiklis, % Koncentracijos rodiklis matuoja bankinio World Bank
sektoriaus koncentracijg jvertinant trijy
didziausiy komerciniy banky turto santykj
su visy komerciniy banky turtu.
RGDP Realusis BVP (angl. Real GDP Realiojo BVP augimo norma isreiskia Eurostat
growth rate — volume), % procentinj pokytj lyginant su praéjusiais
metais — visy galutiniy prekiy ir paslaugy,
pagaminty per metus, suma,
apskaiCiuojama praéjusiy mety kainomis.
HICP Suderintas vartotojy kainy indeksas | Suderintas vartotojy kainy indeksas nusako | Eurostat
(angl. Harmonized Index of vidutinj namy tikiy jsigyty prekiy kainy
Consumer Prices), % pokytj per tam tikra laikotarpj.
A UNEMP Nedarbo lygis, % Nedarbo lygis iSreiskiamas kaip bedarbiy ir | Eurostat
visy darbingo amziaus asmeny (tiek
dirbanéiy, tiek nedirbanciy) santykis.
ANDTINONF | Nefinansiniy korporacijy grynosios | Nefinansiniy korporacijy grynosios skolos | Eurostat
skolos ir pajamy santykis atskaiCius | ir pajamy santykis atskai¢ius mokescius
mokescéius (angl. Net debt-to- yra apibréZiamas kaip pagrindiniy
income ratio, after taxes, of non- finansiniy jsipareigojimy santykis su
financial corporations), % grynosiomis pajamomis (angl. net
entrepreneurial income), sumazintomis
mokesciais.
A GDTIH Namy tikiy jsiskolinimo ir pajamy Namy tikiy jsiskolinimo ir pajamy santykis | Eurostat
santykis (angl. Gross debt-to- apskai¢iuojamas kaip paskoly ir kity
income ratio of households and jsipareigojimy suma, padalinta i§ bendryjy
components,), % disponuojamy pajamy, pakoreguoty
grynosiomis pensijy iSmokomis.
A NROENONF | Nefinansiniy korporacijy nuosavo Nefinansiniy korporacijy nuosavo kapitalo | Eurostat

kapitalo graza atskaicius
mokescius, %

graza atskaiCius mokescius apskaiciuojama
kaip grynuyjy pajamy (angl. net
entrepreneurial income) po mokeséiy
santykis su nuosavu kapitalu, investiciniy
fondy vienetais ir jsipareigojimais.
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Paminétina, kad motininiy ir patronuojamy banky kintamyjy trumpiniai tarpusavyje skiriasi
vieneto simboliu (pvz., A NIM1 — patronuojanc¢io banko grynoji palukany marza, A NIM — antrinio
banko grynoji paliikany marza).

Pries pradedant tyrimg EViews programa, surinkti statistiniai duomenys buvo transformuojami j

panelinius.
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4. PATRONUOJANCIU BANKU ISORINIU IR VIDINIU VEIKSNIU
POVEIKIO ANTRINIU BANKU VEIKLAI VIDURIO IR RYTU EUROPOS
SALYSE TYRIMO REZULTATAI

4.1 Patronuojanciy banky iSoriniy ir vidiniy veiksniy poveikio antriniy banky
veiklai tyrimo rezultatai, taikant panelinés regresijos modelj

Siekiant tinkamai jvertinti tyrimui atrinkty nepriklausomy kintamyjy galimg jtaka priklausomiems
Kintamiesiems — grynajai palukany marzai (A NIM) ir paskoly paltikany normai (A IILAGL) —
formuojamiems paneliniams modeliams buvo keliami tam tikri reikalavimai ir iSsikelta butina salyga:
kadangi visos j tyrimg jtrauktos regresoriy grupés yra labai svarbios nustatant jy poveikj priklausomiems
kintamiesiems, kiekviename modelyje turi biiti bent po vieng kintamajj i$ kickvienos auk$¢iau paminétos
grupes.

Pries pradedant analizuoti panelinius duomenis, svarbu atsizvelgti j tai, kad paprastieji paneliniai
duomenys skirstomi j pastovios (bendros) konstantos (laisvojo nario), fiksuoto poveikio (efekto) ir
atsitiktinio poveikio (efekto) modelius. Baltagi (2008) pastebi, kad daZniausiai atlieckant empirines
studijas kyla abejoniy dél fiksuoto arba atsitiktinio efekto modeliy parinkimo. D¢l Sios prieZasties tyrimo
pradzioje labai svarbu pasirinkti tinkama modelj, leisiantj deramai jvertinti priklausomo ir
nepriklausomo kintamyjy tarpusavio rys$j. Siekiant nuspresti, kuris modelis turimiems paneliniams
duomenims tinkamesnis, taikomas Hausman testas, tikrinantis nuline hipotez¢ apie paklaidos ir

koreliacijos tarp nepriklausomy kintamyjy egzistavima (zr. 3 lent.).

3 lentelé. Hausman testo interpretavimas

Ho priimama H1 priimama

Atsitiktinio poveikio (efekto) modelis X

Fiksuoto poveikio (efekto) modelis X

Nuliné hipotezé patvirtinama ir taikomas atsitiktinio efekto modelis, kai Chi-Sq statistikos y? p

reik§meé biina didesné uz 0,05. Gauti rezultatai atlikus Hausman testg pateikiami 17 paveiksle.

Test Summary Chi-3q. Statistic  Chi-3q. d.f. Frob.

Cross-section random 31.772533 19 0.0231

17 pav. Hausman testo rezultatai

Analizuojant Hausman testo rezultatus matyti, kad gauta p reikSmé lygi 0,0331 ir yra mazesné uz

0,05, todél iskelta nuliné hipotezé atmetama ir priimama alternatyvi Hi hipotezé — tolimesniame tyrime
turimiems paneliniams duomenims bus taikomas fiksuoto efekto modelis.
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4.1.1 ISoriniy ir vidiniy veiksniu poveikis antriniy banky paskoly palukany
normoms

Atlikus Hausman testg ir nustacius, kad paneliniams duomenims turi buti naudojamas fiksuoto
efekto modelis, EViews programa buvo atlickamas lyg¢iy modeliavimas siekiant nustatyti tyrimui
pasirinkty nepriklausomy kintamyjy daromg jtakg priklausomam kintamajam — antriniy banky paskoly
paliikkany normoms. Kaip jau minéta, svarbiausias Kriterijus sudarant lygtis — jose turi biti bent po vieng
kintamajj i§ bankinés rinkos rodikliy, makroekonominiy rodikliy, specifiniy banky lygmens rodikliy ir
nefinansinio sektoriaus (namy tikiy ir nefinansiniy korporacijy) finansine biikle atskleidzian¢iy rodikliy.
Svarbu pazyméti, kad didzioji dalis lygéiy buvo modeliuojama j jas vienu metu jtraukiant tiek
patronuojamy, tiek patronuojanciy banky nepriklausomus kintamuosius. Tai buvo daroma siekiant
jvertinti, kurioje — antriniy ar motininiy banky — Salyje tam tikri kintamieji jgauna statistinj
reikSminguma arba kurioje i§ jy statistinis reikSmingumas yra didesnis. Vis délto, modeliuojant kai
kurias lygtis (zr. 9 ir 10 model;j), tam tikri kintamieji buvo jtraukti tik i$ patronuojanc¢iy banky — tokiu
biidu galima nustatyti, kurie tik patronuojanciy banky regresoriai pasizymi statistiSkai reikSminga jtaka
priklausomam kintamajam. Gauti suformuoty paneliniy modeliy rezultatai pateikiami 4 lenteléje.

Sudarant pirmgji modelj buvo siekiama jvertinti antrinio banko paskoly palikany normy ir
pasirinkty nepriklausomy kintamyjy — kapitalo rodiklio, Lernerio indekso, vartotojy kainy indekso,
nefinansiniy korporacijy grynosios skolos ir pajamy santykio po mokes¢iy — tarpusavio priklausomybe.
Atkreiptinas démesys, kad visi §ie regresoriai buvo jtraukiami tiek motininiy, tiek dukteriniy banky.
Determinacijos koeficiento, parodanc¢io, ar matematinis modelis adekvaciai jvertina modeliuojamg
procesg, rezultatas, lygus 0,816883, leidZia teigti, kad gautas modelis labai gerai apraSo duomenis. Kitaip
tariant, j lygtj jtraukti regresoriai paaiskina beveik 82 proc. priklausomojo kintamojo — antriniy banky
paskoly palikany normy — variacijos. Vertinant atskiry kintamyjy tinkamumag, galima iSskirti du
statistiSkai reikSmingus regresorius — tai kapitalo rodiklis (A TCR1) ir infliacijos (HICP1) lygis. Gauta
p reikSmé prie kintamojo A TCR1 lygi 0,0872, vadinasi, Sis regresorius yra statistiSkai reikSmingas esant
10 proc. reik§mingumo lygmeniui. Tuo tarpu HICP1 kintamojo p=0,0009, tad ir infliacija patronuojanciy
banky Salyse daro reikSminga jtaka paskoly paltikany normoms antriniuose bankuose (reikSmingumo
lygmuo — 1 proc.). Pastarojo regresoriaus koeficientas yra teigiamas, vadinasi, nepriklausomojo ir
priklausomojo kintamojo reikSmés judés viena kryptimi. Tokj tiesiogin] kintamyjy tarpusavio sarysj
galima paaiskinti remiantis ekonomine logika. Didéjant infliacijai, patronuojancio banko Salies
vyriausybé gali pradéti taikyti ribojanc¢ig monetaring politikg ir tokiu biidu mazinti pinigy pasitila, o tai
salygoty paliikany normy augimg. Taigi Sios politikos realizavimo pasekmeés gali biiti perkeltos ir |

antrines kredito jstaigas.
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4 lentelé. Panelinés regresijos rezultatai (priklausomas kintamasis — antriniy banky paskoly paliikany norma, IILAGL)

Kintamieji Modelisl Modelis2 Modelis3 Modelis4 Modelis5 Modelis6 Modelis7 Modelis8 Modelis9
C -25,13916** -21,95782%** -1,914635 -6,080486 -24,38633 14,83369 -17,00774* 6,389708 -11,34157
(12,04116) (12,02616) (20,41283) (5,665409) (17,00132) (24,23960) (6,213738) (10,92988) (16,93309)
ATCR 0,001700 0,031066 0,056347 0,042961
(0,086748) (0,090629) (0,064890) (0,036442)
A NPLSGL 0,071715 0,057660** 0,029135***
(0,055825) (0,025322) (0,009624)
COMP 27,29740 28,80345 -64,27738** -8,392376 42,23038 -28,63351 -6,329762 -1,364383
(35,67073) (37,31357) (25,26119) (14,56076) (51,88275) (29,22031) (16,05908) (25,58960)
CONC 0,240787 -0,294389 -0,156528
(0,237637) (0,277825) (0,258410)
RGDP -0,937313 1,069211 1,195086*** 0,826564 1,028381** 0,682291
(0,3505) (0,735166) (0,361678) (0,846832) (0,405308) (0,443150)
HICP 0,913757 2,730442 -0,171621 0,427696 0,310556 -0,368663 0,653027 0,669587
(1,361484) (1,764031) (0,664055) (0,404848) (2,007808) (0,812978) (0,487308) (0,510935)
A UNEMP 0,007095 -0,028559 -0,088736* -0,078158
(0,092917) (0,049516) (0,0831) (0,062455)
A NDTINONF -0,035416 -0,033901 -0,087883 0,025525
(0,3468) (0,043991) (0,057669) (0,047263)
A GDTIH 0,100272 0,156294
(0,137306) (0,159069)
A NROENONF -0,166251*** -0,125035*
(0,056838) (0.069441)
ATCR1 -0,316782* -0,2220006 -0,004428 0,066339 0,149739** 0,113514
(0,180458) (0,202264) (0,113556) (0,051039) (0,065136) (0,124537)
A NPLSGL1 -0,079498 0,028757 0,006189 0,007361 0,012255
(0,138480) (0,073844) (0,015198) (0,018254) (0,021912)
COMP1 -18,05126 -31,36535 6,212975 -20,52868 -61,30407 60,82984 17,72130 -25,88752
(40,85718) (41,44972) (34,23582) (20,90953) (52,05799) (40,31599) (23,70842) (25,05624)
CONC1 -0,085340 -0,222339 -0,240095*
(0,196207) (0,251704) (0,141292)
RGDP1 2,085725* -0,958597 -0,907957* 0,002287 0,286580 -0,506096 0,984301
(1,170712) (0,878211) (0,514467) (1,004598) (0,588131) (0,625567) (0,867163)
HICP1 6,961602*** 5,085315** 2,186773 1,549424* 7,707427%** 2,818461* 1,696492%** 1,567510 4,032201***
(1,927707) (2,164533) (1,458425) (0,836578) (2,726303) (1,691718) (0,926683) (0,959914) (1,518154)
A UNEMP1 -0,233131 -0,184398* -0,000966 -0,204934* -0,296393*
(0,146319) (0,094465) (0,11755) (0,115935) (0,158542)
A NDTINONF1 -0,084142 -0,088928 0,019309
(0,119989) (0,124484) (0,164373)
A GDTIH1 -0,332619 0,158663
(0,338283) (0,391053)
A NROENONF1 0,032630 0,07244
(0,057695) (0,069351)
Fiksuoto efekto modelis Taip Taip Taip Taip Taip Taip Taip Taip Taip
Salies atzvilgiu
Fiksuoto efekto modelis Ne Ne Ne Ne Ne Ne Ne Ne Ne
mety atzvilgiu
Stebiniy skaiius 171 156 184 370 171 197 374 495 182
R? 0,816883 0,832004 0,445166 0,503473 0,660040 0,532470 0,505994 0,420084 0,517211

Pastaba: lenteléje nurodytos koeficienty reikSmés, skliausteliuose pateiktos standartinés paklaidos. *** p<0,01, ** p<0,05, * p<0,1



Modeliuojant antrgjg lygtj, kaip ir pirmuoju atveju, buvo jtrauktas kapitalo rodiklis, Lernerio
indeksas, vartotojy kainy indeksas, nefinansiniy korporacijy grynosios skolos ir pajamy santykiS po
mokescCiy, ta¢iau modelis buvo papildytas dar vienu makroekonominiy rodikliy grupés kintamuoju —
realiuoju BVP. Kaip ir pirmajame modelyje, buvo jtraukiami tiek motininiy, tick antriniy banky
regresoriai. Siuo atveju gautas dar stipresnis ry$ys tarp kintamyjuy (determinacijos koeficientas 0,832004)
— vadinasi, | lygtj jtraukti kintamieji paaiskina 83 proc. priklausomojo kintamojo — paskoly paliikany
normy — kitimo. Pazymétina, kad ir antrasis modelis atskleidé statistiSkai reikSmingg infliacijos lygio
(HICP1) motininio banko Salyje jtaka antriniy banky paskoly paliikany normoms (p = 0,0244, esant 5
proc. reikSmingumo lygmeniui). Sudaryto modelio rezultatai leido identifikuoti ir dar vieng statistiSkai
reik§minga kintamajj — patronuojanéio banko alies realyjj BVP (RGDP1). Sio kintamojo p = 0,0833,
todel jis laikomas statistiSkai reikSmingu su 10 proc. patikimumo lygmeniu. Kadangi RGDP1
regresoriaus esantis nuolydzio koeficientas yra teigiamas, galima teigti, kad patronuojancio banko Salyje
padidé¢jus (sumazéjus) realiajam BVP, padidés (sumazés) ir paskoly paliikany normos patronuojamame
banke.

Treciojoje lygtyje modeliuojant nepriklausomus kintamuosius buvo pasirinktas kapitalo rodiklis,
vartotojy kainy indeksas, realusis BVP. Atkreiptinas démesys, kad i§ makroekonominiy rodikliy grupés
taip pat jtrauktas ir nedarbo lygis. Be to, Siuo atveju lygtis sudaryta i§ abiejy bankinés rinkos rodikliy —
tiek konkurencijos lygj parodanc¢io Lernerio indekso, tiek koncentracijos rodiklio. | modelj taip pat
jtraukti ir du tyrime naudojami nefinansinio sektoriaus finansing bukle atskleidziantys rodikliai — namy
tkiy jsiskolinimo ir pajamy santykis bei nefinansiniy korporacijy nuosavo kapitalo graza atskaicius
mokescius. Analizuojant gautus rezultatus matyti, kad Siame modelyje determinacijos koeficientas yra
zemesnis nei ankstesniuose modeliuose ir siekia 0,445166, kitaip tariant, kiek maZziau nei 50 proc.
antriniy banky paskoly paliikany normy variacijos galima paaiskinti j lygtj jtraukty regresoriy kitimu.
Siame modelyje rezultatai leidzia i$skirti du statistiskai reik§mingus kintamuosius — tai konkurencijos
lygis (COMP) bei nefinansiniy korporacijy nuosavo Kkapitalo graza atskai¢ius mokes¢ius
(NROENONF). Svarbu paminéti, kad $iuo atveju abu statistiSkai reikSmingi kintamieji atspindi
patronuojamy banky aplinka. Lernerio indekso p reik§mé yra 0,0121 (reikSmingumo lygmuo — 5 proc.),
o nefinansiniy korporacijy nuosavo kapitalo grazos atskai¢ius mokesCius p reikSme — 0,0040
(reikSmingumo lygmuo — 1 proc.). Vertinant rezultatus taip pat biitina atkreipti démesj ] statistiskai
reikSmingy regresoriy koeficientus. COMP koeficientas yra neigiamas, o tai reiskia, kad antriniy banky
aplinkoje sumazéjus konkurencijos lygiui, paskoly palikkany normos padidéty, ir atvirks¢iai. Neigiamas
NROENONTF koeficientas taip pat rodo, kad $io regresoriaus ir priklausomojo kintamojo reik§més judéty
prieSinga kryptimi. Toks rezultatas neprieStarauja ekonominei logikai, kadangi geréjant nefinansiniy
korporacijy padéciai, mazéja jy rizikingumas, o dél Sios priezasties turéty mazéti ir joms iSduodamy

kredity kaina.



Ketvirtojoje lygtyje antriniy banky paskoly paliikany normos buvo susietos su kapitalo rodikliu,
Lernerio indeksu, realiuoju BVP, vartotojy kainy indeksu ir nedarbo lygiu. Deréty atkreipti démesj, kad
Sioje lygtyje néra nei vieno nefinansinio sektoriaus finansine biikle atskleidziangio rodiklio. Siuo atveju
daroma prielaida, kad minétos regresoriy grupés rodikliai, tikétina, gali daryti maziau reikSmingg jtaka
antriniy banky paskoly paliikany normoms. Pagal gautus rezultatus jvertinus determinacijos koeficientg
galima teigti, kad sudarytas modelis vidutiniSkai apraso turimus duomenis — jtraukty regresoriy kitimas
paaiskina kiek daugiau nei 50 proc. patronuojamy banky paskoly paliikany normy variacijos. IS 4 lentelés
matyti, kad sudarytame modelyje esama keturiy statistiSkai reikSmingy kintamyjy — tai nedarbo lygis (A
UNEMP1), infliacija (HICP1) bei realusis BVP (RGDP1 ir RGDP). Svarbu pazyméti, kad trys i$ Siy
regresoriy rodo patronuojanciy banky makroekonomine aplinka, o jy p reikSmés atitinkamai lygios
0,0519, 0,0650 ir 0,0786, esant 10 proc. reikSmingumo lygmeniui. Detaliau analizuojant kiekvieng i$ jy
matyti, kad infliacijos pasikeitimai motininiame banke daro didziausig poveik] patronuojamy banky
paskoly palikany normoms. HICP1 koeficientas rodo, kad infliacijos lygiui pakilus vienu procentiniu
punktu, paskoly paliikany norma iSaugs 1,55 procentinio punkto.

Modeliuojant penktaja lygti, i§ specifiniy banky lygmens rodikliy grupés, kitaip nei prie§ tai
sudarytuose modeliuose, buvo jtrauktas neveiksniy paskoly santykis su visomis paskolomis, Lernerio
indeksas, vartotojy kainy indeksas, nefinansiniy korporacijy grynosios skolos ir pajamy santykiS po
mokesCiy. Gauta determinacijos koeficiento reik§mé, lygi 0,660040, leidzia teigti, kad tarp kintamyjy
egzistuoja pakankamai stiprus rySys — 66 proc. paskoly paliikany normy variacijos galima paaiskinti j
lygti jtraukty regresoriy variacija. Taciau i§ rezultaty matyti, kad sudarytame modelyje statistiSkai
reik§mingas tik vienas kintamais — motininiy banky infliacijos lygis (HICP1). Kadangi pastarojo
kintamojo p = 0,007, regresorius yra statistiSkai reikSmingas esant 1 proc. statistiniam reikSmingumui.
Teigiamas HICP1 koeficientas parodo, kad motininio banko infliacijos pasikeitimai daro tiesiogine jtaka
antrinio banko paskoly paltikany normoms.

Sudarant $e$taji modelj buvo jtrauktas neveiksniy paskoly santykis su visomis paskolomis, abu
bankinés rinkos rodikliai (tiek Lernerio indeksas, tiek koncentracijos rodiklis), taip pat realusis BVP,
vartotojy kainy indeksas, namy tkiy jsiskolinimo ir pajamy santykis bei nefinansiniy korporacijy
nuosavo kapitalo graza atskai¢ius mokescius. Determinacijos koeficiento reikSmé sudarytame modelyje
lygi 0,532470, tad 53 proc. paskoly palikany normy kitimo galima paaiskinti j lygt] jtraukty regresoriy
variacija. Detaliau analizuojant gautus rezultatus matyti, kad modelyje yra trys statistiskai reik§mingi
regresoriai — antriniy banky neveiksniy paskoly santykis su visomis paskolomis (A NPLSGL), antriniy
banky Salies nefinansiniy korporacijy nuosavo kapitalo graza atskaic¢ius mokes¢ius (A NROENONF) bei
patronuojancios kredito jstaigos infliacija (HICP1). Vertinant iy regresoriy p reikSmes galima teigti,
kad A NROENONF ir HICP1 yra statistiSkai reik§mingi su 10 proc. statistiniu reik§mingumu, o A
NPLSGL — su 5 proc. Svarbu atkreipti démes;j ir j nepriklausomy kintamyjy koeficienty nuolydj —
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kei¢iantis A NPLSGL ir HICP1 regresoriams, paskoly palukany normos judés ta pacia kryptimi, o A
NROENONF kaita paskoly paliikany normas veiks prieSinga kryptimi.

Septintaji modelj sudaré neveiksniy paskoly santykis su visomis paskolomis, Lernerio indeksas,
realusis BVP, vartotojy kainy indeksas bei nedarbo lygis. Paminétina, kad Siame modelyje néra nei vieno
nefinansinio sektoriaus finansine biikle atskleidZiancio rodiklio, kadangi daroma prielaida, kad minétos
regresoriy grupés rodikliai gali daryti maziau reikSmingg itaka antriniy banky paskoly paliikany
normoms. [vertinus gauta determinacijos koeficiento reikSme (0,505994), nustatyta, kad pasirinkty
nepriklausomy kintamyjy variacija paaisSkina tik puse¢ paskoly paliikany normos kitimo. Svarbu
pazymeéti, kad Siame modelyje nustatyti net keturi statistisSkai reikSmingi kintamieji — neveiksniy paskoly
santykis su visomis paskolomis (A NPLSGL), realusis BVP (RGDP) bei nedarbo lygis (A UNEMP) bei
infliacija (HICP1). Pastarasis modelis nuo anksciau sudaryty skiriasi tuo, kad jame didesnioji dalis
statistiSkai reikSmingy regresoriy susij¢ su antrinio banko aplinka. Taciau, nepaisant to, ir Siame
modelyje galima jzvelgti ta paig vyraujancig tendencija — motininio banko Salies infliacijos daromag
itaka priklausomam kintamajam. Vertinant statistiSkai reikSmingy regresoriy koeficientus matyti, kad
nedarbo lygis patronuojamo banko Salyje paskoly paliikany normg veikia prieSinga kryptimi, kai tuo
tarpu kity statistiSkai reikSmingy kintamyjy koeficiento reikSmes yra teigiamos.

Modeliuojant astuntgjj regresijos lygti ne visi nepriklausomi kintamieji buvo tiek i§ motininio, tiek
i$ antrinio banko. Makroekonominiy rodikliy grupés regresoriai — realusis BVP, vartotojy kainy indeksas
bei nedarbo lygis — buvo jtraukti tiek patronuojancio, tick patronuojamo banko, tac¢iau kiti kintamieji,
tokie kaip kapitalo rodiklis, neveiksniy paskoly santykis su visomis paskolomis bei Lernerio indeksas ir
koncentracijos rodiklis atspindéjo tik patronuojanéiy banky aplinka. Toks lygties formavimo principas
buvo panaudotas siekiant jvertinti, ar specifiniai banky lygmens duomenys bei bankinés rinkos rodikliai
motininiuose bankuose daro poveikj antriniy banky nustatomai kredito kainai. Atsizvelgiant |
determinacijos koeficiento reikSme, lygia 0,420084 galima teigti, kad sudarytas panelinés regresijos
modelis leidZia 42 proc. paskoly paltikany normy kitimo paaiskinti pasirinkty nepriklausomy kintamyjy
variacija. Pagal gautus rezultatus galima isskirti tris statistiSkai reikSmingus regresorius — kapitalo
rodiklis (A TCR1), koncentracijos rodiklis (CONC1) bei nedarbo lygis (A UNEMP1). Deréty atkreipti
démes;, kad visi regresoriai parodo patronuojanciy banky situacija. IS 4 lentelés matyti, kad A TCR1
rodiklis statisti$kai reik§mingas esant 5 proc. statistiniam reik§mingumui (p = 0,0220), tuo tarpu CONC1
ir A UNEMPI rodikliai reik§mingi esant 10 proc. statistiniam reik§mingumui (p reik§més atitinkamai
lygios 0,09 ir 0,0779).

Devintoji lygtis buvo sudaroma taip, kad joje nebiity regresoriy, rodanciy tiek motininio, tiek
antrinio banko padétj — kitaip tariant, kiekvienas modelyje esantis kintamasis yra arba patronuojamo,
arba patronuojancio banko. Tad lygtyje jtraukti Sie dukterinio banko kintamieji: Lernerio indeksas,

koncentracijos rodiklis, nefinansiniy korporacijy grynosios skolos ir pajamy santykis po mokesciy.
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Atsizvelgiant ] tai, kad empiriniu tyrimu siekiama nustatyti patronuojanciy banky aplinkos daroma
poveikj antriniy banky veiklai, biitent patronuojanc¢iy finansiniy institucijy regresoriy i lygti jtraukta
daugiau. Trys i$ jy priklauso makroekonominiy rodikliy grupei — realusis BVP, vartotojy kainy indeksas
ir infliacija. Paminétina, kad taip pat jtrauktas ir patronuojan¢iy banky kapitalo rodiklis bei
patronuojanciy banky neveiksniy paskoly santykis su visomis paskolomis. Determinacijos koeficiento
rezultatas (R?= 0,517211) rodo, kad lygties regresoriy kaita lemia kiek daugiau nei 50 proc. paskoly
paliikany normy variacijos. Kaip matyti 4 lentel¢je, modelyje gauti du statistiskai reikSmingi kintamieji
(infliacija bei nedarbo lygis) ir abu regresoriai rodo motininiy banky Saliy makroekonoming padét;.
Svarbu atkreipti démesj, kad A UNEMP1 ir HICP1 kintamyjy koeficientai pasizymi skirtingu nuolydziu
— motininiy banky Salyse didéjant (mazéjant) infliacijai, antriniy banky paskoly palikany normos taip
pat didés (mazés), tuo tarpu motininiy banky Salyse vyraujantis nedarbo lygis iSduodamo kredito kaing
veiks priesinga kryptimi. Sj nedarbo lygio poveikj galima paaiskinti remiantis ekonomine logika.
Pavyzdziui, did¢jant nedarbui motininio banko Salyje, mazéja vartojimas ir pinigy pasiila, tad
vyriausybé, siekdama taisyti padétj, mazina paliikany normas. Esant tokiai padéciai, patronuojantys
bankai gali siekti kompensuoti sumazéjusias palikany normas didindami kredito kaing antriniuose
bankuose.

Atliktos panelinés regresijos rezultatai rodo, kad antriniy banky aplinkos regresoriy pokyciai
reikSmingai prisideda prie isduodamy paskoly palitkany normy, taciau stipresne jtakq daro
kontroliuojamy banky aplinka. Kaip reiksmingg kintamgqjj deréty isskirti antriniy banky turimg
neveiksniy paskoly dalj — Sis kintamasis su paskoly palitkany normomis susijes teigiamu rysiu — jam
didéjant, kredito kaina auga. Be to, nustatyta, kad priimanciosios Salies realusis BVP ir nefinansinio
sektoriaus nuosavo kapitalo grqza taip pat pasizymi reikSminga jtaka priklausomam kintamajam. Tuo

tarpu patronuojanciy banky aplinkoje statistiskai reiksmingi buvo tik makroekonominiai kintamieji.

4.1.2 ISoriniy ir vidiniy veiksniu poveikis antriniy banky grynajai palukany
marzai
Vertinant tyrimui pasirinkty regresoriy poveikj kitam priklausomam kintamajam — antriniy banky
grynajai palikany marzai — buvo sumodeliuotos 7 lygtys. Kaip ir modeliuojant regresijos modelius
paskoly paliikany normoms, ir Siuo atveju sudarant lygtis svarbiausias taikytas kriterijus — jose turi bati
bent po vieng kintamajj i§ bankinés rinkos rodikliy, makroekonominiy rodikliy, specifiniy banky
lygmens rodikliy ir nefinansinio sektoriaus (namy tikiy ir nefinansiniy korporacijy) finansing bukle
atskleidZian¢iy rodikliy. Paminétina, kad didZioji dalis lygciy buvo modeliuojama j jas vienu metu
jtraukiant tiek patronuojanciy, tiek patronuojamy banky nepriklausomus kintamuosius. Taciau 6 ir 7

modelyje tam tikri kintamieji buvo jtraukti tik i§ patronuojanéiy banky — tokiu budu siekta nustatyti,
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kurie tik patronuojanciy banky regresoriai pasizymi statistiSkai reikSminga jtaka grynajai paliikany
marzai. Gauti suformuoty paneliniy modeliy rezultatai pateikiami 5 lenteléje.

Pirmajame modelyje antrinio banko grynoji palikany marza buvo susieta su tokiais
nepriklausomais kintamaisiais: kapitalo rodiklis, neveiksniy paskoly santykis su visomis paskolomis,
Lernerio indeksas, koncentracijos rodiklis, vartotojy kainy indeksas, nedarbo lygis, namy tkiy
isiskolinimo ir pajamy santykis, nefinansiniy korporacijy nuosavo kapitalo graza atskai¢ius mokescius.
Kaip matyti 5 lenteléje, suformuoto modelio determinacijos koeficiento reikSmé, lygi 0,294023, reiskia,
kad pasirinkti nepriklausomi kintamieji paaisSkina beveik trecdalj grynos palukany marzos variacijos.
Detaliau analizuojant gauty skai¢iavimy rezultatus matyti, kad lygtj sudaro penki statistiskai reikSmingi
regresoriai. Svarbu atkreipti démesj, kad didzioji dalis statistiskai reikSmingy kintamyjy rodo motininiy
banky aplinka: kapitalo rodiklis (A TCR1), nefinansiniy korporacijy nuosavo kapitalo graza atskaicius
mokesCius (A NROENONF1) bei koncentracijos rodiklis (CONC1). Ivertinus gautas p reikSmes
nustatyta, kad didziausias statistinis patikimumas buidingas NROENONF1 regresoriui — Kintamojo p =
0,0066, vadinasi, jis yra reikSmingas esant 1 proc. patikimumo lygmeniui. Analizuojant kitus regresorius
taip pat atkreiptinas démesys, kad statistiSkai reikSmingg jtakg priklausomam kintamajam daro ir
priimanciosios $alies infliacijos lygis. Pastarojo regresoriaus p = 0,0976, esant 10 proc. patikimumo
lygmeniui. Be to, modelio rezultatai taip pat parodé, kad ne tik kontroliuojancio, bet ir kontroliuojamo
banko Salyje esantis bankinés rinkos koncentracijos lygis daro poveikj antrinio banko grynajai palikany
marzai (p reikSmés atitinkamai lygios 0,0896 ir 0,0852). Ivertinus tai, kad CONC bei CONCI1 nuolydzio
koeficientai neigiami, galima teigti, kad koncentracijos lygio dinamika grynaja paliikany marzg veikia
prieSinga kryptimi — koncentracijos lygiui padidéjus (sumazéjus), grynoji palikany marza sumaZzés
(padidées).

Sudarant antrajj modelj buvo naudojami tie patys regresoriai kaip ir pirmosios lygties atveju, taciau
1§ specifiniy banky lygmens rodikliy grupés buvo eliminuotas kapitalo rodiklis. Kadangi A TCR1
pirmajame modelyje buvo identifikuotas kaip statistiSkai reikSmingas kintamasis, tikslinga jvertinti,
kurie kiti regresoriai daryty reik§minga poveikj grynajai paltikany marzai pasalinus tiek motininio, tiek
dukterinio banko kapitalo rodiklj. I$ gauty rezultaty matyti, kad §iame modelyje, lyginant su antruoju,
atrinkty nepriklausomy kintamyjy variacija paaiskina mazesne¢ dalj priklausomojo kintamojo variacijos
(R? = 0,272267), nes buvo pasalintas reikSminis kintamasis. Skai¢iavimai rodo, kad galima i$skirti
penkis statistiSkai reikSmingus regresorius, du i§ jy sietini su kontroliuojanciy banky aplinka. Svarbu
paminéti, kad abu kintamieji rodo nefinansinio sektoriaus (namy tkiy ir nefinansiniy korporacijy)
finansing bukle — tai nefinansiniy korporacijy nuosavo kapitalo gragza atskai¢ius mokesCius (A
NROENONF1) bei namy tkiy jsiskolinimo ir pajamy santykis (A GDTIH1). Vertinant antriniy banky
aplinkos regresorius nustatyta, kad statistiskai reikSmingas yra koncentracijos rodiklis (CONC),

infliacija (HICP) ir nedarbo lygis (A UNEMP). Ivertinus gautas p reikSmes pastebéta, kad didziausiu
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statistiniu patikimumu pasizymi NROENONF1 kintamasis (p = 0,0029). Pagal pastarojo regresoriaus
koeficiento nuolydj matyti, kad tarp NROENONF1 ir grynosios paliikany marzos egzistuoja tiesioginé
priklausomybé: NROENONF1 kylant, augs ir NIM reik§mé. Toks rezultatas prieStarauja ekonominei
logikai: geréjant nefinansinio sektoriaus padéciai, mazé¢ja bendroviy rizikingumas, todél NIM turéty
mazeti.

Treciajame modelyje i§ tyrimo metodologijoje iSskirty regresoriy grupiy buvo jtraukti beveik visi
kintamieji, iSskyrus nefinansiniy korporacijy grynosios skolos ir pajamy santykis atskaic¢ius mokescius.
Gauta determinacijos koeficiento reikimé (R? = 0,296731) rodo, kad beveik tre¢dalj grynos paliikany
marzos variacijos galima paaiskinti j lygtj jtraukty regresoriy kitimu. Kaip matyti 5 lenteléje, nors §ig
lygti, lyginant su anks¢iau sumodeliuotomis, sudaro daugiausiai nepriklausomy kintamyjy, gauti tik trys
statistiSkai reik§Smingi regresoriai — kapitalo rodiklis, koncentracijos rodiklis ir nefinansiniy korporacijy
nuosavo kapitalo graza atskaicius mokescius. Atkreiptinas démesys, kad visi kintamieji rodo motininiy
banky ir jy Saliy aplinka. 1§ skai¢iavimy rezultaty galima pastebéti, jog statistiSkai reikSmingiausia
poveikj grynajai palukany marzai daro nefinansiniy korporacijy nuosavo kapitalo graza atskaicius
mokescius (A NROENONF1) ir kapitalo rodiklis (A TCR1), jy p reik§més atitinkamai lygios 0,0190 ir
0,0330. Ivertinus $iy kintamyjy koeficienty nuolydzius paminétina, kad NROENONF1 rodiklio poky¢iai
NIM veiks ta pacia kryptimi, tuo tarpu TCR1 dinamika — prieSinga kryptimi.

Sudarant ketvirtgja lygtj i§ specifiniy banky lygmens rodikliy jtrauktas tik neveiksniy paskoly
santykis su visomis paskolomis, ta¢iau lygtyje panaudoti abu padétj bankingje rinkoje atskleidZiantys
rodikliai (Lernerio indeksas ir koncentracijos rodiklis) bei visi tyrimui pasirinkti makroekonominiai
rodikliai (realusis BVP, vartotojy kainy indeksas, nedarbo lygis). IS nefinansinio sektoriaus finansine
bukle atskleidZian¢iy rodikliy i lygti itrauktas namy tikiy jsiskolinimo ir pajamy santykis bei nefinansiniy
korporacijy nuosavo kapitalo graza atskaigius mokeséius. Sio modelio determinacijos koeficientas (R?
=0,287936) beveik nesiskiria nuo ankstesniy modeliy, todél galima teigti, kad parinkti regresoriai lemia
beveik tre¢dalj grynos paliikany marzos kitimo. Detaliau analizuojant rezultatus matyti, kad statistiskai
reikSmingi yra du antriniy banky aplinkg nusakantys rodikliai (koncentracijos lygis bei infliacija) ir du
patronuojanciy banky Salies rodikliai, parodantys nefinansiniy korporacijy ir namy iikiy padétj (nuosavo
kapitalo graza atskaiius mokescius bei namy tkiy jsiskolinimo ir pajamy santykis). Atsizvelgiant j
gautas p reikSmes nustatyta, kad antriniy banky regresoriams budingas Siek tiek didesnis statistinis
reikSmingumas (A NROENONFL1 ir A GDTIH1 p atitinkamai lygios 0,0179 ir 0,03) nei antriniy banky
regresoriams (CONC p = 0,0303; HICP p = 0,0405). Svarbu paminéti, kad antrinio banko statistiskai
reikSmingi kintamieji gryngjg palukany marza veiks prieSinga kryptimi, o motininio banko priklausomi

kintamieji — ta pacia kryptimi.
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5 lentelé. Panelinés regresijos rezultatai (priklausomas kintamasis — antriniy banky grynoji palikany marza, NIM)

Kintamasis Modelis1 Modelis2 Modelis3 Modelis4 Modelis5 Modelisé Modelis7
Cc 281,9818** 262,1536** 293,2071** 275,9420** -446,9445 360,5657 76,37771
(125,3995) (107,5821) (128,5539) (107,6941) (283,6400) (103,0002) (301,7686)
ATCR -0,221631 -0,175797 -1,308761*
(0,429958) (0,440244) (0,603567)
A NPLSGL 0,076272 0,050011 0,061573 0,051034
(0,145742) (0,110472) (0,151846) (0,112504)
COMP 199,8339 177,6029 190,8806 157,5719 1365,844 238,3842
(158,9230) (129,6543) (161,9612) (129,8229) (827,7739) (199,3665)
CONC -2,550543* -2,931660** -2,489058 -2,700361** -2,148300
(1,468961) (1,226676) (1,520833) (1,234347) (3,574879)
RGDP -0,662676 1,474442 -19,92793
(5,062331) (3,762389) (13,80346)
HICP -6,844286* -8,427615** -6,178876 -7,464142** 12,55
(4,094025) (3,454905) (4,432322) (3,611981) (16,47038)
A UNEMP -0,586931 -0,856378** -0,664809 -0,781125 -0,179604
(0,472517) (0,395049) (0,598704) (0,481924) (1,095012)
A NDTINONF -2,853828**
(1,288091)
AGDTIH 0,725944 0,363094 0,591270 0,097461 5,486448*
(0,901351) (0,690773) (0,961044) (0,706726) (2,919061)
A NROENONF 0,467208 0,252860 0,517891 0,355653
(0,254856) (0,300253) (0,376400) (0,308521)
ATCR1 -1,740068** -1,606790** -2,200857* -6,794162* 3,664270
(0,678765) (0,744211) (1,178539) (3,546743) (2,584159)
A NPLSGL1 -0,057574 0,223805 0,032223 0,0431839 0,328994 -2,896919**
(0,444916) (0,308123) (0,473920) (0,328082) (1,836167) (1,377990)
COMP1 -80,20735 -165,4979 -95,10267 -154,2211 -162,1208 -197,8492**
(221,0431) (179,2937) (224,4922) (179,1199) (204,1296) (99,1716)
CONC1 -2,352056* -1,409722 -2,469500* -1,833036 -1,04216
(1,373768) (1,092617) (1,398189) (1,118298) (8,223179)
RGDP1 3,825635 6,717713 -5,114410 16,19898 2,049660
(5,885857) (4,463328) (4,880123) (27,34756) (18,96103)
HICP1 1,568823 1,009662 -1,439143 -3,024053 24,40188** 4,231511 13,97318
(8,291784) (6,747353) (9,811936) (7,516133) (10,38322) (4,094486) (26,58495)
A UNEMP1 0,979451 0,114838 1,207805 0,746336 0,586780 -1,494310 -2,049227
(0,908327) (0,713033) (0,989702) (0,792464) (0,698280) (5,474827) (3,330968)
A NDTINONF1 1,308752* 0,207313
(0,662442) (1,020478)
A GDTIH1 3,370780 4,093356** 3,362720 3,807512** -3,089621 3,312819
(2,007196) (1,652505) (2,100220) (1,737407) (2,593308) (5,565368)
A NROENONF1 1,032020*** 0,897641*** 0,957166** 0,737443** 3,413060**
(0,373162) (0,296278) (0,401966) (0,308120) (1,502687)
Fiksuoto efekto modelis Salies | Taip Taip Taip Taip Taip Taip Taip
atzvilgiu
Fiksuoto efekto modelis mety Ne Ne Ne Ne Ne Ne Ne
atzvilgiu
Stebiniy skaitius 156 197 156 197 150 230 391
R? 0,294023 0,272267 0,296731 0,287936 0,660270 0,273495 0,181058

Pastaba: lenteléje nurodytos koeficienty reikSmés, skliausteliuose pateiktos standartinés paklaidos. *** p<0,01, ** p<0,05, * p<0,1



Penktojoje lygtyje i$ specifiniy banky lygmens ir bankinés rinkos rodikliy grupés pasirinkta tik po
vieng nepriklausoma kintamajj — tai kapitalo rodiklis ir Lernerio indeksas, o i§ makroekonominiy
rodikliy grupés jtraukti visi kintamieji: realusis BVP, nedarbo lygis, vartotojy kainy indeksas.
Paminétina, kad i§ nefinansinio sektoriaus rodikliy modelyje panaudotas tik namy iikiy jsiskolinimo ir
pajamy santykis. Jvertinus gautg determinacijos koeficienta, kuris lygus 0,660270, galima teigti, kad Sis
modelis geriausiai apraSo duomenis, nes i lygti itraukti regresoriai paaiskina daugiau nei pus¢ grynos
palikany marzos variacijos. Detaliau analizuojant skai¢iavimy rezultatus matyti, kad lygtyje yra Sesi
statistiSkai reikSmingi kintamieji: po tris i§ patronuojanciy ir antriniy banky aplinkos. Galima pastebéti,
kad 1§ antriniy banky aplinkos didziausias statistinis patikimumas biidingas namy tkiy jsiskolinimo ir
pajamy santykiui (p reikSmé atitinkamai lygi 0,0468), tuo tarpu i§ motininiy — infliacijos lygis (p =
0,0367). Taip pat atkreiptinas démesys, kad Siame modelyje du regresoriai — kapitalo lygis ir
nefinansiniy korporacijy grynosios skolos ir pajamy santykis atskai¢ius mokes¢ius — nustatyti kaip
darantys statistiSkai reikSminga jtaka grynajai palikany marzai tiek kontroliuojamy, tiek
kontroliuojanéiy banky aplinkoje.

Modeliuojant Sestaja regresijos lygtj buvo jtraukiami tik patronuojanc¢io banko regresoriai. Tokiu
biidu siekta jvertinti, kurie tik kontroliuojanciy banky aplinkos nepriklausomi kintamieji daro didZiausia
poveiki grynajai palikany marzai. Tad sudarant lygti buvo panaudoti visi bankinés rinkos,
makroekonominiai rodikliai bei specifiniai banky lygmens kintamieji. Paminétina, kad i§ nefinansinio
sektoriaus finansing bukle atskleidzianciy rodikliy jtrauktas tik nefinansiniy korporacijy grynosios
skolos ir pajamy santykis atskai¢ius mokescius. I§ rezultaty matyti, kad ir Siame regresijos modelyje
gauta determinacijos koeficiento reikimé (R? = 0,273495) pernelyg nesiskiria nuo kituose modeliuose
gauty jverciy ir leidzia daryti i§vada, kad beveik 30 proc. grynos paliikany marzos priklauso nuo j modelj
itraukty regresoriy kitimo. Vertinant gautus rezultatus detaliau matyti, kad statistiSkai reikSmingg jtaka
grynajai paliikany marzai turi motininio banko kapitalo rodiklis ir Lernerio indeksas, parodantis
konkurencijos lygj. Siy regresoriy p reik§més atitinkamai lygios 0,0556 ir 0,0475. Atsizvelgiant j
pastaryjy kintamyjy koeficienty nuolydzius galima teigti, kad tiek patronuojanc¢iy banky Saliy bankinéje
rinkoje vyraujantis konkurencijos lygis, tiek paciy patronuojanciy banky finansinis svertas daro
statistiSkai reikSmingg jtakg antriniy banky grynajai palukany marzai. Taciau svarbu atkreipti démes;,
kad su abiem kintamaisiais poveikis pasireiSkia prieSinga kryptimi: regresoriams augant, grynoji
paliikany marza krenta.

Formuojant septintgja regresijos lygtj, prieSingai nei Sestojoje, ne visi nepriklausomi kKintamieji
buvo tik i$ patronuojancio banko. Lygtis buvo sudaroma taip, kad joje nebiity regresoriy, rodanciy tiek
motininio, tiek antrinio banko padétj — Kitaip tariant, kiekvienas modelyje esantis kintamasis yra arba
patronuojamo, arba patronuojanéio banko. I$ kontroliuojanéio banko aplinkg atspindin¢iy kintamyjy

jtraukti specifiniai banky lygmens rodikliai (kapitalo rodiklis ir neveiksniy paskoly santykis su visomis



paskolomis), visi makroekonominiai rodikliai (realusis BVP, vartotojy kainy indeksas, nedarbo lygis).
Svarbu paminéti, kad i§ nefinansinio sektoriaus finansing biikle parodanciy rodikliy lygtyje nenaudotas
nefinansiniy korporacijy grynosios skolos ir pajamy santykis atskai¢ius mokescius, kadangi Sis
regresorius buvo jtrauktas SeStame modelyje. Vietoj pastarojo kintamojo lygtyje yra namy ikiy
jsiskolinimo ir pajamy santykis bei nefinansiniy korporacijy nuosavo kapitalo graza atskaiCius
mokescius. I$ antriniy banky aplinkos regresoriy jtraukti bankinés rinkos situacijg atspindintys rodikliai
— Lernerio indeksas ir koncentracijos rodiklis. Kaip matyti 5 lenteléje, Sioje panelinés regresijos lygtyje
gauta pati maziausia determinacijos koeficiento reikimé (R? = 0,181058), todél galima teigti, kad
regresoriai paaiskina kiek maziau nei penktadalj grynos paliikany marzos kitimo. Modelyje gauti du
statistiSkai reik§mingi kintamieji — neveiksniy paskoly santykis su visomis paskolomis ir nefinansiniy
korporacijy nuosavo kapitalo graza atskaiCius mokesCius. Pazymétina, kad abu regresoriai rodo
patronuojanciy banky aplinka. [vertinus p reikSmes matyti, kad statistiSkai reikSmingesne jtaka grynajai
palikany marzai daro nefinansiniy korporacijy nuosavo kapitalo graza atskai¢ius mokeséius (p =
0,0238).

Apibendrinant atliktos panelinés regresijos rezultatus matyti, kad antriniy banky grynajai
palitkany marzai poveikj daro pacio kontroliuojamo banko aplinka — Salyje vyraujantis banky
koncentracijos lygis bei infliacija. Skaiciavimai taip pat parodé, kad patronuojanciy banky aplinkoje
reiksmingq jtakq priklausomam kintamajam turi finansinis svertas bei nefinansiniy korporacijy nuosavo

kapitalo grqza.

4.2 Patronuojanciy banky iSoriniy ir vidiniy veiksniy poveikio antriniy banky
veiklai tyrimo rezultatai, taikant panelinés vektorinés autoregresijos modelj
Sioje darbo dalyje turimiems duomenims bus taikomas panelinis vektorinés autoregresijos
metodas, arba kitaip — priklausomy kintamyjy (antriniy banky paskoly paltikany normy ir grynosios
paliikany marzos) atsako j impulsus analizé. Svarbu pazyméti, kad Sioje tyrimo dalyje kaip impulsai bus
naudojami visi regresoriai, kurie buvo taikomi ir paneliniame modeliavime. Paminétina, kad tyrime bus

taikomas 5 vélavimy (angl. lag) ilgis.

4.2.1 ISoriniy ir vidiniy veiksniy impulsy poveikis antriniy banky paskoly
paluikany normoms
Kaip minéta 4.2 poskyryje, antriniy banky paskoly paliikany normy impulso atsako analizé bus
atliekama su tais paciais regresoriais, kurie taikyti ir paneliniame modeliavime.
IS 18 paveikslo matyti, kad i§ patronuojanciy banko Salies makroekonominiy rodikliy antriniy
finansiniy institucijy paskoly paliikany normos labiausiai reaguoja i infliacijos ir realiojo BVP dinamika.

Grafikas patvirtina panelinés regresijos modeliavime gautus rezultatus, jog patronuojanciy banky
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infliacijos lygis daro tiesioging jtaka kontroliuojamy kredito jstaigy paskoly paliikany normy kitimui
(tiesés juda ta pacia kryptimi). Vertinant motininiy banky Salyse vyraujan¢io nedarbo poveikj
priklausomam kintamajam nustatyta, kad Sio regresoriaus jtaka palikany normoms yra dar silpnesné.
Be to, labai svarbu atkreipti démesj, jog patronuojancio banko Salyje esanc¢io nedarbo lygio bei realiojo

BVP poveikis antrinio banko aplinkoje pasireiskia ne i$ karto, o tik antraisiais metais.

25

20 |

1 2 3 4 5

—— lILAGL  ——— HICP1
—— UNEMP1 —— RGDP1

18 pav. Antriniy banky paskoly paliikany normy atsakas j patronuojancio banko $alies

makroekonominius kintamuosius

[vertinus priimanciosios Salies makroekonominiy regresoriy jtakg priklausomam kintamajam (zr.
19 pav.) galima teigti, kad paskoly paltikany normos labiausiai reaguoja j realiojo BVP ir infliacijos
kitimg. Vertinant infliacijos poveikj deréty atkreipti démesj, kad Sio regresoriaus kaita daro tiesiogine
itaka nustatomoms kredito kainoms — tiesés juda ta pacia kryptimi ir beveik lygiagreciai. Nedarbo

sukeliamas poveikis yra itin neZymus.

25

20 |

—  IILAGL — RGDP
— UNEMP — HICP

19 pav. Antriniy banky paskoly paliikany normy atsakas j priimanciosios Salies

makroekonominius kintamuosius
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20 paveiksle matyti, kad nei patronuojanciy banky kapitalo rodiklio, nei neveiksniy paskoly dalies
pokyciai nedaro beveik jokios jtakos kontroliuojamy kredito jstaigy nustatomoms paskoly paliikany
normoms. Taip pat nezymus poveikis pastebimas ir vertinant bankinés rinkos koncentracijos ir

konkurencijos rodiklius.

25 _

20 |

15 4

10 |

1 2 3 4 5
— ILAGL ——— TCR1 ——— NPLSGL1
—— COMP1 —— CONC1

20 pav. Antriniy banky paskoly palikany normuy atsakas j patronuojancio banko specifinius banky

lygmens kintamuosius ir bankinés rinkos rodiklius

Tuo tarpu analizuojant tuos pacius nepriklausomus kintamuosius antriniy banky aplinkoje galima
pastebéti, kad jy dinamikos daromas poveikis paskoly paliikany normoms yra didesnis (Zr. 21 pav.).

Labiausiai pastebima bankinés rinkos koncentracijos ir konkurencijos regresoriy jtaka.
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21 pav. Antriniy banky paskoly paliikany normy atsakas i specifinius banky lygmens kintamuosius

ir bankinés rinkos rodiklius

Vertinant motininio banko Salies nefinansinio sektoriaus finansing biikle atskleidzianciy regresoriy
poveik] antriniy banky nustatomai kredito kainai (Zr. 22 pav.) matyti, kad Sie kintamieji neprisideda prie
priklausomojo kintamojo poky¢iy.
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22 pav. Antriniy banky paskoly palukany normy atsakas i patronuojancio banko Salies

nefinansinio sektoriaus finansine biuikle atskleidZiancius kintamuosius

I$ 23 paveikslo galima pastebéti, kad priimanciojo banko $alies nefinansinio sektoriaus finansing
bukle atskleidZiantys regresoriai daro didesn¢ jtaka priklausomam kintamajam nei tie patys kintamieji
motininio banko Salyje. Labiausiai i§ 22 paveiksle pateikty nepriklausomy kintamyjy paskoly paliikany
normas veikia nefinansiniy korporacijy nuosavo kapitalo graza atskai¢ius mokescius ir nefinansiniy

korporacijy grynosios skolos ir pajamy santykis atskaic¢ius mokescius.
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23 pav. Antriniy banky paskoly paltikany normuy atsakas i priimanciosios Salies nefinansinio

sektoriaus finansing biikle atskleidZianc¢ius kintamuosius

Taigi jvertinus antriniy banky nustatomoms paskoly palitkany normoms jtakq darancius veiksnius
galima teigti, kad priimanciosios Salies regresoriy dinamika, lyginant su tais paciais motininio banko
regresoriais, labiau prisideda prie priklausomojo kintamojo pokyciy. Paminétina, kad is motininiy
banky aplinkos kintamyjy pastebimq poveikj antriniy banky kredito kainai turi tik makroekonominiai

regresoriai.
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4.2.2 ISoriniy ir vidiniy veiksniy impulsy poveikis antriniy banky grynajai
palikany marzai
Kaip ir taikant panelinj autoregresijos modelj antriniy banky paskoly paliikany normoms, ir $iuo
atveju grynosios palikany marzos atsako i impulsus analizé bus atlickama su tais paciais regresoriais,
kurie taikyti ir paneliniame modeliavime.
Analizuojant motininio banko Salies makroekonominius rodiklius nustatyta, kad Sie regresoriai
nedaro beveik jokios jtakos dukterinio banko grynajai palikany marzai. Paminétina, kad infliacijos

poveikis yra pastebimas labiausiai, ta¢iau jis pasireiSkia ne i$ karto, o tik antraisiais metais (zr. 24 pav.).
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24 pav. Antriniy banky grynosios paliikany marZos atsakas | patronuojancio banko $alies

makroekonominius kintamuosius

IS 25 paveikslo matyti, kad priimanciosios Salies makroekonominiy regresoriy daromas poveikis
priklausomam kintamajam néra labai rySkus. Vis délto i§ Siy regresoriy deréty iSskirti infliacijg — jos

dinamika labiausiai prisideda prie antriniy banky grynosios paliikany marzos kaitos.
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makroekonominius kintamuosius
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Jvertinus patronuojan¢io banko specifinius banky lygmens kintamuosius ir bankinés rinkos
rodiklius galima pastebéti, kad abiejy grupiy regresoriai nedaro zenklios jtakos antrinio banko grynajai
palikany marzai. Taciau deréty atkreipti démesj | kapitalo rodikli — §io regresoriaus poveikis
priklausomam kintamajam yra pastebimas labiausiai. Pazymétina, kad jo jtaka pasireiSkia tik antraisiais

metais (zr. 26 pav.).
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26 pav. Antriniy banky grynosios palikany marzZos atsakas j patronuojancio banko specifinius

banky lygmens kintamuosius ir bankinés rinkos rodiklius

Analizuojant rezultatus, gautus vertinant priimanciosios Salies specifiniy banky lygmens
kintamyjy ir bankinés rinkos rodikliy poveikj priklausomam kintamajam, nustatyta, kad reik§mingiausia
jitakg grynajai palukany marzai daro kapitalo rodiklis (zr. 27 pav.). Svarbu atkreipti démesj, kad tarp
pastarojo regresoriaus pokycCiy ir priklausomojo kintamojo dinamikos egzistuoja atvirkStiné

priklausomybeé. Be to, paminétina, kad kapitalo rodiklio jtaka iSrySkéja tik antraisiais metais.
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27 pav. Antriniy banky grynosios paliikany marZos atsakas | specifinius banky lygmens

kintamuosius ir bankinés rinkos rodiklius
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28 paveikslas rodo, kad patronuojanéio banko Salies nefinansinio sektoriaus finansing bukle
atskleidZiantys regresoriai nedaro jokios Zymios jtakos antrinio banko grynajai paltikany marzai. Kiek

labiau pastebimas tik nefinansiniy korporacijy nuosavo kapitalo grazos atskai¢ius mokescius poveikis.
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28 pav. Antriniy banky grynosios palikany marZos atsakas j patronuojancio banko $alies

nefinansinio sektoriaus finansing biikle atskleidZianc¢ius kintamuosius

Ivertinus antrinio banko Salies nefinansinio sektoriaus finansing biikle atskleidziancius
Kintamuosius galima teigti, kad visy regresoriy dinamika pastebimai prisideda prie grynosios palikany
marzos kaitos ir $is poveikis, lyginant su tais paciais motininio banko aplinkos regresoriais, yra stipresnis

(zr. 29 pav.).
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29 pav. Antriniy banky grynosios palikany marZos atsakas | priimanciosios Salies nefinansinio

sektoriaus finansine biuikle atskleidZiancius kintamuosius

Tad jvertinus impulsy poveikj antriniy banky grynajai palitkany marZai, gauta, jog dukterinio
banko aplinkos regresoriai daro didesne jtakq priklausomam kintamajam. IS motininio banko aplinkos

regresoriy isskirtinas infliacijos poveikis — Sio rodiklio pokyciai labiausiai paveikia priklausomgjj
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kintamgjj. Vis délto atkreiptinas démesys, kad motininio banko infliacijos jtaka pasireiskia ne is karto,
o tik antraisiais metais. Priimanciosios Salies bankinio sektoriaus koncentracijos pokycial taip pat

pastebimai prisideda prie grynosios palitkany marzos kaitos.

Atlikto empirinio tyrimo rezultatai parodé, kad tiek antriniy banky suteikiamy paskoly palikany
normai, tiek grynajai palitkany marzai visi tyrime taikyti kontroliuvojamy banky aplinkos kintamieji daro
didesne jtakq. Apibendrinant antrinio banko aplinkos regresoriy poveikj abiem priklausomiems
kintamiesiems nustatyta reikSminga priimanciosios Salies infliacijos jtaka. Vertinant kiekvieng
priklausomgjj kintamgqjj atskirai, svarbu pazymeéti, kad Stipriausiq jtakq paskoly palitkany normoms
daro kontrolivojamy banky turima neveiksniy paskoly dalis — Sis kintamasis su paskoly palitkany
normomis susijes teigiamu rysiu — jam didéjant, kredito kaina auga. Be to, nustatyta, kad priimanciosios
Salies realusis BVP ir nefinansinio sektoriaus nuosavo kapitalo grqza taip pat pasizymi reik§minga jtaka
priklausomam kintamajam. Paminétina, kad is patronuojanciy banky aplinkos prie priklausomojo
kintamojo dinamikos prisideda tik makroekonominiai rodikliai.

Ivertinus antriniy banky gryngjq palitkany marzg lemiancius veiksnius nustatyta, kad didesnj
poveikj priklausomam kintamajam daro kontroliuojamo banko aplinka — be jau minétos infliacijos,
reikSminga jtaka pasizymi ir priimanciojoje Salyje vyraujantis banky koncentracijos lygis. Motininiy
banky aplinkoje priklausomojo kintamojo dinamikq lemia finansinis svertas bei nefinansiniy
korporacijy nuosavo kapitalo grgza.

Gauti rezultatai patvirtina, kad motininio banko aplinkoje vykstantys pokyciai daro jtakg
sprendimams, priimamiems visos grupés mastu. Tad norint sumazinti priklausomybe nuo
patronuojanciy banky aplinkoje vykstanciy pasikeitimy, priimanciyjy Saliy bankinj sektoriy turéty
sudaryti is keleto skirtingy Saliy kile bankai.

Siekiant dar tiksliau jvertinti antriniy banky priklausomybe nuo patronuojanciy banky ir suteikti
rezultatams daugiau patikimumo, tolimesnése studijose biity tikslinga praplésti tyrimo laikotarpj. Tai
leisty atskirti struktirinius ir ciklinius pokycius bei pateikti dar naudingesnes jzvalgas apie uZsienio

banky poveikj priimanciosioms Salims.
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ISVADOS IR REKOMENDACIJOS

Ivertinus uzsienio kapitalo banky vaidmenj VRE $alyse, paaiskéjo, kad Siame regione uzsienio
bankams vidutiniskai tenka apie 85 proc. viso bankinés sistemos turto, todél VRE regiono
valstybése d¢l didelés uzsienio kapitalo banky jtakos bankiné aplinka reikSmingai skiriasi nuo kity
Europos $aliy. VRE S$aliy finansy sistema yra orientuota j bankus, tad Siame regione pagrindinis
iSorinio finansavimo $altinis yra banky teikiamos paskolos, o tai patvirtina reikSmingg banky indélj
prisidedant prie atskiry Saliy ekonomikos plétros.

Atlikus mokslinéje literatiiroje dominuojanc¢iy tyrimy krypc¢iy analize nustatyta, kad pastaruoju
metu nemaza dalis uzsienio banky veiklos aspekty dar néra iki galo suprasti ir istirti, pasigendama
studijy, nukreipty j uzsienio bankininkystés poveikio analize VRE regione. Tyrimai dazniausiai
apsiriboja banky efektyvumo poky¢iy analize, jtaka prieziiiros institucijy veiklos kokybei, rizikos
valdymo metodams, poveikiu konkurencinei bankinio sektoriaus aplinkai. Jvertinus uZsienio
kredito jstaigy reikSmingg vaidmenj VRE valstybése (jy valdomas turtas sudaro didziajg dalj visai
bankinei sistemai tenkancio turto), aiSkéja, kad egzistuoja labai didelé tikimybé¢, jog motininiy
banky Salyse vykstantys nepalankiis makroekonominés aplinkos poky¢iai paveiks patronuojanciy
banky Salis ir jose priimamus ekonominés aplinkos sprendimus.

Banky plétrg lemiantys mikroekonominiai motyvai paprastai skirstomi ] konkurencinius,
strateginius, sietinus su efektyvumu bei su rizikos paskirstymu, o banky internacionalizacija
skatinantys makroveiksniai gali biiti dvejopi — nulemti motyvy, sietiny su motininiy banky Salimi,
bei motyvy, kylanéiy dél priimanciosios $alies aplinkos ypatybiy. Galima pastebéti, kad dazniausiai
akcentuojami stiimos veiksniai sietini su finansinémis salygomis ir aplinka, o vienas svarbiausiy
traukos faktoriy yra ekonomikos augimas priimanciojoje Salyje.

ISanalizavus teigiamus uzsienio bankininkystés aspektus nustatyta, kad vienas reikSmingiausiy
uzsienio bankininkystés privalumy yra vietos bankinio sektoriaus efektyvumo augimas. Uzsienio
banky atéjimas ] vietos rinkas taip pat gali paskatinti finansinés infrastruktiiros gerinima, geresne
finansy rinky priezitirg bei reguliavimg. Tarptautiniy kredito jstaigy veikla dél sukuriamos geresnés
prieigos prie finansavimo Saltiniy daznai siejama su ekonomikos skatinimu vietos rinkoje.

Atlikus neigiamy uzsienio bankininkystés aspekty analize paaiskéjo, kad tarptautiniy banky sklaida
vietos rinkoje neretai siejama su finansinio stabilumo problemomis, galin¢iomis kilti tuomet, kai
patronuojantys bankai nusprendZia nutraukti arba apriboti finansavima antriniams bankams.
Uzsienio kredito jstaigos kelia pavojy ir dél galimo ,,neramumy perneséjo* efekto, kadangi jy veikla
pagrista akcininky priimamais sprendimais, kurie gali biti priimami neatsiZvelgiant |
priimanciosios Salies aplinkg. Tarptautiniai bankai daznai kritikuojami ir deél selektyvinés

strategijos taikymo, prisidedancios prie vietos banky efektyvumo ir konkurencingumo mazéjimo.
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Atlikto empirinio tyrimo rezultatai parodé, kad tiek antriniy banky suteikiamy paskoly paltiikany
normai, tiek grynajai paliikany marzai visi tyrime taikyti kontroliuojamy banky aplinkos kintamieji
daro didesn¢ jtaka. Apibendrinant antrinio banko aplinkos regresoriy poveiki abiem
priklausomiems kintamiesiems nustatyta reikSminga priimanciosios Salies infliacijos jtaka.
Vertinant kiekvieng priklausomajj kintamgjj atskirai, svarbu pazymeéti, kad stipriausig jtakg paskoly
paliikany normoms daro kontroliuojamy banky turima neveiksniy paskoly dalis — §is kintamasis su
paskoly paliikany normomis susij¢s teigiamu rySiu — jam didéjant, kredito kaina auga. Be to,
nustatyta, kad priimanciosios Salies realusis BVP ir nefinansinio sektoriaus nuosavo kapitalo graza
taip pat pasizymi reikSminga jtaka priklausomam kintamajam. Paminétina, kad i§ patronuojanciy
banky aplinkos prie priklausomojo kintamojo dinamikos prisideda tik makroekonominiai rodikliai.
Ivertinus antriniy banky grynaja palukany marza lemiancius veiksnius nustatyta, kad didesnj
poveikj priklausomam kintamajam daro kontroliuojamo banko aplinka — be jau minétos infliacijos,
reikSminga jtaka pasizymi ir priimanciojoje Salyje vyraujantis banky koncentracijos lygis.
Motininiy banky aplinkoje priklausomojo kintamojo dinamika lemia finansinis svertas bei
nefinansiniy korporacijy nuosavo kapitalo graza.

Gauti rezultatai patvirtina, kad motininio banko aplinkoje vykstantys pokyciai daro jtaka
sprendimams, priimamiems visos grupés mastu. Tad norint sumazinti priklausomybe nuo
patronuojanciy banky aplinkoje vykstanciy pasikeitimy, priimanciyjy Saliy bankinj sektoriy turéty
sudaryti i§ keleto skirtingy Saliy kile bankai.

Siekiant dar tiksliau jvertinti antriniy banky priklausomybe¢ nuo patronuojanciy banky ir suteikti
rezultatams daugiau patikimumo, tolimesnése studijose biity tikslinga praplésti tyrimo laikotarpi.
Tai leisty atskirti struktiirinius ir ciklinius pokyc€ius bei pateikti dar naudingesnes jzvalgas apie

uzsienio banky poveikj priimanciosioms Salims.
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1 PRIEDAS. UZSIENIO KAPITALO BANKU SANTYKIS SU VISAIS SALYJE VEIKIANCIAIS
BANKAIS VRE REGIONO VALSTYBESE, PROC. (World Bank)

2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013
Bulgarija (BGR) 62 69 69 69 69 69 69 65 65 65
Cekija (CZE) 57 55 59 64 67 67 67 64 64 62
Estija (EST) 57 71 75 75 75 75 75 75 75 75
Kroatija (HRV) 29 33 37 46 46 44 44 48 50 52
Vengrija (HUN) 86 86 88 87 87 82 82 81 81 80
Latvija (LVA) 41 45 50 62 64 64 59 57 57 55
Lietuva (LTU) 67 67 67 70 70 70 70 67 67 75
Lenkija (POL) 71 77 76 75 76 77 74 75 77 76
Rumunija (ROM) 67 70 81 81 81 79 79 79 82 82
Slovakija (SVK) 83 83 82 75 75 73 73 67 67 67
Slovénija (SVN) 30 33 33 33 39 39 39 39 35 35
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2 PRIEDAS. UZSIENIO KAPITALO BANKU TURTO SANTYKIS SU VISO BANKINIO
SEKTORIAUS TURTU VRE REGIONO VALSTYBESE, PROC. (World Bank)

2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013
Bulgarija (BGR) 72 76 77 79 82 82 79 73 70 62
Cekija (CZE) 84 83 84 85 84 83 83 82 81 85
Estija (EST) 95 100 99 99 99 99 99 97 97 97
Kroatija (HRV) 88 92 90 90 90 90 90 90 90 90
Vengrija (HUN) 65 67 65 64 67 64 63 62 59 n/a
Latvija (LVA) 51 57 63 65 66 67 66 60 60 58
Lietuva (LTV) 91 92 92 92 93 92 90 89 94 91
Lenkija (POL) 72 76 77 76 78 75 73 72 76 n/a
Rumunija (ROM) 54 58 89 89 89 85 85 83 81 n/a
Slovakija (SVK) 95 91 90 89 90 85 86 87 78 87
Slovénija (SVN) 21 25 24 24 26 25 24 24 26 25
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3 PRIEDAS. FINANSINIO SEKTORIAUS ISDUOTU PASKOLU SANTYKIS SU BVP VRE
REGIONO VALSTYBESE, PROC. (World Bank)

2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014

Bulgarija(BGR) | 33| 43| 60| 82| 81| 90| 83| 71| 72| 69| 62
Cekija (CZE)| 63| 69| 80| 8| 70| 89| 90| 82| 94| 98| 84
Estija (EST) | 105| 128 | 153 | 140| 125| 132 | 111| 83| 91| 102| 90
Kroatija(HRV) | 71| 101 | 124 | 158 | 113 | 134 | 128| 121 | 131| 131| 109
Vengrija(HUN) | 65| 71| 88| 102| 97| 115| 99| 78| 81| 74| 56
Latvija (LVA) | 45| 67| 124| 101| 93| 118| 104| 74| 73| 72| 55
Lietuva (LTU) | 43| 53| 85| 80| 72| 91| 74| 61| 59| 59| 59
Lenkija(POL) | 44| 41| 42| 58| 52| 68| 63| 54| 60| 63| 54
Rumunija (ROM) | 22| 32| 75| 76| 59| 71| 69| 59| 63| 57| 46
Slovakija (SVK) | 56| 82| 90| 105| 97| 85| 76| 72| 88| 87| 77
Slovénija (SVN) | 33| 48| 61| 8| 73| 78| 76| 70| 73| 63| 43

76



4 PRIEDAS. KONSOLIDUOTAS UZSIENIO KAPITALO BANKU PASKOLU SANTYKIS SU
BVP VRE REGIONO VALSTYBESE, PROC. (World Bank)

2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014
Bulgarija (BGR) 33| 43| 60| 82| 81| 90| 8| 71| 72| 69| 62
Cekija (CZE) 63| 69| 80| 8| 70| 89| 90| 82| 94| 98| 84
Estija (EST) 105 | 128| 153 | 140| 125| 132 | 111| 83| 91| 102| 90
Kroatija (HRV) 71| 101| 124 | 158 | 113| 134| 128| 121| 131| 131| 109
Vengrija (HUN) 65| 71| 88| 102| 97| 115| 99| 78| 81| 74| 56
Latvija (LVA) 45| 67| 124| 101| 93| 118| 104| 74| 73| 72| 55
Lietuva (LTU) 43| 53| 85| 80| 72| 91| 74| 61| 59| 59| 59
Lenkija (POL) 44| 41| 42| 58| 52| 68| 63| 54| 60| 63| 54
Rumunija (ROM) 22| 32| 75| 76| 59| 71| 69| 59| 63| 57| 46
Slovakija (SVK) 56| 82| 90| 105| 97| 85| 76| 72| 88| 87| 77
Slovénija (SVN) 33| 48| 61| 8| 73| 78| 76| 70| 73| 63| 43
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