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Santrauka

Tvari jmoniy veikla tampa vis aktualesne tema, kadangi populiaréja jmoniy vertinimas ne tik pagal
ju finansinius rezultatus ar veiklos rodiklius, bet ir pagal tvarios veiklos aspektus. Norédamos
informuoti suinteresuotasias Salis apie savo tvarios veiklos rezultatus, jmonés paruoSia tvarumo
ataskaitas. Tvarumo ataskaitos yra dokumentai, kuriuose pateikiama informacija apie jmonés
tvarumo praktikg, veiklos rezultatus ir poveikj aplinkai bei visuomenei. Jose paprastai aptariami
aplinkosaugos, socialiniai ir valdymo klausimai. Jos yra svarbios, nes uztikrina skaidruma,
atskaitomybe, rizikos valdymg, konkurencinj pranaSumg ir padeda jmonéms laikytis teisés akty
reikalavimy, susijusiy su jy tvarumo praktika ir veiklos rezultatais. Ne kg maziau svarbi yra ir jy
kokybé. Kokybiska tvarumo ataskaita garantuoja, kad suinteresuotgsias Salis pasieks teisinga,
patikima ir skaidri informacija, pagal kurig jos galés priimti pagrjstus sprendimus. Kad uztikrinty
tvarumo ataskaity kokybe, jimonéms svarbu zinoti, kokie veiksniai turi jai jtakos ir kaip jg nulemia.

Sio darbo tikslas yra nustatyti tam tikry veiksniy jtaka energetikos sektoriaus (naftos ir dujy) tvarumo
ataskaity kokybei. Tokiy veiksniy yra daugybe, tad Siame darbe nagrin¢jami tie, kurie yra aktualiausi
bei svarbiausi. Taigi, tyrimo objektas yra veiksniai, lemiantys jmoniy tvarumo ataskaity kokybe.

Tyrimas atlickamas naudojant Pirsono koreliacija, vienamte, daugialype ir $alinamaja regresijas. Sie
modeliai pasirinkti siekiant jvertinti tvarumo ataskaity kokybés ir pasirinkty veiksniy sgsajas bei ty
sgsajy stipruma, taip pat nustatyti, kokia ty veiksniy jtaka — teigiama ar neigiama. Galiausiali
nustatoma, koks modelis yra tinkamiausias energetikos sektoriaus (naftos ir dujy) jmoniy tvarumo
ataskaity kokybei jvertinti pagal tai, kurie veiksniai yra reikSmingiausi.

Tyrimas parodé, kad didzioji dalis veiksniy energetikos sektoriaus (naftos ir dujy) jmoniy tvarumo
ataskaity kokybe paveikia taip paciai, kaip ir kity sektoriy jmoniy. Visy pirma, didesnés jmonés, bei
tos, kuriy iSorinis auditorius yra viena i§ DidZiojo ketverto jmoniy, pateikia kokybiSkesnes tvarumo
ataskaitas. Valdybos dydis, nariy nepriklausomumas bei motery skai€ius joje taip pat prisideda prie
kokybiskesniy tvarumo ataskaity, kaip ir jmonéje jsteigti audito bei socialinés atsakomybés komitetai.
Kalbant apie finansinius rodiklius, nenustatyta reikSmingo rySio tarp tvarumo ataskaity kokybés ir
finansinio sverto bei pelingumo rodikliy reikSmiy. Visgi, rezultatai parodé, kad auks$tesné pajamy
augimo rodiklio reikSme byloja apie aukStesng¢ tvarumo ataskaity kokybe. Kadangi Siam tyrimui
naudoti duomenys apsiriboja pagal tam tikrus kriterijus sudaryta imtimi, tolesniuose tyrimuose §ig
imt]j buty galima praplésti ar nustatyti kitus kriterijus, ir stebéti, kaip keiciasi ar nesikeicia veiksniy
jtakos lygis bei sgsajy stiprumas su tvarumo ataskaity kokybe.
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Summary

Corporate sustainability is becoming an increasingly important topic as the evaluation of companies
not only in terms of their financial performance or performance indicators, but also in terms of
sustainable performance, is gaining momentum. In order to inform stakeholders about their
sustainability performance, comapnies prepare sustainability reports. Sustainability reports are
documents that provide information on a company*s sustainability practices, performance and impact
on the environment and society. They typically cover environmental, social and governance issues.
They are important because they provide transparency, accountability, risk management, competitive
advantage and help companies to comply with legal requirements relating to their sustainability
practices and performance. Equally important is their quality. A high-quality sustainability report
ensures that stakeholders are provided with correct, reliable and transparent information on which
they can make informed decisions. To ensure the quality of sustainability reporting, it is important
for companies to know what factors influence and determine it.

The aim of this paper is to identify the influence of certain factors on the quality of sustainability
reporting in the energy sector (oil and gas). There are many such factors, so this paper focuses on
those that are most relevant and important. The object of the study is therefore the factors that
determine the quality of corporate sustainability reports.

The study is carried out using Pearson correlation, univariate, multivariate and multiple regressions.
These models are chosen to assess the relationship and its strength, as well as to determine the positive
or negative impact, between the quality of sustainability reporting and the selected factors. Finally,
the most appropriate model for assessing the quality of sustainability reporting of companies in the
energy sector (oil and gas) is identified in terms of which factors are most significant.

The study shows that most of the factors have the same impact on the quality of the sustainability
reports of companies in the energy sector (oil and gas) as those of companies in other sectors. In
particular, larger companies, and those with one of the Big Four companies as their external auditor,
produce higher quality sustainability reports. The size of the board, the independence of its members
and the number of women on it also contribute to higher quality sustainability reporting, as do the
audit and social responsibility committees established within the company. As regards financial
indicators, no significant correlation was found between the quality of sustainability reporting and
the values of leverage and profitability indicators. However, the results showed that a higher value of
the revenue growth indicator indicates a higher quality of sustainability reporting. As the data used
for this study is limited to a sample based on certain criteria, further studies could extend this sample
or introduce other criteria to observe how the level of influence of the factors and the strength of the
correlations with the quality of the sustainability reports changes or does not change.



Turinys

Lentelill SIaSas....cccuvueiieiiivniiinisssnrienssssnniesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnssssss 7
PaveiKSIU SATraSas...cccueiiiiiivniieiinsniiinisssnniisisssnsiesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssss 9
TVAAAS ceueeereeiiiiiiiiiiinnnniiiieiiiinissnnnntesissssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnsssssssssssssssssnssssssssssssssnsansens 10
1. Veiksniy, lemianciy tvarumo ataskaity kokybe, problemos analizé .........ccccccceeevvvnereessnnnes 11
1.1. Imoniy socialinés atsakomybes ir tvarumo ataskaity svarba.............cccovvveiiiiiiniiicniiciienn 11
1.2. Tvarumo ataskaity KOKYDES tYTImas. ........cocuriiiiiiiiiiieiiiie e 12
1.3. Veiksniy, lemian¢iy tvarumo ataskaity kokybe, problemos pagrindimas..............cccoccvverineene 15
2. Veiksniy, lemianciy tvarumo ataskaity kokybe, teoriniai sprendimai..........ccceeeuuereerscnnnnees 18
2.1. Tvarumo ataskaity kokybés nustatymo bUdai............coeeiriiiiiiiiiiriiiciie e 18
2.1.1. Tvarumo ataskaity kokybés jvertinimas pagal Kriterijus.........c.coverivriiiiieiiiiiieniee e 18
2.1.2. Tvarumo ataskaity kokybés jvertinimas balais .............ccceeriiviiriiiiniiiii e 22
2.2. Veiksniy, skirty tvarumo ataskaity kokybei tirti, analiz€ .............ccceeviiieiiiiiiiice e, 27
2.3. Tvarumo ataskaity kokybe lemiantys VeiKSNIai.........cccceriiviiriiiiiiiiiiciiiie e 31
2.3.1. Valdybos charakteristiky jtaka tvarumo ataskaity KOKYDei...........ccoevveeiiiiiiiiiiiiiiiesiiiinenns 31
2.3.2. Imonés charakteristiky jtaka tvarumo ataskaity KOKYDE1 ..........ceeiiiviieiiiiiiiieiiiiiiee i 36
2.3.3. Kity veiksniy jtaka tvarumo ataskaity KOKYDeI.........ccvvuviiiiiiiiiiiiiiiiiiiee i 38
2.4. Veiksniy, lemian¢iy jmoniy tvarumo ataskaity kokybe, tyrimo hipotezés ir konceptualus

IMOAETIS ..ttt et h Rt E e Rttt r e 40
3. Veiksniy, lemianciy tvarumo ataskaity kokybe, tyrimo metodika..........ccevvueerreeccsssscrrunnenes 43
4. Veiksniy, lemianciy tvarumo ataskaity kokybe, tyrimo rezultaty analizé ir diskusija ...... 46
4.1. Pradiniy duomeny apraSomoji StAtIStIKA. ......ueiiieriiiiiiiiiiiiiee et 46
4.2. Veiksniy, lemianciy tvarumo ataskaity kokybe, regresinés analizés rezultatai....................... 49
4.2.1. Kintamyjy priklausomybé pagal Pirsono Koreliacijg ...........ooovvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiee e 49
4.2.2. Vienamtes regresijos TeZUILAAL .......ocuuvviiiiiiiiiiiiciiiiii e 50
4.2.3. Daugialypes regresijos TeZUIAtAT ........uvvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiie e 55
4.2.4. Salinamosios regresijos TEZUMALAL ............coeveeeiieerieeeitetee et es e s es s sttt 58
4.2.5. RezURALAl I QISKUSIJA ....eeiveeeeiiee ettt e e e e e s e e neas 62
ISVAAOS connrreiinrininieiiitiiiineininteinnteenssneessseessssnesssstessssaesssssessssassssssesssssnesssssessssaesssssassssansssssssssnss 66
Literatliros SAIASAS....eeeeciieecissssssssnseeeeessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssassssssssssssssssasssssssssssssssssnnssss 68
Informacijos Saltiniy SATaSAS .....eeivieiveiiiiiiiieiiiiiiitiiiintiicnettecseetssssssssssssss s sesssassssssanaseees 72
g T R 73
1  priedas. SPSS programa gauti apraSomosios statistikos rezultatai .............ccceeeriiiireeniiiineenns 73
2  priedas. Tyrimo imties jmoniy tvarumo ataskaity kokybes balai ..............ccoovieiiiiniiniiiinnnn 74
3 priedas. SPSS programa gauti Pirsono koreliacijos rezultatai.................cccceeovivveeiieeciineennnen. 75
4  priedas. SPSS programa gauti vienmatés regresijos rezultatai kintamajam Dydis.................. 76
5 priedas. SPSS programa gauti vienmatés regresijos rezultatai kintamajam Amzius............... 77
6  priedas. SPSS programa gauti vienmatés regresijos rezultatai kintamajam ROA................... 78
7  priedas. SPSS programa gauti vienmatés regresijos rezultatai kintamajam FS....................... 79
8  priedas. SPSS programa gauti vienmatés regresijos rezultatai kintamajam PA ..................... 80
9  priedas. SPSS programa gauti vienmatés regresijos rezultatai kintamajam V_dydis.............. 81
10 priedas. SPSS programa gauti vienmates regresijos rezultatai kintamajam V_nepr ............... 82
11 priedas. SPSS programa gauti vienmatés regresijos rezultatai kintamajam V_mot ................ 83
12 priedas. SPSS programa gauti vienmatés regresijos rezultatai kintamajam AK .................... 84
13 priedas. SPSS programa gauti vienmatés regresijos rezultatai kintamajam [SA k................. 85



14
15
16
17
18
19
20
21
22
23
24

priedas.
priedas.
priedas.
priedas.
priedas.
priedas.
priedas.
priedas.
priedas.
priedas.
priedas.

SPSS programa gauti vienmatés regresijos rezultatai kintamajam Big4 .................. 86
SPSS programa gauti daugialypés regresijos rezultatai ..........cccceevviveereeniiiineeniinnnn. 87
SPSS programa gauti daugialypés regresijos grafikai..........coccvveieiiiiiiriiniiiiieeniiinnn. 88
SPSS programa gauti $alinamosios regresijos rezultatai be kintamojo ROA ............ 89
SPSS programa gauti Salinamosios regresijos rezultatai be kintamojo FS ................ 90
SPSS programa gauti Salinamosios regresijos rezultatai be kintamojo V_nepr ......... 91
SPSS programa gauti Salinamosios regresijos rezultatai be kintamojo PA................ 92
SPSS programa gauti Salinamosios regresijos rezultatai be kintamojo Big4 ............. 93
SPSS programa gauti $alinamosios regresijos rezultatai be kintamojo AK ............... 94
SPSS programa gauti Salinamosios regresijos rezultatai be kintamojo Amzius......... 95
SPSS programa gauti Salinamosios regresijos rezultatai be kintamojo V_mot.......... 96



Lenteliy sarasas

1 lentelé. JSA reglamentuojantys dokumentai ES. Sudaryta autorés pagal Europos Komisijos

(0100 1 11T 0T TP TP U TP PP PR PR 12
2 lentelé. Tyrimy apie reglamentus apibendrinimas pagal autorius ...........ocvvuveieeiiiiiereeiiiiiieen e 14
3 lentelé. Tvarumo ataskaity kokybés tyrimai pagal seKtorius ...........ccoovveviiiiiiiiiiniiiccc e, 16
4 lentelé. Tvarumo ataskaity klasifikavimas pagal GRI gaires pagal autorius ............cc.coeerivvrennnnn. 19
5 lentelé. Tvarumo ataskaity klasifikavimas pagal teikimo praktikas pagal autorius ...................... 21
6 lentelé. Tvarumo ataskaity kokybés jvertinimo kriterijai pagal autorius.............ccoveervveenineennnn. 24
7 lentelé. Duomenys naudoti Pitrakkos ir Maroun‘o (2020) tyrime ..........cccovevrvveiineeenieeenineeenne 27

8 lentelé. Veiksniy, lemianciy tvarumo ataskaity kokybe, tyrimy apibendrinimas pagal autorius... 28
9 lentelé. Suinteresuotyjy saliy spaudimo jtakos tvarumo ataskaity kokybei tyrimy apibendrinimas

PAGAT BULOTTUS ...ttt ettt b ettt e bbbttt e nbe e 29
10 lentelé. Valdybos charakteristiky jtakos tvarumo ataskaity kokybei tyrimy apibendrinimas...... 30
11 lentelé. Generaliniy direktoriy amziaus jtakos tvarumo ataskaity kokybei jvertinimas pagal
SKIPTINQUS AUEOTTUS .....eevte ettt etttk ettt e st ettt e et e ehb e et e et e e st e e ntne s 34
12 lentelé. Audito komiteto savybes ir Jas tyre QULOTIAL ........vvvveeirirrireeiiiieie e 36
13 lentelé. Hipotezéms patikrinti tyrime naudoti Kintami€ji ..........ceccvveiivieiiiiieniiiieniee e 44
14 lentelé. Tyrime naudojamy kintamyjy apraSomoji statistika. Sudaryta autorés pagal SSPS
programa gautus rezultatus (Zr. 1 Prieda).........coorrireeiiiiiieoiiee e 46
15 lentelé. Empiriniai Pirsono koreliacijos reik§miy vertinimai. Sudaryta autorés pagal Cekanaviéiy
1T MUTAUSKG (2009) ..eeiiiiieeiiite ettt e e e e e sttt e e e e e e e e bbbt e e e e e e e a s 49
16 lentelé. Pirsono koreliacijos rezultatai. Sudaryta autorés pagal SPSS programa gautus rezultatus
(62 R I8 o) 4 11 £ ) TP P P PP PPPPPPPP 50
17 lentelé. Vienmatés regresijos rezultatai kintamajam Dydis. Sudaryta autorés pagal SPSS programa
autus T1€ZUItAtUS (ZI. 4 PIICAG) ..vvvveiieieiiiiiiiii ittt e e s e e e e e s s bbb eee s 51
18 lentelé. Vienmatés regresijos rezultatai kintamajam Amzius. Sudaryta autorés pagal SPSS
programa gautus rezultatus (Zr. 5 Pri€da).......cccuvuuriiiieiiiiiiiiiiii e 51
19 lentelé. Vienmatés regresijos rezultatai kintamajam ROA. Sudaryta autorés pagal SPSS programa
autus 1€ZUItAtUS (ZI. 6 PIICAG) ..vvvvriiieeiiiiiiiii it e e s bbbt e e e e e s s bbb eaees 51
20 lentelé. Vienmatés regresijos rezultatai kintamajam FS. Sudaryta autorés pagal SPSS programa
autus T€ZUILAtUS (ZI. 7 PIICAG) ..vveeeeiiiiiieeeiiiie et e e e e s e e e s s e e e s annreee e 52
21 lentelé. Vienmatés regresijos rezultatai kintamajam PA. Sudaryta autorés pagal SPSS programa
gautus 1eZUltatus (Z1. 8 PrICAG) ...veeeeiiiiiiieiiiiie et e e 52
22 lentelé. Vienmatés regresijos rezultatai kintamajam V_dydis. Sudaryta autorés pagal SPSS
programa gautus rezultatus (Zr. 9 Pri€da) .........ccveiieiiiiiiieiiiiie e 53
23 lentelé. Vienmatés regresijos rezultatai kintamajam V_nepr. Sudaryta autorés pagal SPSS
programa gautus rezultatus (Zr. 10 Pri€da) ........ccueeeeiiiiiiieiiiiiie e 53
24 lentelé. Vienmatés regresijos rezultatai kintamajam V_mot. Sudaryta autorés pagal SPSS
programa gautus rezultatus (Zr. 11 Pri€da) ........ccueeeiiiiiiiiiiiiiie e 53
25 lentelé.Vienmatés regresijos rezultatai kintamajam AK. Sudaryta autorés pagal SPSS programa
gautus 1eZultatus (Zr. 12 Pri€da)......ccooureiieiiiiiii et 54
26 lentelé. Vienmateés regresijos rezultatai kintamajam [SA k. Sudaryta autorés pagal SPSS
programa gautus rezultatus (Zr. 13 Pri€da) ........cceeiiiiiiiiiiiiiiie e 54
27 lentelé. Vienmatés regresijos rezultatai kintamajam Big4. Sudaryta autorés pagal SPSS programa
gautus 1eZultatus (Z1. 14 Pri€dad)......ccoiueeiioiiiiiii e 55



28 lentelé. Tyrimo kintamyjy VIF reikSmés. Sudaryta autorés pagal SPSS programa gautus rezultatus
(ZE. 15 PIICAG) 1ottt 55
29 lentelé. Daugialypés regresijos modelio santrauka. Sudaryta autorés pagal SPSS programa gautus

1EZUILAtUS (ZI. 15 PIIEAG) ... eeiiiiieiiii e 56
30 lentelé. Daugialypés regresijos koeficientai. Sudaryta autorés pagal SPSS programa gautus
1EZUILALUS (ZF. 15 PIICAG) ... eeeiiiieiiiie et 56
31 lentelé. Salinamosios regresijos rezultatai be kintamojo ROA. Sudaryta autorés pagal SPSS
programa gautus rezultatus (Zr. 17 Pri€da) ........ccoveiiiieoiiiiiiiii e 58
32 lentelé. Salinamosios regresijos rezultatai be kintamojo FS. Sudaryta autorés pagal SPSS
programa gautus rezultatus (Zr. 18 Pri€da) .........cvveeiriiiiiiiiiiiic e 58
33 lentelé. Salinamosios regresijos rezultatai be kintamojo V_nepr. Sudaryta autorés pagal SPSS
programa gautus rezultatus (Zr. 19 pri€da) .........ccoooiiimiiiiiiii e 59
34 lentelé. Salinamosios regresijos rezultatai be kintamojo PA. Sudaryta autorés pagal SPSS
programa gautus rezultatus (Zr. 20 Pri€da) .........ccvveeiiiriiieiiiiiie e 60
35 lentelé. Salinamosios regresijos rezultatai be kintamojo Big4. Sudaryta autorés pagal SPSS
programa gautus rezultatus (Zr. 21 Pri€da) .........cvveeiiiiiiieiiiii e 60
36 lentelé. Salinamosios regresijos rezultatai be kintamojo AK. Sudaryta autorés pagal SPSS
programa gautus rezultatus (Zr. 22 pri€da) ..........occveeeeiiirreeiiiie e 61
37 lentelé. Salinamosios regresijos rezultatai be kintamojo Amzius. Sudaryta autorés pagal SPSS
programa gautus rezultatus (Zr. 23 Pri€da) .........cceveeiiiiiiieiiiiiie e 61
38 lentelé. Salinamosios regresijos rezultatai be kintamojo V_mot. Sudaryta autorés pagal SPSS
programa gautus rezultatus (Zr. 24 Pri€da) .......c.uuveiiiiiiiiiiiiiiii e 62



Paveiksly sgrasas

1 pav. GRI istorijos metrastis (GRI, 2023) ......ccoiiiiiiiiiiiiiie e 20
2 pav. ISO26000 standarto elementai naudoti nustatant i§samumo rodiklj Zhang‘o et al. (2022) tyrime
..................................................................................................................................................... 22
3 pav. Dalies elementy, naudoty Khan‘o et al. (2021) tyrime, jvertinimo logika...........cccccocuvvennen. 25
4 pav. Valdybos charakteristikos, veikian¢ios tvarumo ataskaity kokybe ............cccocvviiiiincnnnn. 31
5 pav. Veiksniy, lemianciy tvarumo ataskaity kokybe, tyrimo konceptualus modelis .................... 40
6 pav. Veiksniy, lemianciy tvarumo ataskaity kokybe, tyrimo metodikos struktiirograma ............. 45
7 pav. Tvarumo ataskaity kokybeés poKyCiai.........ccveiiiiiiiiiiiiiii e 47
8 pav. Finansiniy rodikliy vidurkiai pagal metus, proc. ........ccoccvveriiieiiiiiiiiie e 48
9 pav. Imoniy, kuriose jsteigtas ISA komitetas, skai¢iaus dinamika ............ccccoeveveeiiiiinieniiiiinennn 65



Ivadas

Temos aktualumas. ,,Tvarus vystymasis — tai toks vystymasis, kuris tenkina dabartiniy karty
poreikius, nepakenkdamas biisimy karty galimybéms tenkinti savo poreikius® (Europos Komisija,
Darni Europa iki 2030 m.). Sis teiginys yra labai teisingas apibiidinimas to, kuo jmonés iuolaikinéje
globalioje bei konkurencingoje rinkoje remiasi vystydamos savo verslg. Ar bent jau turéty — tvariai
vykdomos veiklos jrodymas yra jmonés socialinés atsakomybés, arba Kitaip, tvarumo ataskaita. Tai
tarsi komunikacijos priemoné, skirta parodyti bendrovés skaidrumg suinteresuotosioms Salims.
Taciau, tai suprasdamos, jmonés gali pateikti ataskaitas, kuriose informacija bus ne visai teisinga,
kitaip sakant, nekokybiska. Tvarumo ataskaity kokybé yra svarbi suinteresuotosioms Salims
jvairiausiy sprendimy priémimui. Informacija jose privalo biiti teisinga, neiSkraipyta, atskleidzianti
tikraja ymonés situacijg socialinés atsakomybés klausimu.

Tvarumo ataskaity kokybé yra nulemiama tam tikry veiksniy. Suprasdamos tuos veiksnius, jy svarba
ir poveikj, jmonés gali uztikrinti, jog jos rengia tikslias, patikimas ir iSsamias ataskaitas. Jmonés turi
zinoti veiksnius, kurie turi jtakos jy tvarumo ataskaity kokybei, kad galéty parengti veiksmingas
tvarumo strategijas ir iniciatyvas. Supratimas apie veiksnius, daranCius jtakg tvarumo ataskaity
kokybei, gali padéti bendrovéms nustatyti tobulintinas sritis ir kurti veiksmingesng¢ tvarumo praktikg
bei iniciatyvas, kuriomis sprendziami svarbiausi socialinés atsakomybés klausimai. Taip pat jmonés
turi zinoti veiksnius, kurie daro jtaka jy tvarumo ataskaity kokybei, kad galéty palyginti savo tvarumo
praktika ir veiklos rezultatus su analogiskomis jmonémis ir nustatyti tobulintinas sritis.

Tyrimo problema — kokie veiksniai ir kaip lemia tvarumo ataskaity kokybe?
Tyrimo objektas — veiksniai, lemiantys jmoniy tvarumo ataskaity kokybe.

Darbo tikslas — atlikti veiksniy, lemian¢iy jmoniy tvarumo ataskaity kokybe, tyrima.
Darbo uzdaviniai:

1. Pagrjsti tvarumo ataskaity kokybe lemianciy veiksniy tyrimy svarbag;

2. Atlikti mokslinés literatiros analize ir iSsiaiSkinti, kaip nustatoma tvarumo ataskaity kokybé
ir kaip jvertinami jg lemiantys veiksniai;

3. Sudaryti tvarumo ataskaity kokybe lemianciy veiksniy tyrimo metodika;

4. Atlikti tvarumo ataskaity kokybe lemianciy veiksniy tyrimg ir pateikti rezultatus.

Tyrimo metodai: literatiros analizé, statistiniy duomeny analizé, koreliacijos koeficienty analizé,
vienamté, daugialypé ir Salinamoji regresijos.
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1. Veiksniy, lemianciy tvarumo ataskaity kokybe, problemos analizé

Siame skyriuje trumpai aprasoma, kas yra socialiné atsakomybé ir kokia yra jos svarba visuomenei.
Tada, apzvelgiama tiek paciy tvarumo ataskaity, kuriose pateikiama informacija apie jmoniy socialing
atsakomybe, tiek jy kokybés, svarba, bei jas reglamentuojantys teisés aktai ir direktyvos. Galiausial,
pagrindziamas tyrimy apie veiksnius, lemiancius tvarumo ataskaity kokybe, poreikis.

1.1. Imoniy socialinés atsakomybés ir tvarumo ataskaity svarba

D¢l globalizacijos, tarptautiniy jmoniy augimo, jvairiy aplinkosauginiy bei socialiniy skandaly,
pastaraisiais deSimtmeciais visame pasaulyje vis aktualesnis tampa klausimas apie visuomenés ir
verslo santykiy pobudj. Nors pelno siekimas vis dar yra pagrindinis daugelio bendroviy tikslas, dabar
pripazjstama, kad jy vykdoma veikla turi biiti socialiai atsakinga, norint pasiekti ilgalaikés seékmes.
Imoniy socialiné atsakomybé (toliau — JSA) (angl. corporate social responsibility, CSR) — tai
,vadybos koncepcija, pagal kurig jmones jtraukia socialinius ir aplinkosaugos klausimus j savo verslo
operacijas ir bendravimg su suinteresuotosiomis Salimis. [SA paprastai suprantama kaip biidas, kuriuo
jmoné pasiekia ekonominiy, aplinkosauginiy ir socialiniy imperatyvy pusiausvyra, kartu
atsizvelgdama j akcininky ir suinteresuotyjy Saliy lukes¢ius® (Jungtinés Tautos). Visuomenéje taip
pat daznai yra vartojamas §io termino sinonimas — tvarumas (angl. sustainability).

Kad suinteresuotosios Salys bty informuotos apie jgyvendinamg tvarig veiklg ir jos rezultatus,
jmonés gali (arba privalo) pateikti tai liudijancias nefinansines atasakaitas, o0 toks veiksmas yra
vadinamas aplinkosaugos, socialiniy ir jmoniy valdymo ataskaity teikimu (angl. environmental,
social, and corporate governance, ESG reporting). Toliau Siame darbe Sioms ataskaitoms apibudinti
naudojama sgvoka ,,tvarumo ataskaitos (angl. sustainability report). Jose iSsamiai apraSomas
jmonés veiklos, produkty ir paslaugy socialinis ir ekonominis poveikis aplinkai. Tvarumo ataskaity
svarba didéja dél vis labiau pripazjstamo poziirio, kad organizacijos privalo spresti aplinkosaugos ir
socialinius klausimus. Suinteresuotosios Salys vis labiau domisi organizacijy tvarumo rodikliais, o
tvarumo ataskaitos yra skaidrus ir patikimas btidas pranesti apie savo |SA veiklos rezultatus ir
parodyti savo jsipareigojima siekti tvarumo. Jos taip pat gali suteikti organizacijoms konkurencinj
pranasumg — klientai tampa vis sagmoningesni ir yra labiau linke remti jmones, kurios atitinka jy
vertybes tvarumo aspekte; investuotojai taip pat vis labiau domisi tvariu investavimu ir ieSko jmoniy,
kurios pasizymi gerais tvarumo rodikliais. AukStos kokybés tvarumo ataskaitas parengusios
organizacijos gali i§siskirti i§ konkurenty ir pritraukti tvarumg vertinancias suinteresuotgsias Salis.

Ataskaity teikimo budai yra du — privalomas ir savanoriskas. Kiekvienoje valstybéje privalomas
teikimas yra reglamentuotas skirtingai. Dazniausiai tvarumo ataskaitas turi pateikti didelés jmonegs, t.
y., kuriy pelnas ar darbuotojy skaiCius vir§ija tam tikras ribas. Europos Sgjungoje (toliau — ES) ISA
yra reglamentuojama dokumentais, pateikiamais 1-oje lenteléje.

Naudos jmonei gali atnesti abu teikimo budai. Wang, Cao‘as ir Ye‘as (2018) nustaté, kad privalomas
ISA atskleidimas mazina informacijos asimetrija, tokiu biidu gerindamas finansinés atskaitomybés
kokybe. ISA atskleidimo nauda gali atsispindéti jmoniy akcijy kainose, kadangi akcininkai, kurie
nustato rinkos kainas, suzino apie jmonés vert¢ didinancig tvarig veikla. Egzistuoja jrodymy, jog
ataskaitos turi teigiama poveikj vertinimui, ypa¢ jmonéms, susidurian¢ioms su silpna informacine
aplinka (Hickman, 2019). Bitent dél §iy priezasCiy jmonés renkasi atskleisti savo JSA savanoriskai.
Tvarumo ataskaity teikimg lemia auks¢iausio lygio vadovy komandos ir generalinio direktoriaus
santykiai su suinteresuotosiomis Salimis.
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ISA yra tarsi konkurencinis iSskirtinumas, kuris turi labai daug jtakos suinteresuotyjy Saliy
sprendimams, i$ kuriy jmonés sulaukia spaudimo elgtis socialiai (Odriozola ir Baraibar-Diez, 2017).
Imonés, kurios demonstruoja jsipareigojimg vykdyti ISA, pasizymi didesniu klienty lojalumu,
didesniu darbuotojy jsipareigojimu ir motyvacija bei palankiomis skolinimosi saglygomis. Akcininkai
taip pat daug palankiau zitiri j tas jmones, kuriy vykdoma veikla yra atsakinga (Hickman, 2019).
Investuotojai skatina jmoniy valdybas samdyti tvarumo uZtikrinimo (angl. assurance) paslaugas, su
tikslu, kad JSA informacija bty kuo patikimesné (Garcia-Sanchez, Aibar-Guzman, B. ir Aibar-
Guzman, C. 2022). Jie vertina jmoniy tvarumo veiklos rezultatus, nors aplinkosauginis matmuo jiems
néra finansiskai reik§mingas (Jadoon‘as, Ali‘as, Ayub‘as, Tahir‘as ir Mumtaz‘as, 2021).

1 lentelé. ISA reglamentuojantys dokumentai ES. Sudaryta autorés pagal Europos Komisijos duomenis

Reguliavimo dokumentas Paskirtis

. . Pateikia nuostatas dél tam tikry jmoniy nefinansinés informacijos
Europos parlamento ir tarybos direktyva . S St N~
atskleidimo. Siekis — didinti visoje ES atskleidziamos su tvarumu
2014/95/ES N . . . :
susijusios informacijos skaidruma, nuoseklumg ir palyginamuma.

Pateikia rekomendacijas, o ne reikalavimus. Paaiskina, kas yra [SA,
padeda jmonéms paversti principus veiksmingais veiksmais ir dalytis
Standartas 1SO 26000 geraja patirtimi, susijusia su socialine atsakomybe visame pasaulyje.

Standartas atspindi tarptautinj susitarimg, yra skirtas visy tipy
organizacijoms, nepriklausomai nuo jy veiklos, dydzio ar vietos.

Visuotinés atskaitingumo iniciatyvos Standartai buvo sukurti, kad biity uztikrintas auksciausio lygio poveikio
(angl. Global Reporting Initiative, GRI) ekonomikai, aplinkai ir zmonéms skaidrumas. Tai pasaulyje placiausiai
standartai naudojami [SA atskaitomybés standartai.

Konkurencingumo didinimas, investicijos ] tvary augima, vyriausybiy,
institucijy ir pilieciy paskatinimas imtis veiksmy, rodant pavyzdj
likusiam pasauliui.

Europos Komisijos (angl.
European Commission, EC)

Jungtiniy tauty (angl. Skatinti verslo samoninguma ir veiksmus, padedancius siekti tvaraus
S United Nations, UN) Vystymaosi
Gairés ir
principai: | Tarptautinés ekonominio

bendradarbiavimo ir plétros
organizacijos (angl.
Organisation for Economic
Co-operation and
Development, OECD)

Padéti jmonéms i§vengti su jmoniy valdymu, darbuotojais, Zmogaus
teisémis ir aplinka susijusio neigiamo poveikio, kuris gali biiti susijgs su
ju veikla, ir jj spresti.

Vis délto, kai kurios jmonés, zinodamos, kokig naudg ISA sukuria, yra linke pateikti melaginga
informacijg apie savo atsakinga veikla. Tokia tendencija apibiidinama kaip ,,zaliasis plovimas* (angl.
Lgreenwashing*). To priezastys gali biti kelios:

e rinkodaros strategija — zalioji rinkodara (EBPO, 2011);

e akcininky spaudimas;

e didesnio pelningumo siekimas;

e noras nuslépti socialiai neatsakinga veiklg ir i§saugoti gerg jvaizdj.

Siekiant kovoti su ,zaliuoju plovimu®, Kurpierz ir Smith‘as (2020) sitlo jvesti tvirtesng
atskaitomybés sistema, kopijuojant jau egzistuojancias kovos su suk¢iavimu priemones.

1.2. Tvarumo ataskaity kokybés tyrimas

Taigi, neuztenka vien to, kad jmoné tvarumo ataskaitg pateikty — informacija, esanti joje, privalo biti
kokybiska. Aukstos kokybés tvarumo ataskaita turéty biti tiksli, skaidri ir patikima. Joje turéty bati
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pateiktas iSsamus ir subalansuotas jmonés darnaus vystymosi rezultaty jvertinimas, apimantis tiek
teigiamus, tiek neigiamus aspektus. Aukstos kokybés tvarumo ataskaitos taip pat padeda
organizacijoms nustatyti tobulintinas sritis, o teikimo procesas gali padéti nustatyti tvarumo veiklos
trukumus ir parengti strategijas jiems paSalinti. Tikétina, kad organizacijos, rengiancios aukstos
kokybés tvarumo ataskaitas, turi jdiegusios patikimas tvarumo valdymo sistemas, o tai gali lemti
geresnius tvarumo rezultatus. Tuo tarpu nekokybiska tvarumo ataskaita gali pakenkti jmonés
reputacijai ir i$Saukti suinteresuotyjy Saliy nepasitikéjimg. Tvarumo ataskaitos kokybé gali biti
suprantama kaip tam tikry komponenty joje egzistavimas ir jy teisétumas. Pavyzdziui, informacija
apie jmonés iSmetamyjy tersaly kiekj. Taciau tokia informacijg interpretuoti yra ganétinai sudétinga
del dviejy pagrindiniy priezasciy:

e Kkitaip nei finansinés atskaitomybés, tvarumo ataskaity forma néra reglamentuota globaliai —
kiekviena jmoné [SA informacijg pateikia savaip, laisva forma;
e Kkokybés nustatymo biidai taip pat néra reglamentuoti globaliai.

Daugybé autoriy savo darbuose aprase¢ atliktus tyrimus, siekiant nustatyti, kokia yra kokybiskos
tvarumo ataskaitos nauda. Pasak Odriozola ir Baraibar-Diez (2017), tvarumo atskaitomybés kokybé
didina tikimybg, kad jmonés reputacija bus aukstesné. Joms antrina ir Garcia-Sanchez, Hussain‘as,
Martinez-Ferrero ir Ruiz-Barbadillo (2019) sakydami, kad JSA atskleidimo kokybé ir iSorinis
uztikrinimas sustiprina jmonés galimybes gauti finansavima. Thompson‘as, Ashimwe, Buertey ir
Kim (2022) teigia, jog yra reik§mingas teigiamas rySys tarp jmonés vertés ir tvarumo ataskaity
teikimo, ypac, kai tos ataskaitos yra uztikrinamos auditoriy. Ir visai nesvarbu, kas atlieka uztikrinimo
paslaugas, kadangi rinka neatskiria, kas jas teikia — Didziojo ketverto audito (,,EY*, ,,Deloitte®,
LKPMG*®, ,PwC*) ar specializuotos konsultacinés jmonés. Visgi, Ruiz-Barbadillo ir Martinez-
Ferrero (2022) teigia, kad jmonés, sickdamos iSvengti grésmés dél mazéjancio Suinteresuotyjy Saliy
pasitiké¢jimo JSA informacija, turéty rinktis savo dabartinius finansinius auditorius tvarumo
uztikrinimo paslaugoms teikti tik tada, kai Sie auditoriai turi su tuo susijusiy profesiniy savybiy. Al-
Shaer ir Habiba (2020) sako, kad jmonés greiciausiai yra bendrai jsipareigoje siekti kokybés, jei skiria
daug istekliy aukstos kokybés tvarumo ataskaitoms rengti, 0 tai sumazina auditoriy susirpinimag
jomis, todél sumazéja jy pastangos tikrinti finansines ataskaitas, vertinant pagal auditoriy jkainius.
Vis délto, Salvador de Souza, Flach‘o, Borba ir Broietti (2019) atlikta analizé parodé, jog darniy
imoniy finansinés apskaitos informacija nebiitinai yra kokybiskesné. Kokybiskos tvarumo ataskaitos
taip pat gali prisidéti prie gery jmonés finansiniy rezultaty, nors Siuo klausimu tyrimy iSvados yra
priestaringos:

e tarp jmonés finansiniy rezultaty ir tvarumo ataskaity yra neutralus rySys. Galimas to
paaiSkinimas bty tas, kad pelnas i§ ISA veiklos kompensuoja jos sgnaudas (Ching‘as,
Gerab‘as ir Toste, 2017);

e jmoniy jsitraukimas j JSA veiklg gali atsirasti dél vadovy noro paisyti stambesniy
suinteresuotyjy $aliy interesus, 0 tokie vadovai taip pat link¢ maziau manipuliuoti pajamomis
naudodamiesi kaupimu ar realia veikla. Todé¢l labiau tikétina, kad kokybiska informacija apie
ISA pateikian¢ios jmonés turés skaidresne ir kokybisSkesne finansing atskaitomybe (Timbate
ir Park‘as, 2018);

e (geresni tvarumo veiklos rodikliai lemia geresnj finansinj stabiluma, tad imoniy vadovai turéty
tobulinti savo tvarumo ataskaity pateikimo praktika ir tvarumo veiklos rodiklius jvairioms
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Suinteresuotosioms Salims atskleisti informatyviau, iSsamiau ir skaidriau, kad bty pagerintas
finansinis stabilumas bei valdoma rizika (Orazalin‘as, Mahmood‘as ir Narbaev‘as, 2019).

Atsizvelgiant j tai, kad lemiamas veiksnys vertinat ilgalaikius veiklos rezultatus bus informacija apie
tvaruma, jmonés turi uztikrinti, kad jos pateikty ne tik daugiau, bet tinkamos ir kokybiskos. Sio tikslo
pasiekti ragina trys pagrindinés atskaitomybés sistemy tiekéjos:

e vertés ataskaity fondas (angl. Value Reporting Foundation, VRF) ragina jmones rengti
integruota atskaitomybe, nes tokiu biidu bus pagerinama finansinio kapitalo teikéjams
prieinamos informacijos kokybé, kad jie galéty veiksmingiau ir produktyviau paskirstyti

kapitala;

e tvarumo apskaitos standarty tarybos (angl. Sustainability Accounting Standards Board, SASB)
sudaryty atskaitomybés standarty déka jmonés gali pateikti investuotojams informacija apie
tvaruma, kuri yra finansiSkai svarbi.

e pasauliné ataskaity teikimo iniciatyva (angl. Global Reporting Initiative, GRI) pateikia savo
standartus, kuriais siekiama ,,uztikrinti aukSciausio lygio organizacijos poveikio ekonomikai,

aplinkai ir Zmonéms skaidruma*“.

Mokslininky atlikti tyrimai parodé, jog idiegtos naujos sistemos ir politikos priemonés, taip pat nauji
jmoniy atskaitomybés jstatymai, jpareigojantys atskleisti JSA informacija, pagerino tvarumo

ataskaity kokybe. 2-oje lenteléje apzvelgiami atlikti tyrimai.

2 lentelé. Tyrimy apie reglamentus apibendrinimas pagal autorius

Pritaikytos Kur
reglamentuojamosios Autoriai atliktas Rezultatai
atskaitomybés priemonés tyrimas
Igyvendinus direktyva, tvarumo ataskaity
kokybé pageréjo abiejose valstybése. Italijoje
Mion‘as ir Adaui Italija ir keletas jmoniy, kurios iki direktyvos
(2019) Vokietija jgyvendinimo nebuvo teikusios tvarumo
ataskaity, jsigaliojus naujiems reguliavimo
reikalavimams pradéjo jas teikti
. Ottenstein‘as, Erben, Direktyva padidino teikiamy ataskaity kiekj ir
Europos ngﬁnapsmes Jost‘as, Weuster-as ir ES iSorinio uztikrinimo masta, taciau nepadidino
atskaitomybeés direktyva Ziilch*as (2022) tvarumo ataskaity palyginamumo ES
2014/95/ES
Direktyva turéjo nedidelj poveiki Vengrijos
Lippai-Makra, Kovacs Venariia ataskaity teikimo kokybei, nes bendras imties
ir Kiss‘as (2022) gry atskleidimas tik padidéjo nuo Zemo iki
vidutinio lygio
Pgﬁgiﬁl’ dlz;_lééﬁ:)??ro’ Italija ir Direktyvos jvedimas nedaro jokio poveikio
Tarquinio (2023) Ispanija tvarumo ataskaitoms
Jungtiniy Tauty 2030 m. Tsalis, Malamateniou, Tiriamuoju laikotarpiu jmonés tvarumo
darbotvarké ir jos 17 Koulouriotis ir Graikija ataskaity turinio ir struktdros, t. y., dar
tvaraus vystymosi tiksly Nikolaou (2020) neatsizvelgé | Sia darbotvarke ir jos tikslus
.. . Omar‘as ir Alkayed‘as . Tvarumo ataskaity apimtis ir kokybé
Nauji JSA reglamentai (2021) Jordanija reikimingai padidéjo
Pateiktos po lentele Arvidsson‘as ir Dumay Svedija Informacijos telklmg ko.kybe ‘@rp didziausiy
(2021) bendroviy vis geréja

Arvidsson‘o ir Dumay (2021) tirti reglamentai:
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e ES nefinansinés atskaitomybés direktyvos perkélimas ] nacionaling teise: Istatymas Nr.
3/2006;

e 1995 m. Metiniy finansiniy ataskaity jstatymo pakeitimai (2006);

e Valstybés valdomy jmoniy iSorés ataskaity teikimo gairés (2007);

e moniy ataskaity apie tvarumg ir jvairovés politika teikimas (2014);

¢ Svedijos nacionaliné JSA politika (2015);

e Svedijos jmoniy valdymo kodeksas (2015);

e tvaraus verslo vadovas — Vyriausybés vykdoma tvaraus verslo politika (2016);

e ES nefinansinés atskaitomybés direktyvos perkélimas j nacionaling teis¢: Jmoniy tvarumo
ataskaitos ir jvairoves politika (2016);

e nacionalinis verslo ir zmogaus teisiy veiksmy planas (2017);

e [SA ataskaity teikimo vadovas: Pagalbos programa ,Nasdaq* emitentams Siaurés ir Baltijos
Saliy rinkose (2017).

Isaksson‘as (2019) teigia, jog reikia jdéti dar labai daug darbo norint, kad tvarumo ataskaitos biity
aiSkesnés, o suinteresuotosios Salys galéty be sunkumy jose matyti reikiamg informacijg. Ataskaity
tobulinimui autorius sitilo aiskiai apibrézti ka reiskia kiekviena frazé ir naudoti tik konkrecig reikSme
turin¢ius zodzius, kurie nepalikty vietos interpretacijai (pvz., naudoti Zodj ,,poveikis® vietoj
»aspektas®). Taip pat reikéty aiSkiai apibrézti ataskaity apimtj bei pagrindinius suinteresuotyjy Saliy
poreikius, kuriuos jmonei reikia tenkinti. Siam sitilymui pritaria ir Farooq‘as, Zaman‘as, Sarraj ir
Khalid‘as (2021) sakydami, jog jmonés turéty pateikti informacijg apie tai, kaip jos atlicka
reikSmingumo vertinimg — pagal kokius Kriterijus nustatomos temos ir klausimai, kurie bus aptarti
tvarumo ataskaitose. Verta paminéti, jog Romero, Ruiz, ir Fernandez-Feijoo (2018) atliktas tyrimas
apie tris populiariausius atskaitomybés modelius — meting ataskaitg, tvarumo ataskaitg ir integruotg
ataskaitg — atskleidé, jog pastarojoje daugiau démesio skiriama finansiniams rodikliams, o ne [SA,
tod¢l joje pateikiama tvarumo informacija yra maziausiai kokybiska. Taigi, kaip biidg pagerinti
tvarumo ataskaity kokybe, galima rinktis jos pateikimo formg. Apibendrinus, kiekybé¢, t. y., ataskaity
dydis ir jose esancios informacijos kiekis, néra svarbiausias elementas, lemiantis kokybe. Konkrecios
priemonés pasirinkimas, ataskaity teikimo gairiy panaudojimas, informacijos tipai, atskleidziamos
temos, vaizdiniy priemoniy naudojimas ir iSorinis uztikrinimas yra svarbios tvarumo ataskaity
ypatybés, reikSmingai prisidedancios prie jy kokybés (Helfaya ir Whittington‘as, 2019).

1.3. Veiksniy, lemianciy tvarumo ataskaity kokybe, problemos pagrindimas

Kaip jau aptarta ankstesniuose skyreliuose, tvarumo ataskaitos tampa vis svarbesne imoniy
atskaitomybés dalimi, taciau jos susiduria su dideliais i$Sukiais, o svarbiausias jy yra kokybé.
Mokslininkai atlieka daug tyrimy bandydami suprasti, kokie veiksniai jai turi daugiausia jtakos.
Vienas i§ pagrindiniy yra ataskaity pateikimo forma. Siuo metu tik nedaugelis valstybiy yra
reglamentave tvarumo ataskaity teikima, o ir nepaisant to, pateikimas yra vykdomas laisva forma, t.
y., imonés pacios pasirenka, kokiomis gairémis vadovaudamosis jas sudarys, kokj Sablong naudos,
kiek atskleis informacijos ir panaSiai. Egzistuoja dar daugybé kinatmuyjy, j kuriuos reikty atsizvelgti
vertinant tvarumo atasakity kokybe, pradedant nuo regiono, kuriame jmoné vykdo veikla, veiklos,
uzsienio padaliniy, darbuotojy ir valdybos jvairovés. Galbiit tvarumo ataskaity kokybé pageréty,
pritaikius jas pagal paminétus aspektus, arba pradéjus naudoti kitg sistema [SA informacijai atskleisti.
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Pastaraisiais metais démesys tvarumo ataskaitoms iSaugo tick akademinéje, tick profesinéje srityje,
mat sustipréjo jy poreikis dél padidéjusio visuomenés informuotumo apie socialines ir aplinkosaugos
problemas (Argento, Grossi, Persson ir Vingren, 2019). Visgi, nors tyrimy apie tvarumo ataskaity
teikimg ir jtaka finansiniams rezultatams yra daug, jy kokybe¢ ir ta kokybe lemiantys veiksniai tyrinéti
maziau. Kadangi tvarumo ataskaitos yra tarsi pagrindiné priemoné jmonéms pranesti apie savo [SA
rezultatus suinteresuotosioms Salims, labai svarbu nustatyti veiksnius, daranéius jtaka jy kokybei, nes
tik taip bus galima uztikrinti, kad ataskaitose biity pateikiama tiksli ir patikima informacija. Tokiu
biidu bus padidinama atskaitomybé suinteresuotosioms Salims, 0 jos atitinkamai galés priimti
pagristus sprendimus. Taip pat, zinodamos kokie veiksniai ir kaip paveikia tvarumo ataskaity kokybe,
Jmonés galés ] juos atsizvelgti kurdamos savo SA strategijas.

[Sanalizavus literatiirg apie veiksnius, lemiancius tvarumo ataskaity kokybe, pastebéta, kad tyrimai
dazniausiai apsiriboja tam tikros valstybés jmoniy imtimi arba mazu imties skai¢iumi. Dazniausiai
autoriai neskirsto imties pagal sektorius — tiriamos arba bet kokiam, arba bet kokiam, iSskyrus
finansus, sektoriui priklausan¢ios jmonés (zr. lentele nr. 3), 0 sektoriaus kinatamasis apskritai retai
jtraukiamas ] skaiCiavimus. Todél aktualu nagrinéti tam tikram sektoriui priklausanciy jmoniy
tvarumo ataskaity kokybe.

3 lentelé. Tvarumo ataskaity kokybés tyrimai pagal sektorius

o Atlikty tyrimy skaicius
Sektoriali -
Vienas Du Trys
Visi Bangladesas, ES, Indonezija, Italija, JAV, Mauricijus, Nigerija, Jungtiné Ispaniia
Pakistanas, PAR Karalysté panij
Ispanija, ES, Europa, Indija, Indonezija, Japonija, Kanada,
Visi, i§skyrus finansus Kinija, Lotyny Amerika, PAR, Piety Koréja, Vengrija, Malaizija -
Vokietija
Finanai Ivairios valstybés, Kinija - -
Energetika Australija - -
Gamyba ir paslaugos Europa - -
Pramoné ir paslaugos Jordanija, Jungtiné Karalysté - -
Valstybinés jmonés Svedija - -
Zemés iikis Malaizija - -

Lentelé sudaryta remiantis: Al-Shaer ir Zaman‘u (2016), Diouf‘u ir Boiral‘u (2017), Hossain‘u, Farooque,
Momin‘u ir Almotairy (2017), Laskar‘u ir Maji (2018), Rudyanto ir Siregar (2018), Adel, Hussain‘u,
Mohamed‘u ir Basuony (2019), Argento et al. (2019), Chang‘u, Amran‘u, Iranmanesh‘u ir Foroughi (2019),
Im. Khan‘u, Is. Khan‘u ir Senturk‘u (2019), Mion ir Adaui (2019), Al-Qahtani ir Elgharbawy (2020), Correa-
Garcia, Garcia-Benau ir Garcia-Meca (2020), Hammami ir Zadeh‘u (2020), Pitrakkos ir Maroun‘u (2020),
Ruiz, Romero ir Fernandez-Feijoo (2020), Arifu, Sajjad‘u, Faroog‘u, Abrar ir Joyo (2021), Chouaibi ir Hichri
(2021), Donkor‘u, Djajadikerta ir Roni (2021), Jamil, Ghazali ir Nelson (2021), Khan‘u, Bose, Mollik‘u ir
Harun‘u (2021), Omar‘u ir Alkayed‘u (2021), Alkayed‘u ir Omar‘u (2022), Appiagyei, Djajadikerta ir Roni
(2022), Dong, Xu ir Mclver (2022), Elaigwu, Abdulmalik‘u ir Talab‘u (2022), Erin, Adegboye ir Bamigboye
(2022), Hamed, Al-Shattarat‘u, Al-Shattarat ir Hussainey (2022), Lippai-Makra et al. (2022), Ottenstein‘u et
al. (2022), S. Chouaibi, Y. Chouaibi ir Zouari (2022), Soobaroyen‘u, Ramdhony, Rashid‘u ir Gow‘u (2022),
Thun‘u ir Zulchu (2022), Zhang‘u, Xu ir Li (2022), Dragomir‘u ir Dumitru (2023), Latif, Mohd‘u, Kamardin
ir Ariff (2023), Posadas et al. (2023).
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Pastebima, kad tyrimai pagal tam tikra sektoriy néra populiars. Visgi, pravartu nustatyti, kokie
veiksniai yra svarbiausi ir labiausiai paveikiantys tvarumo ataskaity kokybe kiekvienam sektoriui
atskirai, nes rezultatai, gauti jvertinus visy sektoriy jmones bendrai, gali biiti ne tokie tikslas. SKirtingi
sektoriai susiduria su nevienodais tvarumo issukiais ir galimybémis, todél turi skirtingus ataskaity
teikimo poreikius ir likes¢ius. NustaCius veiksnius, lemiancius tvarumo ataskaity kokybe pagal
sektorius, galima padéti tobulinti ataskaity teikimo standartus ir gaires. Supratus unikalius skirtingy
sektoriy ataskaity teikimo poreikius ir i§§tkius, ataskaity teikimo standartus ir gaires galima parengti
arba patobulinti taip, kad jie geriau atspindéty kiekvieno sektoriaus aktualijas. Tai gali padéti
uztikrinti, kad tvarumo ataskaity teikimas biity prasmingas, aktualus ir veiksmingas. Cia atkreipiamas
démesys 1 energetikos sektoriy, kadangi jis daro dideli poveikj aplinkai, tiek iSmetamy Siltnamio
efekta sukelian¢iy dujy, tiek iStekliy iSeikvojimo pozitriu. Visuomenéje Sio sektoriaus jmoniy prekes
ir paslaugos yra labai placiai naudojamos, tad aktualu nustatyti ne tik jy tvarumo ataskaity kokybés
lygi, bet ir veiksnius, kurie jj nulemia.
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2. Veiksniy, lemianciy tvarumo ataskaity kokybe, teoriniai sprendimai

Rysiui tarp tvarumo ataskaity kokybés ir ja lemianciy veiksniy nustatyti, didzioji dalis autoriy, kuriy
straipsniai buvo nagrinéti, kaip metoda naudoja jvairias regresijas. Tai visiSkai nestebina, mat
,regresijos modelis — statistinis modelis, leidZiantis vieno kintamojo reikSmes prognozuoti pagal kito
kintamojo reik§mes* (Cekanavi¢ius ir Murauskas, 2011). Siame skyriuje apZzvelgiami jvairas atlikti
tyrimai i§skaidant regresijos modelio dalis tokia tvarka:

e priklausomas kinatamsis — tvarumo ataskaity kokyb¢;
e nepriklausomas ir kontroliniai kintamieji — veiksniai, lemiantys tvarumo ataskaity kokybe.

Galiausiai, apzvelgiami gauty tyrimy rezultatai apibendrinant, kokie kintamieji ir Kiek turi jtakos
tvarumo ataskaity kokybei.

Nagrinétuose straipsniuose autoriai pakaitomis vartoja jvairius terminus, kurie yra tarsi sinonimai
Ltvarumo ataskaitos® terminui, tokius kaip ,JSA ataskaita®, ,informacija apie ISA*“ ,tvarumo
informacija“ ir kt. Siame darbe, siekiant nuoseklumo, visiems §iems terminams vartojamas vienas
terminas — ,tvarumo ataskaita”. Taip pat, nemaza dalis autoriy kaip tyrimo objekta pasirinko
integruotas ataskaitas. Siame darbe, taip pat siekiant nuoseklumo, integruotos ataskaitos prilyginamos
tvarumo ataskaitoms ir nagrin¢jamos lygiagreciai, kadangi tvarumo ataskaita yra viena i§ integruotos
ataskaitos daliy.

2.1. Tvarumo ataskaity kokybés nustatymo budai

Kaip minéta, didziojoje dalyje tyrimy autoriai kaip priklausomg kintamajj pasirenka tvarumo
ataskaity kokybe. Priklausomasis kintamasis — kintamasis, kurio reikSmes norima prognozuoti
(Cekanavi¢ius ir Murauskas, 2011). Siame skyrelyje apzvelgiama, kokiais biidais autoriai nustato
tvarumo ataskaity kokybe bei kokius Saltinius naudoja informacijai gauti.

2.1.1. Tvarumo ataskaity kokybés jvertinimas pagal kriterijus

Bene dazniausia atliktuose tyrimuose aptinkama priklausomo kintamojo matavimo skalé yra
nominalioji. Si skalé pasizymi tuo, kad nagrinéjami objektai néra tarpusavyje palyginami ir priklauso
tik vienai i$ klasifikacijy. Taigi, autoriai pagal tam tikrus Kkriterijus tvarumo ataskaitas suskirsto j
grupes, iSreikStas balais. Kuo aukstesnis balas priskiriamas tvarumo ataskaitai, tuo ji kokybiskene,
mat joje atskleidziama daugiau komponenty, jie atskleidziami placiau, tam tikra iSraiska (pinigine,
kokybine, kiekybine) ir kt.

Viena i8§ populiariausiy sistemy, pagal kurias vertinama tvarumo ataskaity kokybe¢, yra atitikimas GRI
gairéms. Anot Arif‘o et al. (2021), 8ios gairés yra pladiai pripazinta tvarumo ataskaity teikimo
sistema, o mokslininkai ir kiti tyréjai ja laiko pagrindiniu Saltiniu standartizuojant [SA informacijos
atskleidimg. Imoneés, kurios vadovaujasi Siomis gairémis, atskleidZia konkretesne, labiau palyginama
ir subalansuotg informacija bei atitinka tarptautinius reikalavimus.

Keletas autoriy nominalyjj kintamajj pasirinko pagal tai, ar jmoné apskritai kliaujasi GRI gairémis.
Tokj principg taiké Khan‘as et al. (2021), Arif‘as et al. (2021) ir Dong et al. (2022) pagal tokia logika:

e | balas skiriamas, jei jmoné, rengdama tvarumo ataskaitg, vadovaujasi GRI gairémis;
e 0 baly prieSingu atveju.
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Kiti autoriai klasifikavima atliko turinio analizés buidu, nagrinédami kiekvieng tvarumo ataskaitg
pagal tam tikrg GRI gairiy versija, priklausomai nuo to, kurig i§ jy imoné naudojo. 4-oje lenteléje
pateikiamas klasifikavimo apibendrinimas ir tai, kokios grupés buvo sukurtos.

4 lentelé. Tvarumo ataskaity klasifikavimas pagal GRI gaires pagal autorius

uto-
| EEEETESILAET | (RUERETID 7 S Jamil et al. (2021) Chang-as et al. (2019)
: (2018) (2018)
Balai
. Netaikomi jokie
0 Elementas neatskleistas principai
Elementas atskleistas Elementas i$reikstas Elementas paminétas o .
1 i 1 ol bendrai, vienu ar dviem Principy nesilaikoma
i§ dalies kokybiskai M
sakiniais
Elem_entas yra pllnal o Elementas paaidkintas Principy nesﬂ_alkorr_la,
atskleistas, bet tiesiog Elementas isreikstas S . nes yra daugiau kaip
2 ’ - ; o trumpai, trimis-penkiais . .
paprastai, pasakojimo kiekybiskai L trys, bet maziau kaip
sakiniais A .
forma penki Saliskumai
3 Elementas atskleistas B Eleﬁ?nitas aﬁraiztaskla:f Principy laikomasi
aiskiai ir tiksliai ssarual, Su uotrauxomis priimtinu mastu
ar pagrindimu
Elementai aprasytas
4 _ _ trumpai, bet jtrauktos Principy laikomasi gerai,
patirtos i$laidos ir bet yra vienas SaliSkumas
nuotraukos ar grafikas
Elementas ar veikla
5 - - paaiskinti i§samiai, su Principy pilnai laikomasi
iSlaidomis

Sie autoriai tvarumo ataskaitas nagrin¢jo pagal GRI gairiy G3 ir G4 versijas, kurios buvo parengtos

atitinka

mai 2006 m. ir 2013 m. kaip atnaujinimas senesnéms gairéms, kadangi vis auganti GRI

ataskaity teikimo paklausa skatino gairiy plétimg ir tobulinimg (zr. paveikslg nr. 1). G3 versijoje yra
79 ekonominés, aplinkosauginés ir socialinés veiklos rodikliai, o G3.1 — 84. Tvarumo ataskaity

kokybé
skiriam
ir balus

matuojama taikant svertiniy baly metoda, kad isrySkéty tam tikriems ataskaity elementams
o démesio lygis. Chang‘as et al. (2019) tvarumo ataskaity analizei naudoja gairiy G4 versija
priskiria pagal atitikj Siems principams:

pusiausvyra — tvarumo ataskaitoje pateikiami teigiami ir neigiami jmonés veiklos aspektai,
kad biity galima susidaryti vaizdg apie bedra veikla;

palyginamumas — ataskaitoje informacija turéty bati pateikiama taip, kad skaitytojas galéty
analizuoti tiek pacios jmonés veiklos pokycius bégant laikui, tiek palyginti su kitomis
jmonémis;

tikslumas — pateikiama informacija turéty buti tiksli ir iSsami, kad skaitytojas galéty jvertinti
jmonés veiklos rezultatus;

savalaikiSkumas — ataskaitos turéty buti teikiamos reguliariai, kad skaitytojas laiku gauty
informacijg ir galéty priimti pagrjstus sprendimus;

aiskumas — informacija turéty buti pateikiama taip, kad buty prieinama ir suprantama
suinteresuotosioms Salims;
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e patikimumas — informacijos kokybe ir reikSminguma turéty biiti galima nustatyti patikrinus
duomenis, naudojamus tvarumo ataskaitai rengti. Tam jmoné turéty juos rinkti ir analizuoti
bei atskleisti informacijg ir procesus.

2002 m.
1997 m. 2000 m. - Paskelbtos GRI 2003 m. 2006 m.
GRI jkurta Bostone, —| Paskelbta 1-0ji GRI > G2 gairés —>| Pradétavykdyti |—>| Paskelbtos GRI G3
JAV gairiy versija— G1 - GRI perkelta j Narystés programa gairés
Amsterdama
|
\4
2015m.
2008 m. 2012 m. Patvirtinta DVT 2016 m.

- i 2014 m. ; : "
Ikurta Sertifikuoty N Rio +20 JT Darnaus || Paskelbios GRI G4 |—> sistema. Tikslas N Paskelbti GRI

Mokymo Partneriy Vystymosi 12.6 ragina Tvarumo Ataskaity

programa konferencija gatres uztikrinti jmoniy Standartai
skaidruma
|
N4
2017 m. 2019 m. 2020 m. 202im. 2022m.
Bendradarbiaujant su - Pradéta Sektoriaus - Il’ralgétas tali(kyti - PasLlJ(ﬁiI\t/):rs%Tirgjliuren - Prad;;nt;;kgﬁli snghh},
JT Pasauliniu programa Atlieky Tvarkymo ¥ o
Susitarimu paskelbtos | - Pradétastaikyti |~ standartas —| P?rtfn';i?srtgm — Zigvyil;ft;‘erﬁtigq
imoniy ataskaity apie Mokesciy - Pradgjo veikti Sektoriaus standartas standartai
DVT teikimo gairés standartas GRI Akademija (nafta ir dujos) - 25-i0s metinés

1 pav. GRI istorijos metrastis (GRI, 2023)

Dar viena sistema tvarumo ataskaity kokybés lygiui suklasifikuoti yra tvarumo ataskaity teikimo
praktika. Sis suskirstymas pateikiamas 5-oje lentel¢je. Pirmieji keturi autoriai balus priskiria
pagrinde pagal tai, kuo issiskiria tvarumo ataskaita. Siek tiek sudétingesnj modelj galima rasti kituose
tyrimuose, kur balai suteikiami ne pagal ISA informacijos atskleidimo pozymius, o pagal jos turinj.
Elaigwu et al. (2022) tvarumo ataskaity kokybés balg priskiria pagal tai, kiek su pagrindiniais J[SA
aspektais — ekonominiu, aplinkosauginiu ir socialiniu — susijusiy teiginiy yra tvarumo ataskaitose ir
kaip jie iSreiks$ti. Sudéjus Siuos balus gaunama suma, kuri yra kiekvienos tvarumo ataskaitos bendras
kokybés balas. Appiagyei et al. (2022) savo tyrime naudoja du rodiklius: balai, gauti atlikus turinio
analiz¢ (I-oji autoriy sKiltis 5-toje lenteléje) ir ,,EY* kokybés reitingai (11-0ji autoriy skiltis 5-toje
lenteléje). Turinio analizé buvo atliekama pagal tam tikrus komponentus, kur pagal kiekvieno i$ jy
atskleidimg priskiriamas atitinkamas balas. Galutinis jmonés tvarumo ataskaitos kokybes balas
apskaiciuotas kaip faktinio balo ir maksimalaus balo santykis.

PanaSy modelj tvarumo ataskaity kokybés jveréiui nustatyti galima rasti Adel et al. (2019) tyrime,
kur po vieng balg yra skiriama uZz tam tikrg aspekty atskleidima:

e jei aspektas tik paminétas;

e jei atskleidZiami atvejai;

e jei tvarumo rezultatai atskleidziami juos palyginant su tikslais;
e jei atskleidziami kiekybiniai duomenys;

e jei atskleidZiami lyginamieji duomenys.
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5 lentelé. Tvarumo ataskaity klasifikavimas pagal teikimo praktikas pagal autorius

uto-
riai Cabez,a - Al-Shaer
Garcla, Erin ir Al-Shaer Elaigwu et
Fernandez- et al. 7 . 9 Appiagyei et al. (2022)
o f aman‘as (2020) al. (2022)
Gago‘as Ir (2022) (2016)
Balai Nieto (2017)
Visos
. S . . kitos
0 Tvarumo ataskaita neegzistuoja Informacija neatskleista imties
jmonés
Informacija Atskleista Imties
apie tvarumag kokybiné Atskleista bendro  monés
1 pateikiama Tvarumo ataskaita egzistuoja arba bendro pobudzio 'i/ertinto’s
metinéje pobudzio informacija Iiai eros
ataskaitoje informacija PY
Informacija
Informacija atskleista su Imties
Tvarumo . . .o ) - ot s . i
ataskaita Tvarumo ataskaita egzistuoja ir jmoné f':ltskle.lsta. aiskiais imones,
2 ateikta pacal turi tvarumo komiteta, susijusj su kiekybine ir paaiskinimais, jvertintos
P bag direktoriy valdyba pinigine susijusiais su kaip
GRI gaires e e L
iSraiSka atitinkamu puikios
komponentu
Atskleista Atskleidziamo Desimt
Tvarumo ataskaita egzistuoja, bet kiekybiné ir komponento geriausiy
uztikrinimg teikia ne audito jmoné kokybiné i§samumo lygis imties
informacija yra aukstas jmoniy
Tvarumo ataskaita egzistuoja ir
4 - uztikrinimg teikia viena i§ DidZiojo - - -
ketverto ar kity audito jmoniy
Vadovy
atlyginimas
5 - - yra susietas - - -
su tvarumo
tikslais

Autoriai i$skiria $esis pagrindinius aspektus (bendruomené, aplinka, darbuotojai, produkty ir klienty
aptarnavimas, tickimo grandinés tvarumas, verslo etika), o kiekvienas i$ jy gali surinkti maksimaliai
po penkis balus. Tad galutinis tvarumo ataskaitos kokybés balas gaunamas susumavus visus balus ir
padalinus suma i$ trisdeSimties.

Palyginus, ganétingai sudétingi ir i§samiis modeliai buvo pritaikyti Zhang‘as et al. (2022) ir Ruiz et
al. (2020) tyrimuose, o Posadas et al. (2023) panaudojo pastaryjy autoriy modelj. Tyréjai tvarumo
ataskaitos kokybés balg apskai¢iavo turinio analizés pagalba, pagrindinj komponentg i§skaidydami }
tris rodiklius — i§samuma, objektyvuma ir patikimuma. Visy pirma, i§samumas buvo i§matuotas pagal
devynis Socialinés atsakomybés gairiy 1SO26000 standarto elementus (Zr. paveiksla nr. 2), mat, anot
atlikty tyrimy, tvarumo ataskaita yra tuo iSsamesné ir kokybiskesné, kuo daugiau Siy punkty joje
atskleidziama. Kiekvienas punktas prilyginamas 1 balui, 0 juos susumavus gaunamas vienas i$
iSsamumo rodiklio démeny.
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Saugios
produkcijos
turinys

Klienty ir Darbuotojy teisiy Kreditoriy teisiy Akcininky teisiy
vartotojy apsauga apsauga apsauga apsauga

Socialinés atsakomybés
sistemos kiirimas ir
tobulinimo priemonés

Tiekéjy teisiy Viesieji rysiai ir Aplinka ir tvarus
apsauga socialiné gerové vystymasis

2 pav. 1SO26000 standarto elementai naudoti nustatant iSsamumo rodiklj Zhang‘o et al. (2022) tyrime

Antrasis gaunamas pritaikius vieng i§ populiaresniy metody — Zodziy skai¢iavima, t. y., suskaiciavus
zodZius, susijusius su elementais ,,vieSieji rySiai ir socialiné gerove* ir ,,aplinka ir tvarus vystymasis*
ir padalijus juos i§ bendro Zodziy skai¢iaus. Sie du elementai i$skirti, nes autoriai mano, kad jiems
suteikiamas didZiausias prioritetas. Zodziy skai¢iavimas taip pat buvo naudojamas siekiant jvertinti
objektyvuma Zhang*o et al. (2022) tyrime. Cia skai¢iavimas vyko pagal tris kriterijus:

1. diskriminacinj metoda, pagrista ZodZiy deriniy modeliu;

2. retoring kalbg — jvardziy ir biidvardziy daznumg. Efektyvus retoriniy taktiky naudojimas gali
turéti didelg jtaka sprendimy priémimo procesui, nes jos gali pakeisti informacijos turinj, o tai
savo ruoztu daro jtakg tos informacijos vartotojy suvokimui;

3. visy zodziy skaiciy. Tikétina, kad investuotojai gaus aiSkesne ir iSsamesne informacijg, kurios
jiems reikia, ir geriau supras medziagg, kai ataskaitoje yra daugiau skaitvardziy.

Ruiz et al. (2020) zodzius skai¢iavo atsizvelgdami j tai, kokj poveikj jmonés dydis ir pramonés Saka
gali turéti zodziy kiekiui tvarumo ataskaitoje, o véliau pritaiké formule. Tada, tikslumas jvertintas
tokia tvarka, kad jei sakiniai yra su pinigine verte, skiriami 3 balai, jei su skaitine — 2, o tekstiniams
sakiniams skiriamas 1 balas. Galiausiai apskai¢iuojamas santykinis rodiklis. Zhang‘o et al. (2022)
tyrime patikimumas nustatomas gana paprastai — jei tvarumo ataskaita yra patvirtinta nepriklausomos
treCiosios Salies, Siam rodikliui skiriamas 1 balas, priesingu atveju — 0 baly.

2.1.2. Tvarumo ataskaity kokybés jvertinimas balais

Statistikoje kintamojo jvertinimas balais reiskia rangy skale. Si skalé¢ naudojama tada, kai galima
nustatyti objekty tiriamo poZymio skirtumus ir pagal tai juos iSrikiuoti ] eilg. Svarbu paminéti, kad
Sioje skaléje atstumai tarp skaitiniy reikSmiy néra vienodi — jy negalima interpretuoti. Galima sudaryti
reitinga, tadiau negalima teigti, kad vienas atstumas yra lygus kitam atstumui (Cekanaviéius ir
Murauskas, 2009).

Autoriai §io tipo kintamojo reik§mei gauti dazniausiai naudojasi jvairiomis duomeny bazémis. Viena
i§ populiariausiy yra ,.Bloomberg®. Ji yra tvarumo ataskaity duomeny Saltinis, pripaZinta kaip
pasaulyje dazniausiai naudojama jmoniy duomeny ir finansy rinky teikéja, nes ¢ia keliami duomenys
apie daugiau kaip 100.000 jmoniy visame pasaulyje. Duomenys apie [SA gaunami i§ informacijos,
kurig pateikia pacios jmonés per tvarumo ir metines ataskaitas, interneto svetaines bei patentuota
,Bloomberg* apklausa, kurig tiesiogiai pacios bendrovés ir atlieka. Tad duomenys yra visiskai
patikimi ir skaidriis, kadangi viska galima atsekti pagal jmonés pateikta pirminj dokumenta. Sioje
duomeny bazéje imonéms priskiriamas ISA balas parodo, kiek skaidriai jos teiké $ig informacija
pagal jvairius aspektus. Maksimali neapdorota balo reiksmé yra 219, taciau jis yra normalizuojamas
iki maksimalaus 100 baly skai¢iaus. Kuo daugiau imoné pateikia su tvarumu susijusiy elementy savo
ataskaitose, tuo aukstesnis jos JSA atskleidimo balas. Siekdama uztikrinti, kad kiekviena jmoné biity
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vertinama pagal jos veiklai biidingg informacija, ,,Bloomberg* keicia kiekvieno sektoriaus [SA balg
ir jvertina kiekvieno elemento bala pagal jo svarba (Hamed et al., 2022). Hammami ir Zadeh‘as
(2020) mano, kad JSA atskleidimo balas gali buti tarsi apie JSA atskleidZziamos informacijos
atspindys, padedantis suinteresuotosioms Salims suprasti ir jvertinti jos skaidrumg. Taigi savo
regresijos modelyje kaip tvarumo ataskaitos kokybés reik§me jie naudoja biitent § bala. Siems
teiginiams pritaria Arif<as et al. (2021) bei Donkor‘as et al. (2021) savo tyrime taip pat naudodami
,Bloomberg* ISA atskleidimo balg kaip atitiktj tvarumo atasakitos kokybés balui. Anot pastaryjy
autoriy, Sis balas yra skaidresnis ir i§samiau atspindi jmoniy JSA kokybe dél anksCiau aprasyty
priezasciy.

Dar viena naudojama duomeny bazé yra ,,Refinitiv ESG®. Jos duomenis analizuoja Thun‘as ir
Ziilch‘as (2022). Sioje duomeny bazéje, remiantis viesai prieinamais ir audituojamais duomenimis,
pateikiami santykiniai jmoniy ISA rezultatai, jsipareigojimai ir veiksmingumas pagal deSimt
pagrindiniy elementy. Autoriai tvarumo ataskaitos kokybés balg sudaro pagal tokig logika — jei
elementas randamas ,,Refinitiv ESG*, priskiriamas 1 balas, jei ne — 0. Tada konstruojamas balas pagal
121 elementg, remiantis analitiky surinkta bei pa¢iy bendroviy atskleista informacija. Galutinis balas
gaunamas sudéjusius visus elementus, jy sumg padalijus 1§ 121 ir padauginus i§ 100, kad bity
gaunama procenting reikSme.

Chouaibi ir Hichri (2021) tvarumo ataskaitos kokybés balg apskai¢iuoja naudodamiesi ,,Thomson
Reuters ASSET4“ duomeny baze. Jy modelyje, balas yra sudarytas i§ astuoniy rezultaty ir keturiy
veikmy baly ir jgyja reikSmes nuo 0 iki 100. Veiksmy balai paliecia tokias temas kaip finansiniy ir
nefinansiniy verslo aspekty integravimas ] jmonés vizija ir strategija, jmonés [SA komitetas,
integruotos strategijos tikslai ir sgsajos su iSoriniu auditu. Rezultaty baly apimamos temos yra
Pasaulinis susitarimas, bendradarbiavimas su suinteresuotosiomis $alimis bei tvarumo ataskaitos
aspektai: jos skelbimas, GRI gairiy laikymasis, iSorinis auditas. Duomenis i$ Sios duomeny bazés taip
pat naudoja Chouaibi et al. (2022) pagal duomeny srauto elementg ,,jmonés valdymo vizija ir
strategija® (angl. corporate governance vision and strategy — CGVS). Sis elementas apibréziamas
kaip jmonés valdanciyjy jsipareigojimas kuriant bendrg vizija, strategija, ir sprendimy pri€émimo
procesus, kurie apimty tiek finansinius, tiek JSA aspektus. Suteikiamas balas taip pat yra intervale
tarp 0 ir 100.

Ganétinai unikaly iSorinj duomeny Saltinj savo tyrime naudoja Manning‘as, Braam‘as ir
Reimsbach‘as (2018). 2017-ais ,,EY* atliko, vadinamajj, skaidrumo lyginimo tyrimg, kurj uzsaké
Nyderlandy ekonomikos reikaly ir klimato politikos ministerija. Jame nagrinéjama jmoniy tvarumo
ataskaity kokybé, naudojant platy su turiniu ir kokybe susijusiy atskleidimo kriterijy rinkinj. Taigi,
autoriai naudoja duomenis i§ $io tyrimo, kur, kaip jprasta, aukstesné balo reikSmé rodo aukstesng
tvarumo ataskaity kokybe, o maksimali reik§meé yra 200.

Kituose straipsniuose tyréjai, sieckdami priskirti reik§me priklausomam kintamajam, atliko tvarumo
ataskaity turinio analize. Tam Argento et al. (2019) susidaré kontrolinj sgrasa, paremtg 2002 m. GRI
standartais (zr. paveiksla nr. 2), kurj sudaré keturi elementai:

1. socialinis tvarumas (kaip pelno siekianti organizacija derina savo veikla su visuomene ir jai
naudinga veikla);
2. aplinkosauginis tvarumas (kaip organizacija paveikia gamtos sistemas);
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3. ekonominis tvarumas (koks organizacijos ekonominis materialinis poveikis). Aspekta sudaro
21 elementas;

4. valdymo struktiira ir sistemos (kokiose srityse ir kaip organizacija veikia). Sis elementas
apima jos rizika, strategija, vertybes bei standartus, taip pat valdymo struktirg ir vadovybe,
kuri yra atsakinga uz sprendimy priémima, bei jmonés ir suinteresuotyjy $aliy dialogg — ar jos
dalyvauja Siame procese.

Pirmasis elementas susidaro i§ 21 punkto, antrasis ir treciasis i§ 12, o ketvirtasis — i§ 16. Taigi i viso
tvarumo ataskaitos balas nustatomas pagal 61 elementg pagal principa, kad jei jmoné paminéjo punkta
ataskaitoje, priskiriamas 1 balas, o jei ne — 0 baly. Baly sumg padalijus i§ 61 nustatomas tvarumo
ataskaitos kokybés jvertinimas.

Khan‘as et al. (2019), Omar‘as ir Alkayed‘as (2021), Soobaroyen‘as et al. (2022) bei Latif et al.
(2023) tvarumo ataskaity kokybe taip pat vertina susidar¢ kontrolinj sarasg, kur pagrindiniai
elementai yra aplinkosauga, Zmogiskieji iStekliai, bendruomené ir ekonomika. Taciau Cia elementy
punktams priskiriamas balas yra svertinis ir svyruoja nuo O iki 3 (zr. lentele nr. 6), siekiant, kad
priklausomas tyrimo kintamasis apimty ne tik kiekybing informacija, bet ir kokybine bei aprasomaja.
Galutinis tvarumo ataskaitos kokybés jvertinimas gaunamas taip pat susumavus visus balus ir jy sumg
padalijus ir bendros baly sumos.

6 lentelé. Tvarumo ataskaity kokybés jvertinimo kriterijai pagal autorius

utoriai | Khan‘as et al. Omar*as ir . .
Balai (2019) Alkayed¢as (2021) Soobaroyen‘as et al. (2022) Latif et al. (2023)
0 Tvarumo ataskaita neegzistuoja (informacija neatskleidziama)

Pateikiama kokybiné bendro pobiuidzio

1 informacija Pateikiama bendra ir nekonkreti informacija
2 Pateikiama kokybiné ir konkreti Im;ﬁ??ﬁg'{; i?éekl kkl)?:;a Pateikiama trumpa
informacija pInIgne ar KIeky kokybiné informacija
iSraiska
3 F;gg{'kll)?g]éa Pateikiama i§sami informacija kiekybine arba Pateikiama kiekybiné
in forr§r]1acija pinigine israiska informacija

Khan‘as et al. (2021) tvarumo ataskaity kokybe nustato sukiire konstrukta, kuris apima 11 elementy,
i8rinkty 1§ ataskaity taikant turinio analizés metodg. Kiekvienam elemetui yra priskiriamas svertinis
balas, o bendras tvarumo ataskaity kokybés matas gaunamas pagal $iy baly artimetinj vidurkj. Taigi,
elementai jvertinami kaip nominalieji, o galutinis tvarumo ataskaity kokybés balas kaip ranginis. Sie
elementai yra iSvardinti Zemiau, 0 3-ame paveiksle pateikiama dvinariy (elementy, kuriems
priskiriama reikSme 1 arba 0) jvertinimo logika:

Reik§mingumas / aktualumas:

e tvarumo strategijos susiejimas su bendra verslo strategija. Ar tvarumo strategija yra aiskiai
susieta su jmonés verslo strategija?

e suinteresuotyjy Saliy jtraukimas. Ar tvarumo ataskaitoje nurodomos suinteresuotosios Salys
bei jy lukesciai, kurie jtraukiami i sprendimy priémima?

e veiklos tikslai. Sie tikslai analizuojami penkiose tvarumo srityse: visuomenés, aplinkosaugos,
zmogaus teisiy, darbo praktikos ir tinkamo darbo bei atsakomybés uz produkcija. Tvarumo
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ataskaitose pateikiami $iuo ir ankstesniu laikotarpiu iSsikelti tikslai ir jy pasiekimo lygis.
Sritys vertinamos skal¢je nuo 0 iki 5, kur 0 skiriamas uz nepateikta jokig informacija apie
veiklos tikslus, o 5 — jei pateikiama penki ar daugiau veiklos tikslai tam tikroje srityje.
Galiausiai, tasky skai¢ius dalijamas i§ 5 ir taip gaunamas svertinis tos srities rezultatas.

o veiklos rodikliai. Rodikliai vertinami taip pat, kaip veiklos tikslai — jei tvarumo ataskaitose
pateikiama kiekybiné informacija apie jy naudojimg penkiose srityse, jie jvertinami balais nuo
0 iki 5.

e integravimas j verslo procesus / veikla. Ar tvarumo ataskaitoje patvirtinama, kad tvarumas
jtrauktas j sprendimy priémimo procesg ir jgyvendinamas pagrindinése jmonés operacijose?

Patikimumas:

e nuolatinis grjztamasis rySys ir suinteresuotyjy S$aliy dialogas. Ar tvarumo ataskaitoje
pateikiamas mechanizmas, kuris uztikrina grjztamajj ry$j su suinteresuotosiomis Salimis?

e tendencijos laike. Ar informacija, pateikiama tvarumo ataskaitoje, yra per kelis ataskaitinius
laikotarpius ir ja galima palyginti? Taip pat, ar $i informacija yra nuosekli ir nurodoma jos
kitimo kryptis?

e skaitomumas. Ar tvarumo ataskaita turi logiSka struktiirg, informacija pateikiama naudojant
grafikus, brézinius ar kitas priemones, padedancias orientuotis dokumente?

e iSorinis patikrinimas. Ar jis yra?

e tikslumas. Balai skiriami tokia tvarka: 3 uz informacijos pateikimg pinigine israiska; 2 jei ji
pateikta kiekybing, bet ne piniginé; 1 uz kokybinés informacijos pateikima; 0 uz nepateikima.

e duomeny verté / aktualumas. Ar tvarumo ataskaitoje apraSomi duomeny rinkimo ir
apibendrinimo procesai, o informacija apie ISA veiklos rezultatus pateikiama laiku?

Tvarumo Nuolatinis
strategijos . Integravimas| | griztamasis
.. Suinteresuo- . . .. . . Duotneny
susiejimas e g iverslo TySys Ir Tendencijos | | Skaitomu- ISorinis L
tuju 3aliy , . . o . verté /
su bendra . . procesus/ | |suinteresuo- laike mas patikrinimas
itraukimas . N aktualumas
verslo : veikla tuju saliy
strategija dialogas
| Koks atsakymas j klausima? |
| Teigiamas | | Neigiamas |
| 1 balas | | 0 baly |

3 pav. Dalies elementy, naudoty Khan‘o et al. (2021) tyrime, jvertinimo logika

Panasiu principu, t. y., sudarydami formulg, Pitrakkos ir Maroun‘as (2020) apskai¢iuoja tvarumo
ataskaity kokybés balg. Autoriai tiria su CO2 iSmetimu susijusios informacijos atskleidimo kiekybe
ir kokybe, norédami iSsiaiskinti, kokie yra skirtumai tarp bendroviy, kuriy $iy dujy pédsakas yra
didelis arba maZas. Autoriai akcentuoja, kad tvarumo ataskaitos turéty buti glaustos ir pateikti tik
reikalinga informacija, vengiant per daug didelio nereikalingo detalumo. Ataskaity vartotojams gali
buti sunku rasti ir jvertinti reikiamg ir svarbig informacija, kai ji iSmétoma po ilga ataskaitg. Taigi
sudaryta formulé susideda i$ astuoniy Zemiau iSvardinty charakteristiky:
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Kaip jau minéta, autoriai pabrézia glaustos tvarumo ataskaitos svarba, tad tankio indeksas
jvertina integruotoje ataskaitoje pateikiamos informacijos i§samumga. Sis indeksas — tai
atskleidziamos informacijos pagal tema (zr. lentel¢ nr. 7) skaiCiaus ir ataskaitos puslapiy
skaiiaus santykis. Maziausia jgyjama indekso reik§mé yra 0, tai rodo Zemga ataskaity kokybe,
analogiskai, kuo skaiCius didesnis, tuo kokybé yra didesné, atitinkamai ataskaita yra
glaustené.

anot autoriy, pinigine iSraiSka iSreikSta informacija yra informatyvesne, objektyvesné ir
kokybiskesné. Kiekybiné informacija labiau atitinka suinteresuotyjy Saliy poreikius, yra
labiau jy vertinama, nei kokybing, taip pat skatina ekonominj matomumg. D¢l Siy priezas¢iy
Kitas formulés dedamasis yra atributy indeksas. Didesné jo reik§mé rodo, kad jmoné teikia
kokybiskesnes tvarumo ataskaitas, mat atskleidzia daugiau kiekybinés ir piniginés
infomacijos.

valdymo orientacijos indeksas vertina, kaip jmoné zitri | CO2 pédsakg — i§ esmés, ar
simboliskai. Siekiant jvertinti §j rodiklj, informacija suskirstoma j dvi rasis:

o retoring/simboling — kai jmonés kalba apie biitinybe¢ maZinti iSmetamy Siltnamio
efekta sukelianéiy dujy (toliau — SESD) kiekj, taGiau tai lieka tik siekiu, nes
nepateikiama, kaip konkreciai tai bus daroma, tad tokia informacija tampa tik
simboline; arba

o jsipareigota/esming — kai jmonés pateikia konkrecius veiksmus, kurie tiesiogiai turéjo
arba turés jtakos ismetamy SESD kiekiui sumazinti

tyréjai mano, jog esminiai jsipareigojimai yra geras rodiklis, rodantis, kad jmonei riipi jos
sukeliamas poveikis aplinkai ir ji stengiasi jj valdyti. Dél to jie geriau nei simboliniai
praneSimai parodo jmongés tvarumo rezultatus ir suinteresuotyjy Saliy yra geriau suprantami;
kokybiskoje tvarumo ataskaitoje turéty buti paaiSkinta, kaip jmoné strategiS$kai valdo
pagrindinius aplinkosauginius klausimus, tokius kaip klimato kaita. Panasiai kaip ir valdymo
orientacijos indekso atveju, $i informacija gali biiti pateikta bendrai (simbolisSkai) arba su
auksto lygio paaiSkinimu. Siekiant tai nustatyti naudojamas strategijos indeksas, kuri jgauna
reikSmes nuo 0 (] jmonés strategija aplinkosaugos klausimai néra jtraukti) iki 1 (jmoné

aktyviai jvardija aplinkosaugos klausimus kaip strateginj riipestj).

jmonés, kurios daugiausia démesio skiria savo finansiniam ir nesfinansiniam kapitalui,
pateikia kokybiskesnes tvarumo ataskaitas, o tai leidZzia manyti, kad jy pozitris j verslo
valdyma yra integruotas. Integruotas mastymas yra tarsi jmonés perspektyva, kai norint
sukurti vertg, jvairios kapitalo risys sgveikauja kartu su jmonés strategija, procesais ir
politika. Integracijos indeksas — tai dviejy skaiCiy santykis: suma kategorijy, susijusiy su
nefinansine informacija ir jtraukty j jmonés tvarumo ataskaita, padalinta i§ pagal 7-aja lentele
atskleisty temy sumos.

kokybiska ataskaita turéty pasizyméti ne tik glaustumu, detalumu ar integracija, bet ir

lengvumu suinteresuotosioms Salims pasiekti ir suprasti joje pateikiamag informacija. Tai
autoriai nustato pritaike jskaitomumo indeksa, kurio reik§més prasideda nuo 0, kuris rodo,

kad informacija yra sunkiai suprantama. Kuo didesné indekso reik§mé gaunama, tuo lengviau
informacija yra skaitoma, t. y. ataskaita yra kokybiskesné.

Kaip jau jrodé ankstensi tyrimai, tvarumo ataskaity tiksluma ir patikimumg gali pagerinti
nepriklausomas uztikrinimas. Todél Siame tyrime vienas i§ formulés sudedamyjy yra
uztikrinimo indeksas. Jo reikSmé priklauso nuo to, koks uztikrinimas buvo pritaikytas
tvarumo ataskaitai — joks (nebuvo), vidutinis ar aukstas.
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e paskutinysis yra pasikartojimo indeksas. Siuo indeksu vertinama, kaip daZnai tvarumo
ataskaitoje yra kartojamas tam tikras faktas. Balo reikSmé svyruoja nuo O iki 1. Auksta
reik§mé rodo, kad pasikartojimy skaicius yra didelis, ir tai reiSkia Zemesn¢ ataskaity kokybe,
kadangi pasikartojanti informacija laikoma nenaudinga.

7 lentelé. Duomenys naudoti Pitrakkos ir Maroun‘o (2020) tyrime

Atskleidimo temos PaaiSkinimas

ISmetamo CO- kiekis Informacija apie tai, kiek jmoné iSmeta anglies dioksido ir kaip tai apskai¢iuojama

~ . Informacija, susijusi su SESD intensyvumo rodikliais ir kintamaisiais, sudaranéiais
SESD intensyvumas ! J yvu

juos
SESD kiekio mazinimas Informacija apie SESD mazinima tiek apskritai, tiek atskiros srities lygmeniu
Uztikrinimas Informacijos, susijusios su SESD i§metimo kiekiais, uztikrinimas
. . Informacija apie veiksmus, kuriy imtasi norint sumazinti SESD kiekj — tiek rimtus,
Veiksmai . i
tiek bendro pobtidzio
Eneraiia Informacija apie jmonés atsinaujinancio ir neatsinaujinancio kuro arba elektros
gl energijos sunaudojimo mazinimg
Intearaciia Informacija, susijusi su jmonés CO» pédsaku, atskleidziama atsizvelgiant ] jmonés
gracty rizikos vertinimg arba strategija
Tikslai Visi jmonés nustatyti ir pasiekti tikslai, susije su CO; iSmetimu ar energijos

suvartojimu

2.2. Veiksniy, skirty tvarumo ataskaity kokybei tirti, analizé

Nepriklausomas kintamasis yra kintamasis, pagal kurio reikSmes norima prognozuoti priklausomo
kintamojo reikimes (CekanaviGius ir Murauskas, 2011). Siuo atveju, nepriklausomi kintamieji yra
tai, kieno poveikj tvarumo ataskaity kokybei tyréjai bando iSsiaiSkinti. Tuo tarpu kontroliniai
kintamieji néra susije¢ su tyrimo tikslu, bet gali turéti jtakos rezultatams, dél to juos reikia kontroliuoti.
Kitaip tariant, tai yra viskas, kas tyrimo metu yra pastovu.

Keletas autoriy tyrimus atliko ne norédami iSsiaiskinti vieno konkretaus veiksnio jtakg tvarumo
ataskaity kokybei, o veikiau bandydami surasti tuos veiksnius ir jvertinti, kaip ir kiek jie prie to
prisideda. Tyrimai buvo atlickami jvairiose valstybése bei sektoriuose. Nepaisant to, kaip matyt i§ 8-
0s lentelés, kintamyjy pasirinkimas buvo gana panasus. Kadangi nuo jmonés valdybos priklauso visa
jos veikla, nenuostabu, kad jos charakteristikos buvo jtrauktos i kiekvieng tyrima, nepriklausomai
nuo to, kur ar su kokia imtimi jis buvo atliekamas. Taip pat galima pastebéti, kad buvo pritaikomi
jvairls regresinés analizés modeliai, o populiariausias i$ jy — daugialypé.

Apzvelgus bendrus tyrimus, pereinama prie konkreciy veiksniy. Kaip aptarta pirmajame darbo
skyriuje, yra dedama daug pastangy, kad tvarumo ataskaitos bty kuo kokybiskensés. Tam pasiraSomi
jvairiis reguliavimo dokumentai bei direktyvos, kuriy jmonés privalo laikytis. Taigi, autoriai atlicka
tyrimus siekdami iSsiaiSkinti, kaip Sios priemonés prisideda prie atskleidZiamos nefinansinés
informacijos kokybés ir ar pasiekiami uZsibréZti tikslai.

Siuose tyrimuose nepriklausomas kintamasis yra JSA reglamentai. Jamil et al. (2021) taikydami
daugialypés regresijos modeli nagrinéja kaip (ar) pasikeit¢ valdymo struktiiros jtaka tvarumo
ataskaity kokybei visuose, iSskyrus finansy ir kalnakasybos, sektoriuose, pradéjus taikyti Malaizijos
imoniy valdymo kodeksa. Jy tyrime vienas i§ nepriklausomy kintamyjy yra butent Sio dokumento
laikymasis, t. y., kiek jmonés ataskaita jj atitinka — vertinamas procentais kaip ranginis. Kiti autoriai
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§] kintamajj vertina kaip nominalyjj ir priskiria 1 bala, jei jmonés ataskaita pateikta po reglamento
isigaliojimo datos (imonés privalo jo laikytis) ir O baly, jei pries:

Hamed et al. (2022) — Jungtinés Karalystés reglamentas jpareigojantis teikti tvarumo
ataskaitas. Tyrimo kontroliniai kintamieji yra ,,Bloomberg* valdymo kokybés balas, jmonés
amzius ir dydis, ROA, finansinis svertas, iSorinis auditorius (ar Didziojo ketverto jmon¢) ir
sektorius. Taikomas paprastosios maziausiyjy kvadraty (OLS) regresijos modelis;
Lippai-Makra et al. (2022), Ottenstein‘as et al. (2022) ir Posadas et al. (2023) — Europos
nefinansinés atskaitomybés direktyva 2014/95/ES. Visi Sie autoriai savo tyrimus atlicka
naudodami paprastosios maziausiyjy kvadraty (OLS) regresijos modelj su visomis imties
Jmonémis, neiSskirstant jy pagal sektorius, tik pirmieji pasalina finansy sektoriaus jmones, o
dirba su Vengrijos jmoniy imtimi. Atitinkamai antrieji ir tretieji su visa ES ir Italija bei
Ispanija. Autoriy naudoti kontroliniai kintamieji yra Sie: jmonés dydis, iSorinis auditorius (ar
Big4), grynieji pardavimai, rinkos ir balansinés vertés santykis ir ROA,

Khan‘as et al. (2021) — GRI gairés. Taikydami daugialypg regresija autoriai nagrinéja kaip
visas BangladeSo jmoniy tvarumo ataskaitas paveikia GRI gairiy laikymasis. Jy naudoti
kontroliniai kintamieji yra ISA islaidy jvertinimas pagal bendrasias pajamas, jmonés dydis ir
amzius, finansinis svertas, ROA, pardavimy apyvarta, nuosavybé ir finansinés jtraukties
indeksas.

8 lentelé. Veiksniy, lemianc¢iy tvarumo ataskaity kokybe, tyrimy apibendrinimas pagal autorius

Valstybé / .
Autoriai regionas ir Nepriklausomi kintamieji Kontroliniai kintamieji Rﬁqgors:;{: S
sektorius
Svedija. Apie valdyba: nariy motery dalis
Argento et al. e i .p. Yo, b JOeH : ialvne
(2019) Valstybinés Apie jmone: vyriausybés nuosavybe, - Daugialypé
jmonés dydis, ROE
Lotyny Apie valdyba: dydis, . .
Correa-Garcia Amerika. nepriklausomumas Apl?.lmof{' ¢: dydis, Logisting
Ly amzZius, finansinis ogistiné
et al. (2020) Visi, iSskyrus | Apie jmone: patronuojancios jmonés svertas. sektorius &
finansy nuosavybé, uzsienio nuosavybé '
Apie valdyba: issilavinimas, n:‘?i&;ﬁlﬂﬁ;ﬁgﬁ'gk
- nepriklausomumas, kryzminé p - ’
Soobaroyen‘as | Mauricijus. : . komitetas .
- direktorysté Paneliné
etal. (2022) Visi . v Apie jmone: dydis
Apie jmone: ISA mokescio taikymas, VVEAUSYBES NUOSAY l’)é
savanoriavimo schema darbuotojams yrnausy avybe,
ROE, sektorius
Apie valdyba: dydis, posédziy
skaicius, nevykdantieji direktoriai,
danii nariy motery dalis, uzsienio nariai,
Alkayed‘as ir Jor anija. $eimos nariai, audito komitetas, o
Omar-as (2022) Pr;j;(:]n%g generalinio direktoriaus dualizmas. - Daugialypé
P g Apie jmone: amZius, dydis, finansinis
svertas, audito jmonés tipas (ar Big4),
nuosavybe, sektorius
Apie valdyba: ISA komitetas, dydis, Apie imone: dydis, Paprastoji
Latif et al. Malaizija. nepriklausomumas, nariy motery dalis, | amzius, augimas, ROA, | maziausiyjy
(2023) Plantacijos amZzius, patirtis, finansinis svertas, audito | kvadraty
Apie jmone: nuosavybé imongs tipas (ar Big4) (OLS)
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Tvarumo ataskaity kokybé taip pat priklauso nuo spaudimo, kurj jmonei daro aplinka ir
suinteresuotosios Salys. 9-oje lenteléje pateikiami autoriai, tyr¢ §j rysj, bei jy tyrimy parametrai.

9 lentelé. Suinteresuotyjy $aliy spaudimo jtakos tvarumo ataskaity kokybei tyrimy apibendrinimas pagal
autorius

Autorius Valstybé Sektorius Regresijos modelis
Ruiz et al. (2020) JAV ir Ispanija Visi Paprastyjy maziausiy kvadraty (OLS)
isi
Rudyanto ir Siregar (2018) Indonezija
Chang‘as et al. (2019) Kinija, Malaizija, Kanada ir kt. ) ) Daugialypé
— Finansai
Dong et al. (2022) Kinija

Kontrolinius kintamuosius autoriai pasirinko gana panaSius: jmonés dydis, ROA, finansinis svertas,
tvarumo ataskaity uztikrinimas, GRI gairiy naudojimas, pramonés Saka, jvairios valdybos
charakteristikos, nuosavybe. O S§tai nepriklausomi kintamieji yra Sie:

e investuotojy (Ruiz et al., 2020) spaudimas ir valstybés i§sivystymo lygis (Chang‘as et al.,
2019). Nustatomas pagal valstybe, kurioje jmoné vykdo veikla.

e nuosavybé ir valstybés spaudimas. Nustatomas pagal jmonés tipg — privati ar valstybiné
(Chang‘as et al., 2019; Dong et al., 2022)

e aplinkos spaudimas. Nustatomas pagal sektoriy, kuriame jmoné vykdo veiklg (Rudyanto ir
Siregar, 2018)

Dar vienas svarbus veiksnys tvarumo ataskaity kokybés kontekste yra jy iSorinis uztikrinimas bei
jmonés auditorius. Tyrimy apie Sio veiksnio jtakg pavyko rasti ne daug, taciau jie visi buvo atlikti su
jmoniy, kurios priklauso bet kuriam sektoriui, iSskyrus finansy, imtimi. Kaip sako patys autoriai,
finansy sektoriaus jmonés nejtrauktos dél to, kad jy reguliavimo sistema ir informacijos atskleidimo
reikalavimai skiriasi, palyginti su ne finansy sektoriaus jmonémis (Elaigwu et al., 2022). Taigi Sie
tyrimai buvo atlikti labai skirtingose aplinkose — Piety Afrikos Respublikoje, Malaizijoje ir ES.
Atitinkamai naudoti regresijos modeliai yra paprastosios maziausiyjy kvadraty (OLS) (Donkor-as et
al., 2021), panelinés (Elaigwu et al., 2022) ir daugialypés (Chouaibi ir Hichri, 2021). Visy $iy tyrimy
kontrolinis kintamasis yra iSorinis uztikrinimas, jvertinamas pagal tai, ar jis egzistuoja, ar ne. Tyrime
apie auditoriy galima rasti daugiau kontroliniy kintamyjy, tai audito jmonés tipas (ar tai DidZiojo
ketverto jmoné), auditoriaus specializacija, etika bei elgesys. Kontroliniai kintamieji, randami $iuose
tyrimuose, yra Sie: jmonés dydis, J[SA komiteto buvimas, finansinis svertas, ROA bei ROE,
pardavimy apyvarta, valdybos charakteristikos bei bendras valdybos balas.

Galiausiai, plaiausiai tirtas rastas veiksnys yra valdybos pozymiai. Kaip jau aptarta pries tai, autoriai
gana daZnai ] savo tyrimus jtraukia valdybos charakteristikas kaip ne pagrindinj kintamajj, mat jos
turi jtakos tvarumo atasakaity kokybei bet kokiu atveju. Visgi, atlikta daug tyrimy, kur valdybos
pozymiai yra pagrindinis veiksnys, kurio jtaka tvarumo ataskaity kokybei bandoma nustayti. Taigi,
10-oje lenteléje pateikiamas Siy tyrimy apibendrinimas — Kur jie atlikti, koks regresijos modelis
taikytas ir kokie kontroliniai kintamieji naudoti kiekvienam tyrimui.
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10 lentelé. Valdybos charakteristiky jtakos tvarumo ataskaity kokybei tyrimy apibendrinimas

Pakistanas

atsitiktiniy efekty

Valdybos Valstybé / regionas Regresijos s _—
charakteristika ir sektorius modelis et Hate] KntmE]
Europa, gamyba ir . Imongés dydis, sektorius, ROA, finansins svertas,
: paslaugos Tobit audito jmonés tipas (ar Big4)
Nepriklauso-
mumas E - Imonés dydis, ISA komitetas, auditoriaus
uropa, Visi, L L i . L )
. Tiesiné specializacija, ROA, finansins svertas, audito jmonés
i8skyrus finansus ! 8
tipas (ar Big4)
L e Imonés dydis, ROA, finansins svertas, audito jmonés
33 valstybés, visi Logistiné tipas (ar Big4)
Dydis Ordinaline
- rdinaliné A . .
UK, visi logistiné (ORL) Imonés dydis, sektorius
Europa, visi, L Imonés dydis, JSA komitetas, audito jmonés tipas (ar
.y Tiesiné . - Lo
i§skyrus finansus Big4), auditoriaus specializacija
Imoneés dydis, sektorius, atskaitomybés paskaty
UK, visi Logistiné veiksnys, atskaitomybés elgsenos koeficientas,
atskaitomybés aplinkos veiksnys
» Ispanija, visi, Logistiné Jmonés dydis, ROA, finansinis svertas, sektorius
i8skyrus finansus
33 valstybés, visi Logistiné Jmonés dydis, ROA
Ly¢iy jvairové .. . . . . .
Paneliné Imonés dydis, audito komiteto charakteristikos,

finansinis svertas

Europa, gamyba ir

Imonés dydis, sektorius, audito jmonés tipas (ar

paslaugos

paslaugos Tobit Big4)
Kinija, visi, i§skyrus 3 Imonés dydis, finansinis svertas, jmonés augimas,
finansus ROE, atsargy santykis
. Ordinaliné . . .
UK, visi logistiné (ORL) Imonés dydis, sektorius
e Kinija, visi, i8skyrus B Imonés dydis, inansinis svertas, jmonés augimas,
I3silavinimas finansus ROE, atsargy santykis
Pakistanas Paneliné Imonés dydis, audito komiteto charakteristikos,
atsitiktiniy efekty imongs dydis, finansinis svertas, ROA
Nacionaliné - - - — -
jvairove Europa, gamyba ir Tobit Imonés dydis, sektorius, audito jmonés tipas (ar

Big4), ROA, finansins svertas

Lentelé sudaryta remiantis: Al-Shaer ir Zaman‘u (2016), Hossain‘u et al. (2017), Adel et al. (2019), Khan‘u et
al. (2019), Al-Qahtani ir Elgharbawy (2020), Arifu et al. (2021), Jamil et al. (2021), Alkayed‘u ir Omar‘u
(2022), Appiagyei et al. (2022), Erin et al. (2022), Chouaibi et al. (2022), Thun‘u ir Zllch‘u (2022), Zhang‘u
(2022), Dragomir‘u ir Dumitru (2023).

Apibendrinus, didZioji dalis tyrimy yra apie valdybos charakteristiky jtaka tvarumo ataskaity
kokybei. Kiek maZiau galima rasti apie reguliavimo direktyvas ir gaires, auditorius ir iSorinj
uztikrinima. Imonés dydis, finansiniai rodikliai sektorius bei auditoriaus tipas yra praktiSkai visuose
tyrimuose naudojami kontroliniai kintamieji, o populiariausi naudojami regresijos modeliai yra
daugialypé, logisting ir paprastyjy maziausiy kvadraty (OLS).
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2.3. Tvarumo ataskaity kokybe lemiantys veiksniai

Apzvelgus kaip yra nustatoma tvarumo ataskaity kokybé ir kokie modeliai naudojami siekiant
jvertinti skirtingy veiksniy jtaka joms, toliau apzvelgiami gauti rezultatai.

2.3.1. Valdybos charakteristiky jtaka tvarumo ataskaity kokybei

Daugybé autoriy atliko tyrimus siekdami nustatyti skirtingy jmonés valdybos pozymiy jtakg tvarumo
ataskaity kokybei. Siam tyrimui buvo i$nagrinéti dvide$imties autoriy straipsniai, kurie tyré §j
veiksnj. 4-ame paveiksle pateikiami nagrinéti pozymiai pagal tai, kokia jy jtaka tvarumo ataskaitoms
(teigiama, neigiama ar jokia), o kuo diagramos stulpelis aukstesnis, tuo daugiau autoriy tam tikra
pozymj nagrinéjo. Tai iSreiSkiama procentais. Po diagrama kiekviena 1§ Siy charakteristiky apraSoma

placiau.
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4 pav. Valdybos charakteristikos, veikianc¢ios tvarumo ataskaity kokybe

Pradedant nuo direktoriy nepriklausomumo, Dragomir‘as ir Dumitru (2023) teigia, kad tai yra
vienas i§ svarbiausiy valdymo mechanizmy ir pateikia keletg tai pagrindzian¢iy jzvalgy. Visy pirma,
nepriklausomi valdybos nariai neturi finansiniy interesy jmong¢je ir néra pavaldis vadovybei, tad tarsi
atliecka stebésenos funkcija. Jie yra objektyvesni, daugiau démesio skiria suinteresuotyjy Saliy
poreikiams, tokiu biidu mazindami informacijos asimetrija. Kuo direktoriai yra maziau
nepriklausomi, tuo labiau jie jsitraukia j jspiidziais pagrista valdymg ir pateikia sau palankig
informacija. Na o nepriklausomi valdybos nariai gali duoti vertingy perspektyvy, prisidedanciy prie
integruoto mastymo. Taigi $iy autoriy tyrimy iSvados sako, kad valdybos nepriklausomumas
teigiamai ir reikimingai veikia tvarumo ataskaity kokybe. Siam teiginiui pritaria ir Chouaibi et al.
(2022), Soobaroyen‘as et al. (2022) bei Hammami ir Zadeh‘as (2020). Vis délto, Adel et al. (2019)
tam priestarauja, sakydami, kad norédamos jsitikinti savo veiklos teisétumu, jmonés, kuriose yra daug
nepriklausomy direktoriy, gali sau leisti maziau pasikliauti ataskaitomis. Jiems antrina Latif et al.
(2023), o jy tyrimo rezultatai neigiamg jtaka tvarumo ataskaity kokybei paaiskina taip, kad daugelis
Jju imties imoniy yra valdomos Seimy, tad labai sunku yra turéti tikrai nepriklausoma valdybg. Na o
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Jamil et al. (2021) bei Erin et al. (2022) nerado rysio tarp direktoriy nepriklausomumo ir tvarumo
ataskaity kokybés. Kaip sako patys autoriai, nepriklausomi direktoriai gali menkai dalyvauti tiek
rengiant tvarumo ataskaitas, tiek kontroliuojant jy rengimg, todél jiems nepavyksta daryti jtakos jy
kokybei.

Imonése labai svarby vaidmenj atlicka valdybos dydis. Svarbu, kad jis buty optimalus, mat jei
valdyba yra per didelé, jos efektyvumas gali sumazéti: kilti bendravimo ir koordinavimo problemy,
gali tapti sudétinga vykdyti stebésenos pareigas ir susitarti dél susitikimy laiko ar kity dalyky.
Analizuotuose straipsniuose $is kintamasis buvo nagrinétas antras pagal daznuma. Praktiskai visi
autoriai nustaté, kad Sis veiksnys teigiamai prisideda prie tvarumo ataskaity kokybeés dél $iy savybiy:

e kuo daugiau nariy sudaro valdyba, tuo daugiau jvairios patirties galima joje rasti. Didesnés
valdybos sudétyje gali biiti daugiau nariy, turin€iy tvarumo Ziniy ir patirties, kurie gali teikti
vertingas gaires ir prizitiréti tvarumo ataskaity teikimg. Sie nariai gali geriau suprasti JSA
klausimus ir tendencijas ir padéti uztikrinti, kad bendrovés ataskaitos biity tikslios ir iSsamios
(Dragomir‘as ir Dumitru, 2023; Correa-Garcia et al., 2020);

e didesnis valdybos nariy skai¢ius lemia tai, kad daugiau suinteresuotyjy $aliy bus susidoméje
jmonés informacijos atskleidimu. Taigi, siekiant patenkinti jy lukes¢ius, bus atskleista
daugiau informacijos, o kuo nariy valdyboje daugiau, tuo daugiau galimybiy vykdyti
stebéseng, taip gerinant tvarumo ataskaity kokybe (Alkayed‘as ir Omar-‘as, 2022; Thun‘as ir
Zilch‘as, 2022);

e didesné valdyba sumazina generalinio direktoriaus dominavimg, tuo paciu ir informacijos
asimetrijg (Choualibi et al., 2022);

Vieninteliai Elaigwu et al. (2022) teigia, kad valdybos dydis neigiamai ir reik§mingai veikia tvarumo
ataskaity kokybe, tacCiau, kadangi Sis kintamsis jy tyrime yra kontrolinis, daugiau apie tai
nekomentuoja. Greiciausiai $iy autoriy sudarytoje imtyje dominavo jmonés, kuriy valdyba yra per
didelé arba per maza.

Didelis valdybos posédziy daznumas gali reiksti, kad valdyba veiksmingiau stebi jmonés veikla,
taciau tai taip pat gali biiti Zenklas, kad valdybos nariai yra neefektyviis, kas lemty neigiamag poveikj
tvarumo ataskaity kokybei. Visgi, i§ nagrinéty straipsniy pavyko rasti dvejus, kuriuose buvo tiriamas
Sio veiksnio poveikis. Anot Dragomir‘o ir Dumitru (2023) valdybos posédziy daznumas reik§mingai
nepagerina tvarumo ataskaity kokybés, nors bendras poveikis yra teigiamas. Visgi, Alkayed‘as ir
Omar‘as (2022) turi gilesniy jzvalgy ir teigia, kad valdybos posédziy skaiCius daro teigiamg ir
reik§mingg poveikj. Pasak jy, valdyba yra vidaus kontrolés sistema, kurios daznesni posédziai
sumazina galin¢ius kilti konfliktus, kas atitinkamai priveda prie geresniy sprendimy.

Pereinant prie ly¢iy jvairoves, Sis veiksnys buvo nagrinétas dazniausiai — net 60 proc. aptarinéjamy
autoriy jtrauké jj j savo tyrimus. Taigi Cabeza-Garcia et al. (2017) apzvelgia daugybés kity tyréjy
darby iSvadas. Rezultatai pasiskirste skirtingai — yra nemazai tokiy, kurie teigia, jog ly¢iy jvairove
nedaro arba daro neigiama jtaka informacijos apie tvaruma atskleidimui. Visgi, dominuojantys yra
tokie pat, kaip Siy autoriy, kad tos imonés, kuriose motery direktoriy ir nepriklausomy direktoriy
procentiné dalis yra didesné, yra labiau linke atskleisti informacija apie tvaruma. Sie rezultatai turéty
biiti daug Zadantys, mat Siuo metu daugumoje jmoniy moterys direktorés uzima maza dalj valdybos.

Taigi zinant tai, Al-Shaer ir Zaman‘as (2016), Al-Qahtani ir Elgharbawy (2020), Chouaibi ir Affes‘as
(2021) kartu su Erin et al. (2022) pereina prie jtakos tvarumo ataskaity kokybei ir teigia, kad tarp jos
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ir motery direktoriy skaiciaus valdyboje egzistuoja teigiamas ir reikSmingas rysys. Visy pirma, ly¢iy
jvairové valdybose turi jtakos sprendimy priémimui, nes atsiranda daugiau unikaliy idéjy ir
netradiciniy poziliriy j problemas. [vairialypé valdyba pagerina gebéjimg nustatyti jvairiy
suinteresuotyjy Saliy interesus ir sustiprinti jy jtraukimo mechanizmus. Ji taip pat padeda jmonéms
gauti prieigg prie eksperty, kurie gali pasitlyti jvairiy istekliy, jskaitant statusg, teisétuma,
finansavima bei zinias ir jvairove. Taip pat, moterys direktorés turi Kitokias vertybes, labiau vengia
bylinéjimosi ir reputacijos praradimo. Jos skiriasi savo vadovavimo ir bendravimo stiliumi, karjeros
ir i$silavinimo poziliriu bei turi kitokius prioritetus, nei jy kolegos vyrai. Be to, dazniau remia JSA
projektus, riipinasi etine praktika ir siekia riziky mazinimo. Siais teiginiais autoriai uztvirtina savo
tyrimo rezultatus, apibendrindami, jog ly¢iy jvairové valdyboje daro teigiamg jtakg tvarumo ataskaity
kokybei, nes moterys dazniau riipinasi klausimais, susijusiais su ISA, ir labiau orientuojasi
suinteresuotgsias Salis. Siems teiginiams pritaria Hossain‘as et al. (2017) bei Latif et al. (2023)
teigdami, kad moterys valdyboje vaidina svarby vaidmenj siekiant tvarumo ataskaity kokybés. Anot
ju, valdybos ly¢iy jvairové padidina tikimybe, jog priimant sprendimus bus atsizvelgta j skirtingas
id¢jas, perspektyvas ir ziniy sritiS. O juk valdyba daro jtakg jmonés strategijai, valdymui, veiklos
rezultatams ir kita. Taip pat motery buvimas jmoniy valdybose suteikia iSoriniam pasauliui teisétumo
dél jmonés vertybiy, susijusiy su jvairove. Anot Chouaibi et al. (2022), valdybos feminizacija yra
strateginis sprendimas, bylojantis apie gerg valdymo praktika, ir turi potencialg didinti tvarumo
ataskaitose pateikiamos informacijos kokybe.

Siems autoriams antrina Khan‘as et al. (2019) dar pridurdami, kad suprasdama visus $iuos ly¢iy
jvairovés teikiamus privalumus, Pakistano vyriausybé 2017-aisiais pateiké kodeksa, pagal kurj
valdyboje privalo biiti bent viena direktoré moteris.

Visgi, nepaisant visy $iy teigiamy savybiy, keletas autoriy jzvelgé ir neigiamas lyCiy jvairovés
valdyboje puses. Stai Argento et al. (2019) nenustaté reik§mingo ir teigiamo rysio tarp didesnio
motery direktoriy skai¢iaus ir kokybiSkesniy tvarumo ataskaity, to pasekoje jie teigia, kad negalima
daryti iSvados, jog valdyboje esanCios moterys dazniau nei vyrai iSreiSkia susirfipinimg JSA
klausimais. Zhang‘as et al. (2022) taip pat sako, kad moterys generalinés direktorés mazina tvarumo
ataskaity kokybe, nes jas teikia maziau objektyvias. Jy tyrime rastas rySys yra reikSmingas ir
neiglamas.

Tarp nagrinéty tyrimy pavyko rasti ir tokiy, kuriuose nebuvo rastas joks ly¢iy ivairoves poveikis
tvarumo ataskaity kokybei — tai Hammami ir Zadeh‘as (2020) bei Alkayed‘o ir Omar‘o (2022)
tyrimai. Tarp pastaryjy autoriy imtyje buvusiy imoniy tik vienos i§ jy valdyboje buvo trys moterys
direktorés. Visose kitose imties jmonése buvo dvi ar maziau motery. Taigi, apskritai mazas motery
skaiCius gali buti priezastis, kodé¢l Siame tyrime Sis kintamasis buvo pripazintas nereikSmingu.

Taip pat tvarumo ataskaity kokybei jtakos gali turéti generaliniy direktoriy i$silavinimas. D¢l
skirtingo i$silavinimo lygio asmeny pazintiniai gebéjimai, mastysena ir vertybés gali smarkiai skirtis.
Labiau i$silaving jmoniy vadovai gali turéti ilgesnio laikotarpio perspektyva ir ISA laikyti labiau
reikSmingu dalyku. Taip pat jie gali dazniau vertinti tvarumo ataskaity i§samumg ir objektyvumg ir
stengtis gerinti tvarumo ataskaity kokybe, nes turi i§samesniy jzvalgy ir geresnius loginio mastymo
gebéjimus. Kaip matyti i§ 4-0jo paveikslo, generaliniy direktoriy i$silavinimo kintamajj nagrinéjo tik
15 proc. autoriy, kas yra trys autoriy grupés. Zhang‘as et al. (2022) pateikiami kaip viena grupé, kurie
nustaté teigiamg Sio veiksnio jtaka tvarumo ataskaity kokybei. Visgi, Sie autoriai giliau analizavo §j
kintamajj ir nagrin¢jo konkretaus i$silavinimo lygio jtaka tvarumo ataskaity kokybei. Stai jy jzvalgos:
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1. aukstajj iSsilavinima turintys generaliniai direktoriai teikia iSsamesnes ir objektyvesnes
tvarumo ataskaitas ir taip gerina tvarumo ataskaity kokybe;

2. finansinj i$silavinimg turintys generaliniai direktoriai teikia iSsamesnes, objektyvesnes ir
patikimesnes tvarumo ataskaitas ir taip gerina tvarumo ataskaity kokybeg;

3. akademinj iSsilavinimg turintys generaliniai direktoriai teikia maziau objektyvias tvarumo
ataskaitas, todé¢l blogina tvarumo ataskaity kokybe.

Erin et al. (2022) palaiko teiginj apie finansinj i$silavinimg sakydami, kad valdybos finansinis
Svietimas yra svarbus siekiant atskleisti svarbig informacija apie ISA ir uztikrinti tvarumo ataskaity
kokybe, kuriai didel¢ jtaka daro valdybos zinios. Vis délto, Khan‘as et al. (2019) teigia, kad
i8silavinimo lygis néra reikSmingas veiksnys.

Generaliniy direktoriy amZius, nors ir gana siaurai analizuotas, taCiau yra vienintelis taip skirtingai
jvertintas kintamasis. Sj kintamajj i§ vyresniy direktoriy pusés nagrinéje autoriai bei jy nustatyta jtaka
tvarumo ataskaity kokybei su i§vadomis pateikiami 11-oje lenteléje.

11 lentelé. Generaliniy direktoriy amziaus jtakos tvarumo ataskaity kokybei jvertinimas pagal skirtingus
autorius

Autoriai Itaka ISvados
Correa-Garcia Teigiama Vyresnio amziaus direktoriams, kurie ilgiau yra rinkoje, yra didesné tikimybé pateikti
et al. (2020) g kokybiskesne informacija apie tvaruma
Khan® Amziaus skirtumai valdyboje gali apsunkinti informacijos teikimg suinteresuotosioms
an‘as et al. 1 . S L PP . .
(2019) Salims. Taip pat vyresni dIrE.EkForlal gah' nepriimti naujos kartqs nuomones, o tai sudaro
kliaitis strateginiy sprendimy priémimo procesui valdyboje
Neigiama
. Vyresnio amziaus generaliniai direktoriai teikia maziau objektyvias tvarumo ataskaitas
Zhang‘as et al. . " . o . . .
(2022) ir mazina tvarumo ataskaltl; kokybe. Klta.lp tariant, .tval'umO.at.a.SkE%ItL} kol_<y_be yra
geresné jmonése, kurioms vadovauja jaunesni generaliniai direktoriai
Latif et al. . Generaliniy direktoriy amzius neturi jtakos tvarumo ataskaity kokybei — nustatytas
Jokios S <
(2023) nereik§mingas rySys

Pasak Alkayed‘o ir Omar‘o (2022), uzsienio nariy buvimas valdyboje turi teigiamg ir reikSmingg
poveikj tvarumo ataskaity kokybei. To priezastys galéty biti siejamos su jvairiomis idéjomis,
patirtimi ir naujovémis, kurias lemia i$ jvairiy sri¢iy kil¢ direktoriai. Vadovy kilmé gali turéti jtakos
ju elgesio sprendimams, o profesiné, uzsienio ir akademiné aplinka suformuoja jy asmenybe, 0 tai
savo ruoztu daro poveikj jy vertybinei nuomonei ir sprendimy priémimui. Todél generalinio
direktoriaus kilmé gali turi jtakos jmonés tvarumo ataskaitos kokybei. Teigiama nacionalinés
jvairovés jtaka jzvelgia ir Khan‘as et al. (2019), Elaigwu et al. (2022) bei Zhang‘as et al. (2022),
kurie teigia, kad uzsienyje dirbantys generaliniai direktoriai teikia objektyvesnes ir patikimesnes
tvarumo ataskaitas, taip gerindami jy kokybe.

Labai daug teigiamy jvertinimy sulauké JSA (arba tvarumo) komiteto buvimo veiksnys. Siekdama
pagerinti su tvarumu susijusios informacijos atskleidimo apimtj ir atlikti jprastines JSA veiklos
rezultaty perzitiras, jmoné gali pasirinkti jvairias programas ir procediiras valdybos lygmeniu, 0 viena
i§ jy gali buti savanoriskas JSA komiteto jsteigimas, kuris yra pradinis taskas formuojant ir
jgyvendinant jmonés tvarumo strategija. Sis komitetas yra kompetentingas sudaryti issamy
nefinansiniy rodikliy, kuriy duomenys turi biiti renkami ir apibendrinami visoje valdybos veiklos
srityje, sarasa (Dragomir‘as ir Dumitru, 2023). Net 30 proc. autoriy — visi, kurie nagrinéjo §j veiksnj
— nustaté teigiamg jo jtakg tvarumo ataskaity kokybei. Pradedant nuo Adel et al. (2019), kurie teigia,
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kad oficialaus ISA organo sukiirimas rodo aktyvy jmonés poziiirj j koncepcija, 0 tai gali pasireiksti
geresniu JSA atskleidimu, mazinanciu interesy konflikta, ir sukurian¢iu priemones, kurios padéty
spresti tarp jmonés ir suinteresuotyjy $aliy kyalncig teisétumo problemg. Chouaibi ir Hichri (2021),
Chouaibi et al. (2022) bei Thun‘as ir Zilch*as (2022) tai pat pritaria tam, kad [SA komitetas prisideda
prie tvarumo ataskaity kokybés gerinimo, mat padeda vadovybei bendrauti su savo
suinteresuotosiomis $alimis. Latif et al. (2023) taip pat sako, jog ISA komitetas daro didelg teigiama
jtaka tvarumo ataskaity kokybei, kadangi jis daugiausia démesio skiria strateginiams su tvarumu
susijusiems klausimams bei stebi, kaip laikomasi tvarumo standarty.

Paskutinysis veiksnys matomas 4-ame paveiksle yra apie §eimos narius valdyboje. Cia kalbama apie
Seimy valdomas jmones — $eimos verslus. Sj veiksnj pavyko rasti tik trijuose tyrimuose, o Latif et al.
(2023) vieninteliai nustaté teigiamg ir reikSminga Seimos nuosavybés poveikj tvarumo ataskaity
kokybei. Anot autoriy, Seimos nariai yra susirlping tvarumo klausimais ir yra jsipareigoj¢ siekti
ilgalaikiy vizijy, kad i§laikyti Seimos versla ir reputacija. Alkayed‘as ir Omar-‘as (2022) bei Rudyanto
ir Siregar (2018) nenustaté jokio rySio tarp Sio kintamojo ir tvarumo ataskaity kokybés. Pastaryjy
autoriy spé€jimu tokie rezultatai gauti, nes Seimos kontroliuojama jmon¢ yra linkusi ignoruoti kity
suinteresuotyjy Saliy naudg ir maksimizuoti tik savo interesus.

Kaip vieng i§ valdybos charakteristiky buty galima iSskirti audito komiteto (toliau — AK) buvima,
kadangi §; komiteta sudaro valdybos direktoriai, kuriy funkcijos yra ,priziiréti finansinés
atskaitomybés procesa, audito procesa, bendroves vidaus kontrolés sistema ir jstatymy bei kity teisés
akty laikymasi© (CFA, 2023). Kadangi AK turi tam tikras savo savybes, kurios atskirtos nuo bendryjy
valdybos savybiy, ji nuspresta nagrinéti atskirai.

Siekiant kuo kokybiskesniy tvarumo atasakity nepazeidziant objektyvumo ir akcininky interesy,
reikalinga aktyvi ir nepriklausoma vidaus kontrolés sistema. Arif<as et al. (2021) bei Erin et al. (2022)
sako, kad kompetetingas, nepriklausomas ir jsitraukes AK yra biitent tokia sistema ir iSskiria tokius
jo privalumuas:

e Vveiksmingos prieziiiros uztikrinimas, kuri biitina siekiant suderinti vadovybés, akcininky ir
kity suinteresuotyjy Saliy tikslus, susijusius su JSA informacijos atskleidimu;

e finansiniy ir nefinansiniy ataskaity teikimo praktikos prieZitra;

e uztikrinimas, kad jmonés priimty sprendimus atsizvelgdamos j savo veiklos ir verslo praktikos
poveikj JSA aspektams;

e svarbus vaidmuo jautrios pramonés jmonese, kuriy veikla kelia didesn¢ rizika tapti pavojaus
aplinkai Saltiniu, uz kurj gresia didelés baudos ir sankcijos. Ankstesni tyrimai jrode, kad Sio
sektoriaus jmoniy apie ISA atskleidZiama informacija padidina ar sumazina jmonés verte
didesniu skirtumu, nei kity sektoriy jmoniy.

Taigi autoriai savo tyrimu sieke iSsiaiSkinti, kaip §i vidaus kontrolés sistema paveikia tvarumo
ataskaity kiekybe ir kokybe. Svarbu pabrézti tai, jog visi autoriai, tyre §j veiksnj, nustaté teigiama jo
jtaka. Stai Alkayed‘as ir Omar‘as (2022) sako, kad vien tik AK buvimas jmon¢je teigiamai ir
reikSmingai prisideda prie tvarumo ataskaity kokybeés, kadangi jis atliecka dideli vaidmen;j
kontroliuojant ir palaikant informacijos atskleidimo veiklg ir mazinant jmonés veiklos klaidas.
Vieninteliai Appiagyei et al. (2022) sako nejzvelge jokio rysio. AK yra valdybos komitetas, kurio
jgaliojimus suteikia valdyba. Jis taip pat teikia ataskaitas apie savo veiklg ir rekomendacijas valdybai.
Dél to autoriai mano, kad AK veiksmingumas gali neturéti tiesioginio poveikio tvarumo ataskaity
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kokybei, taciau jis prisideda prie valdybos darbo uztikrinant ataskaity kokybe. Kitos AK savybés bei
jas tyre autoriai pateikiamos lentelgje nr. 12.

12 lentelé. Audito komiteto savybés ir jas tyrg autoriai

Savybés Nepriklausomumas Dydis PosédZiy daZznumas

Dragomir-‘as ir Dumitru (2023) - -

Autoriai, tyre tam Khan‘as et al. (2019) -
tikra audito komiteto .
savybe Arif‘as et al. (2021)

- Erin etal. (2022)

Apzvelgus 12-oje lenteléje iSvardinty autoriy jZvalgas, jie teigia, kad AK uztikrina jmoniy apskaitos
ir atskaitomybés kokybe, o tai persiduoda ir tvarumo sri¢iai. Visi AK atributai rodo reikSmingg rysj
su tvarumo ataskaity kokybe, tad kuo jis yra didesnis, labiau nepriklausomas ir daZniau susirenka |
posédzius, tuo jmonei naudingiau. AK yra atsakingas uZz jmonés valdymo etikos laikymasi ir
finansinés atskaitomybés proceso priezitrg. Stiprus AK atlieka veiksmingg priezitros funkcija,
sickdamas uztikrinti, kad vadovybé laikytysi tvarumo ataskaity teikimo tvarkos. Autoriai nustaté, kad
AK nariai aktyviai dalyvauja sprendZiant su jmonés veikla susijusius klausimus, jskaitant tvarumo
ataskaity teikimg. Taigi, déka reguliariy posédziy AK turi daugiau laiko aptarti finansinés
atskaitomybés veikla, 0 tai uztikrina aukstg tvarumo ataskaity kokybg.

2.3.2. Imonés charakteristiky jtaka tvarumo ataskaity kokybei

Apzvelgus pagrindines valdybos savybes, pereinama prie pa¢ios jmonés charakteristiky ir to, kaip jos
paveikia tvarumo ataskaity kokybe. Pagrindiniai informacijos S$altiniai, naudojami jvairioms
analizéms atlikti bei parodantys jmonés buklg, yra finansiniai rodikliai. Todél dauguma autoriy juos
naudojo savo tyrimuose kaip kontrolinius kintamuosius, kurie taip pat vienaip ar kitaip paveikeé
tvarumo ataskaity kokybe.

e Noustatyta reik§Sminga mazesné finansinio sverto rodiklio reikSmés jtaka tvarumo ataskaity
kokybei. Tai paaiSkinama tuo, kad jmonés, turinios mazesn¢ skolos nastg, pateikia
kokybiskesnes tvarumo ataskaitas. Sis teiginys buvo randamas Zhang‘o et al. (2022), Elaigwu
et al. (2022), Latif et al. (2023), Khan‘o et al. (2019), Chouaibi ir Hichri (2021), Laskar‘o ir
Maji (2018) bei Rudyanto ir Siregar (2018) tyrimy i§vadose. Arif*as et al. (2021) bei Hamed
et al. (2022) priestarauja Siam teiginiui — didelé finansinio sverto reik§mé veréia jmones
pateikti kokybiskenses tvarumo ataskaitas, nes jos siekia jteisinti savo veiklg dél turimy
finansiniy sunkumy. Siam teiginiui pritaria Alkayed‘as ir Omar-‘as (2022), papildydami, kad
tokios jmonés gali atskleisti daugiau informacijos.

e Kalbant apie pelningumo rodiklius, Rudyanto ir Siregar (2018), Jamil et al. (2021), Laskar‘as
ir Maji (2018), Arif*as et al. (2021) ir Zhang‘as et al. (2022) nusaté, kad kuo turto grazos
(ROA) rodiklio reik§mé jmonéje yra didesné, t. y., kuo jos turtas valdomas efektyviau, tuo
kokybiskesnes tvarumo ataskaitas ji pateiks. PrieSingus rezultatus pateiké Latif et al. (2023)
tyrimas, o kaip nereikS§mingg ir nedaranéia jokios jtakos Sio rodiklio reik§me¢ nustaté Hamed
et al. (2022) bei Soobaroyen‘as et al. (2022). Vieninteliai Elaigwu et al. (2022) naudojo
nuosavybés grazos (ROE) rodiklj savo tyrime. Jie nustaté, kad didesné jo reikSme teigiamai
veikia tvarumo ataskaity kokybe.
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Ne maziau svarbiis tvarumo ataskaity kokybés kontekste yra jmoniy amzius bei dydis. Pastarasis
buvo dazniausiai aptinkamas kontrolinis kintamasis. Taigi, dauguma autoriy sutinka su teiginiu, kad
kuo jmoné didesné, tuo geriau ir kokybiskaiu ji teikia informacijg apie tvaruma (Chouaibi et al., 2022;
Arif‘as et al., 2021; Hamed et al., 2022; Elaigwu et al., 2022; Chouaibi ir Hichri, 2021; Argento et
al., 2019; Soobaroyen‘as et al., 2022; Latif et al., 2023; Khan‘as et al., 2021; Rudyanto ir Siregar,
2018). Didesnés jmonés patiria didesnes atstovavimo sgnaudas, tad sieckdamos sumazinti Sias
sgnaudas, jos gali atskleisti daugiau ir kokybiskesnés informacijos apie JSA (Adel et al., 2019;
Zhang‘as et al., 2022). Taip pat didesnés jmonés turi pakankamai iStekliy parengti kokybiskesnes
tvarumo ataskaitas, todél turi labiau jsitraukti j [SA praktika ir apie tai pranesti (Khan‘as et al., 2019;
Donkor‘as et al., 2021; Laskar‘as ir Maji, 2018). Didelés jmonés yra labiau matomos ir politiskai
jautresnés nei mazesnés; jos patiria didesnj visuomenés spaudimg vykdyti JSA, todél turi pateikti
kokybiskas tvarumo ataskaitas, kad padaryty jsptid; suinteresuotosioms Salims bei apriboty valdzios
kisimasi j jy verslo veiksmus (Jamil et al., 2021; Alkayed‘as ir Omar‘as, 2022; Thun‘as ir Zulch‘as,
2022).

Vieninteliai Correa-Garcia et al. (2020) jzvelgé neigiama didelés jmonés ir tvarumo ataskaitos
kokybés rysj. Kaip aiSkina autoriai, taip yra dél rizikos, su kuria jmoné susiduria plétojant rinkas,
kuriose jos veikia. Visgi, jei jmoné apriboja savo veiklag vienoje rinkoje, $is teiginys gali biiti laikomas
neaktualiu. Siame kontekste jZzvalga pateikia Chang‘as et al. (2019), kalbedami apie teritorinj jmonés
dydj. Didéjant veiklos regiony skaiciui, padidés informacijos apie jmong jvairove ir kiekis, todeél Sios
informacijos rinkimas taps sudétingesnis ir tvarumo ataskaity kokybé bus paveikta neigiamai. Kita
vertus, daugéjant regiony, kuriuose jmoné vykdo veikla, padidéja suinteresuotyjy saliy skaicius, taigi
ir spaudimas teikti kokybiskas tvarumo ataskaitas.

Pereinant prie jmonés amziaus, Sis kintamasis, pagal beveik visus jj tyrusius autorius, taip pat daro
gerg jtakg tvarumo ataskaity kokybei. Kaip aiSkina Alkayed‘as ir Omar‘as (2022), jmonés reputacija
kuriama laikui bégant. Tai suprasdamos, jmonés stengiasi stiprinti savo reputacijg didindamos
tvarumo ataskaity kokybe. Vyresnio amziaus jmonés per daugel] mety gavo daugiau naudos i$
visuomengés, o tai lemia brandzius santykius, kai jmonés imasi didesnio lyderio vaidmens ir iSsiugdo
didesnj socialinés atsakomybés jausmg. Kad senesnés jmonés pateikia kokybiskesnes tvarumo
ataskaitas, tvirtina ir Hossain‘as et al. (2017), Latif et al. (2023) bei Khan‘as et al. (2021).

Pereinant prie jmoniy nuosavybés struktiiros, Dragomiras ir Dumitru (2023) teigia, kad jvairios
nuosavybés struktiiros gali daryti skirtingg jtakag jmoniy skaidrumui ir ataskaity kokybei.
Nagrinétuose straipsniuose buvo rastos keturios nuosavybés riiSys, o autoriy jzvalgos apie jas
pateikiamos Zemiau.

Anot Dragomir‘o ir Dumitru (2023), jmonés, kuriose yra daug instituciniy investuotojuy, yra atidziau
stebimos, o tai teigiamai paveikia tvarumo ataskaity kokybe. Taip atsitinka dél to, kad vadovybé
atskleidzia daugiau informacijos, kad patenkinty dideliy instituciniy akcininky poreikius. Instituciniai
investuotojai aktyviai stebi jmong, taip sumaZindami tarpininkavimo sgnaudas ir informacijos
asimetrijg. Jie orientuojasi j sprendimy priémima, reikalaudami aukstos kokybés ir j ateitj orientuotos
informacijos. Tuo tarpu valstybinés jmonés, vykdydamos socialiai atsakinga veiklg ir
atskleidziancios informacijg apie ISA, yra kruops¢iai tikrinamos. Visgi, autoriai savo i§vadose teigia,
kad valstybé, kaip akcininké, atrodo neutrali valstybés valdomy jmoniy skelbiamy tvarumo ataskaity
kokybés atzvilgiu.
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Taciau Chang‘as et al. (2019) tyrimo rezultatai visgi prieStarauja Sioms iSvados, mat anot jy,
vyriausybés nuosavybé turi neigiama poveikj. Imonése, kurios priklauso institucijoms, tvarumo
ataskaity kokybé yra aukstesné, palyginti su vyriausybei priklausanciomis. Kaip mano autoriai, to
priezastis gali buti ta, kad vyriausybei priklausancios jmonés dél savo didelio autoriteto turi daugiau
galiy skelbti teigiamas naujienas ir dél to kompensuoti neigiama ISA problemy poveikj. Be to,
galudiis santykiai tarp vyriausybei priklausanciy jmoniy ir aplinkos apsaugos bei socialiniy reikaly
ministerijos sumazina spaudimg joms imtis socialiniy jsipareigojimy. Argento et al. (2019) pritaria,
kad valstybés nuosavybés neigiamai veikia tvarumo ataskaity kokybe. Soobaroyen‘as et al. (2022)
papildo §j teiginj savo jzvalgomis i§ tyrimo, kurio imtis buvo Mauricijaus jmonés. Jie teigia, kad
valstybés nuosavybé reik§mingai neigiama, nes dauguma tokiy jmoniy veikia ribotuose sektoriuose,
kur maZzai skatinama konkurencija ir inovacijos. Be to, daugiau nei pus¢ vyriausybés akcijy turin¢iy
imoniy veikia beveik kaip monopolijos, o tai reiskia, kad jos yra maziau spaudziamos dél
atskaitomybés ir teisétumo siekimo, o tai mazina tvarumo ataskaity atskleidimag bei kokybe.

Visai kitokias i§vadas pateikia Alkayed‘as ir Omar‘as (2022) sakydami, kad vyriausybés nuosavybé
turi teigiamg ir reikSmingg poveikj tiek informacijos apie JSA atskleidimo kiekiui, tiek kokybei. Anot
autoriy, valstybinése jmonése vyriausybés gali remti ISA informacijos atskleidimo praktikg. Kadangi
vyriausybé yra laikoma institucija, kuria galima pasitikéti, todél jos turimos akcijos sukuria spaudima
vadovybei atskleisti daugiau informacijos. O §tai institucinés nuosavybés poveikis tvarumo ataskaity
kokybei yra nereikSmingas.

Apie treiajj nuosavybés tipg raSo Adel et al. (2019) ir Latif et al. (2023) — tai yra direktoriy
nuosavybé. Siy autoriy tyrimy rezultatai yra kontraversiski. Anot pirmyjy, akcijy suteikimas jmonés
direktoriams suderina jy interesus su akcininky interesais. Vadinasi, direktoriai gali dalyvauti
atskleidziant informacijg apie JSA, kad pagerinty jmonés jvaizdj, palengvinty kapitalo ir 1éSy
jplaukimg bei padidinty jos teisétumg. Tad jie teigia, kad direktoriy nuosavybé daro teigiamag
reik§mingg poveikj tvarumo ataskaity kokybei. Priesingai nei Latif et al. (2023), nes pasak jy, didesné
generalinio direktoriaus nuosavybé labai neigiamai veikia tvarumo ataskaity kokybe, nes tokios
jmonés maziau linke atskleisti informacijg apie JSA. Taip pat Sie autoriai nustaté, kad uZsienio
nuosavybé irgi labai neigiama tvarumo ataskaity kokybés atzvilgiu.

2.3.3. Kity veiksniy jtaka tvarumo ataskaity kokybei

ISorés auditas yra vienas i8 pagrindiniy valdymo mechanizmy, prizitirin¢iy jmoniy ataskaity teikima.
Nepriklausomo auditoriaus pareik§ta nuomoné apie finansines ir nefinansines ataskaitas informuoja
suinteresuotasias $alis apie jy patikimuma bei padeda sumazinti investuotojy ir vadovybés interesy
konfliktus. Taciau iSorinio auditoriaus pasirinkimas yra labai svarbus zingsnis — jmonés
atskleidziamos informacijos kokybe¢ yra labiau vertinama analitiky, jei jos audita atlieka gerai Zinoma
audito jmoné. Didziojo ketverto audito jmonés stengiasi iSlaikyti savo reputacija ir i§saugoti prekés
zenkla, todél orientuojasi j auksStesnius informacijos atskleidimo kokybés standartus. Tad nenuostabu,
jog ankstesni tyrimai nustaté, kad Didziojo ketverto jmonés dazniau siejamos su didesniu ir
kokybiskesniu informacijos atskleidimu. Be to, jmonés, kuriy audita atliecka butent Sios audito
jmongs, greiiausiai dalyvauja ISA veikloje, nes yra labiau matomos visuomenéje (Alkayed‘as ir
Omar-as, 2022).

Anot Hammami ir Zadeh‘o (2020), Appiagyei et al. (2022), Chouaibi et al. (2022) ir Latif et al.
(2023), pries tai atliktuose tyrimuose iSorinio audito kokybé pagrinde buvo vertinama pagal
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auditoriaus tipa ar dydj. Remiantis §iais tyrimais, didesniy audito jmoniy, t. y., Didziojo ketverto
samdymas palankiai siejamas su reikalavimy laikymusi, didesniu informacijos atskleidimu ir maziau
agresyviu pelno valdymu, kadangi $ios jmonés turi pakankamai iStekliy ir kompetencijos, kad galéty
skatinti ataskaity skaidruma, taip didindamos ir jy patikimuma. Tad galima teigti, kad didesniy audito
jmoniy paskyrimas yra teigiamai susijes su kokybiSkomis tvarumo ataskaitomis. Dragomir‘as ir
Dumitru (2023) netgi sako, kad jmonéms biitina sudaryti sutartis su gerai zinomomis audito jmonémis
norint ileisti aukstesnés kokybés tvarumo ataskaitas. Tik Chouaibi ir Hichri (2021) pastebi, kad
audito jmonés dydis neturi reik§mingos jtakos tvarumo ataskaity kokybei.

Tvarumo ataskaitos buvimas nepadidina apie JSA pateikiamos informacijos kokybés. Kad ataskaita
sulaukty didesnio pripazinimo, jai reikalingas nepriklausomo auditoriaus teikiamas uZztikrinimas,
kuris patvirtinty joje pateikiamos informacijos teisétumg. ISorinis uZtikrinimas yra svarbus
informacijos apie ISA atskleidimui, nes gali pagerinti jos kokybe — iSorinis auditorius uztikrina, kad
ataskaita atitinka butinas gaires ir standartus, o tai labai pagerina jos jvaizdj suinteresuotyjy Saliy
akivaizdoje. Sio veiksnio jtaka j savo tyrimus jtrauké Erin et al. (2022), Donkor<as et al. (2021) ir
Elaigwu et al. (2022). Visi jie patvirtina, kad iSorinis uztikrinimas reik§mingai prisideda prie tvarumo
ataskaity kokybés. Kaip aiSkina Erin et al. (2022), vien tik reguliavimas to negarantuos — siekiant
prisidéti prie reguliavimo institucijy pastangy, reikia atlikti iSorin] tvarumo ataskaity patikinima,
atsizvelgiant j dabartines standarty kiiréjy, politikos formuotojy ir kity suinteresuotyjy Saliy diskusijas
apie tai, kas lemia tvarumo ataskaity kokybe. Stai Bangladese, suinteresuotyjy 3aliy atsiliepimai apie
tvarumo atskleidimo praktikg nuolatos yra neigiami. Khan‘as et al. (2021) tai paaiskina tuo, kad
valstybéje néra privalomo iSorinés patikros reglamentavimo. Taigi, nors jmonés kuria ir teikia savo
tvarumo ataskaitas, suinteresuotosios Salys ] tai ziiiri skeptiskai.

Dar vienas tyrimuose randamas veiksnys, lemiantis tvarumo atasakity kokybe, yra GRI gairiuy
taikymas. Anot Dong et al. (2022), jmonés taiko GRI kaip tvarumo ataskaity teikimo vadovg. Kaip
saké Arif*as et al. (2021), GRI ataskaity teikimo standarty laikymasis yra puikus jrankis, jmonéms,
siekian¢ioms iSspresti bet kokius atstovavimo konfliktus, kurie atsiranda dél vadovy noro pateikti
tvarumo ataskaitas laisva forma, kur biity atspindéta ne reali, skaidri ir naudinga informacija, o ta,
kuri $iuo metu yra reikalinga ir patogi vadovams. Ruiz et al. (2020) ir Khano et al. (2021) tyrimo
rezultatai parodé, kad GRI ataskaity teikimo gaires taikan¢iy jmoniy tvarumo ataskaity kokybés balas
yra aukstesnis, o taip pat did¢ja ir jy aktualumas bei patikimumas.

Siek tiek kitokiy jzvalgy suteiké Diouf*o ir Boiral‘o (2017) atliktas tyrimas, kuriame taikytas interviu
modelis. Apklausti socialiai atsakingo investavimo specialistai pripazjsta, kad GRI sistema turi
pridétinés vertés tiek jas rengianciosioms, tiek suinteresuotosioms Salims, ir kad ji gerokai pagerino
tvarumo ataskaity kokybe. Visgi, jie pabrézia, kad GRI gairiy taikymas apibréziant ataskaity kokybe
yra ne visai aiSkus ir turéty buti patobulintas, kadangi GRI sistemos aktualumas ir naudingumas
priklauso nuo to, kaip tvarumo ataskaitas teikianCios jmonés taiko jos principus. Tik tada bus
uztikrinama informacijos kokybeé. Anot respondenty, tvarumo ataskaitos atspindi jmoniy naudojamas
isptidzio valdymo strategijas, kuriomis siekiama pabrézti teigiamus ISA veiklos aspektus ir nuslépti
neigiamus rezultatus. Siems teiginiams pritaria ir Pizzi, Caputo, Venturelli ir Caputo (2022),
sakydami, kad GRI sistema dél savo plataus pritaikymo gali prarasti teisétuma.

Imoniy tvarumo ataskaity kokybé taip pat labai priklauso nuo to, kokioje valstybéje ir kokiame
sektoriuje jos vykdo savo veiklg. Izvalgos i§ analizuoty straipsniy apie $iuos du kintamuosius
pateikiamos Zemiau.
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e ISsivysCiy valstybiy jmonés teikia kokybiSkesnes tvarumo ataskaitas, nei besivystanciy
(Laskaras ir Maji, 2018; Rudyanto ir Siregar, 2018; Khan‘as et al., 2019; Chang‘as et al.,
2019). Issivysciusiose valstybése jmoniy veiklos rezultatai yra veikiami tvarumo rezultaty, o
besivystan¢iose autoriai §io rySio nejzvelgia. Anot jy, pagrindiné to prieZastis yra ta, jog
i8sivyscCiusiy valstybiy jmoniy ekonominis statusas yra daug aukstesnis, nei besivystanciyjy,
o ir suinteresuotosios Salys tose valstybése yra labiau susipazing su tvarumu. Besivystan¢iy
valstybiy jmonés vis dar nesupranta, kokios svarbios tvarumo ataskaitos yra valstybei ir
visuomenei.

e Priklausymas tam tikram sektoriui turi reik§mingg poveikj tvarumo ataskaity kokybei, mat
aplinkai jautriuose sektoriuose veikian¢ios jmonés pateikia kokybiskesnes tvarumo
ataskaitas (Hossain‘as et al., 2017; Rudyanto ir Siregar, 2018; Chouaibi ir Affes‘as, 2021;
Jamil et al., 2021; Alkayed‘as ir Omar‘as, 2022; Pitrakkos ir Maroun‘as, 2020). Tokios
Jmongés patiria didesnj spaudima, taigi pateikdamos informacijg apie ISA, jos nori pasirodyti
esg atsakingos bei tikisi sulaukti palankiy suinteresuotyjy Saliy ir reguliavimo institucijy
reakcijy. Vis délto, Adel et al. (2019) tyrime nebuvo nustatyta sektoriaus poveikio tvarumo
ataskaity kokybei.

e Jmonés, kurios yra jsteigtos valstybése, kuriuose yra aukstas korupcijos lygis, informacijos
apie JSA atskleidzia mazai (Chouaibi ir Affes‘as, 2021). Taip jos tarsi pasirodo atitinkancios
kultiirg, kurioje egzistuoja. Kaip mano autorés, dél savo kultlirinio matomumo tokios
bendrovées yra labiau pazeidziamos nei kitos Salys, kurios atskleidzia didelj kiekj informacijos
apie JSA. Todé¢l labiau tikétina, kad dél tokio kultiirinio matomumo jy atskleidziama
informacija bus kokybiSkesné.

2.4. Veiksniy, lemian¢iy imoniy tvarumo ataskaity kokybe, tyrimo hipotezés ir konceptualus
modelis

Apzvelgus visus nagrinétus veiksnius, daranc¢ius jtakg tvarumo ataskaity kokybei, suformuluojamos
hipotezés, kurios bus tikrinamos Siame tyrime. Hipotezés sukuriamos tokia tvarka, kad kiekvienam
veiksniui, kurio jtakg tvarumo ataskaity kokybei bus bandoma jvertinti, suformuluojama atskira
hipotezé pagal tai, kokius rezultatus autoriams daZniausiai pavyko gauti. Siame tyrime pasirinkta
nagrinéti tuos veiksnius, kurie yra dazniausiai naudojami kituose tyrimuose ir kuriy poveikis ne kartg
jrodytas. Juos visus galima matyti 5-ame paveiksle, kuriame pateikiamas Sio tyrimo konceptualus
modelis, sudarytas atlikus literatiiros analizg.

| Dydis
I Nepriklausomumas ROA |
| Dysdis |
| Posédziy daznumas Finansinis svertas |
Nepriklausomumas ‘ | Posédziy daznumas |
I Ly¢iy jvairové 5
= . Valdybos Audito ki Pajamy augimas |
l Direktoriy amzius charakteristikos charakteristikos | Finansiniai rodikliai
S ol ROE |
Direktoriy N =
e \| Imoniy tvarumo ataskaity kokybé —
| . —— Instituciniai
Nacionaliné jvairové Sektorius | Nuosavybés struktira investuotojai

| ISA komiteto buvimas

l Seimos nariai

Izorinis auditorius |

Valstybines jmones |

AmZius Imonés dydis I

Valstybé | [ 1sorinis uztikrinimas |

\

1 Direktoriy nuosavybe |

5 pav. Veiksniy, lemianc¢iy tvarumo ataskaity kokybe, tyrimo konceptualus modelis
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Konceptualiajame modelyje pavaizduoti ne tik visi veiksniai, bet ir jy jtaka tvarumo ataskaity kokybei
— kuo ryskesniame laukelyje veiknys yra, tuo stipresné jo jtaka. Veiksniai Siame modelyje suskirstyti
1 penkias pagrindines grupes, tai valdybos charakteristikos, audito komiteto charakteristikos,
finansiniai rodikliai, nuosavybés struktiira ir galiausiai jvairts kiti veiksniai, susij¢ su jmone, kurie
modelyje veda tiesiai j jmoniy tvarumo ataskaity kokybe. Tie veiksniai, kuriems yra suformuluojamos
hipotezés, ant savo rodyklés turi hipotezés, kuri su juo susijusi, numerj. Taigi, i$ 5-0jo paveikslo
matyti, kuriems veiksniams suformuluojamos hipotezés, kurios i§vardinamos toliau.

Visy pirma, kadangi jmonés dydis yra placiausiai tyrimuose naudojamas kintamasis, o jo teigiama
jtaka jrodyta labai daug karty (Chouaibi et al., 2022; Arif*as et al., 2021; Hamed et al., 2022; Elaigwu
et al., 2022; Chouaibi ir Hichri, 2021; Argento et al., 2019; Soobaroyen‘as et al., 2022; Latif et al.,
2023; Khan‘as et al., 2021; Rudyanto ir Siregar, 2018; Adel et al., 2019; Zhang‘as et al., 2022;
Khan‘as et al., 2019; Donkor‘as et al., 2021; Laskaras ir Maji, 2018; Jamil et al., 2021; Alkayed‘as
ir Omar‘as, 2022; Thun‘as ir Ziilch‘as, 2022), suformuluojama pirmoji hipotezé:

H1: Imonés dydis daro teigiamg jtakg tvarumo ataskaity kokybei

Imonés amzius néra daznai tiriamas veiksnys, taciau visi autoriai, kurie jj analizavo (Alkayed‘as ir
Omar-‘as, 2022; Hossain‘as et al., 2017; Latif et al., 2023; Khan‘as et al., 2021), nustaté teigiamag jo
jtakg tvarumo ataskaity kokybei. Be to, tai yra dar viena i§ jmonés charakteristiky, padedanti geriau
interpretuoti rezultatus. Taigi, antroji hipotezé skamba taip:

H2: Kuo ilgiau jmoné vykdo veikla, tuo kokybiSkesnes tvarumo ataskaitas ji pateikia

Apzvelgus finansinius rodiklius, kuriuos autoriai jtraukia j savo tyrimus, pastebéta, kad dazniausi 18
ju bina turto grazos (ROA) ir finansinio sverto rodikliai. Rudyanto ir Siregar (2018), Jamil et al.
(2021), Laskar‘as ir Maji (2018), Arifas et al. (2021) ir Zhang‘as et al. (2022) nustaté, kokybiskesnes
tvarumo ataskaitas pateikia tos jmonés, kuriy turto grazos rodiklio reikSmé yra didesné. Analogiskai,
pagal Zhang‘g et al. (2022), Elaigwu et al. (2022), Latif et al. (2023), Khan‘g et al. (2019), Chouaibi
ir Hichri (2021), Laskar‘ag ir Maji (2018) bei Rudyanto ir Siregar (2018), kokybiSkesnés tvarumo
ataskaitos yra ty jmoniy, kuriy finansinio sverto reik§mé yra mazesné. Taigi, finansiniams rodikliams
i8tirti suformuluojamos sekancios hipotezés:

H3: Imonés, turin€ios aukStesn¢ pelningumo rodiklio reikSme, teikia kokybiskesnes tvarumo
ataskaitas

H4: Imonés, kuriy finansinio sverto rodiklio reik§mé yra didesné, teikia maziau kokybiSkas
tvarumo ataskaitas

I §j tyrimg jtraukiamas vienas papildomas finansinis rodiklis, kuris nebuvo prie§ tai nagrinétas. Jis
jtraukiamas siekiant nustatyti platesne finansiniy rodikliy jtaka tvarumo ataskaity kokybei. Tad
suformuluojama 5-oji hipotezé:

HS5: Imoneés, kuriy pajamy augimo rodiklis yra aukstesnis, teikia kokybiSkesnes tvarumo ataskaitas

Pereinant prie valdybos charakteristiky, nustatyta, kad tai yra labai daznai nagrinéjami veiksniai, tad
Jy daroma jtaka tvarumo ataskaity kokybei yra ganétinai aiski. Visgi, §iame tyrime bus nagriné¢jama
veiksniy jtaka tik energetikos sektoriaus (naftos ir dujy) imoniy tvarumo ataskaity kokybei, tad
siekiant jg nustatyti, sudaromos 6-8 hipotezés. Teigiama kokybisky jmoniy tvarumo ataskaity rysj su
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didele valdyba nustaté Correa-Garcia et al. (2020), Alkayed‘as ir Omar‘as (2022), Thun‘as ir Ziilch‘as
(2022), Chouaibi et al. (2022) bei Dragomir‘as ir Dumitru (2023). Su didesniu nepriklausomy
direktoriy skai¢iumi — Hammami ir Zadeh‘as (2020), Chouaibi et al. (2022), Soobaroyen‘as et al.
(2022) ir Dragomir‘as ir Dumitru (2023). Na o su didesniu motery skai¢iumi — Al-Shaer ir Zaman‘as
(2016), Hossain‘as, Farooque, Momin‘as ir Almotairy (2017), Khan‘as et al. (2019), Al-Qahtani ir
Elgharbawy (2020), Chouaibi ir Affes‘as (2021), Chouaibi et al. (2022), Erin et al. (2022) ir Latif et
al. (2023).

H6: Didesnis valdybos nariy skai¢ius jmonéje teigiamai veikia tvarumo ataskaity kokybe

H7: Didesnis nepriklausomy valdybos nariy skaiCius jmonéje teigiamai veikia tvarumo ataskaity
kokybe

H8: Kuo jmonés valdyboje direktoriy motery yra daugiau, tuo kokybisSkesnes tvarumo ataskaitas
Ji pateikia
Valdybos charakteristikos, kurios bus tiriamos Siame darbe, pasirinktos pagal jy populiaruma tarp
egzistuojanciy tyrimy. Kitos dvi hipotezes taip pat yra susije su valdyba. Kaip parodé literatiiros
analiz¢, audito komitetas prisideda prie tvarumo ataskaity kokybés uztikrinimo (Khan‘as et al., 2019;

Arif*as et al., 2021; Alkayed‘as ir Omar-‘as, 2022; Erin et al., 2022; Dragomir‘as ir Dumitru, 2023).
Taigi, 9-0ji hipotezé skamba taip:

H9: Jei jmon¢je yra sudarytas audito komitetas, ji teikia kokybiskesnes tvarumo ataskaitas

Kaip parodé daugumos autoriy tyrimy rezultatai, jmonéje jsteigtas JSA komitetas yra labai
reikSmingas veiksnys tvarumo ataskaity kokybés kontekste (Adel et al., 2019; Chouaibi ir Hichri,
2021; Chouaibi et al., 2022; Thun‘as ir Ziilch‘as, 2022; Dragomir‘as ir Dumitru, 2023; Latif et al.,
2023). Tad Sis veiksnys taip pat yra jtraukiamas j tyrimag, o jam suformuluojama tokia hipotezé:

H10: Jei jmonéje yra sudarytas J[SA komitetas, ji teikia kokybiSkesnes tvarumo ataskaitas

Galiausiai, beveik visi autoriai sutinka, kad jmonés, kurias audituoja viena i§ Didziojo ketverto
jmoniy, pateikia kokybiSkesnes tvarumo ataskaitas (Hammami ir Zadeh‘as, 2020; Alkayed‘as ir
Omar-‘as, 2022; Appiagyei et al., 2022; Chouaibi et al., 2022; Latif et al., 2023). Siekiant nustatyti
iSorinio auditoriaus tipo jtaka Siame tyrime, suformuluojama paskutinioji hipotezé:

H11: DidZiojo ketverto jmon¢, kaip iSorinio auditoriaus tipas, teigiamai veikia tvarumo ataskaity
kokybe

Atlikus literattiros analize ir apzvlegus jau esamy tyrimy apie veiksnius, lemiancius tvarumo ataskaity
kokybe, rezultatus, buvo sufomuotos hipotezés tolimesniam tyrimui. Siekiant jas patikrinti, toliau
sudaroma tyrimo metodika.
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3. Veiksniy, lemiandiy tvarumo ataskaity kokybe, tyrimo metodika

Antroje $io darbo dalyje aprasoma, kokig jvairiy veiksniy jtakg tvarumo ataskaity kokybei tyré¢jams
pavyko nustatyti. ISanalizavus egzistuojancig literatiirg bei nustacius tyrimuose naudotus metodus,
sudaroma tyrimo metodika, kurios rezultatus interpretavus bus patikrinamos suformuluotos
hipotezés.

Tyrimo tikslas — empiriskai istirti, kaip atrinkti veiksniai paveikia energetikos sektoriaus (naftos ir
dujy) imoniy tvarumo ataskaity kokybe.

Tyrimo objektas —veiksniy jtaka energetikos sektoriaus (naftos ir dujy) jmoniy tvarumo ataskaity
kokybei.

Tyrimo uzdaviniai:

1. ISanalizuoti energetikos sektoriaus (naftos ir dujy) jmoniy tvarumo ataskaity kokybés
jvercius;

2. Sudaryti regeresijos modelius atrinkty veiksniy jtakos energetikos sektoriaus (naftos ir dujy)
jmoniy tvarumo ataskaity kokybés tyrimui;

3. Apzvelgti gautus rezultatus ir palyginti atrinkty veiksniy jtakg energetikos sektoriaus (naftos
ir dujy) jmoniy tvarumo ataskaity kokybei.

Tyrimo imtis susideda i§ energetikos sektoriaus naftos ir dujy (veikla vykdoma visoje vertés
grandinéje — nuo zvalgybos ir gavybos iki transportavimo, perdirbimo ir prekybos) Europos jmoniy,
kuriy tvarumo balai buvo prieinami ,,Bloomberg® duomeny bazéje. Tokia imtis pasirinkta dél $iy
priezasCiy:

e tai yra viena i$ aplinkai jautriy pramonés Saky;

e tai labai siaurai tirtas sektorius tvarumo ataskaity kokybés kontekste;

e pastaraisiais metais $is sektorius sulauké didelio visuomenés démesio dél vykstanciy
neramumy Europoje, dél kuriy Sio sektoriaus jmoniy teikiamy paslaugy kainos smarkiai
iSaugo.

Tokiy jmoniy i§ viso rasta 65, taciau d¢l triikstamy duomeny apie ISA, keletas jmoniy i§ imties
pasalintos, tad galutinis imties skaiCius yra 58 jmonés. Nagrinéjamas laikotarpis — penki paskutiniai
metai be 2022-yjy, t. y., 2017-2021 m., kadangi duomeny rinkimo metu, informacijg uz 2022 m. buvo
pateike dar labai maza dalis jmoniy. Sis laikotarpis pasirinktas norint istirti naujausius duomenis ir
iSnagrinéti paskutiniyjy mety tendencijas energetikos sektoriaus (naftos ir dujy) jmoniy tvarumo
ataskaity kokybés kontekste.

Surinkus duomenis ir juos paruosus, tyrimas pradedamas nuo Pirsono koreliacijos. Pirsono koreliacija
naudojama norint nustatyti kintamyjy judéjimo kryptis — kaip didéjant ar maz¢jant nepriklausomo
kintamojo reikSmei keisis priklausomo kintamojo reik§mé. Toliau pereinama prie vienmatés
regresijos kiekvienam nepriklausomam kintamajam. Si regresijos riisis naudojama norint nustatyti
kiekvieno veiksnio jtakg tvarumo ataskaity kokybei atskirai, t. y., tiesing jy priklausomybg. Po to
pereinama prie daugialypés regresijos, kuriai naudojamas sudarytas modelis (1):

TAK”_- = + ﬁlDydlSlt + BzAmiluSlt + ﬁ?)ROAlt + B4FS“: + BSPAit + ﬁGV_dydlSLt +
B,V_nepri + BgV_mot; + BoAKir + B1o1SA_kir + B11Big4is + &it; (1)
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¢ia i — jmong; t — laikotarpis; S — vertinami parametrai; ¢ — atsitiktiné klaida.

I daugialype regresija jtraukiami Vvisi 13-oje lenteléje apraSyti kintamieji, norint jvertinti jy bendra
jtaka tvarumo ataskaity kokybei. Galiausiai, atlickama S$alinamoji regresija. Pirmasis $alinamosios
regresijos modelis yra sudaromas su kintamuoju, kuris buvo maziausiai statistiskai reikSmingas
daugialypés regresijos modelyje. Véliau, modelis tobulinamas kaskart i§ jo paSalinant po vieng
nereikSmingiausig kintamajj. Tokiu biidu sukuriamas modelis, galintis geriausiai atspindéti tvarumo
ataskaity kokybe. Skaic¢iavimams atlikti naudojama IBM SPSS programa.

Kintamieji aprasomi 13-oje lenletéje. Joje pateikiamas kiekvieno i§ jy trumpinys, naudojamas SPSS
programoje, jo reikSmeé, matavimas bei informacijos Saltinis, 1§ kurio surinkti duomenys.

13 lentelé. Hipotezéms patikrinti tyrime naudoti kintamieji

Simbolis Kintamasis Matavimas Saltinis
Priklausomas kintamasis
Tvarumo ataskaitos « o . «
TAK kokybes balas ,,Bloomberg‘ pateikiamas JSA atskleidimo balas ,,Bloomberg
Nepriklausomi kintamieji
Dydis Imonés dydis Visas turtas mety pabaigoje, tikst. Eur ,»Bloomberg*
.. . . . . iy Imonés
Amzius Imonés amzius Imonés veiklos mety skaicius tinklalapis
ROA Turto grazos rodiklis Grynojo pelno ir viso turto santykis padaugintas i§ 100 ,Bloomberg*
FS Finansinis svertas Visos skolos ir nuosavo kapitalo santykis padaugintas i§ 100 | ,,Bloomberg*
Procentinis pajamy padidéjimas arba sumazéjimas, lyginant
PA Pajamy augimas dabartinj laikotarpj su pragjusiu, tukst.. Eur.. Apska1c1u9Jarpas Bloomberg*
pagal formule: (dabartinio laikotarpio pajamos - praéjusio
laikotarpio pajamos) * 100 / pragjusio laikotarpio pajamos
V_dydis Valdybos dydis Valdybos nariy skaicius ,,Bloomberg*
Valdybos . . . . «
V_nepr nepriklausomumas Nepriklausomy direktoriy skaicius valdyboje ,Bloomberg
Motery skaicius . . - . «
V_mot valdyboje Motery direktoriy skaicius valdyboje ,,Bloomberg
AK Audito komiteto dydis Audito komiteto valdybos nariy skai¢ius ,Bloomberg*
. Fiktyvus kintamasis. Igyja reikSme 1 jei egzistuoja [SA “«
ISA_k ISA komitetas komitetas, kitu atveju reik§mé lygi 0 »Bloomberg
Bigd ISorés audito jmonés | Fiktyvus kintamasis. [gyja reikSme 1 jei iSorinis auditorius yra Metiné
g tipas viena i§ DidZiojo ketverto jmoniy, kitu atveju reik§mé lygi 0 ataskaita

Tyrime analizuojami SPSS programa gaunami rezultatai. Jy aprasymai pateikiami reminatis
Cekanavi¢iumi ir Murausku (2011). Modelio santraukos koeficientai, tyrime interpretuojami
procentais:

e daugialypés koreliacijos (R) — parodo kaip stipriai veiksniai paveikia tvarumo ataskaity
kokybe;

e determinacijos (R Square) — kuo jo reikSmé didesné, tuo daugiau tiriami veiksniai atskleidzia
informacijos apie tvarumo ataskaity kokybe;

e Kkoreguotas determinacijos (Adjusted R Square) — koreguoja veiksniy skai¢iy modelyje ir
didéja tik tada, kai pridétas naujas kintamasis pagerina modelj, o maz¢ja, kai naujas
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kintamasis neturi jtakos modeliui. Sis koeficientas suivelnina determinacijos koeficiento
savybe didéti, kai pridedamas naujas kintamasis.

Modelio koeficientai:

nestandartizuoti (Unstandardized coefficients):

o f — regresijos lygties, skirtos priklausomam kintamajam pagal nepriklausomus
kintamuosius prognozuoti, reik§més. Matuojami natiiriniais vienetais, todél
koeficienty negalima palyginti tarpusavyje ir nustatyti, kuris i jy turi didesne jtaka,
nes jie matuojami skirtingais mastais. Siame tyrime naudojami $io stulpelio duomenys
nustatyti kintamyjy jtakos tipui — teigiamas ar neigiamas;

o Standartiné paklaida (Std. Error) — naudojama tikrinant, ar ar parametras reik§mingai
skiriasi nuo 0;

standartizuoti (Standardized coefficients): Beta gaunami visus kintamuosius nustacius pagal
ta pacig skale — juos galima palyginti tarpusavyje, kad pamatyti, kuris i§ jy turi didesnj
poveikj;

t ir Sig. parodo kintamyjy reikmingumo lygj. Siame tyrime reik§mingumui jvertinti
naudojamos reik§més i Sig. stulpelio (p reikSmés), kur reik§més lygios arba mazesnés uz ,05
yra laikomos reik§mingomis, o lygios arba mazesnés uz ,01 — labai reikSmingomis.

Tyrimo struktiirograma, kurioje detaliau pavaizduota veiksniy, lemianc¢iy tvarumo ataskaity kokybe,

tyrimo

metodika, pateikiama 6-ame paveiksle.
[ DUOMENU ATRANKA |
¥
I Sudaromas imties sarasas l—bl Bloomberg Bl ESG paieskoje jmonés isfiltruojamos pagal sektoriy I
| Renkami duomenys kintamiesiems |—-| Bloomberg paieskoje jmonés surandamos pagal pavadinima |

Y
Surenkami jmoniy tvarumo baly duomenys. Imonés su tritkstama informacija
pasalinamos i3 imties
L 2
I Surenkama kita informacija apie jmones, kurios Saltinis yra Bloomberg I
¥
| Imoniy tinklalapiuose surenkama informacija apie ju veiklos mety skaiciu |

kL
Imoniy metinése ataskaitose surenkama informacija apie ju iSorinio
auditoriaus tipa

PRADINI DUOMENU] PARUOSIMAS

ISA komitetas: jei pagal Bloomberg pateikiama informacija jis jmonéje
egzsituoja, priskiriamas 1 balas, jei ne — 0

I5orés audito jmonés tipas: jei pagal metinése ataskaitose pateikiama
informacija tai yra viena i3  DidZiojo ketverto® jmoniu, priskiriamas 1 balas,

Fiktyviu kintamuju grupavimas <

jeine—0
I PIRSONO KORELIACLIA
I
| Kintamuju tarpusavio krypéiu patikra I—D‘I [vertinama pagal p reikimes
¥
[ VIENMATE REGRESIJA |

Atskiras kiekvieno nepriklausomo kintamojo jtakos ir reikimingumo
priklansomam kintamajam jvertinimas

DAUGIALYPE REGRESIJA I\
v
Visy nepriklavsomy kintamuju jtakos ir reikSmingumo priklausomam . . .
Kintamaiam jvertinimas f [vertinama pagal § ir p reikimes
SALINAMOJI REGRESIJA | J,"

Visu nepriklausomu kintamuju jtakos ir reikimingumo priklausomam

jam jvertinimas, pasalinant po viena nereikiminga kintamajj

SKIRTINGU MODELIU REZULTATU PALYGINIMAS — HIPOTEZIU
TIKRINIMAS

6 pav. Veiksniy, lemianciy tvarumo ataskaity kokybe, tyrimo metodikos struktlirograma
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4. Veiksniy, lemianciy tvarumo ataskaity kokybe, tyrimo rezultaty analizé ir diskusija

Visy pirma, Siame skyriuje pateikiama aprasomoji statistika, kad biity galima susidaryti bendrg vaizda
apie imtj sudarancias charakteristikas, o po to pateikiama aiSkinamoji analizé, kurioje paaiSkinami
kintamyjy tarpusavio rysiai.

4.1. Pradiniy duomeny aprasomoji statistika

14-oje lenteléje pateikiama $iame tyrime naudojamy kintamyjy aprasomoji statistika. Cia vidurkis
parodo duomeny vidutines reik§mes. Taciau, kadangi kai kuriy kintamyjy minimali ir maksimali
reikSmés yra labai toli viena nuo kitos, mediana, kuri dalija variacing eilute  dvi lygias dalis, gali
atspindéti geresnj imties vaizda, nes jos neiSkreipia $ios itin didelés ar maZos reikSmés. Su Siais dviem
dydziais yra susijes ir standartinis nuokrypis, mat jis parodo duomeny sklaidg apie vidurkj. ReikSmiy
skai¢ius atspindi kiek kiekvieno kintamojo reik§miy yra imtyje ir kiek jy triksta (Cekanavicius ir
Murauskas, 2009).

14 lentelé. Tyrime naudojamy kintamyjy apraSomoji statistika. Sudaryta autorés pagal SSPS programa
gautus rezultatus (zr. 1 prieda)

ReikSmiy
Kinta- Vidurkis Mediana Mipima}i Ma|.<simali Standartinis skaicius
masis reikSmé reik§meé nuokrypis Esa- | Triiks-
mos | tamos
TAK 51,69 51,50 6,20 79,78 13,85 290 0
Dydis | 26.897.372,27 | 5.087.564,50 | 168.198,60 | 360.081.930,70 64.945.519,05 290 0
Amzius 51,84 39,00 3,00 190,00 40,56 290 0
ROA 1,66 2,62 -91,89 171,75 17,18 288 2
FS 340,91 64,78 0,00 58.245,83 3.494,91 283 7
PA 69,44 7,94 -99,93 14.175,00 841,71 289 1
V_dydis 9,24 9 4 19 3,09 290 0
V_nepr 5,30 5 0 13 2,23 269 21
V_mot 2,49 2 0 7 1,68 290 0
AK 3,53 3 0 9 1,28 289 1
ISA k 0,44 0 0 1 0,50 290 0
Big4 0,91 1 0 1 0,28 290 0

Visy pirma, tvarumo ataskaity kokybé tarp Europos energetikos sektoriaus (naftos ir dujy) imoniy
svyruoja nuo 6,20 iki 79,78 baly, o tai rodo, kad imtis susidaro i$ jvairiy bendroviy — nuo praktiskai
visiS§kai nesirlipinanciy savo tvarumo ataskaitomis ir jy kokybe iki labai atsakingai j tai Zilrinciy.
Visgi, Siy baly vidurkis yra 51,69 i§ 100 galimy. Tai reiSkia, kad tvarumo ataskaity kokybé yra
vidutiné. Palyginus Siuos rezultatus su Australijos energetikos sektoriaus jmoniy, matyti, kad
Europoje tvarumo ataskaity kokybé yra daugiau nei dvigubai geresné, mat Arif‘as et al. (2021) gauta
vidutiné reik§me yra 23,66 balai. Na o palyginus §j jvert] su kitais tyrimais, atliktais su Europos
jmoniy imtimi, gaunami tokie rezultatai:

e daugiau uz:
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o gamybos ir paslaugy sektoriaus. Gauta vidutiné reikSmé — 48,29 balai (Adel et al.,
2019);
o visy sektoriy. Gauta vidutiné reik§mé — 44,80 balai (Ottenstein‘as et al., 2022).
® maziau uz:
o visy, i8skyrus finansy, sektoriy. Gautos vidutinés reiksmés — 72,77 (Chouaibi et al.,
2022) ir 81,60 (Chouaibi ir Hichri, 2021) balai.

Zemiau pateikiamoje linijin¢je diagramoje pavaizduotas tvarumo ataskaity kokybés, vertinamos
balais, vidurkiy pokytis pagal metus. Pilnas jmoniy tvarumo ataskaity kokybés baly sarasas
pateikiamas 2-ame priede.

56 54.16 54.58

51.47
52 50.23

§ 50 48.02

2017 2018 2019 2020 2021
Metai

Tvarumo ataskaity kokybés vidutiné reik§mé
7 pav. Tvarumo ataskaity kokybés poky¢iai

2017-2021 m. laikotarpiu pastebimas gana pastovus tvarumo ataskaity kokybés baly vidurkio
didéjimas — kokybés geréjimas (zr. paveikslg nr. 7). Kaip minéta pirmoje darbo dalyje, jvairis
reglamentai, direktyvos, teisés aktai bei standartizuotos ataskaity teikimo sistemos yra kuriamos ir
priimamos tam, kad pagerinty jmoniy atskelidziamg informacijg apie tvarumg. Rezultatai rodo, kad
$ios priemonés yra veiksmingos. Zinoma, yra ir daugybé kity priezas¢iy: didesnis informuotumas
apie aplinkos, socialinius ir valdymo klausimus, technologijy pazanga, suinteresuotyjy Saliy
jtraukimas. Sie veiksniai skatina organizacijas buti skaidresnémis ir atskaitingesnémis uZ savo
tvarumo veiklos rezultatus, o tai lemia patikimesng ir nuoseklesne ataskaity teikimo praktikg bei jy
kokybés uztikrinima.

Didziausia standartinio nuokrypio reik§mé priklauso Dydzio kintamajam, ir tai yra visiSkai teisinga,
kadangi tarp imties vidurkio ir medianos yra labai didelis skirtumas, o0 minimali ir maksimali reikSmés
rodo, kad jmonés yra labai skirtingos — nuo labai mazy iki labai dideliy. Tai padeda susidaryti
bendresnj vaizda apie tyrimo rezultatus. Taip paciai yra ir su jmoniy amziumi. Imtis susideda i§
jvairaus senumo bendroviy — nuo 3 iki 190 mety.

Vidutiné pelningumo, skai¢iuojama ROA rodikliu reik§meé rodo, kad imties jmoniy turto grazos
rodklio reikmsé¢ yra labai maza. Atidziau panagrinéjus vidurkius 8-ame paveiksle matyti, kad
pastaraisiais metais jie labai svyruoja. Ikipandeminé vidutiné turto grazos rodiklio reik§mé buvo tarp
3 ir 5 procenty, taciau prasidéjes karantinas stipriai sumazino naftos ir dujy poreikj bei kainas, tad
2019-iais metais pastebimas akivaizdus kritimas, 0 2020-iais kritimas dar suintensyvéja. 2021-iais —
popandeminiu laikotarpiu — turto graza yra auks¢iausia per pastaruosius metus ir tikétina, kad dél
vélesniais metais iSkilusiy prekiy kainy $is rodiklis dar didés.
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ROA FS PA

7.34 155.21 313.22
7.25 256,67 -28.05
0.22 11%36'0 4.82
4.88 78.77 43.41
3.06 98.97 12.84
10 5 0 5 10 | o0 500 1000 1500 | -100 ©0 100 200 300 400
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8 pav. Finansiniy rodikliy vidurkiai pagal metus, proc.

Finansinio sverto rodiklis parodo kiek jmonés veikla yra priklausoma nuo iSoriniy finansavimo
Saltiniy — kuo reikSmeé didesné, tuo didesnis yra mastas, kuriuo bendrové finansuoja savo veiklg ne
nuosavais iStekliais, o skolintais. Kaip matyti i§ 8-0jo paveikslo, Sio rodiklio reik§mé pastaraisiais
metais buvo gana apylyge, iSskyrus 2019-ius, kuomet viena jmoné¢ jvykdé skolos perklasifikavimg ir
jos verte 18augo beveik 30 karty. Taigi, vertinant finansio sverto kintamajj pravar¢iau yra vadovautis
medianos, 0 ne vidurkio reik§me, kuri yra 64,78. Pajamy augimo rodiklio reik§mé svyruoja tarp -
99,93 ir 14.175,00. Cia vélgi galima jzvelgti COVID-19 pandmeijos jtaka, kuomet iki 2019-yjy
pajamos augo, tuomet sumazejo, o pasibaige suvarzymai lémé prekiy ir paslaugy paklausa, tad ir
pajamy augima.

Kalbant apie valdybos charakteristikas, vidutinis direktoriy skaiius valdyboje yra 9,24, o
nepriklausomy direktoriy — 5,30. Kaip jau aptarta pries tai, tyrimo imtis susideda i§ labai jvairiy
jmoniy — nuo labai mazy iki labai dideliy, tad ir valdybos dydzio ir jos nepriklausomumo minimalios
ir maksimalios reikSmés atskirtis yra gana didelé. Tg patj galima pasakyti apie motery skaiciy bei
audito komiteto dydj. Siy kintamyjy reik§miy vidurkiai atitinkamai yra 2,49 ir 3,53. Standartinis
nuokrypio reikSmés yra gana nedidelés, o mediana beveik sutampa su vidurkiu. Vadinasi, imtyje néra
duomeny kurie iskreipty bendra vaizda. Taip pat, nors ir yra jmoniy neturiniy nei vieno
nepriklausomo direktoriaus valdyboje ar nesudariusiy audito komiteto, jy skaiCius nedidelis —
atitinkamai viena ir dvi. Kita vertus, ,,Valdybos nepriklausomumas* yra veiksnys, apie kurj jmonés
maziausiai pateike duomeny, tad tai gali turéti jtakos rezultaty patikimumui. Kiek kitokia situacija su
motery nebuvimu valdyboje, kadangi tokiy jmoniy yra net dvylika jvairiais steb&jimy metais.

Remiantis 14-gja lentele, 44 proc. jmoniy turi viduje veikiantj JSA komiteta. Pastebima, kad nemazoje
dalyje bendroviy, kurios neturéjo Sio komiteto pirmaisiais stebéjimy metais, véliau jis buvo
suformuotas. Tai tik pagrindzia [SA svarbg ir jmoniy orientacija bei augant]j poreik]j j tvarig veiklg ir
teisingg bei kokybiska Sios veiklos rezultaty pateikimg suinteresuotosioms Salims. Tuo tarpu net 91
proc. imtyje esanciy bendroviy iSorinio audito paslaugas teikia viena i§ DidZiojo ketverto jmoniy.
Bendroves, kurias auditavo kitos audito jmonés, pagrinde yra jsikiire Lenkijoje.
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4.2. Veiksniy, lemian¢iy tvarumo ataskaity kokybe, regresinés analizés rezultatai
4.2.1. Kintamyjy priklausomybé pagal Pirsono koreliacija

Siame skyrelyje aptariamos kintamyjy reik§miy judéjimo kryptys. Tam SPSS pakete pasirenkama
Pirsono koreliacijos funkcija. Pagal Cekanavi¢iy ir Murauska (2009), Pirsono koreliacija yra matas,
parodantis vieno kintamojo priklausomybe nuo kito. Gaunamos reik§Smés parodo tg priklausomybg —
kuo skai¢ius arciau 1, tuo vieno kintamojo priklausomybé nuo kito yra stipresné. Taip pat, jei gauta
reik§mé yra didesné uz 0, tai didéjant vieno kintamojo reikSmei, didés ir kito, o jei reik§mé mazesné
uz 0, vienam didéjant, kitas mazés. Pirsono koreliacijos reikSmiy interpretavimas pateikiamas 15-oje
lenteléje.

15 lentelé. Empiriniai Pirsono koreliacijos reik§miy vertinimai. Sudaryta autorés pagal Cekanaviéiy ir
Murauska (2009)

ReikS§mé Interpretacija
Nuo 0,9 iki 1,0 (nuo -0,9 iki -1,0) Labai stipri teigiama (neigiama) tiesiné koreliacija
Nuo 0,7 iki 0,9 (nuo -0,7 iki -0,9) Stipri teigiama (neigiama) tiesiné koreliacija
Nuo 0,5 iki 0,7 (nuo -0,5 iki -0,7) Vidutiné teigiama (neigiama) tiesiné koreliacija
Nuo 0,3 iki 0,5 (nuo -0,3 iki -0,5) Silpna teigiama (neigiama) tiesiné koreliacija
Nuo 0,3 iki -0,3 Labai silpna koreliacija arba jokios

Imties jmoniy kintamyjy Pirsono koreliacijos rezultatai pateikiami 16-oje lentel¢je. Cia dviejy
zvaigzduéiy (**) Zyméjimas reiskia koreliacijos reik§mingumg 0,01 lygmeniu, o vienos Zvaigzdutés
(*) — 0,05 lygmeniu.

Labiausiai energetikos sektoriaus (naftos ir dujy) bendroviy tvarumo ataskaity kokybés balas
koreliuoja su valdybos charakteristiky kintamaisiais. Visgi, reikSmés néra aukstos, tad fiksuojama
silpna koreliacija. Tai rodo, kad priémus j valdybg daugiau nepriklausomy direktoriy ir daugiau
motery, bei apskritai padidinus jos nariy skaiciy, tvarumo ataskaity kokybé iSaugs. Lygiai taip pat
padidintas audito komiteto nariy skaicius bei jsteigtas [SA komitetas lems tvarumo ataskaity kokybés
didéjima. Dar tokio pat stiprumo koreliacija pastebima su jmonés dydzio veiksniu. Tai rodo, kad kuo
labiau bendrovés didins savo turtg, tuo kokybiskesnés tvarumo ataskaitos bus pateikiamos. Su kitais
veiksniais nebuvo nustatyta jokios koreliacijos — reik§més yra labai Zzemos.

Valdybos charakteristikos taip pat reik§mingai koreliuoja su jmonés dydziu. Sie rezultatai rodo, kad
didéjant jmonei, didés ir valdyba bei jos jvairové — nepriklausomi nariai bei moterys joje. Audito
komiteto dydis jmonei augant taip pat didés, o JSA komiteto jsteigimo tikimybé didé¢ja kartu su
imonés dydziu. I§ visy Siy kintamyjy, vidutinio stiprumo koleriacija su jmonés dydziu uzfiksuota
valdybos nepriklausomumui. Valdybos dydis ir motery skaicius joje bei [SA komitetas su jmones
dydziu koreliuoja silpnai, o audito komitetas ir jmonés amzius — labai silpnai. Su kitais veiksniais
nenustatyta jokia koreliacija.

Tarp jmonés amziaus, be dydzio, reikSminga teigiama koreliacija 0,05 lygmeniu uzfiksuota tik su
motery skaiciaus valdyboje kintamuoju. Tai reiskia, kad laikui bégant moterys uzima vis didesn¢ dalj
valdyboje.

Turto grazos rodiklis reik§mingai nekoreliuoja su jokiu kitu kintamuoju, i§skyrus pajamy augima. Tai
rodo, kad kuo efektyviau yra valdomas jmonés turtas, tuo spariau auga jos pajamos. Visgi, §i
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koreliacija yra labai silpna. Apskritai, koreliacija tarp visy trijy tyrime naudoty finansiniy rodikliy yra
labai silpna — turto graza praktiskai neturi rySio su finansiniu svertu, o finansinio sverto ir pajamy
augimo koreliacija apskritai yra pati Zemiausia tarp visy kintamyjy. Visgi, reikSmingas 1 proc.
lygmeniu rySys pastebimas tarp finansinio sverto ir valdybos nepriklausomumo. Tai rodo, kad jmone,
turinti didesnj skai¢iy nepriklausomy direktoriy savo valdyboje, taip pat turés maziau skoliniy
isipareigojimy.

Tarp valdybos charakteristiky egzistuoja silpna arba vidutiné teigiama koreliacija. Tai rodo, kad:

e didéjant valdybai didés: nepriklausomy nariy ir motery skaicius joje, audito komiteto dydis,
ISA komiteto jsteigimo tikimybe;

e atsirandant daugiau motery valdyboje, nepriklausomy direktoriy skaiGius taip pat didés. Siy
dviejy veiksniy koreliacija yra pati stipriausia i§ visy kintamyjy;

e audito komiteto dydis augs kartu su nepriklausomy valdybos nariy ir motery valdyboje
skaiéiais;

e |SA komiteto jsteigimo tikimybé didé¢ja, kai valdyboje didéja nepriklausomy nariy ir motery
skaiCius. Taip pat pastebima silpna, bet teigiama koreliacija su audito komitetu — kuo jis

didesnis, tuo tikimyb¢ labiau auga.

Nors ir silpna, bet neigiama koreliacija pastebima tarp audito komiteto ir iSorinio auditoriaus tipo. Tai
rodo, kad kuo didesnis audito komitetas bus suformuotas jmon¢je, tuo labiau tikétina, kad iSorinis
auditorius bus ne viena i$ DidZiojo ketverto jmoniy. Su kitais veiksniais Didziojo ketverto kintamasis

koreliuoja labai silpnai — rysio néra.

16 lentelé. Pirsono koreliacijos rezultatai. Sudaryta autorés pagal SPSS programa gautus rezultatus (zr. 3

prieda)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 |12
1 TAK 1 - - - - - - - - - - -
2 Dydis | ,380** 1 - - - - - - - - - -
3 Amzius | -,027 | 277** 1 - - - - - - - — —
4 ROA ,016 ,031 -,004 1 - - - - - - - -
5FS -,026 | -,032 | -,060 | -,116 1 - - - - - - -
6 PA ,113 -,025 -027 | ,157** | -,009 1 - - - - - -
7 V_dydis | ,463** | ,315** | 051 ,076 -103 | -,017 1 - - - - -
8 V_nepr | ,444** | 511** | ,081 -020 | -,142* | ,025 | ,394** 1 - - - -
9V_mot | ,429** | 437** | 254** | -011 | -,031 | ,019 | ,444** | 524** 1 - - -
10 AK ,303** | ,165** | ,082 ,030 -,088 | -,024 | ,332** | ,328** | 273** 1 - -
11 ISA k | ,396** | ,342** | ,038 -005 | -,059 | -,046 | ,308** | ,275** | ,398** | ,148* 1 -
12 Big4 ,110 ,087 ,073 -,084 ,027 | ,022 ,104 ,153* ,008 | -,286** | 0,26 | 1

4.2.2. Vienamtés regresijos rezultatai

Nustacius vieny kintamyjy judéjimo kryptis su kitais, pereinama prie kiekvieno i$ jy rySio su tvarumo

ataskaity kokybe nustatymo.
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Pradedant nuo jmonés dydzio, determinacijos koeficientas rodo, kad jmonés augimas paaiskina 14
proc. tvarumo ataskaity kokybés pokycio (Zr lentelg nr. 17). Visgi, $is kintamasis teigiamai paveikia
tvarumo ataskaity kokybe ir jo reikSmingumas yra labai didelis — 0,01 lygmeniu.

17 lentelé. Vienmatés regresijos rezultatai kintamajam Dydis. Sudaryta autorés pagal SPSS programa gautus
rezultatus (Zr. 4 prieds)

Modelio santrauka

Model R R Square Adjusted R Square
1 380 144 141
Koeficientai
Unstandardized coefficients | Standardized coefficients )
p Std. Error Beta ‘ =
(Constant) 49,514 ,816 - 60,657 <,001
Dydis 8.10E-05 ,000 ,380 6,962 <,001

Imonés amziaus kintamasis tvarumo ataskaity kokybés kontekste yra nereikSmingas — gaunama p
reikSmé yra 0,652, o tai yra daug daugiau uz 0,005. Kaip jau aptarta pries§ tai, tarp Sio veiksnio ir
energetikos sektoriaus (naftos ir dujy) imoniy tvarumo ataskaity kokybés néra jokios koreliacijos, o
tai patvirtina gaunama determinacijos koeficiento reik§mé, kuri net nesiekia 1 proc. Be to, nors ir
nereik§minga, bet Sio kintamojo jtaka yra neigiama. Vadinasi, metams bégant ir jmonéms brgstant, jy
pateikiamy tvarumo ataskaity kokybé prastéja (zr lentele nr. 18).

18 lentelé. Vienmatés regresijos rezultatai kintamajam Amzius. Sudaryta autorés pagal SPSS programa
gautus rezultatus (zr. 5 prieda)

Modelio santrauka

Model R R Square Adjusted R Square
1 ,027 ,001 -,003
Koeficientai
Unstandardized coefficients | Standardized coefficients )
B Std. Error Beta ‘ -
(Constant) 52,162 1,323 - 39,413 <,001
AmZius -,009 ,020 -,027 -,451 ,652

Turto grazos rodiklis, kaip ir jmonés amziaus, nepaaiSkina nei kiek tvarumo ataskaity kokybés
pokygio. Sio veiksnio determinacijos koeficiento reikmé taip pat nesiekia nei 1 proc. S reik§me yra
didesné uz nulj, o p reikSmé yra labai auksta — 0,787 (zr lentele nr. 19). Tai rodo, kad kai néra
atsizvelgiama j jokius kitus veiksnius, turto grazos jtaka tvarumo ataskaity kokybei tarp energetikos
sektoriaus (naftos ir dujy) jmoniy yra teigiama, bet nereikSminga.

19 lentelé. Vienmatés regresijos rezultatai kintamajam ROA. Sudaryta autorés pagal SPSS programa gautus
rezultatus (zr. 6 prieda)

Modelio santrauka

Model R R Square Adjusted R Square
1 ,016 ,000 -,003
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Koeficientai

Unstandardized coefficients | Standardized coefficients )
p Std. Error Beta ‘ o
(Constant) | 51,685 ,824 - 62,707 <,001
ROA 0,13 0,48 ,016 ,270 , 187

I8 20-ios lentelés matyti, kad dar vienas finansinis rodiklis — finansinis svertas — taip pat nepaaiskina
nei kiek tvarumo ataskaity kokybés pokycio — determinacijos koeficiento reik§mé yra mazesné nei 1
proc. Pazvelgus j lentelés koeficienty dalj matyti, kad vertinamas vienas, finansinio sverto rodiklis
energetikos sektoriaus (naftos ir dujy) jmoniy tvarumo ataskaity kokybei neturi jokios jtakos, kadangi
p yra lygi nuliui. Vis délto, jei kokia nors jtaka ir egzsituoty, reikSmingumo koeficiento reikSme 0,659
rodo, kad ji nebiity reikSminga, mat $i reikSmé yra daug didesné uz 0,005 reikSmingumo lygmen;.

20 lentelé. Vienmatés regresijos rezultatai kintamajam FS. Sudaryta autorés pagal SPSS programa gautus
rezultatus (zr. 7 prieda)

Modelio santrauka

Model R R Square Adjusted R Square
1 ,026 ,001 -,003
Koeficientai
Unstandardized coefficients | Standardized coefficients )
p Std. Error Beta ‘ T
(Constant) 51,620 ,836 - 61,771 <,001
FS ,000 ,000 -,026 -,442 ,659

Vienintelis bent menka koreliacijg su tvarumo ataskaity kokybe turintis finansinis rodiklis yra pajamy
augimas. Sis veiksnys paaiskina beveik 1 proc. energetikos sektoriaus (naftos ir dujy) jmoniy tvarumo
ataskaity kokybés pokycCio. Vienamté regresija parodé, kad Sis veiksnys daro teigiama jtaka
priklausomam kintamajam, bet néra reik§mingas (zr lentele nr. 21).

21 lentelé. Vienmatés regresijos rezultatai kintamajam PA. Sudaryta autorés pagal SPSS programa gautus
rezultatus (zr. 8 prieda)

Modelio santrauka

Model R R Square Adjusted R Square
1 ,113 ,013 ,009
Koeficientai
Unstandardized coefficients | Standardized coefficients )
p Std. Error Beta ‘ =10
(Constant) | 51,485 ,812 - 63,439 <,001
PA ,002 ,001 113 1,925 ,055

Pereinant prie valdybos charakteristiky, kaip parodé Pirsono koreliacija, Sie veiksniai su energetikos
sektoriaus (naftos ir dujy) imoniy tvarumo ataskaity kokybe koreliuoja stipriausiai. Vienmatés
regresijos rezultatai taip pat parodo stipriausius rySius su Siais kintamaisiais. Kaip matyti i§ 22-i0S
lentelés, valdybos dydis paaiSkina net 21 proc. tvarumo ataskaity kokybés pokyc¢io. Tai yra didziausia
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dalj Sio pokycio paaiskinantis veiksnys. Valdybos dydis turi stirpiausig ry$j su tvarumo ataskaity
kokybe, kuomet néra atsizvelgiama j kitus kintamuosius. Jo jtaka yra teigiama ir labai reikSminga.

22 lentelé. Vienmatés regresijos rezultatai kintamajam V_dydis. Sudaryta autorés pagal SPSS programa
gautus rezultatus (zr. 9 prieda)

Modelio santrauka

Model R R Square Adjusted R Square
1 ,463 ,214 ,212
Koeficientai
Unstandardized coefficients | Standardized coefficients .
p Std. Error Beta ‘ =
(Constant) | 32,481 2,284 - 14,222 | <,001
V_dydis 2,080 235 /463 8,867 <,001

Kitas valdybos ypatybiy veiksnys yra nepriklausomumas. Vienmatés regresijos rezultatai rodo, kad
Jis paaiSkina 19 proc. energetikos sektoriaus (naftos ir dujy) jmoniy tvarumo ataskaity kokybeés
pokycio. Tai yra antras pagal rySio tarp priklausomo ir nepriklausomo kintamyjy stiprumg veiksnys
Siame kontekste. Valdybos nepriklausomumas yra labai reikSmingas ir teigiamg jtaka darantis
veiksnys (zr lentele nr. 23).

23 lentelé. Vienmatés regresijos rezultatai kintamajam V_nepr. Sudaryta autorés pagal SPSS programa
gautus rezultatus (zr. 10 prieda)

Modelio santrauka

Model R R Square Adjusted R Square
1 444 ,197 ,194
Koeficientai
Unstandardized coefficients | Standardized coefficients ‘ sig.
p Std. Error Beta
(Constant) 39,433 1,839 - 21,411 <,001
V_nepr 2,586 ,320 444 8,087 <,001

Dar vienas i§ valdybos charakteristikos veiksniy yra motery skai€ius valdyboje. Tarp Sio kintamojo
gaunamy vienmatés regresijos rezultaty matoma determinacijos koeficiento reik§mé parodo, kad jis
paaiSkina 18 proc. tvarumo ataskaity kokybés pokycio tarp energetikos sektoriaus (naftos ir dujy)
imoniy. Didesné uz nulj f reikSmé reiskia, kad veiksnio jtaka, taip pat kaip ir pastaryjy dviejy
veiksniy, yra teigiama. Reik§mingumas 0,001 lygmeniu rodo, kad Sis veiksnys taip pat yra labai
reik§mingas (Zr lentele nr. 24).

24 lentelé. Vienmatés regresijos rezultatai kintamajam V_mot. Sudaryta autorés pagal SPSS programa
gautus rezultatus (zr. 11 prieda)

Modelio santrauka

Model R R Square Adjusted R Square
1 429 ,184 ,181

Koeficientai

53



Unstandardized coefficients | Standardized coefficients i
B Std. Error Beta ‘ 10
(Constant) 42,870 1,319 - 32,492 <,001
V_mot 3,548 ,440 ,429 8,057 <,001

Atlikta vienmaté regresija (zr lentele nr. 25) su audito komitetu, kaip nepriklausomu kintamuoju,
parodé¢, kad, nors koreliacija tarp jo ir energetikos sektoriaus (naftos ir dujy) jmoniy tvarumo ataskaity
kokybés yra ganétinai nemaza, palyginus su kitais veiksniais, jis paaiskina tik 0,9 proc. Siy ataskaity
kokybés pokycio. Kalbant apie jtaka, audito komitetas yra teigiamai ir reikSmingai tvarumo ataskaity
kokybe paveikiantis veiksnys.

25 lentelé. Vienmatés regresijos rezultatai kintamajam AK. Sudaryta autorés pagal SPSS programa gautus
rezultatus (zr. 12 prieda)

Modelio santrauka

Model R R Square Adjusted R Square
1 ,303 ,002 ,088
Koeficientai
Unstandardized coefficients | Standardized coefficients )
p Std. Error Beta ‘ =
(Constant) 40,262 2,275 - 17,699 <,001
AK 3,260 ,606 ,303 5,381 <,001

Atlikta vienmaté regresija (zr lentele nr. 26) su J[SA komitetu, kaip nepriklausomu kintamuoju,
parodé, kad Sis veiksnys paaiSkina 15 proc. energetikos sektoriaus (naftos ir dujy) jmoniy tvarumo
ataskaity kokybés pokyc€io. Tai yra gana aukstas rySys, palyginus su kitais kintamaisiais. Taip pat jis
teigiamai paveikia tvarumo ataskaity kokybe ir yra labai reikSmingas.

26 lentelé. Vienmatés regresijos rezultatai kintamajam JSA_k. Sudaryta autorés pagal SPSS programa gautus
rezultatus (zr. 13 prieda)

Modelio santrauka

Model R R Square Adjusted R Square
1 ,396 ,157 ,154
Koeficientai
Unstandardized coefficients | Standardized coefficients . sig.
p Std. Error Beta
(Constant) | 46,818 1,001 - 46,770 <,001
ISA_k 11,043 1,507 396 7,329 <,001

Paskutinysis kintamasis yra iSorinio auditoriaus tipas. Kaip parodé Pirsono koreliacija, Sio veiksnio
ir energetikos sektoriaus (naftos ir dujy) jmoniy tvarumo ataskaity kokybés koreliacija yra labai
silpna. Pazvelgus | 27-oje lentel¢je pateikiamus vienmatés regresijos rezultatus, i§ determinacijos
koeficiento matyti, kad iSorinio auditoriaus tipas paaiSkina mazdaug tik 1 proc. tvarumo ataskaity
kokybés pokycio — rySys tarp priklausomo ir nepriklausomo kintamyjy yra labai silpnas. Visgi, Sis
veiksnys teigiamai, taciau nereik§mingai paveikia tvarumo ataskaity kokybe.
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27 lentelé. Vienmatés regresijos rezultatai kintamajam Big4. Sudaryta autorés pagal SPSS programa gautus
rezultatus (zr. 14 prieda)

Modelio santrauka

Model R R Square Adjusted R Square
1 ,110 ,012 ,009
Koeficientai
Unstandardized coefficients | Standardized coefficients ;
Vi Std. Error Beta ‘ 210
(Constant) 46,731 2,759 - 16,939 <,001
Big4 5,428 2,886 ,110 1,881 ,061

4.2.3. Daugialypés regresijos rezultatai

Apzvelgus kiekvieno 1§ nepriklausomy kintamyjy ry$j su tvarumo ataskaity kokybe, pereinama prie
daugialypés regresijos, su kuria bus nustatytas visy kintamyjy bendras rySys su priklausomu
kintamuoju.

Norint naudoti daugialypés regresijos modelj, reikia jsitikinti, ar tarp pasirinkty kintamyjy néra
multikolinearumo problemos — per daug stiprios tarpusavio koreliacijos. Tai reiskia, kad jei regresijos
modelyje bus paliktas kintamasis ir Kiti kintamieji, su kuriais jis per stipriai koreliuoja, gali kilti
stabilumo problemy. Taigi, norint patikrinti Siam tyrimui pasirinktus kintamuosius, patikrinamas jy
dispersijos mazéjimo daugiklis (angl. Variance Inflation Factor, VIF), kuris parodo, kad kintamasis
yra ,perdaug multikolinearus®, jei VIF jgyjama reik§mé yra 4 ir daugiau (Cekanavi¢ius ir Murauskas,
2011). Sio tyrimo kintamyjy VIF jverdiai pateikiami 28-oje lenteléje. Kaip matyti i jos,
multikolinearumo problemos tarp kintamyjy néra. 16-ame priede pateikiami daugialypés regresijos
duomeny pasiskirstymo normalus grafikai. IS jy matyti, kad duomenys yra pasiskirst¢ tinkamai.

28 lentelé. Tyrimo kintamyjy VIF reik§més. Sudaryta autorés pagal SPSS programa gautus rezultatus (zr. 15
prieda)

Kintamasis VIF

Dydis 1,666
Amzius 1,251
ROA 1,072
FS 1,142
PA 1,047

V_dydis 1,412
V_nepr 1,989

V_mot 1,772
AK 1,364
ISA k 1,201
Big4 1,282

Hipotezéms patikrinti sudarytos regresijos modelio santrauka pateikiama 29-oje lenteléje.
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29 lentelé. Daugialypés regresijos modelio santrauka. Sudaryta autorés pagal SPSS programa gautus
rezultatus (zr. 15 prieda)

Model | R | R Square | Adjusted R Square
1 ,606 ,367 ,339

Taigi, i$ lentelés matyti, kad koreliacija tarp jmonés amziaus ir dydzio, finansiniy rodikliy, valdybos
charakteristiky bei iSorinio auditoriaus yra 60,60 proc. ir kad rysys tarp jy yra teigiamas. Tuo tarpu
koreguoto determinacijos koeficiento reik§mé parodo, kad Sie veiksniai paaiskina 33,90 proc.
tvarumo ataskaity kokybés jvertinimo.

ApzZvelgus bendrg kintamyjy koreliacija su tvarumo ataskaity kokybe, pereinama prie kiekvieno i$ jy
detalesnio rysio su priklausomu kintamuoju tyrimo. 30-oje lenteléje pateikiami SPSS programa gauti
daugialypés regresijos rezultatai. Paskutiniame stulpelyje pateikiamos paryskintos reikSmés reiskia,
kad veiksnys yra reikSmingas.

30 lentelé. Daugialypés regresijos koeficientai. Sudaryta autorés pagal SPSS programa gautus rezultatus (zr.
15 priedag)

Unstandardized coefficients | Standardized coefficients )

p Std. Error Beta ‘ .
(Constant) 27,837 3,754 - 7,415 <,001
Dydis 3,114E-8 ,000 ,162 2,480 ,014
Amzius -,032 ,019 -,092 -1,629 ,105
ROA -,009 0,43 -,011 -,210 ,834
FS ,003 ,005 ,038 707 ,480
PA ,002 ,001 ,130 2,513 ,013
V_dydis 814 254 ,192 3,200 ,002
V_nepr ,807 422 ,136 1,912 ,057
V_mot ,859 ,518 112 1,660 ,098
AK 1,275 ,608 124 2,096 ,037
ISA k 4,145 1,506 ,158 2,752 ,006
Big4 5,081 2,537 ,115 2,003 ,046

Toliau apzvelgiami 30-oje lenteléje pateikti energetikos sektoriaus (naftos ir dujy) jmoniy rezultatai
bei palyginami su kity autoriy tyrimais:

e jmonés dydis teigiamai ir reikSmingai paveikia tvarumo ataskaity kokybe. Beveik visi
autoriai naudoje¢ §] veiksnj savo tyrimuose nustaté teigiamg jo jtaka tvarumo ataskaity
kokybei. Tik Correa-Garcia et al. (2020) teigeé, kad jtaka yra neigiama, o pagal Chang‘as et
al. (2019) rysio i$vis néra. Siy autoriy tyrimy imtys buvo atitinkamai Lotyny Amerikos
nefinansinés ir jvairiy valstybiy finansinés bendrovés;

e imonés amZius neigiamai, bet ne statistiS$kai reikSmingai paveikia tvarumo ataskaity kokybe.
Sis rezultatas neatitinka nei vieno literatiiros analizéje nagrinéto tyrimo i$vady, mat visi
autoriai nustaté, kad bresdamos jmoneés pateikia kokybiSkesnes tvarumo ataskaitas;

e aukstesné turto grazos rodiklio reik§mé yra neigiamai, bet nereikSmingai susijusi su tvarumo
ataskaity kokybe. Sie rezultatai taip pat neatitinka nei vieno tyréjo isvady, nes visi autoriai
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naudoj¢ ROA rodiklj pelningumo jvertinimui nustaté teigiama jo sgsaja su tvarumo ataskaity
kokybe;

aukstesné finansinio sverto rodiklio reik§mé teigiamai, bet nereikSmingai paveikia tvarumo
ataskaity kokybe. Tokius pacius rezultatus gavo Hamed et al. (2022), tirdami Jungtinés
Karalystés jvairiy sektoriy jmones, o Zhang“as et al. (2022) tyrimas parodé, kad tarp Kinijos
nefinansiniy jmoniy aukstesné §io rodiklio reikSmé byloja, kad bus pateiktos maziau
kokybiskos tvarumo ataskaitos;

pajamuy augimo rodiklis teigiamai ir reikSmingai paveikia tvarumo ataskaity kokybe.
Kadangi kiti autoriai j savo tyrimus $io kintamojo jtrauke nebuvo, Sie rezultatai néra
palyginami;

valdybos dydis teigiamai ir statistiSkai reik§mingai paveikia tvarumo ataskaity kokybe. Su
Siuo teiginiu sutinka beveik visi autoriai, kurie bandé nustatyti jo rysj su tvarumo ataskaity
kokybe. Vieninteliai Elaigwu‘as et al. (2022) prieStarauja Siam teiginiui. Jy tyrimas atskleidé
neigiamg didelés valdybos jtakg Malaizijos ne finansy jmoniy tvarumo ataskaity kokybei,
valdybos nepriklausomumas taip pat teigiamai, bet nereikSmingai paveikia tvarumo
ataskaity kokybe. Teigiamas rySys tarp $iy priklausomo ir nepriklausomo kintamyjy randamas
daugumos autoriy tyrimy i§vadose. Tik keleto jzvalgos iSsiskiria: Erin et al. (2022) bei Latif
et al. (2023) tyr¢ Malaizijos jmoniy tvarumo ataskaity kokybe pateikia skirtingas i§vadas dél
direktoriy nepriklausomumo jtakos jai — atitinkamai jokios ir neigiama; dél neigiamos jtakos
tarp Europos jmoniy pritaria Adel et al. (2019), o Jamil et al. (2021) sako, kad tarp Nigerijos
jmoniy Sis veiksnys jtakos neturi. Visi jie nagrinéjo jmones i$ jvairiy sektoriy.

motery valdyboje jtaka tvarumo ataskaity kokybei yra teigiama, bet nercikSminga. Kaip ir
pries tai aptarty valdybos charakteristiky, taip ir Sios, teigiamg jtakg nustaté ir daugypée kity
tyréjy. Visgi, Sie rezultatai nepritaria Zhang‘as et al. (2022) ir Latif et al. (2023) iSvadoms,
kuriose pateikiamas prieSingas rezultatas tarp atitinkamai Europos ir Malaizijos visy sektoriy
jmoniy. Taip pat viena autoriy pora, tai Hammami ir Zadeh‘as (2020) bei Alkayed‘as ir
Omar-‘as (2022), nenustaté jokios Sios veiksnio jtakos tvarumo ataskaity kokybei tirdami jy
rys$] Kanados nefinansiniy ir Jordanijos pramongés ir paslaugy sektoriy jmonese.

audito komitetas yra teigiamai reikSmingas tvarumo ataskaity kokybei. Lygiai taip pat kaip
ir jau minéty Jordanijos pramonés ir paslaugy sektoriy jmoniy, kurias nagrinéjo Alkayed‘as
ir Omar‘as (2022). Visgi, Sie rezultatai prieStarauja Appiagyei et al. (2022) isvadoms, mat
autoriai teigia, kad audito komitetas neturi jokios jtakos Piety Afrikos Respublikos visy
sektoriy imoniy tvarumo ataskaity kokybei.

ISA Kkomitetas teigiamai ir reikimingai paveikia tvarumo ataskaity kokybe. Sie rezultatai
patvirtina teiginj, kad nepaisant valstybés ar sektoriaus, imon¢je veikiantis J[SA komitetas
pagerins jos teikiamy tvarumo ataskaity kokybe. Kiti sektoriai ir valstybes, kuriose atlikti
tyrimai taip pat parodé teigiamg Sio veiksnio rysj su priklausomu kintamuoju: visy (Adel et
al., 2019) ir nefinansiniy (Chouaibi et al., 2022; Chouaibi ir Hichri, 2021) sektoriy bendrovés
Europoje ir Vokietijoje (Thun‘as ir Zllch*as, 2022) bei zemés tkio jmonés Malaizijoje (Latif
et al., 2023);

iSorinio auditoriaus tipas teigiamai ir reikSmingai paveikia tvarumo ataskaity kokybe. Tokie
rezultatai taip pat buvo gauti tarp Jordanijos pramonés ir paslaugy sektoriy (Alkayed‘as ir
Omar-‘as, 2022), Kanados ir Europos nefinansiniy (Hammami ir Zadeh‘as, 2020; Chouaibi et
al., 2022), Piety Afrikos Respublikos visy sektoriy (Appiagyei et al., 2022) ir Malaizijos
zemés tikio sektoriaus (Latif et al., 2023) jmoniy. Vieninteliai Chouaibi ir Hichri (2021) teigia,
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kad tarp Europos pramonés bendroviy iSorinio auditoriaus tipas neturi jtakos tvarumo
ataskaity kokybei.

4.2.4. Salinamosios regresijos rezultatai

I8 30-0s lentelés matyti, kad maziausiai reikSmingas veiksnys yra turto grazos rodiklis. Jj pasalinus,
gaunami tokie rezultatai (zr. lentelg nr. 31):

31 lentelé. Salinamosios regresijos rezultatai be kintamojo ROA. Sudaryta autorés pagal SPSS programa
gautus rezultatus (zr. 17 prieda)

Modelio santrauka
Model R R Square Adjusted R Square
1 ,605 ,366 ,341
Koeficientai
Unstandardized coefficients | Standardized coefficients ¢ sig.
p Std. Error Beta

(Constant) 27,822 3,714 - 7,492 <,001
Dydis 3,119E-8 ,000 ,162 2,503 ,013
Amzius -,031 ,019 -,001 -1,613 ,108
FS ,003 ,005 ,034 ,635 ,526
PA ,002 ,001 ,128 2,525 ,012
V_dydis ,815 ,253 ,192 3,215 ,001
V_nepr 799 417 135 1,917 ,056
V_mot ,883 514 115 1,718 ,087
AK 1,266 ,606 ,123 2,089 ,038
ISA_k 4,055 1,492 155 2,717 ,007
Big4 5,116 2,524 ,115 2,027 ,044

IS 31-0s lentelés matyti, kad likusiy kintamyjy rySys su tvarumo ataskaity kokybe islicka beveik toks
pat, padidéjes tik 1 procentiniu punktu. Taigi, 34 proc. tvarumo ataskaity kokybés yra paaiSkinama
Siais kintamaisiais. Kalbant apie jy jtakos ir reikSmingumo poky¢ius, jie yra labai nezymis — tik
tiikstantosiomis dalimis. Siek tiek ryskesnj pokytj galima jzvelgti finansio sverto rodiklio p reikiméje
— jis tapo Siek tiek reikSmingesnis. Vis délto, Sis kintamasis yra maZiausiai reikSmingas 1§ visy, todél
yra pasalinamas sekantis, 0 regresijos rezultatai be jo pateikiami 32-oje lenteléje.

32 lentelé. Salinamosios regresijos rezultatai be kintamojo FS. Sudaryta autorés pagal SPSS programa
gautus rezultatus (zr. 18 prieda)

Modelio santrauka

Model R R Square Adjusted R Square
1 ,601 ,361 ,339
Koeficientai
Unstandardized coefficients | Standardized coefficients )
p Std. Error Beta ‘ >10-
(Constant) 28,849 3,565 - 8,092 <,001
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Dydis 3,107E-8 ,000 ,161 2,532 ,012
Amzius -,035 ,019 -,104 -1,899 ,059
PA ,002 ,001 ,125 2,509 ,013
V_dydis 743 ,246 177 3,026 ,003
V_nepr ,704 ,398 121 1,770 ,078
V_mot ,957 ,501 ,125 1,911 ,057
AK 1,246 ,597 121 2,086 ,038
ISA_k 4,480 1,436 ,173 3,119 ,002
Big4 5,662 2,444 ,127 2,317 ,021

Pasalinus finansinio sverto rodiklj i§ regresijos modelio, likusiy kintamyjy rySys su tvarumo ataskaity
kokybe lieka beveik nepakites — vis dar 34 proc. tvarumo ataskaity kokybés pokycio yra paaiSkinama
jais. Pazvelgus | p reikSmes galima pamatyti, kad AmZiaus kintamasis Siame kintamyjy derinyje
tampa daug reikSmingesnis, bet 0,05 lygmens vis dar nepasiekia. Valdybos nepriklausomumo
veiksnys pasidaro maZiau reikSmingas ir tampa maZiausiai reikSmingu, tad yra Salinamas sekantis, o
motery skaiCiaus valdyboje — labiau reikSmingas. Kartu iSauga ir iSorinio auditoriaus tipo
reikSmingumas. Kity kintamyjy statistinés reikSmeés kito nezZymiai ir visy jtaka isliko tokia pati.

33 lentelé. Salinamosios regresijos rezultatai be kintamojo V_nepr. Sudaryta autorés pagal SPSS programa
gautus rezultatus (zr. 19 prieda)

Modelio santrauka
Model R R Square Adjusted R Square
1 ,636 ,405 ,388
Koeficientai
Unstandardized coefficients | Standardized coefficients )

p Std. Error Beta ‘ =ld:
(Constant) 26,268 3,475 7,560 <,001
Dydis 3,919E-8 ,000 ,185 3,415 <,001
Amzius -,055 ,017 -,162 -3,275 ,001
PA ,002 ,001 124 2,667 ,008
V_dydis ,901 247 202 3,642 <,001
V_mot 1,429 478 174 2,987 ,003
AK 2,008 ,566 ,187 3,549 <,001
ISA k 5,177 1,445 ,187 3,683 <,001
Big4 6,346 2,432 ,130 2,609 ,010

I 33-i0s lentelés matyti, kad lik¢ kintamieji be valdybos nepriklausomumo paaiskina 39 proc.
tvarumo ataskaity kokybés poky¢io. Sireik§mé pakyla net 5 procentiniais punktais. Taip pat ganétinai
daug poky¢iy atsiranda tarp kintamyjy p reikSmiy. Buve nereik§mingi amZiaus ir motery skai€iaus
valdyboje veiksniai dabar tampa reik§mingais, o jmonés dydzio ir valdybos dydziy bei audito ir J[SA
komitety veiksniai i§ reikSmingy tampa labai reikSmingais 0,01 lygmeniu. Visy kintamyjy jtaka iSliko
tokia pati, t. y., teigiama, tik vienintelio amziaus kintamojo neigiama. Sekantis i§ regresijos modelio
pasalinamas kintamasis yra pajamy augimo rodiklis.
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34 lentelé. Salinamosios regresijos rezultatai be kintamojo PA. Sudaryta autorés pagal SPSS programa gautus
rezultatus (zr. 20 prieda)

Modelio santrauka
Model R R Square Adjusted R Square
1 ,620 ,384 ,369
Koeficientai
Unstandardized coefficients | Standardized coefficients ;

Vi Std. Error Beta ‘ 210
(Constant) | 26,519 3,539 - 7494 | <001
Dydis 3,851E-8 ,000 ,181 3,295 ,001
Amzius -,057 ,017 -,168 -3,358 <,001
V_dydis ,908 ,252 ,203 3,608 <,001
V_mot 1,508 ,486 ,183 3,100 ,002
AK 1,960 576 ,182 3,402 <,001
ISA_k 4,791 1,468 173 3,264 ,001
Big4 6,556 2,477 ,134 2,647 ,009

Be pajamy augimo koreguotas determinacijos koeficientas sumazéja ir likusiy kintamyjy derinys
paaiskina 37 proc. tvarumo ataskaity kokybés pokyc¢io (zr. lentele nr. 20). Visi veiksniai jau pries tai
taikytame modelyje buvo tape reikSmingais, tad dabartiniame modelyje labai nezymiai pasikeitusios
ju p reikSmés jokio poveikio neturi. Kaip ir pries tai, visy veiksniy, iSskyrus amziaus, jtaka tvarumo
ataskaity kokybei iSlieka teigiama. Pagal 20-3jg lentele, sekantis paSalinamas kintamasis yra iSorinio
auditoriaus tipas.

35 lentelé. Salinamosios regresijos rezultatai be kintamojo Big4. Sudaryta autorés pagal SPSS programa
gautus rezultatus (zr. 21 prieda)

Modelio santrauka
Model R R Square Adjusted R Square
1 ,607 ,369 ,355
Koeficientai
Unstandardized coefficients | Standardized coefficients . sig.
p Std. Error Beta

(Constant) 33,022 2,574 - 12,830 <,001
Dydis 4,060E-8 ,000 ,101 3,445 <,001
Amzius -,053 ,017 -,157 -3,113 ,002
V_dydis 1,038 ,250 232 4,160 <,001
V_mot 1,461 ,491 A77 2,976 ,003
AK 1,434 547 ,133 2,623 ,009
ISA k 4,803 1,483 173 3,238 ,001

Naujasis kintamyjy derinys be iSorinio auditoriaus tipo paaiskina 36 proc. tvarumo ataskaity kokybés
pokycio (Zr. lentelg nr. 35). Veiksniy jtaka tvarumo ataskaity kokybei islieka nepakitusi. Taip pat
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Siame modelyje buves labai reik§mingas audito komiteto kintamasis dabar tampa tiesiog reikSmingu.
Kadangi jo p reik§mé yra didziausia, jis Salinamas i§ regresijos.

36 lentelé. Salinamosios regresijos rezultatai be kintamojo AK. Sudaryta autorés pagal SPSS programa
gautus rezultatus (zr. 22 prieds)

Modelio santrauka

Model R R Square Adjusted R Square
1 ,595 ,354 ,343
Koeficientai
Unstandardized coefficients | Standardized coefficients ¢ sig.
p Std. Error Beta

(Constant) 35,872 2,298 - 15,611 <,001
Dydis 4,068E-8 ,000 ,191 3,410 <,001
Amzius -,051 ,017 -,149 -2,928 ,004
V_dydis 1,214 ,245 ,270 4,958 <,001
V_mot 1,595 ,493 ,193 3,233 ,001
ISA_k 4,926 1,500 177 3,284 ,001

Pasalinus audito komiteto kintamgjj koreguoto determinacijos koeficiento reikSmé dar Siek tiek
sumazéja ir rodo, kad dabartinis kintamyjy derinys paaiSkina 34 proc. tvarumo ataskaity kokybés
pokycCio (zr. lentele nr. 36). kaip ir prie$ tai, veiksniy jtaka tvarumo ataskaity kokybei islicka
nepakitusi. Paskutinysis didesng nei 0,01 p reikSme turintis veiksnys yra amzius, tad jis Salinamas
sekantis.

37 lentelé. Salinamosios regresijos rezultatai be kintamojo Amzius. Sudaryta autorés pagal SPSS programa
gautus rezultatus (zr. 23 prieda)

Modelio santrauka

Model R R Square Adjusted R Square
1 ,579 ,335 ,326
Koeficientai
Unstandardized coefficients | Standardized coefficients . sig.
p Std. Error Beta
(Constant) 33,371 2,161 - 15,440 <,001
Dydis 3,300E-8 ,000 ,155 2,799 ,005
V_dydis 1,278 247 ,285 5,173 <,001
V_mot 1,308 ,490 ,158 2,670 ,008
ISA_k 5,375 1,512 193 3,556 ,001

Pasalinus amZiaus kintamajj, like veiksniai, kaip matyti i§ 37-ios lentelés, paaiSkina 33 proc. tvarumo
ataskaity kokybés pokyc¢io — koreguoto determinacijos koeficiento reikSme dar Siek tiek sumazéja.
Taip pat sumazéja ir veiksniy jmonés dydis ir motery skaicius valdyboje reikSmingumas. Dydis i$
buvusio labai reikSmingo tampa tik reikSmingu 0,05 lygmeniu, o motery skaicius valdyboje pasidaro
nereik§mingas, tad yra Salinamas 1§ regresijos modelio.
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38 lentelé. Salinamosios regresijos rezultatai be kintamojo V_mot. Sudaryta autorés pagal SPSS programa
gautus rezultatus (zr. 24 prieds)

Modelio santrauka

Model R R Square Adjusted R Square
1 ,564 ,318 311
Koeficientai
Unstandardized coefficients | Standardized coefficients ;
Vi Std. Error Beta ‘ 210
(Constant) 34,039 2,170 - 15,688 <,001
Dydis 4,214E-8 ,000 ,198 3,695 <,001
V_dydis 1,486 237 331 6,269 <,001
ISA_k 6,321 1,485 227 4,256 <,001

Be motery skaiciaus valdyboje kintamojo, likusieji veiksniai tampa labai reikSmingais 0,01 lygmeniu
(Zr. lentele nr. 38). Tai reiskia, kad jmonés dydis, valdybos dydis ir [SA komiteto buvimas yra patys
reik§mingiausi veiksniai, lemiantys tvarumo ataskaity kokybe tarp energetikos sektoriaus (naftos ir
dujy) imoniy. Taip pat Sie veiksniai paaiskina 31 proc. jos pokycio.

4.2.5. Rezultatai ir diskusija

Atlikta Pirsono koreliacija, vienmaté, daugialypé ir Salinamoji regresijos padeda susidaryti vaizda
apie pasirinkty veiksniy jtakg energetikos sektoriaus (naftos ir dujy) tvarumo ataskaity kokybei. Visy
pirma, jmonés dydis teigiamai koreliuoja su tvarumo ataskaity kokybe, ir vienam dydziui augant,
didés ir kitas. Visos trys regresijos riiSys parodé ta patj rezultatag — Sis veiksnys yra teigiamai ir
statistiSkai reiSmingai paveikiantis tvarumo ataskaity kokyb¢. Didesnés jmonés daZniausiai turi
daugiau istekliy investuoti j [SA ir pacias tvarumo ataskaitas. Jos gali sau leisti turéti pazangesnes
ataskaity teikimo sistemas ir procesus, kurie padeda teikti tikslesnes, iSsamesnes ir kokybiskesnes
tvarumo ataskaitas. Taigi, 1-oji hipotezé /monés dydis daro teigiamgq jtakg tvarumo ataskaity kokybei
yra priimama.

To paties apie jmonés amziy pasakyti negalima. Pirsono koreliacija parodé priesingg Sio veiksnio ir
tvarumo ataskaity kokybés krypt, t. y., bégant metams ir imonéms brestant, jos pradeda teikti maziau
kokybiskas tvarumo ataskaitas. Siuos rezultatus patvirtino ir sudarytos regresijos. Koeficienty
reikm8és tiek vienmatéje, tiek daugialypéje regresijose buvo neigiamos, visgi, nereikSmingos.
Salinamosios regresijos modelyje amziaus kintamasis prie tam tikry salygy pasiekdavo
reik§mingumo riba, bet j galutinj modelj nepateko. 2-0ji hipotezé Kuo ilgiau jmoné vykdo veiklg, tuo
kokybiskesnes tvarumo ataskaitas ji pateikia yra atmetama. Gali buti, kad tokie rezultatai tarp
energetikos sektoriaus (naftos ir dujy) jmoniy gauti, nes jaunesnés jmonés gali baiti labiau orientuotos
i tvarumo klausimus. Yra ir tikimybé, kad jos buvo jkurtos turédamos aiskia tvarumo misija, kadangi
ISA per pastaruosius metus tapo viena i§ aktualiausiy ir svarbiausiy temy. Taip pat, jaunesniy
bendroviy struktiira ir veikla gali buiti ne tokia sudétinga, todel joms gali biiti lengviau stebéti tvarumo
rodiklius ir teikti ataskaitas apie juos.

3-jai hipotezei [monés, turincios aukstesne pelingumo rodiklio reiksme, teikia kokybiskesnes tvarumo
ataskaitas patikrinti pasirenkamas pelningumo rodiklis turto graza. Pirsono koreliacija rodo, kad
didéjant Sio rodiklio reikSmei, didés ir tvarumo ataskaity kokybe, nors §i koreliacija yra labai silpna.
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Taip pat pagal vienmate regresija, jo jtaka yra teigiama. Visgi, daugialypé regresija rodo, kad
ivertinus §j rodiklj kartu su kitais, jo jtaka tampa neigiama, taCiau statiskai labiausiai nereikSminga.
D¢l sios priezasties $is kintamasis yra iSmetamas i$ Salinamosios regresijos pats pirmas. Teigiamas
rySys tarp aukStesnés turto grazos rodiklio reikSmés ir tvarumo ataskaity kokybés gali buti
paaiskinamas tuo, kad bendrovés gali turéti daugiau istekliy, kuriuos gali investuoti j tvarumo
ataskaity rengimg. Visgi, kaip minéta, Sis rodiklis yra statistiSkai nereik§mingas, o vienmatés
regresijos determinacijos koeficientas rodo, kad jis paaiskina maziau nei 1 proc. tvarumo ataskaity
kokybés. Taigi, hipotezé yra atmetama.

Finansinio sverto rodiklis taip pat yra statistiSkai nereik§mingas ir taip pat paaiS$kina maziau nei 1
proc. tvarumo ataskaity kokybés, zvelgiant j vienmatés regresijos determinacijos koeficientg. Kalbant
apie jo jtaka, Pirsono koreliacija rodo labai silpng, bet neigiamg koreliacijg su tvarumo ataskaity
kokybe. Vertinamas vienmatéje regresijoje, Sis veiksnys taip pat rodo neigiamg jtaka. Visgi, kai
modelyje yra jtraukti kiti kintamieji, jo jtaka tampa teigiama, bet labai silpna ir nereikSminga. D¢l to,
4-0ji hipotezé /monés, kuriy finansinio sverto rodiklio reiksmé yra didesné, teikia maziau kokybiskas
tvarumo ataskaitas yra atmetama. Kaip buvo nustatyta atlikus literattiros analize, jprastai, kai jmonés
skolos lygis yra aukstas, ji gali teikti pirmenybe trumpalaikiam pelnui, o ne tvarumui, kad galéty
1vykdyti skolinius jsipareigojimus, o tai gali lemti prastesn¢ tvarumo ataskaity kokybe. Taip gali buti
energetikos sektoriaus (naftos ir dujy) jmoniy atveju, visgi, $is veiksnys yra visiSkai nereik§mingas.

Aukstesné pajamy augimo rodiklio reikSme teigiamai koreliuoja su tvarumo ataskaity kokybe bei
yra reikSmiga. Tai gali reiksti, kad energetikos sektoriaus (naftos ir dujy) jmonés investuoja j tvarias
iniciatyvas ir kad tvarumas yra jy prioritetas, nes kai jmonés pajamos didéja, ji gali turéti daugiau
iStekliy investuoti j ISA. Be to, pajamy augimas gali biiti rodiklis, rodantis, kad rinka pripazjsta
bendroviy tvarumo rezultatus. Jmonés, kuriy tvarumo ataskaitos yra kokybiskesnés, gali biiti
patrauklesnés socialiai atsakingiems investuotojams, kurie tvarumo rezultatams teikia pirmenybe.
Todél bendrovés yra linkusios skaidriau ir tiksliau pranesti apie savo tvarumo veiklos rezultatus, kad
tokius investuotojus pritraukty ir iSlaikyty. Todél 5-0ji hipotezé [monés, kuriy pajamy augimo
rodiklis yra aukstesnis, teikia kokybiskesnes tvarumo ataskaitas yra priimama.

Kaip minéta pries tai, reikSmingiausias veiksnys tvarumo ataskaity kokybés kontekste yra valdybos
dydis. Teigiami ir reikSmingi Sio rodiklio koeficientai gaunami visuose pritaikytuose modeliuose.
Kaip ir kituose sektoriuose, kuriuose autoriai atliko tyrimus, taip ir energetikos (naftos ir dujy),
valdybos dydis yra labai reik§mingas teigiamai tvarumo ataskaity kokybe paveikiantis elementas.
Kaip jau minéta antroje Sio darbo dalyje, Sio veiksnio naudingumas pasireiskia per direktoriy patirties
lvairove, suinteresuotyjy Saliy pritraukima bei informacijos asimetrijos sumazinimg. Prie §iy savybiy
dar galima pridurti tokias:

e didesné pozitriy jvairove. Didesnés valdybos nariai gali turéti jvairesniy poziiiriy, o tai gali
padéti nustatyti ir spresti tvarumo rizikg ir galimybes, kuriy maZesné valdyba gali nepastebéti,

e didesné valdyba gali veiksmingiau reikalauti, kad vadovybé atsiskaityty uz tvarumo veiklos
rezultatus ir ataskaity teikimg. Didesné valdyba gali uztikrinti didesne tvarumo klausimy
priezilirg ir kontrole, o tai gali padéti uztikrinti rimta vadovybés poziiirj | tvarumg ir
Isipareigojima teikti tikslias ir skaidrias ataskaitas;

e didesnés valdybos gali biti labiau linkusios jsteigti specialius tvarumo komitetus, kurie
prizitiréty tvarumo ataskaity teikimg ir veiklos rezultatus.
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Taigi, 6-0ji hipotezé Didesnis valdybos nariy skaicius jmonéje teigiamai veikia tvarumo ataskaity
kokybe priimama.

Kalbant apie valdybos charakteristikas, nepriklausomumo, kaip ir dydzio, rezultatas yra teigiamas,
0 tai rodo, kad nepriklausoma valdyba skatina aukstos kokybés tvarumo informacijos atskleidima.
Sie rezultatai gali reiksti, kad tarp energetikos sektoriaus (naftos ir dujy) jmoniy yra mazai tokiy,
kurios biity valdomos $eimy, tad nesudétinga turéti tikrai nepriklausoma valdyba. Sis veiksnys yra
labai reikSmingas vertinant vienamtéje regresijoje, taCiau atsizvelgus j kitus kintamuosius pritaikant
daugialype ir Salinamaja regresijas, reikSmingumg praranda. Taciau, kadangi visuose modeliuose jo
koeficienty reikSmé islicka teigiama, 7-oji hipotezé Didesnis nepriklausomy valdybos nariy skaicius
jmonéje teigiamai veikia tvarumo ataskaity kokybe yra priimama.

Lyc¢iy jvairove valdyboje taip pat daro teigiamg jtakg energetikos sektoriaus (naftos ir dujy) jmoniy
tvarumo ataskaity kokybei. Tai rodo, kad galimybe atskleisti kokybiSkesne informacijg apie tvaruma
didéja, kai bendrovéje yra daugiau direktoriy motery. Taip paciai kaip ir su valdybos nariy
nepriklausomumu, Sis veiksnys yra labai reikSmingas vertinant vienamtéje regresijoje, bet
daugialypéje nereikSmingas, o Salinamojoje prie tam tikry saglygy pasiekdavo reikSmingumo ribg, bet
] galutinj modelj nepateko. 8-oji hipotezé Kuo jmonés valdyboje direktoriy motery yra daugiau, tuo
kokybiskesnes tvarumo ataskaitas ji pateikia yra priimama, nes §io veiksnio koeficienty reikmsés
visuose modeliuose yra teigiamos.

Dar vienas veiksnys, teigiamai veikiantis eneregetikos sektoriaus tvarumo ataskaity kokybe, yra
audito komitetas. Jo reik§mingumas visuose tyrimo modeliuose siekia 5 proc., o tai reiskia, jog tai
yra reikSmingas elementas. To priezastis gali buti ta, kad audito komitetg sudaro bent keli
nepriklausomi direktoriai, kuriy, kaip jau aptarta pries tai, jtaka yra teigiama ir reikSminga. Taip pat,
audito komitetas yra atsakingas uz jmonés auditoriy darbo prieziiirg. Tai apima ir jy darbo, perzitira
bei uztikrinima, kad jie objektyviai ir nepriklausomai jvertinty jmonés JSA veiklos rezultatus. Audito
komitetas gali padéti nustatyti ir valdyti rizika, susijusig su ISA, kuri gali turéti jtakos jmonés
finansiniams rezultatams ar reputacijai. Taigi, 9-0ji hipotezé Jei jmonéje yra sudarytas audito
komitetas, ji teikia kokybiskesnes tvarumo ataskaitas yra priimama.

Prakalbus apie komitetus, paskutinysis kintamas, esantis Salinamosios regresijos galutiniame
modelyje, yra ISA komitetas. Rezultatai rodo, kad atskiro komiteto, kuris tikrina, ar laikomasi
tvarumo standarty, bei apskritai daugiausia démesio skiria strateginéms su tvarumu susijusioms
temoms ir procediroms, sukiirimas padeda padidinti atskleidziamos tvarumo informacija kokybg.
Pirsono koreliacija rodo teigiama §io veiksnio krypti su tvarumo ataskaity kokybe, o likusiuose
regresiniuose modeliuose jo reikSmingumas yra didelis. Dél to 10-oji hipotezé Jei jmonéje yra
sudarytas ISA komitetas, ji teikia kokybiskesnes tvarumo ataskaitas yra priimama. Literatiiros
analizeé parod¢, kad ISA komiteto jtaka tvarumo ataskaity kokybei yra teigiama visuose sektoriuose,
kuriuose imonés vysto veikla. Taigi, ne iSimtis ir energetikos sektorius (naftos ir dujy).

9-ame paveiksle pavaizduota ISA komitety kiirimosi tendencija pagal metus tarp imties jmoniy.
Meélyna spalva Zymi jmones, kuriose jau egzistuoja [SA komitetas, geltona — jmones, kuriose jis buvo
naujai jsteigtas, o pilka — kur buvo panaikintas. I§ historgramos matyti, kad tik vienais metais viena
imoné panaikino savo viduje veikusj ISA komiteta. O kity imoniy, kuriose jis buvo isteigtas, skaicius
vis didéjo. Taigi, panasu, jog iSvada, kad JSA komitetas teigiamai veikia tvarumo ataskaity kokybe,
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yra puikiai suprantama jmonéms — kuo diddesnis [SA komitetas, tuo kokybiskesné informacija apie
tvarumg pasiekia suinteresuotasias $alis, kuriy poreikius jmonéms tenkinti yra aktualu.
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Kalbant apie iSorinio auditoriaus tipa, Sis veiksnys yra reik§mingas, kuomet vertinamas su Kitais
veiksniais — daugialypéje ir Salinamojoje regresijose. Visgi, néra reikSmingesnis uz kitus, kadangi
pastarosios regresijos galutiniame modelyje jo néra. Taciau visose jose, kaip ir Pirsono koreliacijos
modelyje, jo koeficientai yra teigiami, o tai reiskia, kad energetikos sektoriaus (naftos ir dujy) jmones
audituojanc¢ios DidZiojo ketverto jmonés teigiamai paveikia jy tvarumo ataskaity kokybe. Tod¢l 11-
oji hipotezé DidZiojo ketverto jmoné, kaip iSorinio auditoriaus tipas, teigiamai veikia tvarumo
ataskaity kokybe yra priimama. Kaip jau minéta antroje darbo dalyje, jmonés atskleidziamos
informacijos kokybé¢ yra labiau vertinama suinteresuotyjy Saliy, jei jos auditg atlieka gerai Zinoma
audito jmoné. Taigi tyrimo rezultatai patvirtina Sig teorija energetikos sektoriaus (naftos ir dujy)
kontekste. Taip pat Didziojo ketverto auditoriaus dalyvavimas rengiant tvarumo ataskaitas gali
padidinti jy patikimuma. Tai yra ypa¢ svarbu energetikos sektoriuje, kuriame tvarumo klausimai,
tokie kaip klimato kaita ir poveikis aplinkai, yra labai svarbiis suinteresuotosioms Salims.

Sis tyrimas turi keleta apribojimy. Tyrimo rezultatai apsiriboja 2017-2021 m. , Bloomberg® Bl ESG
portale esanciomis Europos jmonémis. Visy pirma, jmonés néra skirstomos pagal valstybes. Tad
tolesni tyrimai galéty jtraukti $j veiksnj ir nagrinéti jo jtaka tvarumo ataskaity kokybei, kadangi
dabarting imtj sudaro jmonés i§ ES ir ne ES. ES jmonéms gali biiti taikomi kiti reikalavimai tvarumo
klausimams ir kiti teisés aktai bei direktyvos tvarumo ataskaity teikimui. Antra, tyrime néra jtraukty
2022 mety, nes duomeny rinkimo metu dauguma jmoniy dar nebuvo pateikg informacijos apie Siuos
metus. Kadangi neramumai Europoje prasidéjo biitent Siais metais, po kuriy seké kainy Suoliai
energetikos jmoniy teikiamoms paslaugoms, biity naudinga ateities tyrimus atlikti palyginant
tvarumo ataskaity kokybes pries$ Siuos metus, per ir po.
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ISvados

1. Kokybiska tvarumo ataskaita suteikia skaidry ir patikimg vaizda apie jmones tvarumo praktikg ir
veiklos rezultatus. Tai leidzia suinteresuotosioms Salims suprasti, kokj poveikj jmoné daro
aplinkai ir visuomenei ir priimti pagristus sprendimus. Jverting jimonés tvarumo rodiklius, jie gali
palyginti ja su analogiSkomis jmonémis, ir nustatyti geriausig praktikg. Kokybiskos tvarumo
atskaitomybés poreikis suteikia pagrinda bendrovéms gerinti savo tvarumo veiklos rezultatus.
Nustatydamos sritis, kuriose jy rezultatai prastesni, jmonés gali imtis taisomyjy veiksmy ir
pagerinti savo tvarumo praktika bei veiklos rezultatus. Kad pateikty kokybiskas tvarumo
ataskaitas, jmonés turi zinoti, kokie veiksniai lemia jy kokybe. Veiksniy gali buti daugybe, tad
svarbu ne tik juos zinoti, bet ir suprasti, kurie 1§ jy yra svarbiausi ir turintys daugiausiai jtakos.
Tuomet bus galima efektyviai paskirstyti 1ésas ir daugiau investuoti j tuos veiksnius, kurie
labiausiai prisideda prie kokybiSky tvarumo ataskaity. Kadangi jmonés vykdo veiklas
skirtinguose sektoriuose, svarbu zinoti ne tik kokig jtaka jvairtis veiksniai daro visy sektoriy
jmonéms bendrai, bet ir kiekvieno sektoriaus atskirai, nes skirtingi sektoriai susiduria su
skirtingais tvarumo i8Siikiais ir galimybémis. Nustatydamos veiksnius, darancius jtakg tvarumo
ataskaity kokybei pagal sektorius, bendrovés gali pritaikyti savo ataskaitas prie konkrecCiy
suinteresuotyjy Saliy poreikiy ir lukesciy.

2. Atlikta mokslinés literatiiros analizé padéjo nustatyti tvarumo ataskaity kokybés ir ja lemianciy
veiksniy jvertinimo praktikas. Visy pirma, tvarumo ataskaity kokybé jvertinama dviem
pagrindiniais buidais: suskirsCius j grupes pagal atitikima tam tikriems kriterijams ir kaupiamuoju
balu, kuris susideda i$ turinio jvertinimo. Pirmojo buido kriterijai yra susij¢ su keliais apsketais, ir
pirmasis i$ jy, tai tvarumo ataskaity pateikimas — ar ataskaita i§vis pateikta, ir jei taip, tai kokiu
biidu — atskiru dokumentu, metin¢je ataskaitoje kartu su jmonés finansine informacija, ar kaip
integruota ataskaita. Antrasis aspektas yra apie tvarumo ataskaity informacijos pobiidj: kokybine,
kiekybiné, piniginé, iSsami, bendro pobiidzio, su aiskiais paaiSkinimais ar be. Po Siy dviejy
aspekty seka jvairiis kiti, kiekvieno autoriaus pasirenkami kriterijai. Populiariausias i§ jy, tai
iSorinio auditoriaus tvarumo ataskaitos uztikrinimas. Antruoju biidu tvarumo ataskaity kokybé
jvertinama gavus jy kokybés balg i$ jvairiy duomeny baziy, arba tyré¢jams atlikus turinio analizg
ir patiems nustacius Siuos balus pagal tvarumo ataskaitose esan¢ius komponentus. Abu Sie biidai
yra gana placiai naudojami. Veiksniy, lemian¢iy tvarumo ataskaity kokybe, jtaka jvertinama
naudojant jvairius regresijos modelius.

3. Veiksniy, lemianciy tvarumo ataskaity kokybe, tyrimui atlikti pasirinkti keli statistiniai modeliai:
Pirsono koreliacijos, vienmatés, daugialypés bei Salinamosios regresijos. Skai¢iavimams atlikti
buvo naudojama IBM SPSS statistikos programa. Kiekvienam i§ $iy modeliy atlikti buvo
panaudojama surinka informacija apie imties jmones. Gauti rezultatai buvo palyginami
tarpusavyje bei su jau atlikty tyrimy, nagrinéty mokslinés literatiros analizéje, rezultatais.

4. Atliktas tyrimas parodé, kad i§ pasirinkty nagrinéti veiksniy, labiausiai energetikos sektoriaus
(naftos ir dujy) jmoniy tvarumo ataskaity kokybe paveikiantys yra jmonés dydis, valdybos dydis
ir ISA komiteto buvimas. Nustatyta, kad S§iy veiksniy jtaka yra teigiama ir reikSmingiausia.
Imonés dydZzio ir tvarumo ataskaity kokybés koreliacija yra teigiama, tad jmonéms augant, gerés
ir jy tvarumo ataskaity kokybeé. Nustatyta, kad valdybos dydzio veiksnys yra reik§mingiausias
energetikos sektoriaus (naftos ir dujy) jmoniy tvarumo ataskaity kokybés kontekste. Tai reiskia,
kad kuo daugiau bendrovés valdyboje nariy, tuo kokybiskensé bus jos tvarumo ataskaita, o
didinant direktoriy skaiciy, didés ir jos kokybé. Isteigtas I[SA komitetas taip pat reikSmingai
prisideda prie tvarumo ataskaity kokybés. Maziausiai reikSmingi veiksniai yra finansiniy rodikliy
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reik§més — turto grazos ir finansinio sverto, o tai rodo, kad imonés pelningumas ir skolos lygis
neturi jtakos tvarumo ataskaity kokybei. Pajamy augimas, valdybos nepriklausomumas, motery
skaicius valdyboje, audito komitetas ir Didziojo ketverto jmon¢, kaip iSorinis auditorius teigiamai,
o vienintelis jmonés amziaus veiksnys neigiamai veikia energetikos sektoriaus (naftos ir dujy)
imoniy tvarumo ataskaity kokybe.
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Priedai

1 priedas. SPSS programa gauti aprasomosios statistikos rezultatai

Statistics
Dydis ROA PA FS TAK V_dydis V_nepr V_mot AK Big4 JSA_k Amzius
N Valid 290 288 289 283 290 269 290 289 290 290 290 286
Missing 0 2 1 7 0 21 0 1 0 0 0 4
Mean 34727451.682 1.6611 69.4440 340.9055 51.6917 9.24 5.30 2.49 3.53 91 44 51.84
Median 5087564.500 2.6150 7.9400 64.7800 51.4950 9.00 5.00 2.00 3.00 1.00 .00 39.00
Std. Deviation 159812267.9747 17.17638 841.70934 3494.90737 13.85424 3.085 2.229 1.675 1.283 .281 497 40.564
Minimum 168198.6 -91.89 -99.93 .00 6.20 4 0 0 0 0 0 3
Maximum 2523025828.0 171.75 14175.00 58245.83 79.78 19 13 7 9 1 1 190
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2 priedas. Tyrimo imties jmoniy tvarumo ataskaity kokybés balai

Jmoné 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 Tmoné 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 Imoné 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021
Helleniq energy Polski Koncern
Akastor ASA | 23,23 | 24,65 | 32,01 | 27,94 | 34,70 Holdings S.A 65,85 | 60,77 | 64,69 | 64,69 | 6735 [ \ - ORI EN | D413 | 5634 | 55,40 | 49,90 | 56,01
Polskie Gornictwo
Aker BP ASA | 51,23 | 55,88 | 59,35 | 64,38 | 70,05 | Harbour Energy PLC | 63,23 | 63,76 | 66,15 | 71,19 | 71,71 Naftowe | Ga 36,09 | 36,95 | 42,42 | 49,69 | 45,54
Aker Solutions .
ASA 36,88 | 41,47 | 43,43 | 51,46 | 51,46 Hunting PLC 41,04 | 41,69 | 4543 | 46,41 | 46,64 Prosafe SE 29,48 | 42,25 | 50,10 | 56,04 | 54,61
INA Industrija
Archer Ltd 22,26 | 22,18 | 23,78 | 28,94 | 26,75 Nafte DD 44,59 | 46,53 | 46,51 | 46,63 | 47,10 Repsol SA 62,52 | 69,35 | 70,97 | 71,15 | 70,40
BP PLC 65,65 | 65,65 | 65,76 | 67,43 | 68,00 é‘m;’\g’fg 47,00 | 50,72 | 52,34 | 62,57 | 52,67 Rubis SCA 54,83 | 56,54 | 56,25 | 59,00 | 59,62
BW Offshore Ltd | 24,15 | 33,04 | 37,17 | 47,77 | 49,70 | KOC Holding AS | 42,69 | 42,44 | 48,75 | 53,01 | 53,10 | SBM Offshore NV | 59,13 | 57,70 | 57,29 | 59,73 | 55,49
CGG SA 58,06 | 51,53 | 47,17 | 47,40 | 47,11 | Koninklijke Vopak NV | 57,43 | 66,16 | 64,05 | 66,30 | 64,28 Saipem SpA 69,94 | 73,49 | 74,54 | 79,33 | 79,78
Cap“cgrL”CE”ergy 74,25 | 74,25 | 72,10 | 73,84 | 73,95 LUKOIL PJSC 57,97 | 64,16 | 65,65 | 71,46 | 69,50 Saras SpA 54,54 | 55,77 | 59,24 | 62,71 | 65,07
MOL Hungarian Schoeller-Bleckmann
DCC PLC 40,75 | 41,09 | 41,67 | 40,85 | 47,71 Ol & Gas PLC 67,92 | 69,05 | 69,39 | 69,59 | 69,78 Oilfield E 36,16 | 36,51 | 35,76 | 35,87 | 38,11
Motor QOil Hellas
DNO ASA 23,95 | 32,22 | 36,27 | 36,70 | 45,62 Corinth Refin 44,70 | 46,86 | 47,69 | 68,07 | 68,06 Shell PLC 65,42 | 66,10 | 66,10 | 66,10 | 66,31
Dogan Sirketler . .
Grubu Holding | 3631 | 41:26 | 42550 | 4283 | 46,52 Neste Oyj 61,16 | 66,32 | 69,47 | 69,47 | 67,74 | Siem Offshore Inc | 17,25 | 18,09 | 21,97 | 22,52 | 23,59
EnQuestPLC | 41,86 | 42,68 | 47,69 | 47,19 | 52,05 Nosé:;rgf’c"& 43,92 | 47,28 | 53,21 | 53,21 | 52,41 Subsea 7 SA 41,86 | 48,55 | 47,75 | 56,13 | 55,21
Energean PLC | 49,02 | 56,79 | 62,86 | 67,90 | 75,11 Novatek PISC 56,42 | 57,15 | 57,15 | 65,24 | 66,56 TGS ASA 43,79 | 46,87 | 49,35 | 49,35 | 50,74
Eni SpA 68,95 | 69,29 | 69,29 | 69,29 | 69,86 OMV AG 64,80 | 66,31 | 66,31 | 66,97 | 67,54 Tatneft PISC 40,74 | 50,09 | 41,35 | 41,41 | 41,99
Equinor ASA | 60,22 | 61,91 | 63,03 | 63,26 | 64,51 | OMV PetromSA | 56,27 | 56,74 | 58,43 | 59,61 | 59,61 | TotalEnergies SE | 66,36 | 66,93 | 69,10 | 69,57 | 70,53
I\E/It:l?r'jseet”;ergﬁ 48,85 | 49,30 | 49,30 | 50,51 | 51,11 | Odfjell Drilling Ltd | 35,47 | 37,93 | 39,41 | 43,08 | 46,49 | Tullow Oil PLC | 59,06 | 59,52 | 57,55 | 62,52 | 67,78
Turkiye Petrol
Fugro NV 40,71 | 41,39 | 42,20 | 42,42 | 45,88 PGS ASA 36,68 | 35,63 | 3597 | 40,25 | 48,66 | oo M TN | 46,12 | 46,47 | 46,60 | 53,12 | 6,20
Galp Energia Viking Supply
SEPS SA 59,61 | 60,71 | 60,73 | 61,85 | 62,50 Petrofac Ltd 47,71 | 48,05 | 48,05 | 53,12 | 59,20 Ships AB 28,63 | 26,82 | 26,82 | 27,16 | 27,16
Grupa Lotos SA | 49,34 | 51,36 | 53,20 | 51,76 | 57,32 Petrol DD Ljubljana 41,82 | 42,01 | 35,32 | 37,63 | 34,44 — — — — - -
Gulf Keystone | 59 53 | 32,26 | 32,35 | 38,43 | 36,62 | Pharos Energy PLC | 37,70 | 40,48 | 40,59 | 39,38 | 42,24 - - - -] - -
Petroleum Ltd
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3 priedas. SPSS programa gauti Pirsono koreliacijos rezultatai

TAK
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V_dydis
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N
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N
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N
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N
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N
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N
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N
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4 priedas. SPSS programa gauti vienmatés regresijos rezultatai kintamajam Dydis

Model Summary®

Adjusted R

Change Statistics

Std. Error of the R Square Sig. F
Model R R Square Square Estimate Change F Change dfl df2 Change
1 .380? 144 141 12.83983 144 48.469 1 288 <.001
a. Predictors: (Constant), Dydis
b. Dependent Variable: TAK

Coefficients?
Standardized
Unstandardized Coefficients Coefficients Collinearity Statistics
Model B Std. Error Beta t Sig. Tolerance VIF
1 (Constant) 49.514 .816 60.657 <.001
Dydis 8.096E-8 .000 .380 6.962 <.001 1.000 1.000

a. Dependent Variable: TAK
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5 priedas. SPSS programa gauti vienmatés regresijos rezultatai kintamajam AmzZius

Model Summary®
Change Statistics

Adjusted R Std. Error of the R Square Sig. F
Model R R Square Square Estimate Change F Change dfl df2 Change
1 .0272 .001 -.003 13.87337 .001 .204 1 288 .652

a. Predictors: (Constant), Amzius
b. Dependent Variable: TAK

Coefficients?
Standardized

Unstandardized Coefficients Coefficients Collinearity Statistics
Model B Std. Error Beta t Sig. Tolerance VIF
1 (Constant) 52.162 1.323 39.413 <.001
Amzius -.009 .020 -.027 -.451 .652 1.000 1.000

a. Dependent Variable: TAK
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6 priedas. SPSS programa gauti vienmatés regresijos rezultatai kintamajam ROA

Model Summary®

Change Statistics

Adjusted R Std. Error of the R Square Sig. F
Model R R Square Square Estimate Change F Change dfl df2 Change
1 .0162 .000 -.003 13.92237 .000 .073 1 286 .787
a. Predictors: (Constant), ROA
b. Dependent Variable: TAK

Coefficients?
Standardized
Unstandardized Coefficients Coefficients Collinearity Statistics
Model B Std. Error Beta t Sig. Tolerance VIF
1 (Constant) 51.685 .824 62.707 <.001
ROA .013 .048 .016 .270 .787 1.000 1.000

a. Dependent Variable: TAK
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7 priedas. SPSS programa gauti vienmatés regresijos rezultatai kintamajam FS

Model Summary®

Change Statistics

Adjusted R Std. Error of the R Square Sig. F
Model R R Square Square Estimate Change F Change dfl df2 Change
1 .0262 .001 -.003 13.99145 .001 .195 1 281 .659
a. Predictors: (Constant), FS
b. Dependent Variable: TAK

Coefficients?
Standardized
Unstandardized Coefficients Coefficients Collinearity Statistics
Model B Std. Error Beta t Sig. Tolerance VIF
1 (Constant) 51.620 .836 61.771 <.001
FS .000 .000 -.026 -.442 .659 1.000 1.000

a. Dependent Variable: TAK
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8 priedas. SPSS programa gauti vienmatés regresijos rezultatai kintamajam PA

Model Summary®

Change Statistics

Adjusted R Std. Error of the R Square Sig. F
Model R R Square Square Estimate Change F Change dfl df2 Change
1 1132 .013 .009 13.74979 .013 3.706 1 287 .055
a. Predictors: (Constant), PA
b. Dependent Variable: TAK

Coefficients?
Standardized
Unstandardized Coefficients Coefficients Collinearity Statistics
Model B Std. Error Beta t Sig. Tolerance VIF
1 (Constant) 51.485 .812 63.439 <.001
PA .002 .001 113 1.925 .055 1.000 1.000

a. Dependent Variable: TAK
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9 priedas. SPSS programa gauti vienmatés regresijos rezultatai kintamajam V_dydis

Model Summary®
Change Statistics

Adjusted R Std. Error of the R Square Sig. F
Model R R Square Square Estimate Change F Change dfl df2 Change
1 4632 214 212 12.30051 .214 78.620 1 288 <.001

a. Predictors: (Constant), V_dydis
b. Dependent Variable: TAK

Coefficients?
Standardized

Unstandardized Coefficients Coefficients Collinearity Statistics
Model B Std. Error Beta t Sig. Tolerance VIF
1 (Constant) 32.481 2.284 14.222 <.001
V_dydis 2.080 .235 463 8.867 <.001 1.000 1.000

a. Dependent Variable: TAK
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10 priedas. SPSS programa gauti vienmatés regresijos rezultatai kintamajam V_nepr

Model Summary®
Change Statistics

Adjusted R Std. Error of the R Square Sig. F
Model R R Square Square Estimate Change F Change dfl df2 Change
1 4442 .197 194 11.66446 197 65.394 1 267 <.001

a. Predictors: (Constant), V_nepr
b. Dependent Variable: TAK

Coefficients?

Standardized
Unstandardized Coefficients Coefficients Collinearity Statistics
Model B Std. Error Beta t Sig. Tolerance VIF
1 (Constant) 39.433 1.839 21.441 <.001
V_nepr 2.586 .320 444 8.087 <.001 1.000 1.000

a. Dependent Variable: TAK
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11 priedas. SPSS programa gauti vienmatés regresijos rezultatai kintamajam V_mot

Model Summary®

Change Statistics

Adjusted R Std. Error of the R Square Sig. F
Model R R Square Square Estimate Change F Change dfl df2 Change
1 429? .184 .181 12.53698 .184 64.921 1 288 <.001
a. Predictors: (Constant), V_mot
b. Dependent Variable: TAK

Coefficients?
Standardized
Unstandardized Coefficients Coefficients Collinearity Statistics
Model B Std. Error Beta t Sig. Tolerance VIF
1 (Constant) 42.870 1.319 32.492 <.001
V_mot 3.548 .440 429 8.057 <.001 1.000 1.000

a. Dependent Variable: TAK
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12 priedas. SPSS programa gauti vienmatés regresijos rezultatai kintamajam AK

Model Summary®

Change Statistics

Adjusted R Std. Error of the R Square Sig. F
Model R R Square Square Estimate Change F Change dfl df2 Change
1 .3037 .092 .088 13.19081 .092 28.956 1 287 <.001
a. Predictors: (Constant), AK
b. Dependent Variable: TAK

Coefficients?
Standardized
Unstandardized Coefficients Coefficients Collinearity Statistics
Model B Std. Error Beta t Sig. Tolerance VIF
1 (Constant) 40.262 2.275 17.699 <.001
AK 3.260 .606 .303 5.381 <.001 1.000 1.000

a. Dependent Variable: TAK
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13 priedas. SPSS programa gauti vienmatés regresijos rezultatai kintamajam ISA_k

Model Summary®

Change Statistics

Adjusted R Std. Error of the R Square Sig. F
Model R R Square Square Estimate Change F Change dfl df2 Change
1 .3962 157 .154 12.74088 .157 53.715 1 288 <.001
a. Predictors: (Constant), ]SA_k
b. Dependent Variable: TAK

Coefficients?
Standardized
Unstandardized Coefficients Coefficients Collinearity Statistics
Model B Std. Error Beta t Sig. Tolerance VIF
1 (Constant) 46.818 1.001 46.770 <.001
JSA_k 11.043 1.507 .396 7.329 <.001 1.000 1.000

a. Dependent Variable: TAK
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14 priedas. SPSS programa gauti vienmatés regresijos rezultatai kintamajam Big4

Model Summary®

Change Statistics

Adjusted R Std. Error of the R Square Sig. F
Model R R Square Square Estimate Change F Change dfl df2 Change
1 1102 .012 .009 13.79380 .012 3.538 1 288 .061
a. Predictors: (Constant), Big4
b. Dependent Variable: TAK

Coefficients?
Standardized
Unstandardized Coefficients Coefficients Collinearity Statistics
Model B Std. Error Beta t Sig. Tolerance VIF
1 (Constant) 46.731 2.759 16.939 <.001
Big4 5.428 2.886 110 1.881 .061 1.000 1.000

a. Dependent Variable: TAK
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15 priedas. SPSS programa gauti daugialypés regresijos rezultatai

Model Summary®
Change Statistics

Adjusted R Std. Error of the R Square Sig. F
Model R R Square Square Estimate Change F Change dfl df2 Change
1 .606° .367 .339 10.65008 .367 13.062 11 248 <.001
a. Predictors: (Constant), Big4, PA, V_mot, FS, ROA, Amzius, AK, |SA k, V_dydis, Dydis, V_nepr
b. Dependent Variable: TAK
Coefficients?
Standardized
Unstandardized Coefficients Coefficients Collinearity Statistics

Model B Std. Error Beta t Sig. Tolerance VIF
1 (Constant) 27.837 3.754 7.415 <.001

Dydis 3.114E-8 .000 .162 2.480 .014 .600 1.666

Amzius -.032 .019 -.092 -1.629 .105 .799 1.251

ROA -.009 .043 -.011 -.210 .834 .933 1.072

FS .003 .005 .038 .707 .480 .875 1.142

PA .002 .001 .130 2.513 .013 .955 1.047

V_dydis .814 .254 192 3.200 .002 .708 1.412

V_nepr .807 422 .136 1.912 .057 .503 1.989

V_mot .859 .518 112 1.660 .098 .564 1.772

AK 1.275 .608 124 2.096 .037 .733 1.364

JSA k 4.145 1.506 .158 2.752 .006 775 1.291

Big4 5.081 2.537 115 2.003 .046 .780 1.282

a. Dependent Variable: TAK
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16 priedas. SPSS programa gauti daugialypés regresijos grafikai
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17 priedas. SPSS programa gauti Salinamosios regresijos rezultatai be kintamojo ROA

Model Summary®
Change Statistics

Adjusted R Std. Error of the R Square Sig. F
Model R R Square Square Estimate Change F Change dfl df2 Change
1 .605? .366 341 10.61483 .366 14.430 10 250 <.001
a. Predictors: (Constant), Big4, PA, V_mot, FS, Amzius, AK, |SA_k, V_dydis, Dydis, V_nepr
b. Dependent Variable: TAK
Coefficients?
Standardized
Unstandardized Coefficients Coefficients Collinearity Statistics

Model B Std. Error Beta t Sig. Tolerance VIF
1 (Constant) 27.822 3.714 7.492 <.001

Dydis 3.119E-8 .000 .162 2.503 .013 .605 1.652

Amzius -.031 .019 -.091 -1.613 .108 .799 1.252

FS .003 .005 .034 .635 .526 .879 1.138

PA .002 .001 .128 2.525 .012 .989 1.011

V_dydis .815 .253 192 3.215 .001 .709 1.410

V_nepr .799 417 135 1.917 .056 511 1.956

V_mot .883 514 115 1.718 .087 .568 1.761

AK 1.266 .606 .123 2.089 .038 .733 1.364

JSA_k 4.055 1.492 .155 2.717 .007 .780 1.281

Big4 5.116 2.524 115 2.027 .044 .783 1.278

a. Dependent Variable: TAK
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18 priedas. SPSS programa gauti Salinamosios regresijos rezultatai be kintamojo FS

Model Summary®
Change Statistics

Adjusted R Std. Error of the R Square Sig. F
Model R R Square Square Estimate Change F Change dfl df2 Change
1 .6012 .361 .339 10.52821 .361 16.220 9 258 <.001
a. Predictors: (Constant), Big4, PA, V_mot, Amzius, AK, |SA_k, V_dydis, Dydis, V_nepr
b. Dependent Variable: TAK
Coefficients?
Standardized
Unstandardized Coefficients Coefficients Collinearity Statistics

Model B Std. Error Beta t Sig. Tolerance VIF
1 (Constant) 28.849 3.565 8.092 <.001

Dydis 3.107E-8 .000 .161 2.532 .012 611 1.636

Amzius -.035 .019 -.104 -1.899 .059 .832 1.202

PA .002 .001 125 2.509 .013 .990 1.010

V_dydis 743 .246 477 3.026 .003 722 1.385

V_nepr .704 .398 121 1.770 .078 .528 1.895

V_mot .957 .501 125 1.911 .057 .581 1.720

AK 1.246 .597 121 2.086 .038 731 1.367

JSA_k 4.480 1.436 173 3.119 .002 .804 1.243

Big4 5.662 2.444 127 2.317 .021 .819 1.221

a. Dependent Variable: TAK
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19 priedas. SPSS programa gauti Salinamosios regresijos rezultatai be kintamojo V_nepr

Model Summary®
Change Statistics

Adjusted R Std. Error of the R Square Sig. F
Model R R Square Square Estimate Change F Change dfl df2 Change
1 .636° .405 .388 10.77687 .405 23.748 8 279 <.001
a. Predictors: (Constant), Big4, PA, V_mot, Amzius, AK, |SA k, V_dydis, Dydis
b. Dependent Variable: TAK
Coefficients?
Standardized
Unstandardized Coefficients Coefficients Collinearity Statistics

Model B Std. Error Beta t Sig. Tolerance VIF
1 (Constant) 26.268 3.475 7.560 <.001

Dydis 3.919E-8 .000 .185 3.415 <.001 724 1.381

Amzius -.055 .017 -.162 -3.275 .001 .874 1.144

PA .002 .001 124 2.667 .008 .993 1.007

V_dydis .901 247 .202 3.642 <.001 .693 1.443

V_mot 1.429 478 174 2.987 .003 .627 1.595

AK 2.008 .566 .187 3.549 <.001 .766 1.306

JSA_k 5.177 1.445 .187 3.583 <.001 .782 1.278

Big4 6.346 2.432 .130 2.609 .010 .860 1.163

a. Dependent Variable: TAK
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20 priedas. SPSS programa gauti Salinamosios regresijos rezultatai be kintamojo PA

Model Summary®

Change Statistics

Adjusted R Std. Error of the R Square Sig. F
Model R R Square Square Estimate Change F Change dfl df2 Change
1 .6202 .384 .369 10.97841 .384 25.019 281 <.001
a. Predictors: (Constant), Big4, V_mot, Amzius, AK, |]SA k, V_dydis, Dydis
b. Dependent Variable: TAK
Coefficients?
Standardized
Unstandardized Coefficients Coefficients Collinearity Statistics

Model B Std. Error Beta t Sig. Tolerance VIF
1 (Constant) 26.519 3.539 7.494 <.001

Dydis 3.851E-8 .000 .181 3.295 .001 724 1.381

Amzius -.057 .017 -.168 -3.358 <.001 .875 1.143

V_dydis .908 .252 .203 3.608 <.001 .694 1.441

V_mot 1.508 .486 .183 3.100 .002 .629 1.590

AK 1.960 .576 .182 3.402 <.001 .766 1.306

JSA_k 4,791 1.468 173 3.264 .001 .785 1.275

Big4 6.556 2.477 134 2.647 .009 .860 1.162

a. Dependent Variable: TAK
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21 priedas. SPSS programa gauti Salinamosios regresijos rezultatai be kintamojo Big4

Model Summary®
Change Statistics

Adjusted R Std. Error of the R Square Sig. F
Model R R Square Square Estimate Change F Change dfl df2 Change
1 .607? .369 .355 11.09471 .369 27.437 6 282 <.001
a. Predictors: (Constant), V_mot, Amzius, AK, JSA _k, V_dydis, Dydis
b. Dependent Variable: TAK
Coefficients?
Standardized
Unstandardized Coefficients Coefficients Collinearity Statistics

Model B Std. Error Beta t Sig. Tolerance VIF
1 (Constant) 33.022 2.574 12.830 <.001

Dydis 4.060E-8 .000 191 3.445 <.001 727 1.375

Amzius -.053 .017 -.157 -3.113 .002 .881 1.135

V_dydis 1.038 .250 .232 4.160 <.001 721 1.386

V_mot 1.461 491 477 2.976 .003 .630 1.588

AK 1.434 547 .133 2.623 .009 .869 1.150

JSA_k 4.803 1.483 173 3.238 .001 .785 1.275

a. Dependent Variable: TAK
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22 priedas. SPSS programa gauti Salinamosios regresijos rezultatai be kintamojo AK

Model Summary®
Change Statistics

Adjusted R Std. Error of the R Square Sig. F
Model R R Square Square Estimate Change F Change dfl df2 Change
1 5957 .354 .343 11.22990 .354 31.171 5 284 <.001

a. Predictors: (Constant), V_mot, Amzius, JSA_k, V_dydis, Dydis
b. Dependent Variable: TAK

Coefficients?
Standardized

Unstandardized Coefficients Coefficients Collinearity Statistics
Model B Std. Error Beta t Sig. Tolerance VIF
1 (Constant) 35.872 2.298 15.611 <.001
Dydis 4.068E-8 .000 191 3.410 <.001 727 1.375
Amzius -.051 .017 -.149 -2.928 .004 .883 1.133
V_dydis 1.214 .245 .270 4,958 <.001 .764 1.308
V_mot 1.595 .493 .193 3.233 .001 .640 1.563
JSA_k 4.926 1.500 477 3.284 .001 .784 1.275

a. Dependent Variable: TAK

94



23 priedas. SPSS programa gauti Salinamosios regresijos rezultatai be kintamojo AmZius

Model Summary®
Change Statistics

Adjusted R Std. Error of the R Square Sig. F
Model R R Square Square Estimate Change F Change dfl df2 Change
1 579 .335 .326 11.37810 .335 35.868 4 285 <.001

a. Predictors: (Constant), V_m, |]SA_k, V_dydis, Dydis
b. Dependent Variable: TAK

Coefficients?
Standardized

Unstandardized Coefficients Coefficients Collinearity Statistics
Model B Std. Error Beta t Sig. Tolerance VIF
1 (Constant) 33.371 2.161 15.440 <.001
Dydis 3.300E-8 .000 .155 2.799 .005 .764 1.309
V_dydis 1.278 247 .285 5.173 <.001 771 1.298
V_mot 1.308 490 .158 2.670 .008 .666 1.501
JSA_k 5.375 1512 .193 3.556 <.001 792 1.262

a. Dependent Variable: TAK
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24 priedas. SPSS programa gauti Salinamosios regresijos rezultatai be kintamojo V_mot

Model Summary®
Change Statistics

Adjusted R Std. Error of the R Square Sig. F
Model R R Square Square Estimate Change F Change dfl df2 Change
1 .5642 .318 311 11.49936 .318 44.495 3 286 <.001

a. Predictors: (Constant), ]SA_k, V_dydis, Dydis
b. Dependent Variable: TAK

Coefficients?
Standardized

Unstandardized Coefficients Coefficients Collinearity Statistics
Model B Std. Error Beta t Sig. Tolerance VIF
1 (Constant) 34.039 2.170 15.688 <.001
Dydis 4.214E-8 .000 .198 3.695 <.001 .834 1.199
V_dydis 1.486 237 331 6.269 <.001 .855 1.169
JSA_k 6.321 1.485 227 4.256 <.001 .838 1.193

a. Dependent Variable: TAK
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