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Santrauka

Finansinio stabilumo vertinimas yra svarbus politikos formuotojams ir reguliavimo institucijoms,
siekiant uZzkirsti kelig sisteminei rizikai, kuri gali sukelti finansy krizes. Finansy krizés gali turéti
dideli neigiama poveikj ekonomikai, jskaitant staigy gamybos sumaz¢jima, padidéjusi nedarbg ir
socialinés geroveés pablogéjima. Todel norint iSlaikyti stabilig ir tvarig finansy sistema, biitina
nustatyti finansy sistemos pazeidziamumg ir rizikg bei imtis atitinkamy priemoniy joms pasalinti.
Dazniausiai pagrindinis finansy sistemos dalyvis yra bankai. Siame darbe bus vertinamas finansinis
stabilumas Baltijos $alyse pasitelkiant pagrindinio finansy sistemos dalyvio buisena rinkoje. Siekiant
jvertinti Baltijos Saliy finansinj stabilumg atlickama mokslinés literatiiros analizé, suformuojama
tyrimo metodologija ir atliekamas tyrimas pagal pasirinktus metodus. Remiantis mokslinés literattiros
analize ir empiriniais tyrimais darbe taikomas rodikliy analizés metodas, rodikliai pasirenkami pagal
CAMELS metodika, suskirstomi i subindeksus ir parinkus subindeksy svorius sudaromas agreguotas
finansinio stabilumo rodiklis. Apskai¢iavus subindeksus ir agreguota finansinio stabilumo indeksg
taip pat atlickama koreliaciné analizé. Koreliacinés analizés metu nustatomi nereikSmingi
subindeksai, esantys FSI sudétyje. Atlikus tyrimg pateikiami gauti rezultatai. Finansiniy rodikliy
analiz¢ parodé, jog didzioji dalis rodikliy buvo veikiami panaSiai visose Baltijos Salyse. Pagrindiniai
skirtumai atsiskleidé Estijoje vertinant kapitalo pakankamumo rodiklius, kadangi Estijos bankai
tur¢jo didesnj apsaugos lygi lyginant kapitalo ir turto santykj bei neveiksniy paskoly ir visy paskoly
santykj lyginant su Latvija ir Lietuva. Lietuvos atveju buvo galima jzvelgti tendencija po krizés
laikotarpio, jog banky sektorius itin dideliy svyravimy neturéjo, 0 paskutiniais metais analizuojamo
laikotarpio signalizavo finansinj stabiluma. Latvijos bankai per analizuojamg laikotarpj turéjo jvairiy
svyravimy, taciau labiausiai paZymétina vieta, jog Salies bankai yra jautris rinkos poky¢iams, kas
signalizuoja tam tikrg nestabilumg. ApskaiCiavus finansinio stabilumo indekso reikSmes buvo
nustatyta, jog Baltijos S$aliy bankai paskutiniais 10 mety veikia ganétinai stabiliai, taciau
rekomenduojamy réziy intervaluose ilgiausiai buvo Latvijos banky sektorius. Atlikus koreliacing
analiz¢ paais$kéjo Baltijos Saliy subindeksy reik§mingumas bei jog visose Baltijos Salyse finansinio
stabilumo indeksui vieningai reikSmingas buvo rinkos jautrumo subindeksas.
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Summary

Assessing financial stability is important for policymakers and regulators to prevent and mitigate
systemic risks that could lead to financial crises. A financial crisis can significantly impact the
economy, including a sharp drop in output, increased unemployment, and a deterioration of social
welfare. Therefore, identifying vulnerabilities and risks in the financial system and taking appropriate
measures to address them is essential for maintaining a stable and sustainable financial system. Banks
are usually the main participant in the financial system. In this work, the financial stability in the
Baltic States will be assessed using the status of the main participant in the financial system in the
market. To determine the financial stability of the Baltic countries, the scientific literature is analyzed,
a research methodology is formed, and research is carried out according to the selected methods.
Based on the study of the scientific literature and empirical research, the indicator analysis method is
applied in work, the indicators are selected according to the CAMELS methodology, divided into
sub-indices, and after choosing the weights of the sub-indices, an aggregated indicator of financial
stability is formed. After calculating the sub-indices and the aggregated financial stability index, a
correlation analysis is also performed. The results obtained after the research are presented. The study
of financial indicators showed that most of the indicators were affected similarly in all Baltic
countries. The main differences were revealed in Estonia when assessing capital adequacy indicators.
Estonian banks had a higher level of protection when comparing the ratio of capital to assets and the
percentage of non-performing loans to total loans compared to Latvia and Lithuania. In the case of
Lithuania, it was possible to see a trend after the crisis period that the banking sector did not have
extremely large fluctuations in the last years of the analyzed period, signaling financial stability.
Latvian banks had various fluctuations during the analyzed period, but the most noteworthy point is
that the country’s banks are sensitive to market changes, which signals a certain instability. After
calculating the values of the financial stability index, it was found that the banks of the Baltic
countries have been operating relatively stably in the last 10 years. Still, the Latvian banking sector
has been in the intervals of the recommended rates for the longest time. The correlation analysis
revealed the significance of the sub-indices of the Baltic countries and that the market sensitivity sub-
index was uniformly significant for the financial stability index in all the Baltic countries.
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Ivadas

Temos aktualumas: finansinis stabilumas pastaruoju laikotarpiu tapo itin aktuali bei diskutuotina
tema, kadangi tai yra kiekvienos Salies sickiamas tikslas. Si tema ypatingai tapo aktuali per
paskutinius kelis desimtmecius, kadangi tam tikri finansinio stabilumo sukrétimai vis kartojosi
cikliskai: 2008-2009 mety finansy krize, COVID-19 pasauling pandemija bei iki Siol besitesiantis
Rusijos — Ukrainos karas. Kiekvienas paminétas jvykis turéjo jtakos Salies ekonomikai bei finansams,
taip pat paveiké Saliy finansinj stabiluma ir kél¢ klausimg kaip tg stabilumg galima bty uZztikrinti.
Taigi, kad apsaugoti Salj nuo artéjancios finansy krizés, imtis tam tikry priemoniy anksciau laiko,
reikalinga identifikuoti stresinius laikotarpius bei juos lemiancius veiksnius. Aktualu iSanalizuoti
skirtingy riziky galimus veiksnius bei sudaryti planus, kaip galima bty tam tikras rizikas eliminuoti
dar pries$ nutinkant tam tikriems padariniams, kurie véliau gali duoti preteksta kilti finansinei recesijai.
Taciau, iSanalizavus moksling literatiirg bei nagringjant taikomus metodus finansiniam stabilumui
iSmatuoti vis pazymima, jog procesai yra nuolatos naujinami dél prisitaikanéiy ir vis naujai
atsirandanciy riziky. Bendro sutarimo kaip vertinti Salies finansinj stabilumg néra priimta, taciau §i
tema yra plac¢iai analizuojama mokslininky (Aymanns, Farmer, Kleinnijenhuis, Wetzer, 2018; Anand,
Bédard-Pagé, Traclet, 2014; Andrada-Félix Fernandez-Perez, Sosvilla-Rivero, 2021; Adrian, Covitz,
Liang, 2015; Akosah, Loloh, Lawson, Kumah, 2018; AL-Rjoub, 2021; Asanovi¢, 2018; Avelé, 2021;
Babar, Latief, Ashraf, Nawaz, 2019; Boyd, Nicolo, Rodionova, 2019; Chatterjee, Dhaigude, 2018;
Creel, Huber, Labondance, 2015; Danlami, Abduh, Razak, 2022; Fahr, Fell, 2017; Gambetta, Garcia-
Benau, Zorio-Grima, 2019; Gorton ir Metrick, 2012; Gustiana, 2021; Hamdaoui, 2016; Horvath,
Vasko, 2016; Kusi, Forson, Adu-Darko, Agbloyor, 2022; Kranke ir Yarrow, 2019; Laeven, Valencia,
2013, 2020; Morgan, Pontines, 2014; Mundra, Bicchal, 2020; Oura, Schumacher, 2012; Ozili, 2018;
Pasmangiu, 2020; Popovska, 2014; Shaddady, Moore, 2019; Siddik, Alam, Kabiraj, 2018; Skott,
2013; Vintu, Negotei, 2018), kurie remiasi skirtingais finansinio stabilumo vertinimo metodais.
Atsizvelgiant | tyrimy ir skirtingy metody gausa, jrodantj temos aktualuma ir nesibaigiantj vertinimo
procesa, skirtingy pasauliniy jvykiy kontekste galima pagristi finansinio stabilumo svarba ir poreiki
jiir toliau tirti skirtingy Saliy aspektu.

Darbo problema: kokiu btidu identifikuoti finansinio stabilumo stresinius laikotarpius bei juos
lemianc¢ius veiksnius?

Darbo tikslas: jvertinti Baltijos $aliy finansinj stabiluma.
Darbo objektas: Baltijos saliy finansy sistemos stabilumas.
Darbo uzdaviniai:
1) Atskleisti finansinio stabilumo vertinimo problematikg.
2) Atlikti finansinio stabilumo vertinimo metody bei teoriniy sprendimy analizg.
3) Sudaryti finansinio stabilumo vertinimo tyrimo metodologija.
4) Atlikti Baltijos $aliy finansinio stabilumo vertinimo empirinj tyrima.

Tyrimo metodas: teorinés mokslinés literatiiros ir empiriniy tyrimy analizé, finansinio stabilumo
indekso formavimas ir apskaic¢iavimas, koreliacinés analizés atlikimas.
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1. Finansinio stabilumo vertinimo problematika

Finansinis stabilumas yra gana plati sgvoka, kuri daugelyje literatiiros Saltiniy yra apibréziama
skirtingai. Creel, Hubert ir Labondance (2015) teigia, jog finansinis stabilumas yra susij¢s su
skirtingais finansy aspektais, mikro ir makro rinkos struktiiros lygmeniu. Karanovic ir Karanovic
(2015) teigia, jog finansinis stabilumas yra nuolatos auganti ekonomika, nenuilstantis mokéjimy
tarpininkavimas bei santaupy ar rezervy nuolatinis pavertimas investicijomis ir iSkylan¢iy riziky
valdymas. Anot Adrian, Covitz ir Liang (2015), finansinis stabilumas yra, kai atsakingos institucijos
finansy sistemos dalyviams reguliariai teikia suformuotus vertinimus finansy sistemos pazeidimams
bei apibrézia kurie veiksniai lemia, jog tam tikra finansy sistemos dalyvé susiduria su rizikomis,
nurodo platy finansy iSorinio poveikio potencialg bei pateikia sitilymus kg daryti, jog esamos rizikos
bty suvaldytos. Taciau, yra kita grupé mokslininky, kurie labiau nori pabrézti tyrimuose atvirkstinj
pozitrj, t. y. finansinj nestabilumg. Andrada — Felix, Fernandez — Perez ir Sosvilla - Rivero (2021)
teigé, jog finansinis nestabilumas reiskia situacija, kai finansy sistema nesugeba efektyviai atlikti savo
funkcijy, o tai sukelia sutrikimus ir gedimus. Skott (2013) finansinj nestabilumg nusaké, kaip
ekonomikos buiseng, kurioje rinka gali patirti rimty neigiamy padariniy, tokiy kaip recesija, aukstas
nedarbo lygis ir gyvenimo lygio mazéjimas. Oura ir Schumacher (2012) teigé, jog finansinio
stabilumo siekimas yra svarbus politikos formuotojy tikslas, nes tai padeda skatinti ekonomikos
augimg ir vystymasi. Tam reikia jvairiy politikos kryp€iy ir priemoniy, tokiy kaip veiksmingas
finansy jstaigy reguliavimas ir prieziiira, makroekonominis stabilumas ir kriziy valdymo sistemos ir
kt. Taigi, finansinio stabilumo sgvokos interpretacijy yra daug, taciau pagrindiné mintis jog finansy
sistemos priklauso nuo tam tikry veiksniy ir norint pasiekti tam tikro finansy sistemos stabilumo
lygmens reikia suprasti nagrin¢jamg finansy sistemg.

Salies finansinis stabilumas daznai vertinamas naudojant jvairius apzvalginius rodiklius, ju poky&ius
bei ty pokyciy priezas€iy analize. Analizuojant istorinius duomenis matoma, jog finansinés krizés
cikliSkai kartojasi ir jy vis nebiina i§vengiama. Atlikus mokslinés literatiiros analizg, kurios metu
paaiskéjo, kad empiriniy moksliniy tyrimy, kurie naudojant konkrety vieng rodikl; jvertinty Salies
finansinj stabilumg skirtingais laikotarpiais ir leisty teisingai jvertinti Salies stabilumo situacija, néra
daug.

Finansinis stabilumas pastaruoju laikotarpiu tapo itin aktuali bei diskutuotina tema. Si tema ypatingai
tapo aktuali per paskutinius kelis deSimtmecius, kaip buvo minéta, vis kartojosi cikliskai. Avelé
(2021) padaré paskutinio Simtmecio finansiniy kriziy apzvalga, tam jog atskleisti pagrindines
priezastis ir ar ko buvo pasimokyta i§ praeities klaidy. Pirmoji minima kriz¢ yra 1929 m., kai sparciai
augant ekonomikai rinka neatlaiké tokio vartojimo spaudimo, kadangi truko stabilumo. Rinkoje
susidaré didelis spekuliacinis investavimo burbulas, kas privede¢ iki akcijy rinkos Zlugimo.
Investuotojai sparciai pradéjo pardavinéti savo akcijas, kas sukelé didel] nerimg ir akcijy kainos
sparciai pradéjo kristi. Autorius (Avelé, 2021) taip pat teigia, jog daugelis banky nebuvo pakankamai
kapitalizuojami ir tai prad¢jo kelti dideles rizikas, kadangi paskolos buvo dalinamos jvairioms
Jmonéms ir investuotojams nepasigilinus j paskolos gavéjy rizikas. Akcijy rinkai zlugus, pradéjo 1éteti
ekonomikos augimas, o dél to daugelis paskoly patapo neveiksniomis, o tai lémé banky Zlugima.
Bankams bankrutavus, indélininkai prarado santaupas, o tai privedé¢ dar ar¢iau prie finansinés krizés.
Siai krizei taip pat priskiriamos ir politikos klaidos, kai centriniai bankai nebuvo uztikrinti dél savo
likvidumo, o vyriausybés jgyvendino taupymo politika, kuri sumaZzino visuming paklausg ir tai
galiausiai privedé prie finansinés krizés. Avelé (2021), teigia, jog didziausia klaida buvo banky
zlugimas. Nors pradzia ir buvo akcijy rinkos burbulo sprogimas, bet skaudziausia buvo zmonéms
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netekti savo santaupy bankrutavus bankams. 1997 m. jvyko kita finansiné krizé Pietry¢iy Azijoje, dar
kitaip zinoma kaip Azijos valiutos krizé. Pagrindiné krizés priezastis buvo daugelyje Azijos Saliy
nustatytas fiksuoto valiutos kurso rezimas, pagal kurj jy valiutos buvo susietos su JAV doleriu. Per
kelerius metus iki krizés daugelis Siy valiuty buvo pervertintos, palyginti su pagrindiniais rodikliais,
todeél jy eksportas tapo maziau konkurencingas pasaulingje rinkoje. Taciau prie krizés atsiradimo
priezasCiy buvo prisidéje ir bankai. Daugelis Azijos Saliy émési finansy liberalizavimo politikos
kelerius metus iki krizés, o tai leido padidinti uZsienio investicijas ir panaikinti finansy rinky
reguliavimg. Taciau tai taip pat paskatino rizikingos skolinimo praktikos ir spekuliatyvaus
investavimo elgseng. Taigi, daugelyje Azijos Saliy triko tinkamo finansy sistemy reguliavimo ir
prieziliros, o tai leido prisiimti pernelyg didele rizika ir silpng imoniy valdyma. Taciau 2008 — 2009
m. pasauliné finansy krizé dar kartg jrod¢, jog ekonomikoje daug jtakos turi banky rinkos svyravimy
ar zlugimy padariniai. Pasak Reinhart ir Rogoff (2010), Pra¢jus beveik 100 metui 1929 m. bei 1997
m. Kkriziy padariniai ir pamokos liko neiSmoktos ir kai kurios krizés priezastys buvo analogiskos:
reguliavimo trikumas, skolinimas rizikingiems asmenims ar jmonéms, to pasékoje véliau turint didelj
kieki neveiksniy paskoly bei dar vieno burbulo sprogimas, tik §j kartg tai buvo biisto rinka. Taciau,
Sios didziausios finansy krizés buvo sietinos su tuo paciu rinkos dalyviu — bankais, kas parodo, jog
bankai yra itin svarbi rinkos dalis ekonomikoje ir finansuose. Paskutiniais metais vykusiai COVID —
19 pasaulinei pandemijai bei iki Siol besitgsian¢iam Rusijos — Ukrainos karui galima matyti, jog kyla
skirtingos rizikos finansy rinkoje, taciau turint omenyje, jog krizéms yra budingi ciklai,
nerekomenduojama pamirs$ti buvusiy recesijy ir jy padariniy ekonomikai. Tam, jog anks¢iau buvusios
didziausios rizikos bty valdomos ir jy padariniai neutralizuoti reikalingas tam tikry institucijy
isikiSimas bei reguliavimo nuostaty jvedimas.

Europos Centrinis bankas (ECB) 1999 m. inicijavo projekta parengti Europos Sajungos banky
sektoriaus ataskaitas skirtas jy finansiniam stabilumui stebéti. Ataskaity patikimumui ECB sukdiré
metodologija, kuri buvo grindziama pacio ECB, banky prieziliros institucijy ir jvairiy Saliy
nacionaliniy centriniy banky parengtais makroprudenciniais rodikliais (MPI) (Europos centrinis
bankas, 2022). Anot Fahr ir Fell (2017), Makroprudenciné politika yra ta politika, kuri skirta siekiant
finansy stabilumo Salyje bei jos finansinése institucijose. Nuo 2004 m. ECB S§ig politikg taiko tam,
kad padéty iSsaugoti finansinj stabiluma Europos Sgjungos bei kitose Salyse. 2004 m. ECB prad¢jo
publikuoti banky sektoriaus finansinio stabilumo ataskaitas. Ataskaity rengimas buvo ir yra skirtas
vertinti pokyc¢ius, kurie susij¢ su finansy sistemos stabilumu, identifikuoti pagrindines finansy
sistemos rizikas euro zonos Salyse bei informuoti finansy sektoriaus institucijas aptikus tam tikrus
svyravimus.

Finansinio stabilumo vertinimas kiekybiniu biidu jvairiose rinkose daznai biina skirtingas, kadangi
yra didelis spektras finansiniy rodikliy pasirinkimo stabilumui ar tam tikrai kylan¢iai rizikai jvertinti.
Naudojantis rodikliais yra siekiama identifikuoti problema, dél kurios kyla tam tikros rizikos ir
finansinio stabilumo svyravimai. Pirmasis finansinio stabilumo rodikliy taikymas buvo pasiiilytas
1999 m. Tarptautinio valiutos fondo (TVF) kartu su TVF narémis. Finansinio stabilumo rodikliai ir
bendra priezitiros sistema buvo sudaryta remiantis CAMELS sistema: C — kapitalo pakankamumas,
A — turto kokybé, M — valdymo pagristumas, E — pajamos, L — likvidumas ir S — jautrumas rinkos
rizikai. TVF nuolatos naujina sitilomas rekomendacijas, o naujausi sitilymai buvo pateikti 2022 m.
vasario ménesj. Siuo metu Tarptautinis valiutos fondas yra patvirtings dviejy grupiy rodiklius: pirmoji
(pagrindiné grupé) sitilo 12 rodikliy, o antroji 28 rodiklius, kuriuos rekomenduojama sekti, norint
analizuoti salies finansinj stabiluma. Tarptautinis valiutos fondas teigia, jog rizika nuolatos vystosi ir

12



ateityje gali buti sitloma nagrinéti dar daugiau naujy rodikliy, jog biity galima jvertinti daugiau
skirtingy riziky. Pagrindinis TVF tikslas sitilant CAMELS sistema paremtus rodiklius sekti finansinj
stabiluma buvo kuo globalesnis palyginamumas.

Tiek TVF, tieck ECB tikslai yra panasiis — siekia itin tarptautiSko vertinimo ir metodologijy
pritaikymo. Taciau dél esan¢ios ekonomings, politinés bei teisinés atskirties, o ir nevienodos finansy
sistemos sandaros, TVF ir ECB skaiciuoti sitilomus rodiklius ar taikyti tam tikras metodologijas ir
tarpusavyje lyginti, naudojant skirtingy Saliy duomenis gali biiti neteisinga bei gali iSkreipti galutinius
rezultatus palyginamojoje analizéje. Taip pat minéty institucijy vertinimas labiau paremtas
kiekybiniais duomenimis, néra vertinami specifiniai kokybiniai veiksniai, kurie gali lemti visai
kitokius rezultatus finansinio stabilumo analizéje nei kad kiekybiniai skaiCiavimai.

Finansy sistemos yra kiekvienoje Salyje kompleksiskos, jas sudaro daugybé skirtingy institucijy,
produkty, dimensijy ir rinky (Morgan ir Pontines, 2014). Biitent d¢l to galimai ir yra sunku rasti vieng
bendrg modelj, kuris jvertinty visy Saliy finansiniy sistemy stabilumg ir jog tas vertinimas turéty
finansy sistemos analiz¢ bei vykdo makroprudencing politikg. Makroprudenciné politika j Baltijos
Salis atéjo 1§ Europos centrinio banko. Anot Lietuvos banko (2017), makroprudenciné politika yra
tokia politika, kuria siekiama prisidéti prie finansy sistemos stabilumo apsaugos, jskaitant finansy
sistemos atsparumo stiprinimg ir sisteminés rizikos susidarymo mazinima, taip siekiant uztikrinti
tvary sistemos indélj j ekonomikos augimag. Lietuvos banko mokroprudencing politika uztikrina tam
tikry institucijy kontrolés mechanizmai, 0 dél tam tikry situacijy ir norimy sprendimy priémimy
kontrolei palaikyti Lietuvos bankas konsultuojasi su ESRV, ECB ir finansy ministerija. Taip pat teikia
Seimui informacija apie vykdomg makroprudencing politikg bei sitilymus tolimesniems veiksmams
finansiniam stabilumui palaikyti. Kitos Baltijos Salys makroprudencing politika apibiidina beveik
identiskai. Tam kad makroprudenciné politika veikty sistemingai bei priimti sprendimai stiprinty
finansin] stabilumg Baltijos Saliy centriniai bankai numaté tarpinius tikslus nagriné¢jamos politikos
strategijai (zr. 1 lentelé).
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1 lentelé. Makroprudencinés politikos tikslai Baltijos Salyse (Sudaryta autorés, remiantis Baltijos Saliy
finansinio stabilumo vertinimo ataskaitomis)

Lietuva

Latvija

Estija

Riboti ir siekti, kad biity iSvengta
perteklinio  kredito augimo ir
pernelyg didelio finansinio sverto

Riboti pernelyg didelio kredito ir
finansinio sverto augimo rizika

Riboti pernelyg didelj kredito ir
finansinio sverto augima

Riboti ir siekti, kad biity iSvengta
pernelyg didelés turto ir
isipareigojimy terminy neatitikties,
pernelyg didelés uzsienio valiutos
kurso ir likvidumo rizikos finansy
sistemoje

Riboti  sistemine likvidumo ir
finansavimo rizikg visoje finansy
sistemoje

Riboti
rizikg

likvidumg ir finansavimo

Riboti pernelyg didelg finansines
paslaugas teikian¢iy jmoniy turto
arba kity tiesioginiy ir netiesioginiy
pozicijy koncentracija

Riboti tiesioginio ir netiesioginio
poveikio koncentracija

Riboti tiesioginio ir netiesioginio
poveikio koncentracija

Riboti sisteminj poveikj turinéiy
finansy jstaigy netinkamas paskatas
prisiimti  pernelyg didele rizika,
siekiant sumazinti jy neatsakingo
elgesio pavojy

Riboti sisteming daranéig jtaka
finansiniam stabilumui, kurig sukelia
sistemiskai svarbiy institucijy
pernelyg didelé rizika

Riboti sistemiskai svarbiy institucijy
pernelyg didelés rizikos prisiémima

Stiprinti finansy rinkos Uztikrinti finansinés infrastruktiiros
infrastruktiiros atsparuma atsparuma
Uztikrinti banky sektoriaus
atsparuma

VW —

mokroprudencinés politikos jgyvendinimg yra teisingas indikatoriy pasirinkimas, kadangi jais bus
norima jvertinti kada finansy sistema bus pazeidziama ir nuo kada pradés augti sisteminé rizika Salies
ekonomikai, o tiksliau jvertinti Salies finansinj stabilumg ir artéjancios finansinés krizés signalus
reikiamu metu. Autore teigia, jog tinkamiausias btidas Salims identifikuoti koks Salyje yra finansinis
stabilumas, o finansy sistemos valdymo organams lengviausia interpretuoti paZeidZiamasias
finansinio stabilumo vietas bei kylancias grésmes biity naudojantis agreguotais finansiniais rodikliais.

Lietuvos bankas taip pat atlieka testavimg nepalankiomis sglygomis. Paskutinis toks testavimas buvo
atliktas 2022 m. vasarg. Vertinimo metu LB analizuoja banky mokuma bei likvidumg. Pagrindinis
mokumo testavimo tikslas — jvertinti didziausiy $alyje veikian¢iy banky kapitalo pakankamuma esant
ekonomikos sukrétimui. Lietuvos bankas atkreipia démesj | tai, kad atlikto testavimo rezultatai néra
prognoze, o gautus rezultatus reikia vertinti atsizvelgiant j daromas prielaidas. Atliekant banky
mokumo testavima, LB sudaré keturis galimus scenarijus. Tikétinas scenarijus buvo sudarytas
remiantis oficialiomis Lietuvos banko makroekonominémis raidos prognozémis. Soko ir didesnio
Soko scenarijai sudaryti remiantis jautrumo analize, kurioje daromos prielaidos dél prastesnés
tarptautinés ekonomings situacijos ir grieztesniy sankcijy. Nepalankusis scenarijus buvo sudarytas
remiantis prielaida, jog Salies BVP sumazés konkreciai 6,5 proc. p., o tam jtakos turés vidaus
paklausos, prekiy ir paslaugy eksporto, darbo uZzmokescio ir nekilnojamo turto kainy indekso
sumazéjimas bei nedarbo lygio ir vidutinés metinés infliacijos didelis iSaugimas. Lietuvos bankui
jvertinus visus galimus scenarijus paaiskéjo, jog banky sektorius yra atsparus ekonominiams
sukrétimams. Paskoly portfelio kredito rizikos nuostoliai yra pagrindinis banky nuostolingumo
Saltinis. Testuojant banky likvidumg, Lietuvos bankas vertina trumpalaikius likvidumo Sokus, dél
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kuriy kristy banky likvidziojo turto verté, biity atsiimta daugiau nei jprastai indéliy, o banky gaunamy
pinigy srautas sumazéty. Sektoriaus faktinis padengimo likvidziuoju turtu rodiklis 2022 m. kovo mén.
sudaré 368 proc., o pagal nepalankuyji scenarijy jis sumazéty iki 240 proc. Taigi, banky sektorius net
su atsarga tenkinty 100 proc. padengimo likvidziuoju turtu reikalavima.

IS i8kelty tiksly galima matyti, jog Baltijos Saliy centriniai bankai labiausiai koncentruojasi j kredito
istaigy padétj, jog buty iSvengta perteklinio kredito augimo, isipareigojimy terminy neatitikties, bei
jog kredito jmonés neapsiimty didesnés nei gali pakelti rizikos. Taip yra todél, kad Lietuvos, Latvijos
ir Estijos finansy sistemoje didziausig dalj struktiiroje uzima ir didziausig poveikj Salies BVP daro
bankai (zr. 1 pav.)
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mBankai  ® Lizingo bendrovés Draudimo bendrovés Kitos institucijos

1 pav. Baltijos $aliy finansy sistemos sandara pagal turimg turta 2021 m. (sudaryta autorés, remiantis
Baltijos Saliy centriniy banky duomenimis)

Taigi, kadangi bankai yra didziausia finansy sistemos dalis, i§ to galima daryti prielaida, jog
daugiausiai atsakomybiy §ios institucijos turi, bei susiduria su jvairiausiomis rizikomis. Taciau, tiek
Baltijos $aliy centriniai bankai, tiek kity saliy finansy sistemos valdomieji organai stebi visas finansy
sistemos dalyves, kadangi kiekviena turi jtakos Salies ekonomikai prisiimdami tam tikras rizikas ir
valdydami investicijas ar kitus kapitalus ir taip prisidédami prie $alies bendrojo $alies produkto (toliau
BVP) pokyciy.

Finansinis stabilumas taip pat yra svarbus ne tik finansinéms institucijoms, bet ir iSorés dalyviams,
potencialiems investuotojams. [vairiy finansiniy instrumenty paliikanos priklauso nuo to koks yra
bendras S$alies rizikingumas. Baltijos Salys pagrinde susiduria su likvidumo, kredito, rinkos,
sisteming, pelningumo, mokumo ir makrorizika. Likvidumo rizika numato, jog finansy jstaigos
negalés laiku vykdyti isipareigojimy dél likvidaus turto trikumo. Kredito rizika numato nesugebéjima
1vykdyti finansiniy jsipareigojimy dél skolininko. Rinkos rizika kyla dél pokyciy finansy rinkose
sumazéjus jstaigy turimo finansinio turto vertei ar padidéjus jsipareigojimams. Sisteminé rizika iskyla
kai kelioms finansy jstaigoms patyrus tam tikrus sunkumus yra paveikiamos ir kitos, lyg kokiu
uzkratu. Sisteminé rizika yra ypatingai pavojinga banky sektoriuje, kadangi §is sektorius pasizymi
tarpininkavimu, o atsiradus sisteminei rizikai bankai lengvai gali i$Saukti visai Saliai ir ekonoming
recesija. ECB taip pat pabrézia, jog sisteming rizika yra pati pavojingiausia ir jg visada fokusuojamasi
yra labiausiai. Taip pat TVF sitlydamas sekti tam tikrus rodiklius pamini, jog tik uzfiksavus, jog
iSkilo kazkokia nenumatyta ar nauja rizika reikia galvoti kaip ja greic¢iau eliminuoti, jog kitos finansy
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sistemos dalyvés nepatirty sisteminés rizikos padariniy. Makrorizika, tai tokia rizika, kad Salies
ekonomika smuks ar netvariai augs ir tai neigiamai paveiks Salies finansy sistemg. Pelningumo ir
mokumo rizika numato, kad finansy istaigos patirs nuostoliy ir sumenks jy mokumo lygis, svarbus
uztikrinant finansy sistemos atsparumag. Lietuvos bankas atkreipia démesi, jog visos rizikos daro
reikSmingg jtaka visai finansy sistemai bei jos finansiniam stabilumui ir tod¢l visuomet yra imamasi
tam tikry veiksmy, jog tos rizikos biity kiek jmanoma greiciau eliminuotos.

Finansinio stabilumo klausimas yra tiriamas ne tik jvairiy finansiniy institucijy, organizacijy, bet ir
mokslininky. Tam tikrai atvejais mokslininkai savo tyrimams pasinaudoja pateikiama finansiniy
institucijy informacija bei rekomendacijomis arba bando atrasti naujg biidg kaip iSmatuoti finansinj
stabiluma. Siuo metu biidy kaip tirti finansinj stabiluma yra nemazai. Oura ir Schumacher (2012)
pateikia testavimo nepalankiomis sglygomis metoda, bei atskleidzia §io metodo tyrimo tipus, kaip
juos galima skirtingai taikyti, norint i§gauti siekiamus rezultatus. Ozili (2018) naudojo Z — Score
metoda tiriant finansinj stabilumg bei parodé, jog atskleistas pagrindinis finansinio stabilumo
svyravimo veiksnys pilnai nenurodé visy lemianc¢iy veiksniy, bet identifikavo pagrinding problema.
Danlami, Abduh ir Razak (2022) naudojo CAMELS vertinimo metodg, tam jog biity jvertinta kiek
jmanoma daug riziky. Rezultatai parod¢, jog didzioji dalis riziky buvo identifikuotos, bei tyrimo metu
buvo galima jzvelgti problemines vietas bei iSskirti rekomendacijas kaip minimos rizikos gali biti
eliminuotos. Visais Siais biidais buvo nagrinéjami praéj¢ laikotarpiai, tam, kad bty iSsiaiSkintos
ankstesnés rizikos bei atskleista dabartine situacija, jog biity galima jzvelgti tam tikrus ciklus,
priimtus sprendimus praeityje bei pateikti rekomendacijas dabarciai.

Taigi, apibendrinant galima teigti, kad apsaugoti $alj nuo artéjancios finansy krizés, imtis tam tikry
priemoniy anksciau laiko, reikalinga identifikuoti stresinius laikotarpius bei juos lemiancius
veiksnius. ISmanant Salies finansy sistema, jos sudétj, kurios finansy jstaigos turi daugiausiai
atsakomybiy bei daro didziausig jtakg finansy sistemai. Taip pat svarbu iSsiaiSkinti, kokios priemonés
naudojamos dabartiniame finansy sistemos vertinime. Taciau, mokslinés literattiros analizé parode,
jog procesai yra nuolatos naujinami dél prisitaikanciy ir vis naujai atsirandanciy riziky, todel svarbu
analizuoti skirtingy metody ir Saliy praktikg norint jvertinti Saliy finansinj stabilumg.
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2. Salies finansinio stabilumo vertinimo teorinis pagrindimas

Sioje darbo dalyje pateikiama banky sektoriaus svarba visos finansy sistemos finansinio stabilumo
vertinimo kontekste bei pristatomi pagrindiniai finansinio stabilumo vertinimo modeliai, kurie
taikomi mokslinéje literatiiroje. Taip pat identifikuojami pagrindiniai finansy stabilumo vertinimo
rodikliai bei jy pasirinkimo sistemos.

2.1. Banky sistemos stabilumo svarba finansinio stabilumo vertinime

Centriniai Saliy bankai pastaruoju laikotarpiu darosi ne tik atsakingi uz Salies pinigy politika, bet ir
uz finansinio stabilumo uztikrinimg. Horvath ir Vasko (2016) atliko tyrima, jog i$siaiSkinti ar banky
veiklos skaidrumas yra susijes su finansiniu stabilumu. Buvo vertinami 110 skirtingy Saliy centriniai
bankai imant 2000-2011 mety imtj. I$ pradziy buvo sudarytas bei apskai¢iuotas banky skaidrumo
indeksas, o véliau palygintas su Saliy BVP, tam kad jvertinti ar situacija Salyse geréjo ir kaip tai veike
besikeiciant banky skaidrumui. Autoriai patvirtino, jog banky skaidresné veikla koreliuoja su $aliy
finansiniu stabilumu. Taciau kyla klausimas ar uztenka palyginti banky stabiluma su $aliy BVP, tam,
kad jvertinti banky svarbg Salies finansiniam stabilumui?

AL-Rjoub (2021) analizuodamas Jordanijos finansinj stabiluma teigé, jog vienas i$ pagrindiniy banky
sektoriaus tiksly turéty buti islaikyti finansinj stabiluma, kadangi sékmingas ekonomikos vystymasis
grindZiamas stabilia kredito jstaigy, daugiausiai banky, veikla. Taigi bankai ir kitos finansy sistemos
dalyvés privalo gebéti susidoroti su iSkylanc¢iomis rizikomis ir uzkirsti kelia arté¢jancioms krizéms.
Kad biity galima objektyviai ir nuosekliai jvertinti finansinj stabilumg, finansy sistema turi buti
kiekybiskai jvertinama. AL-Rjoub (2021) teigia, jog literatiroje galima rasti dvi pagrindines
kiekybinio jvertinimo metodikas, kai yra prielaida, jog banky sektorius yra svarbiausia finansy
sistemos dalis, o to pasékoje sukuriami stabilumo indeksai arba prielaida, kai analizuojama visa
ekonomika, ta¢iau didzioji dalis rodikliy yra susijusi su banky sektoriumi. Dumici¢ (2016) teigia, jog
reikalinga sudaryti agreguotus rodiklius, tam, jog bty jvertintas kiek jmanoma platesnis riziky
spektras, kadangi bankams tenka didZioji dalis riziky visame finansy sektoriuje. [vertinus kategorijy
svorius ir apskaifiavus vieng agreguota rodiklj paaiSkéjo, jog didziausig jtaka Salies finansiniam
stabilumui daro centrinio banko pelningumas bei likvidumas.

Babar, Latief, Ashraf ir Nawaz (2019) analizuodami Pakistano finansy sistemos stabiluma teigé, jog
banky sektoriaus vaidmuo finansy sistemoje yra vienas svarbiausiy, kadangi bankininkysté pavercia
ekonomika pinigais, skatina jos vystymasi ir teikia jrankius skurdo naikinimui. Anot autoriy
bankininkysté yra pagrindinis pasaulio ekonominés sistemos variklis. IS to kilo poreikis tirti atskirai
banky sektoriaus finansinj stabiluma, bet kadangi jokio vieningo rodiklio tam jvertinti néra, Babar ir
kt. (2019) taip pat sudar¢ agreguota finansinio stabilumo indeksa. Autoriai vertino keletg skirtingy
rodikliy, tokiy kaip ROA, likvidumo koeficienta, neveiksnias paskolas, nepadengty jsipareigojimy
koeficientg ir paliikany skirtumo santykj. Jtraukdami ROA ] finansinio stabilumo indeksg autoriai
teige, jog jis gali atskleisti pirminius stresinius pozymius. Likvidumo rodiklis padeda identifikuoti
rizika, kai bankui truksta likvidziy iStekliy iSmokeéti klientui grynyjy pinigy pagal jo poreikj (Babar
ir kt., 2019). Neturint likvidaus turto bankas skolinasi i§ kity komerciniy banky ar centrinio banko.
Didelis neveiksniy paskoly kiekis parodo, jog bankas negauna norimo pelningumo. Anot autoriy
nepadengty jsipareigojimy koeficientas naudojamas skirtumui tarp iSperkamy jsipareigojimy ir
likvidaus turto, t. y. rodiklis naudojamas banky likvidumo rizikai jvertinti. Palikany skirtumo
santykis skaiCiuojamas kaip vidutinés skolinimo ir vidutinés skolinimosi normos skirtumas, kuris
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identifikuoja banky pelningumg arba nuostolinguma (Babar ir kt., 2019). Autoriai vertino 2001-2011
mety laikotarpj, o duomenis émé¢ i centrinio Pakistano banko. Tam, kad suvienodinty rodikliy vertes
ir galéty iSreiksti bendru vienetu autoriai taike sklaidos lygybés svertinj metoda. [verting 2001-2011
metus autoriai pateige jog 2001, 2005, 2006 ir 2007 bankai signalizavo finansinés krizés artéjima.

Sisteminés banky krizés dazniausiai turi ypatingai daug jtakos ekonominés veiklos, finansinio
tarpininkavimo ir visos finansinés gerovés suprastéjimui. D¢l to akademinés bendruomenés bei
politikos atstovai deda daug pastangy kurdami modelius, kuriais biity galima aptikti finansinés
sistemos disbalansus, kurie véliau iSsivysto j sisteming finansing krize¢ visoje Salyje arba net
globalesniu mastu. Modeliais bandoma nuspéti krizés atsiradimo prieZastis bei parengti politikg joms
i1Sspresti, jog biity kuo mazesnis ekonominis poveikis. Taciau didzioji dalis Siy pastangy priklauso
nuo teisingai nustatyty finansinio streso atsiradimo priezasciy, kurios paprastai kyla banky sektoriuje
deél perteklinio kredito augimo ar kity jsipareigojimy nevykdymo, o kadangi bankai uZima reikSming
vieta finansy sistemoje ir Salies BVP sandaroje pagrindinés analizés vyksta Siame sektoriuje.

Boyd, Nicolo ir Rodionova (2019) tyré 85 saliy duomenis 1970-2011 mety laikotarpiu, teigia, jog
pagrindiné banky sisteminés krizés atsiradimo priezastis negebéjimas vykdyti turimy jsipareigojimy
ir vienu metu banky sistemoje kylantys neramumai. Bankai negebantys grazinti skoly privercia
isikisti valstybe, kuri padeda neutralizuoti padétj bandant sumazinti patirtus nuostolius ir jvykdyti
turimus jsipareigojimus. Anot Boyd ir kt. (2019) sisteminés banky krizés yra ganétinai retas jvykis,
kuris prasideda dé¢l intensyvaus kreditavimo pakilimo ir suskelia gily ir ilgalaikj ekonominj
nuosmukj. Kadangi bankai paprastai tarpininkauja dél to atsiranda tarpbankiné rizika, jog staigus
tarpininkavimo sumaZzéjimas ar nutraukimas gali sukelti netikétg tarpbankine kredity krize, o §i gali
peraugti j ekonoming recesija. Anot Romer ir Romer (2015), intensyvus kreditavimo bumas kyla dél
didesnés pasitlos turto jsigijimui, o véliau bankai nebesugeba suvaldyti tokio kreditavimo kiekio.
Valstybé yra jpareigota jsikisti papildomai skolindamasi i§ kity valstybiy arba aukStesniy finansy
institucijy, o tai privalo daryti kadangi patiriami banky sektoriaus nuostoliai gali turéti jtakos visai
Salies finansy sistemai. Taciau ir pats 1Sorinis valstybés skolinimasis jau pritraukia neigiamg poveikj
Salies rizikos valdymo reputacijai, kadangi tai parodo didesne¢ rizikg investuotojams, krenta Salies
kredito reitingas. Véliau tai gali iSaugti ] investicijy apim¢iy sumazeéjima bei Salies vidinio vartojimo
kritimg ir galiausiai privesti prie ekonominio augimo stagnacijos ar net finansinés krizés. Butent del
to reikalinga nustatyti, kokie konkretts aspektai priveda iki banky sistemos stabilumo svyravimy bei
kas turi jtakos svyravimy atsiradimo pradZiai.

Autoriai Laeven ir Valencia (2013, 2020) savo tyrimuose sudaré duomeny bazes, kuriose tyré
istoriskai jvykusias sistemines banky krizes 1970-2011 mety laikotarpyje 2013 m. tyrime, o véliau
2020 m. tyrime savo duomeny baze¢ papildé iki 2017 m. vykusiomis banky sisteminémis krizémis.
Autoriai savo tyrimuose sieké ne tik identifikuoti, kiek per analizuojamg laikotarpj jvyko sisteminiy
banky kriziy, bet ir identifikuoti pagrindines prielaidas, susijusias su banky recesijos atsiradimu bei
jvertinti realius banky kriziy padarinius. Anot Laeven ir Valencia (2013) sudétingiausia yra nustatyti
kriziy pradZig, kadangi jos vystosi skirtingai. Autoriai iSskiria dvi vystymosi kategorijas: laipsniskai
ir staigiai kylancias krizes. LaipsniSkos krizés dazniausiai vystosi i§ léto, daZniausiai sukeltos
nedidelio sukrétimo, laikui bégant plinta visoje ekonomikoje, kol pasiekia sisteminj mastg. Staigiai
atsirade recesijos epizodai kyla dél didesniy sukrétimy, bet dazniausiai pasiZymi ir staigiu recesijos
sustojimu ir atsigavimu. Tiek laipsniskai, tiek staigiai kilusioms krizéms gali buti ir skirtingi
padariniai: banky sistemos dalies zlugimas, dél valstybés jsitraukimo ir finansavimo banky sistemos
1Sgyvenimas, visumingés paklausos zlugimas, pasitikéjimo praradimas ir t.t. Autoriai taip pat pabrézia,
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Jog nustatyti krizes remiantis kredito ir banko jsipareigojimy raida taip pat sunku. Kredito su
atid¢jimu atsargos gali mazéti 1é¢iau nei BVP. Taip gali nutikti tuo atveju, jei dél valiutos nuvertéjimo
krizés pradzioje padidéja vietinés valiutos verté negrazinty paskoly uzsienio valiuta, kaip ir daugelyje
besivystanciy rinky kriziy, arba dél to, kad paskolos perkeliamos ir laikomos buhalterine verte banky
balanse prie$ kelerius metus, kol jos bus nuraSytos. Panasios problemos gali turéti jtakos indéliy ir
kity banko jsipareigojimy raidai. Bitent dél jvairiy priezas¢iy ir jy lydin¢iy padariniy Laeven ir
Valencia (2013) savo tyrime pateiké dvi prielaidas, kurioms jvykus traktuojama, jog yra sisteminé
banky krizé:

1) Reik$mingi finansiniy sunkumy banky sistemoje pozymiai (banky sistemos nuostoliai, staigiis
banky indéliy atsiémimai ar banky likvidavimai);

2) Reik8mingos banky politikos intervencinés priemonés reaguojant ir siekiant sumazinti
didelius banky sistemos nuostolius.

Taip pat autoriai, Laeven ir Valencia (2013), teigia, jog dazniausiai jau pirmaisiais metais buvo
tenkinamos abi prielaidos ir biitent jau pirmaisiais metais krizés banky sistemoje tapdavo
sisteminémis. Taciau dvi prielaidos buvo priimtos autoriy dél to, kad pasitaiko atvejy, kai pagal
pirmajj kriterijy nepavyksta laiku ir tiksliai iSmatuoti finansiniy sunkumy. Zinoma, pirmasis kriterijus
yra kaip ir kertinis identifikuojant krize, bet kartais gali biiti kompleksiska jvertinti finansinius
sunkumus banky sektoriuje turint omenyje, jog jsivysCiusiose ekonomikos rinkose su gerai
veikian¢iomis tarpbankinémis rinkomis finansinius sunkumus identifikuoti gali uztrukti laiko, taciau
maziau i$sivysCiusiose banky sistemose sukrétimai gali buti pastebimi kiek greiCiau. Antrasis
kriterijus pridétas dél to, jog politikos jsikiSimas jvyksta paprastai tik tada, kai banky sektorius patiria
kazkokiy sunkumy. Taciau, Laeven ir Valencia (2013) teigia, jog politikos intervencija j banky
sektoriaus veiklg turi biti pagrjsta, tam jog biity laikoma, kaip prielaida banky krizés egzistavimui,
del to pateike Sesis kriterijus, 1§ kuriy aptikus bent tris, laitkoma, jog bankinés politikos intervencija
buvo pagrista:

1) Indéliy is8aldymas ir/arba banky atostogos;

2) Reik$mingas banky nacionalizavimas;

3) Banky bendryjy islaidy restruktiirizavimas (ne maziau 3 proc. viso BVP);
4) Didelé likvidumo parama (5 proc. indéliy ir jsipareigojimy ne rezidentams);
5) Dideliy garantijy suteikimas;

6) ReiksSmingi turto pirkimai (ne maziau kaip 5 proc. viso BVP).

Patys mokslininkai, Laeven ir Valencia (2020), teigia, jog 2013 m. atliktas tyrimas ir sudaryta
duomeny bazé apie 1970-2011 m. vykusias sisteminis banky krizes, tapo vienas pagrindiniy
informacijos Saltiniy, kuriuo remiasi visas pasaulis nagrinédamas banky krizes. 2020 m. atliktu
tyrimu Laeven ir Valencia (2020) papildé savo duomeny baz¢ dar 8 mety laikotarpiu bei dar labiau
uztvirtino, jog finansiniy sunkumy banky sistemoje pozymiai bei banky politikos intervencijg j banky
sistemos veiklg iSlieka pagrindinés prielaidos sisteminei banky krizei atsirasti.

Remiantis Laeven ir Valencia (2013) atliktu tyrimu kiti mokslininkai taip pat atliko panaSius tyrimus
siekdami iSanalizuoti sistemines banky krizes bei i$siaiskinti skirtingas kriziy prielaidas. Hamdaoui
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(2016) atliekant tyrimg 49 iSsivys¢iusiy arba besivystan¢iy Saliy 1980-2010 m. periodu siekiant
iSsiaiskinti ar banky sisteminé krize gali biiti nuspéjama, besiremiant kity mokslininky darbais iSskyrée
pagrindinius galimus veiksnius lemiancius krizés atsiradimg. Autorius taiké pagrinding prielaida, jog
sisteming kriz¢ identifikuoja makroekonominiai veiksniai ir jy jtaka indéliy srautams bei sukeliamas
»uzkrato poveikis“ dél kuriy zlunga bankai, taciau Hamdaoui (2016) teigia, jog literatiiroje
didziausias démesys teikiamas banky reguliavimo ar kapitalo klausimams analizuojant sisteminés
banky krizés kilimo priezastis, taCiau tai néra pagrindiniai recesijos Saltiniai. Reguliavimui ar
kapitalui démesys turéty biiti skiriamas po to kai yra sureguliuojama banky turto kokybé. Didesnis
skolinimas dazniausiai priveda prie didesnio kiekio neveiksniy paskoly ir likvidumo praradimo. D¢l
autoriaus ir kity mokslininky pateikty prielaidy, kas gali turéti jtakos sisteminés krizés pradziai j
tyrimg buvo jtraukti tokie rodikliai kaip BVP augimas, BVP tenkantis vienam gyventojui, vietinio
valiutos kurso nukrypimas nuo uzsienio valiuty kursy krepselio, infliacija, M2 pinigy krepselio ir
tarptautiniy atsargy santykis ir reali palikany norma. Autoriui pritaikius duotuosius veiksnius
makroprudencings rizikos vertinimui taikant iSankstinio jsp¢jimo sistemos (EWS) modelj tyrimas
parodé, jog Sie veiksniai analizuojamu laikotarpiu signalizavo apie artéjancias banky sistemines
krizes 46 analizuojamy Saliy.

Asanovi¢ (2018) savo tyrime siekiant i$siaiskinti sisteminés banky krizés pietry¢iy Europos Salyse
lemiancius veiksnius, teigé, jog svarbiausia dalis tiriant sistemines banky krizes yra nustatyti jy
pradzig. Autoré¢, iSanalizavus literatiirg pateiké dvi taisykles, kurias taikant ieSkomos kriziy pradzios
laikas:

1) Rodikliais pagrijstos taisyklés;
2) Ivykiais pagristos taisyklés.

Rodikliais pagristose taisyklése buvo naudojami tokie rodikliai kaip neveiksnios paskolos, banky
1Spirkimo iSlaidos, kapitalo praradimas ir t.t. TaCiau kaip teigia autoré, literatliroje vieningos
nuomonés rodikliy kritiniy ver¢iy nustatant krizés pradZig néra. Pirmojo metodo pranaSumas yra tas,
jog jis leidzia stebéti ir interpretuoti banky sistemos tendencijas. Ivykiais pagristos taisyklés apima
svarbiausiy jvykiy, susijusiy su atskirais bankais ar visa banky sistema, nustatyma, jskaitant banky
paleidima, uzdaryma, didZiausiy finansy jstaigy susijungima ir jsigijimg; arba vieSojo sektoriaus
intervencijos ] banky sistemg. Autoré pasirinko naudoti pirmajg taisykle ir analizuoti pradzios laika
analizuojant rodiklius. Pasirinkimo pagrindimas buvo, jog jvykiais pagrjstas tyrimas gali nepadéti
laiku nustatyti krizés pradzig, kadangi finansinés problemos dazniausiai prasideda kiek anksciau nei
yra likviduojamas koks bankas arba masiSkai iSimami indéliai. Tac¢iau Asanovi¢ (2018) taip pat
patikina, jog rodikliais pagrjsta analizé turi savo minusy, kadangi nemazai rodikliy, kuriais galima
remtis nustatant krizés pradZzig paprastai néra prieinami beveik mety lygmeniu, o kai kurie bankai
informacija gali slépti ir ilgesniam laikui norint ilgiau nuslépti iSkilusias problemas. Turint omenyje,
jog sisteminés banky krizés paprastai trunka ne vienerius metus, o pats recesijos pikas biina pra¢jus
pirmiesiems dviem metams po pirmyjy jvykiy, tai gaunamas signalas vertinant jau ir praeities
rodiklius gali biiti reikSmingas tiek dar tik prasidéjusiai, tiek jau egzistuojanciai krizei identifikuoti.
Atlikus tam tikry rodikliy analize autor¢ teigé, jog iSankstinio jsp€jimo apie sistemines banky krizes
yrair jie dazniausiai jspéja dar pries prasidedant krizei, o pagrindinis indikatorius yra didéjantis banky
kapitalas.
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2 lentelé. Banky kriziy atsiradimo prielaidos (Sudaryta autorés, remiantis atliktos literatiiros analize)

Autoriai

Tyrimo analizés objektai

Prielaidos

AL-Rjoub (2021)

Jordanijos centrinis
bankas, 2003-2015 mety
laikotarpiu

Centriniy banky pelningumas ir likvidumas turi jtakos Salies
finansiniam stabilumui.

Babar, Latief, Ashraf
ir Nawaz (2019)

Pakistano centrinis bankas,
2001-2011 mety
laikotarpiu

Pagrindiné banky béda yra likvidumas — kai bankai neturi
likvidaus turto, jog galéty klientams atlikti iSmokeéjimus
pagal juy poreikius. Dél to bankams tenka skolintis i$ kity
banky arba gresia reputacijos pablogéjimas bei klienty
pasitraukimas. Taip pat didele rizika kelia klientai negalintys
vykdyti numatyty jsipareigojimy. Tokie klientai sukuria
didesne kredito rizikg.

Boyd, Nicolo ir
Rodionova (2019)

85 skirtingy Saliy
duomenys, 1970-2011
mety laikotarpiu

Salyje krizés kyla dél banky negebéjimo susitvarkyti su savo
isipareigojimais. Dazniausiai bankai nesusitvarko su savo
isipareigojimais dél iSaugancio nekilnojamo turto pasiiilos ir
kreditavimo bumo.

Laeven ir Valencia
(2013, 2020)

116 skirtingy Saliy
duomenys, 1970-2017
mety laikotarpiu

Sisteminiy kriziy pagrindinés prielaidos yra reik§mingi
finansiniy sunkumy banky sistemoje poZymiai (banky
sistemos nuostoliai, staigilis banky indéliy atsiémimai ar
banky likvidavimai) ir reik§mingos banky politikos
intervencinés priemonés reaguojant ir siekiant sumazinti
didelius banky sistemos nuostolius.

Hamdaoui (2016)

49 i8sivysciusiy Saliy
duomenys, 1980-2010
mety laikotarpiu

Didesnis skolinimas dazniausiai priveda prie didesnio kiekio
neveiksniy paskoly ir likvidumo praradimo.

Asanovic (2018)

5 pietry¢iy Europos $aliy
duomenys, 2005-2014

Didéjantis banky kapitalas davé jspéjimus apie artéjancias
recesijas.

mety laikotarpiu

Analizuojant banky sistemos stabilumo svarbg $alies kontekste matoma, jog mokslininkai vieningai
teigia, jog banky sistemos finansinio stabilumo svyravimai turi itin daug jtakos Salies finansiniam
stabilumui. Tyrimuose itin didelis démesys yra nukreiptas } tokiy veiksniy analize¢, kai ekonominiai
ar finansiniai Sokai perauga j sistemines finansines krizes, kadangi, jos jau lie¢ia ne vienos institucijos
ar sektoriaus imtj. Skirtingi autoriai atlieka jvairius kiekybinius tyrimus, jog i$siaiskinty pagrindinius
indikatorius, kas sukelia finansines recesijas. Pastebima, jog nagrinéjami kiekybiniais metodais
paremti duomenys, ta¢iau didZioji dauguma tyrimy yra paremta didelémis imtimis duomeny, kas
indikuoja, jog tyrimai gali biiti interpretuojami labai placiai. Vis délto, keletas tyrimy yra paremti tam
tikry Saliy centriniy banky duomenimis, kas leidzia konkreciai analizuoti tam tikra rinkg ir jsivertinti
tam tikros Salies ar konkretaus regiono finansinio streso indikatorius.

2.2. Testavimo nepalankiomis salygomis modelis

Vienas populiariausiy finansinio stabilumo vertinimo metody, kuris ypatingai daZnai atliekamas
centriniy banky yra testavimas nepalankiomis sglygomis. Oura ir Schumacher (2012) teigia, jog
testavimas nepalankiomis sglygomis yra metodas, kuriuo matuojamas portfelio, institucijos ar visos
finansy sistemos pazeidZziamumas pagal skirtingus hipotetinius jvykius ar scenarijus. Tai yra
kiekybinis ,kas biity jeigu buty* vertinimas. Taip pat autoriai teigia, jog tai néra tik skaitinis
apskaiCiavimas, reikia tinkamai susieti galimas rizikas ar scenarijus su esama situacija. Anand,
Bedard-Page ir Tarclet (2014) teigia, jog testavimas nepalankiomis salygomis yra tokia rizikos
valdymo priemong, kuri naudojama vertinant galimas jtakas finansinés sistemos biiklei, jvykus tam
tikram jvykiui ar pakitus finansinei aplinkai. Anot autoriy pagrindinis tikslas Sio finansinio stabilumo
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vertinimo metodo yra nustatyti ar finansy sistemg ar kazkuri konkreti tos sistemos dalyvé yra pajégi
padengti finansinius nuostolius, kurie gali atsirasti dél finansinio stabilumo pablogéjimo, su turimu
kapitalu.

Oura ir Schumacher (2012) savo tyrime pateikia keturis testavimo nepalankiausiomis salygomis
tipus, kurie pagrjsti skirtingais galutiniais tikslais (zr. 3 lentelé). Pirmasis tipas — vidinés rizikos
valdymo testavimas. Finansy institucijos naudoja $j tipa kai nori jsivertinti ir suvaldyti su turimomis
investicijomis susijusig rizikg. Remiantis Siuo tipu dazniausiai skai¢iuojama rizikos verté (VaR —
value-at-risk). Antrasis tipas — makroprudencinis valdymo testavimas. Sis tipas kiles i§ Baselio II
vertinimo sistemos, kuri reikalauja banky, jog Sie atlikty rinkos, o kartais ir kredito, rizikos stresinius
testus kaip minimalig dalj kapitalo reguliavimo procese. Literatiiroje ir praktikoje galima vis daugiau
rasti pavyzdziy, jog bankai atlieka tokius testavimus, jog galéty nusistatyti kapitalo reikalavimus arba
kapitalo rezervy limitus, jog apriboty kapitalo rizika. Treciasis tipas — makroprudencinis priezitiros
testavimas. Sis tipas tapo populiarus per paskutinius du deSimtmegius, kai finansinés institucijos
patyré finansines krizes. Sis tipas skirtas analizuoti sisteminei rizikai, kuri biitent finansinés recesijos
metu tapo itin aktuali. Paskutinis, ketvirtasis tipas — kriziy valdymo testavimas. Sis tipas pagrinde
iskilo po 2008—2009 mety finansinés krizés. Siuo tipu siekiama jvertinti ar konkreéias finansines
institucijas reikia rekapitalizuoti naudojantis visuomenés paramos ar ne. Sis tipas buvo paskutiniais
metais pritaikytas ir TVF siekiant i8siaiskinti kg daryti su Graikijos, Airijos ir Portugalijos bankais,
kadangi $ie patyré tam tikras recesijas. Siuo testavimu TVF bandé issiaiskinti vertinant banko kapitala
ar yra poreikis jj atkurti ar bankams neprireiks visuomenés paramos.

3 lentelé. Testavimo nepalankiomis sglygomis tipai ir jy bruoZai (sudaryta autorés pagal Oura ir
Schumacher, 2012)

Vidinés rizikos Makroprudencinis Makroprudenciné

Bruozai C oy Kriziy valdymas
valdymas valdymas prieziiira
Sisteminés rizikos Ivertinti banko kapitalo
S . inti atski Saltini tkle bei i
Pagrindinis Valdyti esamy Ivemn.tl 'ats'lros > .tlr.lfu‘. . . bitklg bei numatyti
. . S finansinés sistemos i$siaiskinimas bei verslo
tikslas investicijy rizika L _ - . .
istaigos biikle reguliarus visos restruktiirizavimo
sistemos stebé¢jimas | planus
Centriniai bankai, o
. . . . Mikro ir
Kas Finansinés makroprudencinés Makroprudencinés .
o L L T makroprudencinés
organizuoja? institucijos valdZios institucijos, valdZios institucijos S
TVE valdzios institucijos

Finansinj stresa

Visos sistemiskai patiriancios ir kurioms
svarbios institucijos | gresia jj patirti,
institucijoms

Prizitirimos atskiros
Apreéptis Individualios jstaigos | institucijos
(dazniausiai bankai)

Kiek jmanoma

Daznumas dazniau, Atsakingos institucijos | DaZniausiai karta Atsakingos institucijos
rekomenduotina bent | sprendZia pacios per metus sprendzia pacios
kartg per savaitg

Sisteminiai arba L -
. . . . . o Nuolatinis sisteminis
" Sisteminis (veikia, tik iprasti finansiniai L
Sukrétimy o . - . stresas arba santykinai
i konkrecias Dazniausial sisteminis | sukrétimai .

pobudis A . lengvi mokumo

institucijas) (daZniausiai e
_ sukrétimai
ekstremaliis)
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Tikimybé

sumatyti Vidutiné Zema Zema Auksta

sukrétimus

Pagrindinial |\ i institucijy | Atskirg institucijy Agreguoti rodiklial |\ 4o iruciiy

matavimo P R skirti visai finansy R
L numatyti rodikliai numatyti rodikliai . i numatyti rodikliai

rodikliai sistemai

Taip pat Anand ir kiti (2014) tyrime analizuoja du galimus testavimo nepalankiomis sglygomis
metodus: ,,i§ apacios j virSy‘ ir ,,i§ virSaus j apa¢ig*. Metodas ,,i$ apacios j virSy* dazniausiai taikomas
komerciniuose bankuose. Centrinis bankas gali komerciniams bankams pateikti tam tikrus
nurodymus, scenarijus ar prielaidas, kuriomis remiantis komerciniais bankai turéty atlikti nepalankiy
salygy testavima. Siuo metodu siekiama jvertinti finansinés institucijos, paprastai komerciniy banky
finansinis stabilumas jeigu jvykty galimi finansiniai Sokai. ,,IS virSaus j apacig® metodas paprastai
naudojamas tik tam, kad bty jvertinti rezultatai gauti naudojant ,,i§ apacios j vir§y“ metoda. Siuo
metodu paprastai aptinkami neatitikimai tarp komerciniy banky. Taip pat §is metodas literatiiroje
jvardinamas kaip viena i§ makroprudenciniy priemoniy, kurios jvertina banky sistemos atsparuma.

4 lentelé. Testavimo nepalankiomis sglygomis metody stiprybés ir silpnybés (sudaryta autorés pagal Anand,
Bedard-Page ir Tarclet, 2014)

.18 apacios | virSy* ,,18 virSaus ] apacig“

Stiprybés Bankai uzfiksuoja didelj ir iSsamy duomeny Atsakingos institucijos naudoja bendrg modelis,
kiekj analizuodami savo turimus portfelius bei | jog gauty rezultatus skirtingiems bankas, kuris
parodydami informacija, kas gali turéti jtakos | leidzia banky rezultatus aiskiai palyginti

taikant streso testavimus ateities rizikoms. tarpusavyje bei suprasti jy pazeidziamuma
Bankai turi skirtingus verslo modelius ir skirtingoms rizikoms.
pozicijas rinkoje, bei kokia rizika jiems yra Gali biiti naudojamas finansy sistemos
aktualiausia. Testavimas nepalankiomis institucijose, kuriose yra ribotas rizikos valdymo
salygomis padeda uzfiksuoti Siuos skirtumus. pajégumas.

Silpnybés Neatsizvelgiama j banky tarpusavio sgveikia, Gaunama maziau informacijos rezultatuose negu
taigi néra pasalinio poveikio. i§ ,,i§ apacios j virSy“ metode.
Likvidumo rizika néra aiskiai apibréZiama, Testuose naudojamas paprastas modelis,
neskaitant didéjanciy finansavimo islaidy pagrijstas istoriniais rysiais tarp pagrindiniy
streso metu. kintamyjy ir banky rodikliy, todél sunkiau

uzfiksuoti atskiry banky ypatumus.

Taigi, galima teigti, jog testavimui nepalankiomis sglygomis metody ir skirtingy tipy yra nemazai (Zr.
3 lentelé ir 4 lentelé), taCiau reikalinga atsirinkti norima pasiekti tikslg, bei jsivertinti metody
galimybes, jog testavimas bty naudingas bei galéty parodyti norimus rezultatus.

Kaip jau buvo minéta (zr. 1 skyrius) makroprudenciniai testai nepalankiomis sglygomis jvertina
atskirtos institucijos, dazniausiai banko, atsparumg tam tikroms rizikoms. Dazniausiai taikoma
praktika, jog reguliuojanti institucija, daZniausiai centriniai bankai, pateikia nepalanky scenarijy, o
komerciniai bankai turi jsivertinti, ar turi pakankamai kapitalo galimiems nuostoliams padengti. Jeigu
bankai neturi reikiamo kapitalo kiekio, centrinis bankas ar kitos reguliuojancios institucijos gali
reikalauti banko padidinti savo kapitalo rezervus. Aymann, Farmer, Kleinnijenhuis ir Wetzer (2018)
nuosekliai apraso biitent §io tipo testavimo eiga. Anot autoriy, pirma, reguliuotojas sukuria nepalanky
scenarijy, su kuriuo gali susidurti bankas. Scenarijus turi apimti tam tikra ekonominj ar finansinj Soka.
Kai kuriais atvejais scenarijus gali susidéti net 1§ keliy Soky, kurie veikia vienu metu, taciau turi jtakos
skirtingiems kintamiesiems, kurie kartu gali sukelti sisteming rizikg. Hipotetinis scenarijus turéty biiti
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nepalankus, bet numatomas ir realus. Gorton ir Metrick (2012) teigia, jog scenarijuose numatyti
sukrétimai dazniausiai norima, jog turéty jtakos akcijy, nekilnojamo turto kainoms, nedarbo lygiui,
palikany normoms bei BVP, kadangi Sie rodikliai dazniausiai ir biina sukrésti finansiniy ir
ekonominiy recesijy metu. Antra, turi biiti nustatoma scenarijaus jtaka banko balansui. Sis Zingsnis
svarbus tuo, jog svarbu pamatyti, kaip tam tikri stresiniai Sokai keicia turto ir jsipareigojimy vertes
balanse. Vertés pokyciai véliau materializuojasi ir pasimato kaip jtaka pereina j bendrus banko
rezultatus. Kredito nuostoliai uz konkrety turtg paprastai yra apskai¢iuojami padauginus
jsipareigojimy nejvykdymo tikimybe, jsipareigojimy nejvykdymo rizikg ir jsipareigojimy
nejvykdymo nuostolj. Todél $iy kintamyjy jvertinimas yra labai svarbus kredito rizikos komponentui
atliekant testavimg nepalankiomis salygomis. Trecia, kai bus nustatytas banko kapitalo rezervas po
streso jj reikty palyginti su dar galimomis klifitimis. Sis palyginimas anot autoriy reikalingas, jog
bankas atlaikyty hipotetinj scenarijy nerizikuodamas bankrotu. Jeigu testo metu paaiskéja, jog bankas
turi nepakankama kredito rezerva reguliuojamoji institucija turi teise pareikalauti, kad bankas
pritraukty papildomo kapitalo ir (ar) padidinty kapitalo rezervo limita, jog bankas biity pasiruoses
nepalankiy salygy testavimo scenarijui. Taigi, galima teigti, jog toks testas skirtas perzitiréti banko
rizikos lygi analizuojant turimg kapitalg ir i$siaiSkinti ar reikalingas papildomo kapitalo pritraukimas
ar vis dél to bankas turi nedidelj finansinj svertg ir pakankama atsparuma stresiniams scenarijams.

Aymann ir kt. (2018), atliko du testavimus nepalankiomis saglygomis. Pirmasis — RAMSI testavimas
Anglijos banky sektoriuje ir MFRAF testavimg Kanados banky sektoriuje. RAMSI testavimas
nepalankiausiomis sglygomis prasideda kaip makroprudencinis testas nepalankiausiomis saglygomis.
Véliau atsizvelgiama j galima grjztamojo rysio poveikj banky sistemoje. Anot Aymanns ir kt. (2018),
jel pirminiai sukrétimai léme, kad bankas nukrito Zemiau normatyvinio kapitalo koeficiento, bankas
atitinkamai patiria nemokuma arba nelikvidumo jsipareigojimy nevykdyma ir yra iSstumiamas i$
finansavimo rinkos kaip patikimas bankas. Véliau sukeliami du tarpbankiniai uzkrétimo poveikiai:
bendro turto laikymo uzkratas ir tarpbankinis uzkratas. Dél bendros rinkos vertés nuostoliy ir kredito
nuostoliy jtakos kiti bankai gali nukentéti nevykdant jsipareigojimy dél nemokumo arba nelikvidumo,
kai testuojamas bankas buvo iSstumtas i§ finansavimo rinkos. Jeigu taip atsitinka, ciklas kartojamas.
Jei taip neatsitiks, kiekvieno banko grynosios veiklos islaidos investuojamos ] turta taip, kad bankas
atsizvelgty j reguliavimo rizika ir tenkinty normatyvinio kapitalo koeficiento ribas. Kredito nuostoliai
18lieka, ta¢iau daroma prielaida, kad nuostoliai pagal rinkos vertg iSnyksta, kai kiekviena turto kaina
grizta | savo pagrinding verte. Tada, kitg kartg veiksmas prasideda ir procesas gali biiti kartojamas,
pradedant nuo balanso, kuriame yra kredito nuostoliai, patirti ankstesniame laiko Zingsnyje. Taigi,
atlickant RAMSI testavimg nepalankiausiomis sglygomis, mikrolygio rizikos ribojimo pagrindas
paver¢iamas makroprudenciniu modeliu, jtraukiant tarpbankinj plitimo poveikj per bendra turta,
tarpbankinius nuostolius ir finansavimo likvidumo uZzkrétima (Aymanns ir kt., 2018). MFRAF
testavimas nepalankiomis salygomis buvo atliktas Kanados finansy sektoriaus stabilumo vertinimui.
Sis modelis fiksuoja, kaips susipina banky mokumo, finansavimo ir likvidumo rizikos. Anot Aymann
ir kt. (2018), pagrindiné metodo mintis, jog banko kreditoriy ir prasta banko turto atranka (t. y. turtas
néra kokybiskas) sgveikauja, todél atsiranda uZburtas ciklas, dél kurio i§ pirmo Zvilgsnio mokis
bankai gali tapti nelikvidis. Investuotojy poziiiris dél banko kokybés sumazina banko prieigg prie
likvidziy 168y, o tai dar labiau padidina kreditoriy pasitraukimo daznuma. Sis testavimo modelis
neuzfiksuoja tarpbankinés rizikos po jsipareigojimy nevykdymo. Teste atsizvelgiama j tiesioginj
neigiamy sukrétimy poveiki banky mokumui bei i sisteminés bei likvidumo rizikos poveikius. Testo
metu paaisSkéjo, jog Kanados banky kapitalo nuostolis padidéjo 20 proc. Tokie rezultatai parodé, jog
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atliekant testavimus nepalankiomis sglygomis labai nepakankamai jvertinami yra visos sistemos
nuostoliai esamuoju laiku.

5 lentelé. Testavimo nepalankiomis saglygomis modelio tyrimy apibendrinimas (Sudaryta autorés, remiantis
atliktos literatiiros analize)

Autoriai Tyrimo rezultatai
Oura ir Schumacher Egzistuoja keturi modelio tyrimo tipai, kuriuos reikty pasirinkti pagal pagrindinj
(2012) tyrimo tiskla:

1) Vidinés rizikos valdymo testavimas;

2) Makroprudencinis valdymo testavimas;
3) Makroprudencinis priezitiros testavimas;
4) Kriziy valdymo testavimas.

Anand, Bedard-Page ir Tyrime minimos dvi modelio testavimo kategorijos: ,,i§ apacios j virSy* ir ,,i§ virSaus j
Tarclet (2014) apacia”. Kategorijos pasirinkimas turéty priklausyti nuo norimo rezultato, taciau
dazniausiai praktikoje taikomas ,,i$ apacios j virSy“ metodas.

Aymann, Farmer, Atliekant RAMSI testavimg nepalankiausiomis saglygomis, mikrolygio rizikos ribojimo
Kleinnijenhuis ir Wetzer pagrindas paver¢iamas makroprudenciniu modeliu, jtraukiant tarpbankinj plitimo
(2018) poveikj per bendrg turta, tarpbankinius nuostolius ir finansavimo likvidumo uzkrétima.

MFRAF testavimo modelis neuzfiksuoja tarpbankinés rizikos po jsipareigojimy
nevykdymo. Teste atsizvelgiama i tiesioginj neigiamy sukrétimy poveikj banky
mokumui bei | sisteminés bei likvidumo rizikos poveikius.

Taigi, atlikus testavimo nepalankiomis sglygomis moksling analize¢ galima teigti, jog pac¢io metodo
pritaikymo biidy yra skirtingy. Pritaikymo budas turéty priklausyti nuo norimo rezultato. Tyrimo
budas yra ganétinai paplites tarp reguliuojamy institucijy, taciau reikalaujantis dideliy laiko resursy.
Testavimams reikalinga iSsikelti hipotezes bei nusistatyti, kurioms rizikoms istirti yra pasirenkama
sudaryti nepalankias sglygas. Taigi, galima teigti, jog Sis metodas reikalauja gerai iSmanyti finansy
sistema bei jos valdomas rizikas.

2.3. Z —Score modelis

Analizuojant finansinj stabilumg, daznai galima rasti pozilriy, kurie tikina, jog reikalinga tirti
skirtingas finansy jstaigas, kurios gali turéti skirtingas kapitalo strukttras, ta¢iau jvertinti jy jautruma
jvairioms rizikoms ir jvertinti kaip kisty jy biklés ir toliau galéty funkcionuoti finansy sistemoje. Dar
vienas modelis, kuris daznai sutinkamas finansinio stabilumo tyrimuose yra Z — Score modelis. Sis
modelis daZniausiai naudojamas jvertinti konkreciy finansiniy institucijy stabilumg remiantis
atskirais finansy institucijy, Salies finansy jstaigy bei bendrais visy naudojamais finansiniai rodikliais.

Akosah, Loloh, Lawnson ir Kumah (2018) tyré Ganos finansinj stabilumg. Autoriai atrinko 22
kintamuosius/rodiklius 2007-2016 mety laikotarpiu. 22 rodikliai buvo susisteminti j keturis
subindeksus:

* Finansinio iSsivystymo indeksas;
 Finansinio patikimumo indeksas;

* Finansinio pazeidziamumo indeksas;
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» Pasaulio ekonominio klimato indeksas.

Taciau, tam kad biity galima pritaikyti tuos 22 rodiklius ir juos apjungti i vieng bendra agreguota
finansinio stabilumo indeksg Taip pat autoriai normalizavo visus kintamuosius naudojant Z — score
metoda, tai buvo reikalinga, kad bendrame indekse nebiity vieno dominuojancio kintamojo:

(X — tx) ) (D)

th—
oy ’

Cia Zt - normalizuota rodiklio reik§me, t — laikotarpis, Xt — normalizuojama rodiklio reik§meé, puX —
aritmetinis vidurkis X reik§mei ir X — standartinis nuokrypis X reikSmei.

Po normalizavimo kintamiesiems buvo priskirti atitinkami svoriai. Jtraukti kintamieji buvo atrinkti
atsizvelgiant ] tai, ar kintamyjy pokyciai gali turéti jtakos finansiniam stabilumui. Sukurtas indeksas
tinkamai parodé finansinio stabilumo svyravimus. Autoriai tyrimo metu iSsiaiskino, jog vienas
agreguotas rodiklis parod¢ stresinius laikotarpius 2008—-2009 mety krizés, bei véliau ir 2013 mety
energijos krizés. 2014-2015 metais seké atsigavimas ir ekonomikos augimas. 2007 metais visi keturi
subindeksai sumazéjo, o ypac¢ pasaulio ekonominio klimato indeksas. Pasaulio ekonominio klimato
indeksas buvo sudarytas i§ 2 rodikliy: ekonominis augimas ir infliacija G-20 tarptautinio forumo
Salyse. Akosh ir kiti (2018), teigia, jog norint islaikyti Salies finansinj stabiluma, ypatingai svarbu
susitelkti | skirtingas institucijas ir analizuoti jy biisenas. Kas tyrimo metu paaiSkéjo analizuojant
Ganos valstybe, jog banky kapitalo atktirimas ir vidaus valiutos stabilumas buvo raktas i stipréjanti
finansy sistemos stabiluma.

Kusi, Forson, Adu-Darko ir Agbloyor (2022) savo tyrime naudoja finansinj stabilumg kaip
priklausoma kintamajj ir matuoja Z — Score metodu. Remiantis Kusi ir kt. (2022), jis apskai¢iuojamas
kaip kapitalo pakankamumo koeficiento ir turto grazos suma, padalyta i§ turto grazos standartinio
nuokrypio. Didesné Z — Score reikSmé rodo didesnj banko finansinj stabiluma. IS esmés Z — Score
parodo, kiek bankas yra nutolgs nuo finansiniy sunkumy. Kusi ir kt. (2022) teigia, jog banky ar
finansy sektoriaus krizé sumazina finansinj stabilumg daugiausiai dél to, jog sumaZzéja banko klienty
pasitikejimas, kas véliau veda | masinius klienty pasitraukimus. Autoriai orientavosi j viso pasaulio
Salis ir tyrimo imtj sudaré 102 komerciniai bankai, kurie vykdé savo veikla 2006—2016 m. laikotarpiu.
Siekiant kontroliuoti endogeniSkuma tyréjai naudoja apibendrinta momenty metoda (GMM).
Naudojant GMM modelj, rezultatai rodo, kad nors finansy krizé ir tarptautinis banky reguliuojamasis
kapitalas atitinkamai neigiamai ir teigiamai veikia banky finansinj stabiluma, pastebima, kad didéjant
tarptautiniam banky reguliavimo kapitalui matomas teigiamas poveikis banky finansinio stabilumui,
tiksliau finansinés krizés tikimybé mazéja. Tikimasi, kad banky reguliuojamas kapitalas padidins
banky finansinj stabilumg. Be to, kadangi banky reguliuojamas kapitalas skirtas padéti bankams
susidoroti su sukrétimais dél finansinés veiklos ir krizés, tikimasi, kad banky reguliavimo kapitalas
sumazins neigiama finansy krizés poveikj banky finansiniam stabilumui.

Ozili (2018), atliko tyrima, jog iSsiaisSkinty Afrikos Saliy banky stabilumg lemiancius veiksnius
siekiant supranti, kodél Afrikos banky sistema daZnai yra nestabili ir jautri net menkiems
finansiniams sukrétimams. Autorius teigia, jog iSsivysCiusiose Salyse banky reguliuojamos
institucijos daznai skiria démesj kapitalo pakankamumui ir (ar) mikro ir makrolygio rizikos
ribojimams, taciau mazai démesio skiria tokiems veiksniams kaip instituciniai ar struktdiriniai
veiksniai, 0 ypa¢ 2008 — 2009 mety finansing krizé parodé, jog iSsivysciusios Salys tur¢jo silpna
institucing kontrolg bei sisteming priklausomybe nuo banky. D¢l to, atsizvelgiant j skirtingus
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argumentu literatiiroje, autorius sieké nustatyti, kas lemia Afrikos finansinj stabilumg. Autorius savo
tyrime naudojo 48 Afrikos $aliy duomenis 1996-2015 mety laikotarpiu. Duomenys buvo paimti i$
Pasaulinés finansinés plétros duomeny bazés. Autorius tyré kelis priklausomus kintamuosius, tarp jy
ir Z — Score. Z — Score buvo naudojamas banky veiklos stabilumui nustatyti kaip banky nemokumo
matas, kuris apskai¢iuojamas banko lygmeniu kaip turto grazos ir kapitalo — turto santykio suma, kuri
padalinta iS turto grazos standartinio nuokrypio. Aukstas Z — Score rodiklis identifikuoja, jog bankas
veikia stabiliai, kadangi rodiklio reikSmé identifikuoja atvirksting mokumo rizika. Kitaip tariant, kuo
aukStesnis Z — Score jvertinimas, tuo mazesné mokumo rizika, tuo bankas yra stabilesnis. Tyrimas
atskleide, jog Afrikos Saliy bankai susiduria su mokumo problemomis, taciau tai néra vienintelé
priezastis finansinio stabilumo svyravimams. Afrikos Saliy bankai susiduria su didele uzsienio Saliy
koncentracija, politinio stabilumo svyravimais, korupcijos koncentracija, nedarbo lygiu ir kitais
veiksniais. Taciau Z — Score metodas buvo vienas i§ buidy iSsiaiskinti dél Salies banky finansinio
stabilumo.

Siddik, Alam ir Kabiraj (2018) savo tyrime teigé, jog nuo finansinio stabilumo priklauso $alies
ekonominis augimas, taciau autoriai taip pat bande¢ iSsiaiskinti ar finansinis jtraukimas yra skatinamoji
priemoné finansiniam stabilumui augti. Finansinis jtraukimas reiSkia, kad fiziniai ar juridiniai
asmenys turi prieigg prie naudingy ir jperkamy finansiniy produkty ir paslaugy, atitinkanciy jy
poreikius — sandorius, mokéjimus, santaupas, kreditg ir draudima bei veikiancius tvariai ir atsakingai.
Finansinis stabilumas buvo laikomas kaip priklausomas kintamasis. Siddik ir kiti (2018), teigia, jog
dél paskutiniy finansiniy kriziy finansinis jtraukimas pasidaré itin aktuali tema skurdo mazinimo
kontekste, kadangi yra teigiama, jog Sis veiksnys turéty daryti ir jtakg ir finansinio stabilumo gerinimo
kontekste. Autoriai norédami jvertinti finansinj stabilumg, remdamiesi turimais duomenimis, naudojo
tarpinj kintamajj banky Z — score modelj. Sj modelj autoriai naudojo dél populiarumo ir daZnai
aptinkamo naudojimo ir kity mokslininky darbuose. Taip pat Siddik ir kiti (2018) teigia, jog be
duomeny prieinamumo, didelis Z balo naudojimo pranaSumas yra tas, kad naudojant §j balg galima
palyginti skirtingy institucijy, turiniy skirtingg nuosavybeés struktirg ir tikslus, jsipareigojimy
nejvykdymo rizika. Autoriai analizavo 217 $aliy duomenis 2001-2013 mety laikotarpyje. Z — Score
buvo naudojamas jvertinti banky finansiniam stabilumui, jog buty jvertinamas prie§ priimant
finansin] jtraukimg ir po jo. Anot Siddik ir kt. (2018) didesné Z — score reikSmé rodo mazesng
tikimybe, kad Salies banky sistema taps nestabili, o Zemesné reik§mé indikuoja, kad egzistuoja tam
tikras nestabilumas finansy sistemoje. Tyrimo rezultatai parod¢, jog finansinis jtraukimas turi jtakos
finansiniam jtraukimui, kadangi did¢ja ekonominis augimas.

6 lentelé. Z — Score modelio tyrimy apibendrinimas (Sudaryta autorés, remiantis atliktos literataros analize)

Autoriai Tyrimo analizés objektai Tyrimo rezultatai

Akosah, Loloh, 22 finansiniai rodikliai Nustatyta, jog apie artéjancia recesijg signalizavo G — 20 Saliy

Lawnson ir remiantis Ganos banky ekonominio augimo ir infliacijos rodikliai, o finansinio

Kumah (2018) sektoriumi, 2007-2016 mety | stabilumo atsigavimg identifikavo banky kapitalo atkairimas ir
laikotarpiu vidaus valiutos sustipréjimas.

Kusi, Forson, 102 jvairiy Saliy bankai, Nustatyta, jog banky finansinj stabiluma nusako masiskai

Adu-Darko ir 2006-2016 mety laikotarpiu | pasitraukiantys klientai. Sumazinti krizés tikimybe ir banky

Agbloyor (2022) finansinj stabiluma dazniausiai padeda atstatyti banky kapitalo

reguliavimas.

Ozili (2018) 48 Afrikos saliy banky Finansinis stabilumas mazéjo kai modelis rodé auksta
sektoriai, 19962015 mety nemokumo tikimybeg, su kuo ir susiduria Afrikos Salys. Taciau
laikotarpiu nemokumas néra vienintelé finansinio stabilumo nebtivimo

prieZastis, jtakos turi ir kiti makro bei mikrolygio veiksniai.
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Siddik, Alam ir 217 jvairiy $aliy bankai, Modelis parodé, jog finansinis jsitraukimas turi jtakos
Kabiraj (2018) 2001-2013 mety laikotarpiu | finansiniam stabilumui, kadangi po finansinio jsitraukimo krizés
tikimybé sumazéjo.

Analizuojant Z — Score modelj matomas mokslininky bendras sutarimas, jog jo reikSmés gali padéti
identifikuoti finansinj nestabiluma, tac¢iau analizuojant pateikta moksling literatiirg galima matyti, jog
néra modelio naudojimo vientisumo. Vieni autoriai modelj naudoja tik identifikuoti laikotarpius kada
buvo recesijos laikotarpiai, taciau tai nepadeda nustatyti tiksliy ekonominiy ar finansiniy Soky
priezasCiy. Taigi, galima teigti, jog modelis yra ir kiek ribotas siekiant prognozuoti tolimesnj finansinj
stabilumg ar tirti buvusius Sokus ieSkant priezastiniy veiksniy.

2.4. CAMELS vertinimo sistema

Sudétiniai indeksai, dazniausiai sudaryti i§ banky ar kity finansiniy rodikliy, kuriuos paprastai
rekomenduoja nagrinéti TVF, vis dazniau naudojami kaip pagrindas finansy sistemos ir banky
sektoriaus stabilumo jvertinimui. Taip pat sudétiniai banky sektoriaus ar viso finansinio sektoriaus
finansiniai rodikliai yra naudojami ir tam, jog jvertinty pagrinding rizikg ir tam tikros rizikos
finansinio patikimumo lygj. Tam, jog sudaryti sudétinj indeksg ar pritaikyti kokj kitg analizés metoda
daznai reguliuojamos institucijos ir ne tik yra linkusios naudoti CAMELS vertinimo sistemg. Pats
TVF remiasi §ia sistema sitilant nagrinéti nurodytus finansinius rodiklius, kurie padeda nustatyti
finansy sistemos finansinio stabilumo buklg.

Bankininkystes veiklos vertinimas patraukeé akademiky ir praktiky démesj visame pasaulyje. Daugelj
mety tyr¢jai naudojo skirtingus banky veiklos vertinimo metodus. Santykiné analize, lyginamoji
analiz¢, analitinis hierarchinis procesas ir duomeny gaubto analizé yra vieni i§ svarbiausiy metody,
kuriuos tyréjai taiké banky veiklos rezultaty literatiiroje, teigia Kaur (2015). Kapitalo pakankamumas,
turto kokybé, valdymo kokybé, pajamy aktyvumas ir likvidumas, Kitaip vadinama CAMELS reitingy
skalé, taip pat pla¢iai taikoma vertinant banky veiklos rezultatus (Chatterjee ir Dhaigude, 2018). I§
siy SeSiy CAMELS dimensijy anot autoriy vadybos kokybés dimensija suvokiama kaip
dviprasmiskiausia dimensija, susidedanti i§ kokybiniy ir kiekybiniy veiksniy ir uZimanti pagrinding
vietg reitingy skaléje. Be to, Sios dimensijos veiksnius yra sunkiausia iSmatuoti ir kiekybiskai
jvertinti, palyginti su kitomis dimensijomis. Pagal Chatterjee ir Dhaigude (2018), valdymo kokybés
dimensijos veiksniai gali padéti geriau suprasti banky veiklos vertinimo praktika, kad biity galima
nuspresti del dabartinés banky padéties, paskirstyti vaidmenis ir atsakomybe sistemoje bei
administruoti nuolatinio tobulinimo programas. Taciau nuspresti, kas labiausiai paveikia Sig
dimensijg, yra sudétinga uzduotis, kuri tampa dar sudétingesné del dinamiSkos veiksniy sgveikos
(Chatterjee ir Dhaigude, 2018).

Shaddady ir Moore (2019), tyré jvairiapusj finansinio reguliavimo ir priezitiros poveikj banky
stabilumui. Savo tyrimui naudojo net 2210 banky 47 Europos Salyse 2000-2016 m. laikotarpio
duomenis. Tyrime autoriai naudoja CAMELS vertinimo sistemg kaip nepriklausomg kintamajj banko
stabilumui. Apskaiciavus banko stabilumg jis véliau regresuojamas pagal taisykles, prieZitirg ir kitus
lemiancius veiksnius, siekiant iStirti jvairiapusj poveikj finansiniam stabilumui. Shaddady ir Moore
(2019), teigia, jog banky elgsenos tyrimai paprastai remiasi vienmaciu rizikos rodikliu, tokiu kaip Z
— Score, neveiksnios paskolos, kredito reitingai, nuosavybés grazos ar kapitalo grazos rodikliais. Anot
autoriy, Sie vienmaciai rodikliais neatspindi specifiniy banky ypatybiy ir gali turéti tam tikry
matavimo klaidy, deél galimy balansy skirtumo, o dél to gali biiti neuzfiksuota tam tikra bankiné rizika.
Kadangi CAMELS rodikliai turi didelj pajéguma jvertinti banky patikimumg ir stabiluma, nes tyrime
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analizuojamos kelios rizikos, taigi Shaddady ir Moore (2019) naudojo $ig vertinimo metodikg banky
finansiniam stabilumui iSmatuoti. Taciau niekur néra nurodyta originaliy CAMLES reitingy
kategorijy ar konkreciy rodikliy, todél kiekvienas tyréjas ar reguliuojanti jstaiga turi pasirinkti
rodiklius remiantis duomeny prieinamumu ar ankstesniais tyrimais (Wanke, Azad, ir Barros, 2016).
Autoriai kapitalo pakankamumui iSsirinko tirti bendrg nuosava kapitala, kuris traktuojamas
pageidaujama produkcija, o Sis kapitalas turéty biiti maksimaliai padidintas, kadangi nuosavybés
kapitalas padeda sumazinti finansinius sunkumus, o tai stiprina finansinj stabiluma. Turto kokybé
buvo tiriama naudojant atidéjinius, kurie skirti paskolos nuostoliams, kas yra nepageidaujamas
straipsnis balanse, taigi jis turéty biiti sumazintas iki minimumo, jog nedaryty neigiamos jtakos
finansiniam stabilumui. Valdymo efektyvumas buvo tiriamas per bendry ir administraciniy i$laidy
straipsnj. Sis rodiklis taip pat turéty biti kiek jmanoma maZesnis, jog nedaryty neigiamos jtakos
finansiniam stabilumui. Pajamy efektyvumas buvo tiriamas per bendry ir grynyjy pajamy santyki,
kadangi manoma, jog kuo mazesnis skirtumas tarp Siy dvejy straipsniy, tuo geriau yra valdomos
pajamos ir yra stipresnis finansinis stabilumas. Likviduma buvo numatyta tirti per likvidy turta, kuris
taip pat anot Shaddady ir Moore (2019) turi buti kiek jmanoma didesnis, jog bankui susidiirus su tam
tikru ekonominiu ar finansiniu Soku biity lengva jvykdyti isipareigojimus nedisponuojant ilgalaikio
turto. Jautrumas rinkos rizikai buvo vertinimas per visg turtg ir kaip biity galima pavykti padengti
visus jsipareigojimus. Autoriams pavyko iSsiaiskinti, kad didesnis kapitalo reguliavimas teigiamai
susijes su banky stabilumu, o grieztesni apribojimai, indéliy draudimas ir pernelyg didelé prieziiira
neigiamai veikia banko stabiluma. Sie efektai ryskesni tarp banky, kuriy stabilumas yra aukstesnis.
Taip pat Shaddady ir Moore (2019), teigia, jog komerciniai bankai, mazesni bankai ir besivystanciy
Saliy bankai yra gana jautriis reguliavimo sukrétimams, taigi jy finansinis stabilumas matuojant per
valdymo efektyvumo kategorijag gali bati klaidingas.

Danlami, Abduh ir Razak (2022) teigia, jog CAMELS teorija suteikia galimybe jvertinti banky
finansinj patikimuma. Toks ,,sveikatos patikrinimas® yra labai svarbus ne tik bankams, bet ir kitoms
finansy jstaigoms, siekiant uZztikrinti, kad jos ir toliau veikty kaip nuolatinés veiklos subjektai.
Autoriai savo tyrime naudojo CAMELS vertinimo sistema ir tyré kaip nuo jos priklauso banky
stabilumas. Tyrime buvo naudojama 20 banky informacija i§ $esiy skirtingy Islamo $aliy (Malaizija,
Indonezija, Saudo Arabija, Bahreinas, Kataras ir Jungtiniai Araby Emiratai) 2007-2019 mety
laikotarpiu. Tyrime autoriai CAMELS metodu rémési kaip nepriklausomu kintamuoju. Itin didelis
démesys buvo skirtas kapitalo pakankamumui, kadangi tai vienas i§ esminiy straipsniy banky
balansuose, kuris anot Danlami ir kt. (2022) yra banko atsargumo ir mokumo lygio matmuo. Autoriai
analizavo TIER1 ir TIER2 procentinius rodiklius, jog pagrijsty kapitalo pakankamumg. Taip pat buvo
vertinama ir turto kokybé, kadangi tai susij¢ su banko finansavimo portfelio kokybe. Tam iSmatuoti
autoriai naudojo tokj patj metoda kaip Shaddady ir Moore (2019), atidéjiniy paskoly nuostoliams
padengti koeficients,. Taip pat tyrime teigiama, jog turto kokybe yra susijusiu su kapitalu, kadangi
padidéjus paskolos nuostoliy atidéjiniui kyla kapitalo rizika. Valdymo efektyvumas buvo matuojamas
veiklos i§laidas dalinant 1§ viso turimo turto, taip matuojant kompetencijai iSmatuoti kiek veiklos
iSlaidos uzdirba turto. Pajamy efektyvumui iSmatuoti bei iSsiaiSkinti kiek reikia panaudoti savy
finansiniy i8tekliy, jog biity uzdirbtas pelnas buvo naudojamas nuosavo kapitalo pelningumo rodiklis.
Banky likvidumo matavimui buvo naudojamas visy paskoly ir viso turto santykis, tam jog, i§siaiskinti
ar bankas kritiniu atveju buty pajégus padengti visas paskolas turimu turtu. Galiausiai iSanalizuoti ar
Islamo $aliy bankai yra linke j rinkos rizika autoriai naudojo investicijy j vertybinius popierius ir viso
turto santykij bei nekilnojamo turto vertinimo rodiklius, kuriais norima uzfiksuoti investicijy kainy
nepastovumg. Danlami ir kt. (2022) tyrimas parodé, jog kapitalo pelningumo, valdymo kokybés ir
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pajamy efektyvumo padidéjimas sumazinty jsipareigojimy nevykdymo rizikg ir padidinty banky
finansinj stabiluma. Likvidumo kintamasis parodé, jog isipareigojimy nevykdymui turi reikSminga
tiesioginj poveikij, nes padidéjus likvidumo lygiui padidéty ir jsipareigojimy nejvykdymo rizika bei
sumazéty banky stabilumas. Autoriai teigia, jog priezastis gali biti ta, jog Islamo bankai yra linke
didinti finansavimg dél padidéjusio likvidumo, dél kurio kyla kredito rizika, kadangi atsiranda
daugiau neveiksniy paskoly atvejy. Tyrime analizuojant turto kokybés jtakg finansiniam stabilumui
paaiskéjo, jog turto kokybés padidéjimas bent 1 proc. p. lemia reikSmingg jsipareigojimy nejvykdymo
rizikos padidéjima, dél to sumazéty ir banky finansinis stabilumas.

Gambetta, Garcia-Benau ir Zorio-Grima (2019) naudojo testavimo nepalankiausiomis sglygomis
metoda CAMELS sistemoje, kad istirty rizikos veiksnius, kurie turéjo jtakos Europos finansy
institucijy veiklai. Siame moksliniame darbe autoriai naudojo 35 Europos banky duomenis 2011—
2018 mety laikotarpiu. Kapitalo rizikai jvertinti autoriai naudojo kapitalizacijos koeficienta, kuris yra
viso nuosavo kapitalo ir viso turto santykis. Remiantis kita literatiira, teigiama, jog per mazai
kapitalizuoti bankai daugiausiai naudoja akcijy emisijas sickdami atkurti kapitalg. Taigi, jeigu bankas
turés didesnj kapitalizacijos koeficienta, jis turés mazesn¢ kapitalo rizika bei didesnj finansinj
stabiluma. Gambetta ir kt. (2019), kaip ir Shadday ir Moore (2019) bei Danlami ir kt. (2022), tam,
jog ivertinty turto kokybe savo tyrime naudojo atidéjiniy paskoly nuostoliams padengti koeficients.
Valdymo jgtidziams jvertinti tyrime buvo naudojamas efektyvumo koeficientas, kuris parodo iSlaidy
ir pajamy santykj. Kuo didesnis efektyvumo koeficientas, tuo bankui sunkiau uzdirbti pelna, kadangi
didZioji dalis pajamy buna iSleidziama, o dél to véliau kyla poreikis padidinti kapitala. Didelis
efektyvumo koeficientas reiskia, kad jmoné turi patirti dideliy iSlaidy, kad gauty tam tikra pajamy
lygi. Tokios didelés iSlaidos gali biiti susijusios su dideliais sandoriais, plétra ar tiesiog neapdairia
kainodara ir iSlaidumu. Taigi, didelis efektyvumo koeficientas identifikuos nestabilig finansing
padét]. Pajamy efektyvumui iStirti tyrime buvo naudojamas veiklos pajamy ir viso turto santykis.
Veiklos pelnas parodo sandoriy, kurie glaudziai susij¢ su jmonés pelnu, poveikj grynajam pelnui.
Taigi analizuojamas rodiklio didesnis rezultatas identifikuoty didesnj banky finansinj stabiluma. Taip
pat De Claro (2013) teigia, jog pagrindinis finansy krizés veiksnys yra likvidumo praradimas ir
paskoly jsipareigojimy nejvykdymo rizikos padidéjimas, dél to analizuoti likvidumo dedamaja
CAMELS vertinimo modelyje naudojamas visy paskoly natiiralaus logaritmo rodiklis. Be to autoriai
teigia, jog bankai, kurie turi daug likvidaus turto gali turéti maziau intencijy uzsiimti rizikinga
skolinimo veikla, todél darbe analizuojamas ir viso turto natiiralaus logaritmo rodiklis. Atlikus
testavimg nepalankiomis sglygomis ir pritaikius anks¢iau minétus rodiklius pagal CAMELS
vertinimo metoda buvo iSsiaiskinta, jog bankai, turintys didesnj pelningumg ir didesnj paskoly
portfelj yra labiau apsaugoti, tai reiskia turi gerg valdymo kokybe, pajamy aktyvuma bei kapitalo
pakankamuma.

Popovska (2014), sudaré paprasta banky sektoriaus finansinio stabilumo indeksa, naudodama
CAMELS vertinimo metodika pritaikyta iStirti Makedonijos banky finansinj stabilumg. Tyrimui
naudojo 2005-2012 mety laikotarpio duomenis. Atskirose principinése komponenty analizése,
remiantis komponento ir kintamyjy koreliacijos koeficiento reik§me, tyrime buvo pasirinkti rodikliai,
kurie labiausiai reprezentuoja kiekvieng dimensija. Kapitalo pakankamumui autoré pasirinko
analizuoti TIER 1 rodiklj bei turto jvertinus rizikg verte. Turto kokybé buvo tiriama pasitelkiant
bendry paskirstyty paskoly nuostoliy atidéjinio ir nefunkciniy paskoly santykj, nefunkciniy paskoly
ir visy paskoly santykj bei turto grazos rodiklj. Likvidumas buvo tiriamas naudojant likvidaus ir viso
turto santykj bei likvidaus turto ir trumpalaikiy jsipareigojimy santykj. Rinkos jautrumas buvo
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analizuojamas grynosios atviros uzsienio valiutos pozicijos ir nuosavy 1éSy santykiu bei denominuoty
paskoly ir indéliy palikany normy santykiu. Apjungus visy kategorijy rodiklius i vieng naudojant
svoriy standartizavima, kai kiekvienas rodiklis vienoje kategorijoje dalinasi po tiek pat svorio ir
atlikus dinaming analiz¢ paaiskéjo, jog rodiklis signalizavo 2008—2009 mety finansings krizés pradzia
2008 mety trecio ketvircio duomenimis. 2009 metais rodiklis pasieké zemumas ir buvo mazesnis nei
vidurkis. Véliau buvo matomas stabilizavimas, kai prasidé¢jo banky kapitalizavimo atnaujinimas ir
ekonomikos atstatymo darbai. Taip pat rodiklis rodé ir banky plétros bumg 2005-2008, kai rodiklis
sieké aukstumas. Analizuojant kiekvieng kategorijg atskirai Popovska (2014), teigia, jog finansinis
stabilumas yra itin susijes su turto kokybe, pelno efektyvumo bei valdymo pagrjstumo subindeksais,
kadangi jie labiausiai signalizavo apie finansinio stabilumo svyravimus.

7 lentele. CAMELS vertinimo sistemos apibendrinimas (Sudaryta autorés, remiantis atliktos literattros
analize)

Autoriai Tyrimo analizés objektai Tyrimo rezultatai

Chatterjee ir | 10 skirtingy eksperty | Sunkiausia jvertinti valdymo kokybés kategorija, kadangi
Dhaigude (2018) | nuomonés praktikoje pasitaiko skirtingy interpretacijy tarp skirtingy

mokslininky.

Shaddady ir | 2210 banky duomenys 47 | Didesnis kapitalo reguliavimas teigiamai susijgs su banky
Moore (2019) Europos salyse 2000-2016 m. | stabilumu, o grieztesni apribojimai, indéliy draudimas ir

laikotarpiu pernelyg didelé priezilira neigiamai veikia banko stabiluma.
Komerciniai bankai, maZesni bankai ir besivystanciy Saliy bankai
yra gana jautriis reguliavimo sukrétimams, taigi jy finansinis
stabilumas matuojant per valdymo efektyvumo kategorija gali

bti klaidingas.

Danlami, Abduh ir
Razak (2022)

20 banky duomenys 6 Islamo
Salyse 2007-2019 m.
laikotarpiu

Kapitalo pelningumo, valdymo kokybés ir pajamy efektyvumo
padidéjimas sumazinty jsipareigojimy nevykdymo rizikg ir
padidinty banky finansinj stabiluma. Isipareigojimy nevykdymas
turi reik§mingg tiesioginj poveikj finansiniam stabilumui, nes
padidéjus likvidumo lygiui padidéty ir jsipareigojimy
nejvykdymo rizika bei sumazéty banky stabilumas.

Gambetta, Garcia-

35 Europos banky duomenys

Bankai, turintys didesnj pelninguma ir didesnj paskoly portfelj

Benau ir Zorio- | 2011-2018 m. laikotarpiu yra labiau apsaugoti, tai reiSkia turi gera valdymo kokybe,

Grima (2019) pajamy aktyvuma bei kapitalo pakankamuma.

Popovska (2014) | Makedonijos banky | Finansinis stabilumas yra itin susij¢s su turto kokybe, pelno
duomenys 2005-2012 m. | efektyvumo bei valdymo pagrjstumo subindeksais, kadangi jie
laikotarpiu labiausiai signalizuoja apie finansinio stabilumo svyravimus.

Analizuojant CAMELS vertinimo sistemg matoma, jog sistema yra placiai naudojama mokslininky
kadangi jos nagrinéjamas riziky spektras yra platus — rinkos, kredito, likvidumo, pajamingumo ir
kitos rizikos. Literatiiroje teigiama, jog sunkiausia jvertinti yra valdymo pagristumo ir jautruma
rinkos rizikai subindeksus, kadangi daugelis butent §ig CAMELS kategorijg interpretuoja skirtingai,
nors daugelyje ¢ia iSanalizuoty straipsniy analizuoja bendrasias arba veiklos sanaudas, kad jvertinti
kokios islaidos yra skiriamos administraciniams ir kitos veiklos reikalams. Jautrumui rinkos rizikai
jvertinti bendro matavimo rodiklio, kuris pasikartoty tarp analizuoty tyrimy surasti nepavyko.
Vieningai literatliroje yra teigiama, jog kapitalo pakankamumas ir turto kokybé yra pagrindiniai
subindeksai, kurie signalizuoja apie finansinio stabilumo svyravimus ir jog j Sias CAMELS sistemos
kategorijas reikty atkreipti daugiausiai démesio analizuojant finansinj stabiluma. IS analizuoty tyrimy
galima daryti iSvada, jog remtis CAMELS sistema verta norint vertinti banky finansinj stabiluma, be
to sistema gali padéti atsirinkti finansinius rodiklius, kuriuos biity galima jungti j vieng bendrg
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finansinio stabilumo vertinimo indeksg. Atlikus moksling analiz¢ sudarytas rekomenduojamy
rodikliy sgrasas pagal CAMELS sistemg (Zr. 8 lentelé).

8 lentelé. Rodikliai, kurie naudojami finansinio stabilumo analizei pagal CAMELS vertinimo sistema

(sudaryta autorés, remiantis atliktos literatiiros analize)

Subindeksas | Rodiklis Autoriai
C Visas kapitalas Shaddady ir Moore (2019)
1 lygio kapitalo pakankamumas Danlami ir kt.(2022), Popovska (2014)
Viso kapitalo ir turto santykis Gambetta ir kt. (2019), Popovska
(2014)
A Paskoly nuostoliy atidéjinio logaritmas Shaddady ir Moore (2019), Danlami ir
kt.(2022)
Atidéjinio paskoly nuostoliams ir visy paskoly santykis Danlami ir kt.(2022), Popovska (2014)
Neveiksniy paskoly ir visy paskoly santykis Popovska (2014)
M Visos i§laidos Shaddady ir Moore (2019)
Veiklos i§laidy ir viso turto santykis Danlami ir kt.(2022)
Visy i§laidy ir pajamy santykis Gambetta ir kt. (2019)
Paskoly ir indéliy santykis Popovska (2014)
Paskoly augimas, proc. Popovska (2014)
E Visas grynasis pelnas Shaddady ir Moore (2019)
ROA Danlami ir kt.(2022), Gambetta ir kt.
(2019), Popovska (2014)
ROE Popovska (2014)
Veiklos pajamy ir viso turto santykis Gambetta ir kt. (2019)
L Visas likvidus turtas Shaddady ir Moore (2019)
Visy paskoly ir viso turto santykis Danlami ir kt.(2022)
Viso likvidaus turto logaritmas Gambetta ir kt. (2019)
Visy paskoly logaritmas Gambetta ir kt. (2019)
Likvidaus ir viso turto santykis Popovska (2014)
Likvidaus turto ir trumpalaikiy jsipareigojimy santykis Popovska (2014)
S Visas turtas Shaddady ir Moore (2019)
Vertybiniy popieriy ir viso turto santykis Danlami ir kt.(2022)
Isipareigojimy paliikany ir viso turto santykis Gambetta ir kt. (2019)
Grynosios atviros uzsienio valiutos pozicijos ir nuosavy Popovska (2014)
1éSy santykis
Paskoly ir indéliy palikany normy skirtumai Popovska (2014)

Atlikus CAMELS vertinimo sistemos analize bei sugrupavus Shaddady ir Moore (2019), Danlami ir
kt. (2022), Gambetta ir kt. (2019) bei Popovksa (2014) naudojamus rodiklius galima matyti, jog kai
kuriy rodikliy panaudojimas pasikartoja skirtingy mokslininky tyrimuose. Taciau didzioji dalis
rodikliy CAMELS metode pasirenkami pagal mokslininky nuoziiirg bei turimy duomeny prieigg.
Taigi, CAMELS sistema taip pat néra interpretuojama vieningai, tik sudaromos nukreipiamosios
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gairés, kuriuos subindeksus reikéty analizuoti rodiklius bei jy kiekj pasirenkant individualiai pagal
tyrimo poreikius bei norimus pasiekti rezultatus.

2.5. Finansinio stabilumo indekso sudarymo metodai

Tiriant finansinj stabilumg literatiiroje, matoma, jog yra nei§vengiama analizuoti daugelj skirtingy
rodikliy. Yra didel¢ jvairové nuomoniy,, kuriuos rodiklius reikéty analizuoti, tam jog biity nustatytas
Salies ar konkretaus finansinio sistemos dalyvio finansinis stabilumas. Taciau dazniausiai
pasirenkami rodikliai turi skirtingas matavimo skales, dél kuriy kai kurie rodikliai gali biti
nepalyginami. Norint sudaryti agreguota finansinio stabilumo indeksa svarbu atrasti tinkama
reik§miy normalizavimo bei jy agregavimo metoda.

Kurdami finansinio stabilumo indeksa, dauguma tyréjy laikysis trijy pagrindiniy zZingsniy. Pirmiausia
pasirenkant tinkamus individualius rodiklius, antra, taikant jvesties duomeny normalizavimo metoda
ir galiausiai indeksa sudarant pagrjsta svérimo metodika (Pasmangiu, 2020). Anot autoriaus, pries
taikant reikiama skaic¢iavima, reikia iSanalizuoti duomenis, kad biity galima nustatyti efektyvuma.
Analizé, galinti nustatyti, ar minétas duomeny rinkinys yra tinkamas yra vadinama pagrindinio
komponento analizé. Pagrindinio komponento analizé (PCA) sukurta specialiai tam, kad biity galima
nustatyti ir i8skirti svarbiausius kintamuosius i$ tam tikro sitilomy kintamyjy rinkinio, kurie néra
koreliuojami, sumazinant matmenis sistemos kintamojo matrica. Kitaip tariant, atlikus PCA analize,
garantuojama, kad sifilomi kintamieji, nors ir susij¢ su bendra interesy sritimi, yra nepriklausomi.
Biitent tokj tyrima atliko Pasmangiu (2020) konstruodamas bendrajj finansinio stabilumo indeksa
Rumunijoje. Autorius analizavo 2010-2019 m. laikotarpj. Tyrime buvo naudojami vos penkKi
rodikliai:

e BET,
e BVP;
e ROBOR;

e Tarpininkavimo laipsnis;
e Privadiy pensijos fondy ROE.

Rodikliy reik§més buvo pateiktos laiko eilutémis, ketvirtiniu dazniu. Rodikliai buvo analizuojami
koreliacine analize, tiriant kaip minéti rodikliai koreliuoja su BVP, dél to jog anot Pasmangiu (2020),
Salies BVP geriausiai atspindi ekonominius pasikeitimus rinkoje. Atlikus pagrindiniy komponenty
koreliacing analiz¢ paaiskéjo, jog tik du rodikliai turi stipry koreliacinj rysj su BVP.

Atrinkus pagrindinius komponentus, toliau reikalinga iSsirinkti metoda, pagal kurj bus
normalizuojamos rodikliy reikSmés bei metoda pagal kurj normalizuotos rodikliy reikSmeés galés biit
agreguojamos.

AL-Rjoub (2021) savo tyrime analizavo keturias kategorijas: kapitalo pakankamuma, turto kokybe,
pajamas ir pajamingumag bei likvidumg. Tam tikri indikatoriai buvo nustatyti TVF kaip
rekomenduojami sekti taikant mokroprudencing politikg (AL-Rjoub, 2021). Tyrime autorius naudojo
2003-2015 mety centrinio Jordanijos banko duomenis, pagal kuriuos buvo suskaiciuoti 15 skirtingy
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rodikliy. Kadangi AL-Rjoub (2021) tyrime sieké rodiklius apjungti j vieng buvo reikalinga
sunormalizuoti rodikliy reikSmes. Tam autorius naudojo maksimumo — minimumo metoda:
' Max(I;) — Min(I;) ’

Cia Iit—normalizuota rodiklio reikmé, i — rodiklis, t— laikas, Max(li) ir Min(li) — atitinkamai rodiklio
maksimali ir minimali rodiklio reikSmé.

Normalizavimo procediiroje liko tik [0,1] reik§miy diapazonas, kai vertés artimos 0 rodé silpng ir
nestabilig situacijg, o artéjant 1 stipréjancig it stabilig rodiklio verte. Pasirinkus, apibrézus,
sugrupavus ir normalizavus | bendrg indeksg jtrauktus kintamuosius, Kketuri subindeksai
apskai¢iuojami sujungiant atskirus kiekvieno i§ Siy subindeksy rodiklius ir pasveriant juos pagal
rodikliy skaiciy.

XX 3)

Cia Xy — subindeksas, n — subindekse nagriné¢jamy rodikliy suma.

Véliau AL-Rjoub (2021) subindeksams priskyré vienodg svorj — 0,25 ir paskai¢iavo visy rodikliy
patenkanciy ] kategorija sumg. Didziausias svoris skai¢iuojant rodiklj teko pelningumo ir likvidumo
subindeksams. Autorius sudargs agreguotg finansinj indeksg iSsiaiSkino, jog indeksas fiksuoja
finansinio stabilumo svyravimus. Bankininkystés finansinio stabilumo indeksas sektorius Jordanijoje
rodo, kad banky sistema buvo samoningai atspari iSorés sukrétimams ir neigiamoms vietos
ekonomikos salygoms. Tai patvirtina ir testavimo nepalankiausiomis sglygomis rezultatai, naudojant
sukrétimus, jvestus per VAR ir sukurtas finansinio stabilumo rodiklis.

Mundra ir Bicchal (2020) tyré Indijos finansinius streso indikatorius. Tyrime sukonstruotas sudétinis
sisteminio streso indikatorius Indijai, buvo sudarytas i§ skirtingy rodikliy, kuriy reik§més buvo
normalizuotos normaliojo standartizavimo ir kumuliacinio paskirstymo metodais. Anot Mundra ir
Bicchal (2020), normaliojo standartizavimo metodas yra pagrjstas tuo, jog kintamieji yra vienodai
pasiskirste. Normalusis reikSmiy standartizavimas atliekamas naudojantis formule:

Xe — X (4)

Ve = pn )

Cia yt — normalizuota rodiklio reik§mé, xt — rodiklis, t — laikas, X — rodiklio vidurkis, o — standartinis
nuokrypis.

Pagal Mundra ir Bicchal (2020), kumuliacinio paskirstymo metodu kintamieji transformuojami
kiekvienos serijos stebé¢jimus j atitinkamas empirines reik§mes. Pirma, stebéjimai duomeny rinkinyje
iSdéstomi didéjancia tvarka. Tada kiekvienai reik§mei priskiriamas rangas ir suskaiCiuojama
normalizuota reikSme. Skai¢iavimai vykdomi naudojant formule:

T
Ve = {;fOrx[r] <x,r=L12,.,n—11forx; = x4 ; ©

Cia yt — normalizuota rodiklio reikimé, xt — rodiklis, t — laikas, r — rodiklio rangas, n — rodikliy
skaicius.
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Atlikus standartizavimo procesus, rodikliy reikSmes Mundra ir Bicchal (2020) agregavo j vieningg
finansinio stabilumo indeksg naudojant tris skirtingus agregavimo metodus: lygiy svoriy, pagrindiniy
komponento ir eksponenti§kai svertinio slenkamo vidurkio metodais. Lygiy svoriy metodas leidzia
visus rodiklius jvertinti vienodai, kadangi jy visy svarba agreguotame FSI bus vienoda. Svorio
reikSmé paprastai pasirenkama visy rodikliy vienety suma padalinta i§ 100 proc. Tik lygiy svoriy
agregavimo metode buvo panaudota normalusis standartizavimo metodas. Vienodo svorio agreguotas
FSI apskai¢iuojamas naudojant §ig formule:

x:zyt*n; (6)

Cia X — FSl, yt — rodiklio reik§meé, t — laikas, n — apskaiciuotas svoris.

Mundra ir Bicchal (2020) teigia, jog pagrindiniy komponenty metodas sujungia jprastus
standartizuotus kintamuosius j vieng indeksa, sudarydamas tiesinj kiekvieno kintamojo derinj.
Metodas fiksuoja bendrg informacijos rinkinj i§ kintamyjy. Siam metodui reikalingi skai¢iavimai su
»Eigenvalue® sistema, kuri nuosekliai Mundra ir Bicchal (2020) tyrime nebuvo aprasyta. Kitas
taikytas metodas — eksponentiskai svertinio slenkamo vidurkio. Siam metodui panaudoti rodikliy
normalizuotos reik§més agreguojamos pagal formule:

X =(wxsg)xyg; (7

Cia X — FSI, yt — rodiklio reik§mé, t — laikas, w — subindekso ar rodiklio svoris, s — subrinkos indeksy
vektorius.

Mundra ir Bicchal (2020) tyrimo rezultatai rodo, kad visi agreguoti indeksai pakankamai tiksliai
nustato gerai zinomus streso laikotarpius ir fiksuoja recesijos datas bei rodo neigiamg poveik]
ekonominei veiklai. Pagrindiniy komponenty metodas pasirodo kaip geresnis streso rodiklis, nes jis
efektyviai nustato visus pagrindinius-smulkius jvykius, seka streso kaupimasi ir grjzta j normaly lygj
stabiliais laikais. Mundra ir Bicchal (2020) tyrimas atskleidé, kad vieni i8 streso indikatoriy gali biiti
investicijy j akcijas ir obligacijas sumaz¢jimas bei uZsienio valiuty rinkos dideli svyravimai.

Gustiana (2021) tyré Indonezijos finansinj stabilumg. Nors autoré teigé, jog Indonezijos centrinis
bankas sukiiré finansinio stabilumo sistemg ir turi nurodes kokius rodiklius reikéty sekti, taciau viskas
yra orientuota j vidaus ekonomika ir finansus, o néra atsizvelgiama j pasaulinés ekonomikos poveik].
Sis tyrimas buvo atliktas remiantis 2003—2016 m. laikotarpio duomenimis bei pateiktas kas ketvirtj,
o 1§ viso sudar¢ 56 steb¢jimo eilutes. Tyrimo laikotarpis pasirinktas 2005 ir 2008 mety kriziy
jvykiams uzfiksuoti ir po krizés ekonominiam atsigavimo laikotarpiui jvertinti. Be to, tyrimo
laikotarpis taip pat koreguojamas atsizvelgiant j visy naudojamy kintamyjy duomeny prieinamuma.
Agreguoto finansinio stabilumo rodiklio duomenys buvo renkami i$ daug skirtingy Saltiniy. Tam kad
sudaryti agreguotg finansinio stabilumo rodikl; autor¢ vertino 4 skirtingus indeksus, kurie susideda 1§
18 skirtingy rodikliy. Tam kad sukonstruoti agreguota finansinio stabilumo indeksg Gustiana (2021)
naudoja taSky keitimo analize, jog sudélioty tinkamai nagrinéjamy indeksy ir subindeksy svorius
galutiniame rodiklio vertinime. Tasky keitimo analizé vyksta tokia tvarka:

o Atlikti keletg karty tasky keitimo analize kiekvienam indeksui, tam kad biity rastas keitimo
tasky kiekis q;

e Paskaiciuoti keitimo tasky vidurki NCP;
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e Sunormalizuoti svorius remiantis gautais skai¢iavimo rezultatais.

Gustiana (2021) pasirinko rodikliy reik§mes normalizuoti tokiu paciu metodu kaip ir AL-Rjoub
(2021), taikant minimumo — maksimumo reikSmes (Zr. 2 formulé). Sunormalizavus rodikliy reikSmes
yra apskai¢iuojami rodikliy svoriai. Gustiana (2021) naudoja statistinés analizés metoda, kuris
apskaiciuojamas pagal Sig formule:

_ 8)
X¥ npe;’

Wj

Cia wj — rodiklio svoris, npcj — rodiklio vidutiniy poky¢iy skai¢ius, p — rodikliy skaiéius, j = 1,2,...,p.

Apskaiciavus normalizuoty rodikliy reikSmes bei svorius, jie apjungiami | vieng agreguotg rodiklj

naudojant formule:
— : 9
q;

Cia Xjt — FSI, wj — rodiklio svoris, Itj — rodiklio reik§mé, t — laikas, qj — rodikliy skai¢ius, j = 1,2,...,0j.

Gustiana (2021) sudarius agreguota finansinio stabilumo rodiklj teigia, jog rodiklis fiksuoja kritinius
laikotarpius bei nustato jautrius taskus ekonomikoje. Naudojamas svoriy metodas padeda
reprezentatyviau jvertinti FSI dinamika, kadangi rodikliy svarba pasiskirs¢ius nevienodai taip
1Svengiant netikslumy rodikliy prieSingy dinaminiy pokyciy atvejais.

Vintu ir Negotei (2018) taip pat sudaré agreguota finansinio stabilumo rodiklj. Autoriai naudojo 1998
— 2012 mety Euro zonos duomenis. Duomenis buvo naudojami ketvir€iais, tam kad informacija biity
kiek jmanoma tikslesné. Agreguotam finansiniam stabilumo rodikliui naudojami 25 skirtingi
finansinio stabilumo rodikliai, kurie apjungti j keturias bendras kategorijas. Rodikliy reik§més buvo
sunormalizuotos naudojant aksiologinj normalizavimg naudojant logaritma:

Ye = logx; (10)
Cia yt — normalizuota rodiklio reik§mé, xt — rodiklis, t — laikas.

Po normalizavimo Vintu ir Negotei (2018) nustaté rodikliy svorius, kurie naudojami agreguotame
finansinio stabilumo indekse. Naudojamas vienody svoriy nustatymo metodas, kuris buvo minétas ir
AL-Rjoub (2021) tyrime. Vintu ir Negotei (2018) teigia, jog kuriant sudétinj stabilumo indeksa,
apimant] didelj kiekj skirtingy rodikliy gali buti naudojamas kaip reguliuojamy institucijy atlikty
finansiniy stabilumo analiziy apibendrinimas bei patikrinimas, kadangi rodiklio sudarymas neatstos
kokybinés analizés.
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9 lentelé. Finansinio stabilumo indekso sudarymo metody apibendrinimas (sudaryta autoreés,
remiantis atliktos literatiros analize)

Autoriai

Tyrimo analizés objektai

Tyrimo rezultatai

Pasmangiu (2020)

5 rodikliai nurodantys Rumunijos
finansinio stabilumo bukle 2010—
2019 m.

Rodiklius  reikalinga atrGi$iuoti naudojant
koreliacing analizg, tam kad biity analizuojami tik
reik§miniai rodikliai bei buity sutaupomg laiko
analizuojant tik reikalingus rodiklius.

AL-Rjoub (2021)

15 rodikliy nurodantys Jordanijos
finansinio stabilumo bukle 2003—
2015 m.

Rodikliy reikSmiy normalizavimo metodas —
min/max. Rodikliai apjungti | vieng gali buti
naudojant vienodo svorio metodika.

Mundra ir Bicchal (2020)

4 rodikliai  nurodantys Indijos
finansinio stabilumo bukle 2001-—
2018 m.

Rodikliai normalizuojami bei agreguojami gali
biti skirtingais metodais. Reikalinga atsirinkti
tinkama metodg norint iSgauti kuo tikslesnius
rezultatus.

Gustiana (2021)

18 rodikliy nurodantys Indonezijos
finansinio stabilumo bukle 2005—
2008 m.

Rodikliy svoriai gali bti skai¢iuojami naudojant
statistinés  analizés metodu. Tokiu bidu
iSvengiami didesni nuokrypiai, kai tam tikri

rodikliai nerodo pokyc€iy ar kinta prieSinga
kryptimi.

Vintu ir Negotei (2018) 25 rodikliai nurodantys Euro zonos
Saliy finansinio stabilumo buklg

1998-2012 m.

Rodikliy reik§mé gali biti normalizuojamos
logaritmo metodu. Taciau kuriant sudétinj
stabilumo indeksa, apimantj didelj kiekj skirtingy
rodikliy gali biiti naudojamas kaip reguliuojamy
institucijy atlikty finansiniy stabilumo analiziy
apibendrinimas  bei  patikrinimas, kadangi
rodiklio sudarymas neatstos kokybinés analizés.

Atlikus finansinio stabilumo indekso sudarymo metody literatiiros analiz¢ galima teigti, jog ne tik
svarbu pasirinkti tinkamus rodiklius jvertinti finansinio stabilumo biiklei, bet svarbu nusistatyti
metodus kaip ty rodikliy duomenys bus interpretuojami. Dél skirtingy rodikliy matmeny, jy reikSmes
reikalinga suvienodinti. Normalizavimo metody pasirinkimas néra toks platu, o ir vieno teisingo
varianto néra, kadangi skirtingi mokslininkai naudoja skirtingus normalizavimo metodus. Taigi,
galima teigti, jog galima pasirinkti lengviausia variantg. Norint apskai¢iuoti agreguotg indeksg, kuris
susidarys 18 skirtingy rodikliy reikalinga nusistatyti rodikliy svorius. Literatiiroje buvo galima rasti
nuomoniy, jog priskyrus vienodus svorius nei vienas rodiklis neliks jvertintas daugiau ar maZiau bei
jog apskaiciavus rodikliy svorius pagal skirtingas metodikas bus iSvengiami didesni nuokrypiai, kai
tam tikri rodikliai nerodo pokyc¢iy ar kinta prieSinga kryptimi. Taigi, galima teigti, jog rodikliy svoriy
parinkimas priklauso nuo norimy rezultaty tikslumo siekimo. Taip pat, svarbu nepamirsti atlikti
koreliacing analize, tam jog nebity veltui nagrin¢jami nereikalingi rodikliai.

37



3. Finansinio stabilumo tyrimo metodologija

Pazymétina, jog néra priimtos vieningos nuomongés kokia metodika reikty vadovautis norit jvertinti
finansinj stabilumg. Aymann ir kt. (2018), Anand ir kt. (2014), Andrada-Félix ir kt. (2021), Akosah
ir kt. (2018), AL-Rjoub (2021), Chatterjee ir Dhaigude (2018), Danlami ir kt. (2022), Gambetta ir kt.
(2019), Gustiana (2021), Kusi ir kt. (2022), Mundra ir Bicchal (2020), Oura (2012), Ozili (2018),
Pasmangiu (2020), Popovska (2014), Shaddady ir Moore (2019), Siddik ir kt. (2018), Vintu ir Negotei
(2018) finansinio stabilumo vertinimus atlieka skirtingomis metodikomis. Atlikus daling mokslinés
literatiiros analize buvo iSsiaiSkinta, jog néra empiriniy tyrimy, kurie analizuoty Baltijos Saliy
finansinj stabilumg apskaiciuojant vieng konkrety finansinio stabilumo indeksa, kuris biity sudarytas
1§ tokio finansiniy rodikliy rinkinio, kuris jvertinty didzigja dalj galimy riziky. Taip pat pazymima,
jog pagrindinis analizuojamas sektorius finansy sektorius visoje finansy sistemoje yra banky
sektorius, kadangi jam tenka didzioji dalis Salies BVP. Mokslinéje literatiiroje taip pat didzioji dalis
tiriant finansinj stabiluma vertina banky sektoriaus veiklg ir bukle. Atlikus minéty autoriy metodiky
literatiring analize, Siame darbe nuspresta sudaryti Baltijos Saliy banky sektoriaus finansinio
stabilumo indeksg. Visi | tyrimg jtraukti kintamieji pasirenkami remiantis mokslinés literatiros ir
empiriniy tyrimy analize.

Pasirinkti tyrimo metodai taikomi Baltijos Saliy banky sektoriy stabilumo nustatymui. Banky
sektoriaus iSskyrimg 1émé mokslininky AL-Rjoub (2021), Babar ir kt. (2019), Byod ir kt. (2019),
Laeven ir Valencia (2013, 2020), Hamdaoui (2016) ir Asanovi¢ (2018)darbuose akcentuojama $io
sektoriaus svarba visai finansy sistemai. Taip pat Baltijos Saliy banky sektorius analizuojamas
remiantis tuo, kad jis sudaro didZiausig Salies finansy sektoriaus dalj, t. y. visose Baltijos Salyse
daugiau nei 70 proc. Kadangi banky sektorius uzima tokig didel¢ finansy sektoriaus dalj bei yra
atsakingi uZz 1é8y tarpininkavima nuo taupytojy iki skolininky ir teikia jvairias finansines paslaugas,
pavyzdziui, laiko indélius, suteikia paskolas ir mokejimo sistemas, dél to jy veikla ir stabilumas yra
tokie svarbis.

Baltjjos Saliy centriniai bankai vykdo finansinio stabilumo apZvalgas, tac¢iau néra sudar¢ bei
neskaiciuoja jokio vieningo indekso, kuris vertinty Salies finansy sistemos stabiluma, jo svyravimus
skirtingy laikotarpiy kontekste bei skirtingy subindeksy jtakas atsirandant skirtingoms rizikoms,
kurios turi jtakos finansiniam stabilumui.

Atliekamam tyrimui yra naudojami duomenys, kuriuos pateikia Europos centrinis bankas savo
duomeny bazéje. Analizuojamas laikotarpis 2007—-2021 m. | tyrimg jtraukiami ECB duomeny bazés
minéto laikotarpio metiniai duomenys. Kintamieji atrinkti naudojant CAMELS vertinimo sistemg ir
vertinami taikant rodikliy analizés metodg. Kintamyjy atrinkimui ir finansinio stabilumo subindeksy
ir agreguoto indekso skaic¢iavimui naudojama trylika rodikliy (zr. 10 lentelé), kurie buvo atrinkti
remiantis mokslininky AL-Rjoub (2021), Chatterjee ir Dhaigude (2018), Shaddady ir Moore (2019),
Danlami ir kt. (2022), Gambetta ir kt. (2019), Popovska (2014), Gustiana (2021) ir ), Vintu ir Negotei
(2018) atliktais tyrimais.
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10 lentelé. Finansinio stabilumo indeksg sudarantys kintamieji (sudaryta autorés)

Rodiklis Komentaras
Kapitalo ir turto santykis

Parodo banky sektoriaus sauguma ir patikimuma rezervo laikyme ir
apsidraudima nuo galimy netikéty nuostoliy

Neveiksniy paskoly ir visy paskoly
santykis Atspindi paskoly kokybe, daro jtaka rizikos prisiémimui bei skolinimosi
politikos formavimui ateityje.

Rizika pakoreguoto kapitalo koeficientas
Parodo banko patiriamos rizikos lygi, susijusj su jo turtu.

Sverto koeficientas
Banko finansinio stiprumo ir stabilumo matas, kuris nurodo rizikinguma
jvertinant turto ir kapitalo struktiirg.

Paskoly ir indéliy santykis
Parodo, kokia paskoly dalis yra padengiama indéliais (stabiliausiu
finansavimo $altiniu).

Efektyvumo koeficientas
Parodo banky galimybe padidinti savo pelninguma ir ar yra
konkurencingi islikti rinkoje.

ROA
Atspindi, kiek vienam turto vienetui tenka grynojo pelno, t. y. parodo
valdomo turto efektyvuma.

ROE
Parodo, kiek nuosavo kapitalo vienetui tenka grynojo pelno, t. y. parodo
investicijy efektyvuma.

Grynyjy palikany pajamy ir viso turto
santykis Parodo banko veiklos pelninguma, bei kokig jtaka daro indéliy ir
paskoly portfeliy kokybé bei rizikos lygis.

Likvidaus turto ir viso turto santykis
Atspindi likviduma, o tai svarbu, kad neatsirasty papildomy kasty
skubiai prireikus likvidZziy 1é8y.

Likvidaus turto ir trumpalaikiy
jsipareigojimy santykis Parodo geb¢jima jvykdyti trumpalaikius jsipareigojimus.
Paskoly ir viso turto santykis

Banko rizikos profilio ir pelningumo matas, kuris nurodo rizikos ir
pelningumo valdyma bei kaip keiciasi paskoly nuo turto dalis.

Vertybiniy popieriy ir viso turto santykis

Parodo, kiek bankas yra priklausomas nuo rinkos svyravimy.

Finansinio stabilumo subindenksams ir agreguoto indekso sudarymui naudojamas AL-Rjoub (2021)
taikytas metodas. Formuojant subindeksus, atrinkty rodikliy reik§Smés turi buti standartizuotos.
Rodikliy standartizavimui iSskiriamos didziausios ir maziausios kiekvieno kintamojo reikSmeés,
kurios naudojamos standartizuoto dydzio apskaiCiavimui. Normalizavimas apima koeficienty
koregavima, kad bty atsizvelgta | dydzio skirtumus ar kitus veiksnius, kurie gali turéti jtakos ir
finansinio stabilumo indekso skai¢iavimui. Normalizuojant rodiklius galima tiksliau jvertinti rodikliy
skirtumus bei dinamikas. Dél to analizuotus rodiklius buvo nuspresta sunormalizuoti naudojant jy
i$skirtas minimalias ir maksimalias reik§mes panaudojant AL-Rjoub (2021) tyrime pateikta reikSmiy
normalizavimo formule:

n_ du—Min(l) ()
7 Max(l)) — Min(ly) ’

Cia Iitn — normalizuota rodiklio reik§meé, i — rodiklis, t — laikas, Max(li) ir Min(li) — atitinkamai
rodiklio maksimali ir minimali rodiklio reikSmé.
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Suskirs¢ius rodiklius j subindeksy grupes, subindeksai apskai¢iuojami naudojant rodikliy
normalizuotas reikSmes (zr. 2 Priedas) taikant AL-Rjoub (2021) tyrime pateikta subindeksy
apskai¢iavimo formule:

_ X ®)

X ;
n

Cia X — subindeksas, n — subindekse nagrinéjamy rodikliy suma, Xi — rodikliai sudarantys subindeksa.

Standartizuoti rodikliai, susiskirstyti j subindeksus. Subindeksams pagal dvi metodologijas yra
priskiriami svoriai. Svorio parinkimo principai taikomi du pagal AL-Rjoub (2021) ir Gustiana (2021)
taikytus metodus, atitinkamai: vienodas svoris — $is metodas daro prielaida, kad visi santykiai yra
vienodai svarbiis ir vienodai prisideda prie galutinio rezultato ir statistiné analizé - §is metodas svoriai
apskaiciuoja atitinkamo laikotarpio standartizuoto rodiklio reikSme dalinant i$ atitinkamo laikotarpio
visy standartizuoty rodikliy sumos.

_ P ®)
¥ npe;’

Wj

Cia Yx — subindekso santykinis svoris, X — subindekso reik§mé, n — laikas, Xi — subindeksai
sudarantys indeks3.

Pritaikius skirtingus svorio priskyrimo metodus apskai¢iuojamas agreguotas finansinio stabilumo

rodiklis.

Galiausiai, atlieckama subindeksy ir bendro agreguoto finansinio stabilumo rodiklio koreliaciné
analizé. Koreliaciné analizé bus atliekama naudojantis SPSS statistine programa. Taikant koreliaciné
analizés metoda nustatoma, kurie kintamieji turi reikSme¢ FSI vertinimui, o kuriy reikSmes yra
neesminés ir jy jtraukimas j bendrg rodiklj didelés reik§més neturi arba jos vertinimas gali buti
nepagrijstas. Skai¢iavimai atliekami su visy Baltijos Saliy subindeksais ir FSI. Skai¢iavimams bus
naudojamos normalizuotos visy subindeksy reikSmés bei vienody svoriy biidu apskai¢iuotas FSI, jog
parinkti nevienodi svoriai nedaryty jtakos koreliacinei analizei. Koreliacinés analizés metus
i$siaiSkinus, kurie subindeksai yra reikSminiai FSI vertinime, sudaromas naujas FSI tik su
reikSminiais subindeksais bei palyginimas su pirminiu skai¢iavimo variantu, tam jog biity jvertinti
pokyc¢iai FSI sandaroje.

Atlikus visus skai¢iavimus, pritaikius visus minétus metodus ir atlikus tyrima, pateikiami apibendrinti
rezultatai.

2 paveiksle pateikta finansinio stabilumo vertinimo tyrimo eiga.
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Baltijos Saliy finansiniy rodikliy atranka

N2

Finansiniy rodikliy, reikalingy agreguotam finansiam indeksui apskaic¢iavimas

A4

Finansiniy rodikliy sugrupavimas pagal CAMELS vertinimo sistema

A4

Subindeksy svorio apskaic¢iavimas

A4

Agreguoto Baltijos $aliy finansinio stabilumo rodiklio apskai¢iavimas ir analizé

N2

Agreguoto finansinio stabilumo indekso ir subindeksy koreliaciné analizé

A4

Pirminio FSI palyginimas su FSI, kuris sudarytas tik su reikSminiais subindeksais

A4

I$vados

2 pav. Finansinio stabilumo tyrimo eiga (sudaryta autorés)
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4. Finansinio stabilumo empirinis tyrimas Baltijos Salyse

Remiantis mokslinés literatliros ir empiriniy tyrimu analize, sudaromas indeksas jvertinti Baltijos
Saliy finansinj stabilumg. Taip pat atlickama koreliaciné analizé, kuria siekiama nustatyti skirtingy
subindeksy ir riziky jtakg finansiniam stabilumui.

4.1. Baltijos $aliy finansinio stabilumo vertinimas, taikant CAMELS rodikliy analize

Literattros analizés metu buvo iSsiaiSkinta, jog norint suprasti Salies finansinj stabilumg yra
reikalinga atlikti banky stabilumo analiz¢, kadangi bankai yra viena svarbiausiy institucijy
ekonomikoje. Tiriant banky finansinj stabilumg sudarant vieningg indeksg, reikalinga jvertinti
indekso sudétyje esancius rodiklius ir nustatyti jy individualig bikle rinkoje. Kadangi agreguotas
finansinio stabilumo rodiklis bus sudaromas vadovaujantis CAMELS vertinimo sistema.
Analizuojami kapitalo pakankamumo, turto kokybés, valdymo kokybés, pelningumo, likvidumo ir
jautrumo rinkai rodikliai, kurie gali nusakyti banky finansing btklg. Lietuvos duomenys bus
analizuojami nuo 2007 iki 2021 m. Tuo tarpu Latvijos ir Estijos didzioji dalis nuo 2008 iki 2021,
kadangi 2007 mety duomenys duomeny bazéje nebuvo pateikti (zr. 1 Priedas).
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3 pav. Baltijos $aliy banky kapitalo ir turto santykio dinamika 2007-2021 m.

3 paveiksle pateikta Baltijos 3aliy kapitalo ir turto pokygiai per 2007-2021 metus. Sis rodiklis
naudojamas tam, jog nustatyti banko kapitalo finansinj stiprumg. Koeficientas nurodo apsaugos lygj,
kurj banko kapitalas suteikia jo turtui. Didesnis koeficientas parodo, kad bankas turi didesnj kapitalo
rezerva nuostoliams padengti, todél turi didesnj geb¢jima atlaikyti nepalankias ekonomines salygas.
Nuo analizuojamo laikotarpio pradzios iki 2009 mety Lietuvoje kapitalo ir turto santykis laikési apie
7 proc., bet 2009 metais sumazejus Lietuvos banky kapitalui sumazéjo ir kapitalo ir turto santykis iki
beveik 5 proc. Sj kritima lémé pasauliné finansiné krizé. Véliau atsigaunant bankams po finansinés
krizés rodiklis 2013 metais virsijo 10 proc. riba, ko nebuvo iki krizés. 2016 metais neZymus smukimas
yra sietinas su DNB ASA ir Nordea Bank AB konsolidavimu bei Danske Bank A/S kapitalo dalies
pardavimu. Tokie jvykiai i§ karto signalizuoja minimalius nepastovumus, o tai asocijuojasi su
finansinio stabilumo svyravimu. Taip pat 2019 metais buvo 3 proc. p. smukimas tam jtakos galéjo
turéti ,,Scania Finans Aktiebolag® ir ,,Telia Finance Lietuva“ Lietuvos filialy pasitraukimas i banky
sektoriaus veiklos. Latvijos rodiklis turéjo panasiag kitimo tendencijg kaip ir Lietuvoje. Nuo 2016
mety matomas didesnis atotriikis, kas signalizuoja apie stabilesng¢ kapitalo biikle nei Lietuvoje. Estijos
situacija nagrinéjamo laikotarpiu buvo kiek kitokia nei Latvijos ir Lietuvos. Estijos banky kapitalo ir
turto santykis 2011 metais pakilo 3 proc. p. Kadangi Estijos vyriausybé padidino kapitalo
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reikalavimus Salyje veikiantiems bankams, tam jog bty sustiprinta jy veikla ir apsidraudziama jau
po krizés jvykusiems padariniams atei¢iai. Reguliavimo padariniai rySkiai matomi, kadangi atotrukis
nuo Latvijos ir Lietuvos kurj laika sieké apie 4 proc. p. 2015 m. Estijoje matomas zymus kritimas
kadangi, Estijos bankai iS$mokéjo dividendus, kas sumazino jy kapitalg. 1ki 2017 m. rodiklis kilo,
taciau nuo 2018 m. matoma smukimo tendencija iki pat nagrinéjimo laikotarpio pabaigos. Tas sietina
su itin sumazéjusiu ekonominiu augimu Estijoje, sumazeéjusiu eksportu bei paklausa. D¢l to kyla
bankams ir rizika, jog jmonés neturés galimybés vykdyti savo jsipareigojimus bei rinkoje gali kilti
nedarbingumo lygis.
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4 pav. Baltijos $aliy banky neveiksniy paskoly ir visy paskoly santykis 2007-2021 m.

Neveiksniy paskoly ir visy paskoly santykis yra vienas pagrindiniy rodikliy, kuris signalizuoja apie
esancig kredito rizikg. Rodiklis parodo, kokig dalj bankas turi paskoly, kurioms gresia jsipareigojimy
nevykdymas arba kuriuos jau nevykdo jsipareigojimy. Santykis puikiai atspindi didele rizikg 2009 m.
vykusios pasaulinés krizés metu. 2008 m. kilimas taip pat galéjo signalizuoti apie tam tikrus
finansinio stabilumo svyravimus. 2010 metai dar identifikavo krizés padarinius kai rodiklis dar Siek
tiek augo visuose Baltijos Saliy bankuose. Nuo 2011 m. Lietuvoje matomas rodiklio nuolatinis
mazéjimas ir nuo 2018 m. atsirades ir rodiklio normalizavimasis ties 2 proc. riba, kas rodo finansinio
stabilumo jsivyravima. Panasi tendencija matoma ir Latvijos bei Estijos bankuose tac¢iau 2014 abejose
Salyse matosi rodiklio iSaugimas. Latvijoje 4 proc. p., o Estijoje 1,5 proc. p. augimas siejamas
sustojusiu ekonominiu augimu dél to tam tikros jmonés negalé¢jo vykdyti savo jsipareigojimy.
Latvijos bankas finansinio stabilumo ataskaitoje 2015 m. paminéjo, jog kai kurie bankai nurasé dalj
neveiksniy paskoly, kas matoma rodiklio 3 proc. p. sumazéjimu. Abiejy Saliy rodiklis iki nagrinéjamo
laikotarpio turé¢jo mazéjimo tendencijg ir 2021 m. visy Baltijos Saliy neveiksniy paskoly ir visy
paskoly santykis gavosi itin panaSus.

Taigi galima teigti, jog per visa nagrinéjamg laikotarp]; banky kapitalo santykiniai rodikliai
identifikavo tam tikrus finansinio stabilumo svyravimus, bei identifikavo finansinés krizés situacija
Baltijos saliy banky sektoriaus perspektyvoje.

Analizuojant banky finansinj stabilumg taip pat svarbu jvertinti ir jy turimo turto kokybe. Bankai
uzdirba pinigus skolindami pinigus skolininkams ir uzdirbdami uz Sias paskolas paltikanas. Taciau
jei skolininkai nesugebés grazinti paskoly, bankas gali patirti nuostoliy, kurie gali sugriauti jo kapitalg
ir turéti jtakos jo galimybéms skolinti ateityje. Todél aukSto lygio turto kokybés palaikymas yra
biitinas, kad bankai apsisaugoty nuo nuostoliy ir i§laikyty klienty bei investuotojy pasitikéjima.
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5 pav. Baltijos Saliy banky sverto koeficientas 2007-2021 m.

5 paveiksle matoma sverto koeficiento dinamika 2007—2021 m. Sverto koeficientas banky sektoriuje
vertina viso jo turto, finansuojamo nuosavu kapitalu, dalj. Konkre¢iai, tai yra banko 1 lygio kapitalo
(iskaitant paprastasias akcijas, nepaskirstytaji pelng ir kitas akcininky nuosavybés formas) ir viso
banko turto santykis. Sverto koeficientas yra paprastas ir skaidrus banko geb¢jimo padengti
nuostolius nesinaudojant iSoriniais finansavimo Saltiniais matas. Didesnis sverto koeficientas rodo,
kad bankas turi didesnj kapitalo buferj nuostoliams padengti, todél jis yra atsparesnis nepalankioms
ekonominéms ar finansinéms salygoms. Ir atvirks¢iai, mazesnis sverto koeficientas rodo, kad bankas
turi mazesne kapitalo dalj ir yra labiau pazeidziamas nuostoliams. Baltijos Saliy atveju matomas, jog
sverto koeficiento augimas prasidéjo pra¢jus 2009 m. finansinei krizei. Estijos bankams pavyko 2014
m. ypac kilstelti sverto rodikli. Estijos bankai priémé sprendima dél paskoly nuostoliy ir silpno
pelningumo balansu sustiprinti daugiausia iSleidZiant akcijas. Padid¢jes investuotojy pasitikéjimas ir
nuolat palankios rinkos salygos padéjo pritraukti papildomo kapitalo dél to sverto kapitalo iSaugo
beveik 20 proc. p. Véliau svertas Estijoje krito, taip vyko dél eksponentiSkai neaugancio kapitalo, bet
vis didéjancio turto, kas lémé sverto maz¢jimg. Visos Baltijos Salyse analizuojamo laikotarpio
pabaigoje sverto koeficientas varijavo apie 25-30 proc. kas yra apie 20 proc. p. daugiau nei finansinés
krizés laikotarpiu.

Taigi analizuojant turto kokybe, galima teigti, jog bloga turto kokybé atskleidzia finansinio stabilumo
nebuvima. Jau 2007 m. Lietuvos banky sektoriuje matoma, jog turto kokybé vertinant sverto
koeficienta buvo itin prasta. Geréjant ekonominei situacijai ir jsivertinus galimas rizikas tiek
Lietuvos, tiek kitose Baltijos Salyse sverto koeficientas kilo, finansinis stabilumas geréjo. Taigi, turto
kokybe banky sektoriuje vertinti yra aktualu.

Banko veiklos valdymas taip pat vaidina svarby vaidmenj nustatant jo finansinj stabiluma ir ilgalaike
s¢kme. Gerai valdomas bankas turés veiksmingg rizikos valdymo politika ir procediiras, taip pat tvirta
vidaus kontrole vidiniy kasty valdymui. Banko vadovybé taip pat turéty bati patyrusi, iSmananti ir
gebanti priimti pagristus strateginius sprendimus.
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6 pav. Baltijos $aliy banky efektyvumo koeficientas 2007—2021 m.

6 paveiksle pavaizduota Baltijos Saliy banky efektyvumo koeficiento dinamika 2007-2021 m.
Efektyvumo koeficientas yra banky sektoriuje dazniausiai naudojama metrika banko valdymo
kokybei jvertinti. Jis matuoja banko veiklos i§laidy suma, palyginti su jo pajamomis. Kuo maZesnis
efektyvumo koeficientas, tuo efektyviau bankas valdo savo iSlaidas, siekdamas gauti pajamy.
Literatiiroje galima rasti, jog dazniausiai manoma, jog rodikliui nesiekiant 50 proc. jis laikomas geru,
o jei virsija 60-70 proc. riba manoma, jog bankas nemoka valdyti savo veiklos i$laidy. Galima matyti,
jog Baltijos Saliy bankai per analizuojama laikotarpj Sios ribos neperzengé ir nepaisant 2009 m.
finansinés krizés bei anks¢iau minéty ekonominiy ar kity svyravimy rinkoje banky efektyvumo
koeficientas itin dideliy poky¢iy nepatyré. Taigi, galima daryti iSvada, jog banky sektorius Baltijos
Salyse savo veiklos i§laidas planuoti moka.
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7 pav. Baltijos $aliy banky paskoly ir indéliy santykis 2007-2021 m.

Paskoly ir indéliy santykis yra dar viena daZniausiai banky sektoriuje naudojamas metrika, skirta
pvertinti banko veiklos valdymo kokybe. Koeficientas matuoja banko suteikty paskoly suma,
palyginti su indéliais, kuriuos jis gavo 18 savo klienty. Didesnis paskolos ir indéliy santykis rodo, kad
bankas skolina daugiau pinigy nei turi indéliy, o tai gali padidinti jo rizika. Kita vertus, mazZesnis
paskolos ir indé¢liy santykis rodo, kad bankas yra konservatyvesnis skolinimo praktikoje. Literatiiroje
galima rasti nuomoniy, jog paskoly ir indéliy santykis 80 % ar mazesnis laikomas geru, o didesnis
nei 100 % — prastas. Didesnis nei 100 % koeficientas reiskia, kad bankas savo paskoloms finansuoti
remiasi ne klienty indéliais, o kitais Saltiniais, pavyzdziui, skolindamasis i§ kity banky arba
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18leisdamas skolg. Minima metrika matoma 7 paveiksle Baltijos Saliy banky kontekste. Kaip matoma,
jog Baltijos Saliy bankai 2009 m. finansinés krizés laikotarpiu ir dar kurj laiko po jos virsijo 100 proc.
riba, kas rodo, jog bankai skolino itin laisvai ir nepais¢ savo galimybiy bei prisiimamy riziky. Tai ir
buvo viena i§ finansinés krizés priezasCiy, kai bankai skolino laisvai ir prisiimdavo didziausias
rizikas. Kaip matome 7 paveiksle krizés padariniai Baltijos Saliy bankus lydéjo dar kelis metus
pasiekti bent 100 proc. ribg kurj laikg pavyko ne visiems. Pirmiausiai tai pavyko padaryti Latvijos
Salies bankams. Latvijos bankas savo 2013 m. finansinio stabilumo ataskaitoje teigia, jog padidéjo ne
rezidenty indéliy kiekiai. StatistiSkai padaugéjo daugiau indéliy i§ Rusijos, Ukrainos ir Kipro
gyventojy. Kadangi indéliy rezidentai vietos bankuose laiko nedaug zymus padidéjimas ne rezidenty
indéliy smarkiai sumazino paskoly ir indéliy santykj. Ne rezidentai savo indélius talpino ir kity
Baltijos Saliy bankuose, bet ten rezidenty indéliy kiekis buvo didesnis, taigi tokios zymios jtakos tais
metais nesimaté. Sugrieztinus skolinimo sglygas, pradéjus vertinti daugiau riziky 2014 m. Latvijos
bankuose paskoly ir indéliy santykis nukrito iki 70 proc., kas laikoma gera rodiklio buisena. Lietuvos
bankai zemiau 80 proc. ribos nukrito tik 2020 m. tai rodo, jog skolinimosi paklausa i$liko didelé ir
bankai vis dar priémé didelj kiekj riziky. Estijos bankams per analizuojamg laikotarpj pasiekti
mazesng ribg nei 80 proc. taip ir nepavyko per visa analizuojama laikotarpj, taigi Estijos bankai vis
dar signalizuoja didesn¢ rizika savo veiklos valdymo srityje. Taciau nei vienoje Baltijos Salyje pra¢jus
kriziniam laikotarpiui paskoly ir indéliy santykis nebeuzkilo iki tokiy auk§tumy kurios buvo 2007 —
2009 m.

Taigi galima teigti, jog banky veiklos valdymo sritis taip pat yra svarbi finansinio stabilumo
kontekste, kadangi nemokéjimas valdyti savo veiklos kasty ar prisiimant dideles rizikas ir nevykdant
tam tikry kontroliy, kas lie¢ia skolinima, gali privesti iki finansinio stabilumo svyravimy, klienty
nepasitikéjimo ar net finansinés krizes.
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8 pav. Baltijos Saliy banky ROA rodiklis 2007-2021 m.

Turto grazos rodiklis (ROA) tai finansinis rodiklis, matuojantis banko pelninguma, palyginti su visu
jo turtu. Banky sektoriuje ROA yra svarbus banko veiklos efektyvumo ir pelningumo vertinimo
rodiklis. AuksStas ROA rodo, kad bankas generuoja didelg savo turto graza ir efektyviai naudoja savo
iSteklius pajamoms uzdirbti. Ir atvirksciai, zema ROA rodo, kad bankas stengiasi gauti pelno i$§ savo
turto ir gali susidurti su iSSiikiais valdydamas savo veiklg ar paskoly portfelj. Apskritai ROA yra
vienas i§ pagrindiniy banko finansinés buklés rodiklis, kuriuvo daznai naudojasi investuotojai,
analitikai ir reguliavimo institucijos, kad jvertinty banko veiklg ir rizikos profilj. Jau 2008 m. ROA
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rodiklis Baltijos Salyse signalizavo apie mazéjant] turto pelningumg kuris sietinas su neveiksniy
paskoly iSaugimu ir sumazéjusiu pelno generavimu. 2010-2011 m. Baltijos Salyse turto pelningumas
pradéjo atsigauti po 2009 m. finansinés krizés (zr. 8 pav.). Tam jtakos turé¢jo paskoly nuostoliams
padengti sudaryty atidéjiniy sumazéjimas. Anksciau sudarytus atidéjinius kai kurie bankai 2010 m.
trecigji ketvirtj net priskaiciavo j pelng. Atsizvelgiant | sugrieztéjusj banky konservatyvuma vertinant
paskoly kokybe, atidéjiniy maZzéjimas pateisino likesCius ir matoma, jog tesési ir vélesniais
laikotarpiais. 2011 m. dar labiau sumaz¢je paskoly nuostoliai Baltijos Saliy bankuose ROA rodiklj
18kelé  tokius rezultatus, kurie buvo iki finansinés krizés. Nuo 2012 m. iki analizuojamo laikotarpio
pabaigos ROA svyravo apie 1-1,5 proc.
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9 pav. Baltijos $aliy banky ROE rodiklis 2007-2021 m.

Analizuojant ROA rodiklj daZniausiai Salia analizuojamas kitas pelningumo rodiklis — nuosavybés
graza (ROE). ROE parodo, kiek pelno bankas generuoja uz kiekvieng akcininky nuosavybés piniginj
vienetg. Banky sektoriuyje ROE yra svarbus rodiklis vertinant banko veiklos efektyvumg ir
pelninguma 1§ akcininky perspektyvos. AukStas ROE rodo, kad bankas generuoja didele akcininky
investuoto kapitalo graza. Ir atvirkSciai, zemas ROE rodo, kad bankas stengiasi gauti graza is$
akcininky investuoto kapitalo. ROE rodikliu taip pat remiasi investuotojai, analitikai ir reguliavimo
institucijos, kad jvertinty banko veiklg ir rizikos profilj. Baltijos Saliy kontekste ROE ir ROA turi
beveik identiskas kitimo tendencijas per analizuojamg laikotarpj (zr. 8 pav. ir 9 pav.). 2009 m.
kritimas taip pat kaip ir ROE atveju, siejamas su atsargesniu skolinimu bei neveiksniy paskoly didele
koncentracija dél padidéjusios jsipareigojimy nevykdymo rizikos. Tai sumazino banky galimybes
gauti pajamy ir taip sumazino jy ROE. Kaip ir ROA analizéje matoma, jog nuo 2012 m. iki
analizuojamo laikotarpio pabaigos Baltijos Saliy banky ROE buvo praktiskai toks pat bei jgavo
stabiluma siekiant 9-10 proc.

Taigi, galima teigti, jog vertinti pelningumo rodiklius taip pat svarbu analizuojant banky finansinio
stabilumo klausimg. Sutrikus banko pajamy ar pelno generavimui tai atsispindini pelningumo
rodiklivose ir identifikuoja tam tikrus svyravimus bei stabilumo nebuvima, kas kelia rinkoje
nepasitikejimg bankais.

Toliau analizuojami likvidumo rodikliai tiriant Baltijos Saliy banky sektoriaus finansinj stabiluma.
Pastebétina, jog ECB duomeny bazéje nebuvo prieinami duomenys analizuojant likviduma ankstesni
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nei 2014 m. Toks duomeny trilkumas bus atsizvelgtas ir sudarant finansinio stabilumo rodiklj 2007 —
2021m. laikotarpiui.
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10 pav. Baltijos $aliy banky paskoly ir viso turto santykis 2007-2021 m.

10 paveiksle vaizduojamas Baltijos $aliy paskoly santykis su visu turtu. Sis rodiklis yra svarbus banko
finansinio stabilumo rodiklis, nes parodo, kiek bankas pasikliauja savo paskoly portfeliu, kad gauty
pajamas. Didelis visy paskoly ir turto santykis rodo, kad bankas labai priklauso nuo savo paskoly
portfelio, kad gauty pajamas, o tai gali kelti susirtipinimg dél finansinio stabilumo. Analizuojant
Baltijos Saliy bankus galima matyti, jog Estijos ir Lietuvos banky paskoly ir turto santykis svyruoja
analizuojamu laikotarpiu apie 70 proc. tai parodo, jog bankai ypac jautrlis nuostoliams ir jeigu
skolininkai nevykdys savo jsipareigojimy kils didelé nemokumo rizika. Kita vertus, Zemas visy
paskoly ir avansy santykis su visu turtu gali reiksti, kad bankas neefektyviai naudoja savo turtg
pajamoms gauti. Todé¢l bankas, siekdamas uZtikrinti finansinj stabiluma, turi i$laikyti pusiausvyra
tarp suteikiamy paskoly sumos ir kito turimo turto, pavyzdziui, grynyjy pinigy, investicijy ir kito
likvidaus turto. Galima teigti, jog Latvijos bankai turi pakankamai gera pusiausvyra, kadangi rodiklis
analizuojamu laikotarpiu svyravo apie 50-60 proc.
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11 pav. Baltijos $aliy banky likvidaus turto ir viso turto santykis 2007-2021 m.

11 paveiksle vaizduojamas Baltijos aliy banky likvidaus turto ir viso turto santykis. Sis rodiklis yra
svarbus banko finansinio stabilumo rodiklis, nes parodo, kiek bankas gali vykdyti jsipareigojimus
savo likvidziu turtu. Didelis likvidaus turto ir viso turto santykis rodo, kad bankas turi tvirtg gebéjima
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jvykdyti savo trumpalaikius jsipareigojimus, tokius kaip klienty atsiémimas ar mokéjimo
|sipareigojimai, net esant nepalankioms rinkos saglygoms. Tai rodo, kad bankas turi stiprig likvidumo
padétj ir yra maziau pazeidziamas likvidumo sukrétimy. Kita vertus, mazas likvidaus turto ir viso
turto santykis gali reiksti, kad banko likvidumo padétis yra silpnesné ir jam gali biiti sunku jvykdyti
savo trumpalaikius jsipareigojimus nepalankiomis rinkos salygomis. Tai gali padidinti banko
pazeidziamuma d¢l likvidumo sukrétimy ir gali sukelti nemokumg. Analizuojant §j rodiklj matomos
skirtingos tendencijos visose Baltijos Salyse. Estijos ir Lietuvos banky likvidaus turto ir viso turto
santykio dinamikos buvo ganétinai panasios. 2016 m. smukimg galima sieti su AB DNB banko ir AB
Nordea Bank sujungimu banky sektoriuje ir veiklg pradedant AB Luminor bankui. Taip pat Estijoje
2016 m. buvo priimtas sprendimas sumazinti likvidaus turto privaloma koeficienta, taigi dél to
matomas toks rySkus kritimas. Nuo 2017 m. iki analizuojamo laikotarpio pabaigos Lietuvoje ir
Estijoje trumpalaikio turto ir viso turto santykis turéjo augimo tendencija, kadangi stipréjant
ekonomikai bankai gal¢jo sau leisti turéti didesnius kiekius trumpalaikio turto ir gerinti savo
likviduma. Latvijos banky sektoriuje padétis buvo kiek kitokia. Nuo 2015 m. iki 2020 m. Likvidumas
laikési gana stabilus svyruojantis ties 30-35 proc. riba. Tac¢iau 2021 m. krito beveik 20 proc. p. Toks
sumazg¢jimas buvo inicijuotas kadangi likvidus turtas nenes¢ jokio pelno ir gerokai virsijo leidziama
riba, taigi buvo leista investuoti 1éSas ] likvidzias priemones, kurios turi teigiamg graza.

Taigi, galima teigti, jog likvidumas taip pat yra svarbus analizuojant banky sektoriaus banky
sektoriaus finansinj stabilumg. Tinkamai kapitalizuoti ir patikimg likvidumo valdymo praktika
turintys bankai gali geriau atlaikyti finansing jtampa ir toliau aptarnauti savo klientus.
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12 pav. Baltijos $aliy banky vertybiniy popieriy ir viso turto santykis 2007—-2021 m.

Paskutinis nagrinéjamas rodiklis pavaizduotas 12 paveiksle — banky vertybiniy popieriy ir viso turto
santykis. Sis rodiklis daznai naudojamas kaip banko rinkos jautrumo rodiklis, nes investicijos i
vertybinius popierius paprastai yra nepastovesnés nei kity riiSiy banky turimas turtas, pavyzdziui,
paskolos ir indéliai. AukStas viso vertybiniy popieriy ir viso turto santykis rodo, kad bankas didele
savo turto dalj investuoja j vertybinius popierius, kuriy verté gali svyruoti dél rinkos kainos. Tokiais
atvejais paliikany normy poky¢iai, ekonominés salygos ar kiti rinkos veiksniai gali turéti didelés
jtakos banko vertybiniy popieriy portfelio vertei, taigi ir bendrai finansinei veiklai. Kita vertus, Zemas
viso vertybiniy popieriy ir viso turto santykis rodo, kad bankas turi santykinai maziau investicijy |
vertybinius popierius ir gali biiti maZiau jautrus rinkos svyravimams. Mazesn] koeficientg turintys
bankai gali turéti konservatyvesn¢ investavimo strategijg, orientuotg j mazesnés rizikos turta,
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pavyzdziui, paskolas ir indé¢lius. Analizuojant Baltijos Saliy banky vertybiniy popieriy ir viso turto
santykj matoma, jog Estijos ir Lietuvos bankai laikosi labiau konservatyvesnés politikos ir linke
turédami nedidel; VP ir turto santykj iSlieka nejautriis rinkos pokyc¢iams. Tuo tarpu Latvijos bankai
turéjo didele svyravimo tendencijg per analizuojama laikotarpj, kas identifikuoja, jog Latvijos bankai
turi didesnj kiekj VP kiekj ir esant rinkos poky¢iams rezultatai taip pat kinta, kas parodo nepastovuma
ir didesnj kiekj riziky prisiémime.

Atlikus CAMELS sistemos rodikliy analizes galima teigti, jog visose kryptyse galima atskleisti
skirtingy Saliy banky sektoriy situacijg, pamatyti skirtumus bei jvertinti stiprigsias bei silpngsias
banky sektoriaus vietas. Didzioji dalis rodikliy buvo veikiami panaSiai visose Baltijos Salyse.
Pagrindiniai skirtumai atsiskleidé Estijoje vertinant kapitalo pakankamumo rodiklius, kadangi Estijos
bankai turéjo didesnj apsaugos lygj lyginant kapitalo ir turto santykj bei neveiksniy paskoly ir visy
paskoly santykj lyginant su Latvija ir Lietuva. Lietuvos atveju buvo galima jzvelgti tendencija po
krizés laikotarpio, jog banky sektorius itin dideliy svyravimy neturéjo paskutiniais metais
analizuojamo laikotarpio signalizavo finansinj stabilumg. Latvijos bankai per analizuojama laikotarpj
turéjo jvairiy svyravimy, taciau labiausiai paZymétina vieta, jog Salies bankai yra jautris rinkos
pokyciams, kas signalizuoja tam tikrg nestabilumg. Vertinant visas Salis kartu galima buvo matyti
beveik visy rodikliy analizése 2009 m. finansinés krizés laikotarpj bei jos padarinius, o véliau banky
stipréjimg priimant grieztesnes reguliavimo priemones.

4.2. Baltijos saliy banky finansinio stabilumo subindeksy sudarymas

Taikant treCioje darbo dalyje pristatytg tyrimo metodologija sudaromas Baltijos $aliy banky
sektoriaus finansinio stabilumo indeksas. Analizuojami 2007-2021 m. laikotarpio metiniai
duomenys. | tyrimg atitinkamai jtraukiami i$skirti rodikliai (zr. 10 lentelé).

Tam, kad sudaryti Baltijos Saliy banky sektoriaus finansinio stabilumo indeksa, jog vertinant finansinj
stabilumg nereikéty analizuoti daug skirtingy finansiniy rodikliy, tyrime naudojami rodikliai
suskirstomi pagal CAMLES vertinimo metodika i subindeksus. Pirmiausia visy atrinkty ir suskirstyty
rodikliy reik§mes yra suskirstomos j minimalias ir maksimalias bei apskai¢iuota mediana (zr. 11
lentelé). Medianos reik§més identifikuoja, apskaiciuoty rodikliy viduring visy laikotarpiy reikSme.
Medianos reikSmeé gali padéti identifikuoti kiek stipriai minimumo ir maksimumo reikSmeés buvo
atitolusios nuo vidurinés rodiklio reik§més. Maksimumo ir minimumo reik§més bus reikalingos
tolimesniam rodikliy palyginimui bei reik§miy normalizavimui.
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11 lentelé. Baltijos Saliy banky sektoriaus finansinio stabilumo vertinime naudojamy rodikliy minimalios ir
maksimalios reik§més (sudaryta autorés)

Lietuva Latvija Estija
Rodiklis, proc. Min Max Mediana | Min Max Mediana | Min Max Mediana
Kapitalo ir turto
santykis 5,62 11,06 8,63 7,28 12,81 |9,90 7,03 15,11 12,97
Neveiksniy
paskoly ir visy
paskoly santykis 0,73 16,14 4,04 2,07 15,29 | 5,95 1,08 9,29 2,09
Rizikg
pakoreguoto
kapitalo
koeficientas 30,91 | 86,62 53,86 32,81 | 83,22 | 5574 40,15 | 73,84 46,49
Sverto koeficientas | 8,04 16,79 10,59 6,81 12,73 9,10 5,62 13,22 6,71
Paskoly ir indéliy
santykis 66,65 | 189,54 | 98,37 62,98 | 1469 | 74,89 80,47 | 184,44 | 109,54
Efektyvumo
koeficientas 30,96 | 37,62 34,43 32,33 | 42,51 | 36,13 28,83 | 34,96 31,00
ROA -394 | 151 0,92 -3,97 | 151 0,76 -341 314 1,33
ROE -56,07 | 19,87 10,02 -4431 | 1434 | 641 -41,30 | 22,92 9,57
Grynyjy palukany
pajamy ir viso
turto santykis 1,24 2,30 1,57 0,83 2,60 1,80 1,79 2,83 1,99
Likvidaus turto ir
viso turto santykis | 18,16 | 44,80 26,05 14,14 | 33,97 | 31,64 18,37 | 39,79 24,62
Likvidaus turto ir
trumpalaikiy
jsipareigojimy
santykis 22,28 | 42,11 31,04 28,88 | 43,32 | 40,44 25,22 | 55,29 29,55
Paskoly ir viso
turto santykis 54,36 | 73,44 69,58 50,84 | 60,12 | 53,58 64,25 | 75,81 73,61
Vertybiniy
popieriy ir viso
turto santykis 4,60 10,19 6,89 6,04 20,32 | 10,72 1,46 6,74 3,50

ISskyrus minimalias ir maksimalias rodikliy reik§mes galima matyti skirtumus Salyse tarp kintamyjy
reikSmiy. Dideliy skirtumy tarp Baltijos Saliy minimaliy ir maksimaliy reikSmiy néra matyti, kas
identifikuoja, jog banky sektoriai Salyse veikia ganétinai panaSiai. DidZiausi skirtumai Salyse tarp
minimaliy ir reikSmiy matomi neveiksniy paskoly ir visy paskoly, paskoly ir indéliy, ROE, likvidaus
turto ir viso turto, likvidaus turto ir trumpalaikiy jsipareigojimy bei paskoly ir viso turto santykiuose.
Neveiksniy paskoly ir visy paskoly santykio skirtumas tarp maziausiy ir didziausiy reikSmiy Baltijos
Salyse identifikuoja banky paskoly portfelio kokybe bei rizikos lygi, kuris tenka Salies banky sektoriui
bandant suvaldyti skolinimo rizika. Didelis rodiklio skirtumas matomas ir tarp maksimalios reikSmés
bei medianos. Tai parodo, jog analizuojamo laikotarpio metu buvo dideliy nukrypimy. Paskoly ir
indéliy santykio minimaliy ir maksimaliy reikSmiy skirtumai ir didziausiai i§ visy nagrin€¢jamy
rodikliy. Tokie skirtumai identifikuoja, jog Baltijos Saliy bankai kazkuriuo momentu veiké visiskai
nekonservatyviai ir prisiémé dideles rizikas skolindami bei nepaisydami pagrindinés banky skolinimo
idéjos, jog skolinti reikéty tik i§ indéliy surenkamy 1éSy. Maziausios rodiklio reikSmes signalizuoja
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konservatyvesné skolinimo politikg ir grieztesng riziky prisiémimo reguliavimg. Tafiau mazesnés
reik§més paskoly ir indéliy santykio reikSmés visada gali reiksti, jog bankai turi galimybe daugiau
skolinti ir priimti maZiau konservatyvesne politika. Sj rodiklj reikalinga stebéti nuolatos bei atkreipti
démes;j ] kiekvieng pasikeitima, tam, kad bty galima jvertinti banky veiklos valdymo strategijos
pasikeitimus, kurie yra susij¢ su finansiniu stabilumu. Dideli skirtumai tarp ROE rodiklio reik§miy
identifikuoja nepastovumag uzdirbant i§ savo nuosavo kapitalo, taciau atkreipiant démesj j vertybiniy
popieriy ir viso turto santykj, galima jverti kapitalo rizikg ir jog daugiau riziky tenka Latvijai, kadangi
Sios Salies kapitalas per analizuojama laikotarpj svyravo labiausiai. Likvidumo rodikliai taip pat turéjo
didelius skirtumus iSskiriant minimalias ir maksimaliais reikSmes. Tokie skirtumai siejami su
besikeician¢iomis likvidaus turto reguliavimo nuostatomis ir politikomis.

Atliekant koeficienty analiz¢ skirtingy Saliy banky rodikliai buvo lyginami tarpusavyje. Taciau
tiesioginis rodikliy palyginimas gali biiti klaidinantis, kadangi lyginamy Saliy banky dydziai,
struktiros ar apskaitos politikos gali skirtis. Santykiy normalizavimas gali padéti iSspresti Siuos
skirtumus ir padaryti palyginimag prasmingesnj. Taigi, dél to buvo atliktas rodikliy reik§miy
normalizavimas pagal AL-Rjoub (2021) tyrime nurodyta metoda (zr. 2 formulé)

Rodikliy apskai¢iuotos normalizuotos reik§més kinta tarp 0 ir 1 (zr. 2 Priedas). Normalizuoti rodikliai
suskirstomi pagal CAMELS vertinimo metodika, tam, jog biity galima sudaryti subindeksus, kurie
véliau bus naudojami agreguoto finansinio stabilumo indekso sudarymui (zZr. 12 lentelg).

12 lentelé. Finansinio stabilumo vertinime naudojamy rodikliy suskirstymas pagal CAMELS vertinimo
sistema (sudaryta autorés)

Subindeksas Rodikliai

Kapitalo ir turto santykis

Kapitalo pakankamumas (C subindeksas)
Neveiksniy paskoly ir visy paskoly santykis

Rizika pakoreguoto kapitalo koeficientas

Turto kokybé (A subindeksas)
Sverto koeficientas

Paskoly ir indéliy santykis

Valdymo kokybé (M subindeksas)
Efektyvumo koeficientas

ROA

Pelningumas (E subindeksas) ROE

Grynyjy paliikany pajamy ir viso turto santykis

Likvidaus turto ir viso turto santykis

Likvidumas (L subindeksas) Likvidaus turto ir trumpalaikiy jsipareigojimy santykis

Paskoly ir viso turto santykis

Jautrumas rinkos rizikoms (S subindeksas) | Vertybiniy popieriy ir viso turto santykis

Suskirs¢ius rodiklius j subindeksy grupes, subindeksai apskaiCiuojami naudojant rodikliy
normalizuotas reikSmes (Zr. 2 Priedas) taikant AL-Rjoub (2021) tyrime pateikta metodg (zr. 3
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formul¢). Panaudojus rodikliy normalizuotas reikSmes ir suskirs¢ius rodiklius j subindeksy grupes
buvo apskai¢iuoti subindeksai (zr. 3 Priedas).

Kapitalo pakankamumo (C subindeksas) sudarytas i§ dviejy rodikliy, kuriy standartizuotos reikSmes
rodo skirtingus rezultatus. Aukstas kapitalo ir turto santykis signalizuoja banko kapitalo
pakankamuma, atsparuma netikétiems nuostoliams ir stabiluma, tuo tarpu aukstas neveiksniy paskoly
ir visy paskoly santykis rodo, jog banky stabilumas yra svarstytinas, kadangi skolininkai nesugeba
laikytis savo jsipareigojimy, o to priezastis gali biti didelé banky tolerancija jvairioms rizikoms.
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13 pav. Baltijos $aliy banky C subindeksas 2007-2021 m.

13 paveiksle matoma C subindekso dinamika. Subindekso svyravimai visose Baltijos Salyse
identifikuoja kapitalo nestabiluma. Kapitalas biity vertinimas kaip stabilus jeigu jis per analizuojama
laikotarpj svyruoty tarp 0,4 — 0,6 reik§miy bei neturéty ry$kiy dinaminiy nukrypimy. Nevertinant
krizés laikotarpio, kadangi tada buvo ryskiis nukrypimai, po to laikotarpio Latvijos ir Estijos bankai
turé¢jo gana stabily kapitalo pakankamumo subindeksg iki 2019 m. pradéjus mazéti kapitalo ir turto
santykiui kirto ir visas C subindekas. Lietuvos banky sektorius buvo itin nestabilus vertinant kapitalo
pakankamumo rodiklius ir galima teigti, jog tam daugiausiai jtakos turéjo neaugantis kapitalo ir turto
santykis bei smarkiai sumazéjusios neveiksnios paskolos.
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14 pav. Baltijos saliy banky A subindeksas 2007-2021 m.
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14 paveiksle atvaizduojama turto kokybés (A) subindekso dinamika. Abu subindeksg sudarantys
rodikliai vertinami tokia pacia logika, jeigu rodikliai auksti laikoma, jog banky sektorius yra
finansiSkai stipresnis ir stabilesnis. Vertinant subindekso dinamika galima teigti, jog rodikliui
svyruojant nuo 0,5 ir aukStesnéms reikSméms signalizuojamas finansinis stabilumas. Visus Baltijos
Saliy bankus galima laikyti turin¢ius stabilig turto kokybe, kuri analizuojamu laikotarpiu svyravo apie
0,5 riba. Estijos banky sektorius nuo 2015 m. iki analizuojamo laikotarpio pabaigos rodo tam tiktus
A subindekso svyravimus, kas gali identifikuoti turto kokybés suprastéjimg bei didesnj jautruma
finansiniams nuostoliams.
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15 pav. Baltijos $aliy banky M subindeksas 2007-2021 m.

15 paveiksle matoma valdymo kokybés (M) subindekso dinamika. Abu subindeksg sudarantys
rodikliai vertinami tokia pacia logika, jeigu rodikliai Zemi laikoma, jog banky sektorius yra
finansiskai stipresnis ir stabilesnis. M subindeksas aiskiai signalizuoja 2009 m. krizés laikotarpj ir jos
padarinius kelis laikotarpius po jos. Latvijos duomenys kiek issikreipia dél duomeny trikumo 2007
— 2009 metais. Taciau matoma, jog greiCiausiai po krizés atsigavo Estijos banky sektorius, kadangi
susitvarke savo veiklos valdymo principus bei i$sikélé grieztesnius reikalavimus savo veiklai. Véliau
seke Latvija ir Lietuva. Ta¢iau matoma, jog paskutiniais analizuojamo laikotarpio metais ties 0,5 riba
M subindeksas uZzkilo Lietuvos ir Estijos rodikliais, kas signalizuoja tam tikrg atsipalaidavimg ir
butinumg perzvelgti veiklos valdymo metrikas, tam, jog neatsirasty rizika finansy stabilumo
svyravimui bei nepasitikéjimui banky sektoriumi rinkoje.
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16 pav. Baltijos saliy banky E subindeksas 2007—2021 m.
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16 paveiksle atvaizduojama pelningumo (E) subindekso dinamika. Visi trys subindekso kintamieji
vertinami tokia pacia logika, jeigu rodikliai auksti laikoma, jog banky sektorius yra finansiskai
stabilesnis bei sugebantis sékmingai generuoti pelng ir pajamas atsizvelgiant j visas galimas rizikas.
E subindeksas puikiai atvaizduoja 2009 m. finansinés krizés laikotarpj bei atsigavimg po jos.
Subindeksas signalizuoja, jog Salies banky sektorius veikia finansiskai stabiliai, jei reikSmés svyruoja
nuo 0,5 iki 1. Zinoma dideli svyravimai ir tarp iy reik§miy gali signalizuoti nestabiluma pelningumo
kontekste. Per analizuojama laikotarpj jau po krizés mety iki pat 2021 m. tokius svyravimus patyré
Estijos banky sektorius. Rodiklis 2011 metais $okes iki 1, 2021 m. sieké 0,5 riba. Zinoma, nevertinant
2009 ir 2011 ekstremumo mety Estijos banko pelningumo subindekso reikSmés 2012-2021 m.
svyravo ties 0,6 — 0,5 riba, kas rodo stabilesnj ir gerg $alies banky pelningumo lygj bei finansinio
stabilumo jsivyravimg paskutiniais 10 analizuojamo laikotarpio metais. Latvijos ir Lietuvos E
subindeksas keitési tokia pacia tendencija, bei vertinant paskutinius 10 mety taip pat svyravo ties 0,8-
0,7 riba, rodant itin gerg banky sektoriaus pelninguma ir finansinj stabilumg banky sektoriuje.
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17 pav. Baltijos Saliy banky L subindeksas 2007-2021 m.

17 paveiksle matoma likvidumo (L) subindekso dinamika. Trys subindekso kintamieji vertinami
skirtingu principu. Jeigu likvidaus turto ir viso turto bei likvidaus turto ir trumpalaikiy jsipareigojimy
santykiai auksti laikoma, jog banky sektorius yra finansiskai stabilesnis bei sugebantis sékmingai
pasidengti savo trumpalaikius finansinius jsipareigojimus galédamas lengvai likviduoti dalj turto.
Tuo tarpu paskoly ir turto santykis siekiama, jog buty kuo Zemesnis, jog atsitikus blogiausiam
scenarijui nereikéty likviduoti viso turto, tam jog bty padengtos turimos skolos. Jvertinus visus
rodiklius teigiama, jog finansiskai stabilaus banky sektoriaus likvidumo subindeksas turéty svyruoti
ties 0,4-0,7 riba. Galima teigti, jog analizuojant visg laikotarpj geriausiai likvidumag valdé Latvijos
bankai, taciau pakeitus tam tikras pageidautinas trumpalaikio turto laikymo ribas Latvijos bankams
buvo leistina investuoti savo likvidy turtg ten, kur pelningumo marza yra teigiama. Toks staigus
sumazéjimas likvidaus turto gali buti rizikingas netikétai uzklupus finansiniams nuostoliams ar
kitiems finansiniams ar ekonominiams neramumams, taCiau verta rodiklius pasekti atidziau
ateinanciais laikotarpiais, tam, jog pamatyti ar investicijos buvo vertos tokios rizikos. Vertinant
Lietuvos likvidumo subindeksg galima matyti, jog nuo 2017 m. iki analizuojamo laikotarpio pabaigos
jis atitiko finansiskai stabilaus banky sektoriaus normas ir svyravo ties 0,4-0,6 riba. Estijos banky
sektorius per visg analizuojamg laikotarpj tur¢jo itin dideliy svyravimy, nuo 0,8 iki beveik 0 ribos.
Tai parodo itin nestabilig likvidumo valdymo politikag bei nejvertinimg netikéty finansiniy ir
ekonominiy padariniy ar recesijos riziky.

55



0.9
0.8
0.7
0.6
05
0.4
0.3
0.2
0.1

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
LT LV EE

18 pav. Baltijos $aliy banky S subindeksas 2007-2021 m.

18 paveiksle nagrinéjamas paskutinis, jautrumo ] rinkos pokycius (S) subindeksas. Kadangi
subindeksas sudaromas tik i§ vieno kintamojo ji interpretuoti ir nustatyti ribas yra lengviausia taciau
vertinimas turéty biiti ganétinai subjektyvus, kadangi vertinimas kaip ir buvo minéta susideda tik 1§
vieno kintamojo — VP ir turto santykio, o tas reiskia, jog reikSmés svyruos nuo 0 iki 1. Subindekso
pagrindinis vertinimas turéty biiti laikotarpiais, kurie svyravo apie ekstremumus. Latvijos banky
sektorius pasaulinés finansy krizés metu itin jautriai reagavo | paliikany normy, ekonominiy salygy
ar kitus rinkos pokycius, dél to vertybiniy popieriy portfelio verté pasieké savo Zemiausig reikSme
per analizuojamg laikotarpj. Pasiekus gerg ekonoming biikle, esant palankiai palikany normai 2015
m. Latvijos banky sektoriaus S subindekso reikSmé buvo aukSciausia. Lietuvos ir Estijos S
subindekso vertés zemiausios buvo 2018 — 2019 m., tadiau tokios reik§més yra dél to, jog Estijos ir
Lietuvos bankai laikosi labiau konservatyvesnés politikos ir linke¢ turédami nedidelj VP ir turto
santykj i8likti nejautris rinkos pokyciams.

Sudarius CAMELS vertinimo metodikos subindeksus bei atlikus analize galima teigti, jog atskirai
analizuojant subindeksus geriau atsiskleidzia skirtingy Saliy banky sektoriy jautresnés vietos bei
kokios rizikos yra vertinamos labiau, o j kurias kreipiama maziau démesio. Analizuojant subindeksus
paaiskéjo, jog Estijos banky sektoriaus silpnoji vieta yra likvidumo rizikos jvertinimas, kadangi L
subindekso metrikos nesieké nustatyty normatyvy paskutiniais analizuojamais laikotarpiais. Taip pat
b uvo galima pastebéti paskutiniy analizuojamy mety turto kokybés suprastéjimag vertinant A
subindeksa. Lietuvos banky sektorius iki galo nejvertina savo kapitalo pakankamumo rizikos, C
subindekso svyravimai §ioje Salyje buvo didziausi. Latvijos banky sektorius yra itin jautrus rinkus
pokyc¢iams bei priemus tam tikrus sprendimus tapo svarstytina ir likvidumo rizikos vieta, taciau kaip
ir buvo minéta anksc¢iau likvidumo rodiklius reikty pasekti ateityje, tam, jog biity jvertinti 2021 m.
priimti likvidaus turto investavimo sprendimai. Visy Baltijos Saliy bankai itin gerai paskutiniais
analizuojamo laikotarpio metais valdo turto kokybei, veiklos valdymui ir pelningumui galimas
rizikas, tg parodo atitinkami vertinimo subindeksai.

4.3. Baltijos $aliy finansy stabilumo agreguoto indekso skai¢iavimo sudarymas

Sudarius subindeksus pagal CAMELS vertinimo sistemg bei iSanalizavus jy dinaminius pokyc¢ius
galima sudaryti bendrg banky sektoriaus finansinio stabilumo indeksg. Svarbiausia dalis sudarant
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agreguota indeksa pasirinkti svorio priskyrimo logika sudétiniams kintamiesiems. Sio indekso svorio
parinkimo principai bus taikomi du pagal AL-Rjoub (2021) ir Gustiana (2021), atitinkamai: vienodas
svoris — §is metodas daro prielaida, kad visi santykiai yra vienodai svarbiis ir vienodai prisideda prie
galutinio rezultato ir statistiné analizé - Sis metodas svoriai apskaiciuoja atitinkamo laikotarpio
standartizuoto rodiklio reikSme dalinant i§ atitinkamo laikotarpio visy standartizuoty rodikliy sumos.

Pirmiausiai buvo pasinaudota vienody svoriy metodu, kai visy subindeksy reik§més buvo sudétos ir
padalintos i$ subindekso kiekio, arba kitaip, iSvestas aritmetinis vidurkis ir pagal jj buvo suskai¢iuotas
Baltijos Saliy finansinio stabilumo indeksas (zr. 4 priedas).
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19 pav. Baltijos $aliy banky finansinio stabilumo indeksas, taikant vienody svoriy priskyrimo metodika
2007-2021 m.

Apskai¢iavus Baltijos Saliy banky sektoriaus finansinio stabilumo indeksus (zr. 19 pav.) matoma, jog
ju kitimo tendencijos nebuvo vienodos. [vertinant skirtingy subindeksy reikSmes ir toleruojamas ribas
nustatyta, jog finansiSkai stabilios banky rinkos rodiklis turéty svyruoti ties 0,7 — 0,4 reikSmeémis.
Nuo analizuojamo laikotarpio pradzios iki 2011 m. visy Baltijos Saliy finansinio stabilumo indeksas
turéjo panaSias dinamines tendencijas, taciau nuo 2011 m. buvo galima jzvelgti tam tikrus
nukrypimus ir nevienodus poky¢ius visose Salyse. Vertinant indekso reik§mes per visg analizuojamag
laikotarp; galima matyti, jog po krizés laikotarpio Latvijos banky sektorius iki 2020 m. iSliko
rekomenduojame intervale ir gal¢jo biti vertinamas kaip stabiliausias Baltijos $aliy banky sektorius.
2021 m. rysky nukrypimg galima sieti su stipriu L subindekso sumazéjimu. Tuo tarpu Lietuvos ir
Estijos banky sektoriai turé¢jo ganétinai panasia kitimo tendencijg per visg analizuojama laikotarpj, su
tam tikrais maZzais nukrypimais iki 2019 m. 2014 m. ganétinai stipriai (1 punktu) sumazéjo Lietuvos
banky sektoriaus indekso reik§mé. Tam jtakos galéjo turéti prisidéjes likvidumo subindeksas bei
sumazéjes S ir M indeksai. PanaSus kritimas buvo ir 2016 m. kam jtakos turéjo beveik visi subindeksy
sumazéjimai. 2015 m. Estijoje buvo panaSus kritimas, kuris taip pat gali biiti sietinas su staigiu L
subindekso kritimu. Siy $aliy bankai netgi galéjo bati vertinami, kaip maziau 2009 m. pasaulinés
finansinés krizés paveikti lyginant su Latvijos banky rezultatais. Nuo 2016 m. Lietuvos ir Estijos
banky sektoriai perZzengé rekomenduojama 0,4 indekso riba. Toks nukrypimas gali biti sietinas su A,
L ir S indekso rezultatais. Estijos banky sektorius 2020 m. vél perlipo 0,4 ribg. Tam jtakos galéjo
turéti smarkiai Sokteléjes S subindekso rezultatas. Lietuvos banky sektorius 1 ,,saugia* ribg grizo 2021
m. Tam jtakos gal¢jo turéti taip pat S ir A subindeksy augimas. Taciau svyravimus dél S subindekso
reikty vertinti kritiSkai, kadangi jj sudaro tik vienas rodiklis, kuris turi ganétinai didelj svorj visy
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subindeksy kontekste. Mazi svyravimai dar neidentifikuoja finansinio stabilumo nebiivimo, taciau
gali reikalauti detalesnés analizés, dél ko taip atsitiko. Taigi, galima teigti, jog Baltijos Salyse bendra
banky sektoriaus finansiné buklé gali buti vertinama kaip stabili su mazais nukrypimais.

Taip pat buvo pritaikytas kitas, statistinés analizés svoriy priskyrimo metodas, kurio skai¢iavimo
principai buvo isanalizuoti tyrimo metodikoje (zr. 3 skyrius).

Gavus kiekvieno subindekso santykinj svorj visais analizuojamais laikotarpiais, Sioms reikSméms
1Svedamas aritmetinis vidurkis kiekvienai Saliai atskirai ir tuomet i8 Siy vidurkiy iSvedamas dar vienas
aritmetinis vidurkis, tam, jog biity nustatytas kiekvieno subindekso vidutinis svoris. Svoriy suma turi
buti lygi 1. ISskaiciuoti svoriai dauginami su subindeksy reikSmémis, tam jog gauti finansinio
stabilumo indeksg (Zr. 5 Priedas).
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20 pav. Baltijos $aliy banky finansinio stabilumo indeksas, taikant statistinés analizés svoriy priskyrimo
metodika 2007-2021 m.

Apskaiciavus Baltijos Saliy banky sektoriaus finansinio stabilumo indeksus matoma, jog jy kitimo
tendencijos nebuvo vis tiek nebuvo vienodos (zr. 20 pav.). Ivertinant skirtingy subindeksy reikSmes
ir toleruojamas ribas taikoma ta pati toleruojama riba — 0,7-0,4. Taikant §j svoriy paskirstymg matomi
didesni svyravimai 2009 m. finansings krizés metu. Vertinant indekso reikSmes per visg analizuojama
laikotarpj galima matyti, jog po krizés laikotarpio Latvijos banky sektorius iki 2020 m. vis tiek isliko
rekomenduojame intervale, o 2021 m. nukrypimas buvo itin nerySkus uz rekomenduojamos 0,4
indekso ribos. Taigi, Latvijos banky sektorius gali bati vertinamas kaip stabiliausias Baltijos $aliy
banky sektorius ir §io rodiklio vertinimu. Zinoma, 2021 m. Latvijos banky sektoriaus finansinio
stabilumo indekso sumazé¢jimas per 2 punktus vis tiek yra ganétinai nemazas ir identifikuoja tam
tikrus stabilumo nukrypimus. Tokj nukrypimg ir Siuo atveju galima ima sieti su stipriu L subindekso
sumazéjimu. Pirmojo indekso atveju nukrypimas buvo rySkesnis, taiau tai galima sieti su L
subindekso svorio sumazéjimu bendroje finansinio stabilumo indekso sudétyje. Lietuvos ir Estijos
banky sektoriy kitimo tendencija isliko taip pat panasi kaip ir pirmuoju atveju iki 2019 m. Pirmuoju
atveju Lietuvos ir Estijos bankai 2009 m. nebuvo pasieke Zemiausios toleruojamos indekso ribos, kali
antruoju metodu Estijos banky sektorius krito iki 0,36 ribos, o Lietuvos banky sektorius buvo Siek
tiek virs ribos — 0,42. Lietuvos banky sektorius antruoju skai¢iavimo metodu nepatyré tokio drastisko
kritimo 2014 m. kadangi L subindekso svoris $iuo skai¢iavimu sumazéjo 5,5 proc. p. Taciau didesnis
kritimas buvo 2016 m. kai indeksas nukrito 1,5 punktu. Cia daugiau svarbos galéjo turéti A
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subindekso sumazéjimas, kadangi iSaugo ir svoris viso indekso sudétyje, taciau jtakos turéjo beveik
visy subindeksy reikSmiy sumazéjimas. Estijos atveju rySkiausias kritimas buvo kaip ir pirmuoju
skaiCiavimo atveju 2015 m. Latvijos banky sektorius finansinés krizés metais pasieké Zemiausig ribg
— 0,23. Tokij didel; skirtumg nuo kity Saliy galima sieti su S subindekso jtaka, nors jo svoris ir
sumazgjo mazdaug 0,6 proc. p. Rekomenduojama 0,4 ribg antruoju skaic¢iavimo metodu Estijos banky
sektorius perzengé nuo 2016 m. taCiau Lietuvos banky sektorius $ig ribg perzengé tik 2019 m. Tam
jtakos galéjo turéti L subindekso svorio sumazéjimas. L subindekso svorio sumazéjimas Estijos
banky sektoriui nepadaré, kadangi A subindekso svoris beveik 2,5 proc. p., o Estijos atveju Sis
subindeksas keitési nepalankia kryptimi. Estijos banky sektorius 2020 m. vél perlipo 0,4 ribg kaip ir
pirmuoju skai¢iavimo rezultatu. Lietuvos banky sektorius | ,,saugig* ribg grjzo antruoju skai¢iavimo
metodu taip pat tais paciais metais kaip ir pirmuoju atveju. Statistinés analizés svoriy paskyrimo
metodu galima teigti, jog svyravimai buvo mazesni vertinant po krizés esantj laikotarpj, taip pat
maksimalios indeksy reik§meés $iuo skaiiavimu buvo taip pat mazesnés. Sis metodas rodo didesnj
stabilumg banky sektoriuje analizuojant paskutinius 10 mety.

Apibendrinant galima teigti, jog abu finansinio stabilumo indekso skai¢iavimai atskleidZzia banky
sektoriy Baltijos Salyse finansine biikle, bei atvaizduoja laikotarpius, kada stabilumo svyravimai buvo
didesni ir kélé klausimus, kodél tokie svyravimai egzistavo. Antrasis metodas tiksliau atskleidé
Baltijos Saliy banky situacijg finansinés krizés laikotarpiu, bei parodé, mazesnius svyravimus
paskutiniais metais, kam turéjo jtakos tikslesnis subindeksy svoriy parinkimas. IS abiejy skaiciavimy
rezultaty galima daryti iSvada, jog Baltijos Saliy bankai paskutiniais 10 mety veikia ganétinai stabiliai,
taciau reikSméms ir biinant tarp rekomenduojamy riby, esant didesniems nukrypimams reikalinga
isitikinti nukrypimo priezastis ir jvertinti jy svarbg bei rizika viso finansinio stabilumo klausimo
kontekste.

4.4. Agreguoto finansinio stabilumo indekso ir subindeksy ry$iy vertinimas

Apskaiciavus subindeksus ir agreguota finansinio stabilumo indeksa norima jvertinti koreliacija tarp
agreguoto FSI ir subindeksy, bei jvertinti, kurie kintamieji turi reikSme¢ FSI vertinimui, o kuriy
reik§meés yra neesmings ir jy jtraukimas j bendra rodiklj didelés reikSmes neturi arba jos vertinimas
gali biiti nepagrijstas. Kitaip tariant atlieckamas pagrindiniy komponenty atrinkimo metodas. Analizei
bus naudojamos normalizuotos visy subindeksy reik§meés bei vienody svoriy biidu apskai¢iuotas FSI,
jog parinkti nevienodi svoriai nedaryty koreliacinei analizei jtakos.

Pirmiausiai analizuojama kaip subindeksai koreliuoja su FSI Lietuvos banky sektoriuje (zr. 13
lentelé).
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13 lentelé. Lietuvos banky sektoriaus subindeksy ir FSI indekso koreliacijos jvertinimas (sudaryta autorés)

C A M E L S FSI
C Pearsono korel. koef. 1 0,843 0,423 -0,170 -0,575 0,438 0,704
Sig. reikSmé 0,000 0,116 0,544 0,136 0,103 0,003
A Pearsono korel. koef. 0,843 1 0,627 -0,240 -0,337 0,649 0,813
Sig. reik§meé 0,000 0,012 0,389 0,415 0,009 0,000
M | Pearsono Korel. koef. 0,423 0,627 1 -0,291 -0,090 0,733 0,822
Sig. reik§mé 0,116 0,012 0,292 0,832 0,002 0,000
E Pearsono korel. koef. -0,170 -0,240 -0,291 1 -0,319 -0,225 -0,011
Sig. reikSmé 0,544 0,389 0,292 0,442 0,419 0,970
L Pearsono korel. koef. -0,575 -0,337 -0,090 -0,319 1 -0,281 -0,258
Sig. reikSmé 0,136 0,415 0,832 0,442 0,500 0,537
S Pearsono korel. koef. 0,438 0,649 0,733 -0,225 -0,281 1 0,845
Sig. reik§meé 0,103 0,009 0,002 0,419 0,500 0,000
FSI | Pearsono korel. koef. 0,704 0,813 0,822 -0,011 -0,258 0,845 1
Sig. reikSmé 0,003 0,000 0,000 0,970 0,537 0,000

Atlikus skai¢iavimus SPSS programoje buvo vertinami du rodikliai — sig. reik§mé ir Pearsono
koreliacijos koeficientas. Sig. reiSkmé nurodo reikSmine priklausomybe. Jeigu §i reikSmé atitinka
taisykle P<0,05, tai reiSkia nepriklausomus kintamuosius galima laikyti reikSminiais ir galima vertinti
Ju koreliacijos koeficienta. Koreliacijos koeficientas nurodo ry$j, kaip vertinamas priklausomas
kintamasis priklauso nuo nepriklausomy kintamyjy. Analizuojant Lietuvos banky sektoriaus atvejj
matoma, jog E ir L subindeksy sig. reik§més neatitinka taisyklés, kadangi virsija 0,05 riba, o tai
reiSkia, jog Sie subindeksai yra nereik§Smingi finansinio stabilumo indekso analiz¢je. E subindekso ne
reikSmingumas gali biiti dél itin nesvyruojanciy reikSmiy, o L indeksas tikétina, jog turi per mazai
reikSmiy, kadangi, $is subindeksas buvo skai¢iuojamas tik nuo 2014 m. Kiti subindeksai laikomi
reikSminiais, délto galima vertinti jy koreliacijos koeficientus. Matoma, jog stipriausias ir labai
panasias koreliacijas turi A, M ir S subindeksai, kas identifikuoja, jog turto kokybé¢, veiklos valdymas
ir jautrumas ] rinkg turi didZiausig reikSmé Lietuvos banky sektoriaus finansinio stabilumo indekso
poky¢iams ir $ie subindeksai geriausiai nusako Lietuvos banky sektoriaus finansinio stabilumo
biiseng. Anot koreliacijos analizés stipry rysj turi ir C subindeksas. Taigi, galima teigti, jog keturi i$
Sesiy subindeksy viso FSI kontekste yra reikSmingi, bei turi stipry koreliacinj rysj finansy stabilumo
vertinime. Kapitalo pakankamumas, turto kokybe, valdymo kokybé ir jautrumas j rinkos pokycius
geriausiai nustato Lietuvos finansy sistemos stabilumo bukle.

Ivertinus nereik§Sminius subindeksus, suskaiciuotas naujas FSI, jtraukiant tik reikSminius subindeksus
bei naudojant tik vienody svoriy priskyrimo metoda, kadangi koreliacija buvo skai¢iuojama tik pagal
Si metodg sudarytam FSIL.
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21 pav. Lietuvos pirminio FSI palyginimas su FSI, kuris sudarytas tik su reikSminiais subindeksais 2007—
2021 m. (sudaryta autorés)

21 paveiksle matomas naujo ir seno FSI palyginimas. Dinaminiu lyginimu didelio skirtumo néra,
rodiklis kinta analizuojamu laikotarpiu ta pacia kryptimi. Abiejy FSI skai¢iavimais Lietuvos finansine
biikle vertinama kaip stabili buvo 2007-2015 m. Taciau naujas FSI geriau jvertina 2008—2009 m.
krizés laikotarpj, kadangi reikSmés yra priartéjusios prie rekomenduojamo rézio, kai tuo tarpu senojo
FSI reik§mé rodo stabilumg ir didelio svyravimo nebiivimg. Taigi didziausias reikSmiy atotrikis tarp
FSI yra nuo 2007 iki 2009 m. bei tarp 2017-2020 m. Tais metais buvo galima matyti C, S ir M
subindeksy zymius reikSmiy kritimus, kurie dabar dar labiau iSry$kéja ir naujo FSI skai¢iavime kai
nebevertinami E ir L subindeksai. Taciau, tiek seno, tick haujo FSI vertinimu buvo matomi finansinio
stabilumo svyravimai, tik naujo FSI skai¢iavimo metu jie iSrySkéjo dar labiau ir parodé didesng rizika
iSkilusig Lietuvos finansiniam stabilumui.

Toliau vertinami kaip subindeksai koreliuoja su FSI Latvijos banky sektoriuje (Zr. 14 lentelé).
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14 lentelé. Latvijos banky sektoriaus subindeksy ir FSI indekso koreliacijos jvertinimas (sudaryta autorés)

C A M E L S FSI
C Pearsono korel. koef. 1 -0,073 0,364 -0,169 0,322 0,064 0,513
Sig. reikSmé 0,805 0,201 0,563 0,437 0,827 0,060
A Pearsono korel. koef. -0,073 1 0,299 -0,494 -0,11 -0,675 -0,413
Sig. reik§meé 0,805 0,300 0,73 0,979 0,008 0,143
M | Pearsono Korel. koef. 0,364 0,299 1 -0,346 0,346 -0,506 0,246
Sig. reik§mé 0,201 0,300 0,226 0,402 0,65 0,397
E Pearsono korel. koef. -0,169 -0,494 -0,346 1 0,693 0,521 0,538
Sig. reikSmé 0,563 0,73 0,226 0,057 0,056 0,047
L Pearsono korel. koef. 0,322 -0,11 0,346 0,693 1 0,191 0,913
Sig. reikSmé 0,437 0,979 0,402 0,057 0,650 0,002
S Pearsono korel. koef. 0,064 -0,675 -0,506 0,521 0,191 1 0,591
Sig. reik§meé 0,827 0,008 0,65 0,056 0,650 0,026
FSI | Pearsono korel. koef. 0,513 -0,413 0,246 0,538 0,913 0,591 1
Sig. reikSmé 0,060 0,143 0,397 0,047 0,002 0,026

Atlikus skai¢iavimus SPSS programoje, galima matyti, jog reik§miniai subindeksai Latvijos atvejyje
skiriasi nuo Lietuvos banky sektoriaus. Latvijoje nereikSminiai subindeksai yra nusakantys turto ir
veiklos valdymo kokybes. Latvijos atveju nereikSminiai FSI subindeksai yra kapitalo pakankamumo,
turto kokybeés ir valdymo kokybés, kadangi jy Sig. reikSmeés buvo didesnés nei 0,05. ReikSminiai
subindeksai finansiniam stabilumo indeksui yra pajamingumo, likvidumo ir jautrumo rinkos
pokyciams. Kapitalo pakankamumo subindekso sig. reik§mé 0,01 punktu virsija leistina riba, kas
rodo, jog 1§ esmes kapitalo pakankamumo rodikliai svarbos turi visame Latvijos finansinio stabilumo
kontekste, taciau tam tikry laikotarpiy C subindekso reik§més nedaro tokios jtakos, t. y. neturi
reikSminés koreliacijos kaip E, L ar S subindeksai. Didziausia koreliacing reikSme Latvijos atveju
turi likvidumo subindeksas, kas parodo prieSingybe Lietuvos atvejui. Tai reiSkia, jog finansinis
stabilumas Latvijoje itin priklauso nuo banky likvidumo buklés. MaZesne reikSme turi pajamingumo
ir jautrumo rinkos poky¢iams subindeksai.

Ivertinus Latvijos subindeksy koreliacinj ry$j ir reikSmingumg agreguotam FSI, indeksas buvo
perskaiciuotas jtraukiant tik reikSminius subindeksus (zr. 22 pav.).
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22 pav. Latvijos pirminio FSI palyginimas su FSI, kuris sudarytas tik su reikSminiais subindeksais 2007—
2021 m. (sudaryta autorés)

Dinaminiu lyginimu didelio skirtumo néra, rodiklis kinta analizuojamu laikotarpiu ta pacia kryptimi.
Abiejy FSI skai¢iavimais Latvijos finansiné buklé vertinama kaip stabili buvo 2010-2020 m. Taciau
naujas FSI 2008-2009 m. krizés laikotarpj jvertina Siek tiek geriau nei senas FSI. 2008 m. naujas FSI
rodo, jog finansinio stabilumo rekomenduojama reikSme neperzengiama. Toks skirtumas gali buti del
to, jog vertinami iki 2014 m. yra tik du subindeksai — pajamingumo ir jautrumo rinkos pokyc¢iams,
Taigi, nors S indeksas 2008 m. rodé¢ itin prastg padétj rinkoje, taciau pajamingumo subindeksas tik
signalizavo apie esamas rizikas, bet itin dideliy svyravimy nesignalizavo. Nuo 2014 m. j naujo FSI
skai¢iavimus prid¢jus ir likvidumo subindekso reikSmes galima teigti, jog iSrySkéjo agreguoto FSI
augimas. Tac¢iau 2021 m. buvo taip pat matomas zymus FSI reik§més kritimas, kas signalizavo apie
didesnius pasikeitimus Latvijos banky likvidumo politikoje, kaip ir buvo minéta anksciau. Tai tik
parodo, didelg koreliacing reik§me tarp FSI ir likvidumo subindekso. Taigi, galima teigti, jog abu
finansinio stabilumo indeksai atspindéjo panaSig padét] Latvijos finansy rinkoje bei pasalinus
nereik§minius indeksus reikSmés liko Zymiai nepakitusios.

Galiausiai, atlikus skai¢iavimus Estijos rinkoje, galima matyti, jog reikSminiai subindeksai taip pat
skiriasi nuo Lietuvos ir Latvijos skai¢iavimy (zr. 15 lentelé). Finansinio stabilumo tyrime Estijos
atveju nereikSminiai subindeksai yra kapitalo pakankamumo, valdymo efektyvumo ir pajamingumo.
Didziausig koreliacinj rysj su FSI turi likvidumo subindeksas. Vidutinio rySio koreliacija gaunama su
A ir S indeksais. Nuo Lietuvos atvejo gauti rezultatai skiriasi tuo, jog nereikSminis subindeksas yra
C, bet reikSminis L, o nuo Latvijos skiriasi tuo, jog reikSminis subindeksas yra A, bet nereikSminis
E. Tokie prasiskyrimai identifikuoja finansiniy sistemy skirtumus kaimyninése Salyse.
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15 lentelé. Estijos banky sektoriaus subindeksy ir FSI indekso koreliacijos jvertinimas (sudaryta autorés)

C A M E L S FSI
C Pearsono korel. koef. 1 0,571 -0,463 -0,024 0,554 -0,099 0,387
Sig. reik§mé 0,033 0,095 0,934 0,154 0,736 0,172
A Pearsono korel. koef. 0,571 1 -0,348 0,257 0,669 -0,107 0,567
Sig. reikSmé 0,033 0,223 0,375 0,070 0,716 0,035
M | Pearsono korel. koef. -0,463 -0,348 1 -0,588 | -0,383 | 0,382 -0,070
Sig. reik§meé 0,095 0,223 0,027 0,348 0,178 0,813
E Pearsono korel. koef. -0,024 0,257 -0,588 1 0,164 -0,273 0,188
Sig. reik§mé 0,934 0,375 0,027 0,698 0,345 0,521
L Pearsono korel. koef. 0,554 0,669 -0,383 0,164 1 0,084 0,718
Sig. reikSmé 0,154 0,070 0,348 0,698 0,844 0,045
S Pearsono korel. koef. -0,099 -0,107 0,382 -0,273 0,084 1 0,653
Sig. reik§meé 0,736 0,716 0,178 0,345 0,844 0,011
FSI | Pearsono korel. koef. 0,387 0,567 -0,070 0,188 0,718 0,653 1
Sig. reik§meé 0,172 0,035 0,813 0,521 0,045 0,011

Ivertinus Estijos FSI nereikSminius subindeksus, suskai¢iuotas naujas FSI, jtraukiant tik reikSminius
subindeksus (zr. 23 pav.).
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23 pav. Estijos pirminio FSI palyginimas su FSI, kuris sudarytas tik su reik§miniais subindeksais 20072021
m. (sudaryta autorés)

Suformavus naujg FSI, kuris sudarytas tik i§ su reikSminiais subindeksais, galima matyti, jog
dinaminiu lyginimu didelio skirtumo néra, rodiklis kinta beveik visu analizuojamu laikotarpiu ta pacia
kryptimi. Nedideli dinaminiy pasikeitimy skirtumai matomi 2008-2012 m. 2009 m. naujas FSI rodé
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finansinio stabilumo indekso reik§més pakilima, o tam jtakos turi tai, jog, Kaip ir Latvijoje, iki 2014
m. vertinami tik 2 subindeksai — A ir S. Tais metais A subindeksas parodé tik nezymius svyravimus,
vos perzengiant rekomenduojamg subindekso riba (Zr. 14 pav.). Taciau S subindeksas tai paciais
metais tur¢jo augimo tendencija, kas 1éme Siek tiek kitokj finansinio stabilumo atvaizdavima naujo
FSI skai¢iavimuose. 2011 m. taip pat matomas priesingas judéjimas naujojo ir senojo FSI dinamikoje.
Tai gal¢jo lemti abiejy subindeksy kritimas. Senojo FSI skai¢iavime, augimui jtakos galéjo turéti tik
nereikSmingi kintamieji. Didesnis reikSmiy prasiskyrimas gali biiti identifikuojamas 2012-2015 m.
Tam jtakos galéjo turéti ir 2014 m. j skai¢iavimus prijungtas L subindeksas. Paminétina, jog nuo 2015
iki 2020 m. taip pat galima matyti didesnius FSI reik§miy prasiskyrimus, ta¢iau vyravo dinaminis
vienodumas, kas reiskia kad abejais atvejais buvo nustatytas finansinio stabilumo rizikos iSaugimas,
kam jtakos turéjo likvidumo rizikos iSaugimas Estijoje.

Apibendrinant, galima teigti, jog Baltijos $aliy finansinio stabilumo vertinimas turi panasumy bei
skirtumy. D¢l tam tikry skirtumy finansy sistemos sandaroje, banky veikly koncentracijos bei jvairiy
riziky skirtingy valdymo principy skiriasi ir finansinio stabilumo biisena bei jo i§laikymas. Latvijos
ir Estijos atveju didel¢ reikSme¢ daro banky likvidumo politiky poky¢iai, kai tuo tarpu Lietuvoje
likvidumo rizikos yra ganétinai gerai valdomos ir tam tikri pakeitimai finansiniam stabilumui didelés
jtakos neturi. Taciau panaikinus skirtingus subindeksus matoma, jog FSI reikSmeés visose Salyse
ryskiai nepakinta, kas rodo, jog vertinant skirtingas Salis galima remtis ta pa¢ia CAMELS vertinimo
sistema, taCiau prie§ darant gilesnes analizes bei ieSkant priezasCiy pokycCiuose vertéty atlikti
koreliacing analizg, jog buty sutrumpintas priezastinés analizés laikas ieskant kertiniy tasky finansinio
stabilumo svyravimu.
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ISvados

1. Mokslininkai akcentuoja, jog finansinis stabilumas tai yra itin aktuali ir globali tema. Istoriniy
jvykiy analizé rodo, jog jvykusios finansy ir ekonomikos kriziy pasikartojanti priezastis buvo
banky sektoriaus neapdairius ir laisvas skolinimas, reguliavimo stygius. Taip pat buvo
iSsiaiskinta, jog Baltijos Saliy mastu pagrindinis finansy sistemos dalyvis yra bankai, kas dar
labiau patvirtina svarbg tirti banky sektoriaus veiklg. Istoriniy jvykiy pavyzdziai atskleidé
finansinio stabilumo svarbg ir galimus padarinius, jei stabilumas bus nesaugojamas bei nebus
jvertinamos visos galimos rizikos. Mokslinés literatiiros analizé parodé, jog finansinis
stabilumas nagriné¢jamas globaliu mastu, o tai dar labiau nusako Sios problemos svarbg.
Ivertinant tai, kad finansinis stabilumas svarbus finansy sistemos vystymuisi bei ekonomikos
augimui, bitina analizuoti mokslinius sprendimus kaip finansinis stabilumas gali biiti
vertinamas.

2. Atlikus finansinio stabilumo teoriniy sprendimy analiz¢ buvo issiaiSkinta, jog finansinis
stabilumas gali biiti matuojamas ir vertinamas skirtingais metodais. Pirmiausiai svarbu
apsibrézti siauresn¢ finansy sistemos dalj, kadangi tirti placig sistema, kurig sudaro daug
skirtingy dalyviy gali biiti sudétinga bei rezultatai gali nebiiti tokie tiksliis. Dazniausiai tyréjai
renkasi tirti banky sektoriy, kadangi Sis sektorius turi jtakos kitiems rinkos dalyviams bei
paprastai sudaro didzigja dalj finansy sistemos. Kiekvienas tyréjas renkasi skirtingus badus
kaip tirti finansinj stabiluma, tadiau pastaruoju metu yra i$skiriami rodikliy agregavimai j
vieng bendrg indeksa. Taciau mokslingje literatiiroje taip pat néra vieningo buido, kurie
rodikliai gali tiksliausiai jvertinti finansinj stabilumo bei turéty biiti agreguojami. Vieninga
nuomoneg tarp mokslininky yra dél kuo platesnio rodikliy pasirinkimo, jog biity analizuojamos
skirtingos rizikos.

3. Atlikus moksliniy sprendimy teoring analize, identifikavus skirtingus mokslininky taikomus
metodus iSmatuoti finansinj stabilumg sudaryta Siame darbe taikoma tyrimo metodologija.
Taikomas rodikliy analizés metodas, kurio metu analizuojami 13 skirtingy rodikliy. Rodikliai
atrenkami pagal CAMELS metodika ir pagal tai sudaromi 6 skirtingi subindeksai.
Subindeksai sudaromi pritaikius AL-Rjoub (2021) pateiktg rodikliy reik§miy normalizavimo
metodika. Toliau siekiant subindeksus apjungti j vieng agreguotg finansinio stabilumo indeksg
naudojamos AL-Rjoub (2021) ir Gustiana (2021) metodikos nustatant subindeksy svorius.
Pritaikant dvi skirtingas svoriy priskyrimo metodikas gaunami Baltijos Saliy FSI palyginami
tarpusavyje. Toliau, siekiant nustatyti reikSminius subindeksus FSI sudétyje naudojama
koreliaciné analizé. Po koreliacinés analizés atrinkus reikSminius subindeksus, sudaromi nauji
FSI ir palyginami su ankstesniais skai¢iavimais.

4. Atliktas Baltijos Saliy finansinio stabilumo vertinimas parodé, jog palyginus skirtingus
rodiklius tarp Baltijos Saliy matoma banky sektoriaus tam tikri prasiskyrimai. Didesni
skirtumai matomi sverto, likvidaus turto ir viso turto, vertybiniy popieriy ir viso turto
santykiuose. Sverto koeficientas Estijos atveju nuo 2013 iki 2018 m. skyrési nuo likusiy
Baltijos Saliy. Rodikliy nevienodai dinamikai nagrinéjamu laikotarpiu Baltijos Salyse tur¢jo
skirtingose Salyse priimti banky sprendimai, kurie nebuvo inicijuoti likusiose Salyse. Taciau
pazymeétina, jog didzioji dalis rodikliy turéjo panaSig arba vienoda kitimo tendencijg visose
Baltijos Salyse. Sunormalizavus iSanalizuoty rodikliy reikSmes ir suskirs¢ius juos pagal
CAMELS vertinimo sistema buvo apskaiciuoti subindeksai. Subindeksy sudarymas parodé,
kurios rizikos buvo jvertintos ir neutralizuojamos, o kurios ne viso analizuojamo laikotarpio
metu. Si analizé parodé, jog Baltijos $aliy turto kokybé yra pakankamai pastovi ir Baltijos
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Saliy bankai net 2008-2009 m. finansinés krizés metu dideliy nukrypimy nebuvo. Visi kiti
indeksai turéjo pastebimas svyravimo tendencijas, kurios signalizavo tam tikry riziky
egzistavima ir jy tinkamo valdymo nebiivima. Atlikus svoriy apskai¢iavimo metodus buvo
apskaiciuoti du agreguoti Baltijos saliy finansinio stabilumo indeksai. FSI analizé parodé, jog
abu FSI yra ganétinai panasis, taCiau realesn¢ rinkos situacija finansy stabilumo klausime
parodo statistinés analizés svoriy priskyrimo metodas. Galiausiai atlikus koreliacing analiz¢
paaiskéjo, jog skirtingoms Baltijos Salims dél tam tikry skirtumy finansy sistemos sandaroje,
banky veikly koncentracijos bei jvairiy riziky skirtingy valdymo principy skiriasi ir finansinio
stabilumo vertinimo reik§mingi subindeksai. Taciau apskai¢iavus koreliacinj reikSminguma
bei panaikinus skirtingus subindeksus matoma, jog naujo FSI reik§més visose Salyse ryskiai
nepakinta, kas rodo, jog vertinant skirtingas Salis galima remtis ta pacia CAMELS vertinimo
sistema, taciau prie$ darant gilesnes analizes bei ieSkant priezasCiy pokycCiuose vertéty atlikti
koreliacing analizg, jog biity sutrumpintas priezastinés analizés laikas ieSkant kertiniy tasky
finansinio stabilumo svyravimu.

Atlikus finansinio stabilumo vertinimo analizg, siekiant palaikyti finansinj stabiluma,
rekomenduojama iSlaikyti kiek jmanoma pastovius finansinius rodiklius. Atliekant finansinio
stabilumo tyrimg Baltijos Salyse, rekomenduojama ypatingg démesj atkreipti j jautrumo
rinkos poky¢iams, likvidumo ir turto kokybés rodiklius, kadangi jie geriausiai atspindi bei
greiCiausiai reaguoja j finansy buklés rinkoje pasikeitimus. Analizuojant konkreciai banky
veikla ir jy stabilumg, rekomenduojama taip pat sekti ir kapitalo pakankamumo rodiklius, jog
biity galima uztikrinti banky skolinimo bei riziky prisiémimo politika.
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Priedai

1 priedas. Baltijos Saliy banky sektoriaus duomenys finansinio stabilumo vertinimui

Kapitala ir kurta zantykiz
2007 2005 2003 2010 201

LT ET3  EA3 5E2 T.05  &54
L% .25 T.58  T.E5 A%6
EE it 703 S04 q252

Meveikzniy paskaoly ir visy paskoly sankykiz
2007 2005 2003 2010 201

LT 073 355 1544 1644 1558
L 272 1557 1523 1043
EE 2053 §33 323 452

Riziky pakarequaota kapitalo kocficientas
2007 2005 2003 200 201
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EE 24 1322 1143 1.12

FPaszkaoly ir indzliv zantpkiz
2007 2005 2003 2010 201

LT 15552 15354 16535 14144 125352
LW 146,50 12505
EE 154,44 17305 15110 123855

Efckkyyuma kacficientas
2007 2005 2003 2010 201

LT 3138 3262 507 G330 3547
L% 34091 3482 425 3698
EE 286463 3032 3081 25895
ROA

2007 2005 2003 2010 201
LT 135 073 334 025 1.51
L 020 =537 166 047
EE 131 =341 040 304
ROE

2007 2005 2003 2010 200
LT 13.57 145 -56.07  -EFT 1553
LY 12 -443 1366 453
EE 15.55 -41.30 361 2232

Grynujy palikang pajamg ir vizo turto zankekiz
2007 2005 2003 200 201

LT 207 2350 155 1.51 117
LW 2.60 136 150 173
EE 2.54 1.53 186 253

Likvidans turka ir wizo turko santykiz
2014 2015 20e 20T 20dE

LT 2454 23713 1816 2534 2ETT
L% 2306 3252 a4 FEAT 2383
EE b= Jr= - e I k- RN B c ) === S - e |

Likvidaus turta ir trumpalaikia jsiparciqojimy sankykiz
2014 2015 206 20T 20iS

LT 242 3055 2228 3081 3104
L 2566 4044 3553 4245 316
EE 5523 521 2522 2355 as.02

Faskold ir vizo turko zantykiz
2014 2015 206 20T 2015

LT GASE T2 7344 TOAS B3E0
LY S22 S084 5E5S 0 MAE BOg2
EE TIO0T TE8E T4 Tdde TRE

“ertybiniy popicriy ir vizo kurko santykiz
2007 2005 2003 2010 201

LT 42 B4T 523 15 BS5E
LY dd42 604 B3 183
EE 313 4533 483 3T

2012
353
a.TE

14.16

2012
10,34
T34
3.04

2012
[EAE
BT.62
55.53

2012
.18
425
£.06

2012
1175
100,55
11335

2012
3612
3556
S0.5T

2012
0.35
0.53
2.m

2012
T.54
4.53
110

2012
163
174
213

203
33T
204
21.43

2013
3565
40.76

26.30

2013
GE.5d4
53.56
T4.65

2012
£.53
10.60
323

2013
10,35
10.03
14.70

2013
&.50
5.56
1.83

2013
B33
M
54,95

2013
g.64
4.3
5.0

2013
112.1
5543

1553

2013
S6.10
Sd.00
342

2013
1.02
0.3

177

2013
4.56
4.75

10.74

2013
157
155

2.00

2020
SE15
RO
26.95

2020
421
43552
35.25

2020

56.T1
5362
G425

2013
10,13
10,55

5ad

2014
10,35
a.7s
15.11

2014
673
366
.21

2014
5346
5543
4242

2014
S.6T
a2z
S62

2014
55T
003

105.44

2014
3487
3397
3136

2014
0.55
0.35

155

2014
.13
10.24
a.63

2014
1.56
1735
2.0

2021
44.50
14.14
21.56

2021

2021
5456
5256
65,35

2014
.61
1583
53

2015
1.06
10.50
1294

2015
.62
-X. 1=
2.24

2015
47.23
0.
42,54

2015
.04
g.52
513

2015
JE4E
E4.33
107.73

2015
G445
3366
3065

2015
0.3z
1.20
1.05

2015
TG
10,75
£.13

2015
157
151
137

2015
T.83
20,52
213

20E
S63
10.05
13.00

2016
4.04
652

1.63

2016
45.28
5433
42.91

2016
10,53
g.az
G663

26
A5TI
T2.53

10364

20E
2.3
3253
30.TS

2016
0,33
1.51
1.55

2016
11.53
14.54

1110

2016
156
1.30
135

2016
G624
16,56
2.480

2017
233
1.2s
14.75

2017
J.20
55T
134

207
4613
5590
4541

207
365
T.87
5T

2017
3353
353

1033

2017
J2.86
3663

3166

2017
053
053
1.36

207
a2
T.61
313

207
145
175
157

207
522
16.74
2.213

2013
360
12.81
14.41

2015
2.55
523
1.23

2015
46,24
5593
43,62

2015
J42
681
5ad

201E
3055
.22
104,57

2013
30,96
F6.00

36

2015
1.24
1.22
142

2015
12,51

a1
280

2015

1.64
2.00
2.03

2015
1.8
323
146

203
£.53
10.20
13352

2013
172
394
1.55

2013
F5.43
5123
41.56

2013
13.52
&80

£.51

23
S6.44
TT.25
A1ET

203
3136
3544
3445

2013
1.03
1.02

112

2013
14.45

a.61
.24

2013
164
135

203

2013
4.60
1014

168

2020
E4E
10.02
1.3

2020
2.20
4.53

1.64

2020
3353
1253
4015

2020
14.43
895
T.54

2020
EE.ED
EE.23
132

2020
3270
F3.2z2
3447

2020
0.r4
063
0.55

2020
10.02
521
T.36

2020
1.33
174
173

2020
4,56
16.13

&.61

2021
£.33
A6
10,65

2021
1.23
2.07
1.05

2021
0.
i) |
40,73

2021
14,65
433
836

2021
EE.53
E2.35
S0.47

2021
3162
36.91

5436

2021
050
0.5
1.03

2021
10,35
4.47
J45

201
1.24
057
1.51

2021
T.54
.45
6.4

72



2 priedas. Baltijos Saliy banky sektoriaus normalizuotos rodikliy reik§Smés finansinio

stabilumo indekso sudarymui

Kapitala ir burka zantykiz
2007 2005 2003

LT o204 024 1]
L 0 n053
EE 0.141 1]

2010
0263
0103
0.125

Meveiksniu paskoly ir vizu paskoly santykiz

2007 2005 2003

LT 0 0435 0.3cE
LW 005 0ETY
EE 0452 0.3c5

2010
1
1
1

Riziks pakarequoka kapitalo kacficientas

2007 20058 2003

LT 0855 03523 0362
L% 0322 1
EE 1 0.&5T

Swerta kocficientas
2007 2005 2003

LT 0 0456 0182
L% o 00s
EE 0o 0043

Paskaly ir indzliy zantykiz
2007 2005 2003

LT 0.723 1 0525
L%
EE 1 053

EFcktypume kocFicientas
2007 2005 2003

LT 0153 0245 061G
L 0253 0255
EE 0 0245
ROA

2007 2003 2003
LT 0.ar2 0563 o
L% 0762 o
EE 0Tz o
ROE

2007 2005 2003
LT 1 083 1]
L% 0503 1]
EE 0555 1]

Grynujy palakany pajamy ir viso turko santykiz

2007 2005 2003

LT 0775 1 0322
LW 1 06ST
EE 072 0.03s

Likwidaus turka ir vizo turka sankykis
2014 2015 2016

LT 0233 0203 1]
L% 045 037 0862
EE 0,373 1 0044

2010
1
05663
0535

2010
0.244
0.065
0.075

2010
0.603
1
0.ET3

2010
0365
1
03524

2010
0ETE
o422

0.531

2010
0653
0.4z
0.633

2010
0.252
0.265
0.063

2017
027
1
0132

201
0.532
0376
0.654

2011
0.5
0.E1
0413

201
0.757
0.736
0.™M3

2011
0314
013&
0.265

2011
0.507
0.4
04712

201
0.BTT
0.456
0.025

2011
1
051
1

201
0.343
0533

1

2011
0433
0.543

1

2015
0.323
0.733

0

Likwidauz turts ir trumpalaikia jziparciqojimy santykiz

2014 205 20E

LT 0511 0406 1]
L% 0 0801 0673
EE 1 0564 1]

Fazkaly ir vizo turto zankykis
2014 2015 2016

LT 0477 0533 0607
L% 0233 0 0035
EE 0467 0457 0523

2017
0.43
0313
0144

2017
0503
0.0
054

“ertpbiniy popicriy ir vize burka zantgkiz

2007 20058 2003

LT 0684 0336 065
L 06T 1]
EE 03523 0663

2010
0514
0.061
0.647

203
0442
0574
0.033

20
0.4
02393
0.e12

201
0.35
0123
0426

2012
0773
0.445
0582

2012
0.EE3
0.444
0.238

2012
0.753

0.63
0.755

2012
0.456
0.251
0403

2012
0416
0.445
0.374

2012
0774
0.3
0.252

2012
0538
0.&32
0527

2012
0642
0533
0.525

2012
0.365
052
0523

2013
0.436
0,303

0145

203
0654
0523
0.056

203
0337
0.275

0.551

2012
0.41
0313
0.545

2013

0.35

2013
063
053
0.4

2013
053
0.35

2013
03T
027
0.54

2013
07T
016

042

2013
0.3
053
013

2013
0.85

051

2013
0.3
053

0.z

2020
065
03T

04

2020

033
2020
.07
0.03
2013

0.54
0.85

2014
0.563
0.453

2014
0.334
0575
0.253

2014
0412
0.45
0.0635

2014
051
0.404

2014
0.255
0.054
0.273

2014
0557
0161
0412

2014
0556
0,303

0.7E1

2014
0.54
0.33
0734

2014
0303
0.511
0.203

2021

0.423

2021

2021

0.054
0.053

2014
0717
0.63
0.503

2015

0553
0132

2015
0317
0333
014

2015
0.233
0.355
0.065

2015

0475
0.733

2015
0.243
0.017
0.262

2015
0.521
015
0.323

2015
0532
0.343
0635

2015
0.&3T
0.333
0.743

2015
0.306
0.552
IATH]

2015
05713
1

U P

2016
0557
0.507
0733

2016
0215
0322
0.073

2016
0.255
0.44
0.052

2016
0.703
0532

0.753

2016
0237
0114
0231

2016
0205

0313

2016
0303

0.756

2016
0.535

0516
2016

0.605
015

2016
0.234
06T

0.255

2017
0.63
orz
036

2017
016
0.26

2017
027
0.4z
016

2017
.63
0.45
0.64

2017
0.2z
0.05
.2z

2017
0.23
0.45
045

2017
053
053
0rs

2017
0566
053
0.3

2017
.2z
054
0.05

2017

on
0.75
016

2015
0.7

0313

2015
0113
0.244
0.025

2015
0.275

0456
0103

2015
0ETE
0.544
0645

2015
0.135
0217
0232

2015

0.556
035

2015
0452
0,343

073

2015

0.3z
0.736

2015
0375
0.EE2
0232

2015
0.033
0224

0

2013
0.23
053
0.1

2013
0.05

014
0.05

2013
014
03T
0.2z

2013
0rs
063

2013
01
o1t
o1t

2013
015
0.6
0.3

2013
0.5z

0.3
.63

2013
0.33
0.3z

o.TT

2013
03T
063
0.23

2013

0.23
0.04

2020
0.15

053
2020

013
.07

2020
0.05
013

2020
0.54
.52

0.55

2020

0.04
.07

2020
0.26
0.65
0.3z

2020
056
0.54
0.EE

2020
08T
0.54
0.Te

2020
014
0.5

2020
0.05
o.M
035

2021
014
0.43
045

2021
0.03

2021

0.0z

2021
054

0.435

2021

2021

0.45

2021
0T
0.s2
063

2021
08T
0563
013

2021

0.0z

2021
053
055

73



3 priedas. Baltijos Saliy banky sektoriaus pagal CAMELS vertinimo sistemg suskaiciuoti
finansinio stabilumo rodiklio subindeksai

C subindchzaz
2007

LT 0102

LW

EE

A zubindekzas
2007

LT 0425

L

EE

M zubindeksaz
2007

LT 0435

LW

EE

E subindekzaz
2007

LT 0316

LW

EE

L subindeksas
2014

LT 0403

LW 0,225

EE 0813

% zubindekzaz
2007

LT 0654

LW

EE

2005
0.213
0.025
0147

2005
0.543
0.481

0.5

20035
0624
o127

0.5

2005
0313
05857
0775

2015
0363
0573
0774

20035
03356
01eT
0323

2003
0477
0462
0475

2003
0562

0.53
0453

2003
a2
012t
0567

2003
0107
0.212
0.032

201G
0202
0.54
0153

2003
065
0
0.E63

2010
0632
0.554
0.563

2010
n.Ez22
0464
0.455

2010
0.1aT

1
0.501

2010
0.535
03563

0.45

2017
0401
06435
0.2&3

2010
0514
0061
0647

201
0.7T06
0.433
0.537

201
0.536
0.437
0.432

201
0.532
0.533
0.243

201
0512
0.72a

1

2015
0.413
0.555
0.235

2011
035
0123
0.426

2012
0.115
0445
0.56

2012
0605
0471
0573

202
0.535
0374
0313

2012
0.1o2
0.123
0.655

2013
0526
OEET

0.2

2012
0.41
03513
0545

2013
0.63
033
0.52

2013
0.61
0.44
0.57

2013

0.57
o2z
058

2013
0.63
0.73

0.5

2020
055
063
0.25

2013

0.54
0.5

2014
0.631
0.514
0.623

2014
0611
0427
0.534

2014
0423
0123
0345

2014
0LETE
0.751
0.555

2021
05
0.027
0.244

2014
0.
.63
0.&03

2015
0.653
0.455
0.436

2015
0645
0.417
0.423

2015
0552
0053
0.236

2015
0.ETS
051
0.536

2015
0573

01238

2016
0554
0.415
0.406

2016
0454
0.416
0421

201G
0.2z

0.057
0.3

2016
0.633
0565
0.554

201G
0234
0.ETE
0.255

2017
043
0.43
0.53

2017
0.45
043

0.4

2017
0.25
0.26
054

2017
066
0.17
0.53

2017

o1
0.75
015

2015
0425
g2z
0.4563

2015
04714
0502
0376

2015
0.037
0357
0306

2018
0142
0.541
0605

2015
0033
0224

2013

0.15
033
042

2013
043

0.5
0.36

2013
016
0.33
0.54

2013
014
0.5z
0.57

2013

0.23
0.04

2020
0.1z
0.4
0.3

2020
0.45
0.51
.27

2020
013
036
0.43

2020
0.6z
0.3
047

2020
0.05
0.
038

2021
0.03
o2z
0.23

2021
047

0.5
0.2z

2021
0.5
o2z
0.5

2021
0.55
0.55
0.43

2021
053
0358

74



4 priedas. Baltijos Saliy banky sektoriaus suskaic¢iuotas finansinio stabilumo indeksas

naudojant vienody svoriy priskyrimo metoda
Finansinio stabilumo indeksas sudarvtas pagal vineody svoriy metoda

2007 2008 2000 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 20
LT 0.5134 0527 05036 0.6786 05994 0.6064 0.7125 0578 05345 03805 038806 0360 0334 032
LV 03019 02408 04896 04893 04675 04344 04603 05509 05288 05585 05216 0499 033
EE 04501 04396 05299 05407 04916 05842 0.6198 04331 03591 03746 03323 03620 04

2
5
6
5

0
8
3
9

2021
0.4441
03164
0.4477

75



5 priedas. Baltijos Saliu banky sektoriaus suskaiciuoti subindeksy svoriai naudojant
statistinés analizés svoriy priskyrimo metod3 ir suskaic¢iuotas finansinio stabilumo indeksas

C subindekzas

ooy 200%  Z009 z20n 2 oz iz
00338 00303 01296 01362 02367 02363 0094

LT O0BE 023933 02262 0205 01909 0478
LW 0061 02173 02123 01985 02278 0473
EE
A subindeksas

oa¥  z200%  z2009 2010 2om oL T ]
LT 016EE 02053 0223 01833 04783 02004 0472
LW 03053 04402 01896 02032 02013 0204
EE 02222 02061 00843 01821 02356 0195
M subindeksas

ooy 200%  Z009 z20n 2 oz iz
LT 0707 02369 02867 0239 018976 01363 098
LW 1] 0 04085 02445 01593 0099
EE 0222 02678 01833 00313 01273 013
E subindekzas

2007 200% 2009 2010 2 202 2z
LT 0.3G67 023483 00426 01836 0271 023 0093
LW O8EFT 04764 04807 0298 03013 0264
EE 03444 00145 01693 03693 02678 0205
L subindekzas

2007 200% 2009 2010 2 202 2ma
LT 0 1] 1] 1] 1] a 1]
LW 1] 1] 1] 1] 1] 1]
EE 1] 1] 1] 1] a 1]
5 subindekzas

2oov 200% 2009 2010 20m 202 oz
LT 02663 01274 0253 024 0163 04381 023
LW 01108 0 00243 00528 01366 0155
EE 0461 03043 02444 09576 0044 023
Finansinio stabiluma indeksas sudarytas pagal statistines analizes syvariy

2007 200% 2009 2010 2 202 2ma
LT 0506 05144 04222 06021 05627 05605 0645
LW 03324 02277 04233 04653 04433 043
EE 04398 03625 0474 05349 04663 0535

2014
niaz
0126

01633

2014
01ATES
01546
01435

2014
01218
0.0444
00323

2014
0135
02824
01581

2014
0.1g
0.0s24
0.2122

2014
02063
0.2437

0.2174

metiody
2014
06012
n&0vs
06036

2015
0132
01263
01673

2015
01343
01247

0165

2015
01147
0.025
01135

2015
0.2033
0.2428
0.2063

2015
0115
[IAFRL)
0.2372

2015
0174
0.2993
0.04493

2015
05322
0.5733

0.4133

2016
0163
01207
01585

2016
02118
0.4z

01352

2016
0.0982
0.0173
0139

2016
0.3063
0.273r

n.z2vil

2016
0.0386
01703
0.0a72

2016
01283
0.2762
01134

2016
0.4264
0.5533
0.3337

2017
01az
0147

0.236

2017
0.z207
0129
0Iey

2017
INIE]
n.ove
015z

2017
0.281
0224
0.236

2017
nirz
013z
01zg

2017
0.04g
0.223

0.7

2017
0416
057

0.396

2015
01935
01387

0.2352

2015
0.2153
01603
01354

2015
0.0443
01236
01534

2012
0.335
0.2636
0.3052

2018
01307
01773

0ira

2012
0.017&
0.0714

2018
0.4022
0.5487
0.3655

2013
0.074
01z
013z

2013
0216
0167
016G

2013
n.0ovs
0129
0.245

2019
0.7
0.274
0.26

2019
0.262
0223

015

2Mm3

0.096
n.ma

2019
0.362
0.517
0.387

2020
0064
0103
0105

2020
0228
0152
0033

2020
0067
o107
0.1va

2020
0313
0.2z
oir

2020
0.239
0.205
0.0za

2020
004
0.212
0.354

2020

034
0564
0464

2021
0033
0114
0.054

2021
017E
0.263
0.083

2021
0iag
IR]E]
0156

2021
0.215
0228
0144

2021
0.1ag
0.0
0.091

2021
0147
n.z
0.3vz

2021
0453
0.364
0459

Widurkis
015045
0.16E0GT
0.17TZET

Widurkis
0137073
0201813
0174433

Widurkis
0153263
0111141
0163012

Widurkis
0.255582
0282052

0.225316

Widurkis
0.03552
0035254
0021816

‘Widurkis
014807
0150637
0177536

Galutiniz swaris
1645

Galutinis sworis
1911

Galutiniz swaris
14.26:

Galutinis sworis
20455

Gialutiniz sworis
886

Galutiniz sworis
1B.ETH

76



