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Santrauka

Temos aktualumas. Kapitalas, jo struktiira bei valdymo principai yra laikomi varomaja verslo jéga,
uztikrinancig ne tik veiklos testinuma, bet ir norimy rezultaty pasiekima (Sharma, 2017; Alipour ir
kt., 2015). Laikantis tradiciniy teorijy, kapitalo poreikio uztikrinimas yra vykdomas pirmiausia
ieSkant kredito ir tik butinu kraStutiniu atveju yra atsisukama j alternatyvius finansavimo $altinius
(Wang ir kt., 2018), taip sickiant iSlaikyti maZiausig jmanomg kapitalo kaing. Dabartinéje verslo
aplinkoje, pleciantis visy Saky technologijoms, versle taikant vis daugiau inovatyviy sprendimy,
atsiranda daugiau galimybiy nesulaukus reikiamo finansavimo i§ tradiciniy institucijy, taikyti
alternatyvius sprendimus: angely investuotojy ar rizikos kapitalisty suteikiamas finansavimas,
privacios paskolos ar sutelktinis finansavimas. Stebint dideli mokslininky interesg j kapitalo
struktira, jos valdyma bei priklausomybe nuo vidiniy ir iSoriniy veiksniy, prasidéjusj dar XX
amziaus viduryje (Nunkoo ir Boateng, 2010), egzistuoja poreikis ir toliau jg tyrinéti. Juo labiau,
pastebint alternatyvaus finansavimo prieinamumo ir aktualumo verslo subjektams plétra bei vis
didesnj mokslininky susidomé¢jima alternatyvaus finansavimo tema yra aktualu analizuoti jmones,
kurios naudojasi ne tik tradiciniais veiklos finansavimo modeliais.

Tyrimo objektas. Lietuvos bendrovés 2016-2021 m. gavusios paskolas per sutelktinio finansavimo
platformas.

Projekto tikslas - atlikus moksliniy $altiniy analizg, jvertinti jmoniy, naudojanéiy alternatyvius
finansavimo Saltinius, kapitalo struktiiros sarysj su veiklos rodikliais.

Tyrimo metodai. Literatiiros analizé, statistiniy duomeny analizé, duomeny vaizdavimas ir
vertinimas vidurkiu, mediana, standartiniu nuokrypiu, Pearson‘o tiesinés koreliacijos koeficientas,
grafiné analiz¢, OLS metodas, daugialypé tiesiné regresija.

Projekto rezultatai ir iSvados. Atlikus mokslinés literatiiros analize, buvo nustatyta, kad jmonés
dydis, turto materialumo laipsnis, pelningumas, patiriama verslo rizika, augimas bei likvidumas yra
dazniausiai tiriami veiksniai lemiantys kapitalo strukttirg. Juo labiau, alternatyvaus finansavimo
kontekste, iSrySkéja panaSios arba kitokios sgsajos tarp ty paciy jmoniy parametry ir veiksniy. Taip
pat, mokslininky tyrimai parodé, kad tarp kapitalo struktiiros ir kapitalo kainos egzistuoja abipusis
rySys, dél ko kapitalo kaina neturéty buti pamirSta. Remiantis atlikta literatiiros analize,
suformuluota tyrimo metodologija, taikomas OLS metodas bei daugialypiai regresiniai modeliai
siekiant nustatyti tiesinj kapitalo struktiiros sary$j su jvairiais jmongés veiklos rodikliais. Tyrimu
nustatyta, kad jmonéms Lietuvoje, naudojan¢ioms alternatyvius finansavimo Saltinius, iki gaunant
tokj finansavimg jy kapitalo struktiira tiesiniu teigiamu rySiu yra susijusi su jmonés dydzio, turto



materialumo laipsnio bei augimo rodikliais, tiesiniu neigiamu ryS$iu susijusi su turto pelningumo bei
likvidumo rodikliais. Finansavimo gavimo per sutelktinio finansavimo platformas metais, kapitalo
struktiira yra tiesiniu neigiamu rys$iu susijusi su turto pelningumo, i§ dalies tiesiniu teigiamu rysiu su
imoniy dydzio bei tiesiniu neigiamu rySiu susijusi su likvidumo rodikliais. Taip pat, atsizvelgiant j
tyrimo rezultatus, priimama iSvada kad alternatyvaus finansavimo naudojimas daro poveikij kapitalo
strukt@iros sgryS$iui su jvairiy jmonés veiklos rodikliy, kadangi rasti aiskiis skirtumai tarp mety iKi
finansavimo gavimo per sutelktinio finansavimo platformas ir mety, kai buvo gautas finansavimas.
Taip pat, atlikus tyrimg iS dalies patvirtinama, kad paliikany normy skirtumai neturi papildomo
poveikio kapitalo struktiiros sarysiui su kitais jmoniy rodikliais, kadangi poky¢iai tarp paliikany
normy intervaly nebuvo zenkliis. Daugialypiai regresiniai modeliai tik dar labiau iSryskino tai, kad
jmonéms gavus finansavimg per sutelktinio finansavimo platformas, kapitalo struktira tampa
jautresné jmoniy dydziui bei likvidumui ir maziau jautria turto pelningumo pasikeitimams.
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Summary

Relevance of the topic. Capital, its structure and management principles are considered the driving
force of business, ensuring not only the continuity of operations, but also the achievement of
desired results (Sharma, 2017; Alipour et al., 2015). According to traditional theories, securing the
need for capital is carried out primarily by seeking credit and only in last case scenarios alternative
sources of financing are used (Wang et al., 2018), thus aiming to maintain the lowest possible cost
of capital. In the current business environment, with the expansion of technologies in all branches
and the application of more and more innovations in businesses, there are numerous opportunities to
apply alternative solutions when necessary financing from traditional institutions is not obtained,
e.g. financing provided by angel investors or venture capitalists, private loans or crowdfunding.
Observing the great interest of researchers, which took off in the middle of the 20" century, in the
capital structure, its management and dependence on internal and external factors (Nunkoo and
Boateng, 2010), there is a high need to continue its studies. Furthermore, noting the development of
the availability and relevance of alternative financing for business entities and the growing interest
of researchers in the topic of alternative financing, it is relevant to analyze companies that use not
only traditional operational financing models.

Research object. Lithuanian companies in 2016-2021 that received loans through crowdfunding
platforms.

The aim of the project is to assess the relationship between the capital structure and the
performance indicators of companies using alternative sources of financing.

Research methods. Literature analysis, statistical data analysis, data representation and evaluation
by mean, median, standard deviation, Pearson's linear correlation coefficient, graphical analysis,
OLS method, multiple linear regression.

Project results and conclusions. After analyzing the scientific literature, it was found that the size
of the company, tangibility, profitability, business risk, growth and liquidity are the most frequently
studied factors that determine the capital structure. Moreover, in the context of alternative
financing, similar or different relationships between parameters and factors of the same companies
emerge. Also, researchers' studies has shown that there is a reciprocal relationship between the
capital structure and the cost of capital, which is why the cost of capital should not be overlooked.
Based on the literature analysis, the research methodology was formed, the OLS method and
multiple regression models were applied in order to determine the linear relationship between the
capital structure and various indicators of the company's performance. The research found that for
companies in Lithuania using alternative sources of financing, before receiving such financing, their



capital structure is positively related to company size, tangibility and growth indicators, and
negatively related to asset profitability and liquidity indicators. In the years of receiving financing
through crowdfunding platforms, the capital structure is linearly negatively related to asset
profitability, partially linearly positively related to company size, and linearly negatively related to
liquidity indicators. Also, taking into account the results of the study, the conclusion is made that
the use of alternative financing affects the relationship between the capital structure and various
company performance indicators, since clear differences were found between the year before
receiving financing through crowdfunding platforms and the year when financing was received.
Also, the research partially confirms that the differences in interest rates do not have an additional
effect on the relationship between the capital structure and other company indicators, since the
changes between the interest rate intervals were not significant. Multiple regression models only
further highlighted the fact that when companies receive financing through crowdfunding platforms,
capital structure becomes more sensitive to firm size and liquidity and less sensitive to changes in
asset profitability.
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29 pav. Imties sklaida pagal sverta ir bendraji likvidumo rodiklj bei regresinés lygtys (2 dalis)..... 69
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Santrumpy sarasas
Santrumpos:
EBT — angl. earnings before taxes — pelnas prie§ mokescius.
EBIT — angl. earnings before interest and taxes — pelnas pries mokescius ir paliikanas.

EBITDA — angl. earnings before interest, taxes, depreciation and amortization — pelnas pries$
mokescius, paliikanas, nusidévéjima ir amortizacijg.

EVR — ekonominé veiklos rasis.

MVI — mazos, vidutinés jmonés.

ROA —angl. return on assets — turto pelningumas.
SFP — sutelktinio finansavimo platforma.

SFPO - sutelktinio finansavimo platformos organizatorius.
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Ivadas

Temos aktualumas. Imonés kapitalas yra laikomas varomaja veiklos jéga, kuri padeda uztikrinti ne
tik veiklos vykdyma, bet ir veiklos tgstinumg ateityje. Dazniausiai kapitalas yra sudarytas is
nuosavo kapitalo bei jsipareigojimy, kurie yra naudojami jmonés veiklos finansavimui (Haron,
Nomran, Othman, Husin, ir Sharofiddin., 2021). Organizacijai pritrikus 1éSy jmonés veiklos
testinumo uztikrinimui yra reikalinga prisitraukti daugiau kapitalo. Pagal tradicing teorijg jmoné
turéty ieskoti biidy gauti kreditg ir tik kraStutiniu atveju leisti naujas akcijy emisijas (Wang, Wang ir
Johnson, 2018), taip iSlaikant maziausig galimg kapitalo kaing. Taciau, jmonéms susiduriant su
finansavimo prieinamumo problemomis yra galimybé naudotis ir netradiciniais kanalais, t. y.
naudotis alternatyvaus finansavimo Saltiniais kaip pavyzdziui, angelais investuotojais, rizikos
kapitalistais, privaciomis paskolomis ar sutelktiniu finansavimu. Visos S§ios priemonés tapo
prieinamos jmonéms pasaulyje sparciai vystantis technologijoms, inovacijy taikymo daznéjimu,
rinky globalizacijos kontekste.

Siuo metu yra atlikta daug tyrimy atskleidzian¢iy kapitalo struktiiros sasajas su jmong ir jy
rezultatus apibiidinanéiais rodikliais (jmonés dydj, jmonés turto struktiirg, likviduma, augimo
galimybes, rizikg), taciau dauguma atveju yra analizuojamos tradicinés gamybinés/prekybinés
jmonés, listinguojamos akcijy birZose. Stebint alternatyvaus finansavimo prieinamumo ir aktualumo
verslo subjektams plétra bei vis didesnj mokslininky susidoméjimg alternatyvaus finansavimo tema
yra aktualu analizuoti jmones, kurios naudojasi ne tik tradiciniais veiklos finansavimo modeliais.

Projekto problema. Dar XX a. viduryje Modigliani ir Miller (1958) pradéjus analizuoti jmoniy
kapitala, iki $iol néra rastas vieningas atsakymas j klausima, kas lemia jmonés kapitalo struktiirg
(Nunkoo ir Boateng, 2010). Mokslingje literatiroje galima rasti nemazai skirtingy veiksniy, kurie,
pasak mokslininky, yra statistiSkai reikSmingi kapitalo strukttrai. Vieni mokslininkai yra linke
teigti, jog jmones dydis ar jos augimo galimybés néra statistiSkai reikSmingi veiksniai kapitalo
strukturai (Ngoc, Tien ir Thu, 2021; Morri ir Beretta, 2008; Sheikh ir Wang, 2011), kiti teigia, kad
Sie veiksniai, kartu su turto struktiira, verslo rizika ir/arba jmonés pelningumu yra svarbiis kapitalo
strukttirai (Alipour ir kt., 2015; Chua ir kt., 2021; Kumar ir kt., 2015; Haron ir kt., 2021; Spitsina ir
kt., 2021). I8 kapitalo kaSty pusés, jie yra laikomi esminiu jmoniy finansiniu rodikliu (Valaskova,
Lazaroiu, Olah, Siekelova ir Lancova, 2019) abipusiai susijusiu su kapitalo struktiira (Bertomeu,
Beyer ir Dye, 2009), dé¢l ko jy vertinimas yra svarbus kapitalo struktiiros kontekste. Juo labiau,
kapitalo kastai naudojant tradicinius ar alternatyvius finansavimo metodus yra Zenkliai skirtingi, t.
y. alternatyvaus finansavimo kastai gali biiti net kelis kartus didesni uz tradicinio finansavimo.

Atrodyty, kad dauguma rinky jau yra iStirta ir paaiSkinta, taciau nuolatinis ekonomikos augimas,
globalizacija bei kiti visuotinai pasaulj veikiantys reiSkiniai situacijg keicia, dé¢l ko ir toliau iSlieka
poreikis tirti ir atnaujinti informacija apie kapitalo struktiiros tendencijas tarp jvairiy jmoniy. Sioje
aplinkoje stebint alternatyvaus finansavimo naudojimo poreikio ir naudojimo augima, bitina tirti ne
tik jmones naudojancias tradicines finansavimo priemones, yra reikalinga analizuoti ir jmones,
naudojanc€ias alternatyvius finansavimo S$altinius. Taigi, yra iSkeliama projekto problema — ar
egzistuoja jmoniy, naudojanciy alternatyvaus finansavimo Saltinius, kapitalo struktiiros ir jmones
apibudinanciy rodikliy sarysis, ar jis skiriasi laikotarpiu iki jmonéms gaunant finansavimg ir ji
gavus bei ar yra sarySio skirtumy tarp jmoniy mokanciy skirtingas paliilkany normas uz gautg
alternatyvyjj finansavima.
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Projekto tikslas — atlikus moksliniy $altiniy analize, jvertinti jmoniy, naudojanéiy alternatyvius
finansavimo Saltinius, kapitalo strukttiros sarysj su veiklos rodikliais.

Projekto uzdaviniai:

1. Atskleisti jmoniy kapitalo struktiiros formavimo problematika;

2. Atlikti jmoniy kapitalo strukttiros formavimo teoriniai aspekty analizg;

3. Sudaryti kapitalo struktiiros sgsajy su jmoniy, naudojanéiy alternatyvius finansavimo S$altinius,
rodikliais vertinimo metodologija;

4. Atlikti kapitalo struktiiros sgsajy su jmoniy, naudojanéiy alternatyvaus finansavimo S$altinius,
veiklos rodikliy vertinimo empirinj tyrima.

Tyrimo metodai. Literatiiros analizé, statistiniy duomeny analizé, duomeny vaizdavimas ir
vertinimas vidurkiu, mediana, standartiniu nuokrypiu, Pearson‘o tiesinés koreliacijos koeficientas,
grafiné analizé, OLS metodas, daugialypé tiesiné regresija.
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1. Imoniy kapitalo struktiires formavimo problemos pagrindimas
1.1. Kapitalo ir jo struktiiros svarba jmonés veiklai

Kapitalas yra laikomas varomajg jmonés jéga, leidziancia finansuoti jmonés veiklg ir uZztikrinti jos
testinumg (Sharma, 2017; Alipour, Mohammadi ir Derakhshan 2015). Netinkamas jmonés kapitalo
valdymas gali lemti finansavimo Saltiniy nepastovuma, o tai gali lemti net ir jmonés bankrotg
(Alipour it kt., 2015). Taip pat, be veiklos testinumo uZztikrinimo yra laikoma, jog biitent kapitalo
struktdira turi jtakos norint maksimizuoti jmonés verte (Chua, Razak, Nassir ir Yahya, 2021),
kadangi teoriskai jmonés veiklos finansavimo sprendimai ir elgesys yra tiesiogiai susijes su jmoneés
verte (Haron, 2014). Tarpusavyje visa tai, taip pat, yra susije¢, kadangi, kai jmoné turi mazai
Isipareigojimy, jos finansiné rizika néra auksta, kapitalo kaina taip pat néra didel¢, dél ko jmonés
gali didinti savo verte pasinaudodamos skolos finansavimo mokestiniu efektu (Ma ir Xu, 2020). Be
visy $iy priezasCiy, bendroviy naudojama kapitalo struktiira yra svarbi ne tik paciai jmonei, bet ir
darniam visos ekonomikos vystymuisi (Waweru, 2017).

Taip pat, yra laikoma, jog kapitalas ir jo struktiira daro jtaka ne tik kapitalo sagnaudoms ar jmonés
vertei, bet ir jmonés valdymo struktiirai (Ma, Xu, 2020). Kapitalo struktiira gali turéti jtakos ir
verslo rizikai, jmonés investiciniy projekty vertei bei turéti jtakos jmonés akcininkams sukuriamai
vertei, o visa tai priveda prie galimybés atsilaikyti konkurencingoje rinkoje, vélgi uztikrinti veiklos
testinuma (Javaid, Nazir, Fatima, 2021). I$ kitos pusés, kapitalo struktiirg apibrézia ir organizaciné
imonés struktira, kuri gali biiti apibiidinama atsizvelgiant | kontrolés ir nuosavybés paskirstyma
(Javaid ir kt., 2021).

Mokslininkai, Wang ir kt. (2018) pastebi, kad jmonés kapitalo pritraukimo poreikis atsiranda, kai
jmonés sugeneruotos Vidinés 1éSos nebéra pakankamos padengti jmonés investicijy. Tokiu atveju
organizacija turéty ieSkoti galimybés gauti kredita. Tuo atveju, kai néra galimybés gauti kredita
Jmon¢ turéty leisti naujy akcijy emisijg kapitalo pritraukimui, ir tai yra laikoma krastutiniu
sprendimu. Galima atsizvelgti ir j tai, kad pagal Ma ir Xu, 2020 naujy akcijy ar kity vertybiniy
popieriy emisijos yra priimtinesnés listinguojamoms birzose jmonése , dél ko Sis kapitalo
pritraukimo sprendimas ne visada yra prieinamas ar tinkamas visoms jmonéms. Tokia kapitalo
naudojimo-pritraukimo tvarka yra paremta svarbumo tvarkos teorija. Juo labiau, kreditas yra
pigesnis, nei kapitalas, del ko jmoné visy pirma turéty siekti iSsiversti vidinémis léSomis, tik tada
kreditu ir tik kraStutiniu atveju naujomis emisijomis (Wang ir kt., 2018), taip iSlaikant maZiausia
galimg kapitalo kaing.

Dar nuo XX amziaus vidurio, Modigliani ir Miller (1958) pradéjus analizuoti kapitala, iki pat dabar
néra rastas nuoseklus atsakymas i klausima: kas lemia jmonés kapitalo struktiira? (Nunkoo ir
Boateng, 2010). Siuolaikiniame pasaulyje atsirandant vis daugiau galimybiy, dél inovacijy, rinky
liberalizacijos bei globalizacijos, yra galimybé naudotis ir ne tokiomis populiariomis, laikomomis
ne tradicinémis, taciau veiksmingomis kapitalo pritraukimo priemonémis, kaip pavyzdziui, angelais
investuotojais, rizikos kapitalistais, privac¢iomis paskolomis ar sutelktiniu finansavimu. Taciau, nei
vienas kapitalo Saltinis néra nemokamas, pricinamas ar tinkamas visiems verslo modeliams bei
visoms jmonéms. Tarp visy $iy galimybiy, jmoniy valdytojams ar jy finansy ekspertams taip pat
néra lengva priimti teisingg sprendimg, kadangi priimant kapitalo strukttiros ar finansavimo $altiniy
naudojimo sprendimus, egzistuoja daug kintamyjy. Nors ir kapitalo kainos ir kapitalo struktiiros
sasajos yra laikomos stipriausiomis, kitos jmoniy charakteristikos yra ne ka maZziau svarbios.
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Finansavimo S$altiniy pritraukimo galimybes ar sprendimy priémimg gali lemti ir tokie faktoriai,
kaip: turto struktiira ir jo likvidumas, uzstato uztikrinimo galimybeés, pakeliamos rizikos lygis ir
pan. (Waweru, 2017). Taigi, ieSkant tinkamo finansavimo $altinio, galima atkreipti démesj ne tik |
tradicinius finansavimo buidus, bet ir | alternatyvius, tac¢iau butina nepamirsti, jog jie taip pat turi
jtakos jmoniy kapitalo kainai.

1.2. Kapitalo struktiiros formavimas pasinaudojant alternatyviojo finansavimo galimybémis

Pagrindiniais alternatyviais $altiniais yra laikomi verslo, rizikos kapitalistai, privacios paskolos bei
sutelktinis finansavimas, kurio rasiy taip pat yra daugiau, bei kitais fin-tech metodais (Farag ir
Johan, 2021). Visy $iy alternatyviy finansavimo Saltiniy populiarumas bei praeinamumas per
paskutinius kelerius metus isaugo, dé¢l gana didelés ir sparcios fin-tech plétros visame pasaulyje.
Alternatyviy finansavimo Saltiniy svarba jrodo ir situacija rinkoje, kur nuo 2013 m. visa
alternatyvaus finansavimo rinka Europoje iSaugo daugiau nei 18 karty (zr. 1 pav.). Vertinant
alternatyviy finansavimo Saltiniy rinka, kartu su Jungtine Karalyste, latkoma Europos finansy
centru, galima laikyti, kad alternatyvaus finansavimo rinka nuo 2013 m. iSaugo daugiau nei 31
kartg. D¢l Siy priezasCiy galima vienareikSmiskai teigti, jog alternatyvaus finansavimo naudojimas
yra sparciai populiaréjanti priemoné kapitalo pritraukimui.
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1 pav. Alternatyvaus finansavimo rinka Europoje 2013-2020 m. (sudaryta pagal Statista duomenis)

Dagnino, Faraci ir Sorrentino (2009) isskiria, kad verslo angelai bei rizikos kapitalistai yra gana
daZnai pasirenkami kaip alternatyvus veiklos finansavimo metodas. Taciau norint uZmegzti
tinkamus santykius, abi pusés turi pasistengti, kad $ie santykiai biity tikrai naudingi abiem sandorio
puséms Verslo angelu yra laikomas turtingas privatus asmuo, turintis ne investavimo, bet jmoniy
valdymo patirties, ir investuojantis j naujas ar daug zadanc¢ias jmones (Uzuegbunam, Ofem, Fox ir
Nambisan, 2022). Rizikos kapitalisty veikla gali buti apibréziama kaip investuotojy teikiamas
ilgalaikis akcinis kapitalas, paremtas igiidziy perdavimo jmonéms, galinioms greitai ir daug augti
(Mason ir Harison, 1995). Rizikos kapitalistai, i§ esmés, teikia pirmenyb¢ investicijoms j
Jsitvirtinusias bendroves, o ne | start-up‘us ar mazas jmones pradedancias augti (Mason ir Harison,
1995). Taip pat, kaip ir viso alternatyvaus finansavimo, taip ir rizikos kapitalisty investicijy

16



naudojimas kapitalo pritraukimui populiaré¢ja. Nuo 2007 m. Europos jmongés pritraukiamy lésy, 18
rizikos kapitalisty, kiekj padidino daugiau nei 2 kartus (zr. 2 pav.).
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2 pav. Europos kompanijy pritrauktas kapitalas i$ rizikos kapitalisty 2007-2021 m. (sudaryta pagal Statista
duomenis)

Hejdukova ir Krechovska (2018) teigimu, privacios paskolos tai paskolos, kurias galima gauti i$
priva¢iy asmeny arba tarpusavio skolinimas. Siais laikais tam yra sukurta nemazai platformy,
tarpusavio vartojimo skolinimosi platformy, kuriose finansavimo ieskantys ir finansavimg galintys
suteikti gali susitikti ir uzmegzti rySius. Tarpusavio vartojimo skolinimas — paskolos be uzstato,
tiesiai i$ privataus asmens (Hejdukova ir Krechovska, 2018). Tuo paciu galima pasinaudoti ir dar
vienu, gana panasiu metodu — tarpusavio verslo skolinimusi. Tai, skolos finansavimas pagrjstas
sandoriais tarp fiziniy asmeny ar instituciniy investuotojy ir veikian¢iy jmoniy (Hejdukova ir
Krechovska, 2018);

Remiantis Hejdukova ir Krechovska (2018) atlikta apzvalga, sutelktinis finansavimas atsirado ir
tapo patrauklia finansavimo forma dél reikSmingos informaciniy technologijy ir fin-tech pazangos.
Mokslininkai i$skiria. pagrindinius tris sutelktinio finansavimo metodus:

— Atlygiu pagrjstas sutelktinis finansavimas — finansavimas remiamas atlygiu, kai réméjas
gauna nepiniginj materialyjj atlygj uz savo jnasa);

— Akciniu kapitalu pagristas sutelktinis finansavimas — finansavimo tipas, kai investuotojai uz
suteiktg piniging paramg gauna projekto ar jmonés dalj ;

— Aukojimu pagrjstas sutelktinis finansavimas — finansavimo tipas, kai piniginiy 1éSy
suteikéjai negauna jokio materialiojo atlygio uz savo jnasus.

Sutelktinio finansavimo platformos yra spar¢iai populiaréjanti priemoné pritraukti kapitalo sitilant
vieng i§ galimy atsiskaitymo budy, kurie apraSyti anks¢iau. 2021 m. naudojant atlygiu pagrjsta
sutelktinj finansavimo metoda Europoje buvo atlikta 1,9 karto daugiau sandoriy nei 2015 m.,
vertinant jy dydj (zr. 3 pav.). Naudojant akciniu kapitalu pagrjsta sutelktinio finansavimo metoda
sandoriy verté taip pat iSaugo ir gana panasiu dydziu — 1,75 Kkarto. Sparciausiai nuo 2015 m. augo
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aukojimu pagrijsto sutelktinio finansavimo naudojimas, iki 2021 m. sandoriy verté iSaugo daugiau
nei 150 karty (zr. 3 pav.).
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3 pav. Europos (be Jungtinés Karalystés) sutelktinio finansavimo sandoriy verté 2015-2020 m. (sudaryta
pagal Statista duomenis)

Taip pat, remiantis Hejdukova ir Krechovska (2018), Siai dienai galima rasti ir kitokiy alternatyvaus
finansavimo budu rinkoje. Prekyba sqskaitomis — finansavimas parduodant saskaitas individualiy ar
instituciniy investuotojy grupei; skolos vertybiniai popieriai — ilgalaikio alternatyvaus finansavimo
budas, kai kreditoriai gauna neuztikrintg obligacija/skola; mikrofinansavimas — mazos paskolos
vietinéms mazoms ir vidutinéms jmonéms; Kiti metodai: mini-obligacijos, konvertuojamos
paskolos ir pan.

Mokslininkai Farag ir Johan, (2021) akcentuoja, kad alternatyviy finansavimo $altiniy atsiradimas ir
vystymasis yra lemiami akivaizdzios technologijy plétros, novatoriSky modeliy atsiradimo, kurie
yra kuriami ir vystomi tam, kad biity patenkinti jmoniy poreikiai. Remiantis $ia jzvalga, bei tuo, kad
nei vienas finansavimo $altinis néra nemokamas, vienodai prieinamas visame pasaulyje, juy itaka
jmonéms yra gana stipri ir svarbi, dél ko reikalingas nuolatinis stebé¢jimas ir galimybiy
analizavimas.

1.3. Projekto problemos iSkélimas

Per paskutinius trisdeSimt mety yra matomas gana rySkus tipinés kapitalo strukttiros pasikeitimas
del rinky liberalizacijos, inovacijy plétros bei globalizacijos (Kristofik, Slampiakova ir Fendekova,
2021). Is esmés, kapitalo strukttira buvo ir yra analizuojama, bandomos nustatyti kapitalo struktiiros
tendencijos, jeigu ne visame pasaulyje, tai bent atskirose rinkose, regionuose ar sektoriuose. Taciau
iki dabar néra prieita vieningos teorijos, galincios paaiskinti vienokia ar kitokig kapitalo ir/ar jo
struktiros sasajy su tam tikrais veiksniais.

Literatiiroje matoma, jog nemazai tyrimy patvirtina arba paneigia tas pacias arba bent labai panasias
hipotezes. Vieni mokslininkai yra linke teigti, jog jmonés dydis ar jos augimo galimybés néra
statistiSkai reikSmingi veiksniai kapitalo struktarai (Ngoc, Tien ir Thu, 2021; Morri ir Beretta, 2008;
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Sheikh ir Wang, 2011), kiti teigia, kad Sie veiksniai, kartu su turto struktiira, verslo rizika ir/arba
jmoneés pelningumu yra svarbis kapitalo strukttrai (Alipour ir kt., 2015; Chua ir kt., 2021; Kumar,
Colombage ir Rao, 2015; Haron ir kt., 2021; Spitsina, Vukovic, Spitsina ir Ozer, 2021). I$ kapitalo
kasty pusés, jie yra laikomi esminiu jmoniy finansiniu rodikliu (Valaskova ir kt., 2019) abipusiali
susijusiu su kapitalo strukttira (Bertomeu, Beyer ir Dye, 2009), dél ko jy vertinimas yra svarbus
kapitalo struktiiros kontekste. Juo labiau, kapitalo kastai naudojant tradicinius ar alternatyvius
finansavimo metodus yra Zenkliai skirtingi, t. y. alternatyvaus finansavimo kastai gali biti net kelis
kartus didesni uz tradicinio finansavimo. Atrodyty, kad dauguma rinky jau yra iStirta ir paaiskinta,
ta¢iau nuolatinis ekonomikos augimas, globalizacija bei kiti visuotinai pasaulj veikiantys reiskiniai
situacijg keicia, de¢l ko ir toliau iSlieka reikiamybé¢ tirti ir atnaujinti informacijg apie kapitalo
struktiiros tendencijas tarp jvairiy jmoniy. Juo labiau, negalima nepaminéti to, jog kiekviena jmoné
yra suinteresuota tinkamai valdyti ir strukttirizuoti turimg bei galimg pritraukti kapitalg. Taciau, Siuo
metu vis dar néra vienareikSmiskai nustatyta efektyvi kapitalo struktiira, juo labiau nuo ko ji
priklauso. Kapitalo struktiira yra laikoma kompleksiska ir heterogenine (Orlova, Harper ir Sun,
2020). Dauguma mokslininky atlike kapitalo struktiros formavimg lemianéiy veiksniy tyrimus bei
analizes nustaté, jog skirtingose rinkose jtakos turi skirtingi veiksniai, visuotinés teorijos néra.
Taigi, kaip ir buvo minéta, iSlieka poreikis tirti kapitalo struktiira, Siame inovacijy bei technologijy
plétros finansy, ir ne tik, kontekste.

Aiskiausias rinky bei technologijy pokyciy padarinys — alternatyvaus finansavimo plétra visame
pasaulyje. Prochazkova, Martinovsky ir Musil (2018) teigimu, SparCiausias alternatyvaus
finansavimo rinkos bei reikSmingumo augimas yra matomas po 2008 m. globalinés ekonominés
krizés. Po krizés ekonomikos augimas buvo labai ribotas, tuo paciu metu tradicinés finansy
institucijos buvo nepakankamai tvirtos, dél ko démesys alternatyviems finansavimo Saltiniams taip
sparciai augo (Prochazkova ir kt., 2018). Juo labiau, alternatyvaus finansavimo segmentui praplésti
bendroviy finansines perspektyvas yra reikalingas finansavimas visu veiklos metu, taip uZtikrinant
veiklos testinuma bei iSkelty tiksly siekimg.

Taigi, populiaréjant alternatyviems finansavimo S$altiniams, bei plediantis jy prieinamumui ir
patrauklumui, negalima kapitalo Saltiniais laikyti tik tradiciniy metody, t. y. nuosavo Kkapitalo ir
isiskolinimo i§ banky ar kity finansiniy institucijy, atsiranda poreikis atsizvelgti ir | alternatyvius
finansavimo Saltinius, jy galimg jtakg jmoniy rezultatams. Taigi, Siame kontekste atsiranda poreikis
daugiau démesio skirti jmonéms, kurios naudojasi alternatyviais finansavimo S$altiniais tam, kad
biity galima i$siaiSkinti koks realus skirtumas yra nuo jmoniy naudojanciy tik tradicinius kapitalo
Saltinius.

Viskqg apibendrinant, iskeliama projekto problema — ar jmoniy, naudojanciy alternatyvius
finansavimo Saltinius, kapitalo struktiira yra susijusi su jmone€S v Jy rezultatus apibudinanciais
rodikliais.
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2. Imoniy kapitalo struktiiros formavimo teoriniai aspektai
2.1. Kapitalo struktiirg lemiantys veiksniai

Pirmieji kapitalo struktiiros tyrimai buvo pradéti dar XX amziaus viduryje, kai Modigliani ir Miller
(1958) savo darbu parodé, kad efektyvioje rinkoje, atitinkancioje visus tobulos rinkos aspektus,
sverto naudojimas nedaro jtakos ir nenulemia jmonés vertés, pagrindiniu veiksniu pradétos laikyti
investicijos, kurias veikia jmonés, kitaip tariant, tai kg jmoné uzdirba, tuo pat metu jrodant, kad
kapitalo struktiira nenulemia ir vidutinés kapitalo kainos (Horvatinovic ir Orsag, 2018). Véliau Sios
jzvalgos buvo pakoreguotos, buvo jvestas vienas realaus pasaulio netobulumas — pelno mokestis, o
tai parodé¢, kad skola yra pranasesné, kadangi skolos atveju yra naudojamasi mokes¢iy skydu
(Horvatinovic ir Orsag, 2018).

Taigi, kapitalo struktiira yra skirtinga, skirtingy Saliy jmonése, skirtingy veiklos sektoriy jmonése ar
net to paties sektoriaus atskirose jmonése, kadangi jmonés gali remtis skirtingomis kapitalo
struktiiros teorijomis ir modeliais (Ma ir Xu, 2020). Tai yra susij¢ ir su tuo, kad kiekvienos $alies
finansy sistema bei verslo aplinka yra skirtingos bei nevienalytés, kurioms jtakos turi ir nemazai
iSoriniy veiksniy i§ nacionalinés bei tarptautinés aplinkos (Kljuénikov ir Popesko, 2017). Tai taip
pat galima pastebéti i§ daugelio atlikty tyrimy, kurie analizuoja skirtingas rinkas, geografinius
regionus, skirtingus jmoniy veiklos sektorius ir atranda panaSius, taciau tuo paciu skirtingus
veiksnius lemianéius jmonés kapitalo struktira. Sioje dalyje analizuojami pagrindiniai veiksniai
darantys jtaka kapitalo struktiirai, skirtinguose geografiniuose regionuose.

2.1.1. Imonés dydzio ir kapitalo struktiiros sasajos

Mokslininky teigimu, jmonés dydzio ir kapitalo struktiiros sgsaja yra paremta tuo, kad didelés
jmonés yra maziau linkusios bankrutuoti, dél ko gali pritraukti daugiau skolinto kapitalo (Alipour ir
kt. 2015; Chua ir kt., 2021; Nunkoo ir Boateng, 2010). Tuo paciu, dideliy bendroviy pinigy srautas
yra maziau svyruojantis bei jimonés gali lengviau prieiti prie jvairiy finansavimo Saltiniy (Mugosa ir
Popovic, 2021). Imonés dydis yra teigiamai susij¢s su kapitalo struktiira, dél to, kad tai yra susije su
auks$to kreditingumo lemiamomis mokesciy lengvatomis ir/arba maZzomis galimybémis bankrutuoti
dél jsipareigojimy (Alipour, Mohammadi, Derakhshan, 2015). Analizuojamuose mokslininky
tyrimuose, daznu atveju, jmonés dydis yra apiblidinamas kaip pardavimo pajamy arba turto
natiiraliu logaritmu. Toks matavimo vienetas yra naudojamas atsizvelgiant | rodiklio stabiluma,
lyginant su kitais galimais rodikliais, juo labiau, butent natiiralus logaritmas iSliks nenutriikstamas
tarp laikotarpiy (Saraswatia ir Bernawati, 2020). Taip pat, kiti mokslininkai naudojo ir paprastesnj
imones dydzio vertinimo metoda, t. y. vertinimas pagal darbuotojy skaiciy.

Kumar ir kt. (2015) nustaté, jog bendroviy dydis daznu atveju, yra teigiamai susijes su finansiniu
svertu (visy regiony atvejais, iSskyrus Azijos-Ramiojo vandenyno regiong). Mugosa ir Popovic
(2021) bei Czerwonka ir Jaworski (2021) atlikti Europos bendroviy tyrimai parodé, kad Siame
regione jmonés dydis (Mugosa ir Popovic (2021) jmonés dydis jvertintas kaip natiiralusis
pardavimy logaritmas, o Czerwonka ir Jaworski (2021) — viso turto logaritmas) yra statistiskai
reik§mingai neigiamai susijes su jmonés kapitalo struktiira, t. y. jmonei didéjant, pleciantis, joOS
jsipareigojimy ir turto santykis mazéja. Belas, Gavurova ir Toth (2018) atliktas mazy ir vidutiniy
Cekijos bendroviy tyrimas parodé, kad jmonés dydziui, vertinamam darbuotojy skai¢iumi, augant,
Jmongs yra linkusios daugiau kapitalo pritraukti i§ uzsienio verslo subjekty nei i$ vietiniy. UZsienio
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kapitalo prioretizavimas yra susij¢s su ribotomis galimybémis gauti banko finansavimg, dél
Jsipareigojimy nevykdymo rizikos, kuri lemia paliikany norma (Belas ir kt., 2018).

Arvanitis, Tzigkounaki, Stamatopoulos ir Thalassinos (2012) atliktas Europos laivybos bendroviy
tyrimas parodé, jog imonés dydis vis délto yra neigiamai susij¢s su kapitalo struktiira ir §is rySys yra
statistiSkai reikSmingas. Tokie skirtingi rezultatai buvo gauti, paciy autoriy teigimu, dél sektoriaus
i§skirtinumo nuo kity sektoriy, kadangi Siame sektoriuje globaliai veikia iSskirtinai didelés
bendrovés. Juo labiau, j tyrimo imtj buvo jtrauktas globalinés ekonominés krizés laikotarpis, kuris
rezultatus gali iSkreipti.

Paveikslélyje Zemiau matomi mokslininky nustatyti rySiai tarp jmoniy dydj apibudinanc¢iy rodikliy
bei kapitalo struktiirg vertinanc¢iy rodikliy Europos regione (zr. 4 pav.).

Kumar ir kt. (2015) Europos regionas Imonés dydis 1 |:> Svertas 1
s : Nattralus . S
Mugosa ir Popovic : Isipareigojimy ir
(2021) i amEnana ey |:> turto santykis
Czerwonka ir Centriné ir Ryty Nataralus viso turto Isipareigojimy ir
Jaworski (2021) Europa logaritmas 1 turto santykis 1
Be'%%tﬁ?\zlgg%\)/a - Cekija DarbuotOJTq Ekaitine |:> Uzsienio kapitalas 1
o : Naturalus
Arvanitis ir Kt. Europos laivybos .
(2012) bre)n drov\e{:)s/ pardavimy |:> Svertas |

4 pav. Imonés dydzio ir kapitalo struktiiros sasajos Europos regione

Taip pat, kaip ir Europos regione, taip ir Amerikoje Kumar ir kt. (2015) pastebéjo, jog jmonei
didéjant, jos svertas taip pat didéja. Nunkoo ir Boateng (2010) atliktas Kanados bendroviy tyrimas
parodé¢, kad jmonés dydzio koeficientui (nattralus visy pardavimy logaritmas) didéjant — svertas
mazeja. Tai yra susije su tuo, kad mazos jmonés moka daug daugiau nei didelés uZ naujy akcijy
18leidima, o tai lemia, kad mazos jmonés gali turéti didesnj sverta nei didelés bendrovés (Nunkoo ir
Boateng, 2010). Morri ir Beretta (2008) JAV REIT fondy (angl. Real Estate Investment Trust —
Nekilnojamojo turto investicinis fondas - tai bendrové, kuri valdo, eksploatuoja arba finansuoja
pajamingg nekilnojamg turtg jvairiuose NT sektoriuose (Swedbank))

tyrimas taip pat parodé, kad néra jokio statiskai reik§mingo rysio tarp jmonés dydzio, matuojamo
ViSO turto natdiraliu logaritmu, ir kapitalo struktiiros, finansinio sverto JAV nekilnojamojo turto
fondy bendroviy rinkoje. Sio tipo bendrovéms dydis yra svarbus, tadiau jis néra tiesiogiai susijes su
kapitalo struktiira. REIT fondams Amerikos regione dydis yra svarbus numatant strateginius
pasirinkimus, kadangi mazi fondai yra link¢ orientuotis j grazos siekima, o dideli fondai yra maziau
suvarzyti savo pasirinkimuose (Morri ir Beretta, 2008).

Paveikslélyje zemiau matomi mokslininky nustatyti rysiai tarp jmonés dydj apibtudinanciy rodikliy
bei kapitalo struktiirg vertinan¢iy rodikliy Amerikos regione (zr. 5 pav.).
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Kumar ir kt. (2015) Amerikos regionas Imonés dydis 1 |:> Svertas 1
. Naturalus
Nunko((‘)z(l)gg)oateng Kanada pardavimy |:> Svertas |
Morri ir Beretta Amerikos regiono Natiiralus viso turto g -
(2008) REIT fondai logaritmas AR S

5 pav. Imonés dydzio ir kapitalo struktiiros sgsajos Amerikos regione

Kumar ir kt. (2015) nustaté, kad Azijos-Ramiojo vandenyno regionas vienintelis iSsiskiria savo
jmoniy dydzio ir kapitalo strukttros santykiu, ne tik nuo kaimyninio Viduriniy Ryty regiono, bet ir
nuo Amerikos, Europos bei Afrikos regiony. Taip yra dél to, kad §is regionas vis dar yra laikomas
besivystanciu, kuriame kapitalo rinka néra gerai iSvystyta arba yra dar tik pereinamojo laikotarpio,
del ko verslo subjektai susiduria su sunkumais i§leisdamos kapitalg ir jis tampa brangesniu nei skola
(Kumar ir kt., 2015). Kity Azijos regiono $aliy tyrimai parodé¢, kad tarp jmonés dydzio ir kapitalo
struktiiros egzistuoja teigiamas rySys (Chua ir kt., 2021; Sheikh ir Wang, 2011; Alipour ir kt.,
2015). Tuo tarpu, Karadeniz, Kandi, Balcilar ir Onal (2009) tyrimas nustaté, kad Turkijos
apgyvendinimo jmonese, jy dydis néra statistiSkai susijes su jy kapitalu ar kapitalo struktiira. Ngoc
ir kt. (2021), atlikto Vietnamo logistikos sektoriaus tyrimo rezultatai, taip pat, parodé, jog jokio
statistiSkai reikSmingo rysio tarp imonés dydZio bei kapitalo struktiiros néra.

Paveikslélyje zemiau matomi mokslininky nustatyti ry$iai tarp jmoniy dydj apibtidinanc¢iy rodikliy
bei kapitalo struktiirg vertinanéiy rodikliy Azijos bei Afrikos regionuose (zr. 6 pav.).

Azijos regionas

q Azijos-Ramiojo . .
Kumar ir kt. (2015) Vland enyn OJ Imones dydis |:> Svertas |
Kumar ir kt. (2015) Viduriniai Rytai Imonés dydis 1 |:> Svertas 1
Naturalus
Chua ir kt. (2021) Indonezija pardavimy |:> Svertas 1
__ logaritmas
b Naturalus : o oo
Sheikh ir Wang . : Isipareigojimy
(2011) Pakistanas pardavimy |:> Tt e |
llgalaik.
isipareigojimy
koeficientas 1
Alipour ir kt. T Nattralus viso Trump.
(2015) turto logaritmas jsipareigojimy
koeficientas 1
Isipareigojimy
A ‘ A / 0 ' \__ koeficientas 1
Afrikos regionas
Kumar ir kt. (2015) Afrikos regionas Imonés dydis 1 |:> ‘ Svertas 1

6 pav. Azijos ir Afrikos regionuose vyraujantys ryS$iai tarp jmonés dydzio ir kapitalo strukttiros
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Galima laikyti, kad alternatyvaus finansavimo naudojimas ir jmonés dydis taip pat yra susije. Sia
s3sajg galima jrodyti tuo, kad tik mazos ir vidutinés jmonés, neturédamos pakankamos prieigos prie
tradiciniais laikomy finansavimo S$altiniy (Hejdukova ir Krechovska, 2018), dazniau naudojasi
alternatyviais finansavimo $altiniais, didelés jmonés, ypa¢ sutelktiniu finansavimu ar jo
platformomis. Taip pat, yra pastebima, kad mazesnés jmonés pacios mato didesnes galimybes
prisitraukti kapitalo per sutelktinio finansavimo platformas. Peru atliktas tyrimas parodé, kad 66,67
proc. vidutinio dydzio bendroviy ir 83,33 proc. mazy bendroviy mano, kad greitai gauty reikiamag
finansavimg per sutelktinio finansavimo platformas (Gomez, Navarro-Barranzuela ir Marchena-
Ojeda, 2022). Tuo tarpu, 54,16 proc. mikro bendroviy mano, kad prieiga prie finansavimo Saltiniy
per sutelktinio finansavimo platformas biity 1éta, o likusios mikro bendroveés (45,84 proc.) mano,
Saltiniy per tokias platformas (Gomez ir kt., 2022). I$ kitos pusés, rizikos kapitalistai yra maziau
linke investuoti | mazas ir vidutines jmones, dél jy silpno inovacijy pajégumo (Kalusova, 2020).
Siuo atveju, negalima teigti, kad egzistuoja tiesioginis rySys tarp jmonés dydzio ir pritraukiamo
rizikos kapitalo, ta¢iau netiesioginio ry$io paneigti negalima.

Apibendrinant jmonés dydzio ir kapitalo strukttros sarysj, galima teigti, kad vieningo sprendimo
visoms rinkoms néra. Kumar ir kt. (2015), Mugosa ir Popovic (2021) bei Czerwonka ir Jaworski
(2021) tyrimai rodo, kad Europoje tarp jmonés dydzio ir kapitalo strukttirag apibiidinancio rodiklio
egzistuoja teigiamas rySys, kiti tyrimai to nepaneigia. Amerikos rinkos tyrimy rezultatai yra gana
skirtingi tarpusavyje, dél ko vieningos i§vados visam regionui priimti néra galimybés. Kumar ir kt.
(2015) tyrimas parodé, kad Viduriniuose Rytuose tarp jmonés dydzio ir kapitalo struktiros
egzistuoja teigiamas rySys, $ig iSvadg papildo ir Alipour ir kt. (2015) Irano rinkos tyrimas bei
Sheikh ir Wang (2011) Pakistano rinkos tyrimas. Tuo tarpu, Karadeniz ir kt. (2009) Turkijos rinkos
tyrimas, kuriame nebuvo nustatytas joks statistiSkai reikSmingas rySys tarp jmonés dydzio ir
kapitalo struktiiros, nepaneigia kity autoriy rezultaty, taciau jy taip pat ir nepapildo. Azijos-Ramiojo
vandenyno regione tyrimy rezultatai gana skirtingi. Kumar ir kt. (2015) nustaté, kad biitent Siame
regione tarp jmoneés dydzio ir sverto egzistuoja neigiamas rySys, taciau Chua ir kt. (2021)
Indonezijos rinkos tyrimas nustaté prieSingos krypties rySius, o Ngoc ir kt. (2021) Vietnamo tyrimas
nenustate, kad iSvis egzistuoty rySys. Afrikos regione, galima teigti, jog egzistuoja teigiamas rySys
tarp imonés dydzio ir kapitalo strukttros, remiantis Kumar ir kt. (2015) tyrimu. IS alternatyvaus
finansavimo naudojimo pusés, i§ dalies galima laikyti, kad jmonés dydis ir kapitalo strukttira yra
stipriai susijusi, taciau vienareikSmiskai teigti, kad egzistuoja tam tikros specifinés krypties ir
stiprumo rySys néra galimybés. Nors ir ne visais atvejais regionuose atlikty tyrimy rezultatai
sutampa su to regiono atskiry valstybiy tyrimy rezultatais, taciau galima pastebéti gana aiSkias
regiony tendencijas, nepaisant i§Sim¢iy. ISimtis galima pateisinti tuo, kad, kaip jau buvo minéta
anksciau, to paties regiono atskirose Salyse gali vyrauti skirtingi ryS$iai tarp kapitalo struktiiros ir
tam tikry rodikliy, kadangi rinkos vis tiek néra visiSkai vienodos.

2.1.2. Turto struktiiros ir kapitalo struktiiros sasajos

Alipour ir kt. (2015) teigimu, turto struktiira, taip pat, yra gana glaudziai susijusi su kapitalo
struktura, kadangi turtas jsigytas skolintomis 1éSomis yra laikomas kaip atsarga kreditoriams jmonés
likvidavimo atveju. Materialusis jmonés turtas, naudojamas kaip uzstatas, suteikia daugiau
galimybiy pasiekti reikiamus finansavimo Saltinius, dél ko maZzéja bankroto ir finansiniy sunkumy
rizika bei galimos islaidos (Mugosa ir Popovic, 2021). Lyginant jmonés turto struktiiros ir kapitalo
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struktiiros sgsajas, galima pastebéti, kad visuose analizuotuose tyrimuose, turto struktarai apibadinti
naudojamas materialiojo turto ir viso jmonés turto santykis, kas suteikia daugiau galimybiy
palyginti atskiry tyrimy rezultatus.

Mugosa ir Popovic (2021) bei Czerwonka ir Jaworski (2021) Europos rinkos bendroviy tyrimai
parod¢, kad tarp materialiojo turto dalies visame bendrovés turte ir jsipareigojimy bei turto santykio
egzistuoja statistiSkai reik§mingas neigiamas rySys. Tuo tarpu, Kumar ir kt. (2015) nustaté, kad
daugumos tyrimu atveju tarp materialiojo turto ir viso jmongés turto santykio bei sverto egzistuoja
teigiamas rySys. Tokios pat krypties rezultatai buvo gauti ir Arvanitis ir kt. (2012) tyrime. Kumar ir
kt. (2015) teigimu, turto struktiira yra vienas i$ svarbiausiy aspekty, lemianc¢iy kapitalo struktira,
kadangi kai jmoné turi turto, kuris gali biiti naudojamas kaip uzstatas finansavimui gauti, tai
palengvina jmonéms prieigg prie jvairiy finansavimo Saltiniy. Czerwonka ir Jaworski (2021)
atliktame tyrime buvo pastebéta, jog rezultatai, lyginant su dar anksCiau atliktais tyrimais, yra
skirtingi, o tam jtakos galéjo turéti makroekonominés salygos, biidingos biitent tiriamajam 2003-
2010 m. laikotarpiui, kurio metu vyko globaliné finansy krizé, kiti specifiskai tirtoms Salims
budingi bruozai (tyrimo imtis heterogeniSkumas), finansy rinkos salygos ir tendencijos, imtyje
esanciy jmoniy nevienalytiSkumas, skoly struktiira (didelé trumpalaikiy skoly dalis lemia neigiama
sverto ir apciuopiamumo santykj).

Paveikslélyje zemiau matomi mokslininky nustatyti rysiai tarp jmoniy turto struktiirg apibiidinanciy
rodikliy bei kapitalo struktiirg vertinanciy rodikliy Europos regione (Zr. 7 pav.).

g q Materialiojo ir viso
Kumar ir kt (2015) Europos regionas turto santykis 1 |:> Svertas 1

o F ; Materialiojo turto ir
Arv?ggf'z;r L Eurggr?(sirlg‘l,\é)s/bos atsargy santykis su |:> Svertas 1

visu turtu 1

v s

Czerwonka ir
Jaworski (2021)

S

Mugosa ir Popovic
(2021)

Centriné ir Ryty
Europa

Materialiojo ir viso
turto santykis 1

S

Vakary Europa

D

Isipareigojimy ir
turto santykis |

Svertas |

Materialiojo ir viso
turto santykis 1

S S S S

7 pav. Imoniy turto struktiros ir kapitalo strukttiros sasajos Europos regione

Kumar ir kt. (2015) jrodé, kad Amerikos regionui yra buidingas toks pat materialiojo turto ir sverto
sarysis, kuomet tarp Siy rodikliy egzistuoja teigiamas rySys, taip pat kaip ir Europos regione.
Nunkoo ir Boateng (2010) Kanados bendroviy studija parodé tokius pat rezultatus — turto
apCiuopiamumas yra teigiamai susijgs su svertu. Tuo pat metu, Morri ir Beretta (2008) atliktas
tyrimas parodé¢, kad ir REIT fondams yra biidingas tas pats sarySis tarp materialiojo turto ir viso
Jmongés turto santykio bei sverto. Tai yra susij¢ su tuo, kad jmonéms investuojant daugiau |
materialyjj turta, joms yra budingas didesnis finansinis svertas, kadangi tokios jmonés gali skolintis
uz mazesnes palilkany normas, kadangi turtu yra paprasta uZztikrinti jy skolas (Nunkoo ir Boateng,
2009). Juo labiau, imonéms laikancios daugiau nematerialiojo turto yra sunku palaikyti didelj sverto
koeficientg.
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Paveikslélyje zemiau matomi mokslininky nustatyti rysiai tarp imoniy turto struktiirg apibiidinanciy
rodikliy bei kapitalo struktiirg vertinanciy rodikliy Amerikos regione (zr. 8 pav.).

Morri ir Beretta
(2008)

Amerikos regiono
REIT fondai

S

Materialiojo ir viso
turto santykis 1

g - : Materialiojo ir viso
Kumar ir kt (2015) Amerikos regionas urto santykis |:> Svertas 1
Nunkoo ir Boateng Materialiojo ir viso
(2009) Kanada it S 0 |:> Svertas 1

|:> ‘ Svertas 1

8 pav. Imoniy turto strukttros ir kapitalo struktiiros sgsajos Amerikos regione

Paveikslélyje zemiau matomi mokslininky nustatyti rysiai tarp jmoniy turto struktiirg apibiidinanciy

rodikliy bei kapitalo struktiirg vertinan¢iy rodikliy Azijos bei Afrikos regionuose (zr. 9 pav.).
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9 pav. Azijos ir Afrikos regionuose vyraujantys rysiai tarp turto struktiiros ir kapitalo strukttiros

Irano akcijy birzoje (Alipour ir kt., 2015) ir Pakistano akcijy birzoje (Sheikh ir Wang, 2011)
listinguojamy jmoniy turto strukttros ir kapitalo struktiiros sgsajy analizé parod¢, jog materialiajam
turtui didéjant, jsipareigojimy koeficientas maze¢ja. Imoné turinti daugiau materialaus turto, turi
didesne atsarga kreditoriams bankroto atveju, dé¢l ko gali lengviau pritraukti iSorinio finansavimo
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Saltinius (Kumar ir kt. 2015), todél materialaus turto augimas daro teigiamg jtaka svertui. Alipour ir
kt. (2015) Teherano akcijy birzoje listinguojamy jmoniy tyrimas parodé¢, kad tarp turto strukttiros
bei trumpalaikiy jsipareigojimy ir visy isipareigojimy koeficienty egzistuoja gana ryskus neigiamas
rySys. Chua ir kt. (2021) parodé, kad materialaus turto augimas yra teigimai susijes su imonés
isipareigojimais. Karadeniz ir kt. (2009) nustaté, jog turto struktiira yra neigiamai susijusi su
Turkijos apgyvendinimo paslaugy jmoniy kapitalo struktura, t. y. ilgalaikio turto dalis turte yra
neigiamai susijusi su jsipareigojimy koeficiento reikSmémis. Kumar ir kt. (2015) bei Drobetz,
Gounopoulos, Merikas ir Schroder laivybos sektoriaus (2012) studijos, parodé, jog materialiojo
turto kiekis visame jmonés turte yra teigiamai susijes su finansiniu svertu. Haron ir kt. (2021) i
esmés nustaté tos pacios krypties rysj, kadangi nematerialiajam turtui mazéjant, svertas didéja, t. Y.
materialiajam turtui did¢jant, svertas didéty.

Bendrovése veikianciose Jungtinéje Karalystéje ir naudojanciose kapitalu paremty sutelktinj
finansavima, kaip finansavimo pritraukimo jrankj, nebuvo rastas statistiskai reikSmingas rysys tarp
turto materialumo laipsnio ir jmonés sverto (Cerpentier, Vanacker, Paeleman ir Bringmann, 2022).

Vertinant mokslininky atliktas analizes bei tyrimus, atsizvelgiant j atskirus geografinius regionus,
galima teigti, jog skirtingi tyrimai rado tuos pacius rezultatus Europos regione. Europos imonéms
yra budinga, jog augant materialiojo turto daliai visame jmonés turte, kapitalo struktiirg
apibuidinantis rodiklis taip pat didéja, nors ir remiantis Mugosa ir Popovic (2021) bei Czerwonka ir
Jaworski (2021) tyrimais rezultatai yra priesingi, kadangi kaip patys autoriai i$skyré, jy rezultatai
gana skiriasi nuo kity tyrimy rezultaty. Viduriniuose Rytuose, skirtingi mokslininkai i$siaiskino
panasias rodikliy sgsajas, t. y. tarp turto ir kapitalo struktiiry egzistuoja neigiamas rySys. Kumar it
kt. (2015) savo tyrimu tai jrodé visam regionui, 0 Alipour it kt. (2015) bei Sheikh ir Wang (2011)
tyrimy rezultatai ji papildo. Taciau Karadeniz ir kt. (2009) Turkijos rinkos tyrimas atskleidé
priesingos krypties rySius tarp turto ir kapitalo struktiiry. Chua ir kt. (2021) bei Haron ir kt. (2021)
Indonezijos rinkos tyrimai rodo, kad tame regione tarp materialiojo turto dalies visame jmonés turte
ir kapitalo strukttiros egzistuoja teigiamas rysys. I§ alternatyvaus finansavimo puseés, néra jrodymy,
kad jmonéms naudojant alternatyvius finansavimo Saltinius turto materialumas ir kapitalo struktiira
bity statistiSkai susije. Vélgi galima pastebéti, kad ne visada regiony tyrimy ir ty regiony atskiry
Saliy tyrimy rezultatai yra vienodi, taciau tai gali biiti realu atsiZvelgiant ] tai, kad net tose paciose
regionuose, to paties sektoriaus bendrovése kapitalo struktiira gali biiti Siek tiek skirtinga.

2.1.3. Imonés veiklos pelningumo ir kapitalo struktiiros sasajos

Spitsina ir kt. (2021) teigimu, veiklos pelningumas leidzia jmonéms sumazinti pasiskolinto kapitalo
kaing, dél ko yra laikomas vienu i§ pagrindiniy rodikliy, glaudziai susijusiy su kapitalo struktiira.
Taip yra dél to, kad aukSto pelningumo jmonés geba pacios finansuoti savo veiklg ir jos augima
(Spitsina ir kt., 2021), juo labiau, mazesné galimybé, kad pelningai veikiancios bendrovés
bankrutuoty (Mugosa ir Popovic, 2021). Toliau analizuojamuose tyrimuose yra naudojami gana
panasiis jmoniy pelningumo vertinimo metodai. Visi autoriai, i§ esmés, naudoja skirtingus ROA
skai¢iavimo metodus, t. y. ROA rodiklis yra apskaiCiuojamas grynajj pelng dalijant i$ turto,
daugumoje literaturos Saltiniy buvo naudojamas skirtinga pelno sgvoka, tafiau skaiCiuojamas
santykis su visu jmonés turtu. Vietoje grynojo pelno yra naudojamos EBT, EBIT, EBITDA
reik§més. EBIT yra laikomas pagrindiniu pasikartojancio verslo pelningumo rodikliu pries kapitalo
strukturg ir mokesciy poveiki, o EBITDA yra laikomas pasikartojancio verslo grynyjy pinigy srauto
1§ operacijy, prie§ kapitalo struktiros ir mokesc¢iy poveiki verte (,,EBIT vs. EBITDA vs. Net
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Income®). EBT yra laikomas artimu EBIT rodikliui, ta¢iau jtraukiama galima paliikany jtaka, daznai
naudojamas pelningumui lyginti tarp jmoniy naudojanéiy panaSias finansavimo struktiiras, taciau
jsiktirusias skirtinguose mokestiniuose regionuose (Keythman, 2019).

Europos bendroviy tyrimai nustaté, kad pelningumas ir kapitalo struktiira yra neigiamai susij¢
tarpusavyje (Mugosa ir Popovic, 2021; Czerwonka ir Jaworski, 2021; Kumar ir kt., 2015; Arvanitis
ir kt., 2012). Tai dar kartg patvirtina Spitsina ir Kt. (2021) teiginj, kad auksStesnio pelningumo
jmonés geba finansuoti savo veiklg savomis 1éSomis, dél ko svertas mazéty. Kumar ir kt. (2015)
teigimu, 1§ esmés, pelningumas ir kapitalo struktiira daznu atveju yra susij¢ neigiamais rysiais,
vertinant jj bendraja prasme ar regionus atskirai.

Paveikslélyje zemiau matomi mokslininky nustatyti rySiai tarp jmoniy veiklos pelninguma
apibudinanéiy rodikliy bei kapitalo struktiirg vertinanciy rodikliy Europos regione (zr. 10 pav.).

q ] EBIT ir turto
Kumar ir kt. (2015) Europos regionas santykis 1 |:> Svertas |
Arvanitis ir kt. Europos laivybos EBITDA ir turto
(2012) bendrovés santykis 1 |:> SHEEST]
Mugosa ir Popovic EBITDA ir turto
(2021) Vakary Europa santykis 1 Svertas |
Czerwonka ir Centriné ir Ryty EBIT ir turto Isipareigojimy ir
Jaworski (2021) Europa santykis 1 turto santykis |

10 pav. Imonés veiklos pelningumo ir kapitalo struktiiros sasajos Europos regione

Amerikos regiono tyrimai neparodo tokiy vienareikSmiSky rezultaty, kaip buvo galima pastebeti
Europos regiono tyrimuose. Kumar ir kt. (2015) bei Morri ir Beretta (2008) studijos parodé, kad
Amerikos rinkoje tarp EBIT ir turto santykio bei kapitalo struktiiros egzistuoja neigiamas rysys.
Spitsina ir kt. (2021) teigimu, tai buty susije su tuo aspektu, kad didesnio pelningumo bendrovéms
yra lengviau finansuoti savo veiklg. Tac¢iau, Nunkoo ir Boateng (2010) atlikta Kanados rinkos
analiz¢ parodeé, kad pelningumo matas ir kapitalo struktiiros matas yra susij¢s teigiamais rysiais. Tai
yra susij¢ su statine kompromiso teorija, kuri teigia, kad jmonei gaunanciai didesnj pelng yra
reikalingas didesnis mokestinis skydas, dél ko ji turéty daugiau skoly (Nunkoo ir Boateng, 2010).
Paveikslélyje Zemiau matomi mokslininky nustatyti rySiai tarp jmoniy veiklos pelninguma
apibuidinan¢iy rodikliy bei kapitalo struktiirg vertinan¢iy rodikliy Amerikos regione (zr. 11 pav.).

; q ] EBIT ir turto
Kumar ir kt. (2015) Amerikos regionas Gt |:> Svertas |
Morri ir Beretta Amerikos regiono EBIT ir turto Svartasi|
(2008) REIT fondai santykis?
Nunkoo ir Boateng EBITDA ir turto
(2009) Kanada santykis 1 [> Svertas 1

S v v v

11 pav. Imonés veiklos pelningumo ir kapitalo struktiiros sgsajos Amerikos regione
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Habibniya, Dsouza, Rabbanni, Nawaz ir Demiraj (2022) atliktas Amerikos telekomunikacijy
pramonés jmoniy tyrimas parodé pelningumo ir kapitalo struktiiros rysj i$ kitos pusés, t. y. tyrimo
rezultatai rodo, kad didéjantis jsipareigojimy ir turto santykis turéty neigiamos jtakos ROA
rodikliui. Taciau, tuo pat metu, yra matoma, kad kapitalo ir turto santykiui did¢jant ROA rodiklis
taip pat didéty. Tokie rezultatai yra gaunami, kadangi tyrimui pasirinkty bendroviy ROA vidurkis
yra neigiamas, kas rodo, jog daugumos jmoniy EBIT yra neigiamas. Kadangi jmonés veikia
specifinéje pramonés Sakoje, kuri reikalauja daug atsakomybés, jmonés negali skirti pakankamai
l1esy veiklos rezultaty didinimui, o tai neigiamai veikia EBIT ir ROA. Atsizvelgiant j tai, kad EBIT
yra laikoma viso nuosavo kapitalo dalimi bei j tai, kad ] tyrimo imtj buvo jtrauktos nuostolingos
bendrovés, tai rodo, kad jmonés labiau pasitiki nuosavu kapitalu kaip finansavimo S$altiniu, o tai
daryty teigiamg jtakg EBIT. (Habibniya ir kt., 2022).

Alipour ir kt. (2015) Irano rinkos analizé parodé, kad egzistuoja stiprus neigiamas rySys tarp jmongés
pelningumo matuojamo ROA rodikliu ir kapitalo struktiiros, kadangi pelningesnés jmonés yra
linkusios naudoti daugiau vidiniy 1éSy finansavimo sprendimams jgyvendinti. Karadeniz ir kt.
(2009) tyrimas parod¢, kad jmonés pelningumas, matuojamas ROA, yra neigiamai susij¢s su
isipareigojimy koeficientu, apgyvendinimo jmonése. 99 proc. patikimumu buvo nustatyta, jog
pelningumui, matuojamam EBIT padalinus i§ viso jmonés turto did¢jant, finansinis svertas maz¢ja
(Kumar ir kt., 2015). Sheikh ir Wang (2011), Pakistano akcijy birzos bendroviy tyrimas parodé, kad
EBT ir turto santykis, kaip pelningumo rodiklis, yra neigiamai susijes su jsipareigojimy koeficientu.
Ngoc ir kt. (2021) nustaté, jog kapitalo struktiira turi neigiamg poveikj jmonés pelningumui,
matuojamam ROA. Paveikslélyje Zemiau matomi mokslininky nustatyti rySiai tarp jmoniy veiklos
pelningumg apibuidinanéiy rodikliy bei kapitalo struktirg vertinan¢iy rodikliy Azijos ir Afrikos
regionuose (Zr. 12 pav.).

Azijos regionas

Azijos-Ramiojo EBIT ir turt
Kumar ir kt. (2015) vandenyno Santy'{dS”rT" [> Svertas |
) Viduriniai Rytai | ) )
Sheikh ir Wang . EBT ir turto Isipareigojimy
(2011) LR santykis 1 |:> koeficientas |
. llgalaik.
Isipareigojimy
santykis |
Alipour ir kt. Trump.
(2015) s RO |:> jsipareigojimy
koeficientas |
Isipareigojimy
_ ' \___ koeficientas |
Karadeniz ir kt. - Isipareigojimy
(2009) A REa |:> koeficientas |
: . Isipareigojimy ir
Ngoc ir kt. (2021) Vietnamas e g | ROA |
Afrikos regionas
] : q EBIT ir turto
Kumar ir kt. (2015) Afrikos regionas s |:> Svertas |

12 pav. Azijos ir Afrikos regionuose vyraujantys rysiai tarp pelningumo ir kapitalo struktiiros
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Mazos ir vidutinés jmonés naudojancios iSorinius finansavimo Saltinius, tokius kaip bankinés
paskolos, individualios paskolos, rizikos Kkapitalisty teikiamas finansavimas ar sutelktinis
finansavimas, daznu atveju yra pelningesnés (Eniola ir Entebang, 2015). IS esmés, mazoms ir
vidutinéms jmonéms yra svarbu pritraukti finansavimo Saltinius, vidinius ar iSorinius, kadangi
butent tai turi daugiausia jtakos jmonés veiklos pradziai, plétrai bei veiklos rezultatams —
pelningumui. (Eniola ir Entebang, 2015). Alternatyvaus finansavimo pritraukimas uztikrina veiklos
testinuma, dél ko jo naudojimas turi teigiamg poveikj ne tik vieSoms, bet ir privacioms jmonéms
(Yiu, Su ir Xu, 2013). Kato ir Germinah (2022) atliktas tyrimas parodé, kad mazos ir vidutinés
Jmoniy besinaudojancios rizikos kapitalo finansavimu pasiekia aukStesnius rezultatus, lyginant su
jmonémis, kurios tokio finansavimo $altinio nenaudoja. Toks pelningumo augimas yra susijes ne tik
su pacio finansavimo pritraukimu, bet ir tuo, kad investuodami rizikos kapitalistai suteikia ne tik
reikalingas 1éSas jmonés veiklos vykdymui, bet ir suteikia galimybe prisijungti prie didesnio
pazinéiy tinklo, turincio prieigos prie savo srities specialisty, suteikia galimybe naudotis jy sukaupta
patirtimi (Kato ir Germinah, 2022). Taigi, alternatyvaus finansavimo naudojimas yra neatsiejama
mazy ir vidutiniy bendroviy augimo dalis.

IS esmés, visi analizuoti kity mokslininky tyrimai rodo, kad tarp jmonés veiklos pelningumo ir
kapitalo struktiiros egzistuoja neigiamas rySys, nepriklausomai nuo pasaulio regiono ar veiklos
sektoriaus, iSskyrus kelis Amerikos regiono atvejus, kai buvo analizuota specifiné pramonés Saka.
Taciau keliy tyrimy rezultatai rodo, kad nors ir veiklos pelningumas turi jtakos kapitalo strukturai,
egzistuoja ir prieSingos krypties rySys, t. y. kapitalo struktiira lemia pelningumo rodiklius.
Alternatyvaus finansavimo naudojimas, padeda jmonéms negalin¢ioms gauti finansavimo
tradiciniais metodais, uzsitikrinti veiklos tgstinumg alternatyviais Saltiniais, dél ko tokiy Saltiniy
naudojimas bei jmonés veiklos pelningumas yra laikomas susij¢ tampriais ry$iais.

2.1.4. Imonés patiriamos rizikos ir kapitalo struktiiros sasajos

Norint maksimizuoti finansinés veiklos rezultatus biitina suprasti rizikas, su kuriomis gali susidurti
jmone, kadangi i§ esmés jmonés veikla niekada neapsiriboja tik finansiniais rezultatais (Hundal,
Eskola ir Lyulyu, 2020). Placiai pripazinta, kad kapitalo struktiirg veikia idiosinkratiné (nesisteminé
rizika — rizika, susijusi su investavimu j konkrety turta (CFI Team, 2022a)) bei makroekonominé
rizikos (Baum, Caglayan ir Rashid, 2015; Bhambra, Kuehn ir Strebulaev, 2010). Baum ir kt. (2015)
atliktas tyrimas jrodé, kad skirtingi rizikos lygiai ir tipai daro asimetrinj poveik] jmonés kapitalo
struktiirai ir jos lygio koregavimo procesui, jo greiciui, t. y. tiek makroekonoming, tiek nesisteminé
rizika uzima svarby vaidmenj koreguojant bendroviy kapitalo strukttirg. Taip pat, yra pastebéta, kad
konservatyvesni finansavimo sprendimai yra priimami ,blogais® laikais, kai jmonéms tenka
refinansuoti savo jsipareigojimus (Bhambra ir kt., 2010). Juo labiau, makroekonominés rizikos jtaka
kapitalo strukttirai gali pasireiksti ir tuo, kad ekonomikos ciklo faz¢ yra svarbus veiksnys, lemiantis
jsipareigojimy nevykdymo rizikg, o tai lemia finansavimo sprendimus (Hackbarth, Miao ir
Morellec, 2006). IS kitos pusés, galima teigti, kad kapitalo struktiira gali turéti jtakos ne tik veiklos
rezultatams, bet ir rizikoms, su kuriomis susiduria jmoné (Hundal ir kt., 2020).

Kumar ir kt., 2015 teigimu, verslo rizika, matuojama kaip apyvartos nepastovumas, iSreiskiamas
EBIT standartiniu nuokrypiu, yra neigiamai susijes su finansiniu svertu, i§skyrus Europos regiona,
kur rySys yra teigiamas. Toks rySys atsiranda dél verslo rizikos jtakos finansiniai rizikai (Kumar ir
kt., 2015). Tuo tarpu, operacinés rizikos, matuojamos standartinio EBIT nuokrypio ir viso turto
santykiu, augimas, nekilnojamo turto bendrovése, lemia mazinamg finansing rizika, dél ko yra
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mazinami jsiskolinimai (Morri ir Beretta, 2008). Laivybos sektoriaus tyrimas parodé, jog dél
didelés turto rizikos ir veiklos bei finansavimo strategijy sasajy, kapitalo struktiiros sprendimai

tampa vienu i§ svarbiausiy Sio sektoriaus finansavimo sprendimy priémimo faktoriumi (Drobetz ir
kt., 2012).

Vertinant rizikos ir kapitalo struktiiros sgsajas i$ kitos pusés, buvo pastebéta, jog Suomijos jmoniy
atveju kapitalo struktiira neturi jokios jtakos sisteminei rizikai, Beta koeficientui (Hundal ir kt.,
2020). Taciau kapitalo struktiira turi statistiSkai reikSminga teigiama poveikj visai jmonés patiriamai
rizikai, kuri gali biiti matuojama kaip akcijy grqzos standartinis nuokrypis ir/arba pinigy srauty ir
jmonges portfelio, ] kur] yra investuojama pajamy, standartinis nuokrypis (Hundal ir kt., 2020).
Paveikslélyje Zzemiau matomi mokslininky nustatyti rySiai tarp jmoniy patiriamos rizikos
apibuidinanciy rodikliy bei kapitalo struktiirg vertinan¢iy rodikliy Europos, Amerikos bei kituose
regionuose (Zr. 13 pav.).

Europos regionas

. z Verslo rizika
Kumar ir kt. (2015) Europos regions (GEBIT) 1 |:> Svertas 1

. . : _ Rizika
Hundal ir kt. (2020) Suomija Kapitalo struktiira 1 y .

(o akcijy graza)

. .. . _ Sisteminé rizika

Hundal ir kt. (2020) Suomija Kapitalo struktiira @ ..
J J J (8 koeficinetas)

Amerikos regionas

Verslo rizika
(¢EBIT) 1

Morri ir = gignrf ;IR(I)ESIT Operaciné |:> Finansiné |:> Isipareigojimai
Beretta (2008) : rizika 1 rizika | !

Kiti regionai

‘ Kumar ir kt. (2015) Amerikos regionas

e

‘ Svertas |

. Azija-Ramusis Verslo rizika [>
Kumar ir kt. (2015 ‘ R . ‘ ‘ Svert
‘ (2015) Viduriniai rytai (6EBIT) 1 vertas |
. . Verslo rizika
Kumar ir kt. (2015) Afrika (GEBIT) 1 Svertas 1

13 pav. Imonés patiriamos rizikos ir kapitalo strukttiros sasajos pagal regionus

Alternatyviy finansavimo Saltiniy naudojimas yra gana rizikingas, dé¢l ko jmonés yra linkusios juo
naudotis kraStutiniais atvejais, kai nepavyko gauti finansavimo i§ tradiciniy Saltiniy. Rizikos
kapitalisty suteikiamas finansavimas yra laikomas vienu i§ rizikingiausiy modeliy, kur galima
prarasti apie trecdalj investicijy (Kato ir Germinah, 2022), d¢l ko jo kaina jmonéms yra zenkliai
didesné nei kity alternatyviy finansavimo Saltiniy. Sutelktinio finansavimo naudojimas taip pat néra
visiSkai nerizikingas. Tokio tipo alternatyvaus finansavimo Saltiniy naudojimas maZoms ir
vidutinéms bendrovéms atneSa tokias rizikas, kaip sukciavimo, platformos nesékmés, projekty
jsipareigojimy nevykdymo, kibernetiniy ataky, donory iSnaudojimo, klaidinancios reklamos
naudojimo, teisinio netikrumo (kylan¢io dél skirtingy teisés akty), didina likvidumo rizikg
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(pasitraukimo galimybiy nebuvimas) bei intelektinés nuosavybeés teisiy pazeidimo (Eniola ir
Entebang, 2015).

Neéra daug tyrimy, nagrin¢janciy konkrecias rizikas bei kapitalo struktiirg, taciau jy sasajy paneigti
néra jmanoma. Skirtingy tipy rizikos skirtingai veikia kapitalo struktiirg, ta¢iau remiantis Kumar ir
kt. (2015) tyrimu, galima pamatyti pozymius budingus atskiriems regionams. Tuo paciu, svarbu
atsizvelgti | tai, kad nagrin¢jant kapitalo struktiirg ir jos koregavima, neatsizvelgimas ] rizikas gali
lemti Saliskas iSvadas (Baum ir kt., 2015). Visi finansavimo Saltiniai atnesSa papildomos rizikos
Jjmonéms, alternatyvis Saltiniai yra laikomi rizikingesniais, nei tradiciniais, d¢l ko jy naudojimas
sukelia papildomos rizikos, kurig jmonés turi prisiimti, dé¢l ko rizikg ir kapitalo struktiirg galima
laikyti susijusig tampriais rysiais.

2.1.5. Imonés augimo galimybiy ir kapitalo struktiiros sasajos

Mokslininky teigimu, bendroviy augimas yra susijes su jy kapitalo strukttra. Yra laikoma, kad
aukstas sverto rodiklis gali uzkirsti kelig potencialiam jmonés augimui ir sutrukdyti pelningoms
investicijoms ateityje (Mugos$a ir Popovic, 2021). Daznai, jmonés augimas gali buti vertinamas
turto ir/ar pardavimo pajamy procentiniu poky¢iu (Kumar it kt., 2015; Czerwonka ir Jaworski,
2021; Arvanitis ir kt., 2012; Spitsina ir kt., 2021), turto augimas parodo tiesioginj jmoniy augima,
kurj galima vertinti tam tikros rinkos lygyje ir taip apibudinti tos rinkos kaip visumos augima
(Morri ir Beretta, 2008). Taciau, taip pat jmonés augimo galimybés gali buti vertinamos pagal
vidutiné meting akcijy kainos graza, butent akcijy kainy pokyciai gali turéti didelg jtaka kapitalo
struktiirai, kadangi staigus akcijy kainy augimas sukelia akcijy emisijg, o tai reiSkia neigiamag
santykj tarp akcijy grazos ir skolos (Mugosa ir Popovic, 2021). Taip pat, jmonés augimo galimybés
gali biti vertinamos nuosavo kapitalo rinkos vertés ir buhalterinés vertés santykiu (Morri ir Beretta,
2008) arba turto rinkos vertés ir balansinés vertés santykiu (Nunkoo ir Boeteng, 2010).

Paveikslélyje Zemiau matomi mokslininky nustatyti rySiai tarp jmoniy augimo galimybes
apibuidinan¢iy rodikliy bei kapitalo struktiirg vertinan¢iy rodikliy Europos regione (zr. 14 pav.).

Kumar ir kt. (2015)

Europos regionas

Czerwonka ir
Jaworski (2021)

Pardavimy pokytis, % 1 |:>

Turto pokytis, %1

Centriné ir Ryty
Europa

Pardavimy pokytis, % 1 |:>

Mugosa ir Popovic
(2021)

Vakary Europa

Vidutiné metiné akcijy
kainos graza 1

Arvanitis ir kt.
(2012)

Europos laivybos
bendrovés

Turto pokytis, % 1

D
D

Svertas 1

Isipareigojimy ir
turto santykis

Svertas |

Svertas |

14 pav. Imonés augimo ir kapitalo struktiiros sgsajos Europos regione

Kumar ir kt. (2015) atlikta literatiros apzvalga nustaté, kad kituose tyrimuose dazniausiai yra
randamas teigiamas rySys tarp pardavimy arba turto procentinio pokyc¢io ir sverto, apibiidinancio
kapitalo struktiirg. Czerwonka ir Jaworski (2021) atliktas Centrinés ir Ryty Europos tyrimas, taip
pat parodé, kad jmonés augimas, vertinamas pardavimo pajamy pokyciu, turi teigiamos jtakos
kapitalo strukttrai. Kumar ir kt. (2015) teigimu, tai yra susij¢ su tuo, kad augimas skatina
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investicijas, o norint jgyvendinti investicijas, reikalingas finansavimas. Kadangi nuosavas kapitalas
yra brangesnis nei skola, pirmenyb¢ atitenka skolai, del ko auga svertas arba jsipareigojimy ir turto
santykis. Tac¢iau Vakary Europoje bei Europos laivybos bendrovése rySys yra priesSingas. Mugosa ir
Popovic (2021) teigimu akcijy kainy augimas, lemia akcijy emisija, o neigiamas rySys gali buti
paaiskinamas tuo, jog vadovai néra linke¢ iSleisti akcijas, kai jos yra nuvertintos. Arvanitis ir kt.
(2012) tyrimo rezultatai patvirtino kompromiso teorijg, tuo pat metu tai yra susij¢ su tyrimo
laikotarpiu,  kurj pateko pasauliné finansy kriz¢, kurios metu sumazéjo paskoly 1§ kredito jstaigy.

Kumar ir kt. (2015) atlikta literatiiros analizé bei Morri ir Beretta (2008) Amerikos regiono REIT
fondy tyrimas parodé, kad tarp jmoniy augimo galimybiy ir kapitalo struktiiros egzistuoja teigiamas
rySys. Tokie tyrimy rezultatai buvo pastebéti ir Europos regiono bendrovése. Taciau Kanados
imonése situacija kiek kitokia. Tokie Kanados bendrovése vyraujantys rySiai gali biiti paaiskinti tuo,
kad bendrovés turinCios didesnes augimo galimybes, gali palaikyti mazesnj skolos ir nuosavybés
santykij, tam kad galimi skoly turétojai neatsisakyty vertingy investavimo galimybiy (Nunkoo ir
Boateng, 2010). Tuo paciu Nunkoo ir Boateng (2010) studijoje buvo pastebéta, kad Kanados
bendrovés yra linkusios finansavimo sprendimus priimti pasiremdamos savo augimo galimybémis.

Paveikslélyje Zemiau matomi mokslininky nustatyti rySiai tarp jmoniy augimo galimybes
apibudinanéiy rodikliy bei kapitalo struktiirg vertinanciy rodikliy Amerikos regione (zr. 15 pav.).

: Pardavi kytis, %
Kumar ir kt. Amerikos regionas FIEAIIY _ytls o1 |:> Svertas 1
(2015) Turto pokytis, %7
Nuosavo kapitalo
Morri ir Beretta, Amerikos regiono rinkos vertés ir e
(2008) REIT fondai buhalterinés vertés pareigo)
santykis 1 o
; Turto rinkos vertés ir
Nunko(%(l)rog)oateng Kanada balansinés vertés |:> Svertas |
santykis 1

15 pav. Imonés augimo galimybiy ir kapitalo struktiiros sgsajos Amerikos regione

Paveikslélyje Zemiau matomi mokslininky nustatyti rySiai tarp jmoniy augimo galimybes
apibuidinanéiy rodikliy bei kapitalo struktiirg vertinan¢iy rodikliy Azijos bei Afrikos regionuose (zr.
16 pav.).

Pardavimy bei turto augimas kartu didina sverta jmonése Azijos-Ramiojo vandenyno regione,
Rusijoje bei Afrikos regione. Kumar ir kt. (2015) teigimu, augant tik turtui, pelningumas sumazina
teigiamg poveikj sverto augimui, prieSinga situacija vyrauja Viduriniyjy Ryty regione, kur
pardavimy ir turto augimas yra neigiamai susijes su svertu. Imonés pardavimy augimas yra susijes
ir su paciy jmonés jsipareigojimy apimtimi, o tai yra susij¢ su kapitalo struktiira. Chua ir kt. (2021)
atliktas tyrimas parodé¢, jog imonés augimas yra neigiamai susijes su jmonés jsipareigojimy kiekiu.
Tuo tarpu, Vietnamo logistikos sektoriaus bei Pakistano akcijy birzos jmoniy tyrimas parode¢, jog
augimas néra statistiSkai susijgs su jmonés kapitalo struktiira (Ngoc ir kt., 2021; Sheikh ir Wang,
2011). Taip pat ir Karadeniz ir kt. (2009) nustaté, kad Turkijos apgyvendinimo kompanijy kapitalo
struktiirai augimas neturi jtakos.
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Azijos regionas

. Azijos-Ramiojo Pardavimy pokytis, % 1
Kumar ir kt. (2015) vandenyno ‘ Turto pokytis, %1 Svertas 1
. S . Pardavi kytis, %
Kumar ir kt. (2015) Viduriniai Rytai SRR .ytls o1 |:> Svertas |
Turto pokytis, %1
Spitsina ir kt. T Pardavimy pokytis, % 1 |:> Svertas 1
(2021) Turto pokytis, %1
Spitsina ir kt. - . Isipareigojimy ir
(2021) Rusija Turto pokytis, %{ |:> turto santykis |
Nuosavo kapitalo
Chua ir kt. (2021) Indonezija rinkos Vertcs ir turto Svertas |
santykis 1
Afrikos regionas
Pardavi kytis, %
Kumar ir kt. (2015) Afrikos ardavimy pokytis, % 1 [> ‘ Svertas 1
Turto pokytis, %1

16 pav. Azijos ir Afrikos regionuose vyraujantys rySiai tarp augimo galimybiy ir kapitalo strukttros

Taip pat, svarbu atkreipti démesj ] tai, kaip alternatyvaus finansavimo S$altiniy naudojimas gali
paveikti jmoniy augimo galimybes. Rizikos kapitalistai pasirenka jmones jau turincias dideles
augimo galimybés, retu atveju rizikos kapitalistai investuoja 1 start-up lygio jmones (Kato ir
Germinah, 2022). Juo labiau, yra laikoma, kad rizikos kapitalisty suteiktas finansavimas mazoms ir
vidutinéms jmonéms uZtikrina jy augima, kadangi i§ esmés finansavimas yra reikalingas jmonés
augimui. (Kato ir Germinah, 2022). Taciau, tuo pat metu, vertinant alternatyvaus finansavimo
Saltiniy naudojima ir veiklos pelninguma, rizikos kapitalistai suteikia ne tik reikalingas 1€Sas, bet ir
savo zinias bei patirtj, dél ko jmonéms augimas ir plétra yra lengviau pasiekiami (Kato ir Germinah,
2022). Naudojant sutelktinio finansavimo platformas jmonés sumazina ilgalaikés skolos poreikj
(kuris yra laikomas neigiamai susijusiu su jmonés augimo tempais), d¢l ko didéja augimo
galimybés (Valenza, Balzano, Tani ir Caputo, 2022). Lyginant skirtingus sutelktinio finansavimo
metodus, yra laikoma, kad biitent kapitalu paremtas sutelktinis finansavimas leidzia jmonei augti
sparcCiau, nei kiti tokio finansavimo metodai (Valenza ir kt., 2022; Eldridge, Nisar ir Torchia, 2019).
Pagrindiné to prieZastis, aktyvis kapitalu paremto sutelktinio finansavimo platformy dalyviai
sukuria minios iSminties efekta, kuris gali biiti naudingas jmonés veiklos vystymui (Valenza ir kt.,
2022).

Apibendrinant jmonés augimo ir kapitalo struktiros sarysj, galima pastebéti, kad mokslininky
tyrimy rezultatai néra vienareikSmiski. Europos regione Kumar ir kt. (2015) bei Czerwonka ir
Jaworski (2021) nustaté, kad tarp augimo ir kapitalo struktirg apibiidinanciy rodikliy egzistuoja
teigiamas rySys, taciau tuo pat metu Mugosa ir Popovic (2021) bei Arvanitis ir kt. (2012) nustate
neigiamos krypties ry$j. Tam jtakos galéjo turéti skirtingy jmoniy analizei pasirinkimas. Azijos-
Ramiojo vandenyno regione, remiantis Kumar ir kt. (2015) galima teigti, kad egzistuoja neigiamas
rySys tarp pardavimy ir turto augimo bei sverto. Siuos rezultatus papildo ir Spitsina ir kt. (2021)
atliktas Rusijos rinkos tyrimas, kuris rodo, kad pelningose ir aukSto pelningumo jmonése augant
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turtui jsipareigojimy ir turto santykis mazéja, nors ir augant tiek pardavimams tiek turtui,
nepriklausomai nuo pelningumo lygio, svertas didéja, kas rodyty teigiamg rysj. Chua ir kt. (2021)
Indonezijos tyrimas, Siuos rezultatus papildyty, kad egzistuoja teigiamas rySys. Tuo tarpu Ngoc ir
kt. (2021) Vietnamo tyrimas nenustaté, kad egzistuoty rySys tarp kapitalo struktiiros ir augimo
egzistuoty statistiSkai reikSmingas rySys. I$skiriant Viduriniy Ryty regiona, galima pastebéti, kad tik
Kumar ir kt. (2015) atliktas tyrimas nustate, kad iSvis egzistuoja bet kurios krypties rysys, kai tuo
tarpu Sheikh ir Wang (2011) bei Karadeniz ir kt. (2009) atskiry Sio regiono Saliy tyrimai parode¢,
kad jokio statistiSkai reikSmingo rySio néra. Alternatyvaus finansavimo naudojimas padeda iSvengti
finansavimo trikkumo rizikos, d¢l ko jmonés augimas gali sulététi. Juo labiau, specifiniy riisiy
alternatyvaus finansavimo naudojimas suteikia ir papildomas naudas, kurios padeda jauniems ar
naujiems antrepreneriams uztikrinti jmoniy augimg ateityje. Taigi, jmoniy finansavimas yra svarbus
augimo uZztikrinimui, ar jis yra gaunamas tradiciniais ar alternatyviais metodais.

2.1.6. Likvidumo ir kapitalo struktiiros sgsajos

Mokslininky teigimu, likvidumas taip pat yra neatsiejamas matas analizuojant kapitalo strukturg.
Arvanitis ir kt. (2012) teigimu likvidumas su kapitalo struktiira yra susijes tuo, kad labai likvidZios
bendrovés gali lengviau vykdyti savo turimus jsipareigojimus, dél ko visas skolinimosi procesas yra
Zenkliai lengvesnis. I$ kitos pusés likvidumas padeda jmonéms susikoncentruoti ties nepaskirstytu
pelnu ir i$ jo finansuoti kapitalg (Arvanitis ir kt., 2012). Beveik visuose toliau analizuojamuose
tyrimuose likvidumas buvo vertinamas bendruoju likvidumo rodikliu arba einamojo likvidumo
koeficientu (angl. current ratio), kuris yra apskai¢iuojamas kaip trumpalaikio turto ir trumpalaikiy
jsipareigojimy santykis (Nasdag OMX Vilnius, 2010). Taip pat, buvo naudojamas ir Kkritinio
likvidumo rodiklis (angl. quick ratio), kuris yra apskai¢iuojamas kaip trumpalaikio turto ir atsargy
skirtumo santykis su trumpalaikiais jsipareigojimais (Nasdag OMX Vilnius, 2010). Bendrasis
likvidumo rodiklis leidzia jvertinti kokiu laipsniu jmonés trumpalaikis turtas galéty padengti
trumpalaikius jsipareigojimus, kai tuo tarpu, kritinio likvidumo rodiklis yra grieZtesnis, kuomet yra
matuojama kaip jmonés likvidus trumpalaikis turtas (t. y. eliminuojant maZiausiai likvidaus
trumpalaikio turto jtaka, atsargas) galéty padengti imoneés turimus trumpalaikius jsipareigojimus
(Nasdag OMX Vilnius, 2010).

Kumar ir kt. (2015) nustate, kad tiek Europos regione, tieck Amerikos regione yra biidingas
neigiamas rySys tar jmongs likvidumo ir kapitalo struktiiros, o tai yra susij¢ su tuo, jog aukstesnis
jmoneés likvidumo lygis lemia teigiamg apyvartin] kapitala, del ko 1éSos gali biiti taupomos
ilgalaikéms investicijoms, juo labiau, néra poreikio ieskoti iSorinio finansavimo sprendimy.
Czerwonka ir Jaworski (2021) Centrings ir Ryty Europos bendroviy tyrimas atskleidé tas pacias
sasajas tarp rodikliy, t. y. bendrasis likvidumo rodiklis ir kapitalo struktiira yra susij¢ neigiamais
rySiais. TaCiau Arvanitis ir kt. (2012) nustaté, kad Europos laivybos bendrovéms yra biidingas
prieSingas rySys tarp likvidumo ir sverto, o tai tik dar kartg patvirtina ta fakta, kad Europos laivybos
bendrovéms yra biidinga svarbumo tvarkos teorija kapitalo valdyme. Tokios pat krypties rezultatai
buvo gauti ir Tejos ir kt. (2021) Lotyny Amerikos tyrime, kuriame tik Meksikai buvo galima priimti
konkrecias iSvadas, kadangi kitos Salyse aiSkaus ry$io nebuvo rasta.

Paveikslélyje Zemiau matomi mokslininky nustatyti rySiai tarp imoniy likviduma apibiidinanciy
rodikliy bei kapitalo struktiirg vertinan¢iy rodikliy Europos bei Amerikos regionuose (zr. 17 pav.).

34



Kumar ir kt. (2015)

Europos regionas

Europos regionas

Bendrasis
likvidumo rodiklis 1

Svertas |

Czerwonka ir Centriné ir Ryty Bendrasis Isipareigojimy ir
Jaworski (2021) Europa likvidumo rodiklis 1 turto santykis |
Arvanitis ir kt. Europos laivybos Kritinio likvidumo
(2012) bendroves rodiklis 1 [> Svertas 1
Amerikos regionas
. . . Bendrasis
Kumar ir kt. (2015) Amerikos regionas likvidumo rodiklis } |:> Svertas |
Tejos ir kt. (2021) Meksika Bendrasis Svertas 1

likvidumo rodiklis 1

17 pav. Imonés augimo galimybiy ir kapitalo strukttiros sgsajos Europos ir Amerikos regionuose

Mokslininky teigimu likvidumas, matuojamas bendrojo likvidumo rodikliu, yra neigiamai susij¢s su
kapitalo strukttra (Kumar ir kt., 2015; Sheikh ir Wang, 2011), tiek Azijos-Ramiojo vandenyno, tiek
Viduriniy Ryty regionuose. Apibendrinant galima pastebéti, kad visy analizuoty, tyrimy rezultatai
rodo, kad bendrajam likvidumo rodikliui augant, kapitalo strukttirg apibiidinantis rodiklis mazéja.
Nepriklausomai nuo pasaulio regiono ar veiklos sektoriaus, tarp likvidumo ir kapitalo strukttiros
egzistuoja neigiamas rysys.

Paveikslélyje Zzemiau matomi mokslininky nustatyti rySiai tarp jmoniy likviduma apibiidinanciy
rodikliy bei kapitalo struktiirg vertinan¢iy rodikliy Azijos regione (zr. 18 pav.).

Azijos-Ramiojo Bendrasis
Kumar ir kt. (2015) vandenyno likvidumo rodiklis |:> Svertas |
Viduriniai Rytai T
Sheikh ir Wang ; Bendrasis
‘ (2011) ‘ Pakistanas likvidumo rodiklis 1 [> Svertas |

18 pav. Imonés augimo galimybiy ir kapitalo struktiiros sgsajos Azijos regione

Visy pirma, bendrovés iesko alternatyvaus finansavimo Saltiniy tada, kai jy rodikliai néra priimtini
tradicinius finansavimo S$altinius valdantiems ir jie nenori/negali prisiimti papildomos rizikos.
Vienu i§ ty rodikliy, lemianciu jmoniy atsigr¢zima ] alternatyvius finansavimo Saltinius, yra
laikomas likvidumas (Gomez ir kt., 2022). Jeigu rinkoje nebiity likvidumo apribojimy, sutelktinis
finansavimas galéty biiti pranaSesnis, nebent tradiciniai finansininkai biity visiSkai konkurencingi ir
nebiity informacijos asimetrijos (Gruner ir Siemroth, 2019). IS esmés, alternatyvaus finansavimo
Saltiniy naudojimas, padeda jmonéms spresti nepakankamo likvidumo problema.

Apibendrinant galima pastebéti, kad visy analizuoty, anksc¢iau atlikty, tyrimy rezultatai rodo, kad
bendrajam likvidumo rodikliui augant, kapitalo struktiira apibiidinantis rodiklis mazéja.
Nepriklausomai nuo pasaulio regiono ar veiklos sektoriaus, tarp likvidumo ir kapitalo struktiiros
egzistuoja neigiamas rysys.
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2.2. Kapitalo kainos vertinimas

Pasirinkus finansavimo biidg, kapitalo kaina yra vienas i§ svarbiausiy kintamyjy, kadangi jmonéms
yra svarbu uztikrinti tinkamg finansavimg, kuris sumazinty kapitalo sgnaudas. Tuo paciu galimi
investuotojai kapitalo sagnaudas naudoja kaip vieng i§ esminiy finansiniy jmonés rodikliy, i kurj yra
atsizvelgiama priimant investavimo sprendimus (Valaskova ir kt., 2019). Kapitalo kaina susideda i§
daugelio kintamyjy, dél ko jos nustatymas yra gana sudétingas ir svarbus vertinant jmonés
patiriamus kastus/kaing dél priimty finansavimo $altiniy ir jy santykio. Juo labiau, jmonés veiklos
finansavime dalyvauja nemazai pusiy, kurios siekia sau priimtiniausio sprendimo. IS vienos pusés
jmoniy savininkai jdeda kapitalg j jmoné i§ anksto nenustatytam laikotarpiui, visiS8kai prisiimdami
galimas rizikas, dél ko jdétas kapitalas gali buti prarastas (Belas ir kt., 2018). I$ kitos pusés,
kreditorius suteikia paskolg verslui i§ anksto nustatytam laikotarpiui, gauna i§ anksto sutartas
palukanas, paskola yra grazinama i$ anksto nustatytu grafiku, juo labiau, paskolos grazinimas
jprastu atveju yra uztikrinimas skolininko turtu (Belas ir kt., 2018).

2.2.1. Kapitalo kaSty ir kapitalo struktiiros sgsajos

Imonés kapitalo struktiira ir kapitalo kaina yra svarbiis aspektai vertinant jmonés vertg. Santykinis
nuosavybés ir skolos lygis turi jtakos rizikai, pinigy srautams, galimybei pritraukti naujus
investuotojus (kiek investuotojai yra pasiryZz¢ mokéti uz jmonés dalj), o visa tai yra laikoma susije
su kapitalo kaina (Valaskova ir kt., 2019). Prie§ pradedant bet kokj projekts, turi biti atsakyta j
klausima, kokie finansavimo Saltiniai naudojami ir kokiu santykiu, t. y. kapitalo struktiira, o tai
turés jtakos kapitalo kainai arba projekto vertei (Jagannathan, Liberti, Liu ir Meier, 2017,
Valaskova ir kt., 2019). Tuo paciu turi biti stengiamasi minimizuoti galimg kapitalo kaina, kad
pasiekta verté bty kuo didesné (Jagannathan ir kt., 2017; Valaskova ir kt., 2019). Daznu atveju
jmoneés savininkai yra linke palaikyti stabilig kapitalo kaing ir stengiasi nesiimti veiksmy, kurie
turéty jtakos kapitalo kainai (Bertomeu ir kt., 2009). Nustatyta, kad kapitalo kaina yra Kritinis ir
svarbiausias veiksnys lemiantis kapitalo strukttirg (Javaid ir kt.. 2021). Taciau tuo pat metu, kapitalo
kaina turi jtakos kapitalo struktiirai (Kumar ir kt., 2015).

Laikantis prielaidos, kad rinka yra tobula, kapitalo kaina yra nepriklausoma nuo kapitalo struktiiros,
taCiau tai yra realu tik teoriniame pasaulyje. Vieni mokslininkai teigia, kad kapitalo struktiira
netiesiogiai veikia kapitalo kastus, kiti teigia, kad rySys yra tiesioginis, dar kiti, kad rySio i8§vis néra
(Valaskova ir kt., 2019). Agasha, Kamukama ir Sserwanga. (2021) tyrimas nustaté, kad tarp
kapitalo struktiiros ir kapitalo kasty egzistuoja reikSmingas teigimas rySys ir kapitalo struktiira yra
atsakinga uz 51,5 proc. kapitalo kasty poky¢iy, kadangi pvz., papildomi jsiskolinimai ar nuosavo
kapitalo reikalavimai pritraukia papildomus palikany mokéjimus, draudimo mokes€ius, dividendy
mokéjimus bei jvairius administracinius mokescius, o dél to padidéja kapitalo kastai.

Bertomeu ir kt. (2009) tyrimu nustaté, kad egzistuoja tarpusavio priklausomybe tarp kapitalo kasty
ir kapitalo struktiiros, kai jmonés kapitalo strukttra ir informacijos atskleidimo politika nustatoma
kartu o tai kartu daro jtakg kapitalo kastams. Imonés kapitalo kainai jtakos turi ir vertybiniy
popieriy iSleidimas, kadangi kaStai priklauso nuo vertybinio popieriaus augimo galimybiy
(Bertomeu ir kt., 2009). IS esmés, esant pusiausvyrai, kai jmonés kapitalo struktira keiciasi
optimaliai atsizvelgiant j aplinkos pokycius, egzistuoja neigiamas rySys tarp jmones kapitalo kasty
ir jos savanoriSko informacijos atskleidimo masto, kadangi jmonés pusiausvyros kapitalo kasty
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dydis bei jos informacijos atskleidimo politika yra susij¢ su jmonés pinigy srauty nepastovumu
(Bertomeu ir kt., 2009).

2.2.2. Kapitalo kaSty vertinimas

Nei vienas jmonés finansavimo Saltinis néra visiSkai nemokamas. Tam, kad jmoné sukurtu verte, ji
privalo investuoti j projektus, kuriy graza yra didesné nei kapitalo kastai (Jagannathan ir kt., 2017).
Kadangi bendrovés naudoja jvairiy kapitalo Saltiniy derinj, svarbu suprasti kaip ir kodél reikia
korektiSkai apskaiciuoti atskiry dedamyjy bei viso bendrovés kapitalo kastus. Kadangi jmonés savo
veiklai finansuoti naudoja jvairiy Saltiniy derinj, jmonés viso kapitalo kasStais galima laikyti svertinj
jvairiy jmonés naudojamo kapitalo rasiy kasty vidurkj — WACC (Jagannathan ir kt., 2017).
Pagrinde Sis rodiklis priklausyty nuo to i§ kokiy Saltiniy 1¢Sos yra naudojamos.

Isipareigojimy kaina tik atrodo, kad galima nustatyti remiantis gryna palikany norma, kuri yra
mokama uz paskolas, taciau taip galima taikyti tik grynosioms paskolos, nors su tuo ir yra susijusios
kelios problemos:

— Imonés mokama paliikany norma uZz paskola gali neatitikti dabartiniy skolinimosi ilaidy,
kadangi palikany normos nuolat kinta dél ekonominiy salygy pasikeitimo ar jmonés
charakteristiky pasikeitimo;

— Nesant aktyviai ijmoneés skolos rinkai, kurioje biity galima jvertinti turimus jsiskolinimus,
tenka pasikliauti skolos kainos vertinimo modeliu;

— Skoliniy jsipareigojimy nevykdymas gali sukelti papildomy finansiniy sunkumy, tiesioginiy
ir netiesioginiy islaidy net ir akcininkams, o jas yra sunku tiksliai jvertinti;

— (Jagannathan ir kt., 2017).

Lenteléje zemiau, pateikti nuosavo kapitalo ir jsipareigojimy kasty vertinimo metodai (zr. 1 lent.).

1 lentelé. Nuosavo kapitalo ir jsipareigojimy kasty vertinimo metodai (pagal Jagannathan ir kt., 2017)

Kapitalo dalis Kaina

CAPM metodas:
Et[Ri,t+1] - Rf+1 = .Bt(Et[R%-l] - Rf+1

R; ++1 - individualaus vertybinio popieriaus graza per laikotarpj t +1;

Nuosavas kapitalas R, — viso portfelio graza;
RE,, —nerizikinga pelno norma;
_ Cove(RfL 1 Rit+1) - .
pr = VarcMy Beta koeficientas;
Et[-], Covt(-), Vart(-) — lukesciai, kovariacija ir variacija su salyga, kad
informacija yra prieinama momentu t

Prekiaujama likvidzioje L e
S Pajamingumas iki iSpirkimo

rinkoje

Neprekiaujama

likvidZioje rinkoje

Obligacijos

Panasiy obligacijy pajamingumo iki i§pirkimo vidurkis

Isipareigojimai

Paskolos Imonés mokama paliikany norma
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Kai jmonés obligacijomis yra prekiaujama atviroje rinkoje, jos kaip jsipareigojimo kaing nustatyti
yra gana lengva, t. y. naudojamas pajamingumas iki iSpirkimo. Kai obligacijomis néra prekiaujama
likvidzioje rinkoje, galima naudoti panaSiy tos pacios kredito reitingy klasés obligacijy
pajamingumo vidurkj. (Jagannathan ir kt., 2017).

Kaip jau buvo minéta anksciau, yra nemazai skirtingy alternatyviy kapitalo Saltiniy, kuriuos gali
bandyti prisitraukti ir prisitraukus naudoti jmoné. Taip pat yra svarbu kaip ir kodél jmoné
noréty/turéty siekti prisitraukti alternatyvius finansavimo Saltinius. Did¢jant rinky liberalizacijai bei
globalizacijos mastui pasaulyje iSaugo kredito paklausa, kurios bandymas patenkinti tradiciniais
metodais gali sulétinti ekonomikos augima (Waweru, 2017). Taigi, siekiant uzpildyti susidariusig
kredito spragg didesnis démesys tenka alternatyviems finansavimo Saltiniams. IS kitos pusés, yra
nemazai priezasciy, d¢l ko jmonés savo finansavimo strategijas nukreipia j alternatyvius Saltinius.
Bendrovés tam tikrose situacijose linksta j alternatyviy Saltiniy pus¢ (Rupeika-Apoga, 2014):

— jmonei susidirus su tradiciniy finansavimo $altiniy pasiekiamumo problemomis;

— naujos jmonés, kuriy veikla yra per trumpa, kad buty galima sudaryti kredito profili
tradicingje finansy institucijoje;

— nepatrauklios tradiciniy finansy institucijy salygos (auksta paliikany norma, trumpi terminai,
uzstato reikalavimas);

— per mazas imongs pinigy srautas, d¢l ko tradiciné finansy institucija atsisako suteikti kredita;

— didelés rizikos premijos;

— nepakankamai i§vystyti banko ir skolininko santykiai;

— didelés sandorio iSlaidos.

Rizikos kapitalu dazniausiai naudojasi start-up‘ai, kuriems yra reikalinga ne tik finansiné parama,
bet ir pagalba valdant jmon¢ (Akin, 2020). Kadangi norint gauti paskolg i§ tradicinés finansy
jstaigos yra reikalingas reguliarus pinigy srautas, hipoteka mainais j kredita, naujos jmonés negali
pasiekti Sio finansavimo S$altinio (Akin, 2020). Taigi pradiniame jmonés etape finansavimas
prasideda nuo paties naujojo verslininko, jo artimyjy ir draugy, po ko daznu atveju seka biitent
sandoris su rizikos kapitalistu (Akin, 2020). Amerikos rinkoje, kur rizikos kapitalo finansavimo
metodas yra gana populiarus, uz finansavimo suteikima rizikos kapitalistai reikalauja atgauti deSimt
karty didesn¢ kapitalo graza per penkerius metus (Zider, 1998), reikalaujama diskonto norma gali
siekti daugiau nei 50 proc. (Akin, 2020). Atsizvelgiant j tai, kad verslo pradzia yra sudétingas ir gali
biiti mazai sékmingas procesas — rizikos kapitalo kaina yra didelé. Rizikos kapitalui yra budingas
ilgas 5-10 mety laukimo laikotarpis, kai sékmés tikimybé téra 10-20 proc. (Akin, 2020). D¢l tokiy
reikalavimy kapitalo kastai yra zenkliai brangesni nei naudojantis paskola ar kitais metodais.

Verslo angelai suteikia kapitalo jmonéms, kurioms jis reikalingas tolesniam veiklos bei jmonés
augimui. Dazniausiai verslo angelai yra vietiniai investuotojai, kurie prisideda prie 1ésy
recirkuliacijos regione bei savo Ziniomis bei kontaktais prisideda prie jmonei suteikiamos naudos
(White ir Dumay, 2017). Daznu atveju verslo angelai, uz suteiktg finansavima, reikalauja apie 20-
25% pelno, taciau tai yra Kiekvienos individualios sutarties saglygos (Renner, 2022). Verslo angely
finansavimas yra pigesnis finansavimo Saltinis nei rizikos kapitalisty suteikiamas Kapitalas dél
zenkliai mazesniy sandoriy sgnaudy, dél ko verslo angelai gali suteikti maZzesnes pradines
investicijas (White ir Dumay, 2017).

Sutelktiniu finansavimu yra laikomas individy ir/arba jy grupiy, kurios yra kulttiriskai, socialiai
irfar pelningai orientuotos bandymas finansuoti investicinius projektus per interneta, jneSant
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nedidelius jnasus (Horvatinovic ir Orsag, 2018). Pagrindiniu skirtumu nuo tradiciniy finansavimo
Saltiniy yra laikomas tarpininko nebuvimas, vietoj jo perteklines islaidy vienetai su deficitiniais
iSlaidy vienetais yra susiejamos per interneto platformas, taciau tokio kaip sutar¢iy sudarymo,
stebéjimo ar patikrinimo, platforma neatlicka (Horvatinovic ir Orsag, 2018).

Lenteléje zemiau, pateikta sutelktinio finansavimo kainos vertinimo metodai, pagal sutelktinio
finansavimo rasis (zr. 2 lent.).

2 lentelé. Sutelktinio finansavimo kainos vertinimo metodai (pagal Motylska-Kuzma, 2016)
Alternatyvus Saltinis Kaina

Skola paremtas Tae =1(1—=T)

r4c — Skola paremto sutelktinio finansavimo kaina;
T — pelno mokescio tarifas;
i — palikany norma.

. o f ¢ 100%
ldbC=l+E+

F n

igpc — skola paremto sutelktinio finansavimo paliikany norma;
i — metiné palikany norma, mokama kreditoriams;
f — sutelktinio finansavimo platformos mokestis;
n — iSpirkimo terminas;
¢ — kampanijos parengimo ir paleidimo kaina;
F — pritraukto kapitalo nominali verté.
Atlygiu paremtas Atlygio gamybos iSlaidos + Atlygio pristatymo iSlaidos

+ Sutelktinio finansavimo platformos mokescCiai
+ Kampanijos kaina

Kapitalu paremtas D

r — kapitalo kaina;

D — dividendai mokami uz vieng akcija per metus;

P — dabartiné akcijos verté;

F — naujy akcijy emisijos iSleidimo ir pardavimo kastai;

g — dividendy augimo tempas

Visy pirma analizuojant galimus sutelktinio finansavimo jkainojimo metodus, galima iSskirti skola
paremtg sutelktinj finansavimg (zr. 2 lent.). Jo kaing galima atskirti j tris dalis: palikany norma, kuri
biity mokama kreditoriams, sutelktinio finansavimo platformos mokesciai, kampanijos mokesciai
(Motylska-Kuzma, 2016). Atlyginimu paremto sutelktinio finansavimo nelabai galima laikyti
kapitalu ar nuosavybe, kadangi tai yra panaSiau j iSankstinj pardavimg ar paslaugos teikimag, o j jo
kaing jeina: atlygio gamybos iSlaidos, atlygio pristatymo iSlaidos, sutelktinio finansavimo
platformos mokesciai, kampanijos kaina (Motylska-Kuzma, 2016). Kapitalu paremtas sutelktinis
finansavimas yra gana panasus ] naujy akcijy iSleidima, todél jo kasty apskaiciavimo metodas
nelabai skiriasi nuo naujy akcijy isleidimo kasty apskaic¢iavimo metodo (Motylska-Kuzma, 2016).

Kadangi jmonés investavimo ir finansavimo sprendimai yra susij¢, jmonei planuojanciai atlikti
naujus investicinius projektus, ar uztikrinti pradéty projekty tegstinumg, turi pasirinkti tokj
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finansavimo biidg, kuris leisty minimizuoti kapitalo kastus ir taip didinti suteikiamg nauda
akcininkams (Kumar ir kt., 2015). Rysio tarp kapitalo kainos ir kapitalo struktiiros paneigti
negalima, taciau jj galima laikyti abipusiu.

2.3. Kapitalo ir jo struktiiros vertinimo metodai

Analizuotuose moksliniuose tyrimuose buvo naudojami jvairls kapitalo struktiiros vertinimo
metodai. Arvanitis ir kt. (2012) teigimu, tam tikry jmonés finansiniy ataskaity straipsniy santykis
yra naudojami ne dé¢l jy stabilumo, bet dél jy priklausomybés nuo kity faktoriy. Daugumoje
literatiiros Saltiniy galima aptikti gana panaSius rodiklius, kurie yra naudojami jmonés kapitalo
struktiirai apibuidinti, jvertinti bei palyginti, tiek tarp skirtingy imoniy, tiek tarp skirtingy sektoriy
(zr. 3 lent.). Daugumoje Saltiniy galima aptikti naudojamus tuos pacius kapitalo rodiklius, taciau
vadinamus skirtingai, taciau tai neturi reikSmés norint parodyti specifiniy santykiniy rodikliy
naudojimo daznuma.

3 lentelé. Kapitalg ir jo struktiirg apibiidinantys rodikliai
Kapitalo rodiklis Rodiklio formulé Saltiniai

Alipour ir kt., 2015; Chua
ir kt., 2021; Drobetz ir kt.,
2012; Haron ir kt., 2021;
Isipareigojimy ir Haron, 2014; Javaid ir kt.,
2021; Ngoc ir kt., 2021;
Schorr ir Lips, 2019;
Sharma, 2017; Sheikh ir
Svertas Wang, 2011 Spitsina ir kt.,
2021; Mugosa ir Popovic,
2021; Arvanitis ir kt.,
2012

turto santykis; Visi jsipareigojimai
Kapitalo svertas; Visas turtas

Trumpalaikiy Alipour ir kt., 2015;
jsipareigojimy Haron ir kt., 2021; Haron,
koeficientas; o L 2014; Morri ir Beretta,
Balansinis Trumpalaikiai jsipareigojimai 2008: Sharma, 2017
s Visas turtas

trumpalaikiy
isipareigojimy
svertas

- Alipour ir kt., 2015;
.Ilfgalallfl“.. N L Haron, 2014; Morri ir
isipareigojimy Ilgalaikiai jsipareigojimai

koeficientas;
Rinkos svertas

Isiskolinimo
koeficientas

Svertas

Visas turtas

Balansiné isipareigojimy verté

Balansiné turto verté

Balansiné isipareigojimy verté

Rinkos kapitalo verté

Visi jsipareigojimai

Beretta, 2008;

Sharma, 2017; Wang ir
kt., 2018

Karadeniz ir kt., 2009

Blaylock, Gaertner ir
Shevlin, 2017

Sharma, 2017

BTL santykis Visi jsipareigojimai + Balansiné kapitalo verté

Ilgalaikiai isipareigojimai Wang ir kt., 2018;

Balansinis svertas
Balansiné jsipareigojimy verté + Rinkos kapitalo verté Nunkoo ir Boateng, 2010

Dauguma iSvardinty rodikliy parodo tam tikros kapitalo dalies (nuosavo kapitalo, ilgalaikiy ir/ar
trumpalaikiy jsipareigojimy) santykj su visu jmonés kapitalu/turtu. Taip pat jsipareigojimy ir turto
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santykis arba kapitalo svertas parodo laipsnj, kuriuo jmoné naudoja skolintus pinigus (Spitsina ir kt.
2021; Sharma, 2017). Dauguma atvejy santykiniai rodikliai, ypa¢ kapitalo svertas, yra tapatinamas
su imonés kapitalo struktiros sgvoka, kadangi tai yra svarbiausias ir pagrindinis rodiklis
apibudinantis ja ir leidziantis atlikti reikalingus ir norimus tyrimus, susijusius su kapitalo struktiira,
jos valdymu (Chua ir kt., 2021).

Haron (2014) bei Morri ir Beretta (2008) tyrimuose naudojo tuos pacius rodiklius, taciau
apskaiciuodavo tiek remiantis balansine jsipareigojimy bei turto verte, bei atskirai naudojant ty
paciy dedamyjy rinkos vertes. Tokiu biidu galima atskirti vidinius veiksnius nuo iSoriniy,
lemiancius ty paciy rodikliy dydzius. D¢l tos pacios priezasties dauguma kity tyréjy naudojo biitent
balansines jmoniy rodikliy israiskas, tam kad buty galima tirti tik vidinius veiksnius, lemiancius
Jmongs kapitalo struktiirg.

Taigi, apibendrinant galima teigti, jog jmoniy gyvavimui bei augimui yra reikalingi finansavimo
Saltiniai, taCiau retai, kada nuosavas finansavimas yra pakankamas norimam rezultatui pasiekti
(Walthoff-Borm, Vanacker ir Collewaert, 2018). Besikei¢iant ekonomikai, mazoms ir vidutinéms
jmonéms, daznu atveju, susiduriant su tradiciniy finansavimo S$altiniy prieinamumo trikumu, yra
atsigreziama ] alternatyvius finansavimo Saltinius — sutelktinj finansavimg. Augant sutelktinio
finansavimo naudojimo populiar¢jimui yra pradedama tirti ne tik sékmés faktoriai lemiantys
finansavimo priraukimo galimybes per sutelktinio finansavimo platformas ar finansavimo dinamika
tokiose platformose, bet ir jmoniy, gavusiy tokj finansavima, plétra ir gyvavimg iki finansavimo
gavimo ir po finansavimo gavimo (Walthoff-Borm ir kt., 2018). Atlikus mokslinés literatiiros
analize, nustaCius, kad dazniausiai kapitalo struktlira yra susijusi su jmoniy dydzio, turto
materialumo (turto struktiiros), pelningumo, rizikos, augimo bei likvidumo rodikliais, laikantis
mokslininky nuostatos, kad kapitalo kastai ir kapitalo struktiira yra susijusi abipusiais rysiais,
atsiranda poreikis nustatyti kaip visos $ios sgsajos yra iSlaikomos jmonése, finansuojanciose veiklg
alternatyvaus finansavimo saltiniais.
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3. Imoniy, naudojanciy alternatyvius finansavimo Saltinius, kapitalo struktiiros ir veiklos
rodikliy sarySio nustatymo ir vertinimo tyrimo metodologija

Verslo aplinka yra neatsiejama nuo technologijy plétros, inovacijy bei rinky globalizacijos,
intensyviai pasireiSkianc¢iy Siuolaikiniame pasaulyje. Alternatyvaus finansavimo galimybiy plétra
visame pasaulyje yra laikoma vienu i§ pagrindiniy technologijy plétros pozymiu (Farag ir Johan,
2021). Daugéjant galimybiy verslams lengviau pasiekti reikiamg finansavima, naudojantis ne tik
tradicinémis priemonémis, bet ir alternatyviomis, kaip pavyzdziui, angelais investuotojais, rizikos
kapitalistais, privaciomis paskolomis ar sutelktiniu finansavimu, poreikis analizuoti kapitalo
struktirg niekada nenusliigsta. Tarp visy S§iy galimybiy, jmoniy savininkams ar jy finansy
ekspertams néra lengva priimti teisingg ir geriausig sprendima, kadangi priimant kapitalo strukttiros
ar finansavimo $altiniy naudojimo sprendimus, egzistuoja daug kintamyjy. Tokioje aplinkoje,
nuolatos egzistuoja poreikis tirti ir analizuoti visas finansavimo galimybes, atsizvelgiant ir ]
alternatyvaus finansavimo galimybes

Nustatant metodologija pagrinde yra remiamasi Czerwonka ir Jaworski (2021), Alipour ir kt.,
(2015), Chua ir kt. (2021), Drobetz ir kt. (2012), Haron ir kt. (2021), Ngoc ir kt. (2021), Sheikh ir
Wang (2011), Spitsina ir kt. (2021) Mugosa ir Popovic (2021), Arvanitis ir kt. (2012) atliktomis
studijomis kapitalo struktiiros sarysio su jmoniy veiklos rodikliais srityje bei Walthoff-Borm ir kt.
(2018) studija alternatyvaus finansavimo srityje.

Toliau, pagal 1 dalyje iSkelta tyrimo problema bei 2 dalyje atlikta mokslinés literatiiros analize,
nustatoma tyrimo metodologija, kuri padés iSsiaiSkinti ar egzistuoja imoniy, naudojanciy
alternatyvaus finansavimo Saltinius, kapitalo strukttiros ir jmones apibiidinanciy rodikliy sarysis, ar
jis skiriasi laikotarpiu iki jmonéms gaunant finansavimg ir jj gavus bei ar yra sarysio skirtumy tarp
imoniy mokanciy skirtingas paltikany normas uz gautg alternatyvyjj finansavima.

— Priklausomy ir nepriklausomy rodikliy pasirinkimo pagrindimas

Visy pirma yra pasirenkami rodikliai, kurie apskai¢iuojami vertinami ir nustatomi jy tarpusavio
sarysiai, taip atsakant j anksCiau iSkeltg tyrimo problema. Yra reikalinga pasirinkti priklausomg ir
nepriklausomus kintamuosius, padésiancius jvykdyti iSkeltg tyrimo tiksla.

Pirmiausia pasirenkamas kapitalo struktiiros rodiklis, t. y. priklausomas kintamasis. Remiantis
anksciau atlikta literatiiros Saltiniy analize, yra pasirenkama svertg skaiciuoti kaip jsipareigojimy ir
viso jmonés turto santykj, remiantis jo naudojimo daznumu kituose panaSios krypties tyrimuose
atliktuose Alipour ir kt., (2015), Chua ir kt. (2021), Drobetz ir kt. (2012), Haron ir kt. (2021), Haron
(2014), Javaid ir kt. (2021), Ngoc ir kt. (2021), Schorr ir Lips (2019), Sharma (2017), Sheikh ir
Wang (2011), Spitsina ir kt. (2021), Mugosa ir Popovic (2021), Arvanitis ir kt. (2012) mokslininky.

Imonés veikla ir rezultatus apibiidinantys rodikliai taip pat yra labai svarbiis tyrimo atlikimui.
Kiekvienas rodiklis buvo pasirinktas remiantis 2 darbo dalyje atlikta mokslinés literatiiros analize
(zr. 4 lent.).
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4 lentelé. Jmoniy veiklos ir jos rezultaty vertinimo rodikliai

Kapitalo struktiira Rodiklio apskaiciavimas Trumpinys = Saltinis
lemiantis veiksnys

T dhi Natirinis viso turto SIZE Czerwonka ir Jaworski, 2021; Morri ir Beretta,
logaritmas 2008; Alipour ir kt., 2015

Kumar ir kt., 2015; Czerwonka ir Jaworski,
2021; Mugosa ir Popovic, 2021; Kumar ir kt.,

Materialiojo turto ir viso TANG 2015; Nunkoo ir Boateng, 2010; Morri ir

turto santykis Beretta, 2008; Chua ir kt., 2021; Haron ir kt.,
2021; Sheikh ir Wang, 2011; Alipour ir kt.,
2015; Karadeniz ir kt., 2009

Turto struktira

Veiklos . Habibniya ir kt., 2022; Alipour ir kt., 2015;

pelningumas D P VIES RO Karadeniz ir kt., 2009

Verslo rizika EBT sta.m.dartlims n.uokryp'ls RISK Kumar ir kt., 2015
(paskutiniy trijy laikotarpiy)

. Turto pokytis (paskutiniy Kumar ir kt., 2015; Arvanitis ir kt., 2012;

(AT TS i GROW  gpjitsina ir kt., 2021
Bendrasis likvidumo rodiklis

Likvidumas (trumpalaikis turtas LIQ Kumar ir kt., 2015; Czerwonka ir Jaworski,
padalintas i$ trumpalaikiy 2021; Tejos ir kt., 2021; Sheikh ir Wang, 2011

jsipareigojimy)

Imonés dydzio vertinimui, pagal turimus jmoniy duomenis, buvo galimybé rinktis naudoti
pardavimo pajamy arba viso turto natiirinj logaritma, taciau atsizvelgiant | tai, kad ne visos jmonés
analizuojamais metais gavo pardavimo pajamy, vertinimui pasirinktas viso jmonés turto nattirinis
logaritmas (Czerwonka ir Jaworski, 2021; Morri ir Beretta, 2008; Alipour ir kt., 2015).

Turto struktiiros vertinimui, didzioji dauguma autoriy naudojo biitent materialiojo turto ir viso
jmonés turto santykj, pagal tai ir buvo nuspresta naudoti tokj patj rodiklj. Dél surenkamy duomeny
nepakankamo i§samumo materialiojo turto dalis ilgalaikiame jmonés turte iSskai¢iuojama remiantis
Lietuvos statistikos departamento duomenimis apie jmoniy materialiojo turto kiekj bei apie jmoniy
ilgalaikj turta, i$ ko iSskai¢iuojamas materialiojo ir ilgalaikio turto santykis visoms pateikiamoms
ekonominés rasies veikloms. Tokiu bidu visoms jmonéms rodiklis apskai¢iuojamas vienodomis
salygomis, bei i§laikant tam tikry veiklos riiSiy bidingus poZymius joms.

Veiklos pelningumo vertinimui, buvo pasirinkta naudoti turto pelningumo rodiklj, kadangi jis buvo
naudotas kituose tyrimuose (Habibniya ir kt., 2022; Alipour ir kt., 2015; Karadeniz ir kt., 2009).
Juolab, apskaiCiuotos reik§més buty tiksliausios atskiroms jmonéms, remiantis tiksliais jmoniy
duomenimis, lyginant su alternatyviais rodikliais.

Verslo rizikos vertinimui, nuspresta naudoti EBT standartinj nuokrypj. Kumar ir kt. (2015) tyrime
kaip verslo rizikos matas buvo iSskirtas EBIT standartinis nuokrypis, tac¢iau neturint papildomos
informacijos apie kiekvieng i§ analizuojamy jmoniy, buvo nusprgsta naudoti EBT standartinj
nuokrypi. Ir nors EBIT normalizuoja jmonés uZdirbta pelng ne tik prie§ mokescius, bet ir prie§
paliikanas, jis yra labiau atskirtas nuo kapitalo struktiros nei EBT (CFI Team, 2022b), tadiau
remiantis tuo, kad EBT ir turto santykis buvo naudotas kaip jmonés veiklos pelningumo rodiklis
Sheikh ir Wang (2011) atliktame tyrime, bitent EBT rodiklio standartinis nuokrypis yra
pasirenkamas naudoti atliekant tyrima, vertinant jmoniy patiriamg rizika.
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Toliau, jmonés augimo galimybés vertinamos pagal procentinj metinj turto pokyti, taip kaip tai
buvo atlikta kituose analizuotose tyrimuose. Juo labiau, yra atsizvelgiama ir | tai, kad turto augimas
yra tiesioginis rodiklis rodantis jmoniy augima (Kumar ir kt., 2015; Arvanitis ir kt., 2012; Spitsina
ir kt., 2021).

Likvidumas vertinamas bendruoju likvidumo rodiklius, kuris buvo naudojamas visuose
analizuotose kapitalo strukttiros ir likvidumo sasajy tyrimuose (Kumar ir kt., 2015; Czerwonka ir
Jaworski, 2021; Tejos ir kt., 2021; Sheikh ir Wang, 2011). PanaSiai, kaip ir turto struktiirai,
bendrojo likvidumo rodiklio skai¢iavimui buvo reikalinga iSsamesné informacija apie jmones,
reikalinga informacija apie trumpalaikiy jsipareigojimy dalj visuose jmonés jsipareigojimuose.
Tokiu pat principu, kaip ir materialiojo turto dalis, taip ir trumpalaikiy jsipareigojimy atveju, i$
Lietuvos statistikos departamento paimti duomenys apie jmoniy per vienus metus mokétinas sumas
ir trumpalaikius jsipareigojimus bei apie visas jmoniy mokétinas sumas ir jsipareigojimus pagal
ekonominés veiklos riisis, iSskaiCiuota trumpalaikiy jsiskolinimy dalis bei, kiekvienos jmonés
atveju, jy dydis.

— Tyrimo metodas

Ekonometrinis tyrimo modelis yra pasirenkamas remiantis, mokslinés literatiros analizéje naudotais
kity mokslininky tyrimais, kurie taip pat nagrinéjo kapitalo strukttiros ir jmonés veiklos sgsajas.
Ivertinus naudojimo daznuma kituose tyrimuose nuspresta naudoti paprastaji maziausiy kvadraty
metoda — OLS (angl. ordinary least squares), kuris padés jvertinti ar kapitalo struktiira yra tiesiniu
ry§iu susijusi su kitais jmoniy rodikliais. Sis metodas buvo naudojamas ne tik analizuojant
listinguojamy jmoniy kapitalo struktiiros ir kity veiklos rodikliy sgsajas (Arvanitis ir kt., 2012;
Czerwonka ir Jaworski, 2021; Drobetz ir kt., 2012; Habibniya ir kt., 2022; Javaid ir kt., 2021; Morri
ir Beretta, 2008; Ngoc ir kt., 2021; Orlova ir kt., 2020; Sheikh ir Wang, 2011; Uzuegbunam ir kt.,
2022), bet ir vertinant jmones naudojancios alternatyvius finansavimo Saltinius, tokio finansavimo
naudojimo jtakos jmonés veiklos rezultatams bei augimo galimybéms (Cerpentier ir kt., 2022; Yiu
ir kt., 2013; Eldridge ir kt., 2019). Tai pat, tyrime naudojami ir daugialypés regresijos modeliai,
parodantys kapitalo struktliros sgsajas su visais statistiSkai reikSmingais nepriklausomais
Kintamaisiais.

Norint atlikti regresing duomeny analiz¢ yra reikalingi duomenys atitinkantys tam tikras salygas,
dél ko yra daromos kelios prielaidos, remiantis Liu, Milton ir Mcintosh (2016):

— Liekamosios paklaidos yra normaliai pasiskirsciusios;

— Duomenys yra pasiskirste pagal normalyjj skirstinj;

— Skirtingy stebiniy lieckamosios paklaidos nekoreliuoja;

— Duomenys yra homoskedastiski, t. y. liekamosios paklaidos dispersija nepriklauso nuo
regresoriy.

Pasirenkama modelio tinkamuma vertinti pagal determinacijos koeficienta. Taikomas tik Sis
tinkamumo Kkriterijus, kadangi sudaromi tik tiesiniai regresiniai modeliai, néra poreikio skirtingy
modeliy lyginti tarpusavyje.
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— Hipotezés

Remiantis mokslinés literatiiros analize, iSkeliamos hipotezés, kurios tikrinamos atliekant statisting
bei regresing turimy duomeny analize (Zr. 5 lent.) Yra iskeliamos SeSios pagrindinés hipotezeés,
susijusios su pacios kapitalo struktiros sarySiu su anksciau pasirinktais jmoniy veikla
apibuidinanciais rodikliais. Taip pat, yra iskeliamos ir dvi papildomos hipotezés. Septinta hipotezé
iSkelia prielaida, kad alternatyvaus finansavimo naudojimas susij¢s su tyrimo rezultatais paskoly
gavimo per sutelktinio finansavimo platformas kontekste. Astuntoji hipotezé yra iskelta kapitalo
kasty sarySio apibudinimui, t. y. dél kapitalo kasty ir kapitalo kainos abipusio rySio, yra iskeliama
hipotezé, kad kapitalo kastai neturés papildomo sarysio su tyrimo rezultatais, t. y. skirtingy kasty
kontekste nebus matomi zenklis skirtumai.

5 lentelé. Tyrimo hipotezés apie kapitalo struktiirg lemianciy veiksniy ir sverto rysj

Veiksnys Hipotezé

Imonés dydis H1: Kapitalo struktiira teigiamu tiesiniu ry$iu susijusi su jmonés dydziu.

Turto struktura H2: Kapitalo struktiira teigiamu tiesiniu ry$iu susijusi su turto materialumo laipsniu.
Pelningumas H3: Kapitalo strukttira neigiamu tiesiniu rysiu susijusi su turto pelningumu.

Rizika H4: Kapitalo struktiira neigiamu tiesiniu rySiu susijusi su patiriamg verslo rizika.
Augimas H5: Kapitalo struktiira teigiamu tiesiniu ry$iu susijusi su augimu.

Likvidumas H6: Kapitalo struktiira neigiamu tiesiniu rySiu susijusi su likvidumu.
Alternatyvaus H7: Alternatyvaus finansavimo naudojimas susijes su kapitalo struktiiros sarysiu su

finansavimo naudojimas  jmonés veiklos rodikliais.

Paliikany norma H8: Mokamy paliikany, uz finansavima gauta per SFP, skirtumai neturés reikSmingo
sarysio su kapitalo struktiiros sasajomis su jmonés veiklos rodikliais.

— Duomeny imtis

Duomeny surinkimas yra paremtas Walthoff-Borm ir kt. (2018) atliktu Jungtinés Karalystés tyrimu,
kuriame duomenys buvo surinkti i§ internetinio archyvo ,,Wayback mashine* ir tinklalapio
pateikian¢io informacija apie technologijy industrijos verslus ,,TechCrunch®. Siuo atveju
lygiagreciai, apie jmones, Lietuvoje gavusias finansavimo per sutelktinio finansavimo platformas,
informacija yra pasiekiama tik per pacias platformas, dél to buvo priimtas sprendimas duomenis
surinkti tiesiogiai 1§ jy, rankiniu biidu, apie jau pasibaigusius, sufinansuotus projektus. Finansiniy
ataskaity duomenims Walthoff-Borm ir kt. (2018) naudojo ,,Company House*, kurj galima laikyti
Registry centro atitikmeniu, dél ko buvo priimtas sprendimas naudoti Juridiniy asmeny registro
duomenis.

Siuo metu stebint sutelktinio finansavimo platformy naudojimo populiaréjima Lietuvoje, kartu su
fin-tech plétra, bei matant Lietuvoje veikiancio sutelktinio finansavimo analizés trikumg yra
reikSminga tirti jmones gavusias finansavimg per sutelktinio finansavimo platformas Lietuvoje.
Taigi, duomenys yra surenkami apie Lietuvoje veikiancias jmones, kurios 2016-2021 m. gavo
paskolas per sutelktinio finansavimo platformas.
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— Duomeny imties skaidymas

Visa duomeny imtis suskaidoma j dar tris dalis, pagal jmoniy mokamg paliikany normg uz gautg
finansavima per sutelktinio finansavimo platformas (zr. 6 lent.), taip atvaizduojant paliikany normos
salygojamus iSskirtinumus. Paliikany intervalai yra nustatyti kas 5,333 proc.p., norint visg palikany
normos intervalg padalinti | tris lygius intervalus.

6 lentelé. Duomeny imties skirstymo intervalai

Intervalo Nr. Palikany normy intervalai
1 6,00 — 11,333 proc.
2 11,334 — 16,677 proc.
3 16,678 — 22,00 proc.

Taigi, empirinis tyrimas atlickamas ne tik visai duomeny im¢iai prie§ jmonéms gaunant paskolas
per sutelktinio finansavimo platformas, bet ir tais metais, kai jmonés gauna finansavimag per
platformas bei visai im¢iai ir kiekvienam imties intervalui atskirai.

— Empirinio tyrimo eiga

Surinkus visus tyrimui reikalingus duomenis, pereinama prie duomeny statistinés ir regresinés
analizés. Visy pirma apibiidinami pacios imties statistiniai pozymiai, taip geriau supazindinant su
pacia duomeny imtimi. Tuomet, atlikus priklausomo kintamojo apraSomosios statistikos rodikliy
vertinimg, pereinama prie nepriklausomo ir vieno priklausomo rodikliy pory, kuriai kiekvienai
atlickamas analogiikas tyrimas ir analizé. Zemiau, pateikta empirinio tyrimo eiga, taikytina
kiekvieny kintamyjy poroms (zr. 19 pav.), empirinio tyrimo eiga detalizuojama remiantis
paveiksléliu.

Grafine analizeé 1S1mciy atmetimui

Nepriklausomo kintamojo apraiomosios statistikos rodikliy

¥

—_analize bet interpretacija

Pearson o koreliacijos koeficiento analizé bei vertinimas

Tiesines regresijos modelio sudarymas

Determinacijos koeficiento vertinimas, modelio tinkamumo

Empirinio tyrimo eiga

R
—._nustatymas

»_ Tyrimo rezultaty apibendrinimas

19 pav. Empirinio tyrimo eiga

Remiantis Czerwonka ir Jaworski (2021) atlikto tyrimo eiga aprasomosios statistikos rodikliai
apskaiCiuoti ir vertinti pasirenkami Sie parametrai: vidurkis (MEAN), mediana (MEDIAN),
standartinis nuokrypis (STDEV), maziausios (MIN) ir didziausios (MAX) reik§més. Taip pat,
remiantis tuo paciu tyrimu pradedant regresing analiz¢ yra jvertinamas Pearson’o tiesinés regresijos
koeficientas, rodantis galima sgsajg tarp kintamyjy. Vertinant koreliacijos koeficiento reikSmes,
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atsizvelgiama | nustatytas preliminarias koeficiento reikSmes (zr. 2 priedg) nusakancias galimo
tarpusavio rySio stiprumg. StatistiSkai reikSmingu koreliaciniu rySiu laikoma tik tada, kai
koreliacijos koeficientas didesnis nei 0,5, kas rodyty vidutinj ar stipresnj rysj (Liu ir kt., 2016).
Paties modelio tinkamumas vertinamas pagal determinacijos koeficienta, laikantis prielaidos, kad
modelis yra tinkamas, kai koeficiento reikSmé yra lygi arba didesnés nei 0,25 reikSmés. Taip pat,
prie$ apibendrinant viso tyrimo rezultatus sudaromi daugialypés regresijos modeliai vaizduojantys
kapitalo struktiiros sary§j su jmoniy veiklos rodikliais. Siuo atveju sudaromi modeliai su tais
nepriklausomais kintamaisiais, su kuriais randamas statistiskai reik§mingas rysys.

Taigi, nustacius visus reikiamus tyrimo aspektus, galima sudaryti viso tyrimo eiga (Zzr. 2020 pav.),
parodancia kaip tiksliai atliekamas duomeny surinkimas ir pats tyrimas.

| Duomeny surinkimas

Sutelktinio finansavimo platformos

DUOMENU Sutelktinio finansavimo platformy atranka
PARUOSIMAS

Duomeny rinkimas

Registry centras

v

Duomeny apdorojimas

Surinkty duomeny i$ skirtingy Saltiniy apjungimas

Duomeny tinkamumo tyrimui nustatymas

Kapitala apibudinancio rodiklio pasirinkimas

\ 4

v

Imonés veiklg ir rezultatus apibudinanciy rodikliy pasirinkimas

Surinkty duomeny imties vertinimas ir apzvalga

v

v

Rodikliy apskaiciavimas ir vertinimas

Empirinis tyrimas

A 4

Aprasomosios statistikos rodikliu vertinimas

Pearson‘o koreliacijos koeficienty vertinimas

Regresiné analize

Tyrimo rezultatai ir iSvados

A\ 4

Tyrimo rezultatai

Tyrimo rezultaty palyginimas su kity mokslininky tyrimy rezultatais

20 pav. Tyrimo eiga
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4. Imoniy, naudojanciy alternatyvius finansavimo Saltinius, kapitalo struktiros ir veiklos
rodikliy sarySio nustatymo ir vertinimo empirinis tyrimas

Sioje dalyje atliekamas jmoniy, naudojanéiy alternatyvius finansavimo metodus, kapitalo struktiiros
ir veiklos rodikliy sarySio tyrimas ir analiz¢, pagal 3 dalyje aprasyta metodika.

4.1. Duomeny surinkimas ir paruoSimas tyrimui

Sioje dalyje aprasomos duomeny atrinkimo prielaidos ir $altiniai i§ kur tie duomenys buvo surinkti,
juy apdorojimo procesas ir duomeny apjungimas i$ skirtingy Saltiniy.

— Duomeny surinkimas i$ sutelktinio finansavimo platformy

Pries pradedant tyrimag, yra svarbu surinkti naujausius prieinamus duomenis 1§ Lietuvoje veikianciy
sutelktinio finansavimo platformy. Taigi, visy pirmg buvo svarbu tinkamai atsirinkti sutelktinio
finansavimo platformas, i3 kuriy surinkti duomenys biity naudingi tyrimui. Siuo metu, Lietuvos
banko, toliau LB, duomenimis, Lietuvoje yra jsteigtos 23 sutelktinio finansavimo platformos,
trumpiau SFP (zr. 1 prieda). Pasirinkimas, i§ kuriy duomenys renkami, buvo atliktas atmetimo
budu, atsizvelgiant j kelis aspektus: 1) duomeny pricinamumas; 2) duomeny iSsamumas; 3)
platformos veiklos vykdymas 2022 m., pagal LB duomenis. Pagal treciajj kriterijy, iSkart buvo
galima atmesti 12 platformy, kurios 2022m., pagal LB duomenis, nejvykdé nei vieno sandorio.

IS likusiy 11 sutelktinio finansavimo platformy operatoriy (SFPO), tinkamiausi buvo renkami
atsizvelgiant | didziausig suteikto finansavimo sumg ir daugiausia atlikty sandoriy. Tokiu atveju,
pirmiausia démesys krypo i Profitus bei EstateGuru platformoms, taciau Profitus platformoje néra
galimybés gauti detalios informacijos apie jau sufinansuotus projektus, kuriy butent ir reikty
tyrimui, o EstateGuru apie jau sufinansuotus projektus informacija pateikia tik } juos
investavusiems asmenims, todél duomenys taip pat néra prieinami. Toliau buvo orientuojamasi |
Rontgen SFP, kadangi bitent Sioje platformoje 2022 m. buvo finansuota treCia didZiausia suma,
pagal LB duomenis. Perziiir¢jus platformoje matomus pasibaigusius projektus, jvertinus duomeny
1Ssamuma, buvo nuspresta duomenis tyrimui rinkti 1§ Rontgen platformos, kurig valdo UAB ,,Trecia
diena®“. Atsizvelgiant ] tai, kad Finbee platformoje per 2022 m. buvo atliktas antras didZiausias
sandoriy kiekis bei jvertinus duomeny iSsamumg, nusprgsta duomenis tyrimui rinkti ir i§ Sios
platformos. Siekiant i§vengti tolimesnio duomeny trikumo tyrimui, buvo nuspresta duomenis rinkti
ir 1§ trecios platformos. Vertinant SFPO pagal suteikto finansavimo sumas, nuspgsta apzvelgti
Heavy Finance platformoje matomus projektus, tac¢iau §i platforma yra skirta prisitraukti
finansavimo tikiams ir/arba tikininkams, o tokiy verslo vienety finansinés ataskaitos néra viesos ir
lengvai prieinamos, dél to buvo nuspresta nesinaudoti informacija pasiekiama Sioje platformoje.
Toliau démesys nukrypsta ] Nordstreet platforma, kuri yra SeSta pagal 2022 m. suteiktg finansavima.
Ivertinus tai, kad duomenys platformoje yra gana iSsamiis, buvo nuspresta naudotis ir Nordstreet
platformoje matomais pasibaigusiais projektais. Taigi, atlikus SFP atrankq, buvo nuspresta
duomenis rinkti is Rontgen, Finbee bei Nordstreet platformy.

Ivertinus matomy, sékmingai pasibaigusiy projekty kiekius platformose, buvo nuspresta duomenis
pradéti rinkti nuo Rontgen platformos. IS jos buvo surinkti visi matomi sékmingai sufinansuoti
projektai, atmetant individualiy asmeny projektus ir obligacijy emisija, del véliau reikalingy
finansiniy ataskaity prieinamumo stokos. IS Rontgen platformos surinkta informacija apie 57
projektus. Toliau buvo surinktos visos verslo paskolos bei verslo paskolos su nekilnojamojo turto
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ikeitimu, kurios buvo reikalingos projekty finansavimui Lietuvoje (uzsienio projektai atmetami),
kuriuos vykdé Lietuvos juridiniai asmenys (atmetamos paskolos suteiktos individualiems asmenims
bei suteiktos uzsienio kapitalo bendrovéms, vykdancioms projektus Lietuvoje). IS Nordstreet
platformos surinkta informacija apie 295 projektus. IS Finbee platformos nebuvo surinkti visi $iuo
metu matomi duomenys, kadangi ne visy informacija yra pakankamai iSsami tyrimo atlikimui,
nebuvo rinkta informacija apie projektus, kuriy informacija néra pakankamai iSsami, nebuvo rinkti
duomenys apie projektus, kuriuos paskelbé {tkininkai. IS Finbee platformos buvo surinkta
informacija apie 1 070 projekty. Taigi, i§ viso buvo surinkta informacija apie 1 422 projektus,
susilaukusius finansavimo per sutelktinio finansavimo platformas.

— Duomeny surinkimas i§ Registru centro

Norint jvertinti jmoniy, naudojanéiy sutelktinj finansavimo, savo veiklos finansavimo patenkinimui,
reikalinga turéti ne tik informacijg apie tam tikry jmoniy surinktas 1éSas per SFP, bet ir ty jmoniy
finansines ataskaitas. Sioje vietoje duomeny poreikis yra padengiamas Juridiniy asmeny registro
duomenimis, prieinamais per Registry centra. I$ juridiniy asmeny pateikty finansinés atskaitomybés
dokumenty yra galimybé prieiti prie balanso bei pelno (nuostoliy) ataskaity pagrindiniy straipsniy.
Cia gaunami duomenys yra pateikti pagal juridinio asmens koda, finansiniy mety datas (finansiniy
mety pradzios-pabaigos datos). IS balanso ataskaitos yra pateikiamas nuosavo kapitalo, mokétiny
sumy ir jsipareigojimy, ilgalaikio bei trumpalaikio turto straipsniai. IS pelno (nuostoliy) ataskaitos
yra pateikiamas pelnas prie§ apmokestinimg, grynasis pelnas bei pardavimo pajamas. Visi Sie
duomenys reikalingi pritraukti prie anksciau surinkty SFP sékmingai sufinansuoty projekty.

— Duomeny apdorojimas ir paruosSimas tyrimui

Turint projektus, kurie buvo finansuoti sutelktinio finansavimo platformose, bei turint juridiniy
asmeny finansiniy ataskaity pagrindinius straipsnius, yra svarbu viska apjungti. Kadangi visi
projektai turi jmonés koda ir/arba jmonés pavadinimg (prie projekty, kurie nurodé tik jmonés
pavadinima, jmonés kodas buvo rastas rekvizitai.lt), nesunkiai galima pritraukti finansiniy ataskaity
duomenis, kurie turi nurodyta juridinio asmens kodg. Tokiu btidu, 1§ surinkty 1 422 projekty buvo
pasirinkta naudoti 433 projekty atvejus, t. y. 312 atskiry jmoniy, kai jmonés gavo finansavimg per
SFP (darant prielaida, kad skirtingais metais gautos paskolos per SFP netur¢jo jtakos viena kitai),
kai turimi duomenys apie vienerius metus prie§ finansavimo pritraukima per SFP bei apie tuos
metus, kada buvo gautas finansavimas per SFP. Taip pat, dalis projekty buvo atmesta, ne tik dél
duomeny apie jmones trikumo, bet ir dél to, kad finansavimg per SFP jmoné gavo pirmaisiais savo
gyvavimo metais, t. y. néra duomeny apie metus iki finansavimo gavimo. Buvo atmestos ir
finansiniy paslaugy jmonés, dél jy veiklos iSskirtinumo bei ataskaity skirtumo nuo jprasty
gamybiniy/paslaugy jmoniy.

Toliau, norint jmones vertinti ne tik individualiai, bet ir pagal jy ekonominés veiklos rii§j, reikalinga
turéti duomenis apie kiekvienos jmonés veiklg. Tam buvo pasinaudota Sodra pateikiamais atvirais
Jmoniy duomenimis, kuriuose galima rasti jmoniy mokéto darbo uzmokesc¢io duomenis paménesiui,
kartu su ekonomine veiklos riiSimi. Tada, pagal Lietuvos statistikos departamento pateikiamag
ekonominés veiklos rasiy klasifikatoriy (EVRK), kiekvienai jmonei buvo priskirtas sekcijos ir
skyriaus kodas tam, kad biity susiaurintas skirtingy veiklos rasiy kiekis tarp turimy jmoniy
duomeny.
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Pastebéjus, kad apie tam tikras jmones triksta pelno prie§ apmokestinima, kai yra matomas grynasis
pelnas, buvo atliktos rankinés korekcijos. Kai jmonés grynasis pelnas yra neigiamas, t. y. jimon¢ per
ataskaitinj laikotarpj patyré nuostolius, pelnas prie§ apmokestinimg nurodomas toks pat, kai ir
grynasis pelnas. Kai turima informacija, kad jmonés grynasis pelnas buvo teigiamas, pelnas pries§
apmokestinimg buvo perskai¢iuojamas, laikantis prielaidos, kad standartinis pelno mokestis
Lietuvoje yra 15 proc.

4.2. Imties vertinimas ir pirminé analizé

I$ viso duomeny imtj sudaro 428 atvejai, kai jmonés gavo finansavimg per SFP. Suskirs¢ius imtj
pagal mokamas paliikanas, uz finansavima, maziausios paliikanos 6,0-11,333 proc. yra mokamos 95
atvejais, vidutinés 11,333-16,677 proc. palukanos mokamos 312 atvejais, didziausios 16,678-22,00
proc. — 21 atveju. IS viso, visoje imtyje yra jtrauktos 76 mazosios bendrijos, 346 uzdarosios akcinés
bendrovés ir 6 individualios jmonés. Imtyje daugiausia jtraukta didmeninés ir mazmeninés prekybos
jmoniy, statybos bendroviy, bei apdirbamgja gamyba uZsiimanc¢iy jmoniy (zr. 7 lent.).

7 lentelé. | tyrimg jtraukty jmoniy daznis pagal ekonomines veiklos riisis

Ee\lig}; Ekonominé veiklos risies sekcijos pavadinimas I(;I;g:iig
A Zemés iikis, miskininkysté ir Zuvininkystée 7
B Kasyba ir karjery eksploatavimas 1
C Apdirbamoji gamyba 43
D Elektros, dujy, garo tiekimas ir oro kondicionavimas 3
E Vandens tiekimas, nuoteky valymas, atlieky tvarkymas ir regeneravimas 2
F Statyba 71
G Didmeniné ir mazmeniné prekyba; Varikliniy transporto priemoniy ir motocikly remontas 126
H Transportas ir saugojimas 29
| Apgyvendinimo ir maitinimo paslaugy veikla 22
J Informacija ir rySiai 14
L Nekilnojamojo turto operacijos 30
M Profesiné, moksliné ir techniné veikla 31
N Administraciné ir aptarnavimo veikla 26
P Svietimas 2
Q Zmoniy sveikatos prieZiiira ir socialinis darbas 3
R Meniné, pramoginé ir poilsio organizavimo veikla 13
S Kita aptarnavimo veikla 10

Didmeninés bei mazmeninés prekybos bendroviy dazniausiai ieSko papildomo finansavimo per
sutelktinio finansavimo platformas, dél likvidumo problemy, kurios atsiranda dél mokétiny ir
gautiny sumy apmokéjimo atidé¢jimo skirtumo. Statybos veikla uzsiimancios bendrovés papildomo
finansavimo projekty uzbaigimui ar vystymui ieSko biitent per SFP, juo labiau, dauguma paskoly
paremia nekilnojamuoju turtu biitent jmonés i§ vienos ar kitos pusés dirbancios §ioje srityje.

Taip pat, svarbu atkreipti démesj ir i tai, kad visos jmonés, norédamos gauti finansavima per SFP,
turi nurodyti finansavimo poreikio priezastj. Siuo atveju, surinkus duomenis, buvo isskirtos
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septynios pagrindinés paskoly paskirtys, dél ko jmonés ieskojo finansavimo per SFP (zr. 21 pav.).
DaZniausiai jmonéms paskolos buvo reikalingos apyvartiniy 1éSy poreikio patenkinimui arba
investicijai finansuoti.

B Apyvartinéms 1éSoms
m Nekilnojamo turto vystymas
m Paskolos refinansavimui
B Turto jsigijimui
Investiciné paskola
Renovacijos bei irengimo darbams

Kita

21 pav. | tyrimg jtraukty jmoniy daznis pagal paskolos, gautos per SFP, paskirtj

Analizé¢ yra pradedama nuo aprasomosios statistikos rodikliy skaiiavimo visai tyrimo duomeny
imciai ir imciai iSskirstytai pagal mokama palukany normag uz gauta finansavimg per SFP,
kiekvienam laikotarpiui atskirai (zr. 8 lent.).

8 lentelé. Aprasomosios statistikos rodikliai svertui

Imties . 6,00 - 11,333 11,334 - 16,677 16,678 — 22,00
. . . Visa duomeny _ _ _
Laikotarpis dalis imtis proc. paliikany proc. paliikany proc. paliikany
Rodiklis norma norma norma
MEAN 0,703 0,739 0,672 0,996
Metai, prie§ MEDIAN 0,637 0,736 0,620 0,694
TSN 510 0,655 0,527 0,621 1,321
gavima per
SFP MIN 0,003 0,051 0,003 0,012
MAX 8,389 4,542 8,389 6,381
MEAN 0,767 0,741 0,769 0,850
. . MEDIAN 0,672 0,760 0,658 0,793
Finansavimo
gavimo, per STDEV 1,022 0,319 1,160 0,948
SFP.metal N 0,431 0,033 0,431 0,000
MAX 11,596 1,612 11,596 4,677

Vertinant priklausoma kintamajj, t. y. sverta, visai duomeny im¢iai pirmiausia, yra pastebima tali,
kad vidurkis ir mediana isauga lyginant finansavimo gavimo, per SFP, metus ir metus iki tol. Tai
reiSkia, kad duomeny imties centras ir vidutiné reik§mé, per analizuojama laikotarpj artéja, dél ko
galima laikyti, kad duomeny imtyje yra mazai iSimc¢iy. Taciau, vertinant jmoniy duomenis
atsizvelgiant | jy mokama paliikany normg uz gauta finansavima per SFP, situacija néra visiskai
identiska. Imoniy, mokanciy maziausig palikany norma, sverto vidurkis per tris analizuojamus
laikotarpius kinta tokia pat tendencija, kaip ir visos imties, mediana taip pat. Imoniy, mokanciy
vidutines paliikanas, tiek vidurkis, tiek mediana auga létai, per visus analizuojamus laikotarpius, o
Jmoniy, mokanciy didziausias paliikanas uz paskolg sverto vidutin¢ reikSmé mazéja, kartu su
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mediana. Nors ir, imties dalyse matomi skirtingi vidurkio ir medianos pokyc¢iai, svarbu pastebéti,
kad visais atvejais vidurkio ir medianos reik§més artéja, dél ko galima laikyti, kad iSimciy yra
nedaug arba jy mazéja. Sverto standartinis nuokrypis yra maziausias ty jmoniy, kurios uz gautas
paskolas moka Zemiausio lygio paltikanas, tai rodo, kad butent Siy jmoniy svertas yra maziausiai
pasiskleidgs nuo vidurkio. Didziausias sverto standartinis nuokrypis yra matomas tarp jmoniy
mokanciy didziausias paliikany normas ir dar metais prie§ finansavimo pritraukimg per SFP. Tai
rodo, kad butent Sios jmonés tarpusavyje iSgyveno labiausiai skirtingas finansavimo situacijas pries
prisitraukiant jo per SFP, juo labiau, kad gavus finansavimg ir metais po to standartinis nuokrypis
zenkliai mazéja. Tarp jmoniy, mokéjusiy vidutines palikanas uz paskolas, gautas per SFP,
standartinio nuokrypio pokyc¢iai yra artimiausi visai duomeny imciai, taciau tai yra pateisinama tuo,
kad | §j palikany intervala patenka daugiausiai jmoniy. Pastebétina ir tai, kad maziausia imties
sverto reik§mé kinta gana Zenkliai visose imties dalyse, i$skyrus tarp jmoniy mokanciy didZiausias
paliikany normas, o tai indikuoty, kad Siy jmoniy jsipareigojimai auga zenkliai sparciau nei turtas.
DidZiausiy ir maziausiy reik§miy suartéjimas tarp jmoniy mokanciy 16,678-22,00 proc. paliikanas,
yra tiesiogiai susijes ir su standartinio nuokrypio sumaz¢jimu, reikSmiy iSsisklaidymas apie vidurkj
nedidelis, néra i§im¢iy. Taigi, jvertinus apraSsomosios statistikos rodiklius svertui, atskirose imties
dalyse bei visoje imtyje, galima daryti iSvada, kad tarp imoniy sverto rodiklio, vertinamo kaip visy
jsipareigojimy ir turto santykio, dideliy i§im¢iy néra, tolesniems tyrimo rezultatams duomenys yra
tinkami, vienetiniai atvejai neiSkraipys regresinés analizés.

4.3. Kapitalo struktiros ir jmoniy dydZzio Saveikos regresiné analizé

PrieS pradedant, regresing analize buvo atlikta duomeny imties korekcija, remiantis grafine analize,
vertinant tik jmonés dydj ir svertg. Tai buvo atlikta siekiant sudarytj statistiSkai reikSmingg tiesinés
regresijos modelj, kuriam jtakos neturéty imtyje pasitaikancios jmonés dydzio ir/arba sverto
18imtys. Po §io zingsnio liko 336 stebiniy imtis, kuri buvo naudota atliekant tyrima.

Toliau, yra skai¢iuojami ir vertinami apraSomosios statistikos rodikliai jmonés dydziui visai tyrimo
duomeny im¢iai ir im¢iai iSskirstytai pagal mokama paliikany norma uZ gautg finansavima per SFP,
kiekvienam laikotarpiui atskirai (zr. 9 lent.).

9 lentelé. Aprasomosios statistikos rodikliai jmoniy dydziui

Imties . 6,00 — 11,333 11,334 - 16,677 16,678 — 22,00
. . . Visa duomeny _ _ _
Laikotarpis dalis imtis proc. paliikany proc. paliikany proc. paliikany
Rodiklis norma norma norma
MEAN 12,083 13,072 11,788 11,199
Metai, prie§ MEDIAN 12,190 13,455 11,989 11,356
IESIND  aegimy 1,618 1,894 1,347 1,760
gavimg per
SFP MIN 5,011 5,011 7,734 7,827
MAX 15,788 15,788 14,922 13,739
MEAN 12,551 13,628 12,251 11,210
. . MEDIAN 12,499 13,932 12,392 11,567
Finansavimo
gavimo, per STDEV 1,554 1,715 1,271 1,844
SFP metal 1N 7,726 8,275 7,726 7,824
MAX 16,089 16,089 15,894 13,701
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Vertinant nepriklausoma kintamajj, jmonés dydj, visoje imtyje, galima pastebéti, kad abiem
laikotarpiais jmoniy vidutinis dydis yra augantis, mediana taip pat, d¢l ko galima laikyti, kad
imonés didéja. Vertinant jmoniy dydzio vidurkj, pagal jy mokamas paltikanas uz finansavima per
SFP, vidurkis ir mediana yra labai artimi visos imties vidurkiui ir medianai, tai rodo, kad atskirose
jmoniy grupése nebéra didesniy iSimc¢iy, nei visoje imtyje. Taciau, standartinis jmonés dydzio
nuokrypis, tarp vidutines paliikanas mokanciy jmoniy, yra maziausias, dél ko galima teigti, kad toje
grupéje esanciy jmoniy dydis yra panaSiausias tarpusavyje. Maziausia jmonés dydzio rodiklio
reikSmé didé¢ja visu laikotarpiu, kadangi is kity statistikos rodikliy yra pastebimas jmoniy augimas.
IS esmés, jmonés per analizuojamus laikotarpius, susijusius su finansavimo gavimu per SFP, auga,
tai matoma i$ analizuoty apraSomosios statistikos duomeny, taciau teigti, kad tokie pokyciai yra
salygoti biitent alternatyvaus finansavimo naudojimo, reikalinga detalesné analizé.

Nustacius visus koreliacijos koeficientus, tiek skirtingiems laikotarpiams, tiek imtims, galima teigti,
kad tarp kapitalo struktiiros ir jmonés dydzio egzistuoja teigiamas rySys, kadangi visais atvejais
koreliacijos koeficientas yra teigiamas bei reikSmingas (Zr. 10 lent.). Taciau, galima pastebéti, kad
metais, kai jmonés gavo finansavima per SFP, koreliacijos koeficientas rodo nebe vidutinio
stiprumo ry$j, bet silpng rysj, visoje imtyje, 0 tai rodo, kad tarp jmonés dydzio ir sverto, jmonéms
pradéjus naudoti alternatyvius finansavimo metodus, rySys silpnéja. Tokia pati situacija yra matoma
ir imtj iSskirsCius pagal jmoniy mokamas paliikanas, koreliacijos koeficientas mazéja, t. y. rySys
tarp rodikliy silpnéja.

10 lentelé. Regresinés analizés koeficientai tarp kapitalo struktiiros ir jmonés dydzio rodikliy

Imties dalis . 6,00 -11,333 11,334 -16,677 16,678 — 22,00
Visa duomeny

Laikotarpis imtis proc. palikany proc. palikany proc. palikany

Rodiklis norma norma norma
STEBINIU KIEKIS 336 83 240 13

Metai, pries§ Koreliacijos koef. 0.5874 0.7385 0.4916 0.7824

finansavimo

gavimg per SFp  Determinacijos koef. 0.3450 0.5454 0.2417 0.6122

Finansavimo Koreliacijos koef. 0.3924 0.539%4 0.2638 0.7672

gavimo, per

SFP, metai Determinacijos koef. 0.1540 0.2909 0.0696 0.5885

Sudarius tiesinés regresijos lygtis, rodancias, kaip svertas (y) priklauso nuo jmonés dydzio (x),
galima teigti, kad egzistuoja teigiamas tiesinis rySys. Tokia iS§vada yra priimama, remianti tuo, kad
lygties koeficientas prie x yra teigiamos reik§més, visais atvejais (zr. 22 pav.). Tadiau, ne visais
atvejais rys] galima laikyti statistiSkai reikSmingu ir stipriu. Mety, iki finansavimo gavimo per SFP,
regresiniy modeliy determinacijos koeficientai rodo, kad sukurti modeliai yra pakankamai tinkami
turimiems duomenims ir paciy modeliy tinkamumas yra priimtinas, i$skyrus vidutines paliikanas
mokanciy jmoniy atveju, kuomet determinacijos koeficientas yra mazesnis nei 0,3. IS esmés, bty
galima teigti, kad metais prie§ finansavimo gavima jmoniy svertas yra teigiamu tiesiniu rySiu
susijes su jmonés dydziu, tac¢iau finansavimo gavimo metais, situacija pasikeicia. Sumazéjus, ne tik
koreliacijos koeficientams, bet ir determinacijos koeficientams biitina atkreipti démesj | tai.
Sumaz¢jus ir determinacijos koeficientams, negalima teigti, kad jmonéms pradéjus naudoti
alternatyvius finansavimo Saltinius, situacija visiskai nesikeicia.
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Metai, prie§ finansavimo gavima per SFP Finansavimo gavimo, per SFP, metai
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22 pav. Imties sklaida pagal sverta ir jmonés dydzio rodiklj bei regresinés lygtys

Imonéms pradéjus naudoti SFP suteikiamg finansavimg, nebéra galimybés taikyti visiSkai
identiskus modelius, kaip ir jmonéms naudojancioms tradicinius finansavimo modelius, jie néra
lygiai tiek pat tinkami. Dél to, galima priimti iSvadg — jmonéms pradéjus naudoti alternatyvius
finansavimo Saltinius, nebegalioja tie patys kapitalo struktiiros ir jmonés dydzio sarySio désniai. Juo
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labiau, iSanalizavus atvejus, kai jmonés mokéjo skirtingo dydzio paliikanas, iSvada yra tik dar kartg
patvirtinama, laikantis prielaidos, kad kapitalo kaina ir kapitalo struktiira yra abipusiai susije.

Taigi, galima teigti, kad H1 hipotezé yra patvirtinama, kapitalo struktiira yra tiesiSkai teigiamai
susijusi su jmonés dydziu. Tuo paciu, yra patvirtinama ir H7 hipotezé, kadangi alternatyvaus
finansavimo naudojimas tur¢jo jtakos Siy rodikliy sarySiui. Ir nors finansavimo prisitraukimas per
SFP sumazino kapitalo struktiros ir jmonés dydzio sarySio désninguma, jo itakos Siam sarySiui
paneigti néra galimybés. Tuo paciu, galima i§ dalies paneigti H8 hipotezg, kadangi atskyrus imones
pagal mokamas paliikany normas, uz finansavimg per SFP, yra matomi skirtumai.

4.4. Kapitalo struktiiros ir turto struktiiros saveikos regresiné analizé

Visy pirma, buvo atlikta duomeny imties korekcija, remiantis grafine analize, vertinant tik jmoneés
turto materialumo laipsnj ir svertg. Tai buvo atlikta siekiant sudarytj statistiskai reikSmingg tiesinés
regresijos modelj, kuriam jtakos neturéty imtyje pasitaikanc¢ios jmonés turto materialumo ir/arba
sverto iSimtys. Po Sio zingsnio liko 300 stebiniy imtis, kuri buvo naudota atliekant tyrima.

Toliau, yra skaiCiuojami ir vertinami apraSomosios statistikos rodikliai jmoniy turto strukttros
rodiklio arba turto materialumo laipsnio visai tyrimo duomeny imciai ir imciai i$skirstytai pagal
mokamag paliikany norma uz gautg finansavimg per SFP, kiekvienam laikotarpiui atskirai (zr. 11
lent.).

11 lentelé. Aprasomosios statistikos rodikliai turto struktiirai

Imties | 4uomen 6,00 — 11,333 11334-16,677 16,678 — 22,00
Laikotarpis dalis imtis Y proc. paliikany proc. paliikany proc. paliikany
Rodiklis norma norma norma
MEAN 12.1% 15,6% 11,1% 11,5%
Metai, pries ~ MEDIAN 7.1% 8,5% 6,2% 6.1%
finansavimo  ['crp ey 15.7% 18,7% 14.6% 14.8%
gavima per
SFP MIN 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
MAX 74.8% 74.8% 71.1% 54.4%
MEAN 14.2% 20.4% 12,4% 13.6%
. . MEDIAN 8,6% 10,7% 8.3% 10,7%
Finansavimo
gavimo, per  STDEV 15.8% 21.2% 13,5% 14.4%
SFP,metal N 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
MAX 81,3% 81,3% 78.5% 47,7%

Visoje imtyje yra atvejy, kuomet jmoné teoriskai neturi materialiojo turto, tokie atvejai yra
pasiskleidg¢ per visas imties dalis. Taip yra dél to, kad Lietuvos statistikos departamente pateikiamas
materialiojo turto dydis pagal EVRK yra laikomas ilgalaikio turto dalimi, taciau ne visos jmonés
turi ilgalaikio turto, dél ko jos materialiojo turto dalis ilgalaikiame turte bei visame jmonés turte yra
laikoma nuline. Vertinant jmonés turto materialumo arba turto struktiiros rodiklio vidurkius bei
medianas imtyse, galima pastebéti, kad atstumas tarp vidurkio ir medianos yra iSlaikomas visais
atvejais panaSus. Tai dar kartg parodo, kad rodiklis yra gana stabilus ir vientisas. Taciau, lyginant
standartinj nuokrypj ir vidurkj yra matoma, kad jis visada yra didesnis nei vidurkis, kas rodo, kad
15im¢iy imtyje dar yra like, nors ir jos néra labai didelés. IS esmés, galima teigti, kad apdoroti
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duomenys yra priimtini regresinio tyrimo kiirimui, tiek visa duomeny imtis, tiek jg padalinus pagal
jmoniy mokamas paliikanas. Tuo paciu galima pastebéti ir tai, kad vidutinis turto materialumo
laipsnis, lyginant metus iki finansavimo gavimo, per SFP, ir metus, kai buvo gautas finansavimas
per SFP, vidutiné materialaus turto dalis visame jmonés turte didéja, dél ko bty galima teigti, kad
poky¢iai yra realiis, tac¢iau svarbu tolesniu tyrimu iSsiaiSkinti kiek tai yra susij¢ su alternatyviy
finansavimo Saltiniy naudojimu.

Nustacius visus reikalingus koreliacijos koeficientus, galima priimti iSvadas apie tai ar rySys tarp
Jmongs turto materialumo laipsnio ir kapitalo strukttros iSvis egzistuoja turimoje duomeny imtyje.
Visy pirma yra pastebima tai, kad prieS jmonéms gaunant finansavimg per SFP, koreliacijos
koeficientai rodo mazdaug vidutinj arba stipry rys$j. Visos imties, bei kai jmonés moka maziausias
palukanas koreliacijos koeficientas yra ~0,5, kas rodo vidutinio stiprumo rysj, jmonéms mokant
vidutinio dydzio paliikanas, koreliacijos koeficientg suapvalinus iki deSimtyjy daliy, rysj taip pat
bty galima laikyti vidutiniu. Kai jmonés moka didziausias paliikanas, rySys tarp turto materialumo
laipsnio ir kapitalo struktiiros yra laikomas stipriu. Siuo atveju, galima priimti i$vada, kad tarp
jmoniy kapitalo struktiros ir jmoniy turto struktiiros, joms naudojant tradiciniais laikomus
finansavimo $altinius, egzistuoja teigiamas statistiSkai reikSmingas rySys. Taciau, situacija
pasikei¢ia, kai tos pacios jmonés gauna finansavimg per SFP (Zzr. 12 lent.). Visi koreliacijos
koeficientai, vertinant metus, kai jmonés gavo alternatyvyji finansavimg, yra Zenkliai mazesni,
rodantys labai silpng arba silpna ry3j tarp rodikliy. Siuo atveju, yra sudétinga teigti, kad $iy rodikliy
sgsajos, alternatyvaus finansavimo kontekste iSlieka tiek pat reikSmingos.

12 lentelé. Regresinés analizés koeficientai tarp kapitalo struktiiros ir jmonés turto materialumo laipsnio

Imties dalis . 6,00 -11,333  11,334-16,677 16,678 — 22,00
Visa duomeny

Laikotarpis imtis proc. palikany proc. palikany proc. palikany

Rodiklis norma norma norma
STEBINIU KIEKIS 300 65 219 16

Metai, pries§ Koreliacijos koef. 0.4989 0.5225 0.4599 0.8477

finansavimo

gavimg per SFp  Determinacijos koef. 0.2489 0.2730 0.2115 0.7186

Finansavimo Koreliacijos koef. 0.1075 0.1947 0.1207 0.3136

gavimo, per

SFP. metai Determinacijos koef. 0.0116 0.0379 0.0146 0.0983

Sudarius tiesinés regresijos modelius, apskai¢iavus determinacijos koeficientg, galima tik dar karta
patvirtinti tai, kad iki jmonéms pasinaudojant alternatyviais finansavimo Saltiniais, s3sajos tarp
kapitalo ir turto struktiiros yra reik§mingos (zr. 23 pav.). I$ dalies, negalima laikyti, kad regresiniai
modeliai yra labai reikSmingi ir korektiski, kadangi daugumos determinacijos koeficientai nesiekia
0,3 reikSmés, o tai rodo zema patikimumo laipsnj. Taciau, sudarius regresinj modelj jmonéms,
kurios uz finansavimg per SFP véliau mokés didZiausias paliikanas, gaunamas patikimas ir
reik§mingas modelis, rodantis stiprias sasajas tarp rodikliy. Sioje situacijoje galima teigti, kad
imonés kapitalo struktiira, iki finansavimo per SFP gavimo, yra silpnai tiesiskai teigiamai Susijusi
SuU jmonés turto materialumo laipsnio. Ypatingai stiprus rySys egzistuoja, jmonéms mokancioms
didZiausias paltikanas. Kaip jau buvo minéta anksciau, situacija zenkliai pasikei¢ia jmonéms gavus
finansavima per SFP. Ne tik koreliacijos koeficientai sumaz¢jo, bet ir regresiniy modeliy, toms
pacioms jmonéms, determinacijos koeficientai, kas rodo jog tokio pat pobiidzio modelis nebéra
tinkamas jy analizei, patikimumas yra labai Zemas.
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Metai, prie§ finansavimo gavima per SFP Finansavimo gavimo, per SFP, metai
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23 pav. Imties sklaida pagal svertg ir jmonés turto materialumo laipsnj bei regresinés lygtys

IS dalies, galima daryti iSvada, kad egzistuoja silpnas teigiamas rySys, jimonéms gavus finansavimg
per SFP, taciau tokia iSvada yra paremta daugiau koreliacijos koeficientu, nei regresiniais
modeliais, kadangi jie neatitinka patikimumo reikalavimo. Dél to, kad koreliacijos koeficientas
neparodo priezastingumo, néra galimybés teigti, kad jmonéms pasinaudojus alternatyviais
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finansavimo metodais, jy kapitalo struktiira priklauso nuo turto materialumo. Siuo atveju, galima
priimti i§vada, kad H2 hipotez¢ yra patvirtinama dalinai, nes kapitalo struktiiros sarySis su turto
struktlira yra matoma tik iki jmonéms gaunant finansavimg per SFP. Tuo paciu, yra dar kartg
patvirtinama H7 hipotezé, kadangi alternatyviy finansavimo Saltiniy naudojimas pakeité kapitalo ir
turto struktiiry sarySio désnj. Taciau, negalima teigti, kad paliikany normos neiSskyré tam tikry
désningumu, kadangi kapitalo ir turto struktiiros atveju paliikany normy skirtumai atskyré jmones
mokancias didziausias paliikanas, nuo kity jmoniy.

4.5. Kapitalo struktiiros ir turto pelningumo sgveikos regresiné analizé

Pirmiausia, buvo atlikta duomeny imties korekcija, remiantis grafine analize, vertinant tik jmonés
turto pelningumg ir svertg. Tai buvo atlikta siekiant sudarytj statistiSkai reikSminga tiesinés
regresijos modelj, kuriam jtakos neturéty imtyje pasitaikancios jmonés turto pelningumo ir/arba
sverto iSimtys. Po §io zingsnio liko 427 stebiniy imtis, kuri buvo naudota atlickant tyrima.

Toliau, skaifiuojami ir vertinami apraSomosios statistikos rodikliai jmoniy turto pelningumo
rodikliui, visai tyrimo duomeny im¢iai ir im¢iai i§skirstytai pagal mokama paliikany norma uz gauta
finansavimg per SFP, kiekvienam laikotarpiui atskirai (zr. 13 lent.).

13 lentelé. Aprasomosios statistikos rodikliai turto pelningumui

Imties Visa duomen 600-11,333  11,334-16,677 16,678 — 22,00
Laikotarpis dalis imtis Y proc. paliikany proc. paliikany proc. paliikany
Rodiklis norma norma norma
MEAN 7.3% 12.2% 5.9% 5.3%
Metai, prics  MEDIAN 5.2% 2.5% 5.2% 4.8%
BN 48.4% 33.2% 53.3% 17.7%
gavima per
SFP MIN -549.4% -160.1% -549.4% -42.8%
MAX 97.0% 94.7% 97.0% 33.3%
MEAN 2.3% 2.5% 3.3% -13.9%
. . MEDIAN 5.0% 1.0% 7.5% 0.9%
Finansavimo
gavimo, per  STDEV 152.9% 32.9% 177.4% 60.0%
SFP,metal N -1245.9% -226.6% -1245.9% -240.4%
MAX 2130.8% 95.0% 2130.8% 52.4%

Metais, prie§ jmonéms gaunant finansavima per SFP, tiek jmonés vidurkis, tieck mediana yra
teigiamos reik§meés. Ir nors imtyje yra jmoniy, kurios patiria nuostolius, galima daryti i§vada, kad
daugumos veikla yra pelninga. TacCiau, tais metais, kai jmonés gavo finansavimg, per SFP,
didziausias paliikany normas mokanciy jmoniy vidutinis turto pelningumas labai artimas nuliui. Tali
galima laikyti sgsaja su SFP finansavimo naudojimu, taciau tik véliau, atlikus regresinj tyrima
galima suprasti kiek tam jtakos tur¢jo biitent kapitalo struktiiros poky¢iai, taciau kol kas galima
daryti prielaida, kad iSaugus jsipareigojimams, iSaugus kapitalo kastams, jmoniy grynasis pelnas
zenkliai sumaZzéja. Standartinis nuokrypis, tiek visoje imtyje, tiek atskirose jos dalyse yra gana
didelis, lyginant su vidurkio ar medianos reikSmémis, d¢l ko galima teigti, kad imtyje yra jtraukta
jmoniy su jvairiu pelningumo lygiu, nuo labai nepelningy iki labai pelningy. Maziausios ir
didziausios turto pelningumo reikSmés tai tik dar kartg patvirtina. [vertinus apraSomosios statistikos
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rodiklius, galima teigti, kad i jy yra pastebima turto pelningumo mazéjimo tendencija, kai jmones
gauna finansavimg per SFP.

Atlikus apraSomosios statistikos rodikliy analizg, yra pereinama prie koreliacijos koeficienty
vertinimo (zr. 14 lent.). Apskai¢iavus koreliacijos koeficientus pastebétina yra tai, kad visais
atvejais yra gaunamas neigiamas sarysis tarp ROA ir kapitalo struktiiros. Iki jmonéms gaunant
finansavima per SFP, visos imties, bei kai jmonés moka mazas arba vidutines paliikanas, tarp
rodikliy yra randamas stiprus neigiamas rysys. Tik, kai jmonés véliau gauna paskolg per SFP su
didziausiomis imties paliikany normomis, rySys tarp ROA ir kapitalo struktiiros yra silpnas.
Imonéms gavus paskolas per SFP, visos imties koreliacijos koeficientas rodo sustipréjusj ir taip
pakankamai stipry rysj tarp ROA ir kapitalo struktiiros. Imonéms mokant maziausias paliikanas,
koreliacija tarp ROA ir sverto zenkliai sumazéja, ry$j galima laikyti tik vidutinio stiprumo. Kai
jmonéms moka vidutines paliikanas, jy ROA ir kapitalo struktiiros koreliacija islieka beveik
nepakitusi, o jmonéms gavus paskolg per SFP su didziausiomis paliikanomis, i$ silpno rysio, iki
finansavimo gavimo, rySys tampa stipriai neigiamas. Sioje situacijoje, galima pastebéti poky&ius
tarp laikotarpiy, tuo paciu metu keiciantis tendencijoms pagal jmoniy mokamas paliikanas uz
finansavima. Jvertinus koreliacijos koeficientus galima drasiai teigti, kad tarp kapitalo struktiiros ir
pelningumo egzistuoja statistiSkai reikSmingas neigiamas rysys.

14 lentelé. Regresinés analizés koeficientai tarp kapitalo strukttiros ir jmonés turto pelningumo

Imties dalis . 6,00 -11,333 11,334 -16,677 16,678 — 22,00
Visa duomeny

Laikotarpis imtis proc. palikany proc. palikany proc. palikany

Rodiklis norma norma norma
STEBINIU KIEKIS 427 95 312 20

Metali, pries§ Koreliacijos koef. -0.7328 -0.7492 -0.7531 -0.1740

finansavimo

gavima per SFP Determinacijos koef. 0.5371 0.5613 0.5671 0.0303

Finansavimo Koreliacijos koef. -0.7429 -0.5797 -0.7497 -0.8646

gavimo, per

SFP, metai Determinacijos koef. 0.5519 0.3360 0.5620 0.7475

Sudarius tiesinés regresijos modelius, kartu buvo nustatytas ir modeliy determinacijos koeficientas,
parodantis modelio patikimumg ir tinkamuma, tai galima teigti, kad beveiks visais atvejais yra
galimybé sudaryti reik§mingus tiesinés regresijos modelius (zr. 24 pav.). Metais, prie§ jmonéms
gaunant paskolas per SFP, visos imties bei jmonéms mokant maZas arba vidutines paliikanas,
modeliy determinacijos koeficientai yra didesnés nei 0,5 reikSmes, kas rodo didesnj nei 50 proc.
modeliy patikimumg bei tinkamumg duomenims. Tik tada, kai jmonés vélesniais metais gaus
paskolas per SFP ir turés mokeéti didZiausias palukanas, tiek koreliacija yra labai silpna, tiek
determinacijos koeficientas rodo per menkg galimo sudaryti modelio patikimumg. Imonéms gavus
finansavima per SFP, situacija pasikeiCia, kei€iasi ne tik koreliacija tarp rodikliy, bet ir tiesinés
regresijos rezultatai. Regresiniai modeliai rodo, kad jmonéms gavus paskolas per SFP, kapitalo
struktiira yra susijusi su ROA rodikliu. Sj sarysj galima laikyti pakankamai stipriu ir reik§mingu,
kadangi visais atvejais determinacijos koeficientas yra didesnis nei 0,3, daznu atveju didesnis nei
0,5. Imonéms, mokancioms didziausias paliikanas, pavyko sudaryti tiesinés regresijos modelj, kurio
determinacijos koeficientas yra didesnis nei 0,7, kas rodo, jog modelis yra labai patikimas.
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24 pav. Imties sklaida pagal svertg ir jmonés turto materialumo laipsnj bei regresinés lygtys

Prie§ jmonéms gaunant finansavimg per bet kurig SFP, yra vertinamas jy rizikingumas,
kreditingumas, likvidumas kuris véliau padeda nustatyti, kokig kaing jmoné turés mokeéti uz gautg
finansavima. Siuo atveju, galima pastebéti, kad iki finansavimo gavimo jmoniy, kurios véliau turéjo
mokeéti didziausias paltikanas, pelningumo ir kapitalo strukttiros situacijos buvo per daug skirtingos,
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kad buty galima iesSkoti bendry sgsajy, taciau jmonéms gavus finansavimg per SFP, jy situacija
suvienod¢jo, atsirado bendras désningumas, dél ko atsirado galimybé sudaryti regresinj model;.

Apibendrinant jmoniy kapitalo struktiiros ir ROA s3sajy regresing analize, galima teigti, jog Sie
rodikliai yra tarpusavyje gana stipriai susije. Siuo atveju yra matoma, kad jmonés kapitalo struktiira
tiesiSkai neigiamai priklauso nuo ROA, kas patvirtina H3 hipoteze. Taciau, Siuo atveju negalima
teigti, kad pilnai patvirtinama ir H7 hipotez¢, kadangi i§ esmés kapitalo struktiros sgsajos su ROA
stipriai nepasikeité, lyginant laikotarpj iki paskolos gavimo per SFP ir ja gavus, nors ir egzistuoja
keliy jmoniy iSimtis. H8 hipotezé taip pat negali buti pilnai patvirtinta, kad paliikany normy
skirtumai néra reik§mingi. Siuo atveju pagal palikany normas tendencingy poky&iy matyti néra
galimybés ir teigti, kad tai galioja visoms duomeny imtims.

4.6. Kapitalo struktiiros ir verslo rizikos saveikos regresiné analizé

Pirmiausia, buvo atlikta duomeny imties korekcija, remiantis grafine analize, vertinant tik jmonés
patiriamos verslo rizikos mastg ir sverta. Tai buvo atlikta siekiant sudaryt] statistiSkai reikSminga
tiesinés regresijos modeli, kuriam jtakos neturéty imtyje pasitaikancios jmoniy patiriamos verslo
rizikos ir/arba sverto i§imtys. Po Sio zingsnio liko 417 stebiniy imtis, kuri buvo naudota atliekant
tyrima.

Toliau, skai¢iuojami ir vertinami apraSomosios statistikos rodikliai jmoniy patiriamos verslo rizikos
matui, visai tyrimo duomeny im¢iai ir imciai iSskirstytai pagal mokama paliikany normg uz gauta
finansavimg per SFP, kiekvienam laikotarpiui atskirai (zr. 15 lent.).

15 lentelé. Aprasomosios statistikos rodikliai verslo rizikos matui

Imties . 600-11,333  11,334-16,677 16,678 — 22,00
. . . Visa duomeny _ _ _
Laikotarpis dalis imtis proc. paliikany proc. paliikany proc. paliikany
Rodiklis norma norma norma
MEAN 23.173.5 38,818.0 19,079.7 12,653.5
Metai, pries ~ MEDIAN 11,6915 22.521.2 10,049.2 5.288.6
N ey 33,023.0 46,718.5 26,606.4 20,890.6
gavimg per
SFP MIN 2.4 70.7 2.4 279.2
MAX 191,989.9 187,790.3 191,989.9 82,784.6
MEAN 36,638.6 81,767.1 24.289.3 14.499.2
. . MEDIAN 155126 28.496.1 12.278.8 5.316.9
Finansavimo
gavimo, per  STDEV 69,154.5 125.611.6 30,586.8 21,538.3
SFP,metai N 227.7 577.6 2277 279.2
MAX 593,180.9 593,180.9 188,468.3 81,987.3

Verslo rizika yra matuojama pelno svyravimo rodikliu, t. y. kuo didesni svyravimai tarp jmonés
pelno kas metus, tuo daugiau rizikos ji patiria (Kumar ir kt., 2015). Sio mato standartinio nuokrypio
dydis, lyginant su jo vidurkiu ir/ar mediana yra labai didelis, zenkliai didesnis nei vidurkis, tai rodo
didelius svyravimus, ne tik didele pacig rizika, bet ir skirtingose rizikos aplinkose gyvuojancias
Jmones, jtrauktas j tyrimo imtj. IS esmés, jmonés gavusios brangy finansavimg gali susidurti su
padidéjusia rizika, dél jo grazinimo, dél ko Siy apraSomosios statistikos rodikliy did¢jimas yra gana
suprantamas. Atsizvelgiant | maziausias ir didziausias verslo rizikos mato reikSmes, svarbu
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paminéti ir tai, kad j imtj yra jtrauktos jmonés, kurios finansavimg gavo pirmaisiais savo gyvavimo
metais, dél ko jy rizikos matas, metai prie§ finansavimo gavima, yra labai mazos reikSmes.
Maksimali verslo rizikos mato reik§me, per analizuojamg laikotarpj auga, arba islicka panasiame
lygyje, dél ko galima teigti, kad jmonés susiduria su vis didesne rizika. Atlikus apraSomosios
statistikos rodikliy analize, verslo rizikos matui, galima teigti, kad verslo rizika akivaizdziai did¢ja,
taciau tik atlikus regresing analiz¢ bus galima patvirtinti arba paneigti, kad tai labiausiai priklauso
nuo alternatyvaus finansavimo pritraukimo.

Nustacius visy galimy imciy koreliacijos koeficientus, tarp verslo rizikos mato ir sverto, galima
teigti, kad statistisSkai reikSmingo rySio tarp jmoniy patiriamos verslo rizikos ir kapitalo struktiiros
néra (Zr. 16 lent.). Tai galima pastebéti vien tik i§ koreliacijos koeficiento, kurio reikSmés visais
atvejais yra artimos 0. ISskirti galima tik tas jmones, kurios uz finansavimg per SFP moka
didziausias paltikanas, nors koreliacijos koeficientas vis tiek rodo tik labai silpng ry$j. Jmonéms
gavus alternatyvy finansavima, uz kurj yra mokamos didziausios paliikanos, koreliacijos koeficiento
reik§me didéja, tadiau rySys islieka silpnu. Siuo atveju, dar tiesinés koreliacijos koeficientas rodo,
kad tiesinés regresijos modelius bus sunku sudaryti ir jrodyti, kad jmoniy kapitalo struktira
tiesiogiai, tiesiskai yra susijusi su jmoniy patiriama verslo rizika

16 lentelé. Regresinés analizés koeficientai tarp kapitalo struktiiros ir jmoniy patiriamos verslo rizikos

Imties dalis . 6,00 - 11,333 11,334 -16,677 16,678 — 22,00
. . Visa duomeny _ _ -
Laikotarpis imtis proc. palikany proc. palikany proc. palikany
Rodiklis norma norma norma
STEBINIU KIEKIS 417 93 304 20
Metai, prie§ Koreliacijos koef. 0.0363 0.0759 -0.0131 0.1600
finansavimo
gavima per SFP Determinacijos koef. 0.0013 0.0058 0.0002 0.0256
Finansavimo Koreliacijos koef. 0.0619 0.0952 0.0393 0.2564
gavimo, per
SFP, metai Determinacijos koef. 0.0038 0.0091 0.0015 0.0658

Taigi, bandant sudaryti regresinius modelius, apibiidinancius kapitalo strukttiros sarysj su patiriama
verslo rizika, buvo pastebéta, jog sudaryti patikimo modelio néra galimybés — visais atvejais
determinacijos koeficientai buvo artimi 0. I§ esmés, yra galimybé sudaryti regresines lygtis, kurios
apibiidinty sverto sasajas su rizika, tac¢iau tokiy modeliy patikimumas ir tinkamumas yra per mazas,
kad modelius biity galima laikyti statistiskai reikSmingais. Sverto tiesinio sarysio nuo verslo rizikos
nebuvimas, nesako, kad jokio rySio néra, taciau tas rySys galimai néra tiesinis. Analizuojant pacia
duomeny sklaidg (zr. 25 pav.) iki jmonéms gaunant finansavimg per SFP ir tais metais, kai jau
gaunamas finansavimas, yra pastebimi pasikeitimai, galima teigti, kad i$ esmés rizika didéja. Taciau
visy pokyciy negalima laikyti sglygoty tik alternatyviy finansavimo Saltiniy naudojimo, kadangi
verslo rizikg gali sglygoti ir kiti su verslais susij¢ aspektai. Juo labiau, patikimy regresiniy modeliy
nepavyko sudaryti dar ir dél pacios duomeny sklaidos. Paveiksléliuose Zemiau, matoma, kad
dauguma atvejy rizikos matas nesiekia 50 tikst., o sverto reikSmé yra iki 1,5, yra matomas labai
didelis duomeny susitelkimas vienoje vietoje. Tai rodo, kad imonés i§ esmés yra labai panaSiose
pozicijose, tiek prie§ gaunant finansavima, tiek ji gavus. Ir nors sklaida, gavus finansavima per SFP,
didé¢ja, dar néra galima pastebeti tiesiSko sarysio.
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25 pav. Imties sklaida pagal svertg ir verslo rizikos mata

Ivertinus verslo rizikos pasikeitimus, bei im¢iy pokycius, galima teigti, kad kapitalo struktira
tiesiskai néra susijusi su verslo rizika. Siuo atveju néra galimybés patvirtinti H4 hipotezés, kuri
buvo iSkelta tikintis, kad vis délto tiesinis neigiamas rySys bus pastebétas ir §ioje duomeny imtyje.
Tiesinio ry$io nebuvimui jtakos galéjo turéti skirtingy profiliy jmonés, veikiancios skirtingose
verslo $akose. Siuo atveju jtakos galéjo turéti ir skirtingi finansavimo per SFP metai, kadangi verslo
rizikai nemazai jtakos turi ir iSoriné verslo aplinka, kuri per visg imties laikotarp; gana Zenkliai
keitési kartu su visu pasauliu. Kadangi, lyginant laikotarpius iki finansavimo gavimo ir jj gavus, yra
pastebima ta pati tendencija, t. y. per silpnas rySys, tvirtinti tiesinio rySio egzistavima, galima teigti,
kad H7 hipotez¢ nebuvo patvirtinta, situacija per daug nepasikeité jmonéms gavus finansavima
SFP. Taciau, 1§ dalies galima patvirtinti H8 hipoteze, kadangi imties iSskirstymas pagal paliikany
normas nedave labai reikSmingy poky¢iy.

4.7. Kapitalo struktiiros ir imonés augimo sgveikos regresiné analizé

Visy pirma, buvo atlikta duomeny imties korekcija, remiantis grafine analize, vertinant tik jmoniy
augimg ir svertg. Tai buvo atlikta siekiant sudarytj statistiSkai reikSminga tiesinés regresijos modeli,
kuriam jtakos neturéty imtyje pasitaikancios jmoniy patiriamos augimo ir/arba sverto iSimtys. Po
$io zingsnio liko 252 stebiniy imtis, kuri buvo naudota atlickant tyrima. Siuo atveju, paliktas
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maziausias stebiniy kiekis, nes atmestos ne tik iSimtys, bet ir visos jmonés, kurios alternatyvy
finansavima gavo antraisiais savo gyvavimo metais, t. y. metais, prie§ gaunant finansavimg per SFP,
imoniy turto augimas buvo lygus 100 proc.

Kitas tyrimo zingsnis yra apskai¢iuoti ir jvertinti aprasomosios statistikos rodiklius jmoniy augimo
matui, visai tyrimo duomeny im¢iai ir im¢iai i$skirstytai pagal mokama paliikany normg uz gauta
finansavimg per SFP, kiekvienam laikotarpiui atskirai (zr. 17 lent.).

17 lentelé. Aprasomosios statistikos rodikliai jmoniy augimo rodikliui

Imties Visa duomen 6,00 -11,333 11,334 - 16,677 16,678 — 22,00
Laikotarpis dalis imtis Y proc. palikany proc. paliikany proc. paliikany
Rodiklis norma norma norma
MEAN 63.2% 92.8% 56.1% 22.0%
Metai, pries§ MEDIAN 28.6% 47.7% 29.6% 11.6%
MRETERTE | i 110.3% 133.7% 102.9% 44.2%
gavima per
SFP MIN -50.9% -50.9% -37.6% -27.2%
MAX 644.9% 534.9% 644.9% 132.1%
MEAN 49.6% 72.4% 43.9% 19.8%
. . MEDIAN 26.4% 51.9% 24.2% 5.5%
Finansavimo
gavimo, per STDEV 99.9% 114.6% 95.8% 59.8%
SFP.metal N -67.6% -66.2% 67.6% -45.5%
MAX 923.3% 473.4% 923.3% 190.8%

Analizuojant jmoniy augimg, visy pirma yra pastebima tai, kad vidutinis jmoniy augimo tempas
finansavimo gavimo metais yra Siek tieck mazesnis nei alternatyvaus finansavimo gavimo metais.
Tai, kad mediana yra Zenkliai mazesné nei vidurkis, visy iméiy atvejais, rodo, kad didesné imties
imoniy dalis pasiekia auksStesnio augimo. Standartini nuokrypi galima laikyti dideliu tiek visoje
imtyje, tiek jos dalyse, pagal mokamas paliikanas. Tai rodo, kad turto augimo tempai yra placiai
pasklide nuo vidurkio, néra labai didelio vientisumo, taciau jrodo tai, kad j imtj yra jtrauktos imonés
1§ jvairaus savo gyvavimo ciklo. Maziausios ir didZiausios reikSmiy skirtumas taip pat parodo
duomeny iSsisklaidymg, kadangi skirtumai tarp jy néra mazi, nepriklausomai nuo mokamy
palikany intervalo. Vertinant aprasomosios statistikos rodiklius, néra galimybés teigti, kad
Jmonéms gavus alternatyvy finansavima, matomas ty jmoniy didelis augimas.

Prie§ pradedant regresing analiz¢ yra jvertinami koreliacijos koeficientai, kurie parodo ar tarp
jmoniy augimo ir kapitalo struktiiros iSvis yra statistiSkai reikimingas ry3ys. Siuo atveju yra
nustatoma, kad iki jmonéms gaunant finansavimg per SFP, tarp kapitalo struktiiros ir augimo
egzistuoja vidutinio stiprumo teigiamas rySys. Imonéms gavus finansavimg rySys tarp sverto ir
augimo zenkliai sumazgja, t. y. koreliacijos koeficientai sumazéja (zr. 18 lent.), dél ko priimama
ivada, kad tarp sverto ir augimo iSlieka tik silpnas ry3ys. Siuo atveju, poky¢iy paneigti néra
Imanoma, taciau jmonéms gavus finansavimg per SFP tas pats désningumas néra iSlaikomas. Buvo
tikimasi, kad tarp sverto ir augimo bus matomas aiskus tiesinis rySys, dél finansavimo naudojimo
Imoniy plétrai ar turto jsigijimui, taciau tokia iSvada kol kas negali biti priimta. Juo labiau,
atsizvelgiant ] jmoniy imty paskoly, per SFP, paskirtis galima teigti, kad dauguma paskoly nebuvo
imtos jmoniy plétrai ar augimui uztikrinti. Dauguma paskoly buvo imta apyvartiniy 1¢Sy poreikio
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padengimui (160 atvejy 1§ 252), kas rodo, kad jmonéms 1é€Sos buvo reikalingos ne plétrai ar
augimui, o veiklos testinumo uztikrinimui, kas ne visada reiskia augima.

18 lentelé. Regresinés analizés koeficientai tarp kapitalo struktiiros ir jmoniy augimo

Laikotarpis

Imties dalis

Rodiklis

STEBINIU KIEKIS

Metai, prie§
finansavimo
gavima per SFP

Finansavimo
gavimo, per
SFP, metai

Koreliacijos koef.
Determinacijos koef.
Koreliacijos koef.

Determinacijos koef.

Visa duomeny
imtis
252
0.5014
0.2514
0.2024
0.0410

6,00 - 11,333

11,334 - 16,677

proc. palikany proc. palikany

norma
62
0.4701
0.2210
0.2146
0.0460

norma
176
0.5101
0.2602
0.1496
0.0224

16,678 — 22,00
proc. palikany
norma

14
0.5197
0.2701
0.4498
0.2023

Toliau, bandant sudaryti tiesinés regresijos modelius, ne visais atvejais tai pavyko atlikti. Laikantis
prielaidos, kad regresinis modelis laikomas galiojanciu ir priimtinu tik tada, kai jo determinacijos
koeficiento reik§mé yra bent 0,25, pavyko sudaryti 3 i§ 8 patikimus regresinius modelius (Zr. 26 ir
27 pav.). Siuo atveju, iki jmonéms gaunant finansavima per SFP, galima drasiai teigti, kad kapitalo
struktira teigiamu tiesiniu rysiu priklauso nuo jmoniy augimo. Tokia pati iSvada gali bati priimta, i§
dalies, visoms imties dalims iki, kol jmonés gauna finansavima per SFP (imonéms mokant
maziausias paliikanas, regresinio modelio determinacijos koeficientas yra labai artimas reikalingai
reikSmei). Taciau, atlikus regresing analize ty paciy jmoniy duomenims metais, kai jmonés gauna
finansavima per SFP, ty paciy désningumy nebelieka. Imonéms, gavus alternatyvy finansavima,
nebegalima teigti, kad ir toliau yra i§laikoma tiesiné kapitalo struktiiros sasaja su augimu. Siuo
atveju, galima teigti, kad rySys egzistuoja, taciau priezastingumas nenustatytas.

Metai, prieS§ finansavimo gavima per SFP

Finansavimo gavimo, per SFP, metai

Svertas

Visa imtis

1,800

y =0,116x + 0,5287

400,0%
Augimas

700,0%

1000,0%

Svertas

-200,0%

100,0%

Q@
Q@
(9}
400,0%  700,0%  1000,0%
Augimas

26 pav. Imties sklaida pagal svertg ir jmoniy augimg bei regresinés lygtys (1 dalis)
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Metai, prie§ finansavimo gavima per SFP Finansavimo gavimo, per SFP, metai

" 1,800 1,800
= (e}

s 1,500 1,500

=

=, 1200 o 12001 o

=9 < (o] <

s 50900 89% o & 0900 )

R %99 ° Z °o o

a 0,600 0,600 5

(3 090 6 0)

en

& 0,3009 5y 0300 o

= 0,000 & 0,000 ©

& -2000% 100,0%  400,0%  700,0%  1000,0% -200,0%  100,0%  400,0%  700,0%  1000,0%
8— Augimas Augimas

g 1,800

> 1,500 y =0,1262x + 0,5134

= R?=0,2602

«

=8 8

< g 3 e
s » & o

~ ®

[{e)

)

—

|

S| -200,0% 100,0%  400,0%  700,0% 1000,0% -200,0% 100,0%  400,0%  700,0%  1000,0%
2— Augimas Augimas

—

" 1,800 1,800

2

% 1,500 1,500

1

s 1,200 1,20

= 8 y = 0,3331x + 0,4394 8 o

3 5

S 0,600 § 0,600 ¢

= 0,300 © 0,300 ©

X ) ®

I 0,000 © 0,000 0

g -200,0% 100,0%  400,0%  700,0%  1000,0% -200,0%  100,0%  400,0%  700,0%  1000,0%
g Augimas Augimas

27 pav. Imties sklaida pagal svertg ir jmoniy augima bei regresinés lygtys (2 dalis)

Taigi, atlikus kapitalo strukttiros ir augimo analize, galima teigti, kad kapitalo strukttira SU jmonés
augimu yra susijusi iki kol jmonés pradeda naudotis alternatyviais finansavimo 3altiniais. Siy
rodikliy tiesinés sasajos HS hipoteze yra i§ dalies patvirtinama, kadangi statistiSkai reikSmingas
rySys egzistuoja ne visais atvejais. Taciau H7 hipotez¢ yra pilnai patvirtinama, alternatyvaus
finansavimo naudojimas turi jtakos kapitalo struktiiros sarysiui su augimu. Taip pat, galima teigti,
kad yra H8 hipotezé yra paneigiama, Siuo atveju, ypa¢ metais, kai jmonés gauna finansavimg per
SFP, yra matomi Zenklis skirtumai tarp atskiry palikany normy intervaly, ypa¢ lyginant
koreliacijos koeficientus.

4.8. Kapitalo struktiros ir likvidumo saveikos regresiné analizé

Pirmiausia, buvo atlikta duomeny imties korekcija, remiantis grafine analize, vertinant tik jmoniy
bendrajj likvidumo rodiklj ir svertg. Tai buvo atlikta siekiant sudarytj statistiskai reik§mingg tiesinés
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regresijos modelj, kuriam jtakos neturéty imtyje pasitaikanc¢ios jmoniy likvidumo ir/arba sverto
iSimtys. Po $io zingsnio liko 370 stebiniy imtis, kuri buvo naudota atliekant tyrima.

Paskutinio nepriklausomojo kintamojo apraSomosios statistikos rodiklio analiz¢ yra taikoma
likvidumo vertinimui, pagal jmoniy rodiklius apskai¢iuotus bendrajam likvidumo rodikliui.
ApraSomosios statistikos rodikliai likvidumo matui yra skai¢iuojami visai tyrimo duomeny im¢iai ir
imciai iSskirstytai pagal mokama palukany norma uz gauta finansavima per SFP, kiekvienam
laikotarpiui atskirai (zr. 19 lent.).

19 lentelé. Aprasomosios statistikos rodikliai jmoniy likvidumo rodikliui

Imties . 6,00 — 11,333 11,334 - 16,677 16,678 — 22,00
. . . Visa duomeny _ - =
Laikotarpis dalis imtis proc. paliikany proc. palikany proc. paliikany
Rodiklis norma norma norma
MEAN 2.521 2.548 2.533 2.181
Metai, pries§ MEDIAN 1.787 1.636 1.844 2.144
finansavimo - o1y, 2.282 2.504 2.258 1.321
gavima per
SFP MIN 0.007 0.007 0.007 0.302
MAX 13.529 12.799 13.529 4.827
MEAN 2.099 1.808 2.205 1.860
. . MEDIAN 1.634 1.409 1.725 1.298
Finansavimo
gavimo, per STDEV 1.668 1.466 1.733 1.426
SFP metal N 0.085 0.085 0.112 0.183
MAX 12.075 7.417 12.075 5.862

Visy pirma, atsizvelgiant j vidutines bendrojo likvidumo rodiklio reik§mes, pastebétina yra tai, kad
visais atvejais ir visais laikotarpiais vidurkis ir mediana yra didesni uz vieneta, o tai reiksty, kad
jmoneés neturéty susidurti su likvidumo problemomis. Remiantis tuo, jog yra laikoma, kad bendrasis
likvidumo rodiklis turéty biiti apie 1,2-2 reikSmés, t. y. imoné turéty galéti tiek karty savo
trumpalaikiu turtu padengti trumpalaikius jsipareigojimus (Nasdaq OMX Vilnius, 2010),
vidutini§kai jmoniy likvidumo situacija yra tinkama, atsizvelgiant j mediang, taciau i§ kitos pusés,
didesnés nei 2 rodiklio reik§més rodo, kad jmonés nepakankamai efektyviai naudoja atsargas bei
kita trumpalaikj turtg ir jsipareigojimus (Nasdaq OMX Vilnius, 2010). Siuo atveju, matant
pakankamai nedideles standartinio nuokrypio reikSmes, t. y. standartinis nuokrypis yra artimas
vidurkiui ir medianai, visais atvejais, galima teigti, kad jmoniy likvidumo situacija tarpusavyje yra
pakankamai panaSi ir tinkamai tolesnei regresinei analizei. MaZiausios ir didZiausios reikSmeés
parodo, kad vis délto duomeny sklaida egzistuoja, imtyje jtrauktos jvairiy situacijy jmonés, taciau
vidurkio, medianos ir standartinio nuokrypio artimos reik§meés rodo, kad imtis yra tvarkinga, néra
18im¢iy, galin¢iy perdétai sumazinti sudaromy modeliy efektyvuma.

Apskai¢iavus koreliacijos koeficientus, laikotarpiui iki finansavimo, per SFP, gavimo, galima
laikyti kad tarp kapitalo strukttiros ir likvidumo egzistuoja vidutinis-stiprus koreliacinis rySys (Zr.
20 lent.). Tai dar neparodo priezastingumo, taciau jau galima laikyti, kad Sie jmoniy rodikliai yra
susije tarpusavyje. Atéjus laikotarpiui, kai jmonés gauna finansavimg per SFP, koreliacijos
koeficientai Siek tiek sumazéja, tai reiSkia, kad rodikliy sarySis yra silpnesnis, taciau jj vis tiek
galima laikyti vidutinio stiprumo ir reikSmingu. Tokiu atveju, iki jmonéms gaunant finansavimg per
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SFP ir gavus finansavima, galima laikyti, kad kapitalo struktiira ir likvidumas yra susij¢ statistiSkai
reikSmingu neigiamos krypties rysiu.

20 lentelé. Regresinés analizés koeficientai tarp jmoniy kapitalo struktiiros ir bendrojo likvidumo rodiklio

Imties dalis . 6,00 -11,333 11,334 -16,677 16,678 — 22,00
Visa duomeny

Laikotarpis imtis proc. palikany = proc. palikany = proc. palikany

Rodiklis norma norma norma
STEBINIU KIEKIS 370 85 269 16

Metai, pries§ Koreliacijos koef. -0.6705 _ -0.6636 _

finansavimo

gavima per SFP Determinacijos koef. 0.4496 0.4965 0.4404 0.7315

Finansavimo Koreliacijos koef. -0.4810 -0.6375 -0.4789 -0.5167

gavimo, per

SFP, metai Determinacijos koef. 0.2313 0.4065 0.2294 0.2670

Atlikus aprasomosios statistikos ir koreliacing analize, galima pereiti prie regresinés analizés. Visy
pirma, sudarant regresinius modelius laikotarpiui iki jmonéms gaunant finansavimg per SFP, beveik
visais atvejais yra jmanoma sudaryti patikimus tiesinés regresijos modelius (zr. 28 ir 29 pav.).
Laikotarpiui, prie§ jmonéms gaunant finansavima per SFP, yra jmanoma sudaryti visus regresinius
modelius, visoms imties dalims. Siuo laikotarpiu, jmonéms, jtrauktoms j maZiausiy ir vidutiniy SFP
palikany imtis, tiek koreliacijos koeficientai, tiek regresiniy modeliy determinacijos koeficientai
yra pakankamai artimi, kas rodo, kad i§ esmés palikany normos pokyciai neturéty daryti daug
jtakos, taCiau kai jmonéms bus reikalinga mokéti didziausias palikanas, tiek Kkoreliacijos
koeficientas, tiek determinacijos koeficientas yra zenkliai didesni. Tokios pat tendencijos pamatyti,
jmonéms gavus finansavimg per SFP, néra galimybés. Sumazéjus koreliacijos koeficientas yra
matomas ir bandomy sudaryti regresiniy modeliy determinacijos koeficienty sumazéjimas. Visai
imciai, kai jmonés gauna finansavimg per SFP, bei jmonéms mokant vidutines paliikanas,
regresiniai tiesinio sarySio modeliai néra pakankamai patikimi, kitais atvejais modelio patikimumo
salyga yra tenkinama. Taciau, kai jmonés moka maziausias paliikanas uz finansavimg yra matomas
stipresnis rySys bei didesné kapitalo struktiiros sasaja su likvidumu, nei kai jmonéms tenka mokéti
didZiausias paliikanas.

Metai, prie$ finansavimo gavima per SFP Finansavimo gavimo, per SFP, metai
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28 pav. Imties sklaida pagal sverta ir bendrajj likvidumo rodiklj bei regresinés lygtys (1 dalis)
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Metai, prie§ finansavimo gavima per SFP Finansavimo gavimo, per SFP, metai
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29 pav. Imties sklaida pagal svertg ir bendrajj likvidumo rodiklj bei regresinés lygtys (2 dalis)

Taigi, atlikus regresing, kapitalo struktiiros sgsajy su likvidumu, analiz¢, galima priimti iSvadas,
pagal anksgiau issikeltas hipotezes. Siuo atveju galima patvirtinti H6 hipoteze, kapitalo struktiira
yra tiesiskai neigiamai susijusi su likvidumu. Taciau, tuo paciu yra patvirtinama ir H7 hipoteze,
kadangi Siam sarysiui jtakos turéjo tai, kad imonés gavo finansavimo per SFP, rySio stiprumas
sumazéjo arba visai iSnyko, nebebuvo galimybés laikyti, kad jmonéms pasiémus paskolas per SFP
iSlieka tas pats désningumas. Tuo paciu, galima dalinai paneigti H8 hipotezg, kadangi buvo rasti
reikSmingi skirtumai tarp visai im¢iai galiojanciy salygy ir iSskirs¢ius imtj pagal jmoniy mokamas
paltuikanas platformoms uZ suteiktg finansavima.

4.9. Kapitalo struktiirg veikianciy veiksniy vertinimas

Atlikus tyrimg, sudarius linijinés regresijos modelius, buvo nustatyti jmoniy veiklos rodikliai, su
Kuriais statistiSkai susijusi kapitalo struktiira. Siuo atveju patikrinus ar tarp nepriklausomy
kintamyjy néra koreliacijos (patikrinama daugiakolinearumo sglyga), bus sudaromi daugialypés
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regresijos modeliai laikotarpiui iki jmonéms gaunant finansavimg per SFP ir jj gavus. Laikotarpiui
iki jmonéms gaunant finansavima per SFP daugialypés regresijos modelis bus sudaromas su jmoniy
dydziu, jmoniy turto materialumo laipsniu, turto pelningumu, augimu ir likvidumu. Laikotarpiui,
kai jmonés gauna sutelktinio finansavimo paskolg bus sudaroma daugialypis regresinis modelis su
imoniy dydZiu, turto pelningumu ir likvidumu.

Pries$ pradedant sudaryti daugialypés regresijos modelius, yra svarbu jsivertinti daugiakolinearuma,
t. y. ar nepriklausomi kintamieji néra tarpusavyje susij¢ statistiSkai reikSmingais rySiais. Tai yra
padaroma apskaiciuojant Pearson‘o koreliacijos koeficientus tarp nepriklausomy kintamyjy,
laikantis prielaidos, kad rodikliai tarpusavyje koreliuoja tik tada, kai koreliacijos koeficientas yra
didesnis uz 0,3 arba mazesnis uz -0,3. Apskai¢iavimus koeficientus (zr. 21 lent.), galima teigti, kad
daugiakolinearumo salyga yra tenkinama, kadangi koeficiento dydzio sglyga yra tenkinama.

21 lentelé. Pearson‘o koreliacijos koeficientai tarp nepriklausomy kintamuyjy

Metais iki finansavimo, per SFP, gavimo Finansavimo gavimo, per SFP, metais
SIZE TANG LIQ ROA GROW SIZE LIQ ROA
SIZE 1.000 1.000
TANG 0.132 1.000
LIQ -0.119 0.009 1.000 -0.180 1.000
ROA -0.170 -0.262 0.035 1.000 -0.269 0.218 1.000
GROW 0.103 0.068 -0.004 0.064 1.000

Toliau yra sudaromi daugialypiai regresiniai modeliai, kurie parodo kaip imoniy kapitalo strukttra
yra susijusi su jmoniy veiklos rodikliais, iki jmonéms gaunant finansavima per SFP ir jj gavus (Zr.
22 lent.). Visuose modeliuose yra laikomasi to paties Zenklinimo x1 — jmonés dydis, x2 — turto
materialumas, x3 — likvidumas, x4 — turto pelningumas, xs — augimas.

22 lentelé. Daugialypiai regresiniai modeliai visai duomeny im¢iai

Metais iki finansavimo, per SFP, gavimo Finansavimo gavimo, per SFP, metais
] ] (1) y =0.0293x1 - 0.0057x3 -
Daugialypio 0.5458x4+ 0.3128 y = 0.0325x1 - 0.0074x3 - 0.4446x4 +
regresinio modelio 0.2641
lygtis (2) y = 0.0263x1-0.0852x2 - .

0.0057x3 - 0.5941x4 + 0.0294xs + 0.3486

Determinacijos

koeficientas (1) 03024 (2 0.3429 0.2558

Sudarius daugialypés regresijos modelius visy pirma, galima atkreipti démesj ] tai, kad visais
atvejais determinacijos koeficientai yra didesni nei 0.25, o tai rodo, kad modeliai yra statistiskai
reikSmingi. Lyginant daugialypés regresijos modelius, sudarytus remiantis tais paciais
nepriklausomais kintamaisiais, visy pirma yra pastebima tai, kad jmonéms gavus finansavima per
SFP, juy kapitalo struktiira tampa jautresné¢ jmonés dydzio bei likvidumo pokyc¢iams, nei laikotarpiu
iki finansavimo per SFP gavimga. Tokios pat koeficienty tendencijos egzistuoja ir prie
nepriklausomy kintamyjy, modelyje sudarytame su visais galimais nepriklausomais kintamaisiais.
Taciau pastebétina yra ir tai, kad jmonéms gavus finansavimg per SFP sumazéja kapitalo strukttiros
sarysis su turto pelningumo rodikliu, kas rodo, kad ji nebéra tokia jautri jo pasikeitimams.
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Toliau, yra sudaromi ir analizuojami daugialypés regresijos modeliai jmonéms, kurios uz
finansavima per SFP moka maziausias paltikanas (zr. 25 lent.). Visuose modeliuose yra laikomasi to
paties zenklinimo x1 — jmonés dydis, x2 — turto materialumas, x3 — likvidumas, x4 — turto
pelningumas, Xs — augimas.

23 lentelé. Daugialypiai regresiniai modeliai jmonéms mokancioms 6-11,333 proc. palikanas uz
finansavimg per SFP

Metais iki finansavimo, per SFP, gavimo Finansavimo gavimo, per SFP, metais
o €)) y = 0.0315x1 - 0.0601x3 -
Daugialypio 0.2858x4+ 0.4388 y = 0.0378x1 - 0.0403x3 - 1.0832x4 +
regresinio modelio
lygtis 2) y = 0.0299x; - 0.1497x2 - 0.1438

0.0681x3 - 0.2729x4 + 0.0272x5 + 0.4936

Determinacijos

koeficientas (1) 0.5697 ) 0.6156 0.4876

Taip pat, kaip ir ankstesni daugialypés regresijos modeliai, tai pir $ie yra statistiSkai reikSmingi ir
priimtini turimai duomeny im¢iai, kadangi visi determinacijos koeficientai atitinkg anksc¢iau iskelta
reikalavimg. Kitaip, nei visos imties atveju, imonéms mokancioms maziausias palikanas, gavus
finansavima per SFP kapitalo struktiira tampa jautresne jmonés dydzio bei pelningumo rodikliams
ir maziau jautria likvidumui, lyginant modelius su tokiu pat kiekiu nepriklausomy kintamyjy.
Lyginant pilng daugialypés regresijos modelj su modeliu skirtu apibiidinti laikotarpj kai buvo
gautas finansavimas per SFP, t§ paciy nepriklausomy kintamyjy jtaka kapitalo strukturai islieka
tokia pati, t. y. jmonés dydziui ir turto pelningumui jmonés tampa jautresnés nei laikotarpiu iki
finansavimo gavimo.

Toliau, yra sudaromi ri analizuojami daugialypés regresijos modeliai jmonéms, kurios uz
finansavimg per SFP moka vidutines paliikanas (zr. 2725 lent.). Visuose modeliuose yra laikomasi
to paties Zenklinimo x1 — jmonés dydis, x> — turto materialumas, x3 — likvidumas, x4 — turto
pelningumas, Xs — augimas.

24 lentelé. Daugialypiai regresiniai modeliai jmonéms mokancioms 11,334-16,677 proc. palukanas uz
finansavimg per SFP

Metais iki finansavimo, per SFP, gavimo Finansavimo gavimo, per SFP, metais
) ] (D) y =-0.0062x1 - 0.0053x3 -
Daugialypio 0.5376x4+ 0.7249 y =-0.0012x1 - 0.0077x3 - 0.3693x4 +
regresinio modelio
lygtis ) y =-0.0153x1 - 0.2561x2 - 0.6648

0.0052x3 - 0.6433x4 + 0.0321x5 + 0.8691

Determinacijos

koeficientas (1) 02623 (2 0.3424 0.1692

Sudarant daugialypés regresijos modelius su visais statistiSkai reikSmingais rodikliais, laikotarpiui,
kai yjmonés gauna finansavimg per SFP ir uz jj moka vidutines palikanas, gaunamas nepakankamai
reik§mingas modelis, kadangi determinacijos koeficientas yra mazesnis nei 0.25. Siuo atveju galima
vertinti daugialypés regresijos modelius laikotarpiui iki finansavimo gavimo, kas rodo, kad Siuo
atveju atsiranda labai nedidelé¢ neigiama jmonés dydzio jtaka, ko nebuvo pastebéta kituose
modeliuose ar net analizuojant kapitalo struktiiros sgsajos tik su jmonés dydziu.
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Toliau, yra sudaromi ir analizuojami daugialypés regresijos modeliai jmonéms, kurios uz
finansavimg per SFP moka didziausias palikanas (zr. 2525 lent.). Visuose modeliuose yra
laikomasi to paties zenklinimo x1 — jmonés dydis, x2 — turto materialumas, xs — likvidumas, x4 —
turto pelningumas, Xs — augimas.

25 lentelé. Daugialypiai regresiniai modeliai jmonéms mokancioms 16,678-22 proc. palikanas uz
finansavimg per SFP

Metais iki finansavimo, per SFP, gavimo Finansavimo gavimo, per SFP, metais
] ] (D y = 0.0404x1 - 0.0056x3 -
Daugialypio 0.0551xs+ 0.1246 y = 0.0911x1 - 0.0190x3 - 0.2257x4 -
regresinio modelio
lygtis 2) y = 0.0262x1 - 0.1576x2 - 0.4077

0.0054x3 - 0.0665x4 + 0.2592x5 + 0.2273

Determinacijos

koeficientas (1) 0.4225 ) 0.5791 0.5758

Sudarius modelius, iSkart galima teigti, kad modeliai yra statistiSkai reik§mingi, kadangi visy
daugialypés regresijos modeliy determinacijos koeficientai yra didesni nei 0.25. Lyginant
laikotarpius, visy pirma galima pastebéti, kad jmonéms gavus finansavimg per SFP jy kapitalo
struktira tampa jautresné nuo visy trijy nepriklausomy kintamyjy, imoniy dydzio, likvidumo bei
turto pelningumo. Ir nors prie§ jmonéms gaunant finansavimag per SFP, jy kapitalo struktiira Susijusi
su daugiau kintamyjy, imonéms gavus finansavimg struktiiros sgsajos sustipréja.

4.10. Tyrimo rezultatai

Atliktus tyrima, jvertinus galimy sudaryti regresiniy modeliy patikimumg ir nustacius kapitalo
struktiros sary§j su jvairiais jmones apibiidinanciais rodikliais, galima priimti galutines iSvadas ir
jas palyginti su anksciau atlikty moksliniy tyrimy, rezultatais.

— Tyrimo rezultatai, laikotarpiui iki imonéms gaunant finansavima per SFP

Lenteléje zemiau, yra pateikiama sutrumpinti tyrimo rezultatai, kokios krypties rySiu kapitalo
struktlira yra susijusi su skirtingais veiksniais, jvairiose paltikany normy aplinkose, metais iKi
jmonéms gaunant finansavimag per SFP (zr. 26 lent.).

26 lentelé. Tyrimu nustatyta kapitalo struktiiros sasajos su jvairiais veiksniais, metais iki finansavimo
gavimo per SFP

Metais iki 6,00 - 11,333 11,334 - 16,677 16,678 — 22,00
finansavimo, per Visa imtis proc. palikany proc. palikany proc. palikany
SFP, gavimo norma norma norma

SIZE + A 0 +
TANG + A @) +
ROA - - - O
RISK @] O @) O
GROW + O + +
LIQ - - - -

Atlikus tyrima, galima teigti, kad kapitalo struktiira yra teigiamu tiesiniu rySiu yra susijusi su
jmonés dydziu. Nors tai buvo nustatyta, ne visoms imtims, pagal palikany norma, taciau buvo
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priimta, kad H1 hipotezé yra tvirtinama — kapitalo struktira yra tiesiS$kai teigiamai susijusi su
jmonés dydziu. Tokig tyrimo iSvada galima paremti ir tuo, kad tokios pat krypties rySys buvo
nustatytas ir kity tyrimy atvejais. Imonés dydzio teigiama sarysj su kapitalo struktiira nustaté ir kiti
mokslininkai, daugumoje pasaulio regiony: Kumar ir kt. (2015) — Europoje, Amerikos regione,
Viduriniuose Rytuose, Afrikoje; Czerwonka ir Jaworski (2021) bei Belas ir kt. (2018) — Europos
regione; Chua ir kt. (2021), Sheikh ir Wang (2011), Alipour ir kt. (2015) — Azijos regione. I§ esmés,
galima teigti, kad Lietuvos jmonés, besinaudojancios alternatyviais finansavimo metodais, atitinka
kity tyrimy autoriy nustatytas Europos regiono tendencijas — jmonés dydis teigiamai veikia kapitalo
struktiirg Lietuvoje. Nors ne visi tyrimy autoriai naudojo vienodus rodiklius jmonés veiklai ar
kapitalo struktiirai apibudinti, taciau tendencija iSlieka ta pati, jmonéms augant, matuojant tai
pardavimy, turto ar darbuotojy skaiiaus augimu, kapitalo struktiira didéja, vertinant ja
isipareigojimy, ar jy dalies, santykiu su visu kapitalu arba turtu. Tai rodo, kad jmonéms augant, jos
yra linkusios imti daugiau paskoly ir/arba linkusios turéti didesnj poreikj iSoriniam finansavimui ir
jas naudoti sekmingam veiklos testinumui uztikrinti.

Vertinant jmoniy kapitalo strukttiros sgsajas su jmoniy turto materialumo laipsniu, galima teigti,
kad egzistuoja tiesinis teigiamas rySys. Ne visos imties dalys rodo tg patj rodikliy sarysj, taciau
atsizvelgiant | atvejy dauguma, yra priimama i$vada, kad H2 hipotez¢ galima patvirtinti. Taip pat,
Sig iSvadg palaiko ir kity mokslininky tyrimai, nustate tos pacios krypties rysj. Kumar ir kt. (2015)
bei Arvanitis ir kt. (2012) atlikti Europos regiono tyrimai, taip pat nustaté, kad turto materialumas
teigiamai salygoja jmoniy kapitalo struktiira. Siy tyrimy rezultatai bei Gia atliktas tyrimas rodo, kad
ir $iuo atveju Lietuvos jmonéms galima taikyti, kity Europos regiono tyrimy rezultatus, kadangi, 1§
dalies, désningumai iSlieka. Juo labiau, kapitalo struktiiros sgsajos su turto materialumu buvo
nustatytos ir kituose regionuose, kas dar karta patvirtina rodikliy sarySio désninguma: Amerikos
regione — Kumar ir kt. (2015), Nunkoo ir Boateng (2010), Morri ir Beretta (2008); Azijos regione —
Kumar ir kt. (2015), Chua ir kt. (2021), Haron ir kt. (2021), Karadeniz ir kt. (2009); Afrikos regione
— Kumar ir kt. (2015). Taigi, galima drasiai teigti, kad iki jmonéms Lietuvoje gaunant finansavima
per SFP, jy kapitalo struktiira statistiskai tiesiniu teigiamu ry$iu yra susijusi su turto materialumo
laipsniu.

Toliau, atlikus kapitalo struktiiros sarysio su pelningumu tyrima, galima teigti, kad H3 hipotezé yra
patvirtinama — kapitalo struktiira yra statistiSkai neigiamai susijusi su turto pelningumu. Nors ir vél
nebuvo galimybés nustatyti statistiSkai reikSmingo rySio visais imciy atvejais, taciau ne tik dél
im&iy daugumos, bet ir dél stebiniy daugumos galima patvirtinti hipoteze. Siuo atveju tokia i§vada
padeda stipriau patvirtinti ir kity autoriy atlikti tyrimai, nustate tokia pacia rodikliy sgsajg. Lietuvai
priklausant Europos regionui, svarbiausia yra §io regiono tyrimai, $iuo atveju Kumar ir kt. (2015),
Czerwonka ir Jaworski (2021), Mugosa ir Popovic (2021) bei Arvanitis ir kt. (2012) nustaté, kad
Europos listinguojamose, tradicinius finansavimo Saltinius naudojanciose jmonése egzistuoja biitent
tokios pat krypties rysys, koks buvo nustatytas tyrimu ¢ia. Tuo paciu, galima paminéti ir tai, kad ne
tik Europoje, bet ir kituose regionuose yra nustatomas toks rodikliy sarysis, kas rodo dar didesnj
versly désningumg. Amerikos regione Kumar ir kt. (2015), Morri ir Beretta (2008) bei Nunkoo ir
Boateng (2010), Azijos regione Kumar ir kt. (2015), Sheikh ir Wang (2011), Alipour ir kt. (2015)
bei Karadeniz ir kt. (2009), Afrikos regione Kumar ir kt. (2015) nustaté, kad kapitalo struktiira yra
tiesiSkai neigiamai susijusi su pelningumo rodikliu, dél ko Sio tyrimo iSvada gali biti tik dar
stipresné.
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Atlikus verslo rizikos ir kapitalo struktiiros sasajy tyrima, buvo pastebéta, kad néra galimybés
nustatyti statistiSkai reik§mingo tiesinio rysio tarp Siy rodikliy, iki jmonéms gaunant finansavima
per SFP. RySio tarp Siy rodikliy nepavyko nustatyti nei vienos imties atveju, atsisakius visy
jmanomy i§iméiy. Siuo atveju, yra teigiama kad nebuvo nustatytas joks tiesinis ry8ys tarp kapitalo
struktiiros ir verslo rizikos vertintos standartiniu EBT nuokrypiu. Kadangi rizika yra kompleksiska,
rezultaty nebuvimui jtakos galéjo turéti rodiklio pasirinkimai ar sudaryta per daug diversifikuota,
per ekonomines veiklos riisis, duomeny imtis.

Apibendrinant tyrimo rezultatus, galima teigti, kad iki jmonéms pasinaudojant SFP finansavimui
prisitraukti, kapitalo struktiira yra teigiamu tiesiniu ry$iu susijusi su jmoniy augimu. Siuo atveju,
statistiSkai reikSmingas rySys nebuvo nustatytas tik tuo atveju, kai jmonés véliau moka maziausias
paluikanas, taciau atsizvelgiant ] im¢iy daugumag ir stebiniy dauguma, galima teigti, kad HS hipotezé
yra patvirtinama — kapitalo struktiira teigiamu tiesiniu ry$iu susijusi su augimu. Tokig iSvadg padeda
priimti ir kity mokslininky tyrimuose nustatytos augimo ir kapitalo strukttiros sgsajos. Kumar ir kt.
(2015), Czerwonka ir Jaworski (2021), Morri ir Beretta, (2008), Spitsina ir kt. (2021) tyrimais
nustaté, kad jvairiuose pasaulio regionuose kapitalo struktiira yra teigiamai susijusi su kapitalo
strukttira. ISvadoms, galima teigti, kad kapitalo struktiira yra tiesiniu neigiamu rySiu Susijus su
bendrojo likvidumo rodikliu. Tokia i§vada yra priimama atsizvelgiant ] tai, kad visais atvejais, iki
jmonéms gaunant finansavima per SFP, buvo nustatytas statistiSkai reikSmingas tiesinis rySys tarp
kapitalo struktiiros ir likvidumo rodiklio. Siuo atveju, galima vienareik§miskai patvirtinti H6
hipotezg. Juo labiau, tokj rySi aprasé ir kiti mokslininkai savo tyrimuose. Europos regione — Kumar
ir kt. (2015), Czerwonka ir Jaworski (2021), Amerikos regione - Kumar ir kt. (2015), Tejos ir kt.
(2021) bei kituose regionuose Kumar ir kt. (2015) ir Sheikh ir Wang (2011) nustaté, kad tarp
bendrojo likvidumo rodiklio ir sverto egzistuoja tiesinis neigiamas rySys, kas dar tvir€iau patvirtina
Siuo tyrimu priimtg iSvada.

— Tyrimo rezultatai, laikotarpiui kai jmonés gauna finansavimg per SFP

Lentel¢je zemiau, yra pateikiama sutrumpinti tyrimo rezultatai, kokios krypties rySiu kapitalo
struktiira yra susijusi su skirtingais veiksniais, jvairiose palikany normy aplinkose, metais, kai
jmonés gauna finansavimg per SFP (zr. 27 lent.).

27 lentelé. Tyrimu nustatyta kapitalo struktiiros sasajos su jvairiais veiksniais, metais, kai buvo gautas
finansavimas per SFP

Finansavimo 6,00 - 11,333 11,334 - 16,677 16,678 — 22,00
gavimo, per Visa imtis proc. palikany proc. palikany proc. paliikany
SFP, metais norma norma norma
SIZE 0 0
TANG 0 0 0 O
ROA - - - -
RISK 0 0 0 O
GROW 0 0 0 O
LIQ 0 - 0 -

Imonéms pradéjus naudotis SFP finansavimo pritraukimui, negalima teigti, kad imonés dydzio ir
kapitalo struktliros sarySio désningumai islieka tokie patys, kaip metais iki tol. Tyrimu buvo
nustatyta, kad kapitalo strukttira yra teigiamai susijusi su jmonés dydziu Kai yra vertinamos jmonés
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mokan¢ios maZiausias paliikanas arba didZiausias paliikanas. Siuo atveju, galima teigti, kad H1
hipotez¢ yra patvirtinama tik dalinai, kadangi tik pusé imties atvejy rodo teigiamg tiesinj sarysj.
Teigiamo tiesinio sarysio buvima, galima patvirtinti ir kity mokslininky atliktais tyrimais, kurie taip
pat nustaté, kad jmonés dydis teigiamai veikia jmoniy kapitalo struktiirg: Kumar ir kt. (2015);
Czerwonka ir Jaworski (2021); Belas ir kt. (2018); Chua ir kt. (2021); Sheikh ir Wang (2011);
Alipour ir kt. (2015). I8 alternatyvaus finansavimo pusés, remiantis Gomez ir kt. (2022) tyrimu,
Jjmonéms augant alternatyvaus finansavimo poreikis turéty mazéti, mazéty ir galimybés prisitraukti
finansavimg per SFP, taCiau matoma, kad i§ dalies jmonés dydzio ir kapitalo struktiiros sgsajos
iSlieka tokios pat krypties, kaip buvo nustatyta kity autoriy, tyrusiy standartines jmones,
naudojancias tradicinius finansavimo metodus. Juo labiau, kad Siais atvejais finansavimas per SFP
buvo naudojamas kaip veiklos tgstinumo uztikrinimo priemoné.

Imonés gavus finansavimg per SFP, nebelicka jokio sarySio tarp kapitalo struktiros ir turto
materialumo laipsnio. Siuo atveju, galima pastebéti, kad jmonéms gavus alternatyvuyji
finansavimg, néra galimybés taikyti ty paciy désningumy, kuriuos nustaté tyréjai analizave
listinguojamas jmones, besinaudojancias tradiciniais finansavimo metodais. Juo labiau, Cerpentier
ir kt. (2022) Jungtinés Karalystés tyrimas parodé tokius pat rezultatus, néra statistiskai reikSmingo
rySio tarp turto materialumo laipsnio ir kapitalo struktiiros imonéms naudojant alternatyvius
finansavimo metodus. IS dalies, tai galima paremti tuo, kad jmonés alternatyvyji finansavima
naudoja kaip krastuting priemong prisitraukti finansavima, kuris yra gyvybiskai svarbus veiklos
testinumui. IS duomeny imties matosi, kad Sios paskolos dazniausiai buvo imtos apyvartiniy lésy
poreikio padengimui, o ne investicijoms ar materialaus turto jsigijimui, d¢l ko sgsajy yra mazai.
Siuo atveju H2 hipotezé turéty biti paneigiama.

Pasinaudojus alternatyviu finansavimu, jmoniy kapitalo struktiira yra statistiSkai tiesiniu neigiamu
ry$iu susijusi su turto pelningumu, parodé c¢ia atliktas tyrimas. Visais atvejais matomas
reikSmingas neigiamas rySys, kas leidzia drgsiai patvirtinti H3 hipoteze. Juo labiau, dauguma
analizuoty kity mokslininky studijy parodé¢ tokias pacias rodikliy sgsajas. IS alternatyvaus
finansavimo pusés, remiantis Yiu ir kt. (2013) tokio finansavimo pritraukimas uztikrina veiklos
testinuma, del ko jo naudojimas yra neatsiejamas nuo pelningumo.

Lietuvos jmoniy, besinaudojanéiy alternatyviais finansavimo metodais, verslo rizikos ir kapitalo
struktiiros sasajos yra per silpnos, kad baty galima laikyti statistiskai reik§mingomis. Siuo atveju,
negalima nei paneigti nei patvirtinti H4 hipotezés.

Imonéms besinaudojant sutelktiniu finansavimu, jy kapitalo struktiira néra tiesiSkai Susijusi su
augimu augimo. Atliekant tyrimg, nei vienu atveju nepavyko nustatyti statistiSkai reikSmingo
tiesinio rysio, kuris parodyty kapitalo struktiiros teigiama ar neigiama sarysj su augimu. Siuo atveju,
teorija nepatvirtina tokiy iSvady, kadangi remiantis Valenza ir kt. (2022) jmonéms besinaudojant
sutelktiniu finansavimu jy augimo galimybés turéty tik dideéti, taciau is kitos pusés spar¢iausiai auga
tos jmonés, kurios naudoja kapitalu paremtg sutelktinj finansavima (Valenza ir kt., 2022; Eldridge ir
kt., 2019), o tyrime buvo jtrauktos jmonés naudojancios skola paremtg sutelktinj finansavimg. Juo
labiau, norint geriau jvertinti jmoniy augimo sgsajas su alternatyvaus finansavimo naudojimu,
korektiskiau, tokiu atveju, yra naudoti jmoniy duomenis, apie metus po tokio finansavimo gavimo,
kadangi augimas yra vertinamas kaip paskutiniy dvejy mety turto ar pardavimy procentinis pokytis.
I tai atsizvelgiant, néra galimybés patvirtinti ar paneigti, HS hipotezés.
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Imonéms gavus finansavimg per SFP, likvidumg ir kapitalo struktira galima laikyti i§ dalies
susijusius neigiamu rysiu, kadangi statistiSkai reikSmingus regresinius modelius pavyko sudaryti tik
2 i§ 4 atvejy. Siuo atveju, galima teigti, kad H6 hipotezé i§ alternatyvaus finansavimo pusés yra
dalinai patvirtinama. Tokia iSvadg leidzia priimti ir anksCiau aptarti tyrimai, kuriuose buvo
nustatytas biitent toks rySys tarp Siy rodikliy.

— Alternatyvaus finansavimo naudojimo poveikio rezultatams vertinimas

Vertinant jmoniy kapitalo strukttiros sgsajas su imoniy dydziu, galima teigti, kad pasikeitimy yra,
taciau jie néra tokie reikSmingi, t. y. jmonéms pradéjus naudoti alternatyvius finansavimo metodus
kapitalo struktiiros sgsajas su jmoniy dydziu netampa priesingos krypties. IS esmés, iSlicka panasios
tendencijos prie§ jmonéms gaunant finansavimg per SFP ir jj gavus. Apibendrinant jmoniy turto
materialumo laipsnio jtaka kapitalo struktiirai, situacija kiek kitokia. Siuo atveju, jmonéms gavus
finansavimg per SFP nebelieka jokio statistiSkai reikSmingo rySio rodancio kapitalo struktiiros
tiesing sgsajg su turto materialumo laipsniu, nors toks rySys buvo nustatytas laikotarpiui iki
finansavimo gavimo. | tai atsizvelgiant galima teigti, kad jmoniy turto materialumo ir kapitalo
struktiiros sgsajoms alternatyvaus finansavimo naudojimas turi jtakos. Kapitalo struktiiros ir turto
pelningumas yra laikomi susij¢ neigiamais ry$iais, dar iki $io tyrimo literatiros analizé parodé, kad
dazniausiai nustatomas biitent tokios krypties sarysis. Atlikus tyrimg, jvertinus rodikliy sgsajas iki
imonéms gaunant alternatyvy finansavimg ir ji gavus, buvo pastebéta, kad rySio kryptis nesikeicia,
imties dalys, i§ esmés, rodo tuos pacius rezultatus, rysj galima laikyti Siek tiek stipréjanéiu. Siuo
atveju galima teigti, kad kapitalo struktiiros ir turto pelningumo sgsajoms sutelktinio finansavimo
naudojimas neturéjo jtakos, dél ko H8 $iuo atveju biity paneigiama. Kadangi nebuvo nustatyta jokia
kapitalo strukttiros sarysj su verslo rizika, nei iki jmonéms gaunant finansavima per SFP, nei
jmonéms gavus tokj finansavima, néra galimybés teigti, kad tokio netradicinio finansavimo metodo
naudojimas turi arba neturi jtakos rodikliy sgsajoms. Priimant galutines iSvadas apie kapitalo
struktliros sary$j su augimu, galima teigti, kad i§ dalies alternatyvaus finansavimo naudojimas
tur¢jo jtakos Siam sarySiui, taciau negalima teigti, kad pokyciai jvyko tik dél tokio finansavimo
naudojimo. Iki jmonéms gaunant finansavimg per SFP, buvo rastos tokios rodikliy sasajos, kokios
buvo aprasytos ir kity mokslininky. Imonéms gavus finansavima per SFP, jmoniy rodikliai tiek
pakito, kad nebebuvo galimybés nustatyti jokio rySio tarp ty paciy rodikliy. Todél yra priimama
1Svada, kad alternatyvaus finansavimo naudojimas daro jtaka kapitalo struktiiros sarySiui su augimu,
taciau pasinaudojus SFP, sarysis galimai tampa nebetiesiniu, dél ko Siuo tyrimu jo aptikti nepavyko.
Alternatyvaus finansavimo kontekste likvidumas yra laikomas priezastimi naudotis netradiciniais
finansavimo metodais (Gomez ir kt., 2022; Gruner ir Siemroth, 2019), bet ne padariniu, dél ko
ryskesnis rodikliy sarysis iki finansavimo gavimo per SFP yra gana logiska. Siuo atveju, galima
teigti, kad alternatyvaus finansavimo naudojimas turi jtakos kapitalo struktiiros sgsajoms su
likvidumu.

Daugialypés regresijos modeliai tik dar labiau patvirtino hipotezg iskelta dél skirtumy tarp jmoniy
iki finansavimo gavimo per SFP ir ji gavus laikotarpiy, kaip jmonés yra skirtingai SUSijusios su tais
paciais rodikliais iki finansavimo gavimo per SFP ir jj gavus. Sie modeliai parodé, kad jmonéms
gavus finansavimg per SFP jy kapitalo struktiira tampa jautresné daugumos nepriklausomy
kintamyjy pokyc¢iams.
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— Paliikany normy skirtumy poveikio vertinimas

Vertinant kapitalo struktiros sarySis su jmoniy dydziu arba turto materialumo laipsniu arba
likvidumu tyrimo rezultatus, galima pastebéti, kad skirtingi paliikany normos intervalais turéjo
jitakos modeliy sudarymo galimybéms. Taciau, negalima teigti, kad visi skirtumai yra salygoti tik
palikany normos. Iki jmonéms gaunant finansavima, per SFP, nebuvo galima laikyti kapitalo
struktiros sarySiu su jmoniy dydziu arba turto struktiira statistiSkai reikSmingu, jmonéms mokant
vidutinio dydzio paliikany normas, likvidumo atveju rodikliy sgsajos buvo tvirtos. Jmonéms gavus
finansavimag per SFP, statistiSkai reikSmingo kapitalo strukttros ir jmoniy dydzio, turto materialumo
arba likvidumo rys$io nebuvo galima nustatyti ne tik vidutines paliikanas mokanc¢iy jmoniy atveju,
bet ir visos duomeny imties atveju. IS vienos pusés, galima teigti, kad vidutiniy paliikany intervalo
stebiniy kiekis prisidéjo prie tokiy rezultaty, kadangi daugiausia stebiniy, daré didziausig jtakg visai
im¢iai. I$ kitos pusés, galima teigti, kad tame intervale buvo jtrauktos jvairiausios jmonés, lyginant
su kitais glaudesniais intervalais. Kadangi SFPO prie$ suteikiant finansavimg nuodugniai jvertina
galimas investicijy rizikas, jmoniy likviduma, kreditinguma, jos nustato, kokias minimalias
paliikany normas jmonés turéty mokéti uZ gaunama finansavima. Siuo atveju 11,334 — 16,678 proc.
palukany normy intervalas yra dazniausiai taikytas i§ paciy SFPO pusés, jvairaus rizikingumo,
jvairiy ekonominés veiklos riisiy jmonéms, pateikian¢ioms jvairias paskolos uztikrinimo priemones,
dél ko duomeny sklaida yra didesné tiek iki finansavimo gavimo, tiek jj gavus. Siais, dviejy rodikliy
sgsajy su kapitalo struktiira, atvejais galima teigti, kad H8 hipotezé gali buiti patvirtinta tik i$ dalies,
yra matomi i$skirtinumai pagal paliikany normas, taciau jie néra tokie reikSmingi, kad biity galima
pilnai paneigti hipotezg.

IS turto pelningumo jtakos kapitalo struktiirai pusés, galima teigti, kad didesnés jtakos rodikliy
sgsajoms paliikany normy skirtumai netur¢jo, buvo iSlaikoma tokia pati neigiamo tiesinio rysio
tendencija. Atsizvelgiant j verslo rizikos sgsajas su kapitalo struktiira, néra galimybés teigti, kad
paliikany normy skirtumai turéjo ar netur¢jo jtakos tarp rodikliy nustatytoms sgsajoms, kadangi
tokios nebuvo nustatytos. Vertinant kapitalo struktiiros sary$j su augimu, galima teigti, jog
paliikany normos didelés jtakos tam neturéjo. Zinoma, néra galimybés priimti vienareik§misky
iSvady, kad palukany normos neparod¢ jokiy skirtumy, taciau jie nebuvo dideli, nesudaré
didziausios visos imties dalies, dél ko HS8 hipotez¢ galima i§ dalies patvirtinti. Daugialypés
regresijos modeliai parodé¢ labai nedidelius skirtumus tarp imoniy, mokanciy skirtingo dydZzio
paliikanas uZ finansavimag per SFP, kas tik dar kartg patvirtina, kad palikany normy skirtumai néra
tokie reikSmingi.

— Hipoteziy rezultatai

Zemiau pateiktoje lenteléje yra matomos hipotezés, iskeltos prie§ pradedant atlikti empirinj tyrima
ir priimtos sutrumpintos iSvados kiekvienai hipotezei (zr. 28 lent.). Kiekvienai nepriklausomo
kintamojo sarySio su kapitalo strukttira hipotezei yra priimamos iSvados metams iki finansavimo
gavimo per SFP ir finansavimo gavimo metams, taip priimant galuting iSvadg dél alternatyvaus
finansavimo jtakos rodikliy sarySiams. Taip pat, kiekvienos rodikliy poros atvejais yra priimama ir
dar viena papildoma iSvada, paremta H8 hipoteze, taip parodant ar kapitalo kastai turi reikSmingos
itakos rodikliy sgsajoms.
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28 lentelé. Rezultatai pagal hipotezes

Veiksnys

H7: Alternatyvaus finansavimo
naudojimo poveikis

H8: Paliikany

Hipotezé Metai, pries Finansavimo ~ NOrmu poveikio
finansavimo gavimo, per nebuvimas
gavima per SFP SFP, metai
Imonés H1: Kapitalo struktiira teigiamu tiesiniu _— Patvirtinama Patvirtinama i§
. " R . .. Patvirtinama IV :
dydis rySiu susijusi su jmonés dydZiu. i§ dalies dalies
H2: Kapitalo struktiira teigiamu tiesiniu " o
Turto . . . . . Patvirtinama 1§
~ ry$iu susijusi su turto materialumo Patvirtinama Neéra rezultaty :
struktiira - dalies
laipsniu.
H3: Kapitalo struktiira neigiamu
Pelningumas | tiesiniu ryS$iu susijusi su turto Patvirtinama Patvirtinama Patvirtinama
pelningumu.
H4: Kapitalo struktiira neigiamu
Rizika tiesiniu ry$iu susijusi su patiriamg Néra rezultaty =~ Néra rezultaty Neéra rezultaty
verslo rizika.
Augimas H5V Kapl‘t.alo‘ struktu‘ra teigiamu tiesiniu Patvirtinama N el Patv1rt1r_1ama 18
ry$iu susijusi su augimu. dalies
Likvidumas Ho: Kapitalo struktiira neigiamu Patvirtinama Patvirtinama Patvirtinama i§

tiesiniu rysiu susijusi su likvidumu.

i$ dalies

dalies

Atsizvelgiant | anksCiau atlikta tyrimo rezultaty vertinimg, yra priimama iSvada patvirtinanti H1
hipoteze, nors ir jmonéms gavus finansavima per SFP rezultatai Sick tick pasikei¢ia. Siuo atveju
jvertinus visus aspektus H1 hipotezé yra patvirtinama, iSvada sutampa su Kumar ir kt. (2015),
Mugosa ir Popovic (2021), Czerwonka ir Jaworski (2021), Belas ir kt. (2018), Chua ir kt. (2021),
Sheikh ir Wang (2011), Alipour ir kt. (2015) tyrimy iSvadomis. ki jmonéms gaunant finansavimag
per SFP H2 hipotezé gali bati pilnai patvirtinama arba finansavimo gavimo laikotarpiu
nepatikrinama. Tai rodo, kad tradiciniy jmoniy, naudojanciy tradicinius finansavimo metodus
atveju, jimonéms galioja kity autoriy (Kumar ir kt., 2015; Mugosa ir Popovic, 2021; Arvanitis ir kt.,
2012; Nunkoo ir Boateng, 2010; Morri ir Beretta, 2008; Chua ir kt., 2021; Haron ir kt., 2021;
Sheikh ir Wang, 2011; Karadeniz ir kt., 2009) nustatyti sarySiai tarp rodikliy, o jmonéms gavus
alternatyvaus finansavimo situacija drastiskai pasikei¢ia. H3 hipotezé yra pilnai patvirtinama,
kadangi visais atvejais buvo nustatyta neigiama tiesiné kapitalo struktiiros sarySiu su turto
pelningumu. I§vada atitinka kity mokslininky (Kumar ir kt., 2015; Czerwonka ir Jaworski, 2021;
Mugosa ir Popovic, 2021; Arvanitis ir kt., 2012; Morri ir Beretta, 2008; Habibniya ir kt., 2022;
Sheikh ir Wang, 2011; Alipour ir kt., 2015; Karadeniz ir kt., 2009, Ngoc ir kt., 2021) nustatytas
kapitalo strukttiros sasajy iSvadas. H4 hipotezés nebuvo galima nei patvirtinti nei paneigti, kadangi
nebuvo jmanoma sudaryti regresiniy modeliy i§ turimy duomeny. HS5 hipoteze i§ vienos puseés
galima patvirtinti, i§ kitos néra rezultaty leidZianciy jg patvirtinti arba paneigti, dél ko yra priimama
galutiné iSvada, kad hipotezé i§ dalies pasitvirtino. Hipotezés patvirtinimas sutapty su Kumar ir kt.
(2015), Czerwonka ir Jaworski (2021), Morri ir Beretta (2008), Spitsina ir kt. (2021) tyrimy
rezultatais. H6 hipotezé yra patvirtinama, pagal tas pacias salygas kaip ir H1 hipotezeé. Sios
hipotezés patvirtinimas sutampa su kity mokslininky (Kumar ir kt., 2015; Czerwonka ir Jaworski,
2021; Sheikh ir Wang, 2011) tyrimy rezultatais.

H7 hipoteze, kad alternatyvaus finansavimo naudojimas turés jtakos jmoniy kapitalo struktiiros
sary$iui su jvairiais jmoniy veiklg apibtidinanciais rodikliais yra i$ dalies patvirtinama. Ne visy
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rodikliy atveju yra matomi ai$kiis pasikeitimai, kuriuos galima laikyti pilnai susijusiais tik su
finansavimo saltiniy pasikeitimu, dél ko hipotezé yra patvirtinima tik i$ dalies.

H8 hipotezé, kad paliikany normos skirtumai neturés jtakos kapitalo struktiiros sary$iui su jvairiais
imonés rodikliais, yra i§ dalies patvirtinama. Tokias iSvada yra priimama remiantis ne tik atliktu
tyrimu, bet ir Bertomeu ir kt. (2009) tyrimu, pagal kurj buvo iskelta tokia hipotez¢, kadangi tyrimo
metu yra laikomasi prielaidos, kad kapitalo kastai ir kapitalo struktiira yra susij¢ abipusiais rysiais.

Apibendrinant galima teigti, kad atliktas tyrimas, sudaryti regresiniai modeliai, pad¢jo atskleisti
kapitalo struktiiros sarys$j su jmoniy rodikliais alternatyvaus finansavimo kontekste. Palyginus du
laikotarpius, iki finansavimo per SFP gavimo ir gavus finansavimg, buvo pastebéti reikSmingi
skirtumai leidziantys daryti iSvada, apie alternatyvaus finansavimo poveikj tradiciniai kapitalo
struktiirai. Siame tyrime buvo nustatyta, jog iki jmonéms gaunant finansavima per SFP kapitalo
struktiira yra susijusi su mokslinéje literatiiroje nurodytais rodikliais, t. y. jmoniy dydZio, augimo,
turto materialumo laipsnio, turto pelningumo ir likvidumo. Prie§ jmonéms gaunant finansavimg per
SFP, ju kapitalo struktiira yra laikoma tradicine, néra naudojami alternatyvis S$altiniai, del ko
kapitalo struktiiros sgsajos su $iais rodikliais néra staigmena. Taciau jmonéms gavus finansavima
per SFP, situacija reikSmingai keiCiasi, laikantis prielaidos, kad pokyc¢iui reikSmingos jtakos turi
butent finansavimo pasikeitimai, yra daroma i$vada, kad alternatyvaus finansavimo naudojimas turi
reikSmingo poveikio kapitalo struktiirai. Taip pat, prie§ pradedant tyrima buvo iSkelta hipotezé, kad
palukany normy skirtumai nebus reikSmingi, $iuo atveju tai ir buvo patvirtinta — jmones atskyrus
pagal jy mokamas paliikany normas uz finansavimg per SFP, laikantis prielaidos, kad visus
skirtumus sukelia palikany normy skirtumai, nebuvo pastebéti reikSmingi kapitalo struktiiros
sarySio su jmoniy rodikliais pokyciai. Pagrinding iSvada galima daryti tokia — jmoniy kapitalo
strukttira yra susijusi su jmonés dydzio, turto materialumo, turto pelningumo, augimo bei likvidumo
rodikliais, tol kol jos naudoja tradicinius finansavimo metodus, jmonéms gavus alternatyvaus
finansavimo jy kapitalo struktiira yra susijus tik su jmoniy dydzio, turto pelningumo bei likvidumo
rodikliais.
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ISvados

1. Kapitalo valdymas yra svarbus jmoniy veiklos testinumo uztikrinimui bei norimy rezultaty
siekimui, tuo paciu metu iSvengti neigiamo iSoriniy ir vidiniy veiksniy poveikio jmonés veiklai
ir kapitalo struktarai. Juo labiau, Siuolaikiniame pasaulyje globalizacijos, liberalizacijos bei fin-
tech kontekste besikeiCiant tipinei kapitalo struktiirai, jos analizé ir nuolatinis stebéjimas yra
neatsiejama verslo valdymo dalis. Visame Siame poky¢iy kontekste ryskiausiai yra matomas
alternatyvaus finansavimo naudojimo populiaréjimas, dél ko yra privalu kapitalo struktiirg ir
alternatyvius finansavimo metodus analizuoti kartu. Atlikus moksliniy Saltiniy bei statistiniy
duomeny analizg, ar jmoniy, naudojanciy alternatyvius finansavimo Saltinius, kapitalo struktiira
yra susijusi su jmones ir jy rezultatus apibiidinanciais rodikliais.

2. Atlikus mokslinés literatiros analiz¢, buvo nustatyta, kad jmonés dydis, turto materialumo
laipsnis, pelningumas, rizika, augimas bei likvidumas yra dazniausiai tiriami veiksniai lemiantys
kapitalo struktiirg. Visi Sie veiksniai, matuojami skirtingais rodikliais, skirtinguose regionuose
daro jtaka kapitalo strukttrai. Juo labiau, alternatyvaus finansavimo kontekste, iSryskéja
panasios arba kitokios sgsajos tarp ty paciy jmoniy parametry. Taip pat, mokslininky tyrimai
parodé, kad tarp kapitalo strukttiros ir kapitalo kainos egzistuoja abipusis rysys, dél ko kapitalo
kaina neturéty buti pamirsta. Atlikus literatiiros analizg¢, buvo surinkti duomenys apie skirtingy
autoriy skirtingai interpretuotus kapitalo struktiiros rodiklius, bei vidiniy jmonés veiksniy
daroma jtaka jiems.

3. Atsizvelgiant | sutelktinio finansavimo platformy naudojimo populiar¢jima Lietuvoje
investavimo ir finansavimo pritraukimo atvejais bei §ios srities analizés trilkumg, tyrimui
naudojamos Lietuvoje veikianéias jmonés, kurios 2016-2021 m. laikotarpiu gavo paskolas per
sutelktinio finansavimo platformas, registruotas Lietuvoje. Taip pat, remiantis atlikta literattiros
analize, suformuluota tyrimo metodologija, taikomas OLS metodas bei daugialypiai regresiniai
modeliai siekiant nustatyti tiesines kapitalo struktliros sasajas su jvairiy jmonés veiklg
apibuidinanéiy rodikliais, laikomy veiksniais. Tuo paciu, remiantis kitais moksliniais tyrimais,
buvo nustatyti Kiti aprasomosios statistikos parametrai, skai¢iuoti duomeny imtims bei modelio
patikimumo vertinimo salygos, iSkeltos aStuonios hipotezés, kurios tikrinamos empiriniu
tyrimu.

4. Atlikus tyrimg buvo patvirtintos, arba i§ dalies patvirtintos, 5 i§ pirmy 6 hipoteziy, t. V.
nustatyta, kad jmonéms Lietuvoje, naudojan¢ioms alternatyvius finansavimo Saltinius, iKi
gaunant tokj finansavima jy kapitalo struktiira tiesiniu teigiamu ry$iu susijusi su jmonés dydzio,
turto materialumo laipsnio bei augimo rodikliais, kapitalo struktiira tiesiniu neigiamu rySiu
susijusi su turto pelningumo bei likvidumo rodikliais, kaip tai buvo teigiama ir Kumar ir kt.
(2015), Mugosa ir Popovic (2021), Czerwonka ir Jaworski (2021), Belas ir kt. (2018), Chua ir
kt. (2021), Sheikh ir Wang (2011), Alipour ir kt. (2015), Arvanitis ir kt. (2012), Nunkoo ir
Boateng (2010), Morri ir Beretta (2008), Haron ir kt. (2021), Karadeniz ir kt. (2009), Habibniya
ir kt. (2022), Ngoc ir kt. (2021), Spitsina ir kt. (2021) atliktuose kapitalo strukttiros tyrimuose.
Tuo paCiu metu kapitalo struktira, iki jmonéms gaunant finansavimg per sutelktinio
finansavimo platformas, néra statistiskai reikSmingai Susijusi su jmoniy patiriama verslo rizika.
Finansavimo gavimo per sutelktinio finansavimo platformas metais, kapitalo struktiira yra
tiesiniu neigiamu ry$iu susijusi su turto pelningumo rodikliu, i§ dalies tiesiniu teigiamu rySiu
susijusi su jmoniy dydzio rodikliu bei tiesiniu neigiamu rySiu susijus su likvidumo rodikliu,
visas $ias iS§vadas papildo ir kity mokslininky, Kumar ir kt. (2015), Mugosa ir Popovic (2021),
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Czerwonka ir Jaworski (2021), Sheikh ir Wang (2011), Belas ir kt. (2018), Chua ir kt. (2021),
Alipour ir kt. (2015), Arvanitis ir kt. (2012), Morri ir Beretta (2008), Karadeniz ir kt. (2009),
Habibniya ir kt. (2022), Ngoc ir kt. (2021) atlikti tyrimai. Tuo paciu, imonéms gavus
finansavimg per sutelktinio finansavimo platformas jy kapitalo struktiira néra susijusi su turto
materialumo laipsniu, verslo rizika ar augimu, statistiSkai reikSmingu tiesiniu rysiu. Taip pat,
atsizvelgiant | anks¢iau priimtas i§vadas, patvirtinta ir 7 hipotezé, kuri teigé, kad alternatyvaus
finansavimo naudojimas turés poveikio kapitalo struktiiros sarySiui su jvairiaiS jmoniy
rodikliais, kadangi buvo matomi aiSkas skirtumai tarp mety iki finansavimo gavimo per
sutelktinio finansavimo platformas ir mety, kai buvo gautas finansavimas. Kapitalo kainos
jtraukimui j tyrimg, buvo nuspresta regresinius modelius sudaryti ne tik visai duomeny imdiai,
skirtingoms rodikliy poroms, bet ir jmones suskirs¢ius j tris palikany normy intervalus, pagal jy
mokamas paliikanas uz gautas paskolas per sutelktinio finansavimo platformas, ¢ia buvo iskelta
8 hipoteze, kad tai neturés poveikio regresiniy modeliy rezultatams. Si hipotezé, atlikus tyrima
buvo i$ dalies patvirtinta, kadangi pokyciai tarp palilkany normy intervaly buvo, taciau nebuvo
patikrinta kiek ty poky¢iy lémé tik palikany normos. Daugialypiai regresiniai modeliai parodé,
kad jmonéms gavus finansavimg per sutelktinio finansavimo platformas, kapitalo struktira
tampa jautresn¢ jmoniy dydziui bei likvidumui ir maziau jautria turto pelningumo
pasikeitimams.

Apibendrinant galima teigti, kad jmonéms naudojantis alternatyviais finansavimo Saltiniais, jy
kapitalo struktiiros valdymas turi keistis, néra galimybés ir toliau taikyti lygiai tokiy paciy
tradiciniy kapitalo struktiiros valdymo modeliy ir taisykliy, kadangi pokyciai alternatyvaus
finansavimo naudojimo kontekste yra neiSvengiami. Imonéms patiriant finansavimo poreik],
kurio patenkinimui néra galimybés pasinaudoti tradiciniais finansavimo metodais, dél kredito
trikumo rinkoje ir/arba nepakankamo jmoniy stabilumo, verslo subjektai neturéty nusisukti nuo
alternatyvaus finansavimo Saltiniy. Technologijy poky¢iai, inovatyvumas, rinky globalizacija
bei liberalizacija suteikia galimybe vystyti versla nepriklausomai nuo tradiciniy finansiniy
institucijy, kelian¢iy didelius reikalavimus kreditoriams. Ateities tyréjams, taip pat yra svarbu
nepamirsti, kad rinky varomaja jéga tampa vis daugiau bendroviy naudojanciy alternatyvius
valdymo, finansavimo bei investavimo modelius, d¢l ko biitina tyrimuose atsizvelgti ir j tokias
bendroves, jy jtakg verslo aplinkoje Salyse ar regionuose.
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Priedai

1 Priedas. SFP pasirinkimas tyrimui (sudaryta darbo autorés pagal Lietuvos banko duomenis)

SFPO SFP 2022 m. finansuota, Eur 2022 m. sandoriai, vit. = Komentaras

UAB "PROFITUS" Profitus 41 182 152 58 126 Neéra informacijos apie pasibaigusius projektus
ESTATEGURU LIETUVA, UAB EstateGuru 33727 980 237 178 Informacija apie pasibaigusius projektus nepasiekiama
UAB "TRECIA DIENA" Rontgen 23 886 200 5649 Naudojama

UAB ,,HEAVY FINANCE*“ Heavy Finance 17 772 661 32 652 Platforma skirta tik zemés tikiui, ikininkams
UAB "FINANSU BITE VERSLUI" Finbee 15 006 655 228 497 Naudojama

UAB NORDSTREET Nordstreet 8 501 900 14 363 Naudojama

UAB ,,8 STARS* Letsinvest 6 865 100 486 Nevertinta, dél mazesnés finansuotos sumos
UAB INRENTO Inrento 4909 100 5065 Nevertinta, dél mazesnés finansuotos sumos
UAB "IBAN ONLINE" Iban online 4 525 500 295 Nevertinta, dél mazesnés finansuotos sumos
UAB "FINOMARK" Finomark 2678 000 13833 Nevertinta, dél mazesnés finansuotos sumos
UAB "BENDRAS FINANSAVIMAS" | Savy 2010 300 21 959 Nevertinta, dél mazesnés finansuotos sumos
UAB FM] ,,MYRIAD CAPITAL" Myriad capital 0 0 Nebuvo vykdyti sandoriai

UAB ,,ANDRUM FUND" ANDRUM Fund 0 0 Nebuvo vykdyti sandoriai

UAB ,,OZ FINANCE" Oz Finance 0 0 Nebuvo vykdyti sandoriai

UAB ,,PROCENTAS* Procentas 0 0 Nebuvo vykdyti sandoriai

UAB ,,CROWDISON* Crowdison 0 0 Nebuvo vykdyti sandoriai

UAB CF BUSINESS LT CF Business LT 0 0 Nebuvo vykdyti sandoriai

UAB CF REAL ESTATE LT CF Real Estate LT 0 0 Nebuvo vykdyti sandoriai

UAB , MULTIMPLAN* Multimplan 0 0 Nebuvo vykdyti sandoriai

UAB ,,HST KOMUNIKACIJOS" Greitas Kreditas 0 0 Nebuvo vykdyti sandoriai
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1 priedo tesinys. SFP pasirinkimas tyrimui (sudaryta darbo autorés pagal Lietuvos banko duomenis)

SFPO SFP 2022 m. finansuota, Eur 2022 m. sandoriai, vnt. ~ Komentaras

UAB ,,FUNDYOU* FUNDyou 0 0 Nebuvo vykdyti sandoriai
UAB ,,CROWDPEAR¥ Crowdpear 0 0 Nebuvo vykdyti sandoriai
UAB ,,EARTHFI“ EarthFi 0 0 Nebuvo vykdyti sandoriai
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2 Priedas. Koreliacijos koeficiento stiprumo vertinimas (sudaryta pagal Liu ir kt., 2016)

Koreliacijos koeficiento  Rysio tarp kintamyjy

reik§meés intervalas vertinimas
[r|<0,3 labai silpna koreliacija
0,3<|r|<0,5 silpna koreliacija
0,5<|r|<0,7 vidutiné koreliacija
0,7<|r|<0,9 stipri koreliacija
09<|r|<1,0 labai stipri koreliacija
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3 Priedas. Sutelktinio finansavimo projekty duomenys (sudaryta pagal Finbee, Nordstreet, Rontgent, SoDra bei Rekvizitai.lt duomenis)

T EVR Paliikan Finansavimo
Imonés pavadinimas kodas sekcija ir EVR Paskolos suma normaq Paskirtis gavimo

skyrius metai
Transformuojami baldai, 304088164 G47 Baldg, gpévietimo irangos.ir kity namy tkio prekiy mazmeniné prekyba 10,000.00 € 16%  |Apyvartinems lésoms 2017
UAB specializuotose parduotuvése
UAB "Invest statyba" ir 121036328| F41 |Gyvenamyjy ir negyvenamyjy pastaty statyba 22,000.00 € 10.0% |Nekilnojamo turto vystymas 2019
UAB ,,Prime Real Estate* [133691512| F41 |Statyby plétra 2,000,000.00 €| 11% |Nekilnojamo turto vystymas 2019
UAB Vasga 224137970, L68 |Nuosavo arba nuomojamo nekilnojamojo turto nuoma ir eksploatavimas| 85,000.00 € 10.0% |Nekilnojamo turto vystymas 2019
UAB Norbalta 304072263| G46 |Kita specializuota didmeniné prekyba 29,700.00 € 10.5% |Nekilnojamo turto vystymas 2019
UAB Norbalta 304072263] G46 |Kita specializuota didmeniné prekyba 80,000.00 € 11.0% |Nekilnojamo turto vystymas 2019
UAB "Suntracker LT" 302891342] L68 |Nekilnojamojo turto tvarkyba uz atlygj arba pagal sutartj 190,000.00 € | 11.5% |Nekilnojamo turto vystymas 2019
UAB Norbalta 304072263] G46 |Kita specializuota didmeniné prekyba 64,100.00 € 10.5% |Nekilnojamo turto vystymas 2019
MB Statmetra 303127415] F41 |Gyvenamuyjy ir negyvenamyjy pastaty statyba 22,500.00 € 13.0% |Nekilnojamo turto vystymas 2019
MB Statmetra 303127415| F41 |Gyvenamyjy ir negyvenamyjy pastaty statyba 225,000.00 € | 10.5% [Nekilnojamo turto vystymas 2019
UAB "Deivilas" 303152450] AO03 |Akvakultora 83,000.00 € 11.0% |Nekilnojamo turto vystymas 2019
UAB Pranasumas 303180994| F41 |Gyvenamuyjy ir negyvenamyjy pastaty statyba 154,500.00 € | 11.5% |Paskolos refinansavimui 2019
UAB PranaSumas 303180994| F41 |Gyvenamuyjy ir negyvenamyjy pastaty statyba 69,500.00 € 11.0% |Nekilnojamo turto vystymas 2019
UAB PranaSumas 303180994| F41 |Gyvenamuyjy ir negyvenamyjy pastaty statyba 35,000.00 € 14.0% |Nekilnojamo turto vystymas 2019
UAB "Kohena" 303205814 L68 |Nuosavo nekilnojamojo turto pirkimas ir pardavimas 90,000.00 € 13.0% |Nekilnojamo turto vystymas 2019
Deostata, UAB 303360120] F43 |Kiti statybos baigiamieji ir apdailos darbai 3,000.00 € 19% |Apyvartinéms léSoms 2019
UAB Renegus 304030798] L68 |Nuosavo nekilnojamojo turto pirkimas ir pardavimas 46,000.00 € 10.5% |Paskolos refinansavimui 2019
UAB Pirmas kartas 304317175| L68 |Nuosavo nekilnojamojo turto pirkimas ir pardavimas 165,000.00 € | 13.0% |Nekilnojamo turto vystymas 2019
UAB Pirmas kartas 304317175| L68 |Nuosavo nekilnojamojo turto pirkimas ir pardavimas 205,000.00 € | 11.0% |Nekilnojamo turto vystymas 2019
UAB ,,Capital City Group* [304447852| M70 |Pagrindiniy buveiniy veikla; konsultaciné valdymo veikla 155,000.00 € | 10.0% |Nekilnojamo turto vystymas 2019
O et ;Ig,t.yba " 1304837539 F41 |Gyvenamuyjy ir negyvenamujy pastaty statyba 22,000.00€ | 10.0% |Nekilnojamo turto vystymas 2019
UAB Eurosala 303281865 G47 lelf;gie%;;mq ir tabako gaminiy mazmeniné prekyba kioskuose ir 69,500.00€ | 11.0% |Nekilnojamo turto vystymas 2019
Géliy chaosas, MB 304369122| G47 |Kity prekiy mazmeniné prekyba kioskuose ir prekyvietése 22,000.00 € 11.5% |Nekilnojamo turto vystymas 2019
UAB ,,Prime Real Estate” [133691512] F41 |Statyby plétra 931,000.00 € 9%  [Nekilnojamo turto vystymas 2020
"Autotau™ autoprekyba, 303686881 G45 |A o . s . . . 0 .
UAB utomobiliy ir lengvyjy varikliniy transporto priemoniy pardavimas 25,000.00 € 13.0% |Kita 2020
UAB Denoté 252673110, 155 |Poilsio namy veikla 240,000.00 € | 13.5% |Nekilnojamo turto vystymas 2020
Erf)‘jlzk’g’i?o technologiiy 1351450533  F43  |Pastaty ir statiniy elektros tinkly jrengimas 400,000.00€ | 10% |Nekilnojamo turto vystymas 2020
UAB ANVY 302444010] C22 [Plastikiniy statybos dirbiniy gamyba 25,000.00€ | 13.0% |Kita 2020
UAB "Suntracker LT" 302891342] L68 |Nekilnojamojo turto tvarkyba uz atlygj arba pagal sutartj 190,000.00 € | 14.5% |Nekilnojamo turto vystymas 2020
UAB "Suntracker LT" 302891342| L68 |Nekilnojamojo turto tvarkyba uz atlygj arba pagal sutartj 215,000.00 € | 15.0% [Nekilnojamo turto vystymas 2020
UAB Norbalta 304072263] G46 |Kita specializuota didmeniné prekyba 72,000.00 € 12.5% |Paskolos refinansavimui 2020
UAB Unum design London |304380859| G46 |Istaigos baldy didmeniné prekyba 50,000.00 € 11.0% |Kita 2020
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MB Statmetra 303127415| F41 |Gyvenamyjy ir negyvenamyjy pastaty statyba 25,000.00 € 13.0% |Kita 2020
MB Statmetra 303127415| F41 |Gyvenamyjy ir negyvenamyjy pastaty statyba 70,000.00 € 11.0% |Paskolos refinansavimui 2020
MB Statmetra 303127415| F41 |Gyvenamuyjy ir negyvenamuyjy pastaty statyba 320,000.00 € | 16.0% |Nekilnojamo turto vystymas 2020
MB Statmetra 303127415| F41 |Gyvenamuyjy ir negyvenamuyjy pastaty statyba 190,000.00 € | 13.0% [Nekilnojamo turto vystymas 2020
UAB Sailora 303452394| E38 |Nepavojingy atlieky tvarkymas ir $alinimas 25,000.00 € 12.0% [Kita 2020
:)Je?k'; 5anevezw Pramones 1351081860 L68 |Nuosavo arba nuomojamo nekilnojamojo turto nuoma ir eksploatavimas| 275,000.00 € | 13.5% |Turto jsigijimui 2020
UAB "Net Tactical" 304084511] L68 |Nuosavo nekilnojamojo turto pirkimas ir pardavimas 180,000.00 € | 11.5% |Nekilnojamo turto vystymas 2020
MB Vilniaus miskai 304108154 AO02 |Miskininkystei budingy paslaugy veikla 10,000.00 € 11.0% |Kita 2020
UAB SS Rent 304129084 N77 .SVtatybos ir. .iniineriniq statybos darby masiny ir jrenginiy nuoma ir 35,000.00 € 13.0% |Kita 2020

iSperkamoji nuoma
UAB SS Rent 304129084| N77 §tatyb0s ir. .iniineriniq statybos darby masiny ir jrenginiy nuoma ir 30,000.00 € 13.0% |Kita 2020
iSperkamoji nuoma

UAB ,,Amika LT* 304400105| L68 |Nuosavo arba nuomojamo nekilnojamojo turto nuoma ir eksploatavimas| 700,000.00 € 8%  |Paskolos refinansavimui 2020
UAB ,,Amika LT* 304400105| L68 |Nuosavo arba nuomojamo nekilnojamojo turto nuoma ir eksploatavimas| 300,000.00 € 10% |Nekilnojamo turto vystymas 2020
UAB ,,Amika LT* 304400105| L68 |Nuosavo arba nuomojamo nekilnojamojo turto nuoma ir eksploatavimas| 200,000.00 € 10% |[Nekilnojamo turto vystymas 2020
UAB ESSCALA real estate |[304424145] L68 |Nuosavo arba nuomojamo nekilnojamojo turto nuoma ir eksploatavimas| 174,000.00 € | 12.5% |Nekilnojamo turto vystymas 2020
UAB ,,Capital City Group“ [304447852| MT70 |Pagrindiniy buveiniy veikla; konsultaciné valdymo veikla 155,000.00 € | 11.5% |Paskolos refinansavimui 2020
UAB Auarta 304557238| F43  |Elektros, vandentiekio ir kitos jrangos jrengimas 35,000.00 € 11.0% |Kita 2020
UAB ,,Edensa‘“ 304711259| F41 |Statyby plétra 299,900.00 € | 12.5% |Nekilnojamo turto vystymas 2020
UAB ,.Edensa‘“ 304711259| F41 |Statyby plétra 500,000.00 € 12%  |Nekilnojamo turto vystymas 2020
UAB ,,Edensa“ 304711259 F41 |Statyby plétra 1,500,000.00 €| 11% |Nekilnojamo turto vystymas 2020
MB Noelia 304766558 N79 |Kity iSankstinio uZsakymo ir susijusiy paslaugy veikla 10,000.00 € 11.0% |Kita 2020
Fl:/lrgel\lilt(;?ernlzacuos 304781567| F41 |Gyvenamuyjy ir negyvenamuyjy pastaty statyba 25,000.00 € 11.0% |Kita 2020
UAB "Projekto savininkas" |[305053579| L68 |Nuosavo nekilnojamojo turto pirkimas ir pardavimas 120,000.00 € | 11.0% |Nekilnojamo turto vystymas 2020
UAB Inrestas 303990852| G47 [Kita maisto produkty mazmeniné prekyba specializuotose parduotuvése | 40,000.00 € 11.0% |Kita 2020
MB Osmium LT 305163634| C25 |Metalo konstrukcijy ir jy daliy gamyba 10,000.00 € 11.0% |Kita 2020
UAB Ambermina 305240917 L68 |Nekilnojamojo turto operacijos 35,000.00 € 12.0% |Kita 2020
UAB Gerviy projektas 305243945| L68 |Nekilnojamojo turto operacijos 12,000.00 € 14.0% |Nekilnojamo turto vystymas 2020
Taxlink auditas 305244399 M69 ﬁgiﬁf‘;ﬁgfs buhalterijos ir audito veikla; konsultacijos mokesciy 25,000.00€ | 13.0% |Kita 2020
VS SPORT, UAB 302695233| G46 |Didmeniné prekyba uz atlygj ar pagal sutartj 25,000.00 € 12% |Apyvartinéms 1éSoms 2021
Klinger ir Eligijus, UAB 110583189] M73 |Reklamos agentiiry veikla 6,880.00 € 16% |Apyvartinéms léSoms 2021
VS SPORT, UAB 302695233| G46 |Didmeniné prekyba uz atlygi ar pagal sutartj 25,000.00 € 15% |Kita 2021
UAB AKIS Technologies |120113138| J62 |Kompiuterinés jrangos tvarkyba 30,000.00 € 14% |Investiciné paskola 2021
UAB "Vaidmilda" 165792583| G45 |Automobiliy ir lengvyjy varikliniy transporto priemoniy pardavimas 15,000.00 € 14% |Apyvartinéms 1éSoms 2021
Uzdaroji akciné bendrové 169877675 G45  |Variklini . . . o S
"ZIGDONA" arikliniy transporto priemoniy techniné priezifira ir remontas 10,000.00 € 14% |Investiciné paskola 2021

93




s EVR Paliikan Finansavimo
Imonés pavadinimas sekcija ir EVR Paskolos suma Y Paskirtis gavimo
otk skyrius norma metai

UAB Europos 125415934| Q86  |Odontologinés praktikos veikla 30.000.00€ | 13.0% |Apyvartinéms léSoms 2021

odontologijos Klinika

UAB Inzineriniai sprendim |126092971| 155  |Poilsiautojy ir kita trumpalaikio apgyvendinimo veikla 30,000.00 € 11.0% |Kita 2021

UAB InZineriniai sprendim |126092971| 155 |Poilsiautojy ir kita trumpalaikio apgyvendinimo veikla 100,000.00 € | 12.0% [Nekilnojamo turto vystymas 2021

UAB InZineriniai sprendim [126092971| 155 |Poilsiautojy ir kita trumpalaikio apgyvendinimo veikla 250,000.00 € | 12.0% [Nekilnojamo turto vystymas 2021

Eoﬁt‘gﬁl Imone "Brolial 1133061442 156 |Gerimy pardavimo vartoti vietoje veikla 50.000.00€ | 9% [Investiciné paskola 2021

UAB "Ads Auto" 302063568| Gas |V arikliniy transporto priemoniy atsarginiy daliy ir pagalbiniy reikmeny | 34 506 00 | 149%  |Apyvartinéms 1é5oms 2021
mazmeniné prekyba

- Varikliniy transporto priemoniy ir motocikly didmeniné ir mazmeniné o - Ly

UAB Vizavi 302103607 G45 prekyba bei remontas 20,000.00 € 12.0% |Apyvartinéms 1éSoms 2021

UAB Vizavi 302103607/ G45 Varikliniy transporto priemoniy ir motocikly didmeniné ir mazmeniné 20,000.00 € 13.0% |Kita 2021
prekyba bei remontas

UAB Vizavi 302103607| G45 Varikliniy transporto priemoniy ir motocikly didmeniné ir mazmeniné 40,000.00 € 12.0% |Kita 2021
prekyba bei remontas

Toverta, UAB 302108579 G45 Varvlkhm_q .transporto priemoniy atsarginiy daliy ir pagalbiniy reikmeny 50,000.00 € 12%  |Apyvartinéms léSoms 2021
mazmeniné prekyba

Petrasitiny gaja, UAB 134302565| C31 |[Kity baldy gamyba 1,625.00 € 17% |Apyvartinéms 1éSoms 2021

Excursus, UAB 134811498] N79 |Kelioniy agentiiry veikla 14,000.00 € 15% |Apyvartinéms 1éSoms 2021

UAB "ARPUS" 302915619| Gas |V arikliniy transporto priemoniy atsarginiy daliy ir pagalbiniy reikmeny | = 5 5, o9 ¢ 16%  |Apyvartinéms léSoms 2021
mazmeniné prekyba

Veromelitas, UAB 135840218| S96  |Kirpykly ir kity grozio salony veikla 10,000.00 € 15% |Kita 2021

Autotau autoprekyba, UAB [303686881| G45 |Automobiliy ir lengvyjy varikliniy transporto priemoniy pardavimas 40,000.00 € 14.0% |Kita 2021

Autotau autoprekyba, UAB [303686881| G45 |Automobiliy ir lengvyjy varikliniy transporto priemoniy pardavimas 35,000.00 € 13.0% |Kita 2021

STASIO PAKARKLIO jm. [145590161| F42 |Keliy ir automagistraliy tiesimas 75,000.00 € 15% |Apyvartinéms léSoms 2021

UAB Eg Doors 150159579| F43 |Staliaus dirbiniy jrengimas 25,000.00 € 12.0% |Kita 2021

UAB "Piko valanda 151214982| C18 |Iri§imas ir susijusios paslaugos 25,000.00 € 14% |Investiciné paskola 2021

Radmira, UAB 304144481 G45 |Varikliniy transporto priemoniy techniné prieziiira ir remontas 17,000.00 € 14% |Investiciné paskola 2021

UAB "Kerdara" 157593375| F41 |Gyvenamyjy ir negyvenamyjy pastaty statyba 43,000.00 € 11% |Investiciné paskola 2021

UAB Marilis LT 304523005 G4 |V arikliniy transporto priemoniy ir motocikly didmening ir mazmeniné | 4, 00 00 € | 12.0% |Investiciné paskola 2021
prekyba bei remontas

UARB Marilis LT 304523905 G45 Varikliniy transporto priemoniy ir motocikly didmeniné ir mazmeniné 20,000.00 € 11.0% |Kita 2021
prekyba bei remontas

UAB Marilis LT 304523905| G45 Varikliniy transporto priemoniy ir motocikly didmeniné ir mazmeniné 40,000.00 € 11.0% |Kita 2021
prekyba bei remontas

Adilis, UAB 304717034] G45 |Varikliniy transporto priemoniy techning priezitira ir remontas 2,835.00 € 22%  |Paskolos refinansavimui 2021

Zereda, UAB 304727530| @45 |Varikliniy transporto priemoniy atsarginiy daliy ir pagalbiniy reikmeny | - 150 09 e | 1206  |Paskolos refinansavimui 2021
didmeniné prekyba

Zereda, UAB 304727530 Ga5 |Varikliniy transporto priemoniy atsarginiy daliy ir pagalbiniy reikmeny | 5 450 60 ¢ | 1206  |Apyvartinéms 1é5oms 2021

didmeniné prekyba
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Saulés véjo autocentras uab |304934415| G45  |Varikliniy transporto priemoniy techniné prieziira ir remontas 5,000.00 € 19% |Apyvartinéms léSoms 2021
Autovaldymas, UAB 304950782| G45 |Automobiliy ir lengvyjy varikliniy transporto priemoniy pardavimas 10,000.00 € 14% |Apyvartinéms léSoms 2021
Uf;lj‘lz‘s’f/ laffkcme bendrové 1174392079| 31 [Kity baldy gamyba 30,000.00€ | 14% |Investiciné paskola 2021
UAB "Kometa" 176521658| F41 |Gyvenamuyjy ir negyvenamyjy pastaty statyba 15,000.00 € 15% |Apyvartinéms léSoms 2021
UAB Primita 305366182| G45 |Varikliniy transporto priemoniy techningé prieZilira ir remontas 10,000.00 € 12.0% |Investiciné paskola 2021
UAB Primita 305366182| G45 |Varikliniy transporto priemoniy techning priezitira ir remontas 10,000.00 € 12.0% |Investiciné paskola 2021
UAB Primita 305366182| G45 |Varikliniy transporto priemoniy techniné prieZitira ir remontas 10,000.00 € 12.0% |Investiciné paskola 2021
UAB Primita 305366182| G45 |Varikliniy transporto priemoniy techniné prieZiiira ir remontas 10,000.00 € 12.0% |Kita 2021
UAB Vasga 224137970] L68 |Nuosavo arba nuomojamo nekilnojamojo turto nuoma ir eksploatavimas| 290,000.00 € | 10.5% |Paskolos refinansavimui 2021
UAB Gaublys 305429501| G45 |Automobiliy ir lengvyjy varikliniy transporto priemoniy pardavimas 25,000.00 € 12.5% |Kita 2021
UAB A__utomobiliq 305466097/ G45 Varviklini.q .transporto priemoniy atsarginiy daliy ir pagalbiniy reikmeny 20,000.00 € 11.0% |Kita 2021
industrija mazmeniné prekyba
Autosale, UAB 305642321| G45 |Automobiliy ir lengvyjy varikliniy transporto priemoniy pardavimas 18,000.00 € 14% |Apyvartinéms léSoms 2021
UAB Domo Solutions 305648630] G45 |Automobiliy ir lengvyjy varikliniy transporto priemoniy pardavimas 20,000.00 € 12.0% |Apyvartinéms léSoms 2021
Likvira, UAB 123277153| G46  |Porceliano ir stiklo dirbiniy didmeniné prekyba 5,000.00 € 14% |Investiciné paskola 2021
UAB "Sturmy §vyturys" 300057417 156 |Restorany ir pagaminto valgio teikimo veikla 100,000.00 € 12% |Investiciné paskola 2021
Likvira, UAB 123277153| G46 |Porceliano ir stiklo dirbiniy didmeniné prekyba 5,000.00 € 15% |Investiciné paskola 2021
Finansita, MB 300074014] M69 |Bubhalteriné apskaita ir audito atlikimas 8,250.00 € 14% |Paskolos refinansavimui 2021
UAB Amodelica 300556053| M71 |InZinerijos veikla ir su ja susijusios techninés konsultacijos 50,000.00 € 14.0% |Kita 2021
UAB "Unidentas" 126409973| G46 |Farmacijos prekiy didmeniné prekyba 30,000.00 € 13% |Apyvartinéms 1éSoms 2021
SEAGULL GROUP, UAB |300618042] N79 |Kelioniy agentiiry veikla 10,000.00 € 14% |Apyvartinéms 1éSoms 2021
Sroviy spektras, UAB 301150340{ F43 |Gaisro pavojaus ir apsaugos signalizacijos jrengimas 30,000.00 € 15% |Apyvartinéms léSoms 2021
UAB "Darvitrans" 301170072| H49 |Krovininis keliy transportas 30,000.00 € 14% |Investiciné paskola 2021
Saldeta, UAB 301206771] C10 |Duonos gamyba; $vieziy konditerijos kepiniy ir pyragai¢iy gamyba 5,000.00 € 14% |Investiciné paskola 2021
UAB "METALMA" 301264536] F42 |Komunaliniy nuoteky statiniy statyba 15,000.00 € 14% |Investiciné paskola 2021
City Engineers, UAB 301295663] M71 |Projektiniai - konstruktoriniai darbai 10,000.00 € 14% |Apyvartinéms léSoms 2021
;Jrﬁ}lzlél;/iijo technologiiy 1351450533  F43  |Pastaty ir statiniy elektros tinkly jrengimas 200,00000€ | 8% |Nekilnojamo turto vystymas 2021
Eﬁ}?ﬁ;ﬁ" technologiiy 1351450533  F43  |Pastaty ir statiniy elektros tinkly jrengimas 200,000.00€ | 7.5% |Nekilnojamo turto vystymas 2021
I‘)Jr/;'zk’g?!o technologiiy 1351490533  F43  |Pastaty ir statiniy elektros tinkly jrengimas 600,000.00€ | 8% |Nekilnojamo turto vystymas 2021
UAB "Vaiberta" 301489718| C31 |Kity baldy gamyba 20,000.00 € 14% |Investiciné paskola 2021
UAB Davikda 301754629 F43 |Elektros sistemy jrengimas 20,000.00 € 11.5% |Kita 2021
Gintauto Bucinsko 301842851| H49  |Krovininis keliy transportas 7.713.00€ | 13.0% |Kita 2021
individuali jmoné
Gintauto Bucinsko 301842851) H49 [Krovininis keliy transportas 12,287.00€ | 13.0% |Kita 2021

individuali jmoné
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UAB "Buvis" 301868579] F41 |Gyvenamyjy ir negyvenamyjy pastaty statyba 800,000.00 € 10% |Kita 2021
UAB "Buvis" 301868579] F41 |Gyvenamyjy ir negyvenamyjy pastaty statyba 800,000.00 € 7%  |Apyvartinéms léSoms 2021
UAB Valdeta 183725091| G46 |Drabuziy ir avalynés didmeniné prekyba 15,000.00 € 13.0% |Kita 2021
Litpresa, UAB 225430990 G46 |Kity namy iikio reikmeny didmeniné prekyba 20,000.00 € 12% |Apyvartinéms 1éSoms 2021
Eurohorecana, UAB 300602629] G46 |Maisto produkty, gérimy ir tabako nespecializuota didmeniné prekyba 50,000.00 € 11% |Apyvartinéms léSoms 2021
UAB "Andva" 302249996/ H49 |Krovininis keliy transportas 20,000.00 € 15% |Apyvartinéms léSoms 2021
UAB "DECORATUS" 302281588| F43 |Kiti statybos baigiamieji ir apdailos darbai 30,000.00 € 13% |Apyvartinéms léSoms 2021
UAB "Zaskov-Grup" 302282786| F43 |Kiti statybos baigiamieji ir apdailos darbai 20,000.00 € 14% |Investiciné paskola 2021
UAB Du Viename 302295285| J63  [Kita, niekur kitur nepriskirta, informaciniy paslaugy veikla 2,335.00 € 14% |Investiciné paskola 2021
UAB Rhodium.Lt 301992534| G46 |Atlieky ir lauzo didmeniné prekyba 50,000.00 € 13% |Investiciné paskola 2021
UAB "Raitransa" 302091560| G46 |Zemés iikio maginy, jrangos ir reikmeny didmeniné prekyba 30,000.00 € 14% |Investiciné paskola 2021
UAB Start in 302441391| N79 |Kelioniy agentiry veikla 30,000.00 € 13% |Apyvartinéms léSoms 2021
UAB "Biochemlit" 302443047] C20 |Muilo ir plovikliy, valikliy ir blizgikliy gamyba 20,000.00 € 14% |Investiciné paskola 2021
Biogriidai, UAB 302447412|A02 _A03|Gridiniy (i$skyrus ryzius), ankstiniy ir aliejingy sékly augaly auginimas| 25,000.00 € 12% |Apyvartinéms léSoms 2021
DIKOVA, UAB 302449527| F43  |Kita, niekur Kitur nepriskirta, specializuota statybos veikla 6,430.00 € 15% |Kita 2021
UAB "KUKLA" 302460025| S96  |Kirpykly ir kity grozio salony veikla 15,000.00 € 14% |Apyvartinéms léSoms 2021
UAB "KUKLA" 302460025 S96  |Kirpykly ir kity grozio salony veikla 10,000.00 € 14% |Apyvartinéms léSoms 2021
UAB "KUKLA" 302460025| S96 |[Kirpykly ir kity groZio salony veikla 10,000.00 € 15% |Apyvartinéms léSoms 2021
UAB "Remeksas" 302460979 C32 |Protezy gamyba 20,000.00 € 14%  |Investiciné paskola 2021
Jo-Link, UAB 302560328| G46 |Elektroninés ir telekomunikacinés jrangos ir jos daliy didmeniné prekyb| 10,000.00 € 14% |Apyvartinéms 1éSoms 2021
Jo-Link, UAB 302560328| G46 |Elektroninés ir telekomunikacinés jrangos ir jos daliy didmeniné prekyb| 14,000.00 € 16% |Apyvartinéms 1éSoms 2021
UAB Vesolus 302484243| A02_A03|Kity daugiameciy augaly auginimas 50,000.00 € 10.0% |Investiciné paskola 2021
Woodland.lt, UAB 302502937] L68 |Nuosavo arba nuomojamo nekilnojamojo turto nuoma ir eksploatavimas| 25,000.00 € 13.0% |Kita 2021
Eventus Group, UAB 302521357| C32 |Mediniy zaisly gamyba 50,000.00 € 12.0% |Kita 2021
Kubo Forma, UAB 302545066] M73 |Reklamos agentiiry veikla 1,075.00 € 12% |Investiciné paskola 2021
Covera, UAB 302548607 F43 |Grindy ir sieny dengimas 12,000.00 € 14% |Apyvartinéms 1éSoms 2021
Trinkeliy Meistrai, UAB  |302550120] F43 |Kiti statybos baigiamieji ir apdailos darbai 40,000.00 € 12% |Investiciné paskola 2021
UAB Krauta 302550234| H49 |Krovininis keliy transportas 50,000.00 € 12.0% |Apyvartinéms léSoms 2021
UAB AISTVALDA 302562489 156  |Restorany ir pagaminto valgio teikimo veikla 125,000.00 € 13% |Investiciné paskola 2021
UAB AISTVALDA 302562489 156  |Restorany ir pagaminto valgio teikimo veikla 20,000.00 € 14% |Apyvartinéms léSoms 2021
UAB "Linija LT" 303170562] G46 |Medienos, statybiniy medziagy ir sanitariniy jrenginiy didmeniné preky | 14,000.00 € 14% |Investiciné paskola 2021
UAB Vingauda 302664818 C31 |Baldy gamyba 5,000.00 € 19% |Apyvartinéms léSoms 2021
UAB ,InZineriné grupé“  |302673361] 155 |Apgyvendinimo veikla 800,000.00 € 9%  |Nekilnojamo turto vystymas 2021
UAB ,Inzinerin¢ grupé”  |302673361| 155 |Apgyvendinimo veikla 800,000.00 € 8%  |Nekilnojamo turto vystymas 2021
UAB ,,InZineriné grupé“  |302673361| 155 |Apgyvendinimo veikla 500,000.00 € | 8.5% |Nekilnojamo turto vystymas 2021
UAB DAGYNAS 302704419 F41 |Gyvenamuyjy ir negyvenamyjy pastaty statyba 780.00 € 12% |Investiciné paskola 2021
Moncera, MB 303392246 G46 |Mésos ir mésos produkty didmeniné prekyba 8,000.00 € 15% |Kita 2021
Moncera, MB 303392246 G46 |Mésos ir mésos produkty didmeniné prekyba 4,000.00 € 17% |Apyvartinéms léSoms 2021
UAB Verslo valstija 302774990/ A02_A03|Gridiniy (iSskyrus ryzius), ankstiniy ir aliejingy sékly augaly auginimas| 20,000.00 € 13.0% |Apyvartinéms léSoms 2021
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UAB Verslo valstija 302774990|A02_A03|Gridiniy (iSskyrus ryzius), ankstiniy ir aliejingy sékly augaly auginimas| 15,000.00 € 13.0% |Kita 2021
Appetitum, UAB 303393871| G46 [Maisto produkty, gérimy ir tabako pardavimo agenty veikla 30,000.00 € 13% |Apyvartinéms léSoms 2021
UAB Vintepa 302782282| M69 |Teisiné ir apskaitos veikla 20,000.00 € 11.5% |Kita 2021
UAB "Avinta" 303442382| G46 |Kity masiny ir jrangos didmeniné prekyba 10,000.00 € 19% |Investiciné paskola 2021
UAB Aargau 302800990 D35 |Elektros gamyba 65,000.00 € 15.0% |Apyvartinéms léSoms 2021
UAB "BULAUTRA" 302860884| H49 |Krovininis keliy transportas ir perkraustymo veikla 7,000.00 € 15% |Apyvartinéms léSoms 2021
Ignata, UAB 302862127 D35 |Elektros gamyba 25,000.00 € 14%  |Investiciné paskola 2021
Raivina, UAB 302875391| H49 |Krovininis keliy transportas 20,000.00 € 14% |Apyvartinéms 1éSoms 2021
Raivina, UAB 302875391| H49 |Krovininis keliy transportas 6,000.00 € 16% |Apyvartinéms léSoms 2021
UAB IT Verslo sprendimai [302884910] N82 |Kita, nickur kitur nepriskirta, verslui buidingy paslaugy veikla 30,000.00 € 12.0% |Investiciné paskola 2021
UAB "Mantmeta" 302890347 E38 |Atlicky surinkimas, tvarkymas ir $alinimas; medziagy atgavimas 50,000.00 € 14% |Investiciné paskola 2021
UAB "Medrimda" 302890411| D35 |Elektros gamyba 15,000.00 € 14% |Apyvartinéms léSoms 2021
UAB Meta-Solutions 302897167 J62 |Kompiuteriy programavimo veikla 2,380.00 € 12% |Investiciné paskola 2021
UAB "Lingrid" 302903862| S96 |Kirpykly ir kity grozio salony veikla 10,000.00 € 19% |Apyvartinéms léSoms 2021
UAB "Lingrid" 302903862] S96  |Kirpykly ir kity grozio salony veikla 9,060.00 € 15% |Apyvartinéms léSoms 2021
UAB "Lingrid" 302903862] S96  |Kirpykly ir kity grozio salony veikla 9,000.00 € 14% |Apyvartinéms léSoms 2021
Akvapona, UAB 302908425| A03 |Gélyjy vandeny akvakultiira 40,000.00 € 12% |Investiciné paskola 2021
UAB Afida 302912861| H49 |Krovininis keliy transportas 20,000.00 € 11.0% |Kita 2021
TS GROUP, UAB 302917075 M70 |[Konsultacing verslo ir kito valdymo veikla 50,000.00 € 15% |Apyvartinéms léSoms 2021
UAB Tikslita 302917591] F41 |Gyvenamyjy ir negyvenamuyjy pastaty statyba 50,000.00 € 11.0% |Kita 2021
MB "Grozio paslaptis" 304137704 G46 |Kvepaly ir kosmetikos priemoniy didmeniné prekyba 5,000.00 € 14% |Apyvartinéms 1éSoms 2021
UAB "ELITAZ Grupé" 302932166] R93 |Kita pramogy ir poilsio organizavimo veikla 50,000.00 € 14% |Apyvartinéms léSoms 2021
VERO MAMA, UAB 302933617 R90 |[Kirybing¢, meniné ir pramogy organizavimo veikla 3,000.00 € 15% |Apyvartinéms IéSoms 2021
Paperplanes Agency, MB  |302939958| M73 |Reklama 4,000.00 € 15% |Apyvartinéms léSoms 2021
Paperplanes Agency, MB  |302939958] M73 |Reklama 4,000.00 € 14% |Apyvartinéms léSoms 2021
UAB "DEGUS" 304151294| G46  |[Sildymo jrangos didmeniné prekyba 10,000.00 € 14% |Investiciné paskola 2021
UAB Meidaga 304194961 Gag |Pidmeniné prekyba, iSskyrus prekyba variklinémis transporto 26,078.00€ | 13.0% |Kita 2021
priemonémis ir motociklais
UAB Meidaga 304104061 Gag |Didmeniné prekyba, iSskyrus prekyby variklinémis transporto 25,000.00€ | 13.0% |Kita 2021
priemonémis ir motociklais
MB "DKR Group" 304428617| Gae |Metaliniy dirbiniy, vandentiekio ir Sildymo jrangos bei reikmeny 25,000.00€ | 13% |Apyvartinéms léSoms 2021
didmeniné prekyba
UAB Geakva 304459121| G46 |Didmeniné prekyba uz atlygj ar pagal sutartj 24,346.00 € 12.0% |Apyvartinéms léSoms 2021
UAB Geakva 304459121| G46 |Didmeniné prekyba uz atlygi ar pagal sutartj 40,000.00 € 13.0% |Kita 2021
UAB Jusigna 303116397 H49 |Krovininis keliy transportas 10,000.00 € 12.0% |Apyvartinéms léSoms 2021
MB Statmetra 303127415] F41 |Gyvenamuyjy ir negyvenamuyjy pastaty statyba 100,000.00 € | 14.0% [Nekilnojamo turto vystymas 2021
MB Statmetra 303127415] F41 |Gyvenamuyjy ir negyvenamuyjy pastaty statyba 30,000.00 € 12.3% |Nekilnojamo turto vystymas 2021
Keleva, UAB 303150129| H49 |Krovininis keliy transportas 10,000.00 € 14% |Investiciné paskola 2021
Konkretiis projektai, UAB  |303156363| F43 |Vandentiekio, Sildymo ir oro kondicionavimo sistemy jrengimas 15,000.00 € 14% |Investiciné paskola 2021
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Gitauta, UAB 303162291| H49 |Krovininis keliy transportas 7,000.00 € 14% |Apyvartinéms léSoms 2021
UAB "Adovis" 303170815] R93 |Kita pramogy ir poilsio organizavimo veikla 100,000.00 € 11% |Investiciné paskola 2021
Saponaria, UAB 303191161 M69 |Buhalteriné apskaita ir audito atlikimas 9,000.00 € 14% |Apyvartinéms 1éSoms 2021
Mortena, UAB 303197417| H52 |Kita transportui budingy paslaugy veikla 7,000.00 € 14%  |Paskolos refinansavimui 2021
UAB Precator 304940507| Gag |Pidmeniné prekyba, iSskyrus prekyba variklinémis transporto 30,000.00€ | 11.0% |Kita 2021
priemonémis ir motociklais
Megasportas, UAB 304975508| G46 |[Kity namy tikio reikmeny didmeniné prekyba 50,000.00 € 12% |Investiciné paskola 2021
MB Amersa 305026589 G46 ]srlzllz;rl;):més ir telekomunikacinés jrangos ir jos daliy didmeniné 30,000.00 € 11.0% |Kita 2021
Horeca LT, UAB 305275505| G46 |Mésos ir mésos produkty didmeniné prekyba 50,000.00 € 15% |Apyvartinéms léSoms 2021
MB "Seilas" 305304387 G46 |[Kity namy tikio reikmeny didmeniné prekyba 25,000.00 € 15% |Apyvartinéms 1éSoms 2021
UAB "Arnus LT" 305304394| G46 |Chemijos produkty didmeniné prekyba 8,000.00 € 19% |Apyvartinéms 1éSoms 2021
MB Costa orientalis 303341860 R90 |Meniné¢ kiiryba 5,000.00 € 11.0% |Kita 2021
Grindy centras, UAB 305350178| G46 |Medienos, statybiniy medziagy ir sanitariniy jrenginiy didmeniné preky | 20,000.00 € 14% |Apyvartinéms léSoms 2021
MB "Ffortuna" 305656470| G46 |Kity namy tikio reikmeny didmeniné prekyba 1,370.00 € 12% |Investiciné paskola 2021
Vytega, UAB 303427875 N78 |Kitas darbo jégos teikimas 10,000.00 € 14% |Investiciné paskola 2021
Rovana, UAB 123734399] GA47 |Sporto jrangos mazmeniné prekyba specializuotose parduotuvése 10,000.00 € 11% |Apyvartinéms 1éSoms 2021
Rovana, UAB 123734399 GA47 |Sporto jrangos mazmeniné prekyba specializuotose parduotuvése 5,900.00 € 13% |Apyvartinéms 1éSoms 2021
Rovana, UAB 123734399] G47 |Sporto jrangos mazmeniné prekyba specializuotose parduotuvése 5,000.00 € 11% |Apyvartinéms léSoms 2021
UAB "Lovereta" 303464884| C13 |Gatavy tekstilés dirbiniy, i§skyrus drabuzius, gamyba 2,000.00 € 19% |Apyvartinéms léSoms 2021
Balila, UAB 303468007 N81 |Valymo veikla 1,000.00 € 15%  |Turto jsigijimui 2021
Dézuté, UAB 303477853| N77  |Kity, niekur kitur nepriskirty, maSiny, jrangos ir materialiyjy vertybiy |5 160 00€ | 14% |Investiciné paskola 2021
nuoma ir i§perkamoji nuoma
Rogiy Sunys, UAB 303492937| C10 |Paruosty paSary iikio gyvuliams gamyba 1,405.00 € 12% |Investiciné paskola 2021
UAB LCPC 303554890 Mgg |1xPskattos, bubalterijos ir audito veikla; konsuliactjos mokesciy 30,000.00€ | 10.0% |Apyvartinéms l&Soms 2021
MB Tikras vaizdas 303595392| R90 |Kirybiné, meniné ir pramogy organizavimo veikla 40,000.00 € 12.0% |Kita 2021
Rovana, UAB 123734399 GA47 |Sporto jrangos mazmeniné prekyba specializuotose parduotuvése 5,000.00 € 11% |Apyvartinéms 1éSoms 2021
Rovana, UAB 123734399] G47 |Sporto jrangos mazmeniné prekyba specializuotose parduotuvése 6,000.00 € 13% |Apyvartinéms IéSoms 2021
Rovana, UAB 123734399| G47 |Sporto jrangos mazmeniné prekyba specializuotose parduotuvése 12,000.00 € 13% |Kita 2021
Rovana, UAB 123734399 G47 |Sporto jrangos mazmeniné prekyba specializuotose parduotuvése 10,000.00 € 11% |Apyvartinéms léSoms 2021
UAB "Centesima" 135244150| a7 |L@ikrodZiy, papuosaly ir juvelyriniy dirbiniy maZmeniné prekyba 20,000.00€ | 14% |Apyvartinéms léSoms 2021
specializuotose parduotuvése
UAB "Centesima” 135244150 a7 |L@ikrodzy, papuoSaly ir juvelyriniy dirbiniy maZmeniné prekyba 30,000.00€ | 12% |Apyvartinems léSoms 2021
specializuotose parduotuvése
Interselas, UAB 148430728| G47 Ma.z menm.é .prel.(yba nespecializuotose parduotuvése, kuriose vyrauja 25,000.00 € 13% |Apyvartinéms léSoms 2021
maistas, gérimai ir tabakas
E. Zinkeviciaus individuali 150735486| G47 Mazmeniné prekyba, iSskyrus varikliniy transporto priemoniy ir 65.000.00 € 14.0% |Kita 2021

jmoné

motocikly prekyba
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E. er}keVlmaus individuali 150735486| G47 Maszenlne prekyba, i§skyrus varikliniy transporto priemoniy ir 5.970.00 € 13.0% |Kita 2021
jmoné motocikly prekyba

E. er.lkevmlaus individuali 152735486| G47 Maszenlne prekyba, i§skyrus varikliniy transporto priemoniy ir 44,030.00 € 13.0% |Kita 2021
jmoné motocikly prekybg

UAB Gevita 165376058 G47 |Kity prekiy mazmeniné prekyba kioskuose ir prekyvietése 4,000.00 € 15% |Kita 2021

UAB Gevita 165376058| G47  |Kity prekiy mazmeniné prekyba kioskuose ir prekyvietése 5,000.00 € 15% |Apyvartinéms léSoms 2021

UAB "Paalandio Medis"  |169924477| G47 Xiﬁﬁin;ﬁfﬁf?& g;ig:“ahzu"mse parduotuvése, Kuriose vyrauja 3,000.00 € 12% |Investiciné paskola 2021

;J;?IZ SPaneveZIO Pramones 13434081860| L68 |Nuosavo arba nuomojamo nekilnojamojo turto nuoma ir eksploatavimas| 125,000.00 € | 11.3% |Nekilnojamo turto vystymas 2021

;J;?IZ SPaneveZIO Pramones \364081860| L68 |Nuosavo arba nuomojamo nekilnojamojo turto nuoma ir eksploatavimas| 125,000.00 € | 11.3% [Nekilnojamo turto vystymas 2021

;L)J;?IZ 5anevezw Pramones 1334081860, L68 |Nuosavo arba nuomojamo nekilnojamojo turto nuoma ir eksploatavimas| 150,000.00 € | 11.3% [Nekilnojamo turto vystymas 2021

;J;?IZ SPaneveZIO Pramones 13434081860| L68 |Nuosavo arba nuomojamo nekilnojamojo turto nuoma ir eksploatavimas| 250,000.00 € | 15.8% |Nekilnojamo turto vystymas 2021

Transnorda, UAB 304092643| H49 |Krovininis keliy transportas 5,000.00 € 15% |Apyvartinéms léSoms 2021

UAB Leoresta 304097932| N77 i?gﬁ;;gﬁ“ﬁgg;mq statybos darby mainy ir jrenginiy nuoma ir 10,495.00€ | 19% |Paskolos refinansavimui 2021

Dakmeta, UAB 304108916] C25 |Metalo konstrukcijy ir jy daliy gamyba 40,000.00 € 12% |Apyvartinéms 1éSoms 2021

Dakmeta, UAB 304108916 C25 |[Metalo konstrukcijy ir jy daliy gamyba 6,200.00 € 14% |Turto jsigijimui 2021

Dakmeta, UAB 304108916] C25 |Metalo konstrukcijy ir jy daliy gamyba 25,000.00€ | 14% |Apyvartinéms léSoms 2021

UAB "Mijonta" 304134359 F42 |Komunaliniy elektros ir telekomunikacijos statiniy statyba 15,000.00 € 14% |Apyvartinéms léSoms 2021

UAB Ride Share 304136890 N77  |AAutomobiliy ir lengvyjy varikliniy transporto priemoniy nuoma ir 50,000.00 € | 10.0% |Kita 2021
i§perkamoji nuoma

UAB Ride Share 304136890 N77 fs‘;;‘r’lf;‘l’;’;ll‘*ni Jengvyjy varikliniy transporto priemoniy nuomair 30,000.00€ | 8.0% |Investiciné paskola 2021

UAB Ride Share 304136800 N77 |AAutomobiliy ir lengvyjy varikliniy transporto priemoniy nuoma ir 15,00000€ | 8.0% |Kita 2021
i§perkamoji nuoma

UAB Ride Share 304136890 N77 |AAutomobiliy ir lengvyjy varikliniy transporto priemoniy nuoma ir 30,000.00 € | 10.0% |Kita 2021
iSperkamoji nuoma

UAB Ride Share 304136800 N77 |AAutomobiliy ir lengvyjy varikliniy transporto priemoniy nuoma ir 35,000.00€ | 10.0% |Kita 2021
iSperkamoji nuoma

UAB Ride Share 304136800 N77 |AAutomobiliy ir lengvyjy varikliniy transporto priemoniy nuoma ir 30,000.00€ | 10.0% |Kita 2021
iSperkamoji nuoma

Sanrenta, UAB 304139801 N77 i?gf;’;gﬁ‘ﬁ;‘g;“‘“ statybos darby mainy ir jrenginiy nuoma ir 25,000.00€ | 14% |Investiciné paskola 2021

Sanrenta, UAB 304139801 N77 i?gﬁ;’;g} l“zlzu‘;‘z;““* statybos darby mainy ir jrenginiy nuoma ir 15,000.00€ | 15% |Apyvartinéms léSoms 2021

UAB Sagrita 304153950f H49 |Krovininis keliy transportas 10,000.00 € 14.0% |Apyvartinéms léSoms 2021
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UAB Zartus 304167430 H52 |Kroviniy gabenimo agenty ir ekspeditoriy veikla 10,000.00 € 13.0% |Kita 2021
UAB E2E4 300526544 G47 Laik.roc'iiiq, papuosaly ir jlllvelyriniq dirbiniy maZmeniné prekyba 6.000.00 € 11.0% |Kita 2021

specializuotose parduotuvése

UAB "Mobilas 300617734| G47 Kompiuteriy, jy iSorinés ir programinés jrangos mazmeniné prekyba 10.000.00 € 15% |A hems 168 2021
kompiuteriai" specializuotose parduotuvése T 0 pyvartinems lesoms
UAB Dutis 304263133 M69 agls};?rlrz(;lss, buhalterijos ir audito veikla; konsultacijos mokes¢iy 10.000.00 € 11.0% |Kita 2021
UAB Danguje 304290493| P85 [Svietimui budingy paslaugy veikla 25,000.00 € 13.0% |Kita 2021
UAB "Saitema" 301886666| G47 El‘;g;‘:;‘l’ﬁiiy;tr‘;{fyﬁ“” dujy baliony, anglies ir malky specializuota 929000€ | 17% |Apyvartinéms léSoms 2021
Daimira, UAB 304392530] C31 [Kity baldy gamyba 15,000.00 € 14% |Apyvartinéms 1éSoms 2021
UAB "Pajtirio projektas"  [304395850{ 156 |Restorany ir pagaminto valgio teikimo veikla 30,000.00 € 14% |Investiciné paskola 2021
UAB "Pajiirio projektas"  [304395850| 156 |Restorany ir pagaminto valgio teikimo veikla 50,000.00 € 12% |Investiciné paskola 2021
UAB ,,Amika LT 304400105| L68 |Nuosavo arba huomojamo nekilnojamojo turto nuoma ir eksploatavimas| 1,000,000.00 € 9%  |Nekilnojamo turto vystymas 2021
UAB ,,Amika LT* 304400105] L68 |Nuosavo arba nuomojamo nekilnojamojo turto nuoma ir eksploatavimas| 500,000.00 € 8%  |Nekilnojamo turto vystymas 2021
UAB ,,Amika LT* 304400105| L68 |Nuosavo arba nuomojamo nekilnojamojo turto nuoma ir eksploatavimas| 500,000.00 € 9%  [Nekilnojamo turto vystymas 2021
Ten ten hipermedija, MB  |304404395| J62 |Kompiuteriy programavimo veikla 1,570.00 € 12% |Investiciné paskola 2021
UAB Merasta 304406752] F43 |Specializuota statybos veikla 50,000.00 € 12.0% |Kita 2021
Patrankos Stivis, MB 304406873 M71 |Architekturos veikla 13,000.00 € 11% |Investiciné paskola 2021
Duksmas, UAB 304408276] F43 |Kiti statybos baigiamieji ir apdailos darbai 10,000.00 € 14% |Apyvartinéms léSoms 2021
Forgedot, UAB 304408582] C25 |Mechaninis apdirbimas 7,850.00 € 14% |Apyvartinéms léSoms 2021
Forgedot, UAB 304408582| C25 |Mechaninis apdirbimas 2,150.00 € 14% |Apyvartinéms léSoms 2021
Forgedot, UAB 304408582| C25 |Mechaninis apdirbimas 10,000.00 € 14%  |Apyvartinéms léSoms 2021
Forgedot, UAB 304408582] C25 |Mechaninis apdirbimas 25,000.00 € 15% |Apyvartinéms léSoms 2021
MB "Reimbalda" 304417154| C31 |Kity baldy gamyba 3,000.00 € 19% |Investiciné paskola 2021
UAB Pilies Kklinika 304420022] Q86 |Odontologinés praktikos veikla 6,000.00 € 15% |Apyvartinéms léSoms 2021
Motecha, UAB 304420314 C28 |[Kélimo ir krovimo jrangos gamyba 1,000.00 € 13% |Kita 2021
MB Srolabs 304420346] M74 |Specializuota projektavimo veikla 2,120.00 € 12% |Investiciné paskola 2021
MB Srolabs 304420346] M74 |Specializuota projektavimo veikla 2,300.00 € 12% |Investiciné paskola 2021
Akdara, MB 304421284 156  |Restorany ir pagaminto valgio teikimo veikla 5,000.00 € 16% |Investiciné paskola 2021
Nextweb, MB 304422315 J63  |Kita informaciniy paslaugy veikla 60,000.00 € 15% |Apyvartinéms léSoms 2021
UAB ESSCALA real estate |304424145] L68 |Nuosavo arba nuomojamo nekilnojamojo turto nuoma ir eksploatavimas| 60,000.00 € 12.8% |Nekilnojamo turto vystymas 2021
UAB ESSCALA real estate |304424145] L68 |Nuosavo arba nuomojamo nekilnojamojo turto nuoma ir eksploatavimas| 120,000.00 € | 12.5% |Nekilnojamo turto vystymas 2021
IVG, UAB 302438783 G47 xfﬁg dirbiniy, dazy irstilo mazmeniné prekyba specializuotose 10,000.00€ | 16% |Apyvartinéms I&Soms 2021
Artfiksa, MB 304438127| F43 |[Kiti statybos baigiamieji ir apdailos darbai 50,000.00 € 12% |Apyvartinéms léSoms 2021
MB Dirginta 304440270 N81 |Krastovaizdzio tvarkymas 30,000.00 € 15.0% |Investiciné paskola 2021-
UAB "MDS service" 302441982 G47 |Kompiuteriy, jy iSorinés ir programinés jrangos mazmeniné prekyba 30,000.00€ | 12% |Investiciné paskola 2021

specializuotose parduotuvése
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UAB "INDIGO GELES"  [302450682| G47 |G¢liv, sodinuky, sékly, traSy, naminiy gyvanéliy ir jy édalo maZmenin | 5 50 00¢ | 13% |Investiciné paskola 2021
prekyba specializuotose parduotuvése
UAB "Telenora" 302461757| G47 g:rlgﬁgﬁsgiac‘” irangos mazmeniné prekyba specializuotose 8,000.00 € 19%  |Apyvartinéms lé§oms 2021
UAB "Telenora" 302461757| GA7 gggﬁgggg;‘;a‘“” irangos mazmeniné prekyba specializuotose 7,000.00 € 16% |Apyvartinéms léSoms 2021
MB Agvita 304479184| H49 |Krovininis keliy transportas 20,000.00 € 13.0% |Kita 2021
UAB Taktiniai sprendimai [304490992| C13  [Kity techninés ir pramoninés tekstilés gaminiy ir dirbiniy gamyba 20,000.00 € 11.5% [Kita 2021
MB Manto kelias 304517813| H49 |Krovininis keliy transportas 10,000.00 € 12.0% |Apyvartinéms léSoms 2021
UAB Nordstreet 304565690| J62 [Kita informaciniy technologijy ir kompiuteriy paslaugy veikla 60,000.00 € 9.0% |Apyvartinéms léSoms 2021
UAB Nordstreet 304565690 J62  |Kita informaciniy technologijy ir kompiuteriy paslaugy veikla 40,000.00 € 10.0% [Kita 2021
UAB "Rulas" 304645581 F41 |Gyvenamyjy ir negyvenamyjy pastaty statyba 10,000.00 € 14% |Apyvartinéms 1éSoms 2021
UAB Alonvera 304672863] F42 |Komunaliniy elektros ir telekomunikacijos statiniy statyba 25,000.00 € 11.5% |Kita 2021
"Anereta”, MB 304689916 156 |Gérimy pardavimo vartoti vietoje veikla 1,595.00 € 12% |Investiciné paskola 2021
Meduolis, UAB 304690587| C10 |Duonos gamyba; §vieziy konditerijos kepiniy ir pyragai¢iy gamyba 50,000.00 € 12% |Apyvartinéms léSoms 2021
UAB Agroorganika 304693124| C20 |Dezinfekanty gamyba 20,000.00 € 11.0% |Kita 2021
UAB Agroorganika 304693124] C20 |Dezinfekanty gamyba 30,000.00 € 11.0% |Kita 2021
UAB Agroorganika 304693124| C20 |Dezinfekanty gamyba 85,000.00 € 12.3% |Investiciné paskola 2021
UAB "Ombresta" 304698947| F43 |Kiti statybos baigiamieji ir apdailos darbai 15,000.00 € 15% |Apyvartinéms léSoms 2021
2066, UAB 304701546] M73 |Reklamos agentiry veikla 25,000.00 € 14% |Investiciné paskola 2021
UAB "BTC EU" 304704955| H49 |Krovininis keliy transportas 50,000.00 € 13% |Apyvartinéms 1éSoms 2021
UAB ,,Edensa“ 304711259 F41 |Statyby plétra 859,700.00 € | 8.5% |Nekilnojamo turto vystymas 2021
UAB ,,Edensa“ 304711259 F41 |Statyby plétra 640,300.00 € 7%  |[Nekilnojamo turto vystymas 2021
Intermenas, UAB 304718467 156  |Restorany ir pagaminto valgio teikimo veikla 6,000.00 € 15% |Apyvartinéms IéSoms 2021
UAB Napreta 304723966] F41 |Gyvenamyjy ir negyvenamyjy pastaty statyba 20,000.00 € 10.0% |Apyvartinéms léSoms 2021
Ermelita, UAB 304724178| M69 ﬁgi‘;‘g‘;fs buhalterijos ir audito veikla; konsultacijos mokesciy 15,000.00€ | 14% |Investiciné paskola 2021
fg‘;ﬁiﬁ“&‘émam‘m” 304726179| M71 |Techninis tikrinimas ir analizé 5,000.00 € 14% |Investiciné paskola 2021
Divetos veterinarija, MB  |304727879] M75 |Gyvuliy ir gyviiny ambulatorinis gydymas 8,000.00 € 19% |Apyvartinéms léSoms 2021
UAB "Zipas" 304731048| H52 |[Kita transportui budingy paslaugy veikla 40,000.00 € 15% |Investiciné paskola 2021
Uab Statyby taktikos grupé |304738231| F41 |Gyvenamuyjy ir negyvenamyjy pastaty statyba 53,635.00 € 12.0% |Kita 2021
UAB MOG Group 304780369 N77 |Automobiliy ir lengvyjy varikliniy transporto priemoniy nuoma ir 50,000.00 € | 11.5% |Apyvartinéms lésoms 2021
i§perkamoji nuoma
UAB MOG Group 304780369 N77 |AAutomobiliy ir lengvyjy varikliniy transporto priemoniy nuoma ir 30,000.00€ | 10.0% |Kita 2021
i§perkamoji nuoma
g/ll,cl?je'\élt(;?ermzacu 03 304781567 F41 |Gyvenamyjy ir negyvenamyjy pastaty statyba 15,000.00 € 11.5% |Investiciné paskola 2021
UAB Superseimininkas 304806878| 155 |Poilsiautojy ir kita trumpalaikio apgyvendinimo veikla 20,000.00 € 13.0% |Apyvartinéms 1éSoms 2021
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. EVR _ Finansavimo
Imonés pavadinimas ot sekcija ir EVR Paskolos suma L ULEL) Paskirtis gavimo
otk skyrius norma metai
4 verslai, MB 302915672| G47 |Uzsakomasis pardavimas pastu arba internetu 15,000.00 € 14% |Investiciné paskola 2021
MB "NG Optika" 302921077) GA47  |Optikos prekiy mazmeniné prekyba 10,000.00 € 14% |Apyvartinéms léSoms 2021
UAB ,,Unique properties” |304835965| F41 |Pastaty statyba 800,000.00 € 8%  |Nekilnojamo turto vystymas 2021
UAB ,,Unique properties” |304835965| F41 |Pastaty statyba 700,000.00 € 8%  |Nekilnojamo turto vystymas 2021
UAB ,,Unique properties” [304835965| F41 |Pastaty statyba 500,000.00 € | 7.5% |Nekilnojamo turto vystymas 2021
UAB Aljanso partneriai 304843499 P85 [Svietimui biidingy paslaugy veikla 30,000.00 € 13.0% |Kita 2021
UAB Progensta 304891405 H49 |Krovininis keliy transportas ir perkraustymo veikla 40,000.00 € 12.5% |Kita 2021
UAB Drelona 304895663| F41 |Pastaty statyba 15,000.00 € 12.0% |Apyvartinéms léSoms 2021
UAB Bigplus 304898175| J62 |Kompiuteriy programavimo, konsultacing ir susijusi veikla 35,000.00 € 12.0% |Kita 2021
UAB Bigplus 304898175 J62 |Kompiuteriy programavimo, konsultacing ir susijusi veikla 30,000.00 € 11.0% [Kita 2021
UAB Tempsteel 304909732| C33 |[Ivairiy tipy laivy remontas ir techniné priezitra 10,000.00 € 11.0% |Apyvartinéms 1éSoms 2021
Four Walls Construction  |304916328| F41 |Gyvenamyjy ir negyvenamyjy pastaty statyba 25,000.00 € 16% |Apyvartinéms léSoms 2021
Four Walls Construction  |304916328| F41 |Gyvenamuyjy ir negyvenamyjy pastaty statyba 21,000.00 € 14% |Apyvartinéms léSoms 2021
Baltijos zvynas, UAB 303199158| G47 |[Sporto jrangos mazmeniné prekyba specializuotose parduotuvése 3,000.00 € 17% |Apyvartinéms léSoms 2021
Baltijos Zvynas, UAB 303199158| G47 |[Sporto jrangos mazmeniné prekyba specializuotose parduotuvése 6,000.00 € 16% |Apyvartinéms 1éSoms 2021
7 ménuliai, MB 303207605| G47 |Uzsakomasis pardavimas pastu arba internetu 2,000.00 € 14% |Apyvartinéms léSoms 2021
Jutos projektai, UAB 304941438] NB82 |Kita, niekur kitur nepriskirta, verslui biidingy paslaugy veikla 1,120.00 € 12% |Investiciné paskola 2021
Skaitmeninis balandis, MB |304946862| J63 |Interneto varty paslaugy veikla 2,715.00 € 12% |Investiciné paskola 2021
UAB Crafts Mecca 304950572| M73 |Reklamos agentiiry veikla 50,000.00 € 12% |Investiciné paskola 2021
Boksas visiems, UAB 304954439| R93 |Sporto kluby veikla 30,000.00 € 11%  |Turto jsigijimui 2021
UAB Benstata 304954460 F43 [Kitos jrangos jrengimas 15,000.00 € 11.0% |Apyvartinéms 1éSoms 2021
ISmanus finansy valdymas |304956529| M70 |Konsultaciné verslo ir kito valdymo veikla 10,000.00 € 14% |Investiciné paskola 2021
xﬁj;f;‘;"“ finansy 304956529| M70  |Konsultaciné verslo ir kito valdymo veikla 20,000.00€ | 15% |Investiciné paskola 2021
UAB Norgelitas 304956696| C16 |\itumedienos gaminiy gamyba; dirbiniy iS kamstienos, Siaudy ir 50,000.00€ | 10.0% |Kita 2021
pynimo medziagy gamyba
Martyno technika, UAB (303407883 G47 [I\)/lejfial:}(())tgilrébsl:m’ dazy ir stiklo maZmeniné prekyba specializuotose 12,000.00€ | 15% |Apyvartinéms léSoms 2021
MB Oskaras Povilenas 304965446 C14 |Drabuziy siuvimas (gamyba) 20,000.00 € 13.0% |Apyvartinéms léSoms 2021
Martyno technika, UAB  |303407883| G47 l';’ﬁﬂg dirbiniy, dazy ir stiklo mazmenine prekyba specializuotose 1,50000€ | 14% |Apyvartinéms 1&Soms 2021
UAB Inraima 304981799| F43 |Elektros, vandentiekio ir kitos jrangos jrengimas 15,232.00 € 12.5% |Kita 2021
Martyno technika, UAB 303407883 G47 Metalo dirbiniq, dazy ir stiklo mazmeniné prekyba specializuotose 15,000.00 € 13%  |Kita 2021
parduotuvése
Retidus, UAB 303416925| G47 |B2ldu, apSvietimo jrangos ir kity namy tkio prekiy mazmeniné prekyba | - 54 50 ¢ 15% |Apyvartinéms léSoms 2021
specializuotose parduotuvése
Retidus, UAB 303416925 G47 |Paldu, apSvietimo jrangos ir kity namy akio prekiy mazmeniné prekyba | ¢ 15 g ¢ 15% |Apyvartinéms léSoms 2021
specializuotose parduotuvése
UAB Mangana 305025715| H49 |Krovininis keliy transportas ir perkraustymo veikla 25,000.00 € 11.5% |Kita 2021

102




s EVR Palikany Finansavimo
Imonés pavadinimas kodas sekcija ir EVR Paskolos suma norma Paskirtis gavimo
skyrius metai
Retidus, UAB 303416925 Ga7 |B2ldu, apSvietimo jrangos ir kity namy Ukio prekiy maZmeniné prekyba | ¢ 4 0 ¢ 15% |Apyvartinéms léSoms 2021
specializuotose parduotuvése
UAB Vincitoré 303448435| G47 |Drabuziy mazmeniné prekyba specializuotose parduotuvése 16,000.00 € 12.0% |Kita 2021
S“gi;’é’;ﬂ;:" interjero 305078963| C31 |Virtuvés baldy gamyba 10,000.00€ | 13.0% |Kita 2021
WHITE STUDIO, UAB 303456439| G47 |Uzsakomasis pardavimas pastu arba internetu 5,000.00 € 14% |Apyvartinéms léSoms 2021
UAB Inrestas 303990852| G47 [Kita maisto produkty mazmeniné prekyba specializuotose parduotuvése | 40,000.00 € 12.0% |Apyvartinéms 1éSoms 2021
UAB Ramvalas 305148536] H49 |Krovininis keliy transportas 20,000.00 € 10.0% |Kita 2021
UAB , Rentalas" 305188242| 155 |VieSbuciy ir panasiy laikiny buveiniy veikla 500,000.00 € 6.5% |Renovacijos bei jrengimo darbams 2021
UAB ,Rentalas" 305188242| 155 |VieSbuciy ir panasiy laikiny buveiniy veikla 300,000.00 € 6%  |Renovacijos bei jrengimo darbams 2021
"Mugiy centras", UAB 305243952| N82 |Posédziy ir verslo renginiy organizavimas 10,000.00 € 15% |Apyvartinéms léSoms 2021
"Mugiy centras", UAB 305243952] NB82 |Posédziy ir verslo renginiy organizavimas 25,000.00 € 14% |Apyvartinéms léSoms 2021
Lipstos statyba, UAB 305253918] F41 |Gyvenamyjy ir negyvenamyjy pastaty statyba 17,000.00 € 15% |Apyvartinéms léSoms 2021
UAB "Modentus" 305273746] Q86 |Medicininés ir odontologinés praktikos veikla 5,000.00 € 14% |Investiciné paskola 2021
UAB KT MODULES 305276137| C25 |Metalo konstrukcijy ir jy daliy gamyba 75,000.00 € 11% |Apyvartinéms léSoms 2021
M Gro%io puoseldimas 30576945 596 [Kirpykly ir kity grozio salony veikla 1,000.00€ | 19% |Apyvartinéms léSoms 2021
UAB "Sakartvelo maistas" |305280388| 156 |Restorany ir pagaminto valgio teikimo veikla 5,000.00 € 15% |Apyvartinéms 1éSoms 2021
Japrojektai LT, MB 305281013| R93 [Kita pramogy ir poilsio organizavimo veikla 30,000.00 € 12% |Investiciné paskola 2021
Japrojektai LT, MB 305281013| R93 [Kita pramogy ir poilsio organizavimo veikla 35,000.00 € 12% |Investiciné paskola 2021
UAB "Deliverama” 305282492| H53 [Kita pasto ir pasiuntiniy (kurjeriy) veikla 20,000.00 € 14% |Investiciné paskola 2021
AKS konsultacijos, UAB  [305284785| M70 |[Konsultaciné verslo ir kito valdymo veikla 1,110.00 € 12% |Investiciné paskola 2021
Ventalisa, MB 305293930] F43 |Vandentiekio, Sildymo ir oro kondicionavimo sistemy jrengimas 10,000.00 € 14% |Investiciné paskola 2021
Augaly sprendimai, UAB  [304410551| G47 |G¢li, sodinuky, sékly, traSy, naminiy gyviinéliy ir jy édalo maZmening | ¢ 5 o ¢ 17%  |Apyvartinéms léSoms 2021
prekyba specializuotose parduotuvése
Augaly sprendimai, UAB  |304410551| Ga7  |GCliw, sodinuky, sékly, traSy, naminiy gyvanéliy ir jy édalo mazmeniné | -, 5 5 ¢ 16%  |Apyvartinéms léSoms 2021
prekyba specializuotose parduotuvése
UAB "Rebutas" 305311887| 156 |Restorany ir pagaminto valgio teikimo veikla 25,000.00 € 14% |Apyvartinéms 1éSoms 2021
IGGS GROUP, UAB 305316286] M73 |Reklamos agentiiry veikla 1,535.00 € 12% |Investiciné paskola 2021
IGGS GROUP, UAB 305316286] M73 |Reklamos agentiiry veikla 1,395.00 € 12% |Investiciné paskola 2021
LAGA TRANSPORT UAB [305327973] H52 |Kita transportui biidingy paslaugy veikla 15,000.00 € 14% |Apyvartinéms léSoms 2021
UAB IT akseleratorius 305331217 J62 |Kompiuteriy programavimo, konsultacing ir susijusi veikla 15,000.00 € 11.5% |Kita 2021
IT plasta, UAB 304425432| 47 |Kompiuteriy, jy iSorinés ir programinés jrangos mazmeniné prekyba | 15500 00€ | 14% |Investiciné paskola 2021
specializuotose parduotuvése
MB Raisvyta 305361071| C25 |Metaly apdorojimas ir dengimas; mechaninis apdirbimas 10,000.00 € 14% |Apyvartinéms léSoms 2021
Gintautransa, MB 305365415 H49 |Krovininis keliy transportas 5,000.00 € 14% |Apyvartinéms léSoms 2021
Smartera, UAB 304722825| GA47 |Kita specializuota maZmeniné prekyba 30,000.00 € 14% |Apyvartinéms 1éSoms 2021
UAB Verslo jvaizdZio 35285389 M73  |Reklamos agentiry veikla 1,775.00€ | 12% |Investiciné paskola 2021

studija
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Oldaza, UAB 305397092| F41 |Gyvenamyjy ir negyvenamyjy pastaty statyba 5,000.00 € 15% |Apyvartinéms léSoms 2021
Oldaza, UAB 305397092| F41 |Gyvenamyjy ir negyvenamyjy pastaty statyba 3,000.00 € 14% |Investiciné paskola 2021
UAB Transandera 305428755 H49 |Krovininis keliy transportas 12,000.00 € 12.0% |Apyvartinéms 1éSoms 2021
MB Loros namai 305447990 C14 [Kity virSutiniy drabuziy siuvimas 20,000.00 € 14.0% |Investiciné paskola 2021
UAB Maxnava 305462693] H49 |Krovininis keliy transportas ir perkraustymo veikla 5,000.00 € 13.0% |Apyvartinéms léSoms 2021
MB Topras 305470291| BO08 [Smélio ir zvyro karjery eksploatavimas; molio ir kaolino kasyba 20,000.00 € 13.0% |Kita 2021
MB Rojaus mésyté 304907539 G47 xizzzt‘ifézzos produkty mazmenin¢ prekyba specializuotose 13,000.00€ | 11.5% |Apyvartinéms léSoms 2021
MB Scoopp 305542730] J62 |Kompiuteriy programavimo, konsultaciné ir susijusi veikla 15,000.00 € 12.0% |Apyvartinéms léSoms 2021
MB Levige 305557159] C10 |Maisto produkty gamyba 25,000.00 € 12.0% |Apyvartinéms léSoms 2021
MB Insider 305558250| C16 |Padékly, stovy ir kity mediniy pakrovimo reikmeny gamyba 10,000.00 € 11.0% |Apyvartinéms 1éSoms 2021
MB Rojaus mésyté 304907539 G47 ﬁ?iﬁiiﬁ?éiﬁ“ produkty mazmenin¢ prekyba specializuotose 15,000.00€ | 115% |Investiciné paskola 2021
UAB Sakinta 305578146] L68 |Nekilnojamojo turto tvarkyba uz atlygj arba pagal sutartj 310,000.00 € | 12.5% [Nekilnojamo turto vystymas 2021
MB Rojaus mésyté 304907539 G47 ﬁi’;éxgzzos produkty mazmeniné prekyba specializuotose 40,000.00€ | 11.5% |Kita 2021
Admonita, UAB 304916723] G47 |Uzsakomasis pardavimas pastu arba internetu 10,015.00 € 14% |Apyvartinéms léSoms 2021
Ezera, MB 305618473 N77  |AAutomobiliy ir lengvyjy varikliniy transporto priemoniy nuoma ir 3,00000€ | 14% |Apyvartinéms léSoms 2021

iSperkamoji nuoma
Latako Namai, UAB 305621882] L68 |Nuosavo arba nuomojamo nekilnojamojo turto nuoma ir eksploatavimas| 15,000.00 € 14% |Investiciné paskola 2021
UAB MPM Scandinavia  |305630326] F43 |Kita specializuota statybos veikla 35,000.00 € 12.0% |Apyvartinéms léSoms 2021
MB ,.Lvovo investicijos” |305632213| F41 |Gyvenamyjy ir negyvenamyjy pastaty statyba 113,200.00 € 7.5% |Paskolos refinansavimui 2021
MB "Ganesha" baldai 305632494| C31 |Virtuvés baldy gamyba 7,000.00 € 14% |Apyvartinéms léSoms 2021
Clean&Care LT, UAB 305633094] S96 |Tekstilés ir kailiy gaminiy skalbimas ir (sausasis) valymas 5,000.00 € 14% |Investiciné paskola 2021
Vitlaura, UAB 305636717 H49 |Krovininis keliy transportas 5,000.00 € 19% |Apyvartinéms léSoms 2021
UAB Zivaiva 305135204 Ga7 Maim.eniné prekyba, i$skyrus varikliniy transporto priemoniy ir 30,000.00 € 11.0% |Kita 2021
motocikly prekyba

Ulesta, UAB 305638198| F43 |Kiti statybos baigiamieji ir apdailos darbai 30,000.00 € 14% |Investiciné paskola 2021
Montessori baldai, MB 305639688 C31 |Kity baldy gamyba 15,000.00 € 14% |Investiciné paskola 2021
Opus Alliance, MB 305640719 J62 |Kompiuteriy programavimo veikla 25,000.00 € 14% |Apyvartinéms léSoms 2021
Co Co Deko, UAB 305640733] R93 |Kita pramogy ir poilsio organizavimo veikla 1,680.00 € 12% |Investiciné paskola 2021
UAB Invest Europe 305642346] M70 |Konsultaciné verslo ir kito valdymo veikla 10,000.00 € 14% |Apyvartinéms léSoms 2021
Aromagama, UAB 305243105| G47 |[Kita mazmeniné prekyba ne parduotuvése, kioskuose ar prekyvietése 5,000.00 € 19% |Apyvartinéms 1éSoms 2021
K4 Group LT, UAB 305257496] G47 |Statybiniy medZiagy mazmeniné prekyba 20,000.00 € 14% |Apyvartinéms léSoms 2021
MB "RUTKA" 305644411 156  |Kity maitinimo paslaugy teikimas 1,530.00 € 12% |Investiciné paskola 2021
Food Ideas, UAB 305650193| C10 |Uzgardy ir pagardy gamyba 1,505.00 € 12% |Investiciné paskola 2021
Baldy gamyba Tautiniai 305653990 M70 |Konsultaciné verslo ir kito valdymo veikla 8,000.00 € 14% |Apyvartinéms 1éSoms 2021
ETS projektai, MB 305654277 FA43 |Pastaty ir statiniy elektros tinkly jrengimas 15,000.00 € 15% |Investiciné paskola 2021
UAB "Tavo nauja aplinka" |305656100] F43 |Grindy ir sieny dengimas 3,000.00 € 14% |Apyvartinéms léSoms 2021
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Liurasta, MB 305393076| G47 [Kita maisto produkty mazmeniné prekyba specializuotose parduotuvése | 8,000.00 € 14% |Investiciné paskola 2021
MB Baltgastro servisas 305667730] C33 |Elektros jrangos remontas 10,000.00 € 14% |Investiciné paskola 2021
MB Ketofood 305535789| G47 |Uzsakomasis pardavimas pastu arba internetu 21,000.00 € 13.0% |Kita 2021
UAB Lukemi 305565031| G47 |MaZzmeniné prekyba nespecializuotose parduotuvése 15,000.00 € 12.0% |Apyvartinéms 1éSoms 2021
Rogailé¢, MB 305623417| G47 |Drabuziy mazmeniné prekyba specializuotose parduotuvése 3,295.00 € 12% |Investiciné paskola 2021
Beauty palette, MB 305637121| GA47 |Uzsakomasis pardavimas pastu arba internetu 2,145.00 € 12% |Investiciné paskola 2021
UAB Invest Europe 305642346| G47 |Uzsakomasis pardavimas pa$tu arba internetu 15,000.00 € 12.0% |Apyvartinéms 1éSoms 2021
UAB Velloccino 305643028| G47 |Sporto jrangos mazmeniné prekyba specializuotose parduotuvése 10,000.00 € 14%  |Paskolos refinansavimui 2021
UAB Velloccino 305643028| G47 |Sporto jrangos mazmeniné prekyba specializuotose parduotuvése 15,000.00 € 13.0% |Kita 2021
UAB "Lingrid" 302903862 S96  |Kirpykly ir kity grozio salony veikla 8,675.00 € 15% |Apyvartinéms léSoms 2022
Mortos otkutitirai, MB 304822010] C14 |Kity virutiniy drabuziy siuvimas 2,000.00 € 19% |Apyvartinéms léSoms 2022
MB Levige 305557159] C10 |Maisto produkty gamyba 10,000.00 € 15.0% |Apyvartinéms léSoms 2022
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4 Priedas. Jmoniy finansiniy ataskaity duomenys (sudaryta pagal prieda nr. 3 ir Registry centro duomenis)

Thimes Metai, prie§ finansavimo gavima per SFP Finansavimo gavimo, per SFP, metai
kodas |Metai Nuosavas| Mokétinos |llgalaikis|Trumpalaikis EBT Grynasis |Pardavimo Metai Nuosavas| Mokétinos |llgalaikis| Trumpalaikis EBT Grynasis |Pardavimo
kapitalas|sumos ir jsip.| turtas turtas pelnas | pajamos kapitalas|sumos ir jsip.| turtas turtas pelnas | pajamos
304088164| 2016 -181 57,213 17,102 39,840 171 114 57,597 | 2017 | -75,686 107,494 20,183 11,535 -75,505 | -75,505 105,878
121036328| 2018 | 22,625 21,890 392 44,018 30,818 26,195 36,100 | 2019 | 22,661 39,822 178 60,892 42 36 6,200
133691512| 2018 | -163,948 | 3,635,227 [3,078,449| 388,525 100,745 | 85,633 241,557 | 2019 | -520,552 | 7,672,457 |5,483,118| 1,705,274 | -356,604 | -356,604 1,627
224137970| 2018 | 55,361 | 1,430,800 |[1,422,423| 63,683 -9,316 -9,316 0 2019 | -8,008 1,480,542 |1,396,890| 75,592 -63,369 | -63,369 0
304072263| 2018 | 52,768 36,783 0 89,551 49,418 | 42,005 | 6,537,723 | 2019 | 108,462 27,002 33,330 100,574 65,522 55,694 | 4,728,576
304072263| 2018 | 52,768 36,783 0 89,551 49,418 | 42,005 | 6,537,723 | 2019 | 108,462 27,002 33,330 100,574 65,522 55,694 | 4,728,576
302891342| 2018 | 82,424 108,886 155,500 27,865 5,225 4,441 13,200 | 2019 | 283,571 271,614 419,693 127,892 10,722 9,114 28,222
304072263| 2018 | 52,768 36,783 0 89,551 49,418 | 42,005 | 6,537,723 | 2019 | 108,462 27,002 33,330 100,574 65,522 55,694 | 4,728,576
303127415| 2018 | 112,900 189,756 5,899 296,757 61,460 | 52,034 | 628,597 | 2019 | 100,133 167,208 4,601 262,740 2,653 2,232 503,635
303127415| 2018 | 112,900 189,756 5,899 296,757 61,460 | 52,034 | 628,597 | 2019 | 100,133 167,208 4,601 262,740 2,653 2,232 503,635
303152450| 2018 | 13,672 3,718 15,724 1,666 -1,023 -1,023 0 2019 | 14,202 3,603 16,252 1,553 0 0 1,500
303180994| 2018 | 15,930 5,824 0 21,754 8,457 8,034 44,190 | 2019 | -99,076 866,105 264 766,765 -115,006 | -115,006 | 746,324
303180994 2018 | 15,930 5,824 0 21,754 8,457 8,034 44,190 | 2019 | -99,076 866,105 264 766,765 -115,006 | -115,006 | 746,324
303180994| 2018 | 15,930 5,824 0 21,754 8,457 8,034 44,190 |2019| -99,076 866,105 264 766,765 -115,006 | -115,006 | 746,324
303205814| 2018 | 791,436 | 1,130,869 | 938,873 | 6,964,011 | -141,180 |-141,180| 770,049 | 2019 | 654,625 869,734 597,212 | 7,521,178 | -146,593 | -146,593 36,415
303360120| 2018 | 11,809 2,916 3,659 11,066 442 376 35,727 | 2019 | 15,959 3,466 3,211 16,214 5,292 4,498 56,509
304030798| 2018 | -3,616 274,531 29,221 241,038 -11,315 | -11,315 | 74,085 |2019| 19,901 250,515 27,668 242,281 26,269 23,517 | 341,235
304317175| 2018 | 5,332 301,176 285,792 20,716 6,997 6,586 73,273 | 2019 | -46,287 | 1,548,307 | 691,842 806,982 -51,619 | -51,619 73,265
304317175| 2018 | 5,332 301,176 285,792 20,716 6,997 6,586 73,273 | 2019 | -46,287 | 1,548,307 | 691,842 806,982 -51,619 | -51,619 73,265
304447852| 2018 |1,232,339| 193,746 38,146 1,392,903 |1,213,610|1,213,610f 12,000 |2019 (1,169,198 352,487 (1,401,054 119,953 -63,141 | -63,141 10,500
304837539| 2018 | 374 37,909 3,858 34,425 -2,126 -2,126 0 2019 | 3,368 83,040 36,070 50,338 3,040 2,994 43,100
303281865| 2018 | -11,683 14,981 866 2,432 -3,408 -3,408 0 2019 | -29,336 96,835 65,333 2,166 -5,717 -5,717 0
304369122 2018 | 3,207 2,027 0 5,234 1,653 1,578 1,832 2019 | 5,485 1,049 38 6,496 2,398 2,278 6,115
133691512| 2019 | -520,552 | 7,672,457 |5,483,118| 1,705,274 | -356,604 | -356,604 1,627 2020 | -520,552 | 10,463,239 |6,376,149| 3,333,445 | -506,445 | -506,445 | 327,258
303686881| 2019 | 53,593 130,262 31,170 152,685 18,878 16,046 329,672 | 2020 | 75,113 186,894 44,449 217,558 25,434 21,619 265,543
252673110| 2019 | 99,081 1,063 45,751 54,393 -10,884 | -10,884 | 13,300 | 2020 | 63,741 229,242 43,590 246,373 -35,340 | -35,340 310
301420533| 2019 | 768,835 | 2,400,871 | 662,510 | 1,923,399 13,017 -4,352 | 530,962 | 2020 | 781,235 | 2,238,075 | 616,988 | 1,993,986 24,688 12,400 | 2,592,064
302444010| 2019 | 27,860 332,155 75,031 284,984 14,955 14,955 | 1,117,004 | 2020 | 77,735 373,211 72,233 378,713 49,876 49,876 856,287
302891342 2019 | 283,571 271,614 419,693 127,892 10,722 9,114 28,222 | 2020 | 294,818 227,219 419,693 102,344 13,232 11,247 34,763
302891342 2019 | 283,571 271,614 419,693 127,892 10,722 9,114 28,222 | 2020 | 294,818 227,219 419,693 102,344 13,232 11,247 34,763
304072263| 2019 | 108,462 27,002 33,330 100,574 65,522 | 55,694 | 4,728,576 | 2020 | 145,645 160,124 108,555 196,264 43,745 37,183 | 2,915,666
304380859| 2019 | 79,401 118,367 25,647 172,121 20,335 | 17,096 | 473,217 |2020| 90,275 156,223 22,095 223,490 15,156 10,875 | 319,623
303127415| 2019 | 100,133 167,208 4,601 262,740 2,653 2,232 503,635 | 2020 | 102,434 323,835 23,852 402,417 3,102 2,302 1,119,783
303127415| 2019 | 100,133 167,208 4,601 262,740 2,653 2,232 503,635 | 2020 | 102,434 323,835 23,852 402,417 3,102 2,302 1,119,783
303127415| 2019 | 100,133 167,208 4,601 262,740 2,653 2,232 503,635 | 2020 | 102,434 323,835 23,852 402,417 3,102 2,302 1,119,783
303127415| 2019 | 100,133 167,208 4,601 262,740 2,653 2,232 503,635 | 2020 | 102,434 323,835 23,852 402,417 3,102 2,302 | 1,119,783
303452394| 2019 | 31,705 2,172 2,021 31,856 19,636 | 16,691 | 149,870 | 2020 | 49,087 1,055 1,579 48,563 20,449 17,382 126,324

106




e Metai, pries finfmsavimo gaYil.na per SFP . : Finansavinjo.gavimo, per.S!:P, metai : :
kodas |Metai Nuosavas Moké_tino_s llgalaikis| Trumpalaikis EBT Grynasis Part_jawmo Metai Nuosavas Moké_tino_s llgalaikis | Trumpalaikis EBT Grynasis Par(_jawmo
kapitalas|sumos ir jsip.| turtas turtas pelnas | pajamos kapitalas|sumos ir jsip.| turtas turtas pelnas | pajamos
304081860| 2019 |1,115,790| 138,363 976,723 277,072 71,728 57,549 781,037 | 2020 | 973,993 | 2,050,402 [1,369,002| 1,654,755 | -141,797 | -141,797 | 893,235
304084511| 2019 | 130,427 337 128,500 2,264 -499 -499 0 2020 | 132,492 181,047 166,000 147,539 -35,435 | -35,435 0
304108154| 2019 | 79,708 37,531 23,942 93,297 2,691 2,280 312,274 | 2020 | 53,576 106,694 96,559 63,711 -26,132 | -26,132 | 238,503
304129084| 2019 | 55,097 57,077 68,849 42,656 233 198 109,296 | 2020 | -4,919 148,448 68,710 74,116 -60,016 | -60,016 | 135,170
304129084| 2019 | 55,097 57,077 68,849 42,656 233 198 109,296 |2020| -4,919 148,448 68,710 74,116 -60,016 | -60,016 135,170
304400105| 2019 | 652,347 | 1,277,172 1,648,959 279,486 5,506 4,735 202,336 | 2020 | 520,913 | 3,223,939 (1,639,466 2,344,651 | -131,434 | -131,434 | 241,641
304400105 2019 | 652,347 | 1,277,172 |1,648,959| 279,486 5,506 4,735 202,336 | 2020 | 520,913 | 3,223,939 |1,639,466| 2,344,651 | -131,434 | -131,434 | 241,641
304400105 2019 | 652,347 | 1,277,172 1,648,959 279,486 5,506 4,735 202,336 | 2020 | 520,913 | 3,223,939 |1,639,466| 2,344,651 | -131,434 | -131,434 | 241,641
304424145 2019 | 7,159 38,516 40,012 5,663 909 773 10,200 | 2020 | 167,863 161,339 307,940 21,262 478 406 7,000
304447852| 2019 |1,169,198| 352,487 |1,401,054| 119,953 -63,141 | -63,141 | 10,500 | 2020 |1,370,325| 950,019 [2,165,213| 155,088 210,547 | 201,128 | 280,000
304557238| 2019 | -59,325 86,849 7,383 33,204 -64,994 | -64,994 | 177,620 |2020 | 5,558 129,326 12,487 121,050 64,886 55,140 | 457,023
304711259| 2019 | -1,576 1,058,950 (1,053,553 3,821 12,955 | 12,955 4,500 |2020| 907,024 | 2,780,670 (1,866,186 1,821,508 | -115,025 | -115,025 1,616
304711259| 2019 | -1,576 1,058,950 (1,053,553 3,821 12,955 | 12,955 4,500 | 2020 | 907,024 | 2,780,670 [1,866,186| 1,821,508 | -115,025 | -115,025 1,616
304711259| 2019 | -1,576 1,058,950 |[1,053,553 3,821 12,955 | 12,955 4,500 |2020| 907,024 | 2,780,670 [1,866,186| 1,821,508 | -115,025 | -115,025 1,616
304766558| 2019 | 142 8 0 150 150 142 7,350 | 2020 | 8,835 465 0 9,300 9,300 8,835 19,300
304781567| 2019 | 28,049 50,567 0 78,616 14,463 | 13,676 | 531,588 | 2020 | 89,639 188,976 16,237 262,378 75,139 61,590 | 980,028
305053579 2019 | 103,575 133,360 0 236,935 119,036 | 101,075 | 1,536,282 | 2020 | -136,303 | 4,395,468 | 99,372 | 4,159,793 | -190,291 | -190,291 5,151
303990852 2019 | 103,909 165,975 89,001 180,883 67,989 | 58,502 | 384,876 |2020| 179,420 286,146 44,329 421,237 84,036 71,431 | 865,945
305163634| 2019 | 5,965 1,563 0 7,528 4,765 4,765 7,286 2020 | 16,995 15,124 22,730 9,389 16,626 15,795 157,639
305240917| 2019 | 2,065 298 0 2,363 -435 -435 0 2020 | 325,865 149,810 | 473,000 2,675 9,460 8,041 65,000
305243945| 2019 | -6,257 101,031 86,500 8,274 -8,757 -8,757 0 2020 | 33,617 1,856 0 35,473 41,512 39,874 143,000
305244399| 2019 | 12,397 6,093 0 18,490 11,644 9,897 18,020 | 2020 | 31,782 14,407 0 46,189 34,182 29,055 83,646
302695233| 2020 | 248,367 195,493 6,767 437,093 6,211 3,202 453,002 | 2021 | 139,888 459,278 1,277 593,849 5,923 4,530 734,608
110583189| 2020 | 23,668 102,947 6,506 119,554 -3,700 -3,700 98,912 | 2021 | 31,634 113,282 5,526 138,579 8,087 7,966 152,284
302695233 2020 | 248,367 195,493 6,767 437,093 6,211 3,202 453,002 | 2021 | 139,888 459,278 1,277 593,849 5,923 4,530 734,608
120113138| 2020 | 249,585 121,659 2,833 366,727 32,816 | 32,816 | 858,180 | 2021 | 275,142 135,332 11,894 398,843 25,557 25,557 | 852,948
165792583| 2020 | 139,320 203,629 76,525 263,835 4,469 3,799 804,765 | 2021 | 147,531 208,416 66,854 285,418 9,660 8,211 620,645
169877675| 2020 | 42,342 81,663 103,283 20,722 -33,192 | -33,192 | 109,413 | 2021 | 115,955 123,997 141,530 98,422 11,694 11,694 243,914
125415934| 2020 | 127,771 88,075 21,674 121,815 46,813 39,791 198,852 | 2021 | 167,546 95,296 17,558 40,734 58,559 49,775 189,647
126092971| 2020 | 28,978 12,533 600 40,911 27,715 | 26,329 91,363 | 2021 | -10,002 111,082 15,604 85,476 -35,181 | -35,181 | 327,610
126092971| 2020 | 28,978 12,533 600 40,911 27,715 | 26,329 91,363 | 2021 | -10,002 111,082 15,604 85,476 -35,181 | -35,181 | 327,610
126092971| 2020 | 28,978 12,533 600 40,911 27,715 26,329 91,363 | 2021 | -10,002 111,082 15,604 85,476 -35,181 | -35,181 327,610
133061442| 2020 | 187,268 146,548 49,490 284,326 21,554 18,174 | 1,417,393 | 2021 | 203,423 231,763 96,042 339,144 19,599 16,161 | 1,569,684
302063568| 2020 | 148,402 70,471 36,686 161,981 13,137 11,147 323,847 | 2021 | 162,197 97,946 29,243 221,526 16,948 14,386 302,395
302103607| 2020 | 117,951 20,506 47,486 90,747 66,201 56,271 107,014 | 2021 | 177,844 42,105 56,316 133,916 70,462 59,893 112,200
302103607| 2020 | 117,951 20,506 47,486 90,747 66,201 56,271 107,014 | 2021 | 177,844 42,105 56,316 133,916 70,462 59,893 112,200
302103607| 2020 | 117,951 20,506 47,486 90,747 66,201 56,271 107,014 | 2021 | 177,844 42,105 56,316 133,916 70,462 59,893 112,200
302108579| 2020 | 138,986 136,805 30,304 244178 111,601 | 94,355 | 1,098,789 | 2021 | 151,410 298,359 61,996 394,343 70,533 59,485 | 1,295,354
134302565| 2020 | 67,422 191,052 57,526 200,948 962 805 620,454 | 2021 | -17,973 158,967 46,185 94,809 -85,395 | -85,395 | 947,653
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e Metai, pries finfmsavimo gaYil.na per SFP . : Finansavinjo.gavimo, per.S!:P, metai : :
kodas |Metai Nuosavas Moké_tino_s llgalaikis| Trumpalaikis EBT Grynasis Part_jawmo Metai Nuosavas Moké_tino_s llgalaikis | Trumpalaikis EBT Grynasis Par(_jawmo
kapitalas|sumos ir jsip.| turtas turtas pelnas | pajamos kapitalas|sumos ir jsip.| turtas turtas pelnas | pajamos
134811498| 2020 | 18,710 380,599 52,784 346,777 -70,784 | -70,784 | 289,695 |2021| 6,016 390,696 35,819 378,243 -12,695 | -12,695 272,808
302915619| 2020 | -10,084 138,217 2,181 121,451 -3,076 -3,076 64,382 | 2021 | -17,461 171,263 2,418 141,157 -7,378 -7,378 77,653
135840218| 2020 | 20,458 11,137 10,903 20,692 940 799 24,787 |2021| 26,431 4,437 9,903 20,965 6,287 5,973 17,792
303686881| 2020 | 75,113 186,894 44,449 217,558 25,434 | 21,619 | 265543 |2021| 75,461 161,443 28,447 208,457 435 370 288,663
303686881| 2020 | 75,113 186,894 44,449 217,558 25,434 21,619 265,543 | 2021 | 75,461 161,443 28,447 208,457 435 370 288,663
145590161| 2020 |2,339,447| 3,290,685 |[3,635,645| 1,994,487 407,272 | 407,272 112,191,634 | 2021 {2,001,745| 3,862,552 |[3,906,372| 1,957,925 15,385 15,385 | 8,747,977
150159579| 2020 | 146,134 351,571 130,012 366,289 6,884 5,815 466,939 | 2021 | 299,468 407,895 324,223 382,308 1,772 1,427 601,236
151214982| 2020 | 113,693 181,541 113,424 187,875 21,493 | 22,648 | 252,863 |2021| 92,953 130,337 109,883 133,242 19,639 20,621 | 241,731
304144481| 2020 | 107,835 113,471 116,339 104,920 762 727 270,006 | 2021 | 111,186 116,136 119,956 107,330 3,551 3,351 327,292
157593375| 2020 | 337,570 142,003 214,865 264,708 29,669 | 25,280 | 439,507 | 2021 | 364,974 217,169 244,091 338,052 44,357 37,403 | 618,254
304523905/ 2020 | 169,708 31,114 36,512 164,137 80,253 | 68,215 | 187,913 | 2021 | 208,896 46,624 58,922 196,403 81,398 69,188 | 240,304
304523905| 2020 | 169,708 31,114 36,512 164,137 80,253 | 68,215 | 187,913 | 2021 | 208,896 46,624 58,922 196,403 81,398 69,188 | 240,304
304523905| 2020 | 169,708 31,114 36,512 164,137 80,253 | 68,215 | 187,913 | 2021 | 208,896 46,624 58,922 196,403 81,398 69,188 | 240,304
304717034| 2020 | -26,844 69,167 13,997 28,111 -18,034 | -18,034 87,040 |2021| -77,521 98,605 7,905 13,179 -50,677 | -50,677 81,545
304727530| 2020 | 51,803 104,797 31,404 125,196 38,672 | 33,499 | 313,820 |2021| 92,948 106,245 52,817 146,376 48,526 41,145 | 545,405
304727530| 2020 | 51,803 104,797 31,404 125,196 38,672 | 33,499 | 313,820 |2021| 92,948 106,245 52,817 146,376 48,526 41,145 | 545,405
304934415| 2020 | 2,865 24,467 9,209 18,123 2,724 2,581 32,005 [2021| 7,548 29,866 9,888 27,526 4,931 4,683 77,200
304950782| 2020 -938 4,328 958 2,479 -9,565 -9,565 64,159 |2021| 6,527 17,744 2,271 22,325 7,465 7,465 69,589
174392079| 2020 | 592,761 794,837 506,484 876,508 -21,145 | -21,145 | 2,302,463 | 2021 | 605,554 959,002 957,675 598,039 13,376 12,793 | 3,058,303
176521658| 2020 | 271,282 50,514 137,358 184,438 -2,682 -2,682 | 204,449 | 2021 | 212,312 88,096 32,632 267,776 6,748 5,736 263,253
305366182| 2020 | 11,998 155 0 12,153 9,998 9,498 38,557 | 2021 110,509 46,907 64,912 92,504 103,696 | 98,511 179,258
305366182| 2020 | 11,998 155 0 12,153 9,998 9,498 38,557 | 2021 | 110,509 46,907 64,912 92,504 103,696 98,511 179,258
305366182| 2020 | 11,998 155 0 12,153 9,998 9,498 38,557 | 2021 | 110,509 46,907 64,912 92,504 103,696 98,511 179,258
305366182| 2020 | 11,998 155 0 12,153 9,998 9,498 38,557 | 2021 | 110,509 46,907 64,912 92,504 103,696 98,511 179,258
224137970| 2020 | -34,805 | 1,502,535 |1,391,270| 76,408 -26,797 | -26,797 0 2021(-119,338 | 1,546,772 |1,335,711] 91,671 -84,533 | -84,533 0
305429501| 2020 | 11,040 74,313 15,284 69,817 10,047 8,540 284,972 | 2021 | 41,836 111,566 2,530 150,257 2,156 1,796 645,941
305466097| 2020 | 10,062 52,296 16,917 45,441 7,965 7,562 107,529 |2021| 81,109 126,027 20,341 186,795 84,063 71,047 578,082
305642321| 2020 | 1,807 4,748 -80 6,635 -693 -693 4,850 2021 | 49,242 18,256 1,700 65,798 55,697 47,435 336,570
305648630| 2020 | 8,315 39,763 0 48,078 6,841 5,815 90,648 | 2021 | 25,148 157,496 34 182,610 19,804 16,833 | 1,028,783
123277153| 2020 | 203,772 45,874 75,089 174,326 5,015 4,752 120,088 | 2021 | 208,387 37,598 69,888 175,892 4,871 4,615 126,663
300057417| 2020 |1,650,475| 597,352 |1,877,077| 369,413 238,219 | 227,418 | 623,653 |2021 |1,674,798| 611,369 2,068,350/ 216,416 80,331 76,658 | 398,308
123277153| 2020 | 203,772 45,874 75,089 174,326 5,015 4,752 120,088 | 2021 | 208,387 37,598 69,888 175,892 4,871 4,615 126,663
300074014| 2020 | 33,866 111,577 30,324 115,119 -16,620 | -16,620 | 321,899 | 2021 | 47,467 126,448 29,535 144,380 17,727 13,602 378,970
300556053 2020 | 65,428 13,694 0 79,122 56,621 53,760 238,042 | 2021 | 88,122 59,989 39,965 107,186 23,888 22,694 63,393
126409973| 2020 | 306,274 686,302 35,151 838,289 54,453 46,073 | 2,545,164 | 2021 | 314,521 548,125 27,509 647,814 10,083 8,247 2,419,220
300618042| 2020 | -34,330 119,505 4,378 88,175 -39,287 | -39,287 | 88,906 |2021| 26,803 96,485 40,124 89,239 26,039 22,133 116,680
301150340| 2020 | 69,795 146,181 67,035 148,618 8,968 7,411 331,718 | 2021 | 77,203 222,229 64,608 264,546 8,793 7,408 275,576
301170072| 2020 | 63,813 231,229 113,675 181,367 6,005 5,104 441211 | 2021 | 73,464 195,309 132,027 136,746 9,652 8,204 579,943
301206771| 2020 | -22,852 32,809 8,683 1,274 7,307 7,104 140,539 |2021| 2,969 13,573 8,024 8,518 625 449 161,563

108




e Metai, pries finfmsavimo gaYil.na per SFP . : Finansavinjo.gavimo, per.S!:P, metai : :
kodas |Metai Nuosavas Moké_tino_s llgalaikis| Trumpalaikis EBT Grynasis Part_jawmo Metai Nuosavas Moké_tino_s llgalaikis | Trumpalaikis EBT Grynasis Par(_jawmo
kapitalas|sumos ir jsip.| turtas turtas pelnas | pajamos kapitalas|sumos ir jsip.| turtas turtas pelnas | pajamos
301264536| 2020 | 277,645 277,137 17,413 537,369 3,685 3,685 704,082 | 2021 | 156,880 295,647 33,223 419,304 3,620 3,620 374,214
301295663 2020 | 112,040 108,125 26,042 189,567 1,205 1,104 178,006 | 2021 | 108,538 92,649 36,893 153,388 3,811 3,598 212,635
301420533| 2020 | 781,235 | 2,238,075 | 616,988 | 1,993,986 24,688 | 12,400 | 2,592,064 | 2021 | 831,745 | 3,867,092 | 473,314 | 4,223,646 58,014 50,510 | 5,106,152
301420533| 2020 | 781,235 | 2,238,075 | 616,988 | 1,993,986 24,688 | 12,400 | 2,592,064 | 2021 | 831,745 | 3,867,092 | 473,314 | 4,223,646 58,014 50,510 | 5,106,152
301420533| 2020 | 781,235 | 2,238,075 | 616,988 | 1,993,986 24,688 12,400 | 2,592,064 | 2021 | 831,745 | 3,867,092 | 473,314 | 4,223,646 58,014 50,510 | 5,106,152
301489718| 2020 | 176,650 421,730 83,144 505,896 3,802 3,035 534,524 | 2021 | 179,815 470,724 70,375 574,233 4,048 3,165 564,199
301754629| 2020 | 56,301 80,937 11,206 125,577 62,255 | 61,003 | 282,481 |2021| 23,369 80,079 12,116 90,915 -32,932 | -32,932 | 237,349
301842851| 2020 | 15,362 8,418 8,739 12,761 5,098 4,874 53,570 |2021| 3,036 36,749 22,404 19,182 -12,226 | -12,226 | 109,139
301842851| 2020 | 15,362 8,418 8,739 12,761 5,098 4,874 53,570 [2021| 3,036 36,749 22,404 19,182 -12,226 | -12,226 | 109,139
301868579| 2020 | 339,378 | 5,292,147 1,467 5,624,780 | -189,404 |-189,404 | 404,194 | 2021 |1,299,788| 603,713 6,417 1,897,061 |1,084,700| 960,411 | 6,393,299
301868579| 2020 | 339,378 | 5,292,147 1,467 5,624,780 | -189,404 |-189,404 | 404,194 | 2021 |1,299,788| 603,713 6,417 1,897,061 |1,084,700| 960,411 | 6,393,299
183725091| 2020 | 95,865 118,972 70,526 143,550 26,039 24,737 241,514 | 2021 | 109,740 105,968 40,776 174,273 15,552 14,774 244,639
225430990{ 2020 | 173,894 | 1,413,813 | 146,254 | 1,455,663 191,059 | 157,601 | 3,415,182 | 2021 | 228,907 | 1,447,144 | 147,848 | 1,540,952 65,488 55,013 | 3,530,860
300602629| 2020 | 218,729 518,599 112,047 622,755 61,869 | 53,031 | 2,587,300 | 2021 | 361,049 841,331 225,858 972,402 166,234 | 142,320 | 5,094,798
302249996| 2020 | 157,185 341,408 329,414 169,179 -16,728 | -16,728 | 730,939 | 2021 | 160,729 309,703 333,729 136,703 3,544 3,384 809,460
302281588| 2020 | 60,291 16,439 29,204 32,974 26,034 26,034 136,956 | 2021 | 128,106 24,276 44,144 93,741 67,814 67,814 298,017
302282786| 2020 | 123,757 80,211 85,306 113,971 31,275 26,584 342,958 | 2021 | 135,095 60,189 82,027 110,729 16,855 14,327 562,784
302295285| 2020 | 2,896 205 2,680 1,540 1,136 966 13,261 | 2021 | 2,896 161 1,787 1,145 366 311 6,370
301992534| 2020 | 325,078 360,439 454,315 230,469 70,081 59,569 730,958 | 2021 | 301,126 425,174 455,046 270,449 -23,951 | -23,951 998,646
302091560 2020 | 70,299 164,194 171,680 60,334 42,177 | 40,949 | 234,187 | 2021 | 169,022 240,842 259,088 146,602 94,137 77,920 | 636,637
302441391| 2020 | 55,443 132,470 54,555 158,358 11,528 8,693 358,409 | 2021 | 68,084 239,495 71,114 250,730 15,402 12,641 | 672,506
302443047 2020 | 40,750 126,694 11,800 170,532 11,135 10,565 232,626 | 2021 | 55,522 103,002 10,360 148,164 15,552 14,772 265,291
302447412) 2020 | -270,647 | 1,182,687 | 103,464 675,515 42,961 40,313 | 2,152,827 | 2021 | -477,644 | 1,155,344 40,745 553,813 -206,997 | -206,997 | 917,178
302449527| 2020 | 104,590 39,318 10,527 133,381 15,009 14,258 41,635 |2021| 116,764 26,564 6,614 136,714 17,090 16,235 45,699
302460025| 2020 | 61,140 106,899 6,894 161,020 48,588 | 46,303 | 486,501 | 2021 | 85,380 217,554 12,979 289,955 29,301 24,241 | 604,110
302460025| 2020 | 61,140 106,899 6,894 161,020 48,588 | 46,303 | 486,501 | 2021 | 85,380 217,554 12,979 289,955 29,301 24,241 | 604,110
302460025 2020 | 61,140 106,899 6,894 161,020 48,588 46,303 486,501 | 2021 | 85,380 217,554 12,979 289,955 29,301 24,241 604,110
302460979| 2020 | 102,327 67,635 52,423 117,539 9,102 8,529 93,986 | 2021 | 117,942 78,227 55,545 140,624 16,437 15,615 133,808
302560328| 2020 | -68,505 152,861 21,260 62,029 -56,259 | -56,259 | 183,778 | 2021 | 19,218 208,537 7,847 195,247 94,258 87,723 613,119
302560328| 2020 | -68,505 152,861 21,260 62,029 -56,259 | -56,259 | 183,778 |2021 | 19,218 208,537 7,847 195,247 94,258 87,723 | 613,119
302484243| 2020 | -24,083 59,257 11,933 23,128 471 464 46,729 |2021| 36,383 48,857 47,546 37,412 1,117 1,098 68,837
302502937| 2020 | 59,533 351,575 163,575 247,369 -22,129 | -22,129 | 374,047 | 2021 | 71,734 354,117 148,066 276,603 12,915 12,201 232,273
302521357| 2020 | 181,805 247,591 227,717 191,124 68,240 58,004 565,046 | 2021 | 186,108 307,789 244,954 246,218 22,820 19,067 711,602
302545066| 2020 | 3,191 1,267 22 4,436 4,326 4,326 33,699 |2021| 7,483 870 60 8,293 4,366 4,292 45,141
302548607| 2020 | 241,182 104,798 57,126 307,619 67,070 | 56,830 | 516,410 | 2021 | 191,983 124,953 83,174 241,859 1,133 803 421,650
302550120] 2020 | 212,259 212,670 196,697 236,220 60,748 51,550 483,615 | 2021 | 233,475 136,496 203,360 174,426 21,214 17,907 428,613
302550234| 2020 | 263,114 166,792 157,657 272,249 95,071 81,814 864,523 | 2021 | 356,426 245,408 198,024 403,810 109,777 93,312 918,009
302562489| 2020 | 5,193 300,720 39,062 266,851 -38,191 | -38,191 | 962,090 | 2021 | 12,334 544,428 106,625 450,137 8,402 7,142 1,230,613
302562489| 2020 | 5,193 300,720 39,062 266,851 -38,191 | -38,191 | 962,090 | 2021 | 12,334 544,428 106,625 450,137 8,402 7,142 | 1,230,613
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303170562| 2020 | 1,081 94,705 0 95,786 43,983 38,993 302,163 | 2021 | 101,226 162,387 58,000 205,613 117,819 | 100,145 | 520,082
302664818| 2020 | 4,397 40,546 0 44,943 5,881 5,616 165,982 | 2021 | -3,516 134,207 0 130,691 -8,179 -8,179 191,352
302673361| 2020 | -36,682 730,158 118,621 578,890 -23,120 | -23,120 | 22,585 |2021 |-268,779| 4,269,822 | 404,671 | 3,594,901 | -232,097 | -232,097 8,522
302673361| 2020 | -36,682 730,158 118,621 578,890 -23,120 | -23,120 | 22,585 |2021 |-268,779| 4,269,822 | 404,671 | 3,594,901 | -232,097 | -232,097 8,522
302673361| 2020 | -36,682 730,158 118,621 578,890 -23,120 | -23,120 22,585 | 2021 |-268,779| 4,269,822 | 404,671 | 3,594,901 | -232,097 | -232,097 8,522
302704419| 2020 | 99,910 12,789 6,541 106,158 28,186 26,777 80,632 | 2021 | 132,779 60,305 23,256 169,828 66,863 63,504 120,088
303392246| 2020 | -893 21,816 6,332 14,591 57 54 156,391 | 2021 | 7,956 30,464 20,495 17,925 9,315 8,849 244,429
303392246| 2020 -893 21,816 6,332 14,591 57 54 156,391 |2021| 7,956 30,464 20,495 17,925 9,315 8,849 244,429
302774990| 2020 | 396,419 821,992 638,597 579,814 16,439 | 16,439 | 569,543 |2021 | 395,520 | 1,327,738 |1,022,205| 701,053 7,600 7,600 561,767
302774990| 2020 | 396,419 821,992 638,597 579,814 16,439 | 16,439 | 569,543 |2021 | 395,520 | 1,327,738 |1,022,205| 701,053 7,600 7,600 561,767
303393871| 2020 | 850 86,017 12,443 73,820 10,164 8,970 175,546 | 2021 | 18,869 158,344 48,782 128,049 26,918 18,018 | 583,839
302782282| 2020 | 4,120 6,674 1,492 9,302 6,781 5,764 36,215 | 2021 | 55,458 73,316 74,021 54,753 60,398 51,338 | 629,852
303442382| 2020 | -4,138 4,907 0 769 3,635 3,090 40,448 2021 | 2,673 25,193 145 27,721 8,013 6,811 39,361
302800990| 2020 | 168,765 29,215 15,720 182,260 104,306 | 88,660 45,253 | 2021 | 163,351 87,123 12,130 238,344 -5,414 -5,414 0
302860884| 2020 | 69,682 63,181 53,661 79,202 5,395 4,521 335,096 | 2021 | 79,626 101,110 84,873 95,863 11,838 9,944 427,262
302862127| 2020 | 6,795 96,362 2,607 100,455 9,669 9,669 226,595 | 2021 | 36,702 127,862 1,566 162,998 29,907 25,599 | 330,891
302875391| 2020 | -31,716 314,710 234,380 48,614 -4,996 -4,996 915,488 | 2021 | -63,760 277,871 192,775 21,336 -32,044 | -32,044 677,124
302875391| 2020 | -31,716 314,710 234,380 48,614 -4,996 -4,996 915,488 | 2021 | -63,760 277,871 192,775 21,336 -32,044 | -32,044 677,124
302884910| 2020 | 184,985 79,401 37,039 224,670 108,827 | 92,503 292,413 | 2021 | 290,877 121,658 86,291 325,312 124,579 | 105,892 | 555,187
302890347| 2020 | 152,687 56,476 752 207,510 53,540 62,280 484,377 | 2021 | 221,384 28,652 7,219 241,770 81,147 68,697 757,722
302890411| 2020 | 94,411 55,051 31,855 117,607 57,415 | 48,803 | 277,466 |2021| 98,627 83,036 35,816 145,847 4,731 4,021 367,317
302897167 2020 | 16,771 44,290 15,799 45,262 -9,747 -9,747 39,629 | 2021 | 49,726 58,723 22,590 85,859 34,690 32,955 65,672
302903862 2020 | 75,292 55,419 8,060 122,651 16,383 15,837 174,196 | 2021 | 76,906 96,860 9,366 164,400 22,556 21,614 268,974
302903862 2020 | 75,292 55,419 8,060 122,651 16,383 15,837 174,196 |2021| 76,906 96,860 9,366 164,400 22,556 21,614 268,974
302903862| 2020 | 75,292 55,419 8,060 122,651 16,383 | 15,837 | 174,196 | 2021 | 76,906 96,860 9,366 164,400 22,556 21,614 | 268,974
302908425 2020 | 304,366 810,550 644,048 615,129 96,548 | 81,965 | 534,743 |2021| 399,441 | 1,228,825 1,019,560 751,050 112,195 | 95,075 | 1,085,945
302912861| 2020 | 178,384 | 2,397,453 |1,371,053] 1,198,423 30,338 27,554 | 3,455,022 | 2021 | 433,090 | 2,309,850 |1,913,717| 824,393 34,315 28,121 | 3,965,199
302917075| 2020 | 81,133 335,115 38,365 331,103 62,090 52,090 | 1,096,112 | 2021 | 259,638 767,930 597,111 326,595 212,463 | 178,504 | 4,690,076
302917591| 2020 | 193,620 81,836 39,351 232,351 49,248 41,758 | 1,079,864 | 2021 | 90,252 148,866 26,386 206,888 19,715 16,632 797,793
304137704| 2020 | 18,956 23,642 735 41,863 18,973 | 18,016 78,565 | 2021 | 27,663 22,050 1,265 48,448 9,169 8,707 75,778
302932166/ 2020 | 20,993 824,120 21,134 872,367 10,522 8,827 | 1,776,401 | 2021 | 100,390 751,963 34,537 817,816 93,428 79,397 | 1,630,187
302933617| 2020 | 8,168 451 4,870 3,749 -8,649 -8,649 22,304 2021 | 1,233 4,620 2,760 3,093 -6,935 -6,935 15,276
302939958| 2020 | 73,252 29,463 22,586 80,129 56,588 54,299 268,149 | 2021 | 98,656 54,674 20,413 132,917 60,181 51,640 469,306
302939958| 2020 | 73,252 29,463 22,586 80,129 56,588 54,299 268,149 | 2021 | 98,656 54,674 20,413 132,917 60,181 51,640 469,306
304151294| 2020 | 2,500 53,693 16,219 49,240 248 183 206,291 | 2021 | 12,854 83,851 14,024 82,681 1,087 1,033 270,181
304194961| 2020 | 144,687 161,421 7,615 298,493 47,687 45,303 225,229 | 2021 | 195,404 150,823 6,472 320,739 53,396 50,727 246,292
304194961| 2020 | 144,687 161,421 7,615 298,493 47,687 45,303 225,229 | 2021 | 195,404 150,823 6,472 320,739 53,396 50,727 246,292
304428617| 2020 | 75,081 167,756 40,839 200,914 61,246 51,929 378,454 | 2021 | 128,037 167,398 53,705 240,625 63,241 52,957 603,329
304459121| 2020 | 12,500 1,790 14,151 139 -85 -85 0 2021 | -10,691 34,389 0 23,698 -9,040 -9,040 30,403
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304459121| 2020 | 12,500 1,790 14,151 139 -85 -85 0 2021 | -10,691 34,389 0 23,698 -9,040 -9,040 30,403
303116397| 2020 | 37,133 158,454 62,456 135,449 2,252 1,914 490,664 | 2021 | 47,575 61,315 29,412 144,458 3,825 3,251 558,509
303127415| 2020 | 102,434 323,835 23,852 402,417 3,102 2,302 | 1,119,783 | 2021 | 105,353 646,012 19,593 731,772 7,271 2,919 763,933
303127415| 2020 | 102,434 323,835 23,852 402,417 3,102 2,302 | 1,119,783 | 2021 | 105,353 646,012 19,593 731,772 7,271 2,919 763,933
303150129| 2020 | 57,035 17,510 46,631 27,914 33,940 32,187 167,049 |2021 | 59,614 109,373 41,904 127,083 2,739 2,578 243,842
303156363| 2020 | 15,560 44,184 8,121 50,192 1,658 1,575 198,993 | 2021 | 25,030 77,898 49,680 51,765 11,164 9,470 329,270
303162291| 2020 | 26,145 46,499 50,697 21,947 4,914 4,177 192,622 | 2021 | 28,508 56,650 48,974 36,184 -3,089 -3,089 227,754
303170815| 2020 | 457,310 474,526 493,263 417,043 187,598 | 159,475 | 573,574 | 2021 | 577,459 497,973 688,202 356,840 138,770 | 120,149 | 975,753
303191161| 2020 | -20,629 42,909 337 21,943 1,088 1,088 51,453 |2021| 8,874 75,881 598 84,157 32,029 29,502 107,725
303197417| 2020 | 51,228 15,296 17,035 49,270 18,108 17,141 132,777 | 2021 | 69,209 28,735 31,851 65,414 18,934 17,982 132,972
304940507| 2020 | 98,620 64,960 0 163,580 30,479 | 28,955 44,400 | 2021 | 148,184 100,187 50,679 197,692 52,172 52,172 93,280
304975508| 2020 | 84,243 141,731 6,419 262,394 56,268 | 47,867 | 583,388 | 2021 | 265,087 331,253 49,056 543,970 234,860 | 199,693 | 1,393,668
305026589| 2020 | 89,819 27,608 0 117,427 94,988 | 90,244 | 249,530 |2021| 89,420 96,728 27,958 157,674 780 -400 136,166
305275505| 2020 | 20,666 79,000 3,273 96,393 13,636 | 11,591 | 637,983 |2021| 69,795 950,069 30,459 989,405 57,799 49,129 | 1,569,579
305304387| 2020 | 13,466 60,369 8,437 65,398 16,062 | 13,648 | 403,136 | 2021 | 17,369 9,509 4,524 22,348 4,110 3,903 146,663
305304394| 2020 | 1,709 799 0 2,508 -650 -650 7,788 | 2021 | 2,500 0 0 2,500 0 0 0
303341860| 2020 | 6,111 721 0 6,832 6,424 6,097 30,832 [2021| 1,923 2,001 0 3,924 2,010 1,909 40,523
305350178| 2020 | -16,823 136,879 2,781 117,275 -19,748 | -19,748 | 345,667 |2021 | 100,256 449,754 15,480 534,530 17,878 17,089 | 1,099,544
305656470| 2020 | 8,631 2,188 0 10,819 -368 -368 6,966 2021 | 9,698 9,875 0 19,573 1,382 1,067 58,133
303427875 2020 | 6,436 161,561 2,345 165,652 -1,215 -1,215 174,190 |2021| 7,374 47,133 6,196 48,311 1,296 1,102 171,536
123734399| 2020 | 371,616 626,721 374,957 622,687 1,651 909 871,155 | 2021 | 394,448 729,639 461,250 662,837 23,574 22,550 | 686,376
123734399| 2020 | 371,616 626,721 374,957 622,687 1,651 909 871,155 | 2021 | 394,448 729,639 461,250 662,837 23,574 22,550 686,376
123734399| 2020 | 371,616 626,721 374,957 622,687 1,651 909 871,155 | 2021 | 394,448 729,639 461,250 662,837 23,574 22,550 686,376
303464884| 2020 | 36,321 36,057 1,446 70,932 11,058 9,826 98,204 | 2021 | 34,493 35,906 885 69,514 -1,828 -1,828 84,485
303468007| 2020 | 45,205 40,399 21,420 64,184 14,845 | 12,618 | 132,883 | 2021 | 53,869 18,747 20,793 51,823 20,300 18,840 113,726
303477853| 2020 | 56,297 109,313 30,475 135,147 3,407 2,906 136,848 | 2021 | 82,449 137,510 32,127 187,832 30,773 26,153 | 326,906
303492937| 2020 | 26,047 75,178 35,097 65,665 14,524 13,743 199,172 | 2021 | 38,537 93,822 44,715 87,271 14,774 12,490 364,508
303554890| 2020 | 47,329 36,582 3,959 79,790 46,843 39,839 211,983 | 2021 | 60,448 122,062 3,459 178,900 15,521 13,119 255,703
303595392 2020 | 80,687 128,811 817 208,681 87,416 83,045 290,601 | 2021 | 86,480 255,622 266 341,836 60,142 51,069 491,204
123734399| 2020 | 371,616 626,721 374,957 622,687 1,651 909 871,155 | 2021 | 394,448 729,639 461,250 662,837 23,574 22,550 | 686,376
123734399| 2020 | 371,616 626,721 374,957 622,687 1,651 909 871,155 | 2021 | 394,448 729,639 461,250 662,837 23,574 22,550 686,376
123734399| 2020 | 371,616 626,721 374,957 622,687 1,651 909 871,155 | 2021 | 394,448 729,639 461,250 662,837 23,574 22,550 686,376
123734399| 2020 | 371,616 626,721 374,957 622,687 1,651 909 871,155 | 2021 | 394,448 729,639 461,250 662,837 23,574 22,550 686,376
135244150| 2020 | 550,045 292,694 49,679 775,877 10,972 10,372 289,857 | 2021 | 593,831 299,923 37,391 837,926 51,733 43,786 366,541
135244150| 2020 | 550,045 292,694 49,679 775,877 10,972 | 10,372 | 289,857 |2021 | 593,831 299,923 37,391 837,926 51,733 43,786 | 366,541
148430728| 2020 |2,366,234| 2,354,583 |3,950,392| 816,103 24,811 | 23,543 | 2,223,685 | 2021 |3,519,132| 2,399,934 |5,023,785| 896,090 56,686 48,549 | 2,346,832
152735486| 2020 | 685,269 263,751 113,878 832,375 32,455 26,369 324,041 | 2021 | 609,372 366,607 84,589 891,390 22,689 19,103 392,294
152735486| 2020 | 685,269 263,751 113,878 832,375 32,455 26,369 324,041 | 2021 | 609,372 366,607 84,589 891,390 22,689 19,103 392,294
152735486| 2020 | 685,269 263,751 113,878 832,375 32,455 | 26,369 | 324,041 | 2021 | 609,372 366,607 84,589 891,390 22,689 19,103 | 392,294
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165376058| 2020 | 42,444 81,607 32,366 91,685 -20,816 | -20,816 52,817 | 2021 | 48,634 69,007 26,451 91,190 -8,810 -8,810 41,358
165376058| 2020 | 42,444 81,607 32,366 91,685 -20,816 | -20,816 52,817 | 2021 | 48,634 69,007 26,451 91,190 -8,810 -8,810 41,358
169924477| 2020 | 63,495 213,979 104,655 201,349 18,704 | 17,809 | 1,023,265 | 2021 | 59,090 190,662 74,561 191,041 16,888 13,846 | 1,024,259
304081860| 2020 | 973,993 | 2,050,402 |1,369,002| 1,654,755 | -141,797 |-141,797 | 893,235 | 2021 | 984,336 | 7,007,990 |6,483,327| 1,508,061 11,624 10,343 | 1,349,718
304081860( 2020 | 973,993 | 2,050,402 |1,369,002| 1,654,755 | -141,797 |-141,797| 893,235 | 2021 | 984,336 | 7,007,990 6,483,327 1,508,061 11,624 10,343 | 1,349,718
304081860( 2020 | 973,993 | 2,050,402 |1,369,002| 1,654,755 | -141,797 |-141,797| 893,235 | 2021 | 984,336 | 7,007,990 [6,483,327| 1,508,061 11,624 10,343 | 1,349,718
304081860| 2020 | 973,993 | 2,050,402 |1,369,002| 1,654,755 | -141,797 |-141,797 | 893,235 | 2021 | 984,336 | 7,007,990 |6,483,327| 1,508,061 11,624 10,343 | 1,349,718
304092643| 2020 | -10,126 43,543 13,870 19,547 719 611 83,599 |[2021| 3,416 11,898 9,218 6,096 12,775 10,859 108,420
304097932 2020 | 127,097 361,763 161,269 326,389 16,996 | 13,942 | 835,730 |2021 | 165,118 731,949 409,335 482,235 38,607 38,321 | 1,686,559
304108916 2020 | 42,354 437,724 179,723 299,409 16,032 | 13,617 | 974,405 | 2021 | 95,828 833,024 333,008 594,267 13,553 11,564 | 1,805,405
304108916 2020 | 42,354 437,724 179,723 299,409 16,032 | 13,617 | 974,405 | 2021 | 95,828 833,024 333,008 594,267 13,553 11,564 | 1,805,405
304108916| 2020 | 42,354 437,724 179,723 299,409 16,032 | 13,617 | 974,405 | 2021 | 95,828 833,024 333,008 594,267 13,553 11,564 | 1,805,405
304134359| 2020 | 37,898 138,003 78,747 97,154 7,351 6,248 159,619 |2021| 41,067 196,044 124,140 112,971 3,709 3,153 280,541
304136890| 2020 | 711,887 | 1,247,379 |1,405,165] 290,108 -1,926 | 218,850 | 741,587 | 2021 (1,374,500 1,414,571 (2,393,948| 188,230 -500,635 | -412,387 | 1,117,441
304136890( 2020 | 711,887 | 1,247,379 |1,405,165| 290,108 -1,926 | 218,850 | 741,587 | 2021 (1,374,500 1,414,571 (2,393,948| 188,230 -500,635 | -412,387 | 1,117,441
304136890( 2020 | 711,887 | 1,247,379 |1,405,165| 290,108 -1,926 | 218,850 | 741,587 | 2021 (1,374,500 1,414,571 (2,393,948| 188,230 -500,635 | -412,387 | 1,117,441
304136890| 2020 | 711,887 | 1,247,379 |1,405,165] 290,108 -1,926 | 218,850 | 741,587 | 2021 (1,374,500 1,414,571 (2,393,948| 188,230 -500,635 | -412,387 | 1,117,441
304136890| 2020 | 711,887 | 1,247,379 |1,405,165] 290,108 -1,926 | 218,850 | 741,587 | 2021 (1,374,500 1,414,571 (2,393,948| 188,230 -500,635 | -412,387 | 1,117,441
304136890| 2020 | 711,887 | 1,247,379 |1,405,165| 290,108 -1,926 | 218,850 | 741,587 | 2021 |1,374,500| 1,414571 (2,393,948| 188,230 -500,635 | -412,387 | 1,117,441
304139801| 2020 | 193,158 136,833 17,733 312,012 5,189 4,251 237,842 | 2021 | 219,953 90,993 41,120 268,911 33,734 26,795 | 336,318
304139801| 2020 | 193,158 136,833 17,733 312,012 5,189 4,251 237,842 | 2021 | 219,953 90,993 41,120 268,911 33,734 26,795 | 336,318
304153950| 2020 | 18,882 1,940 6,094 14,728 -2,488 -2,488 36,675 | 2021 | 29,689 20,553 18,357 31,885 11,305 10,807 103,951
304167430| 2020 | 44,046 19,165 18,216 38,094 946 886 21,052 | 2021 | 38,582 35,042 29,581 22,403 -5,464 -5,464 92,441
300526544| 2020 | 13,867 720 10,846 3,241 1,581 1,505 27,660 |2021| 18,287 17,420 16,329 18,878 4,420 4,199 43,900
300617734 2020 | 10,427 84,244 3,710 90,961 11,749 9,987 296,901 | 2021 | 29,851 50,504 38,057 42,298 22,852 19,424 255,170
304263133 2020 | -894 6,059 1,641 3,450 1,011 859 7,402 | 2021 | 3,753 9,010 1,598 11,165 7,075 6,014 45,882
304290493| 2020 | 25,542 32,046 40,994 16,594 53 48 54,077 | 2021 | 40,713 28,133 33,622 35,224 18,022 15,171 57,136
301886666| 2020 | -104,829 | 1,035,347 | 311,473 615,054 -60,292 | -60,292 | 530,993 | 2021 |-245,087 | 1,053,789 | 238,368 562,587 -140,258 | -140,258 | 440,104
304392530| 2020 | 7,426 88,233 12,357 83,227 2,142 1,821 341,274 | 2021 | 10,872 71,792 8,132 74,487 4,008 3,394 411,145
304395850 2020 | 178,614 40,118 17,840 200,842 145,722 | 122,022 | 432,890 | 2021 | 265,560 25,878 56,482 234,364 150,716 | 126,846 | 590,335
304395850| 2020 | 178,614 40,118 17,840 200,842 145,722 | 122,022 | 432,890 | 2021 | 265,560 25,878 56,482 234,364 150,716 | 126,846 | 590,335
304400105| 2020 | 520,913 | 3,223,939 |1,639,466] 2,344,651 | -131,434 |-131,434| 241,641 | 2021 | 18,920 2,680,931 |1,002,600] 1,702,316 | -501,993 | -501,993 | 4,981,047
304400105| 2020 | 520,913 | 3,223,939 |1,639,466] 2,344,651 | -131,434 |-131,434| 241,641 | 2021 | 18,920 2,680,931 |1,002,600] 1,702,316 | -501,993 | -501,993 | 4,981,047
304400105| 2020 | 520,913 | 3,223,939 |1,639,466| 2,344,651 | -131,434 |-131,434| 241,641 | 2021 | 18,920 2,680,931 |1,002,600] 1,702,316 | -501,993 | -501,993 | 4,981,047
304404395| 2020 | 4,639 1,411 6,049 1 -4,109 -4,109 23,259 [ 2021 | 9,443 39 5,873 3,609 4,843 4,804 44,300
304406752| 2020 | 12,595 111,593 98,540 25,648 11,411 9,699 289,870 | 2021 | 300,040 163,037 118,540 344,537 338,170 | 287,445 | 401,006
304406873| 2020 | 116,577 42,934 9,375 150,136 102,707 | 97,480 231,661 | 2021 | 85,339 101,061 85,752 100,648 43,034 40,650 297,778
304408276| 2020 | 39,814 47,504 28,311 58,318 33,179 28,432 135,312 | 2021 | 26,841 28,982 21,799 33,135 25,821 22,027 164,062
304408582| 2020 | 53,097 104,299 13,947 132,478 538 457 934,525 | 2021 | 316,285 499,160 87,939 722,695 310,725 | 263,188 | 3,318,793
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304408582 2020 | 53,097 104,299 13,947 132,478 538 457 934,525 | 2021 | 316,285 499,160 87,939 722,695 310,725 | 263,188 | 3,318,793
304408582 2020 | 53,097 104,299 13,947 132,478 538 457 934,525 | 2021 | 316,285 499,160 87,939 722,695 310,725 | 263,188 | 3,318,793
304408582| 2020 | 53,097 104,299 13,947 132,478 538 457 934,525 | 2021 | 316,285 499,160 87,939 722,695 310,725 | 263,188 | 3,318,793
304417154| 2020 | 3,572 8,098 0 11,670 2,100 1,785 19,310 | 2021 | 8,434 836 0 9,270 5,720 4,862 37,100
304420022| 2020 | 1,069 114,763 31,306 83,751 5,012 4,260 283,460 | 2021 | 2,357 80,149 25,046 56,685 5,311 4,514 384,573
304420314| 2020 | 51,467 629,843 86,716 593,838 57,314 48,717 | 2,000,917 | 2021 | 167,489 | 1,137,326 | 153,466 | 1,145,082 135,603 | 116,022 | 1,825,595
304420346| 2020 | -3,398 24,670 11,632 9,030 -5,035 -5,035 56,909 |2021| 6,277 25,767 14,139 17,318 11,382 9,675 85,665
304420346| 2020 | -3,398 24,670 11,632 9,030 -5,035 -5,035 56,909 |2021| 6,277 25,767 14,139 17,318 11,382 9,675 85,665
304421284| 2020 | -15,978 32,241 3,870 12,393 -20,449 | -20,449 | 68,699 |2021| 751 35,535 5,022 31,264 1,729 1,691 114,646
304422315| 2020 | 11,076 134,119 0 145,195 10,598 8,684 378,667 | 2021 | 14,879 245,883 0 260,762 4,598 3,803 375,557
304424145 2020 | 167,863 161,339 307,940 21,262 478 406 7,000 | 2021 | 168,714 640,012 374,575 434,151 1,000 850 10,000
304424145 2020 | 167,863 161,339 307,940 21,262 478 406 7,000 |2021| 168,714 640,012 374,575 434,151 1,000 850 10,000
302438783| 2020 | 86,076 217,043 108,645 194,474 6,796 6,456 255,510 | 2021 | 104,981 229,831 96,641 238,171 22,241 18,905 | 393,492
304438127| 2020 | 239,179 217,458 45,553 411,084 168,045 | 132,577 | 1,879,551 | 2021 | 231,925 672,092 355,691 548,326 82,786 53,335 | 2,947,485
304440270| 2020 | 81,001 501,946 482,012 100,935 -18,093 | -18,093 | 544,049 | 2021 | 84,397 880,583 744,144 220,836 3,396 3,396 | 1,013,799
302441982| 2020 | 151,498 129,335 134,357 146,476 20,114 20,114 479,217 | 2021 | 163,806 91,267 141,205 113,868 14,480 12,308 539,521
302450682| 2020 | 13,822 84,085 24,909 72,998 6,700 5,628 334,723 | 2021 | 56,426 33,428 20,160 69,694 50,364 42,604 | 400,984
302461757| 2020 | 28,011 30,901 3,263 56,649 1,879 1,597 129,844 | 2021 | 38,016 37,593 7,189 68,420 713 606 120,144
302461757| 2020 | 28,011 30,901 3,263 56,649 1,879 1,597 129,844 | 2021 | 38,016 37,593 7,189 68,420 713 606 120,144
304479184| 2020 | 70,281 31,525 57,910 43,896 27,116 | 25,758 | 121,084 |2021| 58,331 51,553 56,581 53,303 -11,949 | -11,949 60,488
304490992| 2020 | 86,751 93,514 13,374 166,444 50,678 | 43,076 | 305,066 |2021| 177,873 182,585 50,157 306,773 99,849 91,123 | 553,795
304517813| 2020 | 28,808 6,757 8,430 27,135 32,081 30,651 55,974 | 2021 | 42,521 65,919 30,705 77,735 14,528 13,713 82,768
304565690| 2020 | 84,280 373,393 23,697 433,976 58,630 50,552 405,090 | 2021 | -21,241 303,252 220,819 61,192 -86,698 | -86,698 851,039
304565690| 2020 | 84,280 373,393 23,697 433,976 58,630 50,552 405,090 | 2021 | -21,241 303,252 220,819 61,192 -86,698 | -86,698 851,039
304645581| 2020 | 15,698 7,433 0 23,131 268 228 57,019 |2021| 21,525 8,116 0 29,641 6,855 5,827 72,140
304672863| 2020 | 2,967 22,233 0 25,200 549 467 22,500 |2021| -16,969 46,349 3,789 25,591 -19,935 | -19,935 49,777
304689916| 2020 | 5,952 29,659 10,413 25,198 5,619 5,332 124,112 12021 | 12,224 39,460 9,363 42,321 8,717 8,272 209,297
304690587| 2020 | 241,000 517,000 43,000 715,000 321,000 | 279,000 | 3,071,000 | 2021 | 224,000 920,000 716,000 428,000 -18,000 | -18,000 | 3,293,000
304693124| 2020 | 113,249 484,761 10,916 587,094 55,627 47,283 453,824 | 2021 | 173,330 764,606 124,444 775,492 60,868 51,738 | 1,505,948
304693124 2020 | 113,249 484,761 10,916 587,094 55,627 | 47,283 | 453,824 | 2021 | 173,330 764,606 124,444 775,492 60,868 51,738 | 1,505,948
304693124| 2020 | 113,249 484,761 10,916 587,094 55,627 47,283 453,824 | 2021 | 173,330 764,606 124,444 775,492 60,868 51,738 | 1,505,948
304698947| 2020 | 156,147 203,917 30,989 328,803 171,091 | 145,427 | 649,837 | 2021 | 205,449 243,974 31,894 417,463 58,097 49,302 987,171
304701546| 2020 | 21,419 116,561 52,257 75,271 14,266 12,122 469,594 | 2021 | 23,693 220,595 129,549 103,563 25,279 21,550 566,560
304704955| 2020 | 144,775 618,934 53,258 709,722 24,825 20,514 | 4,365,178 | 2021 | 164,411 787,300 120,465 830,712 27,652 19,637 | 3,353,622
304711259| 2020 | 907,024 | 2,780,670 |1,866,186] 1,821,508 | -115,025 | -115,025 1,616 2021 | -397,447 | 7,258,575 [6,503,251| 357,877 |-1,307,471|-1,304,471| 100,401
304711259| 2020 | 907,024 | 2,780,670 |1,866,186| 1,821,508 | -115,025 | -115,025 1,616 2021 | -397,447 | 7,258,575 [6,503,251| 357,877 |-1,307,471|-1,307,471] 100,401
304718467 2020 | 57,653 191,417 170,342 104,676 -14,168 | -14,168 | 423,897 | 2021 | 33,015 222,109 165,606 97,991 -24,638 | -24,638 541,783
304723966| 2020 | 231,493 94,345 5,216 320,622 205,492 | 174,668 | 1,737,958 | 2021 | -45,687 208,148 3,039 159,422 -368,074 | -368,074 | 1,106,330
304724178| 2020 | 18,937 4,067 7,470 16,238 7,696 7,313 57,469 |2021| 31,031 7,949 8,161 30,827 12,731 12,094 87,226
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304726179| 2020 | 26,852 23,418 10,147 40,123 33,285 28,292 74,015 |2021| 12,923 25,167 4,678 33,412 2,157 1,435 60,274
304727879| 2020 | -13,953 28,287 8,282 6,052 4,779 4,779 98,100 |2021| 3,676 34,151 19,118 18,709 4,757 4,757 160,894
304731048| 2020 | 70,946 297,167 12,181 355,439 43,621 | 36,617 | 1,278,338 | 2021 | 110,907 424,327 10,316 523,952 47,129 39,960 | 2,450,105
304738231| 2020 | 126,979 440,931 5,699 561,641 08,947 | 84,105 | 2,271,020 | 2021 | 236,519 898,355 307,134 827,197 129,989 | 109,539 | 3,023,664
304780369| 2020 | 210,658 48,501 151,637 89,534 204,760 | 173,906 | 227,237 | 2021 | 287,560 150,325 260,328 164,859 80,998 76,902 146,961
304780369| 2020 | 210,658 48,501 151,637 89,534 204,760 | 173,906 | 227,237 | 2021 | 287,560 150,325 260,328 164,859 80,998 76,902 146,961
304781567| 2020 | 89,639 188,976 16,237 262,378 75,139 | 61,590 | 980,028 | 2021 | 132,251 435,315 33,473 534,093 51,293 42,612 | 2,351,374
304806878| 2020 | 273 119,520 69,446 50,997 -6,090 -6,090 91,632 |2021| 11,707 141,097 64,231 88,573 13,361 10,520 135,447
302915672| 2020 | 73,449 93,543 105,022 61,970 1,267 1,267 188,337 | 2021 | 82,858 144,853 88,230 139,481 9,912 9,409 299,224
302921077| 2020 | 9,495 113,947 2,378 121,064 15,919 | 15,680 | 156,507 | 2021 | 60,001 86,363 2,426 143,938 53,164 50,506 175,197
304835965 2020 | -129,491 | 1,496,722 0 1,367,231 -73,702 | -73,702 0 2021 |-323,889 | 2,864,943 | 803,444 | 1,737,610 | -194,398 | -194,398 0
304835965 2020 | -129,491 | 1,496,722 0 1,367,231 -73,702 | -73,702 0 2021 |-323,889 | 2,864,943 | 803,444 | 1,737,610 | -194,398 | -194,398 0
304835965 2020 | -129,491 | 1,496,722 0 1,367,231 -73,702 | -73,702 0 2021 | -323,889 | 2,864,943 | 803,444 | 1,737,610 | -194,398 | -194,398 0
304843499| 2020 | 35,925 7,379 1,613 41,691 27,146 | 23,423 98,275 |2021| 21,080 64,411 53,922 31,569 -13,669 | -13,669 51,195
304891405| 2020 | 7,207 195,679 118,078 77,732 -37,011 | -37,011 | 420,770 |2021| 40,172 245,220 151,055 131,040 -37,035 | -37,035 887,576
304895663| 2020 | 63,953 48,878 19,646 72,402 8,925 7,137 341,773 | 2021 | 86,754 64,569 29,794 109,736 26,689 22,738 | 446,946
304898175| 2020 | 84,568 99,892 0 184,460 96,551 | 82,068 | 101,339 | 2021 | 191,294 6,460 105,000 92,754 40,854 34,726 | 294,533
304898175| 2020 | 84,568 99,892 0 184,460 96,551 | 82,068 | 101,339 | 2021 | 191,294 6,460 105,000 92,754 40,854 34,726 | 294,533
304909732| 2020 | 1,607 54,438 314 55,731 -8,502 -8,502 110,115 | 2021 | 18,094 164,878 16,284 165,855 19,396 16,487 477,302
304916328| 2020 | 17,211 95,009 10,747 76,350 -28,497 | -28,497 | 481,823 | 2021 | 93,379 254,291 36,836 240,635 89,611 76,169 | 1,574,259
304916328| 2020 | 17,211 95,009 10,747 76,350 -28,497 | -28,497 | 481,823 | 2021 | 93,379 254,291 36,836 240,635 89,611 76,169 | 1,574,259
303199158| 2020 | 115,185 180,199 15,045 279,942 117,416 | 95,739 652,434 | 2021 | 117,864 150,448 12,316 255,799 3,560 2,679 358,028
303199158| 2020 | 115,185 180,199 15,045 279,942 117,416 | 95,739 652,434 | 2021 | 117,864 150,448 12,316 255,799 3,560 2,679 358,028
303207605| 2020 | 6,776 689 0 7,465 4,167 3,959 10,390 | 2021 | 14,866 1,254 0 16,120 8,516 8,090 15,209
304941438| 2020 | 46,248 -52,507 0 -6,259 34,384 | 34,384 | 2,178,395 | 2021 | 73,096 251,061 0 324,157 73,606 61,622 | 3,334,973
304946862| 2020 | 35,882 1,283 1,852 35,313 20,558 | 17,474 25,605 |2021| 35,712 10,305 13,598 32,419 -169 -169 13,267
304950572 2020 | 27,183 76,654 705 103,132 -6,621 -6,621 204,399 | 2021 | 64,700 204,031 185,235 83,487 39,502 37,517 293,891
304954439| 2020 | -4,294 55,100 18,659 32,147 -3,267 -3,267 117,656 | 2021 | -8,919 54,082 14,734 30,429 -4,625 -4,625 88,013
304954460| 2020 | 51,788 15,842 12,654 54,976 45,426 43,396 78,955 | 2021 | 152,229 28,347 16,845 163,731 105,733 | 100,441 | 204,315
304956529| 2020 | 78,834 24,093 1,088 101,839 28,139 | 28,139 | 152,141 | 2021 | 118,939 121,935 105,821 135,053 42,216 40,105 169,857
304956529| 2020 | 78,834 24,093 1,088 101,839 28,139 | 28,139 | 152,141 | 2021 | 118,939 121,935 105,821 135,053 42,216 40,105 169,857
304956696| 2020 | 28,998 83,369 40,597 111,470 8,905 8,460 124,670 |2021| 32,404 163,042 47,366 148,080 3,589 3,406 245,834
303407883] 2020 | -11,046 115,949 41,799 63,104 -62,378 | -62,378 87,556 | 2021 | 71,328 181,928 80,958 172,298 86,426 82,374 931,875
304965446| 2020 | 40,930 22,395 55,609 7,716 18,615 16,373 55,839 | 2021 | 75,718 5,452 55,609 6,374 34,788 29,570 60,130
303407883| 2020 | -11,046 115,949 41,799 63,104 -62,378 | -62,378 | 87,556 | 2021 | 71,328 181,928 80,958 172,298 86,426 82,374 | 931,875
304981799| 2020 | 30,238 44,347 53,220 7,438 30,627 | 26,033 97,331 | 2021 | -20,315 148,226 107,800 15,826 -48,649 | -48,649 52,546
303407883] 2020 | -11,046 115,949 41,799 63,104 -62,378 | -62,378 87,556 | 2021 | 71,328 181,928 80,958 172,298 86,426 82,374 931,875
303416925| 2020 | -30,488 112,966 57,607 24,871 -41,327 | -41,327 | 196,506 | 2021 | -22,754 134,025 33,447 77,824 7,735 7,735 332,537
303416925| 2020 | -30,488 112,966 57,607 24,871 -41,327 | -41,327 | 196,506 |2021 | -22,754 134,025 33,447 77,824 7,735 7,735 332,537
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305025715| 2020 | 122,171 43,214 9,017 156,368 75,019 63,766 225,307 | 2021 | 130,813 226,021 59,487 297,347 8,991 7,642 382,270
303416925| 2020 | -30,488 112,966 57,607 24,871 -41,327 | -41,327 | 196,506 |2021 | -22,754 134,025 33,447 77,824 7,735 7,735 332,537
303448435| 2020 | 108,679 73,811 127,107 55,082 -18,138 | -18,138 | 137,649 | 2021 | 147,550 204,842 36,746 314,075 43,785 38,872 | 353,856
305078963| 2020 | 102 27,294 0 27,396 2,290 2,254 58,192 |2021| -4,311 71,939 4,270 63,358 -4,413 -4,413 139,913
303456439| 2020 | 27,347 15,141 23,750 18,669 25,573 24,161 89,562 |2021| 16,137 17,666 21,465 12,283 13,745 12,890 68,909
303990852| 2020 | 179,420 286,146 44,329 421,237 84,036 71,431 865,945 | 2021 | 201,375 296,091 41,854 455,612 61,123 51,955 955,898
305148536| 2020 | 13,414 1,538 3,125 11,827 7,858 7,465 73,087 |2021| 39,815 15,532 23,813 31,534 26,354 22,401 144,898
305188242| 2020 | -43,041 | 1,325,812 | 768,225 503,273 -41,101 | -41,101 | 40,036 |2021 | 210,007 | 4,148,979 |4,282,703| 76,713 182,998 | 155,548 | 124,999
305188242| 2020 | -43,041 | 1,325,812 | 768,225 503,273 -41,101 | -41,101 | 40,036 |2021 | 210,007 | 4,148,979 |4,282,703| 76,713 182,998 | 155,548 | 124,999
305243952| 2020 | 12,252 52,771 27,922 37,101 10,487 8,145 119,431 | 2021 | 21,317 52,991 26,445 47,863 21,576 18,421 156,228
305243952| 2020 | 12,252 52,771 27,922 37,101 10,487 8,145 119,431 | 2021 | 21,317 52,991 26,445 47,863 21,576 18,421 156,228
305253918| 2020 | -606 17,847 5,000 12,241 1,290 1,290 148,086 | 2021 | 3,139 21,488 4,500 20,127 3,745 3,745 624,453
305273746| 2020 | -3,202 11,708 18,247 3,325 -5,697 -5,697 1,586 |2021| -3,261 9,007 15,125 565 -60 -60 22,212
305276137| 2020 | 513,764 | 2,735,474 | 941,487 | 2,408,015 208,293 | 195,557 | 6,281,752 | 2021 |1,278,574| 3,797,045 |1,847,935| 3,239,562 78,238 64,809 | 8,407,673
305276945| 2020 | 7,058 145 4,547 7,203 2,760 2,615 5,874 |2021| 6,306 3,410 3,410 6,306 -752 -752 1,450
305280388| 2020 | 14,444 47,013 2,513 58,944 17,826 | 17,081 | 190,925 | 2021 | 46,291 106,579 2,487 150,383 37,673 31,846 | 313,326
305281013| 2020 | 91,732 57,379 56,302 92,809 81,310 | 77,122 | 106,260 | 2021 | 164,232 187,433 120,114 231,551 76,344 72,500 124,149
305281013| 2020 | 91,732 57,379 56,302 92,809 81,310 | 77,122 | 106,260 | 2021 | 164,232 187,433 120,114 231,551 76,344 72,500 124,149
305282492| 2020 | 8,657 3,577 18,937 3,022 7,888 7,581 21978 |2021| 10,979 4,859 20,940 1,924 7,695 7,322 31,275
305284785| 2020 | 456 1,164 0 1,620 -2,268 -2,268 0 2021 | 38,776 5,435 0 44,211 40,413 38,320 76,096
305293930| 2020 | 3,304 69,256 6,184 66,376 3,068 2,915 153,691 |2021| 7,661 54,626 5,324 56,963 4,585 4,356 210,512
304410551| 2020 | 112,863 144,296 95,611 161,548 20,207 17,176 501,552 | 2021 | 123,319 162,814 150,684 135,449 12,301 10,456 427,303
304410551| 2020 | 112,863 144,296 95,611 161,548 20,207 17,176 501,552 | 2021 | 123,319 162,814 150,684 135,449 12,301 10,456 427,303
305311887| 2020 | -4,851 40,360 5,862 29,647 -9,709 -9,709 120,745 | 2021 | 52,484 105,777 12,293 145,905 65,419 57,334 519,099
305316286| 2020 | 24,645 190,302 40,752 172,484 165,886 | 141,003 | 341,824 | 2021 | 268,959 96,309 49,637 312,076 375,231 | 318,946 | 888,057
305316286| 2020 | 24,645 190,302 40,752 172,484 165,886 | 141,003 | 341,824 | 2021 | 268,959 96,309 49,637 312,076 375,231 | 318,946 | 888,057
305327973| 2020 | 69,097 33,816 32,194 70,949 14,863 13,970 1,949 2021 | 93,579 35,528 52,396 75,769 25,805 24,482 110,502
305331217| 2020 | 2,500 39,301 12,702 29,099 20,265 19,238 85,986 | 2021 |-114,080 140,229 7,647 18,502 -116,580 | -116,580 | 131,037
304425432| 2020 | 73,747 142,187 24,244 191,690 1,743 1,504 545,537 | 2021 | 84,155 144,159 25,586 202,728 35,275 29,431 629,225
305361071| 2020 | -10,400 17,373 0 6,973 -10,600 | -10,600 | 21,827 |2021| 12,402 31,909 2,229 42,082 25,657 25,014 109,902
305365415| 2020 | 34,182 9,212 0 43,394 27,363 | 25,973 76,032 | 2021 | 56,028 11,111 4,818 62,321 23,069 21,846 104,501
304722825| 2020 | 51,763 305,029 23,105 333,101 30,441 25,870 447592 | 2021 | 63,965 342,464 36,659 368,486 14,505 12,202 500,787
305385389| 2020 | 27,655 7,746 958 34,443 26,703 25,368 95455 |2021| 32,117 12,231 2,863 41,485 4,703 4,462 141,441
305397092| 2020 | -2,830 21,596 17,242 1,381 -5,328 -5,328 17,728 | 2021 | 2,710 14,330 13,002 3,076 6,518 5,540 81,562
305397092| 2020 | -2,830 21,596 17,242 1,381 -5,328 -5,328 17,728 | 2021 | 2,710 14,330 13,002 3,076 6,518 5,540 81,562
305428755| 2020 | 18,000 4,770 6,125 18,145 5,294 4,500 53,958 | 2021 | 28,244 20,441 21,622 27,063 -6,422 -6,422 162,605
305447990| 2020 | 5,382 7,007 1,667 10,722 -12,449 | -12,449 4,852 2021 | 12,169 57,574 52,065 17,678 -17,328 | -17,328 70,855
305462693| 2020 | 21,412 2,769 1,000 22,508 1,487 1,412 34,539 | 2021 | -25,333 40,263 9,121 5,479 -46,745 | -46,745 137,714
305470291| 2020 | 9,315 5,250 5,683 8,882 9,315 8,849 36,371 [ 2021]| 311 16,311 528 16,094 -9,004 -9,004 17,790
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e Metai, pries finfmsavimo gaYil.na per SFP . : Finansavinjo.gavimo, per.S!:P, metai : :
kodas |Metai Nuosavas Moké_tino_s llgalaikis| Trumpalaikis EBT Grynasis Part_jawmo Metai Nuosavas Moké_tino_s llgalaikis | Trumpalaikis EBT Grynasis Par(_jawmo
kapitalas|sumos ir jsip.| turtas turtas pelnas | pajamos kapitalas|sumos ir jsip.| turtas turtas pelnas | pajamos

304907539( 2020 | 35,843 33,570 21,256 48,157 32,596 30,966 254,780 | 2021 | -203,895 223,137 13,305 5,937 -239,739 | -239,739 | 119,190
305542730{ 2020 | 10,552 8,246 1,427 17,371 10,551 10,551 43,067 |2021| 18,017 37,506 6,218 49,305 7,846 7,464 202,292
305557159| 2020 | 19,228 13,872 21,500 11,600 16,450 | 15,628 39,200 |2021| 8,288 29,218 19,602 17,904 103 63 40,750
305558250( 2020 |  -405 23,654 5,125 18,124 -435 -435 29,807 |2021| 15434 80,143 21,046 74,531 30,764 29,049 183,576
304907539( 2020 | 35,843 33,570 21,256 48,157 32,596 30,966 254,780 | 2021 | -203,895 223,137 13,305 5,937 -239,739 | -239,739 | 119,190
305578146| 2020 | 371,263 822,000 [1,029,900{ 163,363 2,731 2,594 179,312 | 2021 | 327,930 | 2,861,340 |1,062,730f 2,126,540 -47,739 | -47,739 453,861
304907539| 2020 | 35,843 33,570 21,256 48,157 32,596 | 30,966 | 254,780 | 2021 |-203,895| 223,137 13,305 5,937 -239,739 | -239,739 | 119,190
304916723| 2020 | 17,270 18,916 7,605 28,357 -1,254 -1,261 53,155 |2021| 23,435 18,928 7,492 34,802 6,624 6,165 67,347
305618473| 2020 | 4,030 13,315 0 17,345 4,242 4,030 10,709 [2021| 7,769 31,535 0 39,304 3,936 3,739 48,256
305621882| 2020 | -5,623 7,764 203 1,938 -8,123 -8,123 21,230 | 2021 | 12,242 23,551 0 35,793 21,018 17,865 126,059
305630326| 2020 | 7,554 245 0 7,799 5,054 5,054 7,000 | 2021 | -13,263 36,884 11,345 12,276 -20,817 | -20,817 47,309
305632213| 2020 | 2,707 156,000 153,000 5,628 -7,593 -7,593 0 2021 | -17,309 269,200 153,000 98,812 -21,016 | -21,016 0
305632494| 2020 | 423 16,410 8,373 8,460 423 423 9,692 |2021| 8,806 18,597 9,697 17,706 8,831 8,384 74,776
305633094| 2020 | 3,323 590 0 3,913 873 823 3,577 |2021| 8,497 2,887 0 11,384 5,471 5,174 17,090
305636717| 2020 | 14,200 18,451 0 32,651 -1,597 -1,597 9,699 | 2021 | 22,520 103,696 52,900 73,316 3,742 3,520 243,032
305135204| 2020 832 41,340 19,769 22,403 8,724 8,724 92,219 | 2021 | -17,730 46,688 11,833 17,125 -18,562 | -18,562 52,074
305638198| 2020 | 990 19,431 16,225 4,196 890 890 2,406 | 2021 | 33,154 19,081 18,256 44,796 30,040 30,040 | 296,108
305639688| 2020 | -5,164 29,068 492 23,412 -5,184 -5,184 13,334 | 2021 | 3,258 42,418 23,668 22,008 8,596 8,412 160,548
305640719 2020 | 45,015 6,218 0 51,233 46,332 44,015 46,819 | 2021 | 130,563 61,398 0 191,961 136,776 | 129,563 | 213,076
305640733| 2020 | 2,098 186 -14,697 16,981 -402 -402 0 2021 | -1,892 7,861 11,433 9,130 -3,991 -3,991 34,185
305642346| 2020 | 2,712 2,038 0 4,750 249 212 3,250 2021 | 14,540 52,892 1,218 66,214 13,915 11,828 269,774
305243105| 2020 -754 86,243 3,250 82,239 81 -88 123,522 | 2021 | -16,683 122,189 2,661 102,845 -15,929 | -15,929 181,035
305257496| 2020 | 29,715 34,549 0 64,264 29,162 27,686 102,466 | 2021 | 41,770 247,127 34,031 254,435 14,291 12,055 811,932
305644411| 2020 -755 2,433 0 1,678 -757 -757 5,124 2021 | 2,178 8,368 -372 10,918 3,054 2,933 80,435
305650193| 2020 | 2,654 4,545 0 7,199 181 154 10,647 | 2021 | 18,198 21,494 688 39,004 16,362 15,544 93,544
305653990| 2020 | 3,371 2,428 0 5,799 871 871 3,300 | 2021 | 3,245 -978 0 2,267 48,306 48,306 42,840
305654277 2020 | 28,446 4,063 0 32,509 27,946 27,946 55,586 | 2021 | 34,497 52,835 7,000 80,332 7,158 6,051 375,888
305656100| 2020 | 35,790 326 0 36,116 33,290 33,290 33,800 | 2021 | 50,607 4,719 3,494 51,654 15,598 14,817 61,760
305393076| 2020 0 8,158 3,633 4,525 1,355 1,295 30,419 |2021| 3,867 34,576 4211 34,232 3,156 2,972 113,528
305667730| 2020 -5 1,242 0 1,237 -5 -5 0 2021 | 14,411 7,301 0 21,712 15,010 14,317 40,522
305535789| 2020 | 6,386 8,084 0 14,470 6,286 6,286 76,428 | 2021 | -5,486 31,714 0 26,228 -11,873 | -11,873 | 172,084
305565031 2020 | 9,785 37,595 0 47,380 -215 -215 75,410 |2021| 14,520 86,145 11,256 89,409 4,973 4,735 163,119
305623417 2020 | -3,140 10,259 0 7,119 -3,340 -3,340 3,203 2021 | 5,862 8,588 0 14,450 9,195 8,902 44,061
305637121| 2020 -123 354 0 231 -223 -223 0 2021 | 15,042 49,388 0 64,430 15,963 15,165 30,619
305642346| 2020 | 2,712 2,038 0 4,750 249 212 3,250 2021 | 14,540 52,892 1,218 66,214 13,915 11,828 269,774
305643028| 2020 | -6,386 40,611 942 28,020 -8,886 -8,886 3,306 | 2021 | 44,823 335,807 11,385 357,054 58,678 51,209 | 355,996
305643028] 2020 | -6,386 40,611 942 28,020 -8,886 -8,886 3,306 2021 | 44,823 335,807 11,385 357,054 58,678 51,209 355,996
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Ty Metai, pries finansavimo gavima per SFP Finansavimo gavimo, per SFP, metai
.|Nuosavas| Mokéetinos |llgalaikis| Trumpalaikis Grynasis |Pardavimo .INuosavas| Mokétinos |llgalaikis|Trumpalaikis Grynasis |Pardavimo
kodas |Metai : - EBT 2 Metai ) B o EBT -
kapitalas|sumos ir jsip.| turtas turtas pelnas | pajamos kapitalas|sumos ir jsip.| turtas turtas pelnas | pajamos
302903862| 2021 | 76,906 96,860 9,366 164,400 22,556 | 21,614 | 268,974 | 2022 | 32,485 74,557 8,075 104,382 -38,885 | -38,885 | 325,261
304822010{ 2021 | 8,527 597 90 9,034 2,071 1,852 9,569 2022 | 4,372 1,077 12 5,437 -4,155 -4,155 12,217
305557159| 2021 | 8,288 29,218 19,602 17,904 103 63 40,750 | 2022 | 32,288 11,522 19,602 24,208 24,000 14,662 35,800
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5 Priedas. Imoniy veiklos rodikliai (sudaryta darbo autorés pagal prieda nr. 4)

Metai, pries finansavimo gavima per SFP Finansavimo gavimo, per SFP, metai
Imonés Materialiojo Trump. Materialiojo Trump.
kodas |Metai| SIZE turto dalis TANG [Sip. LIQ ROA | RISK | GROW |SVERTAS|Metai| SIZE turto dalis TANG jsip. LIQ ROA RISK | GROW |SVERTAS
dalis dalis
304088164| 2016 | 10.9 55.7% 16.7% | 77.7% | 0.8967 | 0.2% | 1,360 | 990.8% | 1.005 |2017| 104 54.2% 34.5% | 75.8% | 0.1416 | -238.1% | 34,996 | -44.3% 3.389
121036328| 2018 | 10.7 64.6% 0.6% | 52.6% | 3.8254 | 59.0% | 15,869 | 103.0% | 0.493 |2019| 11.0 68.8% 0.2% | 54.7% | 2.7937 0.1% [13,011| 37.5% 0.652
133691512| 2018 | 15.1 64.6% 57.3% | 52.6% | 0.2033 | 2.5% [118,296| 88.3% 1.049 |2019| 15.8 68.8% 52.5% | 54.7% | 0.4061 | -5.0% [187,790| 107.3% 1.067
224137970| 2018 | 14.2 76.0% 72.7% | 23.2% | 0.1921 | -0.6% | 7,655 | -0.1% 0.963 |[2019| 14.2 76.6% 72.7% | 23.8% | 0.2141 | -4.3% |22,916| -0.9% 1.005
304072263 2018 | 11.4 57.3% 0.0% | 80.9% | 3.0109 | 46.9% | 20,950 | -50.9% 0.411 |2019| 118 58.2% 14.5% | 80.2% | 4.6455 | 41.6% | 18,927 | 49.5% 0.202
304072263 2018 | 11.4 57.3% 0.0% | 80.9% | 3.0109 | 46.9% | 20,950 | -50.9% 0.411 |2019| 118 58.2% 14.5% | 80.2% | 4.6455 | 41.6% | 18,927 | 49.5% 0.202
302891342| 2018 | 12.1 76.0% 64.4% | 23.2% | 1.1044 | 2.4% | 8,305 | -0.6% 0.594 |2019] 132 76.6% 58.7% | 23.8% | 1.9743 1.7% 2,999 | 198.6% 0.496
304072263 2018 | 11.4 57.3% 0.0% | 80.9% | 3.0109 | 46.9% | 20,950 | -50.9% 0.411 |2019] 118 58.2% 14.5% | 80.2% | 4.6455 | 41.6% | 18,927 | 49.5% 0.202
303127415/ 2018 | 12.6 64.6% 1.3% | 52.6% | 2.9751 | 17.2% | 9,485 | 83.6% | 0.627 |2019]| 125 68.8% 1.2% | 54.7% | 2.8709 | 0.8% |24,229| -11.7% 0.625
303127415 2018 | 12.6 64.6% 1.3% | 52.6% | 29751 | 17.2% | 9,485 | 83.6% 0.627 | 2019 | 125 68.8% 1.2% | 54.7% | 2.8709 0.8% [24,229| -11.7% 0.625
303152450({ 2018 | 9.8 70.5% 63.7% | 38.8% | 1.1560 | -5.9% | 10,762 | 25.9% 0.214 |2019| 9.8 93.4% 85.3% | 30.0% | 1.4387 0.0% 578 2.4% 0.202
303180994| 2018 | 10.0 64.6% 0.0% | 52.6% | 7.1058 | 36.9% | 3,487 | 150.2% | 0.268 |2019| 13.6 68.8% 0.0% | 54.7% | 1.6175 | -15.0% |57,463 | 3425.9% | 1.129
303180994| 2018 | 10.0 64.6% 0.0% | 52.6% | 7.1058 | 36.9% | 3,487 |150.2% | 0.268 |2019| 13.6 68.8% 0.0% | 54.7% | 1.6175 | -15.0% |57,463 | 3425.9% | 1.129
303180994/ 2018 | 10.0 64.6% 0.0% | 52.6% | 7.1058 | 36.9% | 3,487 | 150.2% | 0.268 |2019| 13.6 68.8% 0.0% | 54.7% | 1.6175 | -15.0% | 57,463 |3425.9% | 1.129
303205814| 2018 | 15.9 76.0% 9.0% | 23.2% | 26.5747 | -1.8% |135,322| -4.4% 0.143 | 2019 | 15.9 76.6% 5.6% | 23.8% | 36.2591 | -1.8% |139,167| 2.7% 0.107
303360120 2018 | 9.6 74.0% 18.4% | 78.6% | 4.8266 | 2.6% | 8,176 | -21.3% 0.198 |[2019| 9.9 72.8% 12.0% | 79.8% | 5.8621 | 23.2% | 2,273 | 31.9% 0.178
304030798| 2018 | 12.5 76.0% 8.2% | 23.2% | 3.7889 | -4.2% | 10,486 | 95.9% 1016 [2019] 125 76.6% 7.9% | 23.8% | 4.0551 8.7% [15513| -0.1% 0.928
304317175| 2018 | 12.6 76.0% 70.9% | 23.2% | 0.2968 | 2.1% | 3,125 | -10.2% 0.983 |2019| 14.2 76.6% 35.4% | 23.8% | 2.1854 | -3.4% | 26,870 | 389.0% 1.033
304317175| 2018 | 12.6 76.0% 70.9% | 23.2% | 0.2968 | 2.1% | 3,125 | -10.2% 0.983 |2019| 14.2 76.6% 35.4% | 23.8% | 2.1854 | -3.4% | 26,870 | 389.0% 1.033
304447852| 2018 | 14.2 5.7% 0.2% | 34.3% | 20.9760 | 84.8% |567,586|2066.2%| 0.135 |2019| 14.2 8.3% 7.7% |39.1% | 0.8696 | -4.2% |583,387| 6.3% 0.232
304837539| 2018 | 10.6 64.6% 6.5% | 52.6% | 1.7275 | -5.6% | 1,002 | 100.0% | 0.990 |2019| 114 68.8% 28.7% | 54.7% | 1.1075 3.5% 2,120 | 125.7% 0.961
303281865| 2018 | 8.1 25.5% 6.7% | 64.3% | 0.2527 |-103.3%| 17,434 | -74.2% 4542 |2019| 111 24.1% 23.3% | 61.3% | 0.0365 | -8.5% |16,059 [1946.7% | 1.435
304369122| 2018 | 8.6 25.5% 0.0% | 64.3% | 4.0187 | 30.1% | 746 |-11.0% 0.387 |2019| 8.8 24.1% 0.1% | 61.3% | 10.0945 | 34.9% 600 24.8% 0.161
133691512| 2019 | 15.8 68.8% 52.5% | 54.7% | 0.4061 | -5.0% [187,790|107.3% | 1.067 |2020| 16.1 706% | 46.4% | 53.7% | 0.5934 | -5.2% |258,263| 35.1% 1.078
303686881| 2019 | 12.1 82.2% 13.9% | 75.3% | 1.5561 | 8.7% | 3,239 | 36.8% | 0.709 |2020| 12,5 73.6% 12.5% | 72.9% | 1.5967 | 8.3% | 3,095 | 42.5% 0.713
252673110{ 2019 | 115 84.9% 38.8% | 26.6% |192.2857| -10.9% | 4,278 | -9.5% 0.011 | 2020 | 12.6 85.3% 12.8% | 30.8% | 3.4906 | -12.2% | 10,471 | 189.5% 0.791
301420533 2019 | 14.8 72.8% 18.6% | 79.8% | 1.0039 | -0.2% | 48,679 | -11.9% 0.928 | 2020 | 14.8 72.4% 17.1% | 77.0% | 1.1576 0.5% (32902 1.0% 0.857
302444010| 2019 | 12.8 79.4% 16.6% | 81.2% | 1.0565 | 4.2% |26,477 | -14.1% 0.923 | 2020 | 13.0 80.9% 13.0% | 80.4% | 1.2615 | 11.1% |39,215| 25.3% 0.828
302891342| 2019 | 13.2 76.6% 58.7% | 23.8% | 1.9743 | 1.7% | 2,999 [198.6% | 0.496 |2020]| 13.2 78.9% 63.4% | 25.4% | 1.7735 2.2% 3,344 | -4.7% 0.435
302891342| 2019 | 13.2 76.6% 58.7% | 23.8% | 1.9743 | 1.7% | 2,999 [198.6% | 0.496 |2020]| 13.2 78.9% 63.4% | 25.4% | 1.7735 2.2% 3,344 | -4.7% 0.435
304072263 2019 | 11.8 58.2% 14.5% | 80.2% | 4.6455 | 41.6% | 18,927 | 49.5% 0.202 | 2020 | 12.6 58.8% 20.9% | 78.9% | 1.5527 | 12.2% | 9,224 | 127.6% 0.525
304380859| 2019 | 12.2 58.2% 7.5% |802% | 1.8136 | 8.6% [11,383| 2.8% 0.599 |2020| 124 58.8% 5.3% | 78.9% | 1.8122 4.4% 110,923 | 24.2% 0.636
303127415| 2019 | 12.5 68.8% 1.2% | 54.7% | 2.8709 | 0.8% |24,229| -11.7% 0.625 |2020| 13.0 70.6% 4.0% | 53.7% | 2.3147 0.5% |[27,617| 59.4% 0.760
303127415{ 2019 | 12,5 68.8% 1.2% | 54.7% | 2.8709 | 0.8% |24,229 | -11.7% 0.625 2020 | 13.0 70.6% 4.0% | 53.7% | 2.3147 0.5% |[27,617| 59.4% 0.760
303127415{ 2019 | 12,5 68.8% 12% | 54.7% | 2.8709 | 0.8% |[24,229 | -11.7% 0.625 2020 | 13.0 70.6% 4.0% | 53.7% | 2.3147 0.5% |[27,617| 59.4% 0.760
303127415| 2019 | 12,5 68.8% 12% | 54.7% | 2.8709 | 0.8% |24,229 | -11.7% 0.625 |2020| 13.0 70.6% 4.0% | 53.7% | 2.3147 0.5% |[27,617| 59.4% 0.760
303452394 2019 | 104 88.5% 5.3% | 62.7% | 23.3880 | 49.3% | 9,253 | 125.6% | 0.064 |2020| 10.8 89.1% 2.8% | 63.1% | 72.9868 | 34.7% | 9,447 | 48.0% 0.021
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Metai, pries§ finansavimo gavima per SFP

Finansavimo gavimo, per SFP, metai

oS Materialiojo UALIE: Materialiojo UL
kodas |Metai| SIZE | TANG | jsip. LIQ ROA | RISK | GROW [SVERTAS|Metai| SIZE | TANG | jsip. LIQ ROA RISK | GROW [SVERTAS
turto dalis dalis turto dalis dalis
304081860 2019 | 14.0 76.6% 59.7% | 23.8% | 8.3963 | 4.6% | 18,329 |540.7% | 0.110 [2020| 14.9 78.9% 35.7% | 25.4% | 3.1777 | -4.7% |92,200 | 141.2% 0.678
304084511| 2019 | 11.8 76.6% 75.3% | 23.8% | 28.1685 | -0.4% | 220 -0.2% 0.003 | 2020 | 12.7 78.9% 41.8% | 25.4% | 3.2087 | -11.3% | 16,570 | 139.8% 0.577
304108154 2019 | 11.7 66.7% 13.6% | 26.9% | 9.2429 | 1.9% |16,336 | -16.5% | 0.320 |2020| 12.0 72.2% 43.5% | 30.4% | 1.9630 | -16.3% | 20,935 | 36.7% 0.666
304129084| 2019 | 11.6 66.2% 40.9% | 41.0% | 1.8237 | 0.2% |12,288 | -37.6% | 0.512 |2020| 11.9 70.2% 33.8% | 38.0% | 1.3154 | -42.0% | 31,084 | 28.1% 1.039
304129084| 2019 | 11.6 66.2% 40.9% | 41.0% | 1.8237 | 0.2% |12,288 | -37.6% | 0.512 |2020| 11.9 70.2% 33.8% | 38.0% | 1.3154 | -42.0% | 31,084 | 28.1% 1.039
304400105| 2019 | 14.5 76.6% 65.5% | 23.8% | 0.9175 | 0.2% | 2,139 | 141.4% | 0.662 |2020| 15.2 78.9% 32.5% | 25.4% | 2.8636 | -3.3% |64,508 | 106.6% 0.809
304400105| 2019 | 14.5 76.6% 65.5% | 23.8% | 0.9175 | 0.2% | 2,139 | 141.4% | 0.662 |2020| 15.2 78.9% 32.5% | 25.4% | 2.8636 | -3.3% |64,508 | 106.6% 0.809
304400105| 2019 | 14.5 76.6% 65.5% | 23.8% | 0.9175 | 0.2% | 2,139 | 141.4% | 0.662 |2020| 15.2 78.9% 32.5% | 25.4% | 2.8636 | -3.3% |64,508 | 106.6% 0.809
304424145| 2019 | 10.7 76.6% 67.1% | 23.8% | 0.6165 | 1.7% 722 -8.5% 0.843 | 2020 | 12.7 78.9% 73.8% | 25.4% | 0.5189 0.1% 676 | 620.7% 0.490
304447852| 2019 | 14.2 8.3% 7.7% | 39.1% | 0.8696 | -4.2% [583,387| 6.3% 0.232 | 2020 | 14.7 5.0% 4.7% | 27.1% | 0.6020 8.7% [548,851| 52.6% 0.409
304557238| 2019 | 10.6 72.8% 13.2% | 79.8% | 0.4791 |-160.1%| 31,742 | -1.0% 2.140 |2020| 11.8 72.4% 6.8% | 77.0% | 1.2161 | 41.3% |53,095| 229.0% 0.968
304711259| 2019 | 13.9 68.8% 68.6% | 54.7% | 0.0066 | 1.2% | 12,258 | 32.3% 1.001 |2020| 15.1 70.6% 35.7% | 53.7% | 1.2202 | -3.1% |54,658 | 248.8% 0.754
304711259| 2019 | 13.9 68.8% 68.6% | 54.7% | 0.0066 | 1.2% | 12,258 | 32.3% 1.001 |2020| 15.1 70.6% 35.7% | 53.7% | 1.2202 | -3.1% |54,658 | 248.8% 0.754
304711259| 2019 | 13.9 68.8% 68.6% | 54.7% | 0.0066 | 1.2% | 12,258 | 32.3% 1.001 |2020| 15.1 70.6% 35.7% | 53.7% | 1.2202 | -3.1% |54,658 | 248.8% 0.754
304766558| 2019 | 5.0 21.1% 0.0% | 82.2% | 22.8047 | 94.7% 71 100.0% | 0.053 [2020| 9.1 19.1% 0.0% | 63.8% | 31.3514 | 95.0% | 4,349 | 6100.0% | 0.050
304781567| 2019 | 11.3 68.8% 0.0% | 54.7% | 2.8405 | 17.4% | 6,928 | 60.9% 0.643 |2020| 125 70.6% 4.1% | 53.7% | 2.5862 | 22.1% | 28,496 | 254.4% 0.678
305053579| 2019 | 12.4 76.6% 0.0% | 23.8% | 7.4494 | 42.7% | 56,114 | 100.0% | 0.563 |2020| 15.3 78.9% 1.8% | 25.4% | 3.7263 | -4.5% |[127,394|1697.6% | 1.032
303990852| 2019 | 12.5 24.1% 7.9% | 61.3% | 1.7765 | 21.7% | 49,274 | 127.7% | 0.615 |2020| 13.1 22.7% 2.2% | 60.7% | 2.4246 | 15.3% | 9,189 | 72.5% 0.615
305163634| 2019 | 8.9 83.4% 0.0% | 68.5% | 7.0320 | 63.3% | 2,246 | 100.0% | 0.208 |2020| 10.4 83.6% 59.1% | 66.1% | 0.9396 | 49.2% | 6,991 | 326.7% 0.471
305240917| 2019 | 7.8 76.6% 0.0% | 23.8% | 33.2479|-18.4% | 205 [100.0% | 0.126 |2020| 13.1 78.9% 78.5% | 25.4% | 0.0703 1.7% | 4,565 |#HHHHAHE]  0.315
305243945| 2019 | 11.5 76.6% 69.9% | 23.8% | 0.3434 | -9.2% | 4,128 | 100.0% | 1.066 |2020| 10.5 78.9% 0.0% | 25.4% | 75.2549 | 112.4% | 21,926 | -62.6% 0.052
305244399| 2019 | 9.8 38.0% 0.0% | 63.6% | 4.7730 | 53.5% | 5,489 |[100.0% | 0.330 |2020| 10.7 41.1% 0.0% | 65.1% | 4.9273 | 62.9% | 14,189 | 149.8% 0.312
302695233| 2020 | 13.0 58.8% 0.9% | 78.9% | 2.8323 | 0.7% [141,645| -7.4% 0.440 |2021| 13.3 51.8% 0.1% | 82.3% | 1.5710 0.8% | 4,735 | 34.1% 0.772
110583189| 2020 | 11.7 69.6% 3.6% | 79.0% | 1.4697 | -2.9% | 9,945 | -6.1% 0.817 |2021| 11.9 64.8% 2.5% | 84.2% | 1.4527 5.5% | 4,823 | 14.3% 0.786
302695233| 2020 | 13.0 58.8% 0.9% | 78.9% | 2.8323 | 0.7% [141,645| -7.4% 0.440 |2021| 13.3 51.8% 0.1% | 82.3% | 1.5710 0.8% | 4,735 | 34.1% 0.772
120113138| 2020 | 12.8 44.8% 0.3% | 79.7% | 3.7817 | 8.9% |46,979| -2.6% 0.329 |[2021| 12.9 38.4% 1.1% | 73.5% | 4.0095 6.2% [38,426| 11.1% 0.329
165792583| 2020 | 12.7 73.6% 16.6% | 72.9% | 1.7772 | 1.1% 708 | 10.0% 0.598 |2021| 12.8 55.4% 10.5% | 72.9% | 1.8773 2.3% 2,158 3.5% 0.592
169877675| 2020 | 11.7 73.6% 61.3% | 72.9% | 0.3481 |-26.8% | 2,124 | 5.8% 0.659 |2021| 124 55.4% 32.7% | 72.9% | 1.0881 49% |20,052| 93.5% 0.517
125415934| 2020 | 11.9 73.2% 11.1% | 57.7% | 2.3966 | 27.7% | 16,938 | -2.4% 0.614 |2021| 11.0 68.5% 20.6% | 56.2% | 0.7601 | 85.4% | 14,540 | -59.4% 1.635
126092971| 2020 | 10.6 85.3% 1.2% | 30.8% | 10.6021 | 63.4% | 13,024 |11082.0%| 0.302 |[2021| 11.5 82.8% 12.8% | 20.8% | 3.7028 | -34.8% | 25,743 | 143.5% 1.099
126092971| 2020 | 10.6 85.3% 1.2% | 30.8% | 10.6021 | 63.4% | 13,024 |11082.0%| 0.302 |[2021| 11.5 82.8% 12.8% | 20.8% | 3.7028 | -34.8% | 25,743 | 143.5% 1.099
126092971| 2020 | 10.6 85.3% 1.2% | 30.8% | 10.6021 | 63.4% | 13,024 |11082.0%| 0.302 |2021| 115 82.8% 12.8% | 20.8% | 3.7028 | -34.8% | 25,743 | 143.5% 1.099
133061442| 2020 | 12.7 70.1% 10.4% | 49.9% | 3.8900 | 5.4% | 9,294 | -0.2% 0.439 |2021| 13.0 63.2% 13.9% | 60.0% | 2.4372 3.7% 1,814 | 30.4% 0.533
302063568 2020 | 12.2 73.6% 13.6% | 72.9% | 3.1528 | 5.6% |11,614| 7.6% 0.355 |2021| 124 55.4% 6.5% | 72.9% | 3.1005 5.7% 1,939 | 26.2% 0.391
302103607| 2020 | 11.8 73.6% 25.3% | 72.9% | 6.0700 | 40.7% | 22,689 | 97.1% 0.148 | 2021 | 12.2 55.4% 16.4% | 72.9% | 4.3600 | 31.5% | 8,932 | 37.6% 0.221
302103607| 2020 | 11.8 73.6% 25.3% | 72.9% | 6.0700 | 40.7% | 22,689 | 97.1% 0.148 | 2021 | 12.2 55.4% 16.4% | 72.9% | 4.3600 | 31.5% | 8,932 | 37.6% 0.221
302103607| 2020 | 11.8 73.6% 25.3% | 72.9% | 6.0700 | 40.7% | 22,689 | 97.1% 0.148 | 2021 | 12.2 55.4% 16.4% | 72.9% | 4.3600 | 31.5% | 8,932 | 37.6% 0.221
302108579| 2020 | 12.5 73.6% 8.1% | 72.9% | 2.4482 | 34.4% | 44,470 | -7.8% 0.498 | 2021 | 13.0 55.4% 75% | 72.9% | 1.8119 | 13.0% |32,977| 66.3% 0.654
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134302565| 2020 | 12.5 66.1% 14.7% | 50.4% | 2.0876 | 0.3% | 2,562 | 1.6% 0.739 |2021| 11.9 62.4% 20.4% | 57.1% | 1.0447 | -60.6% | 40,821 | -45.5% 1.127
134811498| 2020 | 12.9 19.1% 2.5% | 63.8% | 1.4283 |-17.7% | 38,814 | -0.3% 0.953 2021 | 12.9 16.4% 14% | 652% | 1.4851 | -3.1% |32,022| 3.6% 0.944
302915619| 2020 | 11.7 73.6% 1.3% | 72.9% | 1.2053 | -2.5% | 2,491 | 22.5% 1.118 [2021] 11.9 55.4% 0.9% | 72.9% | 1.1299 | -5.1% | 4,257 | 16.1% 1.193
135840218| 2020 | 10.4 73.6% 25.4% | 49.8% | 3.7321 | 2.5% 218 -0.7% 0.352 | 2021 10.3 56.5% 18.1% | 48.2% | 9.8022 | 19.4% | 2,406 | -2.3% 0.144
303686881 2020 | 12.5 73.6% 12.5% | 72.9% | 1.5967 | 8.3% | 3,095 | 42.5% 0.713 | 2021 | 124 55.4% 6.7% | 72.9% | 1.7701 0.2% |10,583| -9.6% 0.681
303686881 2020 | 12.5 73.6% 12.5% | 72.9% | 1.5967 | 8.3% | 3,095 | 42.5% 0.713 | 2021 | 124 55.4% 6.7% | 72.9% | 1.7701 0.2% [10,583| -9.6% 0.681
145590161| 2020 | 15.5 59.0% 38.1% | 69.1% | 0.8774 | 7.2% [191,990( 100.0% | 0.584 |2021| 15.6 72.3% 48.2% | 70.7% | 0.7171 0.3% (188,468 4.2% 0.659
150159579| 2020 | 13.1 72.4% 19.0% | 77.0% | 1.3537 | 1.2% | 1,519 | 48.5% 0.708 |2021| 135 73.6% 33.8% | 77.9% | 1.2036 0.2% 3,617 | 42.4% 0.577
151214982| 2020 | 12.6 86.7% 32.6% | 67.4% | 15358 | 7.5% | 8,219 | -27.4% | 0.603 |2021| 12.4 71.0% 32.1% | 72.3% | 1.4142 8.5% 5,202 | -19.3% 0.536
304144481 2020 | 12.3 73.6% 38.7% | 72.9% | 1.2683 | 0.3% |23,830(-12.1% | 0.513 |2021| 12.3 55.4% 29.2% | 72.9% | 1.2669 1.5% 5,054 2.7% 0.511
157593375| 2020 | 13.1 70.6% 31.6% | 53.7% | 3.4722 | 5.3% | 1,573 | 33.5% 0.296 |2021| 13.3 70.9% 29.7% | 58.1% | 2.6769 6.4% 7,975 | 21.4% 0.373
304523905| 2020 | 12.2 73.6% 13.4% | 72.9% | 7.2358 | 34.0% | 24,990 | 52.2% 0.155 |2021| 125 55.4% 12.8% | 72.9% | 5.7747 | 27.1% | 13,303 | 27.2% 0.183
304523905| 2020 | 12.2 73.6% 13.4% | 72.9% | 7.2358 | 34.0% | 24,990 | 52.2% 0.155 |2021| 125 55.4% 12.8% | 72.9% | 5.7747 | 27.1% |13,303| 27.2% 0.183
304523905| 2020 | 12.2 73.6% 13.4% | 72.9% | 7.2358 | 34.0% | 24,990 | 52.2% 0.155 |2021| 125 55.4% 12.8% | 72.9% | 5.7747 | 27.1% |13,303| 27.2% 0.183
304717034 2020 | 10.6 73.6% 245% | 72.9% | 0.5575 |-42.8% | 7,190 | 62.1% 1.643 [2021| 10.0 55.4% 20.8% | 72.9% | 0.1832 | -240.4% | 20,758 | -49.9% 4.677
304727530| 2020 | 12.0 73.6% 14.8% | 72.9% | 1.6386 | 21.4% | 3,735 | 44.1% 0.669 |2021| 12.2 55.4% 14.7% | 72.9% | 1.8886 | 20.7% | 7,750 | 27.2% 0.533
304727530| 2020 | 12.0 73.6% 14.8% | 72.9% | 1.6386 | 21.4% | 3,735 | 44.1% 0.669 |2021| 12.2 55.4% 14.7% | 72.9% | 1.8886 | 20.7% | 7,750 | 27.2% 0.533
304934415| 2020 | 10.2 73.6% 24.8% | 72.9% | 1.0160 | 9.4% | 6,009 | 132.1% | 0.895 |2021| 10.5 55.4% 14.6% | 72.9% | 1.2634 | 12.5% | 3,663 | 36.9% 0.798
304950782| 2020 | 8.1 73.6% 20.5% | 72.9% | 0.7856 |-278.3%| 3,978 | -64.0% 1.259 [2021| 10.1 55.4% 5.1% | 72.9% | 1.7248 | 30.4% | 7,024 | 615.6% 0.721
174392079| 2020 | 14.1 66.1% 24.2% | 50.4% | 2.1887 | -1.5% | 17,213 | 17.0% 0.575 2021 | 14.3 62.4% 38.4% | 57.1% | 1.0923 0.8% [31,300| 12.5% 0.616
176521658| 2020 | 12.7 70.6% 30.1% | 53.7% | 6.8011 | -0.8% |[59,238| 7.7% 0.157 |2021| 12.6 70.9% 7.7% | 58.1% | 5.2272 1.9% |57,253| -6.6% 0.293
305366182| 2020 | 9.4 73.6% 0.0% | 72.9% |107.5451| 78.2% | 4,713 | 386.1% | 0.013 |2021| 12.0 55.4% 22.8% | 72.9% | 2.7034 | 62.6% |46,705|1195.3% | 0.298
305366182| 2020 | 9.4 73.6% 0.0% | 72.9% |107.5451| 78.2% | 4,713 [ 386.1% | 0.013 |2021| 12.0 55.4% 22.8% | 72.9% | 2.7034 | 62.6% |46,705|1195.3% | 0.298
305366182| 2020 | 9.4 73.6% 0.0% | 72.9% |107.5451| 78.2% | 4,713 [ 386.1% | 0.013 |2021| 12.0 55.4% 22.8% | 72.9% | 2.7034 | 62.6% |46,705|1195.3% | 0.298
305366182| 2020 | 9.4 73.6% 0.0% | 72.9% |107.5451| 78.2% | 4,713 [ 386.1% | 0.013 |2021| 12.0 55.4% 22.8% | 72.9% | 2.7034 | 62.6% |46,705|1195.3% | 0.298
224137970] 2020 | 14.2 78.9% 74.8% | 25.4% | 0.2002 | -1.8% | 22,521 | -0.3% 1.024 [2021| 14.2 74.2% 69.4% | 25.1% | 0.2365 | -5.9% |[23,849| -2.7% 1.084
305429501| 2020 | 11.4 73.6% 13.2% | 72.9% | 1.2887 | 10.0% | 4,736 | 100.0% | 0.873 |2021| 11.9 55.4% 0.9% | 72.9% | 1.8463 12% | 4,319 | 79.5% 0.730
305466097| 2020 | 11.0 73.6% 20.0% | 72.9% | 1.1918 | 12.1% | 3,755 | 100.0% | 0.839 |2021| 12.2 55.4% 54% | 72.9% | 2.0318 | 34.3% | 37,890 | 232.2% 0.608
305642321| 2020 | 8.8 73.6% -0.9% | 72.9% | 1.9168 |-10.6% | 327 |[100.0% | 0.724 |2021| 11.1 55.4% 1.4% | 72.9% | 4.9408 | 70.3% |26,421 | 929.7% 0.270
305648630| 2020 | 10.8 73.6% 0.0% | 72.9% | 1.6585 | 12.1% | 3,225 [ 100.0% | 0.827 |2021| 12.1 55.4% 0.0% | 72.9% | 1.5894 9.2% 8,213 | 279.9% 0.862
123277153| 2020 | 12.4 58.8% 17.7% | 78.9% | 4.8138 | 1.9% 753 6.8% 0.184 |2021| 124 51.8% 14.7% | 82.3% | 5.6840 1.9% 259 -1.5% 0.153
300057417| 2020 | 14.6 70.1% 58.5% | 49.9% | 1.2399 | 10.1% | 87,787 | 13.5% 0.266 | 2021 | 14.6 63.2% 57.2% | 60.0% | 0.5896 3.4% (80432 1.7% 0.268
123277153| 2020 | 12.4 58.8% 17.7% | 78.9% | 4.8138 | 1.9% 753 6.8% 0.184 |2021| 124 51.8% 14.7% | 82.3% | 5.6840 1.9% 259 -1.5% 0.153
300074014 2020 | 11.9 41.1% 8.6% | 65.1% | 1.5857 |-11.4% | 17,313 | 50.6% 0.767 |2021| 12.1 35.4% 6.0% | 68.8% | 1.6588 7.8% [17,900| 19.6% 0.727
300556053| 2020 | 11.3 71.8% 0.0% | 72.3% | 7.9937 | 67.9% | 23,560 | 57.5% 0.173 |[2021| 11.9 61.8% 16.8% | 70.1% | 2.5479 | 15.4% | 18,347 | 86.0% 0.408
126409973| 2020 | 13.7 58.8% 2.4% | 78.9% | 15473 | 5.3% |18,240 | -9.3% 0.786 |2021| 134 51.8% 2.1% | 82.3% | 1.4360 1.2% |19,608 | -22.7% 0.812
300618042| 2020 | 11.4 19.1% 0.9% | 63.8% | 1.1566 |-42.4% | 18,714 | 27.6% 1.291 [2021| 11.8 16.4% 5.1% | 65.2% | 1.4188 | 17.1% |27,036| 39.8% 0.746
301150340| 2020 | 12.3 72.4% 225% | 77.0% | 1.3209 | 3.4% |31,402| 3.2% 0.678 | 2021 | 12.7 73.6% 145% | 77.9% | 1.5287 2.3% |[22,691| 52.6% 0.675
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301170072] 2020 | 12.6 85.8% 33.1% | 60.1% | 1.3055 | 1.7% | 1,869 | 41.0% 0.784 |2021| 125 57.3% 28.1% | 63.2% | 1.1074 3.1% 3,126 | -8.9% 0.727
301206771) 2020 | 9.2 61.4% 53.5% | 77.0% | 0.0504 | 71.3% | 2,983 | -34.2% 3.295 |2021| 9.7 59.6% 28.9% | 73.5% | 0.8537 2.7% 2,733 | 66.1% 0.821
301264536| 2020 | 13.2 59.0% 1.9% |69.1% | 2.8070 | 0.7% | 1,979 | 33.5% 0.500 |[2021] 13.0 72.3% 5.3% | 70.7% | 2.0063 0.8% 2,300 | -18.4% 0.653
301295663 2020 | 12.3 71.8% 8.7% | 72.3% | 2.4256 | 0.5% |30,346 | 19.5% 0.501 |[2021] 12.2 61.8% 12.0% | 70.1% | 2.3609 1.9% |29,011| -11.7% 0.487
301420533 2020 | 14.8 72.4% 17.1% | 77.0% | 1.1576 | 0.5% |32,902| 1.0% 0.857 |2021| 154 73.6% 7.4% | 77.9% | 1.4025 1.1% |19,066| 79.9% 0.823
301420533| 2020 | 14.8 72.4% 17.1% | 77.0% | 1.1576 | 0.5% |32,902| 1.0% 0.857 |2021| 154 73.6% 7.4% | 77.9% | 1.4025 1.1% |[19,066| 79.9% 0.823
301420533 2020 | 14.8 72.4% 17.1% | 77.0% | 1.1576 | 0.5% |32,902| 1.0% 0.857 |2021| 154 73.6% 7.4% | 77.9% | 1.4025 1.1% |19,066| 79.9% 0.823
301489718| 2020 | 13.3 66.1% 9.3% | 50.4% | 2.3809 | 0.5% |10,318 | 33.6% 0.716 |2021| 134 62.4% 6.8% | 57.1% | 2.1367 0.5% 9,955 9.4% 0.730
301754629| 2020 | 11.8 72.4% 5.9% | 77.0% | 2.0159 | 44.6% | 33,260 | 100.8% | 0.592 |2021| 115 73.6% 8.7% | 77.9% | 1.4579 | -32.0% | 41,464 | -24.7% 0.777
301842851 2020 | 10.0 85.8% 34.9% | 60.1% | 2.5231 | 22.7% | 2,264 | 44.8% 0.392 |2021| 10.6 57.3% 30.9% | 63.2% | 0.8256 | -29.4% | 8,016 | 93.4% 0.884
301842851 2020 | 10.0 85.8% 34.9% | 60.1% | 2.5231 | 22.7% | 2,264 | 44.8% 0.392 |2021| 10.6 57.3% 30.9% | 63.2% | 0.8256 | -29.4% | 8,016 | 93.4% 0.884
301868579| 2020 | 15.5 70.6% 0.0% | 53.7% | 1.9798 | -3.4% | 85,336 | 534.9% | 0.941 |2021| 14.5 70.9% 0.2% | 58.1% | 5.4038 | 50.5% [564,739| -66.2% 0.317
301868579 2020 | 15.5 70.6% 0.0% | 53.7% | 1.9798 | -3.4% | 85,336 [ 534.9% | 0.941 |2021| 145 70.9% 0.2% | 58.1% | 5.4038 | 50.5% [564,739| -66.2% 0.317
183725091| 2020 | 12.3 58.8% 19.4% | 78.9% | 1.5285 | 11.6% | 4,930 | 7.5% 0.556 |2021| 12.3 51.8% 9.8% | 82.3% | 1.9981 6.9% | 4,302 0.5% 0.493
225430990| 2020 | 14.3 58.8% 5.4% | 78.9% | 1.3043 | 9.8% |87,821| 11.2% 0.883 |2021| 14.3 51.8% 45% | 82.3% | 1.2937 3.3% |[76,327| 5.4% 0.857
300602629| 2020 | 13.5 58.8% 9.0% | 78.9% | 15212 | 7.2% | 4,460 | 69.1% 0.706 | 2021 | 14.0 51.8% 9.8% | 823% | 14043 | 11.9% |51,215| 63.1% 0.702
302249996| 2020 | 13.1 85.8% 56.7% | 60.1% | 0.8248 | -3.4% | 1,583 | 2.8% 0.685 |2021| 13.1 57.3% 40.6% | 63.2% | 0.6982 0.7% 9,313 | -5.6% 0.658
302281588 2020 | 11.0 72.4% 34.0% | 77.0% | 2.6061 | 41.9% | 23,037 | 30.4% 0.264 | 2021 | 11.8 73.6% 23.6% | 77.9% | 4.9586 | 49.2% |39,956 | 121.8% 0.176
302282786| 2020 | 12.2 72.4% 31.0% | 77.0% | 1.8461 | 13.3% | 15,049 | 18.7% 0.403 | 2021 | 12.2 73.6% 31.3% | 77.9% | 2.3624 7.4% 8,896 | -3.3% 0.312
302295285| 2020 | 8.3 48.2% 30.6% | 53.1% | 14.1537 | 22.9% | 954 | 27.6% 0.049 |[2021| 8.0 42.6% 26.0% | 74.7% | 9.5171 | 10.6% 723 -30.5% 0.055
301992534| 2020 | 13.4 58.8% 39.0% | 78.9% | 0.8100 | 8.7% |12,255| 42.9% 0.526 |2021| 135 51.8% 32.5% | 82.3% | 0.7728 | -3.3% [41,330| 5.9% 0.586
302091560| 2020 | 12.4 58.8% 43.5% | 78.9% | 0.4655 | 17.6% | 24,485 |333.0% | 0.708 |2021| 12.9 51.8% 33.1% | 82.3% | 0.7396 | 19.2% |43,822| 74.9% 0.594
302441391| 2020 | 12.3 19.1% 49% | 63.8% | 1.8739 | 4.1% 566 | 25.3% 0.622 | 2021 | 12.7 16.4% 3.6% | 65.2% | 1.6060 3.9% 1,607 | 51.2% 0.744
302443047| 2020 | 12.1 73.3% 47% | 95.2% | 1.4142 | 5.8% | 3,866 | 14.6% 0.695 |2021| 12.0 77.6% 5.1% | 93.1% | 1.5454 9.3% | 4,978 | -13.1% 0.650
302447412| 2020 | 13.6 75.2% 10.0% | 34.6% | 1.6510 | 5.2% |151,655| -19.0% 1518 [2021] 13.3 59.3% 4.1% | 39.9% | 1.2019 | -34.8% |111,606| -23.7% 1.943
302449527| 2020 | 11.9 72.4% 5.3% | 77.0% | 4.4076 | 9.9% | 6,635 | 17.7% 0.273 |2021| 11.9 73.6% 3.4% | 77.9% | 6.6089 | 11.3% | 3,942 | -0.4% 0.185
302460025| 2020 | 12.0 73.6% 3.0% | 49.8% | 3.0257 | 27.6% | 18,582 | 112.2% | 0.637 |2021| 12.6 56.5% 2.4% | 48.2% | 2.7649 8.0% |18,651| 80.4% 0.718
302460025| 2020 | 12.0 73.6% 3.0% | 49.8% | 3.0257 | 27.6% | 18,582 | 112.2% | 0.637 |2021| 12.6 56.5% 2.4% | 48.2% | 2.7649 8.0% |18,651| 80.4% 0.718
302460025| 2020 | 12.0 73.6% 3.0% | 49.8% | 3.0257 | 27.6% | 18,582 | 112.2% | 0.637 |2021| 12.6 56.5% 2.4% | 48.2% | 2.7649 8.0% |18,651| 80.4% 0.718
302460979 2020 | 12.0 85.5% 26.4% | 52.1% | 3.3333 | 5.0% | 4,380 | 0.6% 0.398 |2021| 12.2 85.5% 24.2% | 48.8% | 3.6838 8.0% 3,110 | 15.4% 0.399
302560328 2020 | 11.3 58.8% 15.0% | 78.9% | 0.5140 | -67.5% | 44,591 | -9.8% 1835 [2021| 12.2 51.8% 2.0% | 82.3% | 1.1375 | 43.2% |63,261| 143.8% 1.027
302560328 2020 | 11.3 58.8% 15.0% | 78.9% | 0.5140 | -67.5% | 44,591 | -9.8% 1.835 [2021]| 12.2 51.8% 2.0% | 82.3% | 1.1375 | 43.2% | 63,261 | 143.8% 1.027
302484243| 2020 | 10.5 75.2% 25.6% | 34.6% | 1.1282 | 1.3% | 4,142 | 0.3% 1.690 |[2021| 11.3 59.3% 33.2% | 39.9% | 1.9199 1.3% 808 142.3% 0.575
302502937| 2020 | 12.9 78.9% 31.4% | 25.4% | 2.7704 | -5.4% | 11,023 | 9.5% 0.856 | 2021 | 13.0 74.2% 25.9% | 25.1% | 3.1173 29% [14,616| 3.3% 0.834
302521357| 2020 | 12.9 85.5% 46.5% | 52.1% | 1.4806 | 13.8% | 21,714 | 50.8% 0.591 |[2021| 13.1 85.5% 42.6% | 48.8% | 1.6393 3.9% [21581| 17.3% 0.627
302545066| 2020 | 8.4 69.6% 0.3% | 79.0% | 4.4308 | 97.0% | 2,646 | 96.1% 0.284 |2021| 9.0 64.8% 0.5% | 84.2% | 11.3198 | 51.4% | 2,979 | 87.4% 0.104
302548607 2020 | 12.8 72.4% 11.3% | 77.0% | 3.8138 | 15.6% | 9,771 | 34.5% 0.287 | 2021 | 12.7 73.6% 18.8% | 77.9% | 2.4856 0.2% |28,426| -10.9% 0.384
302550120 2020 | 13.0 72.4% 32.9% | 77.0% | 1.4432 | 11.9% | 19,224 | 24.6% 0.491 |2021| 12.8 73.6% 39.6% | 77.9% | 1.6410 47% |18,444| -12.7% 0.361
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Finansavimo gavimo, per SFP, metai

oS Materialiojo UALIE: Materialiojo UL
kodas |Metai| SIZE | TANG | jsip. LIQ ROA | RISK | GROW [SVERTAS|Metai| SIZE | TANG | jsip. LIQ ROA RISK | GROW [SVERTAS
turto dalis dalis turto dalis dalis
302550234| 2020 | 13.0 85.8% 31.5% | 60.1% | 2.7168 | 19.0% | 41,806 | 36.1% 0.388 | 2021 | 13.3 57.3% 18.8% | 63.2% | 2.6026 | 15.5% |38,792| 40.0% 0.408
302562489| 2020 | 12.6 70.1% 8.9% | 49.9% | 1.7792 | -12.5% | 33,915 | 31.1% 0.983 |2021| 13.2 63.2% 12.1% | 60.0% | 1.3771 1.3% |33,675| 82.0% 0.978
302562489| 2020 | 12.6 70.1% 8.9% | 49.9% | 1.7792 | -12.5% | 33,915 | 31.1% 0.983 |[2021 ] 13.2 63.2% 12.1% | 60.0% | 1.3771 1.3% |33,675| 82.0% 0.978
303170562| 2020 | 11.5 58.8% 0.0% | 78.9% | 1.2812 | 40.7% | 25,284 | -3.0% 0.989 |[2021] 125 51.8% 11.4% | 82.3% | 1.5384 | 38.0% |53,603| 175.2% 0.616
302664818 2020 | 10.7 66.1% 0.0% | 50.4% | 2.2000 | 12.5% | 3,546 | 11.4% 0.902 |2021| 11.8 62.4% 0.0% | 57.1% | 1.7057 | -6.3% | 5,775 | 190.8% 1.027
302673361 2020 | 13.5 85.3% 14.5% | 30.8% | 2.5751 | -3.3% | 13,864 |371.2% | 1.047 |2021| 15.2 82.8% 8.4% | 20.8% | 4.0514 | -5.8% [99,031| 473.4% 1.068
302673361| 2020 | 13.5 85.3% 14.5% | 30.8% | 2.5751 | -3.3% | 13,864 | 371.2% | 1.047 |2021| 15.2 82.8% 8.4% | 20.8% | 4.0514 | -5.8% |99,031| 473.4% 1.068
302673361 2020 | 13.5 85.3% 14.5% | 30.8% | 2.5751 | -3.3% | 13,864 | 371.2% | 1.047 |2021| 15.2 82.8% 8.4% | 20.8% | 4.0514 | -5.8% |99,031| 473.4% 1.068
302704419| 2020 | 11.6 70.6% 4.1% | 53.7% | 15.4617 | 23.8% | 10,468 | 19.1% 0.113 | 2021 | 12.2 70.9% 8.5% | 58.1% | 4.8429 | 32.9% |20,379| 71.3% 0.312
303392246 2020 | 9.9 58.8% 17.8% | 78.9% | 0.8472 | 0.3% 972 | -35.2% 1.043 [2021| 10.6 51.8% 27.7% | 82.3% | 0.7149 | 23.0% | 4,859 | 83.6% 0.793
303392246| 2020 | 9.9 58.8% 17.8% | 78.9% | 0.8472 | 0.3% 972 | -35.2% 1.043 [2021| 10.6 51.8% 27.7% | 82.3% | 0.7149 | 23.0% | 4,859 | 83.6% 0.793
302774990| 2020 | 14.0 75.2% 39.4% | 34.6% | 2.0389 | 1.3% |79,237| -4.0% 0.675 |2021| 144 59.3% 35.2% | 39.9% | 1.3238 0.4% 5,080 | 41.4% 0.770
302774990 2020 | 14.0 75.2% 39.4% | 34.6% | 2.0389 | 1.3% | 79,237 | -4.0% 0.675 |2021| 144 59.3% 35.2% | 39.9% | 1.3238 0.4% 5,080 | 41.4% 0.770
303393871| 2020 | 11.4 58.8% 8.5% | 78.9% | 1.0871 | 10.4% | 11,754 | 26.0% 0.997 |2021| 12.1 51.8% 14.3% | 82.3% | 0.9825 | 10.2% | 10,004 | 105.0% 0.895
302782282| 2020 | 9.3 41.1% 5.7% | 65.1% | 2.1421 | 53.4% | 3,350 [481.9% | 0.618 |2021| 11.8 35.4% 20.3% | 68.8% | 1.0849 | 39.9% | 26,910 [1093.0% | 0.569
303442382| 2020 | 6.6 58.8% 0.0% | 78.9% | 0.1985 |401.8% | 6,528 |412.7% | 6.381 |2021| 10.2 51.8% 0.3% | 82.3% | 1.3369 | 24.4% | 8,484 |3523.7% | 0.904
302800990| 2020 | 12.2 84.1% 6.7% | 28.6% | 21.8477 | 44.8% | 70,745 | -8.9% 0.148 | 2021 | 124 79.1% 3.8% | 45.8% | 5.9680 | -2.2% |55,009 | 26.5% 0.348
302860884| 2020 | 11.8 85.8% 34.7% | 60.1% | 2.0865 | 3.4% | 3,978 | 3.7% 0.476 | 2021 | 12.1 57.3% 26.9% | 63.2% | 1.4996 5.5% 3,453 | 36.0% 0.559
302862127| 2020 | 11.5 84.1% 2.1% | 28.6% | 3.6508 | 9.4% | 3,126 [111.4% | 0.935 |2021| 12.0 79.1% 0.8% | 45.8% | 2.7810 | 15.6% |11,637 | 59.7% 0.777
302875391| 2020 | 12.6 85.8% 71.1% | 60.1% | 0.2571 | -1.8% | 32,941 | -32.2% 1112 [2021] 12.3 57.3% 51.6% | 63.2% | 0.1214 | -15.0% | 33,333 | -24.3% 1.298
302875391| 2020 | 12.6 85.8% 71.1% | 60.1% | 0.2571 | -1.8% | 32,941 | -32.2% 1112 [2021] 12.3 57.3% 51.6% | 63.2% | 0.1214 | -15.0% | 33,333 | -24.3% 1.298
302884910| 2020 | 12.5 30.3% 4.3% | 62.6% | 45176 | 35.3% | 51,296 | 87.0% 0.303 |2021| 12.9 32.1% 6.7% | 91.9% | 2.9102 | 25.7% | 7,431 | 57.3% 0.296
302890347| 2020 | 12.2 89.1% 0.3% | 63.1% | 5.8259 | 29.9% | 86,835 | 37.0% 0.271 |2021| 124 87.1% 2.5% | 69.9% | 12.0746 | 27.6% |95,548 | 19.6% 0.115
302890411| 2020 | 11.9 84.1% 17.9% | 28.6% | 7.4815 | 32.7% | 23,373 | 89.8% 0.368 |2021| 12.1 79.1% 15.6% | 45.8% | 3.8316 2.2% [23,935| 21.5% 0.457
302897167| 2020 | 11.0 44.8% 11.6% | 79.7% | 1.2821 |-16.0% | 9,599 | 40.5% 0.725 |2021| 11.6 38.4% 8.0% | 73.5% | 1.9891 | 30.4% |18,737| 77.6% 0.541
302903862| 2020 | 11.8 73.6% 45% | 49.8% | 4.4456 | 12.1% | 11,856 | 11.8% 0.424 | 2021 | 12.1 56.5% 3.0% | 482% | 3.5211 | 12.4% | 8,194 | 32.9% 0.557
302903862| 2020 | 11.8 73.6% 45% | 49.8% | 4.4456 | 12.1% | 11,856 | 11.8% 0.424 | 2021 | 12.1 56.5% 3.0% | 48.2% | 3.5211 | 12.4% | 8,194 | 32.9% 0.557
302903862| 2020 | 11.8 73.6% 45% | 49.8% | 4.4456 | 12.1% | 11,856 | 11.8% 0.424 | 2021 | 12.1 56.5% 3.0% | 48.2% | 3.5211 | 12.4% | 8,194 | 32.9% 0.557
302908425| 2020 | 14.0 91.5% 46.8% | 52.8% | 1.4361 | 6.5% |38,510|113.5% | 0.644 |2021| 14.4 89.2% 51.3% | 43.0% | 1.4208 5.4% | 35,729 | 40.6% 0.694
302912861| 2020 | 14.8 85.8% 45.8% | 60.1% | 0.8320 | 1.1% |27,804 | 33.7% 0.933 |2021| 14.8 57.3% 40.0% | 63.2% | 0.5645 1.0% 6,269 6.6% 0.844
302917075 2020 | 12.8 5.0% 0.5% | 27.1% | 3.6436 | 14.1% | 14,050 | 227.9% | 0.907 |2021| 13.7 5.0% 3.2% | 21.1% | 2.0188 | 19.3% | 79,535 | 150.0% 0.831
302917591| 2020 | 12.5 70.6% 10.2% | 53.7% | 5.2886 | 15.4% | 70,594 | -36.9% | 0.301 |2021| 124 70.9% 8.0% | 58.1% | 2.3900 7.1% |78,417| -14.1% 0.638
304137704 2020 | 10.7 58.8% 1.0% | 78.9% | 2.2431 | 42.3% | 7,975 | 73.3% 0.555 |2021| 10.8 51.8% 1.3% | 82.3% | 2.6695 | 17.5% | 6,199 | 16.7% 0.444
302932166| 2020 | 13.7 81.3% 1.9% | 438% | 24173 | 1.0% | 2,710 | 55.7% 0.922 | 2021 | 13.7 82.6% 3.3% | 43.9% | 2.4770 9.3% |[39,028 | -4.6% 0.882
302933617| 2020 | 9.1 90.6% 51.2% | 77.9% | 10.6677 |-100.3%| 27,627 | -65.7% | 0.052 |2021| 8.7 76.5% 36.1% | 71.6% | 0.9354 |-118.5% | 26,110 | -32.1% 0.789
302939958 2020 | 11.5 69.6% 15.3% | 79.0% | 3.4417 | 52.9% | 22,113 | 56.6% 0.287 |2021| 11.9 64.8% 8.6% | 84.2% | 2.8870 | 33.7% |24,953| 49.3% 0.357
302939958 2020 | 11.5 69.6% 15.3% | 79.0% | 3.4417 | 52.9% | 22,113 | 56.6% 0.287 |2021| 11.9 64.8% 8.6% | 84.2% | 2.8870 | 33.7% |24,953 | 49.3% 0.357
304151294 2020 | 11.1 58.8% 14.6% | 78.9% | 1.1617 | 0.3% | 5,548 | 48.8% 0.820 |2021| 115 51.8% 7.5% | 82.3% | 1.1980 1.1% | 4,348 | 47.7% 0.867
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304194961| 2020 | 12.6 58.8% 15% | 78.9% | 2.3424 | 14.8% | 30,975 | 59.4% 0.527 2021 | 12.7 51.8% 1.0% | 823% | 25838 | 155% |36,773| 6.9% 0.461
304194961 2020 | 12.6 58.8% 15% | 78.9% | 2.3424 | 14.8% | 30,975 | 59.4% 0.527 | 2021 | 12.7 51.8% 1.0% | 823% | 25838 | 155% |36,773| 6.9% 0.461
304428617| 2020 | 12.4 58.8% 9.9% | 78.9% | 15171 | 21.5% | 25,184 | 660.1% | 0.694 |2021| 12.6 51.8% 9.5% | 82.3% | 1.7465 | 18.0% |17,857| 21.7% 0.569
304459121 2020 | 9.6 58.8% 58.2% | 78.9% | 0.0984 | -0.6% | 4,100 | 0.0% 0.125 |[2021] 10.1 51.8% 0.0% | 82.3% | 0.8373 | -38.1% | 4,479 | 65.8% 1.451
304459121| 2020 | 9.6 58.8% 58.2% | 78.9% | 0.0984 | -0.6% | 4,100 | 0.0% 0.125 |2021| 10.1 51.8% 0.0% | 82.3% | 0.8373 | -38.1% | 4,479 | 65.8% 1.451
303116397 2020 | 12.2 85.8% 27.1% | 60.1% | 1.4228 | 1.0% | 1,816 | 9.5% 0.801 |[2021| 12.1 57.3% 9.7% | 63.2% | 3.7265 1.9% 1,311 | -12.1% 0.353
303127415| 2020 | 13.0 70.6% 4.0% | 53.7% | 2.3147 | 0.5% |27,617 | 59.4% 0.760 |2021| 135 70.9% 1.8% | 58.1% | 1.9480 0.4% 2,079 | 76.3% 0.860
303127415| 2020 | 13.0 70.6% 40% | 53.7% | 2.3147 | 0.5% |27,617 | 59.4% 0.760 |2021| 135 70.9% 1.8% | 58.1% | 1.9480 0.4% 2,079 | 76.3% 0.860
303150129 2020 | 11.2 85.8% 53.7% | 60.1% | 2.6534 | 43.2% | 14,960 | 52.3% 0.235 |2021| 12.0 57.3% 14.2% | 63.2% | 1.8378 15% |14,692| 126.7% 0.647
303156363| 2020 | 11.0 72.4% 10.1% | 77.0% | 1.4759 | 2.7% | 5,148 | 49.0% 0.758 |2021| 115 73.6% 36.1% | 77.9% | 0.8533 9.3% | 4,601 | 74.0% 0.768
303162291 2020 | 11.2 85.8% 59.9% | 60.1% | 0.7856 | 5.7% | 2,153 | -21.2% | 0.640 [2021| 11.4 57.3% 32.9% | 63.2% | 1.0103 | -3.6% | 3471 | 17.2% 0.665
303170815| 2020 | 13.7 81.3% 44.1% | 43.8% | 2.0070 | 17.5% | 63,968 | 21.0% 0.521 |2021| 13.9 82.6% 54.4% | 43.9% | 1.6320 | 11.5% | 65,054 | 14.8% 0.477
303191161| 2020 | 10.0 41.1% 0.6% | 65.1% | 0.7859 | 4.9% | 18,444 | 26.6% 1.926 [2021| 11.3 35.4% 0.2% | 68.8% | 1.6112 | 34.8% | 23,288 | 280.4% 0.895
303197417| 2020 | 11.1 91.9% 23.6% | 47.8% | 6.7374 | 25.9% | 5,293 | -5.9% 0.231 |2021| 115 86.2% 28.2% | 50.1% | 4.5415 | 185% | 5,475 | 46.7% 0.295
304940507 2020 | 12.0 58.8% 0.0% | 78.9% | 3.1899 | 17.7% | 30,932 | 48.4% 0.397 |2021| 124 51.8% 10.6% | 82.3% | 2.3974 | 21.0% |22,419| 51.8% 0.403
304975508| 2020 | 12.5 58.8% 1.4% | 78.9% | 2.3452 | 17.8% | 23,244 | 30.1% 0.527 |2021| 13.3 51.8% 4.3% | 82.3% | 1.9952 | 33.7% |89,443| 120.6% 0.559
305026589| 2020 | 11.7 58.8% 0.0% | 78.9% | 5.3880 | 76.9% | 44,912 | 74.3% 0.235 |[2021| 12.1 51.8% 7.8% | 82.3% | 1.9805 | -0.2% |44,731| 58.1% 0.521
305275505| 2020 | 11.5 58.8% 1.9% | 78.9% | 1.5457 | 11.6% | 5,584 | 107.9% | 0.793 |2021| 13.8 51.8% 1.5% | 82.3% | 1.2653 4.8% |22,340 | 923.3% 0.932
305304387| 2020 | 11.2 58.8% 6.7% | 78.9% | 1.3723 | 18.5% | 7,620 (4848.7%| 0.818 |2021| 10.2 51.8% 8.7% | 82.3% | 2.8554 | 145% | 6,880 | -63.6% 0.354
305304394| 2020 | 7.8 58.8% 0.0% | 78.9% | 3.9763 | -25.9% | 279 0.3% 0.319 |[2021| 7.8 51.8% 0.0% | 82.3% ND 0.0% 279 -0.3% 0.000
303341860| 2020 | 8.8 90.6% 0.0% | 77.9% | 12.1603 | 89.2% | 2,746 [171.0% | 0.106 |2021| 8.3 76.5% 0.0% | 71.6% | 2.7399 | 48.6% | 2,047 | -42.6% 0.510
305350178 2020 | 11.7 58.8% 1.4% | 78.9% | 1.0853 |-16.4% | 9,309 | 100.0% | 1.140 |?2021| 13.2 51.8% 15% | 82.3% | 1.4440 3.1% | 15,367 | 358.1% 0.818
305656470| 2020 | 9.3 58.8% 0.0% | 78.9% | 6.2637 | -3.4% 173 |100.0%| 0.202 |2021| 9.9 51.8% 0.0% | 82.3% | 2.4082 5.5% 753 80.9% 0.505
303427875| 2020 | 12.0 63.7% 0.9% | 73.6% | 1.3925 | -0.7% | 8,894 |234.4% | 0.962 |2021| 10.9 41.5% 4.7% | 78.9% | 1.2989 2.0% 6,038 | -67.6% 0.865
123734399| 2020 | 13.8 22.7% 8.5% | 60.7% | 1.6364 | 0.1% | 3,220 | -1.9% 0.628 | 2021 | 13.9 25.9% 10.6% | 64.5% | 1.4094 2.0% 9,067 | 12.7% 0.649
123734399| 2020 | 13.8 22.7% 8.5% | 60.7% | 1.6364 | 0.1% | 3,220 | -1.9% 0.628 | 2021 | 13.9 25.9% 10.6% | 64.5% | 1.4094 2.0% 9,067 | 12.7% 0.649
123734399| 2020 | 13.8 22.7% 8.5% | 60.7% | 1.6364 | 0.1% | 3,220 | -1.9% 0.628 | 2021 | 13.9 25.9% 10.6% | 64.5% | 1.4094 2.0% 9,067 | 12.7% 0.649
303464884| 2020 | 11.2 79.4% 1.6% | 59.1% | 3.3280 | 13.6% | 12,190 | 21.1% 0.498 |2021| 11.2 78.8% 1.0% |62.1% | 3.1155 | -2.6% | 6,424 | -2.7% 0.510
303468007| 2020 | 11.4 27.4% 6.9% | 65.3% | 2.4324 | 14.7% | 6,504 | 58.4% 0.472 | 2021 | 11.2 32.6% 9.3% | 77.6% | 3.5642 | 25.9% | 2,697 | -15.2% 0.258
303477853| 2020 | 12.0 70.2% 12.9% | 38.0% | 3.2572 | 1.8% | 15,350 | 29.6% 0.660 |2021| 12.3 72.8% 10.6% | 43.5% | 3.1368 | 11.9% |14,903| 32.8% 0.625
303492937| 2020 | 11.5 61.4% 21.4% | 77.0% | 1.1339 | 13.6% | 10,958 | 100.2% | 0.746 |2021| 11.8 59.6% 20.2% | 73.5% | 1.2654 9.5% 6,089 | 31.0% 0.711
303554890| 2020 | 11.3 41.1% 1.9% | 65.1% | 3.3522 | 47.6% | 22,454 | 96.9% 0.437 |2021| 12.1 35.4% 0.7% | 68.8% | 2.1292 7.2% |20,261 | 117.7% 0.669
303595392 2020 | 12.3 90.6% 0.4% | 77.9% | 2.0790 | 39.6% | 37,713 [1388.4%| 0.615 |2021| 12.7 76.5% 0.1% | 71.6% | 1.8684 | 14.9% |28,889| 63.3% 0.747
123734399| 2020 | 13.8 22.7% 8.5% | 60.7% | 1.6364 | 0.1% | 3,220 | -1.9% 0.628 | 2021 | 13.9 25.9% 10.6% | 64.5% | 1.4094 2.0% 9,067 | 12.7% 0.649
123734399| 2020 | 13.8 22.7% 8.5% | 60.7% | 1.6364 | 0.1% | 3,220 | -1.9% 0.628 |2021 | 13.9 25.9% 10.6% | 64.5% | 1.4094 2.0% 9,067 | 12.7% 0.649
123734399| 2020 | 13.8 22.7% 8.5% | 60.7% | 1.6364 | 0.1% | 3,220 | -1.9% 0.628 |2021 | 13.9 25.9% 10.6% | 64.5% | 1.4094 2.0% 9,067 | 12.7% 0.649
123734399| 2020 | 13.8 22.7% 8.5% | 60.7% | 1.6364 | 0.1% | 3,220 | -1.9% 0.628 | 2021 | 13.9 25.9% 10.6% | 64.5% | 1.4094 2.0% 9,067 | 12.7% 0.649
135244150| 2020 | 13.6 22.7% 1.4% | 60.7% | 4.3660 | 1.3% | 8,705 | -4.3% 0.355 |2021| 13.7 25.9% 1.1% | 64.5% | 4.3345 5.0% |[22,043| 6.0% 0.343
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135244150| 2020 | 13.6 22.7% 14% | 60.7% | 4.3660 | 1.3% | 8,705 | -4.3% 0.355 |2021| 13.7 25.9% 1.1% | 64.5% | 4.3345 5.0% (22,043 6.0% 0.343
148430728| 2020 | 15.4 22.7% 18.8% | 60.7% | 0.5709 | 0.5% |12,126| -2.1% 0.494 | 2021 | 15.6 25.9% 22.0% | 64.5% | 0.5793 0.8% |[24,456| 24.2% 0.405
152735486| 2020 | 13.8 22.7% 2.7% | 60.7% | 5.1979 | 2.8% |43,753| 9.2% 0.279 |2021 | 13.8 25.9% 2.2% | 64.5% | 3.7723 2.0% [29,068| 3.1% 0.376
152735486| 2020 | 13.8 22.7% 2.7% | 60.7% | 5.1979 | 2.8% |43,753| 9.2% 0.279 |2021 | 13.8 25.9% 2.2% | 64.5% | 3.7723 2.0% [29,068| 3.1% 0.376
152735486| 2020 | 13.8 22.7% 2.7% | 60.7% | 5.1979 | 2.8% |43,753| 9.2% 0.279 | 2021 | 13.8 25.9% 2.2% | 64.5% | 3.7723 2.0% [29,068| 3.1% 0.376
165376058| 2020 | 11.7 22.7% 5.9% | 60.7% | 1.8504 |-16.8% | 7,250 | 6.9% 0.658 |2021| 11.7 25.9% 5.8% | 645% | 2.0502 | -7.5% | 5550 | -5.2% 0.587
165376058| 2020 | 11.7 22.7% 5.9% | 60.7% | 1.8504 |-16.8% | 7,250 | 6.9% 0.658 |2021| 11.7 25.9% 5.8% | 64.5% | 2.0502 | -7.5% | 5550 | -5.2% 0.587
169924477| 2020 | 12.6 22.7% 7.8% | 60.7% | 15498 | 58% |11,141| -1.7% 0.699 |2021| 125 25.9% 7.3% | 64.5% | 1.5546 5.2% 5,626 | -13.2% 0.718
304081860| 2020 | 14.9 78.9% 35.7% | 25.4% | 3.1777 | -4.7% | 92,200 | 141.2% | 0.678 |2021| 15.9 74.2% 60.2% | 25.1% | 0.8588 0.1% |89,903 | 164.3% 0.877
304081860| 2020 | 14.9 78.9% 35.7% | 25.4% | 3.1777 | -4.7% | 92,200 | 141.2% | 0.678 |2021| 15.9 74.2% 60.2% | 25.1% | 0.8588 0.1% |[89,903 | 164.3% 0.877
304081860| 2020 | 14.9 78.9% 35.7% | 25.4% | 3.1777 | -4.7% | 92,200 | 141.2% | 0.678 |2021| 15.9 74.2% 60.2% | 25.1% | 0.8588 0.1% |[89,903| 164.3% 0.877
304081860| 2020 | 14.9 78.9% 35.7% | 25.4% | 3.1777 | -4.7% | 92,200 | 141.2% | 0.678 |2021| 15.9 74.2% 60.2% | 25.1% | 0.8588 0.1% |89,903 | 164.3% 0.877
304092643| 2020 | 10.4 85.8% 35.6% | 60.1% | 0.7472 | 1.8% | 8,524 | 8.1% 1303 [2021| 9.6 57.3% 345% | 63.2% | 0.8104 | 70.9% |12,282 | -54.2% 0.777
304097932| 2020 | 13.1 70.2% 23.2% | 38.0% | 2.3770 | 2.9% | 36,848 | 93.1% 0.742 | 2021 | 13.7 72.8% 33.4% | 43.5% | 1.5130 4.3% |32,262| 82.8% 0.821
304108916| 2020 | 13.1 83.6% 31.3% | 66.1% | 1.0353 | 2.8% | 1,267 [122.3% | 0.914 |2021| 13.7 78.2% 28.1% | 73.9% | 0.9652 1.2% 1,016 | 93.5% 0.898
304108916| 2020 | 13.1 83.6% 31.3% | 66.1% | 1.0353 | 2.8% | 1,267 [122.3% | 0.914 |2021| 13.7 78.2% 28.1% | 73.9% | 0.9652 1.2% 1,016 | 93.5% 0.898
304108916 2020 | 13.1 83.6% 31.3% | 66.1% | 1.0353 | 2.8% | 1,267 |[122.3% | 0.914 |2021| 13.7 78.2% 28.1% | 73.9% | 0.9652 1.2% 1,016 | 93.5% 0.898
304134359| 2020 | 12.1 59.0% 26.4% | 69.1% | 1.0192 | 3.6% | 9,956 | 7.6% 0.785 |2021| 124 72.3% 37.9% | 70.7% | 0.8152 1.3% 8,616 | 34.8% 0.827
304136890| 2020 | 14.3 70.2% 58.2% | 38.0% | 0.6127 | 12.9% [168,034| 18.0% 0.736 | 2021 | 14.8 72.8% 67.5% | 43.5% | 0.3056 | -16.0% (207,037 52.3% 0.548
304136890| 2020 | 14.3 70.2% 58.2% | 38.0% | 0.6127 | 12.9% |168,034| 18.0% 0.736 | 2021 | 14.8 72.8% 67.5% | 43.5% | 0.3056 | -16.0% (207,037 52.3% 0.548
304136890| 2020 | 14.3 70.2% 58.2% | 38.0% | 0.6127 | 12.9% |168,034| 18.0% 0.736 | 2021 | 14.8 72.8% 67.5% | 43.5% | 0.3056 | -16.0% (207,037 52.3% 0.548
304136890| 2020 | 14.3 70.2% 58.2% | 38.0% | 0.6127 | 12.9% |168,034| 18.0% 0.736 | 2021 | 14.8 72.8% 67.5% | 43.5% | 0.3056 | -16.0% (207,037 52.3% 0.548
304136890| 2020 | 14.3 70.2% 58.2% | 38.0% | 0.6127 | 12.9% [168,034| 18.0% 0.736 | 2021 | 14.8 72.8% 67.5% | 43.5% | 0.3056 | -16.0% (207,037| 52.3% 0.548
304136890| 2020 | 14.3 70.2% 58.2% | 38.0% | 0.6127 | 12.9% [168,034| 18.0% 0.736 | 2021 | 14.8 72.8% 67.5% | 43.5% | 0.3056 | -16.0% (207,037 52.3% 0.548
304139801| 2020 | 12.7 70.2% 3.8% | 38.0% | 6.0075 | 1.3% | 36,848 | 44.5% 0.415 |2021| 12.6 72.8% 9.7% | 43.5% | 6.7866 8.6% |[36,078| -6.0% 0.293
304139801| 2020 | 12.7 70.2% 3.8% | 38.0% | 6.0075 | 1.3% | 36,848 | 44.5% 0.415 |2021| 12.6 72.8% 9.7% | 43.5% | 6.7866 8.6% |[36,078| -6.0% 0.293
304153950| 2020 | 9.9 85.8% 25.1% | 60.1% | 12.6358 | -11.9% | 1,729 | -31.6% | 0.093 |2021| 10.8 57.3% 20.9% | 63.2% | 2.4538 | 21.5% | 5,806 | 141.3% 0.409
304167430| 2020 | 10.9 91.9% 29.7% | 47.8% | 4.1576 | 1.6% | 3,845 | 19.7% 0.340 |2021| 10.9 86.2% 49.1% | 50.1% | 1.2754 | -10.5% | 5,744 | -7.7% 0.674
300526544| 2020 | 9.6 22.7% 17.5% | 60.7% | 7.4139 | 10.7% | 2,065 | 12.5% 0.051 |2021| 10.5 25.9% 12.0% | 64.5% | 1.6813 | 11.9% | 1,803 | 149.9% 0.495
300617734| 2020 | 11.5 22.7% 0.9% | 60.7% | 1.7784 | 10.5% | 4,326 |188.8% | 0.890 |2021| 11.3 25.9% 12.3% | 64.5% | 1.2994 | 24.2% | 8,110 | -15.1% 0.629
304263133| 2020 | 8.5 41.1% 13.3% | 65.1% | 0.8751 | 16.9% | 2,242 | 4.3% 1190 [2021| 9.5 35.4% 4.4% | 68.8% | 1.8002 | 47.1% | 3,409 | 150.7% 0.706
304290493 2020 | 11.0 62.5% 445% | 59.9% | 0.8651 | 0.1% |13,353| 87.1% 0.556 |2021| 11.1 68.6% 33.5% | 50.8% | 2.4648 | 22.0% |11,064| 19.5% 0.409
301886666 2020 | 13.7 22.7% 7.6% | 60.7% | 0.9784 | -6.5% |82,785| -8.4% 1.117 [2021| 13.6 25.9% 7.7% | 645% | 0.8283 | -17.5% | 81,987 | -13.6% 1.316
304392530| 2020 | 11.5 66.1% 8.5% | 50.4% | 1.8722 | 1.9% | 1,771 | 30.0% 0.923 |2021| 11.3 62.4% 6.1% | 57.1% | 1.8173 4.1% 1,606 | -13.6% 0.869
304395850| 2020 | 12.3 70.1% 5.7% | 49.9% | 10.0376 | 55.8% | 57,742 | 141.8% | 0.183 |2021| 12.6 63.2% 12.3% | 60.0% | 15.0839 | 43.6% |41,657 | 33.0% 0.089
304395850| 2020 | 12.3 70.1% 5.7% | 49.9% | 10.0376 | 55.8% | 57,742 | 141.8% | 0.183 |2021| 12.6 63.2% 12.3% | 60.0% | 15.0839 | 43.6% |41,657 | 33.0% 0.089
304400105| 2020 | 15.2 78.9% 325% | 25.4% | 2.8636 | -3.3% | 64,508 | 106.6% | 0.809 |2021| 14.8 74.2% 27.5% | 25.1% | 2.5341 | -18.6% [214,378| -32.1% 0.991
304400105| 2020 | 15.2 78.9% 325% | 25.4% | 2.8636 | -3.3% | 64,508 | 106.6% | 0.809 |2021| 14.8 74.2% 27.5% | 25.1% | 2.5341 | -18.6% [214,378| -32.1% 0.991
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Metai, pries§ finansavimo gavima per SFP

Finansavimo gavimo, per SFP, metai

oS Materialiojo UALIE: Materialiojo UL
kodas |Metai| SIZE | TANG | jsip. LIQ ROA | RISK | GROW [SVERTAS|Metai| SIZE | TANG | jsip. LIQ ROA RISK | GROW [SVERTAS
turto dalis dalis turto dalis dalis
304400105| 2020 | 15.2 78.9% 325% | 25.4% | 2.8636 | -3.3% | 64,508 | 106.6% | 0.809 |2021| 14.8 74.2% 27.5% | 25.1% | 2.5341 | -18.6% [214,378| -32.1% 0.991
304404395 2020 | 8.7 44.8% 44.8% | 79.7% | 0.0009 |-67.9% | 7,139 | -37.5% | 0.233 [2021| 9.2 38.4% 23.8% | 73.5% |125.8950| 50.7% | 7,032 | 56.7% 0.004
304406752| 2020 | 11.7 72.4% 57.5% | 77.0% | 0.2986 | 7.8% | 5,379 |4867.5%| 0.899 |2021| 13.0 73.6% 18.9% | 77.9% | 2.7137 | 62.1% |156,794| 272.9% 0.352
304406873| 2020 | 12.0 71.8% 42% | 72.3% | 4.8380 | 61.1% | 24,717 | 109.1% | 0.269 |2021 | 12.1 61.8% 28.4% | 70.1% | 1.4202 | 21.8% |28,081| 16.9% 0.542
304408276| 2020 | 11.4 72.4% 23.7% | 77.0% | 1.5951 | 32.8% | 13,102 | 240.7% | 0.548 |2021| 10.9 73.6% 29.2% | 77.9% | 1.4681 | 40.1% |11,438 | -36.6% 0.528
304408582| 2020 | 11.9 83.6% 8.0% | 66.1% | 1.9225 | 0.3% |[21,530(-23.9% | 0.712 |2021| 13.6 78.2% 8.5% | 73.9% | 1.9588 | 32.5% [136,457| 453.6% 0.616
304408582| 2020 | 11.9 83.6% 8.0% | 66.1% | 1.9225 | 0.3% |21,530|-23.9% | 0.712 |2021| 13.6 78.2% 8.5% | 73.9% | 1.9588 | 32.5% [136,457| 453.6% 0.616
304408582| 2020 | 11.9 83.6% 8.0% | 66.1% | 1.9225 | 0.3% |21,530(|-23.9% | 0.712 |2021| 13.6 78.2% 8.5% | 73.9% | 1.9588 | 32.5% [136,457| 453.6% 0.616
304408582| 2020 | 11.9 83.6% 8.0% | 66.1% | 1.9225 | 0.3% |21,530|-23.9% | 0.712 |2021| 13.6 78.2% 8.5% | 73.9% | 1.9588 | 32.5% [136,457| 453.6% 0.616
304417154| 2020 | 9.4 66.1% 0.0% | 504% | 2.8603 | 15.3% | 670 | 26.0% 0.694 |2021| 9.1 62.4% 0.0% | 57.1% | 19.4225| 52.4% | 1,921 | -20.6% 0.090
304420022| 2020 | 11.7 73.2% 19.9% | 57.7% | 1.2646 | 3.7% |20,009 | 14.6% 0.997 |[2021| 11.3 68.5% 21.0% | 56.2% | 1.2577 5.5% |[20,946 | -29.0% 0.981
304420314 2020 | 13.4 89.3% 11.4% | 80.0% | 1.1790 | 7.2% | 25,939 | 40.5% 0.925 |2021| 141 57.0% 6.7% | 83.0% | 1.2130 8.9% |53,848 | 90.8% 0.876
304420346| 2020 | 9.9 65.3% 36.8% | 69.9% | 0.5238 | -24.4% | 5,771 |220.4% | 1.194 |2021| 10.4 68.9% 31.0% | 65.8% | 1.0219 | 30.8% | 7,241 | 52.2% 0.819
304420346| 2020 | 9.9 65.3% 36.8% | 69.9% | 0.5238 | -24.4% | 5,771 |220.4% | 1.194 |2021| 10.4 68.9% 31.0% | 65.8% | 1.0219 | 30.8% | 7,241 | 52.2% 0.819
304421284 2020 | 9.7 70.1% 16.7% | 49.9% | 0.7707 [-125.7%] 19,156 | 11.3% 1982 [2021| 105 63.2% 8.7% | 60.0% | 1.4654 4.7% |11,888| 123.1% 0.979
304422315| 2020 | 11.9 48.2% 0.0% | 53.1% | 2.0397 | 6.0% | 4,413 [416.1% | 0.924 |2021| 125 42.6% 0.0% | 74.7% | 1.4192 1.5% 3,980 | 79.6% 0.943
304424145| 2020 | 12.7 78.9% 73.8% | 25.4% | 0.5189 | 0.1% 676 |620.7% | 0.490 |2021| 13.6 74.2% 34.4% | 25.1% | 2.7072 0.1% 228 145.7% 0.791
304424145| 2020 | 12.7 78.9% 73.8% | 25.4% | 0.5189 | 0.1% 676 |620.7% | 0.490 |2021| 13.6 74.2% 34.4% | 25.1% | 2.7072 0.1% 228 145.7% 0.791
302438783| 2020 | 12.6 22.7% 8.2% | 60.7% | 1.4758 | 2.1% |10,142| 3.0% 0.716 | 2021 | 12.7 25.9% 7.5% | 64.5% | 1.6078 5.6% 6,477 | 10.5% 0.686
304438127| 2020 | 13.0 72.4% 7.2% | 77.0% | 2.4562 | 29.0% | 52,528 | 15.4% 0.476 | 2021 | 13.7 73.6% 29.0% | 77.9% | 1.0477 5.9% |[49,165| 98.0% 0.743
304440270 2020 | 13.3 27.4% 22.6% | 65.3% | 0.3079 | -3.1% | 29,496 | 104.9% | 0.861 |[2021| 13.8 32.6% 25.1% | 77.6% | 0.3233 0.4% |22542 | 65.5% 0.913
302441982| 2020 | 12.5 22.7% 10.9% | 60.7% | 1.8653 | 7.2% | 11,646 | 29.6% 0.461 |2021| 124 25.9% 14.3% | 64.5% | 1.9357 4.8% 3,264 | -9.2% 0.358
302450682| 2020 | 11.5 22.7% 5.8% | 60.7% | 1.4299 | 5.7% | 5,113 | 8.0% 0.859 |2021| 114 25.9% 5.8% | 64.5% | 3.2347 | 47.4% |21,927| -8.2% 0.372
302461757| 2020 | 11.0 22.7% 1.2% | 60.7% | 3.0194 | 2.7% | 4,568 | -27.2% | 0.516 |2021| 11.2 25.9% 2.5% | 64.5% | 2.8237 0.8% 2,554 | 26.2% 0.497
302461757| 2020 | 11.0 22.7% 1.2% | 60.7% | 3.0194 | 2.7% | 4,568 | -27.2% | 0.516 |[2021| 11.2 25.9% 2.5% | 64.5% | 2.8237 0.8% 2,554 | 26.2% 0.497
304479184 2020 | 11.5 85.8% 48.8% | 60.1% | 2.3175 | 25.3% | 14,075 | 19.5% 0.310 |[2021| 11.6 57.3% 29.5% | 63.2% | 1.6354 | -10.9% | 16,161 | 7.9% 0.469
304490992 2020 | 12.1 79.4% 5.9% | 59.1% | 3.0111 | 24.0% | 70,743 | 30.6% 0.520 |2021| 12.8 78.8% 11.1% | 62.1% | 2.7038 | 25.5% | 76,508 | 98.5% 0.512
304517813| 2020 | 10.5 85.8% 20.3% | 60.1% | 6.6840 | 86.2% | 14,534 | 305.6% | 0.190 |2021| 11.6 57.3% 16.2% | 63.2% | 1.8652 | 12.6% | 11,650 | 204.9% 0.608
304565690 2020 | 13.0 44.8% 2.3% | 79.7% | 1.4581 | 11.0% | 32,156 | 341.7% | 0.816 |2021| 125 38.4% 30.1% | 73.5% | 0.2745 | -30.7% | 59,476 | -38.4% 1.075
304565690 2020 | 13.0 44.8% 2.3% | 79.7% | 1.4581 | 11.0% | 32,156 | 341.7% | 0.816 |2021| 12.5 38.4% 30.1% | 73.5% | 0.2745 | -30.7% | 59,476 | -38.4% 1.075
304645581 2020 | 10.0 70.6% 0.0% | 53.7% | 5.7966 | 1.0% | 2,429 | 1.5% 0.321 |2021| 10.3 70.9% 0.0% | 58.1% | 6.2806 | 19.7% | 2,709 | 28.1% 0.274
304672863| 2020 | 10.1 59.0% 0.0% | 69.1% | 1.6409 | 1.9% 259 [908.0% | 0.882 |2021]| 10.3 72.3% 9.3% | 70.7% | 0.7811 | -67.9% | 9,529 | 16.6% 1.578
304689916| 2020 | 10.5 70.1% 20.5% | 49.9% | 1.7034 | 15.0% | 1,914 | 184.8% | 0.833 |2021| 10.9 63.2% 11.4% | 60.0% | 1.7863 | 16.0% | 3,199 | 45.1% 0.763
304690587| 2020 | 13.5 61.4% 3.5% | 77.0% | 1.7953 | 36.8% [152,526|576.8% | 0.682 |2021| 14.0 59.6% 37.3% | 73.5% | 0.6329 | -1.6% (154,460 50.9% 0.804
304693124| 2020 | 13.3 73.3% 1.3% | 952% | 1.2725 | 7.9% |25,490|100.7% | 0.811 |2021| 13.7 77.6% 10.7% | 93.1% | 1.0897 5.7% 3,450 | 50.5% 0.850
304693124| 2020 | 13.3 73.3% 1.3% | 952% | 1.2725 | 7.9% |25,490|100.7% | 0.811 |2021| 13.7 77.6% 10.7% | 93.1% | 1.0897 5.7% 3,450 | 50.5% 0.850
304693124| 2020 | 13.3 73.3% 1.3% | 952% | 1.2725 | 7.9% |25,490|100.7% | 0.811 |2021| 13.7 77.6% 10.7% | 93.1% | 1.0897 5.7% 3,450 | 50.5% 0.850
304698947| 2020 | 12.8 72.4% 6.2% | 77.0% | 2.0950 | 40.4% | 77,944 | 81.4% 0.567 |2021| 13.0 73.6% 52% | 77.9% | 2.1973 | 11.0% |68,175| 24.9% 0.543
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Finansavimo gavimo, per SFP, metai

oS Materialiojo UALIE: Materialiojo UL
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turto dalis dalis turto dalis dalis
304701546| 2020 | 11.8 69.6% 285% | 79.0% | 0.8172 | 9.5% | 5477 | 212.6% | 0914 [2021| 124 64.8% 36.0% | 84.2% | 0.5575 9.2% 7,310 | 82.8% 0.946
304704955 2020 | 13.5 85.8% 6.0% | 60.1% | 1.9085 | 2.7% | 20,156 | 30.8% 0.811 |2021| 13.8 57.3% 7.3% | 63.2% | 1.6689 21% [21,827| 24.7% 0.828
304711259 2020 | 15.1 70.6% 35.7% | 53.7% | 1.2202 | -3.1% | 54,658 | 248.8% | 0.754 |2021| 15.7 70.9% 67.2% | 58.1% | 0.0848 | -19.0% (593,181 86.1% 1.058
304711259 2020 | 15.1 70.6% 35.7% | 53.7% | 1.2202 | -3.1% | 54,658 | 248.8% | 0.754 |2021| 15.7 70.9% 67.2% | 58.1% | 0.0848 | -19.0% (593,181 86.1% 1.058
304718467| 2020 | 12.5 70.1% 43.4% | 49.9% | 1.0964 | -5.2% | 25,295 |126.5% | 0.696 |2021| 125 63.2% 39.7% | 60.0% | 0.7348 | -9.3% |[31,458| -4.2% 0.843
304723966| 2020 | 12.7 70.6% 1.1% | 53.7% | 6.3302 | 53.6% | 83,950 | 103.3% | 0.290 |2021| 12.0 70.9% 1.3% |58.1% | 1.3171 | -226.6% |248,644| -50.1% 1.281
304724178| 2020 | 10.1 41.1% 13.0% | 65.1% | 6.1363 | 30.8% | 4,374 | 68.8% 0.172 | 2021 | 10.6 35.4% 7.4% | 68.8% | 5.6339 | 31.0% | 3,957 | 64.5% 0.204
304726179| 2020 | 10.8 71.8% 14.5% | 72.3% | 2.3704 | 56.3% | 13,497 | 36.8% 0.466 | 2021 | 10.5 61.8% 7.6% | 70.1% | 1.8932 3.8% |[13,117 | -24.2% 0.661
304727879| 2020 | 9.6 94.2% 54.4% | 70.9% | 0.3017 | 33.3% | 8,930 | -17.5% 1973 [2021| 105 94.3% A47.7% | 66.5% | 0.8241 | 12.6% | 3,233 | 163.9% 0.903
304731048| 2020 | 12.8 91.9% 3.0% | 47.8% | 2.5018 | 10.0% | 14,348 | 456.2% | 0.808 |2021| 13.2 86.2% 1.7% | 50.1% | 2.4634 7.5% |[17,444| 45.3% 0.794
304738231 2020 | 13.2 70.6% 0.7% | 53.7% | 2.3726 | 14.8% | 36,115 | 14.0% 0.777 |2021| 13.9 70.9% 19.2% | 58.1% | 1.5835 9.7% |40,773 | 99.9% 0.792
304780369| 2020 | 12.4 70.2% 44.1% | 38.0% | 4.8635 | 72.1% | 78,052 | 390.3% | 0.201 |2021| 13.0 72.8% 44.6% | 43.5% | 25185 | 18.1% |68,585| 76.3% 0.354
304780369 2020 | 12.4 70.2% 44.1% | 38.0% | 4.8635 | 72.1% | 78,052 | 390.3% | 0.201 |2021| 13.0 72.8% 44.6% | 43.5% | 2.5185 | 18.1% |68,585| 76.3% 0.354
304781567| 2020 | 12.5 70.6% 4.1% | 53.7% | 2.5862 | 22.1% | 28,496 | 254.4% | 0.678 |2021 | 13.2 70.9% 4.2% | 58.1% | 2.1099 7.5% |24,959 | 103.7% 0.767
304806878 2020 | 11.7 85.3% 49.2% | 30.8% | 1.3858 | -5.1% | 4,394 [100.4% | 0.992 |2021| 11.9 82.8% 34.8% | 20.8% | 3.0207 6.9% 7,942 | 26.9% 0.923
302915672| 2020 | 12.0 22.7% 14.3% | 60.7% | 1.0911 | 0.8% |12,746| 16.4% 0.560 |2021| 12.3 25.9% 10.0% | 64.5% | 1.4939 4.1% 3,543 | 36.4% 0.636
302921077| 2020 | 11.7 22.7% 0.4% | 60.7% | 1.7499 | 12.7% | 6,212 | -10.1% | 0.923 |2021| 11.9 25.9% 0.4% | 64.5% | 2.5858 | 34.5% |21,278| 18.6% 0.590
304835965| 2020 | 14.1 70.6% 0.0% | 53.7% | 1.7015 | -5.4% | 29,735 | 40.5% 1.095 |2021| 14.7 70.9% 22.4% | 58.1% | 1.0430 | -7.7% |61,801| 85.9% 1.127
304835965| 2020 | 14.1 70.6% 0.0% | 53.7% | 1.7015 | -5.4% | 29,735 | 40.5% 1.095 |2021| 14.7 70.9% 22.4% | 58.1% | 1.0430 | -7.7% |61,801| 85.9% 1.127
304835965| 2020 | 14.1 70.6% 0.0% | 53.7% | 1.7015 | -5.4% | 29,735 | 40.5% 1.095 [2021| 14.7 70.9% 22.4% | 58.1% | 1.0430 | -7.7% |61,801| 85.9% 1.127
304843499| 2020 | 10.7 62.5% 2.3% | 59.9% | 9.4388 | 54.1% | 12,624 | 128.5% | 0.170 |2021| 11.4 68.6% 43.3% | 50.8% | 0.9649 | -16.0% | 17,364 | 97.4% 0.753
304891405| 2020 | 12.2 85.8% 51.7% | 60.1% | 0.6612 |-18.9% | 18,896 | 170.1% | 0.999 |2021| 12.5 57.3% 30.7% | 63.2% | 0.8452 | -13.1% | 19,022 | 44.1% 0.869
304895663| 2020 | 11.4 70.6% 15.1% | 53.7% | 2.7592 | 7.8% | 12,358 | 89.0% 0.531 |2021| 11.8 70.9% 15.1% | 58.1% | 2.9226 | 16.3% |12,275| 51.6% 0.463
304898175 2020 | 12.1 44.8% 0.0% | 79.7% | 2.3166 | 44.5% | 45,872 | -8.9% 0.542 | 2021 | 12.2 38.4% 20.4% | 73.5% | 19.5338 | 17.6% |40,153| 7.2% 0.033
304898175| 2020 | 12.1 44.8% 0.0% | 79.7% | 2.3166 | 44.5% | 45,872 | -8.9% 0.542 |2021| 12.2 38.4% 20.4% | 73.5% | 19.5338 | 17.6% |40,153| 7.2% 0.033
304909732| 2020 | 10.9 58.5% 0.3% | 74.1% | 1.3824 | -15.2% | 6,782 | 82.8% 0.971 |2021| 12.1 49.1% 4.4% | 71.3% | 1.4115 9.1% |[11,458 | 225.0% 0.905
304916328| 2020 | 11.4 70.6% 8.7% | 53.7% | 1.4969 |-32.7% | 34,749 | -34.7% 1.091 [2021| 125 70.9% 9.4% | 58.1% | 1.6273 | 27.5% | 49,526 | 218.6% 0.916
304916328| 2020 | 11.4 70.6% 8.7% | 53.7% | 1.4969 |-32.7% | 34,749 | -34.7% 1.091 [2021| 125 70.9% 9.4% | 58.1% | 1.6273 | 27.5% |49,526 | 218.6% 0.916
303199158 2020 | 12.6 22.7% 1.2% | 60.7% | 2.5587 | 32.5% | 51,339 | -5.0% 0.611 |2021| 125 25.9% 1.2% | 64.5% | 2.6379 1.0% |53,223| -9.1% 0.561
303199158| 2020 | 12.6 22.7% 1.2% | 60.7% | 2.5587 | 32.5% | 51,339 | -5.0% 0.611 |[2021| 125 25.9% 1.2% | 64.5% | 2.6379 1.0% |53,223| -9.1% 0.561
303207605| 2020 | 8.9 22.7% 0.0% | 60.7% | 17.8448 | 53.0% | 2,876 |143.2% | 0.092 |2021| 9.7 25.9% 0.0% | 64.5% | 19.9439 | 50.2% | 4,458 | 115.9% 0.078
304941438| 2020 | ND 30.3% 0.0% | 62.6% | 0.1903 |-549.4%| 11,820 [-106.6%| 8.389 |2021| 12.7 32.1% 0.0% | 91.9% | 1.4052 | 19.0% | 18,529 [-5279.1%| 0.775
304946862| 2020 | 10.5 48.2% 2.4% | 53.1% | 51.8575| 47.0% | 6,057 | 94.5% 0.035 |2021| 10.7 42.6% 12.6% | 74.7% | 4.2100 | -0.4% | 8,847 | 23.8% 0.224
304950572| 2020 | 11.6 69.6% 0.5% | 79.0% | 1.7026 | -6.4% | 11,691 | 69.6% 0.738 | 2021 | 125 64.8% 44.7% | 84.2% | 0.4859 | 14.0% | 18,987 | 158.8% 0.759
304954439 2020 | 10.8 81.3% 29.9% | 43.8% | 1.3323 | -6.4% | 2,213 | 71.7% 1.085 |[2021| 10.7 82.6% 26.9% | 43.9% | 1.2814 | -10.2% | 2,414 | -11.1% 1.197
304954460| 2020 | 11.1 72.4% 13.5% | 77.0% | 4.5088 | 64.2% | 22,621 |364.2% | 0.234 |2021| 12.1 73.6% 6.9% | 77.9% | 7.4171 | 55.6% |45,088 | 167.0% 0.157
304956529| 2020 | 11.5 5.0% 0.1% | 27.1% | 15.5879 | 27.3% | 22,417 | 79.5% 0.234 | 2021 | 124 5.0% 2.2% | 21.1% | 5.2575 | 16.6% |10,921 | 134.0% 0.506
304956529| 2020 | 11.5 5.0% 0.1% | 27.1% | 15.5879 | 27.3% | 22,417 | 79.5% 0.234 | 2021 | 124 5.0% 2.2% | 21.1% | 5.2575 | 16.6% |10,921 | 134.0% 0.506
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Finansavimo gavimo, per SFP, metai

oS Materialiojo UALIE: Materialiojo UL
kodas |Metai| SIZE | TANG | jsip. LIQ ROA | RISK | GROW [SVERTAS|Metai| SIZE | TANG | jsip. LIQ ROA RISK | GROW [SVERTAS
turto dalis dalis turto dalis dalis
304956696| 2020 | 11.9 93.4% 24.9% | 54.7% | 2.4431 | 5.6% | 8,365 | 116.0% | 0.548 |[2021| 12.2 89.8% 21.8% | 63.0% | 1.4412 1.7% 6,718 | 28.5% 0.834
303407883| 2020 | 11.6 22.7% 9.1% | 60.7% | 0.8964 | -59.5% | 31,657 | -41.0% 1.105 [2021] 124 25.9% 8.3% | 645% | 14693 | 32.5% |61,750| 141.4% 0.718
304965446| 2020 | 11.1 76.8% 67.4% | 71.1% | 0.4843 | 25.9% | 7,610 | 18.8% 0.354 [2021] 11.0 57.8% 51.8% | 75.2% | 1.5548 | 47.7% |10,841| -2.1% 0.088
303407883| 2020 | 11.6 22.7% 9.1% | 60.7% | 0.8964 | -59.5% | 31,657 | -41.0% 1.105 [2021] 124 25.9% 8.3% | 64.5% | 1.4693 | 32.5% |61,750| 141.4% 0.718
304981799| 2020 | 11.0 72.4% 63.5% | 77.0% | 0.2179 | 42.9% | 13,989 | -34.9% | 0.731 |2021| 11.7 73.6% 64.2% | 77.9% | 0.1371 | -39.4% | 32,778 | 103.8% 1.199
303407883| 2020 | 11.6 22.7% 9.1% | 60.7% | 0.8964 | -59.5% | 31,657 | -41.0% 1105 [2021| 124 25.9% 8.3% | 645% | 14693 | 32.5% |61,750| 141.4% 0.718
303416925| 2020 | 11.3 22.7% 15.9% | 60.7% | 0.3626 |-50.1% | 39,181 | -33.5% 1370 [2021| 11.6 25.9% 7.8% | 64.5% | 0.9009 7.0% |28575| 34.9% 1.204
303416925| 2020 | 11.3 22.7% 15.9% | 60.7% | 0.3626 |-50.1% | 39,181 | -33.5% 1370 [2021| 11.6 25.9% 7.8% | 64.5% | 0.9009 7.0% |28575| 34.9% 1.204
305025715| 2020 | 12.0 85.8% 47% | 60.1% | 6.0226 | 38.6% | 33,399 | 21.6% 0.261 |2021| 12.8 57.3% 9.5% | 63.2% | 2.0808 2.1% |[29,191 | 115.8% 0.633
303416925| 2020 | 11.3 22.7% 15.9% | 60.7% | 0.3626 |-50.1% | 39,181 | -33.5% 1370 [2021] 11.6 25.9% 7.8% | 64.5% | 0.9009 7.0% |[28575| 34.9% 1.204
303448435| 2020 | 12.1 22.7% 15.9% | 60.7% | 1.2291 | -10.0% | 37,034 | -9.5% 0.405 |2021| 12.8 25.9% 2.7% | 645% | 2.3788 | 11.1% |25,886| 92.6% 0.584
305078963| 2020 | 10.2 66.1% 0.0% | 50.4% | 1.9922 | 8.2% | 1,814 [3023.8%| 0.996 |2021| 11.1 62.4% 3.9% | 57.1% | 1.5427 | -6.5% | 2,784 | 146.9% 1.064
303456439| 2020 | 10.7 22.7% 12.7% | 60.7% | 2.0308 | 57.0% | 19,329 | 38.7% 0.357 |2021| 104 25.9% 16.5% | 64.5% | 1.0787 | 38.2% | 4,892 | -20.4% 0.523
303990852 2020 | 13.1 22.7% 2.2% | 60.7% | 2.4246 | 15.3% | 9,189 | 72.5% 0.615 |2021| 13.1 25.9% 2.2% | 64.5% | 2.3873 | 10.4% | 9,601 6.9% 0.595
305148536| 2020 | 9.6 85.8% 17.9% | 60.1% | 12.7990 | 49.9% | 4,944 | 21.4% 0.103 |2021| 10.9 57.3% 24.6% | 63.2% | 3.2113 | 40.5% |12,510 | 270.2% 0.281
305188242| 2020 | 14.1 85.3% 51.5% | 30.8% | 1.2329 | -3.2% | 18,418 | 105.4% | 1.043 |2021| 15.3 82.8% 81.3% | 20.8% | 0.0890 3.6% |98,148 | 242.9% 0.952
305188242| 2020 | 14.1 85.3% 51.5% | 30.8% | 1.2329 | -3.2% | 18,418 | 105.4% | 1.043 |2021| 15.3 82.8% 81.3% | 20.8% | 0.0890 3.6% |98,148 | 242.9% 0.952
305243952| 2020 | 11.1 30.3% 13.0% | 62.6% | 1.1225 | 12.5% | 4,644 | 306.4% | 0.812 |2021| 11.2 32.1% 11.4% | 91.9% | 0.9830 | 24.8% | 8,240 | 14.3% 0.713
305243952| 2020 | 11.1 30.3% 13.0% | 62.6% | 1.1225 | 12.5% | 4,644 | 306.4% | 0.812 |2021| 11.2 32.1% 11.4% | 91.9% | 0.9830 | 24.8% | 8,240 | 14.3% 0.713
305253918 2020 | 9.8 70.6% 20.5% | 53.7% | 1.2776 | 7.5% | 2,434 | 86.0% 1.035 [2021] 10.1 70.9% 13.0% | 58.1% | 1.6108 | 15.2% | 3,410 | 42.8% 0.873
305273746| 2020 | 10.0 73.2% 61.9% | 57.7% | 0.4921 |-26.4% | 2,685 | 19.1% 0.543 |2021| 9.7 68.5% 66.0% | 56.2% | 0.1116 | -0.4% | 2,671 | -27.3% 0.574
305276137| 2020 | 15.0 83.6% 23.5% | 66.1% | 1.3324 | 5.8% |95,186|111.4% | 0.817 |[2021| 15.4 78.2% 28.4% | 73.9% | 1.1543 1.3% |81,031| 51.9% 0.746
305276945| 2020 | 9.4 73.6% 28.5% | 49.8% | 99.7847 | 22.3% | 1,364 | 15.1% 0.012 |2021| 9.2 56.5% 19.8% | 48.2% | 3.8363 | -7.7% | 1,718 | -17.3% 0.351
305280388| 2020 | 11.0 70.1% 2.9% | 49.9% | 2.5138 | 27.8% | 9,840 | 98.6% 0.765 |2021| 11.9 63.2% 1.0% | 60.0% | 2.3501 | 20.8% |17,493 | 148.7% 0.697
305281013| 2020 | 11.9 81.3% 30.7% | 43.8% | 3.6937 | 51.7% | 35,392 | 359.0% | 0.385 |2021| 12.8 82.6% 28.2% | 43.9% | 2.8136 | 20.6% | 30,340 | 135.8% 0.533
305281013| 2020 | 11.9 81.3% 30.7% | 43.8% | 3.6937 | 51.7% | 35,392 | 359.0% | 0.385 |2021| 12.8 82.6% 28.2% | 43.9% | 2.8136 | 20.6% | 30,340 | 135.8% 0.533
305282492| 2020 | 10.0 91.8% 79.2% | 81.7% | 1.0346 | 34.5% | 4,096 | 37.2% 0.163 |2021| 10.0 63.8% 58.5% | 75.1% | 0.5275 | 32.0% | 4,345 4.1% 0.213
305284785| 2020 | 7.4 5.0% 0.0% | 27.1% | 5.1325 |-140.0%| 1,052 | -41.8% | 0.719 |2021| 10.7 5.0% 0.0% | 21.1% | 38.6131 | 86.7% |19,624 |2629.1% | 0.123
305293930 2020 | 11.2 72.4% 6.2% | 77.0% | 1.2452 | 4.0% | 1,360 |305.2% | 0.954 |2021| 11.0 73.6% 6.3% | 77.9% | 1.3391 7.0% 1,726 | -14.2% 0.877
304410551 2020 | 12.5 22.7% 8.5% | 60.7% | 1.8439 | 6.7% | 8,131 | 55.8% 0.561 |[2021| 12.6 25.9% 13.6% | 64.5% | 1.2907 3.7% 7,214 | 11.3% 0.569
304410551 2020 | 12.5 22.7% 8.5% | 60.7% | 1.8439 | 6.7% | 8,131 | 55.8% 0.561 |[2021| 12.6 25.9% 13.6% | 64.5% | 1.2907 3.7% 7,214 | 11.3% 0.569
305311887 2020 | 10.5 70.1% 11.6% | 49.9% | 1.4728 | -27.3% | 4,165 | 449.6% | 1.137 |2021| 12.0 63.2% 4.9% | 60.0% | 2.2974 | 36.2% | 33,774 | 345.5% 0.669
305316286| 2020 | 12.3 69.6% 13.3% | 79.0% | 1.1470 | 66.1% | 79,054 | 795.0% | 0.892 |2021| 12.8 64.8% 8.9% | 84.2% | 3.8480 | 88.2% [154,930| 69.6% 0.266
305316286 2020 | 12.3 69.6% 13.3% | 79.0% | 1.1470 | 66.1% | 79,054 | 795.0% | 0.892 |2021| 12.8 64.8% 8.9% | 84.2% | 3.8480 | 88.2% [154,930| 69.6% 0.266
305327973| 2020 | 11.5 91.9% 28.7% | 47.8% | 4.3885 | 13.5% | 6,975 | 86.2% 0.328 |2021| 11.8 86.2% 35.2% | 50.1% | 4.2546 | 19.1% |10,518 | 24.3% 0.277
305331217| 2020 | 10.6 44.8% 13.6% | 79.7% | 0.9289 | 46.0% | 9,359 |1675.0%| 0.940 |2021| 10.2 38.4% 11.2% | 73.5% | 0.1795 | -445.8% | 60,455 | -37.4% 5.363
304425432| 2020 | 12.3 22.7% 2.6% | 60.7% | 2.2204 | 0.7% | 14,303 | 50.0% 0.658 |2021| 12.3 25.9% 2.9% | 645% | 21818 | 12.9% |15523| 5.7% 0.631
305361071| 2020 | 8.8 83.6% 0.0% | 66.1% | 0.6075 |-152.0%| 4,997 | 100.0% | 2.491 |2021| 10.7 78.2% 3.9% | 73.9% | 1.7843 | 56.5% | 15,221 | 535.5% 0.720
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305365415| 2020 | 10.7 85.8% 0.0% | 60.1% | 7.8403 | 59.9% | 12,432 | 256.3% | 0.212 [2021| 11.1 57.3% 4.1% | 63.2% | 8.8717 | 32.5% |11,033| 54.7% 0.165
304722825| 2020 | 12.8 22.7% 15% | 60.7% | 1.7986 | 7.3% | 13,867 | 22.3% 0.856 | 2021 | 12.9 25.9% 2.3% | 64.5% | 1.6694 3.0% 6,693 | 13.7% 0.845
305385389| 2020 | 10.5 69.6% 1.9% | 79.0% | 5.6271 | 71.7% | 12,638 |1316.0%| 0.219 |2021| 10.7 64.8% 4.2% | 84.2% | 4.0279 | 10.1% | 11,703 | 25.3% 0.276
305397092| 2020 | 9.8 70.6% 65.4% | 53.7% | 0.1191 |-28.6% | 2,512 | 644.9% | 1.160 |[2021| 9.7 70.9% 57.3% | 58.1% | 0.3691 | 345% | 4,844 | -13.7% 0.891
305397092| 2020 | 9.8 70.6% 65.4% | 53.7% | 0.1191 |-28.6% | 2,512 | 644.9% | 1.160 |2021| 9.7 70.9% 57.3% | 58.1% | 0.3691 | 345% | 4,844 | -13.7% 0.891
305428755 2020 | 10.1 85.8% 21.7% | 60.1% | 6.3314 | 18.5% | 2,496 | 100.0% | 0.197 |[2021| 10.8 57.3% 25.4% | 63.2% | 2.0941 | -13.2% | 4,790 | 100.6% 0.420
305447990| 2020 | 9.4 76.8% 10.3% | 71.1% | 2.1508 [-100.5%| 5,869 | 100.0% | 0.566 |2021 | 11.2 57.8% 43.1% | 75.2% | 0.4083 | -24.8% | 7,296 | 462.9% 0.826
305462693| 2020 | 10.1 85.8% 3.6% | 60.1% | 13.5292 | 6.0% 701 |100.0% | 0.118 |2021| 9.6 57.3% 35.8% | 63.2% | 0.2152 |-320.2% | 22,395 | -37.9% 2.758
305470291| 2020 | 9.6 81.5% 31.8% | 53.9% | 3.1371 | 60.8% | 4,391 |[100.0% | 0.360 |2021| 9.7 79.8% 2.5% | 48.1% | 2.0507 | -54.2% | 7,479 | 14.1% 0.981
304907539| 2020 | 11.1 22.7% 7.0% | 60.7% | 2.3627 | 44.6% | 14,499 | 8.0% 0.484 |2021| 9.9 25.9% 17.9% | 64.5% | 0.0413 |-1245.9%|122,092| -72.3% 11.596
305542730] 2020 | 9.8 44.8% 3.4% | 79.7% | 2.6428 | 56.1% | 4,974 | 100.0% | 0.439 |2021| 10.9 38.4% 4.3% | 735% | 1.7884 | 13.4% | 4,475 | 195.4% 0.676
305557159 2020 | 10.4 61.4% 39.9% | 77.0% | 1.0855 | 47.2% | 7,755 [ 100.0% | 0.419 |2021| 105 59.6% 31.2% | 73.5% | 0.8336 0.2% 7,730 | 13.3% 0.779
305558250 2020 | 10.1 93.4% 20.6% | 54.7% | 1.4000 | -1.9% | 205 |100.0% | 1.017 |2021| 115 89.8% 19.8% | 63.0% | 1.4757 | 30.4% | 14,606 | 311.1% 0.839
304907539 2020 | 11.1 22.7% 7.0% | 60.7% | 2.3627 | 44.6% | 14,499 | 8.0% 0.484 |2021| 9.9 25.9% 17.9% | 64.5% | 0.0413 |-1245.9%|122,092| -72.3% 11.596
305578146| 2020 | 14.0 78.9% 68.1% | 25.4% | 0.7825 | 0.2% | 1,287 | 100.0% | 0.689 |2021| 15.0 74.2% 24.7% | 25.1% | 2.9660 | -1.5% |23,175| 167.3% 0.897
304907539| 2020 | 11.1 22.7% 7.0% | 60.7% | 2.3627 | 44.6% | 14,499 | 8.0% 0.484 |2021| 9.9 25.9% 17.9% | 64.5% | 0.0413 |-1245.9%|122,092| -72.3% 11.596
304916723| 2020 | 10.5 22.7% 4.8% | 60.7% | 2.4691 | -3.5% | 7,640 | 44.1% 0.526 |2021| 10.7 25.9% 4.6% | 64.5% | 2.8526 | 14.6% | 7,046 | 17.6% 0.448
305618473| 2020 | 9.8 70.2% 0.0% | 38.0% | 3.4320 | 23.2% | 2,000 | 100.0% | 0.768 |2021| 10.6 72.8% 0.0% | 43.5% | 2.8622 9.5% 1,932 | 126.6% 0.802
305621882| 2020 | 7.7 78.9% 7.5% | 25.4% | 0.9828 |-379.4%| 3,829 [ 100.0% | 3.626 |2021| 10.5 74.2% 0.0% | 25.1% | 6.0654 | 49.9% |12,279|1571.8% | 0.658
305630326 2020 | 9.0 72.4% 0.0% | 77.0% | 41.3595 | 64.8% | 2,382 | 100.0% | 0.031 |2021| 10.1 73.6% 35.4% | 77.9% | 0.4274 | -88.1% | 11,196 | 202.9% 1.561
305632213| 2020 | 12.0 70.6% 68.1% | 53.7% | 0.0672 | -4.8% | 3,579 | 100.0% | 0.983 [2021| 12.4 70.9% 43.1% | 58.1% | 0.6312 | -8.3% | 8,689 | 58.7% 1.069
305632494 2020 | 9.7 66.1% 32.9% | 50.4% | 1.0232 | 2.5% 199 |100.0%| 0.975 |[2021| 10.2 62.4% 22.1% | 57.1% | 1.6677 | 30.6% | 4,067 | 62.8% 0.679
305633094| 2020 | 8.3 73.6% 0.0% | 49.8% | 13.3222| 21.0% | 412 |[100.0% | 0.151 |2021| 9.3 56.5% 0.0% | 48.2% | 8.1802 | 45.4% | 2,400 | 190.9% 0.254
305636717| 2020 | 10.4 85.8% 0.0% | 60.1% | 2.9453 | -49% | 753 |[100.0% | 0.565 |2021| 11.7 57.3% 24.0% | 63.2% | 1.1183 2.8% 2,238 | 286.6% 0.822
305135204| 2020 | 10.6 22.7% 10.7% | 60.7% | 0.8926 | 20.7% | 7,814 | 47.0% 0.980 |2021| 10.3 25.9% 10.6% | 64.5% | 0.5691 | -64.1% | 11,434 | -31.3% 1.612
305638198 2020 | 9.9 72.4% 57.5% | 77.0% | 0.2806 | 4.4% 420 |100.0% | 0.952 |2021| 11.1 73.6% 21.3% | 77.9% | 3.0147 | 47.6% | 13,956 | 208.8% 0.303
305639688 2020 | 10.1 66.1% 1.4% | 50.4% | 1.5986 |-21.7% | 2,444 | 100.0% | 1.216 |2021| 10.7 62.4% 32.3% | 57.1% | 0.9088 | 18.4% | 5,683 | 91.1% 0.929
305640719| 2020 | 10.8 44.8% 0.0% | 79.7% | 10.3367 | 85.9% | 21,841 | 100.0% | 0.121 |2021| 12.2 38.4% 0.0% | 73.5% | 4.2535 | 67.5% |56,798 | 274.7% 0.320
305640733| 2020 | 7.7 81.3% |-523.2%| 43.8% [208.4853| -17.6% | 190 |100.0% | 0.081 |2021| 9.9 82.6% 45,9% | 43.9% | 2.6452 | -19.4% | 1,794 | 800.3% 0.382
305642346| 2020 | 8.5 5.0% 0.0% | 27.1% | 8.5952 | 4.5% 117 |100.0%| 0.429 |[2021| 11.1 5.0% 0.1% | 21.1% | 5.9424 | 175% | 6,502 | 1319.6% | 0.784
305243105| 2020 | 11.4 22.7% 0.9% | 60.7% | 1.5706 | -0.1% | 1,509 | 62.7% 1.009 [2021| 11.6 25.9% 0.7% | 64.5% | 1.3059 | -15.1% | 6,911 | 23.4% 1.158
305257496| 2020 | 11.1 22.7% 0.0% | 60.7% | 3.0636 | 43.1% | 13,859 [2827.7%| 0.538 |2021| 12.6 25.9% 3.1% | 64.5% | 1.5973 4.2% |12,098 | 348.9% 0.857
305644411| 2020 | 7.4 70.1% 0.0% | 49.9% | 1.3828 | -45.1% | 357 |[100.0% | 1.450 |2021| 9.3 63.2% -2.2% | 60.0% | 2.1731 | 27.8% | 1,647 | 528.5% 0.793
305650193| 2020 | 8.9 61.4% 0.0% | 77.0% | 2.0561 | 2.1% 85 100.0% | 0.631 |2021| 10.6 59.6% 1.0% | 73.5% | 2.4686 | 39.2% | 7,671 | 451.4% 0.542
305653990 2020 | 8.7 5.0% 0.0% | 27.1% | 8.8078 | 15.0% | 411 |[100.0% | 0.419 |2021| 7.7 5.0% 0.0% | 21.1% |-11.0031]2130.8% | 22,569 | -60.9% -0.431
305654277| 2020 | 10.4 72.4% 0.0% | 77.0% | 10.3958 | 86.0% | 13,174 | 100.0% | 0.125 |2021| 11.4 73.6% 5.9% | 77.9% | 1.9524 6.9% |[11,853| 168.6% 0.605
305656100| 2020 | 10.5 72.4% 0.0% | 77.0% |143.9409| 92.2% | 15,693 | 100.0% | 0.009 |2021| 10.9 73.6% 47% | 77.9% | 14.0561 | 26.9% | 13,600| 52.7% 0.086
305393076 2020 | 9.0 22.7% 10.1% | 60.7% | 0.9136 | 15.9% | 751 |100.0% | 1.000 |2021| 10.6 25.9% 2.8% | 64.5% | 1.5360 7.7% 1,452 | 371.2% 0.899

128




Metai, pries§ finansavimo gavima per SFP

Finansavimo gavimo, per SFP, metai

oS Materialiojo UALIE: Materialiojo UL
kodas |Metai| SIZE turto dalis TANG ;‘sip. LIQ ROA | RISK | GROW |SVERTAS|Metai| SIZE turto dalis TANG jsip. LIQ ROA | RISK | GROW [SVERTAS
dalis dalis
305667730 2020 | 7.1 58.5% 0.0% | 74.1% | 1.3449 | -0.4% 2 100.0% | 1.004 |2021| 10.0 49.1% 0.0% | 71.3% | 4.1728 | 65.9% | 7,077 |1655.2% | 0.336
3055357892020 | 9.6 22.7% 0.0% | 60.7% | 2.9481 | 43.4% | 2,963 | 100.0% | 0.559 |2021| 10.2 25.9% 0.0% | 645% | 1.2831 | -45.3% | 7,529 | 81.3% 1.209
305565031| 2020 | 10.8 22.7% 0.0% | 60.7% | 2.0757 | -05% | 101 |100.0%| 0.793 |2021| 115 25.9% 2.9% |645% | 1.6103 | 4.7% | 2,397 | 112.5% 0.856
305623417| 2020 | 8.9 22.7% 0.0% | 60.7% | 1.1429 | -46.9% | 1,574 [100.0% | 1.441 |2021| 9.6 25.9% 0.0% | 64.5% | 2.6105 | 61.6% | 5,300 | 103.0% 0.594
305637121| 2020 | 5.4 22.71% 0.0% | 60.7% | 1.0748 |-96.5% | 105 |100.0%| 1.532 |2021| 11.1 25.9% 0.0% | 64.5% | 2.0240 | 23.5% | 7,578 |27791.8%| 0.767
305642346 2020 | 8.5 22.7% 0.0% | 60.7% | 3.8388 | 4.5% 117 [100.0% | 0.429 [2021] 111 25.9% 0.5% | 64.5% | 1.9422 | 17.5% | 6,502 | 1319.6% | 0.784
305643028| 2020 | 10.3 22.7% 0.7% | 60.7% | 1.1364 | -30.7% | 4,189 | 100.0% | 1.402 |2021| 12.8 25.9% 0.8% | 645% | 1.6496 | 13.9% |29,976|1172.1% | 0.911
305643028| 2020 | 10.3 22.1% 0.7% | 60.7% | 1.1364 |-30.7% | 4,189 | 100.0% | 1.402 |2021| 12.8 25.9% 0.8% | 64.5% | 1.6496 | 13.9% [29,976|1172.1% | 0.911
302903862| 2021 | 12.1 56.5% 3.0% | 48.2% | 3.5211 | 12.4% | 8,194 | 32.9% 0.557 | 2022 | 11.6 72.4% 5.2% | 48.8% | 2.8667 | -34.6% | 27,624 | -35.3% 0.663
304822010{ 2021 | 9.1 57.8% 0.6% | 75.2% | 20.1240 | 20.3% | 3,393 | -7.1% 0.065 |2022| 8.6 73.7% 0.2% | 71.9% | 7.0257 | -76.3% | 3,677 | -40.3% 0.198
305557159( 2021 | 10.5 59.6% 31.2% | 73.5% | 0.8336 | 0.2% | 7,730 | 13.3% 0.779 | 2022 | 10.7 70.4% 31.5% | 71.4% | 2.9441 | 33.5% | 9,974 | 16.8% 0.263
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