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SUMMARY

Relevance of research. Over the past few years, well-known companies like WorldCom, Enron,
Anderson, Computer Associates, Xerox and other unethical behavior to the public and shareholders
reduced investor confidence. Only one-sided and not always correct disclosure of financial information
caused a need of non-financial information. Moreover, in a knowledge and innovation driven era, today’s
companies heavily depend on the intangible assets in the value creation process. Transition from the
tangible to the intangible assets of the value creation process increases the gap between the enterprise
market and book value. It is worth noting that up to 80 percent of the company's market value may not
necessarily be disclosed in the financial statements. Most researchers and practitioners agree that
company's value in the financial statements is inadequately disclosed because they do not provide
information about the intangible assets of the enterprise. That rises asymmetry of information and
inefficient distribution of resources in the stock market.
Novelty of research. Using modified instrument of Arsoy and others (2014) disclosed flow of non-
financial information of NASDAQ OMX Baltic main list of companies according to EU Directive and
GRI 4 guidelines of such type of information disclosure. Based on principal component analysis for
financial indicators were made correlation between non-financial information (and extracted
components of financial indicators).
Object of the research — correlation of disclosed non-financial information in the annual reports with
financial indicators.
The aim of research — to identify disclosed non-financial information’s flow and reveal correlation with
financial indicators of NASDAQ OMX Baltic listed companies.
Task of research:

1. Disclose theoretical correlation of non-financial and financial information.

2. Reveal flow of non-financial information of NASDAQ OMX Baltic listed companies.



3. Compare indicators of disclosed non-financial information of NASDAQ OMX Baltic listed
companies by country, industry and sector.

4. Compare indicators of disclosed financial information of NASDAQ OMX Baltic listed
companies by country, industry sector.

5. Identify links between disclosed non-financial information flow and financial index by country,

industry, and sector.

RESULTS - flow of information disclosure between research company’s in period 2008-2014 is higher
than medium (M=1.28; SD=0.18) and flow has tendency to grow. Analysis show that most of the
companies have a “standard” information amount that they disclose, and after it reaches the certain limit,
companies stop revealing information.

The results present that there are differences between countries, industries and countries in disclosing
non-financial information. Correlation between financial and non-financial components reveals that
there are differences across counties. Latvia shows the strongest direct and indirect correlation between

most non-financial categories unlike Estonia and Lithuania.
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IVADAS

Darbo aktualumas. Smulkios jmonés ar korporacijos veiklos analizés procesas priklauso nuo
informacijos kokybés, kiekybés, savalaikiskumo ir tikslumo. Taigi, tam, kad bty naudinga, apskaitos
informacija turi atitikti nustatytus reikalavimus ir biiti pateikiama vadovaujantis tarptautiniais standartais
tokia forma ir turiniu, kad bty galima jvertinti jmonés / korporacijos esamg bikle ir galimas
perspektyvas. Tai atliekama pateikiant ketvirtines, pusmecio ir metines finansines ataskaitas. Kita vertus,
vien finansiné informacija gali neatspindéti realios kompanijos situacijos. Vis labiau pripazjstamas
poreikis finansing informacijg papildyti nefinansine, kuri ne tik papildo finansing dalj, bet ir suteikia
papildomy jzvalgy ne tik investuotojams, bet ir partneriams, klientams ir kitoms suinteresuotoms Salims.
Kaip pastebima (Dorina, Victoria, Diana, 2012), kokybinés charakteristikos yra tie ,,atributai, kurie
nulemia informacijos naudinguma, pateikiamg finansinése ataskaitose®. Kokybinés charakteristikos turi
pasizyméti suprantamumu, relevantiSkumu, patikimumu ir palyginamumu. Atskleidziant atitinkama
nefinansing informacija galima uZztikrinti sagzZininguma, skaidruma, atskaitomybe ir puoseléti naudingus
santykius su suinteresuotomis Salimis (investuotojais, tiekéjais, klientais, bendruomene ir t. t.).
Atskleidziant informacija apie jmong, jos planus, esamag ar vykdyta veikla, biitina tai daryti
vadovaujantis etikos principais (Islam, Saleem, 2014).

Kaip pastebima (Milost, 2013), i$ finansiniy ataskaity mes galime identifikuoti organizacijos
finansing struktiira, finansing gerove, kompanijos likvidumg ir pelninguma. Taciau, finansinése
ataskaitose dazniausiai nerasime atsakymy j klausimus, susijusius su jmonés sambiiviu, su vietos
bendruomene ir platesne jos aplinka, kompanijos technologiniu i§sivystymu, darbuotojy pasitenkinimu,
sveikata ir saugumu darbe, etc. Finansinése ataskaitose jau€iamas stygius apie jmonés konkurencinius
pranaSumus ir silpnybes, rinkos dalj, vartotojy pasitenkinima, naujus produktus ar paslaugas, kokybés
kontrolés sanaudas, Sakos vystymosi perspektyvas ir pan. Finansinés ataskaitos taip pat neatskleidzia
investicijy j darbuotojus vertg, jy ziniy ir geb&jimy lygmens.

Per pastaruosius keletg mety, tokiy Zinomy kompanijy kaip ,,WorldCom*, ,,Enron®, ,,Anderson*,
,Computer Associates®, ,,Xerox* ir kity neetiskas elgesys visuomenés ir akcininky atzvilgiu sumazino
investuotojy pasitikéjimg. Tik vienpusis, ne visuomet korektiSkas, finansinés informacijos pateikimas
lémé poreikj papildyti pateikiamas ataskaitas nefinansine informacija (Islam, Saleem, 2014). Ne maziau
svarbu ir tai, kad Ziniomis ir inovacijomis grindZziamoje eroje, Siandieninés kompanijos ypac
priklausomos nuo nematerialaus turto vertés kiirimo procese. Peréjimas nuo materialaus prie
nematerialaus turto vertés kiirimo procese didina atotriikj tarp imonés rinkos ir buhalterinés vertés
(Arvidsson, 2011; Lock, Guthrie, 2010). Atkreipiamas démesys j tai, kad iki 80 procenty jmonés rinkos
vertés gali biiti neatskleista finansinése ataskaitose (Arvidsson, 2011). Dauguma mokslininky ir praktiky
sutaria, kad kompanijos verté neadekvaciai atskleidZiama finansinése ataskaitose, nes jose nepateikiama
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informacija apie nematerialyjj jmonés turtg. Tai didina informacijos asimetriSkuma, o tai savo ruoztu
salygoja neefektyvy resursy pasiskirstyma akcijy rinkoje. Siekiant sumazinti ar bent i§ dalies eliminuoti
kylancias problemas, sitiloma vis daugiau koncentruotis i nefinansing informacijg ir jos atskleidima
suinteresuotoms Salims. Kita vertus, jau keleta deSimtmeciy vyksta aktyvios diskusijos, kokia
informacija turéty biiti atskleista ir kokia apimtimi. Rekomendacijy jvairové ne tik tarp atskiry Saliy, bet
ir tarp skirtingy apskaita unifikuojanciy tarptautiniy institucijy nepateikia vieningo sprendimo. Taciau,
didesne ar maZesne apimtimi, sutariama, kad jmonés turéty atskleisti daugiau informacijos apie
zmogiskaji kapitalg, rySius su tiekéjais ir klientais, jmonés socialinés atsakomybés iniciatyvomis,
aplinkosaugos sprendimus. Be paminéty komponenty, vis daugiau démesio skiriama ir intelektinio
kapitalo atskleidimui (Vaskeliené, Selepen, 2008).

Darbo problema. Statistikos departamento duomenimis (Informacinés technologijos Lietuvoje,
2012), nefinansing informacijag Baltijos Salyse nuolat atskleidzia tik nedidel¢ dalis jmoniy.
AtskleidZziamos nefinansinés informacijos kokybé ir kiekis néra tolygus, todél investuotojams ir
suinteresuotoms Salims sunku suprasti ir palyginti bendroviy buklg ir veiklos rezultatus. Darbo problema
formuluojama klausimu: kiek ir kokios informacijos atskleidzia NASDAQ OMX Baltic pagrindiniame
saraSe esancios bendrovés ir kokios atskleidziamos nefinansinés informacijos sgsajos su pagrindiniais
finansiniais rodikliais?

Tyrimo naujumas. Taikant modifikuotg Arsoy ir kt. (2014) tyrimo metodika atskleidziamas
NASDAQ OMX Baltic pagrindiniame sgrase esanciy jmoniy nefinansinés informacijos srautas
jtraukiant ES Direktyvos bei GRI 4 rekomendacijas $io tipo informacijai atskleisti. Atlikta finansiniy
rodikliy pagrindiniy komponenciy analizé bei nustatytos sasajos su atskleidziama nefinansine
informacija.

Darbo objektas — nefinansinés informacijos srauto, atskleidziamo metinése veiklos ataskaitose,
sasajos su finansiniais rodikliais.

Darbo tikslas —nustatyti NASDAQ OMX Baltic sgrase esanciy jmoniy nefinansinés informacijos
atskleidimo srautg bei nustatyti sgsajas su finansiniais rodikliais.

Darbo uZdaviniai:

1. Atskleisti nefinansinés ir finansinés informacijos teorines sasajas.

2. Nustatyti NASDAQ OMX Baltic listiguojamy jmoniy atskleidziamos nefinansinés informacijos
srautg.

3. Palyginti NASDAQ OMX Baltic listiguojamy jmoniy atskleidziamos nefinansinés informacijos
rodiklius Salies, Sakos ir aukstesniojo sektoriaus aspektu.

4. Palyginti NASDAQ OMX Baltic listiguojamy jmoniy atskleidZziamos finansinés informacijos

rodiklius Salies, Sakos ir aukStesniojo sektoriaus aspektu.
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5. Nustatyti sgsajas tarp atskleidziamos nefinansinés informacijos srauto ir finansinio indekso pagal
Salis, pramongés Sakas, aukStesniuosius sektorius.
Darbo metodai:
1) mokslinés literatiiros analiz¢é ir sintezé;
2) kiekybiné turinio analizé, indeksavimas;
3) pagrindiniy komponenc¢iy iSskyrimo (faktoring) analizé;
4) statistiné duomeny analizé;

5) lyginamoji analizé.
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1. FINANSINES IR NEFINANSINES INFORMACIJOS ATSKLEIDIMO
DERME: PROBLEMINIS POZIURIS

Imonés akcijy kaina birzoje reguliuojama paklausos ir pasiiilos principu. Pavieniy savininky
prioritetai gali bati skirtingi, taCiau akcijy vertés didinimas — priimtinas tikslas didziajai daliai
investuotojy. Investuojant j jmonés vertybinius popierius, biitina jvertinti jmonés veiklg ir jos
perspektyvas ateityje. Didziausias démesys skiriamas jmonés vertinimui. Verte lemia keletas veiksniy,
neretai daikto savybés (Vainiené, 2005), todél labai svarbu gebéti palyginti savybes.

Daugelis autoriy vieningai sutaria, kad akcijy rinkos kaina susideda i§ dviejy komponenty — rinkos
pridétosios vertés (angl. Market Value Added) ir kapitalo, arba kitaip dar zinomo kaip akcijy balansinés
vertés (zr. 6 pav.)

Rinkos verté (angl. Market Value) — ,.tai pusiausvyros kaina, uz kurig rinkos pirkéjai pageidauja
jsigyti, o pardavéjai parduoti jmong, kai kontrakto dalyviy nevarzo iSorinés sglygos ir visi jo dalyviali
turi pilng informacijg apie kontrakto objekta* (Ulys, 2007). Todél terminai ,,ijmonés verté* ir ,,akcininky

turima verté* kartais yra naudojami kaip sinonimai.

Akcify
rinkos Pelningai veikiancios
. kaina imongs rinkos verté
Akcijy .
balansiné Kapitalas
verte

1 pav. Akcijy rinkos kainos komponentai

,»Akcininky turimos vertés rodikliai démesj sutelkia j akcijy kainos pokytj ir siekia pamatuoti, kiek
1Saugo akcininky turima verté per tam tikrg laikotarpj, jvertinus akcijy kainos pokyt] per nagrinéjama
laikotarpi‘ (Bacidore, Boquist, Milbourn, Thakor, 1997). Vertés rodikliai paremti principu — kokig nauda

gaus investuotojas, jei jis laikotarpio pradZioje jsigys akcijas, o laikotarpio pabaigoje tas akcijas parduos.
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Investuojant j akcijas labai svarbus veiksnys — informacija. Mazesni investuotojai retai turi prieiga
prie informacijos, kuria manipuliuoja didieji kompanijy akcininkai, todél daznas smulkesnis akcininkas
ar investuotojas turi pasikliauti informacija, kuri pasirodo viesuose, visiems vienodai prieinamuose
Saltiniuose. Imonés daznai nesidalina vidine informacija, tokia kaip: veiklos rezultatais, veiklos planais,
turimus finansinius rodiklius.

Specialistai nuolatos kuria naujus ir tobulina senus vertés nustatymo metodus. Prie§ kelis
desimtmecius taikyti metodai paprasciausiai neveikia, kita vertus, tokie metodai, kaip pelnu gristi vertés
Literatiroje néra vieningos nuomonés, kuris i§ daugybés finansinés analizés rodikliy yra geriausias ar
tinkamiausias. Dalis §iy rodikliy puikiai atrodo teoriniuose tyrimuose, taciau praktikoje sunkiai
pritaikomi ar yra per daug imlas laiko sagnaudoms. Pastebima tendencija, kad vis didesn¢ reik§me jmonés
vertés kiirimui ir jos vertinimo procesui pastaruoju metu jgyja vert¢ lemiantys veiksniai. ,,Verslo verte
lemiantys veiksniai (angl. Value drivers) apibréziami kaip visi iSoriniai ir vidiniai veiksniai, kuriems
veikiant gali bati sukuriama/sunaikinama analizuojamos jmonés verté*. (Sharp, Alexander, Bailey,
1999). Vidiniy ir iSoriniy veiksniy jtaka neretai analizuojama atskirai. Dar XX a. atlikti tyrimai parodg,
jog vidiniy veiksniy jtaka galutiniam rezultatui yra dvigubai didesné nei iSoriniy veiksniy. Tyrime
dalyvavo 60 imoniy i§ Fortune 1000 sgraso. Atlikus tyrimg buvo nustatyta, kad ekonominiai veiksniai
apsprendzia kiek daugiau nei 18 proc. verslo grazos. 38 proc. pazangos pokycio yra nulemta jmonés
vidiniy veiksniy.

Vieni pirmyjy priklausomybe tarp kapitalo grazos rinkoje ir jg jtakojanciy veiksniy tyré Ou ir
Penmanas (1989). Véliau pratgsé Levis ir Tiagarajanas (1993). Autoriy tyrimai yra pagrjsti analitiniais
teiginiais, kad finansinés analizés rodikliai gali biiti naudojami akcijy vertei nustatyti. Sie autoriai rémeési
12 rodikliy, kurie, jy manymu, turi didZiausig jtaka akcijy kainai. Remiantis autoriy atliktais tyrimais,
galima daryti prielaida, jog kiekvienas i§ 12 rodikliy paaiSkina vidutiniSki apie 70 proc. bendrojo
pokycio. Véliau Riais-Belkausas (1997) tyré 11 rodikliy priimtinuma akcijy vertés nustatymui ir padaré
1Svada, kad visi tiriamieji rodikliai turi jtakos akcijy grazai.

Reikéty nepamirsti, kad investuotojas pirkdamas akcijas — perka verslo dalj. Imonés akcijy vertes
poky¢iai yra tapg gana svarbiu jmonés veiklos vertinimo kriterijumi, todél akcijy vertés didinimas —
priimtinas tikslas didziajai daliai investuotojy. Mokslininkai vis dar galutinai nesutaria, kurie i§
finansiniy rodikliy geriausiai atspindi akcijy rinkos kainas, todél sunku jvertinti didziausig jtaka
akcininky turimos vertés pokyc¢iui. Kalbant apie vartotojus, Siame kontekste - investuotojus, svarbiausia
jiems pateikti rodiklius, kurie buty lengvai suvokiami, biity lengvai jdiegiami ir rezultatai, pritaikius
rodiklius, buty kiekybiskai isreiksti, kad biity galima lengvai palyginti su kitos jmonés ar sektoriaus

rodikliy reikSmémis. Reikia paminéti, kad akcijos kainos ar vertés pokyt] nulemia net keletas veiksniy.
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Kaing lemiancius veiksnius galima atrinkti determinacijos koeficiento pagalba ar naudojant statistines
programas.

Didelé dalis j birzos sarasus jtraukty kompanijy vadovaujasi tradiciniais informacijos pateikimo
metodais, kuriais atskleidzia savo potencialg ir mégina pritraukti investuotojus. D¢l pasikeitusios
ekonomings situacijos, tradiciskai pateikiamos informacijos kiekis yra mazas, todél jmonéms reikalinga
pateikti daugiau nefinansinés informacijos kompanijos metinése ataskaitose. Imonés, kurios orientuotos
ne tik j finansinés informacijos atskleidima, bet ir nefinansinés informacijos vieSinima, turi daugiau
galimybiy pritraukti investuotojy i8 kity Saliy. Nefinansinés informacijos atskleidimas padeda pritraukti
investuotojus, kadangi yra pateikiama papildomos informacijos apie darbuotojy kompetencijas, klienty,
profesinius jgudzius, kurie grindziami teisingu valdymo keliu, organizacijos plétra. Taciau didele dalis
imoniy ignoruoja didéjancia intelektinio kapitalo svarba (Dagiliené, 2010) ir naudoja tradicines,
struktiirizuotas finansines ataskaitas.

Investuotojy elgsena ir pasiryzimas investuoti | jmones didZigja dalimi priklauso nuo jmonés
vertés. Vien vertybiniy popieriy birzos duomenys apie akcijy kainy dinamikg akcininkams néra
pakankama informacija jmoniy vertei nustatyti. Mokslingje literatiroje nurodoma, jog investuotojams
imong¢s verte gali charakterizuoti jvairlis materialiis ir nematerialtis veiksniai. TradiciSkai manoma, jog
investuojant j jmones, didZziausias démesys turi biiti kreipiamas j jmonés finansinius rodiklius,
pateikiamus finansinése ataskaitose bei dazniausiai taikomus finansinius matus, tokius kaip nuosavo
kapitalo graza ROE, investicijy graza ROI, pelng akcijai EPS, EBITDA ir kt., kadangi jie atspindi tikslias
verslo poky¢iy tendencijas. Vis délto, pastaryjy mety moksliniuose darbuose akcentuojama ir tai, kad
investuotojams ne maZziau svarbiis tampa tokie veiksniai kaip: jmonés darbuotojy, ypa¢ vadovaujanciy
— kvalifikacija, jmonés prestizas, jmonés savininky ar pagrindiniy akcininky priklausymas jvairioms
politinéms, valstybinéms ar visuomeninéms organizacijoms, produkto gyvavimo ciklas, organizacijos
rySiai su suinteresuotomis grupémis, dinaminiai organizacijos gebéjimai prisitaikyti prie pokyciy
(Dagiliené, Gokien¢, 2011).

Viena 1§ prieZasCiy atskleisti nefinansing jmonés informacija — kompanijos rinkos vertés suvokimo
pokytis nuo materialaus turto j nematerialy. Pastebima (zr. 2 pav.), kad materialaus turto verté nuo
mazdaug 80 proc. 1975 m. sumaz¢jo iki maZiau nei 20 proc. 2009 m.

Kaip pastebima (Milost, 2013), vadovaujantis Amerikoje atliktais tyrimais, vidutiniskai
kompanijos apskaitiné verté ir rinkos verté skiriasi daugiau nei 2,5 karto, o kompanijose, kuriose
pridétiné verté priklauso nuo konkreciy specialisty (pvz., IT), skirtumas gali biti iki 10 karty. Todél
autorius tikslingai kelia klausimus: Ar kompanijy finansinés ataskaitos parodo tikraja kompanijy vertg?
Ar jmanoma, remiantis apskaitos dokumentais, nustatyti tikraja kompanijos verte? | abu pateiktus

klausimus atsakoma neigiamai ir pateikiami du galimi sprendimo budai:
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2 pav. S&P 500 rinkos verté (Eccles, Krzus, Serafeim, 2011, p. 3).

1. Pakeisti nusistovéjusig, visuotinai priimting P/N ir balansy ataskaity struktiirg. Sunkumai, su

Kuriais susidurtume:

a) buhalteriams ir apskritai nickam nepatinka pokyc¢iai;
b) labai sunku objektyviai jvertinti nematerialyjj turtg ilguoju laikotarpiu.

2. vesti nematerialaus turto apskaitos standartus, papildyti nustovéjusias ataskaitas naujomis (angl.
Non-Financial Performance Measures).

Nuo 2008 m. ne maziau nei 18 organizacijy pateiké savo gaires ir metodikas, kaip reikty pateikti
nefinansinés informacijos ataskaitas (Eccles, Krzus, Serafeim, 2011). Gairiy gausa sukiaré
,konkuruojanéiy struktiry® suvokima ir sukélé painiava, t. y. didino neapibréztuma, kurig i§ metodiky
geriau biity naudoti. Kaip viena i$ iniciatyvy, kuri gali vesti konvergencijos kryptimi tarp TFAS ir JAV
GAAP — Tarptautinis integruotos apskaitos komitetas (angl. International Integrated Reporting
Committee, — 1IRC). Si tarptautiné organizacija vienija ,korporacijy lyderius, investuotojus,
apskaitininkus, vertybiniy popieriy, akademikus ir standartus nustatancius sektorius, taip pat itraukia ir
visuomene* (Eccles, Krzus, Serafeim, 2011)*.

Ne maziau aktuali problema ir tyrimy palyginamumas. Kaip pastebi Kotane (2015) moksliniuose
tyrimuose naudojami finansiniai ir nefinansiniai rodikliai (bei jy skaicius) pasizymi labai didele jvairove

(zr. 1 lent.), o tai ne tik apsunkina praktinj jy taikyma, bet ir tarpusavio palyginamuma.

! Tokig misijg sau kelia Tarptautinis integruotos apskaitos komitetas. Aut. pastaba
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1 lentelé. Veiklos vertinimo priemoniy jvairové (sudaryta autoriy vadovaujantis Kotane, 2015)

Saltinis

Rodikliy skaicius

Zeng, 2010

3 finansiniai ir 3 nefinansiniai rodikliai

Fernandes, 2006

11 nefinansiniai ir 5 finansiniai rodikliai

Krumwiede, 2013

6 finansiniai ir 2 nefinansiniai rodikliai

Coram, 2011 9 nefinansiniai rodikliai

Cardi-naels, 2010 12 nefinansiniai ir 4 finansiniai rodikliai
Prieto, 2006 5 finansiniai ir 5 nefinansiniai rodikliai
Hoque, 2005 14 nefinansiniy rodikliy

Phillips, 2005 23 finansiniai ir 8 nefinansiniai rodikliai
Craig, 2005 10 finansiniy ir 10 nefinansiniy rodikliy
Wen, 2008 12 finansiniy rodikliy

Apzvelgus nefinansinés informacijos tyrimus, galima pastebéti, kad yra autoriy, kurie savo

tyrimuose renkasi privalomai atskleidziamg (Wallace et al., 1994) arba savanoriskai atskleidziamg

informacijg (Guthrie ir Petty, 2000), arba tiria visg informacijos srautg (Branswijck ir Everaert, 2012).

Atlikty tyrimy analizé atskleidzia, kad néra vieningos metodologinés prieigos ar bendro sutarimo

dél nefinansinés informacijos atskleidimo tyrimy kryptingumo. Skiriasi tieck naudojamos metodikos, tick

vertinimo kriterijai. Galima i$skirti keletg tiriamy krypciy:

1)

2)
3)

4)

5)

Analizuojama, kuri nefinansin¢ informacija yra svarbi investuotojams ar atskiroms jy grupéms.
DaZniausiai taikomi metodai — anketavimas ar interviu su investuotojais. Kaip pavyzdj galima
nagrinéti (Cohen, Holder-Webb, Zamora, 2015) atliktg profesionaliy investuotojy apklausg.

Taip pat (Binh, 2012).

Taikomi indeksai, nefinansinés informacijos kiekybei jvertinti. Analizuojamos metinés ataskaitos.
Regresinés analizés modeliai, siekiantys paaiSkinti finansinés ir nefinansinés informacijos sasajas
(Binh, 2012).

Eksperimentas. Coram (2010), Coram, Monroe, Woodliff (2009) publikavo keletg eksperimenty,
kuriy metu profesionaliems investuotojams buvo pateikiama iSgalvoty kompanijy metinés
ataskaitos. Tyrimo metu nustatyta, kad nefinansinés informacijos kiekis ir iSsamumas turéjo jtakos
vertinant kompanijos perspektyvas ateityje. Nustatyta, kad teigiamus kompanijos perspektyvy
vertinimus labiau Iémé pateikta pozityvi nefinansiné informacija. Tyrimo mety (Coram P. J., 2010)
nustatyta, kad neprofesionaliis investuotojai linke pervertinti pozityvia nefinansing informacija
arba jg tiesiog ignoruoja (kaip ir negatyvia). Tuo tarpu, profesionallis investuotojai (déka turimy
Ziniy ir geb&jimy), geba jvelgti pozityvias tendencijas ir negatyvioj informacijoj, jei ji pateikta
kaip galimybé organizacijai tobuléti ar spresti problemas.

Nefinansinés informacijos pateikimo dizaino tyrimai. Tiriama kokios naudojamos vizualinés
priemoneés perteikiamai informacijai sustiprinti. T.y. lentelés, paveikslai, nuotraukos, parySkintas

ar pasviras tekstas, etc. (Zeller, Stanko, Jin, 2011; Penrose, 2008).
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Taikomy tyrimy jvairove, viena vertus, prisideda prie metody vienodinimo, kita vertus sumazina
arba panaikina galimybes palyginti tyrimo metu gautus duomenis.

Apibendrinant galima teigti, kad pagrindinis finansinés ir nefinansinés informacijos atskleidimo
tikslas yra informuoti investuotojus ir analitikus apie ateities pajamy apimtis, terminus ir
neapibréztumus, su kuriais gali susidurti ar susiduria jmoné. Finansinés informacijos vertés
relevantiSkumas pateikiamas finansinése ataskaitose buvo analizuotas daugelio tyréjy ir dauguma jy
nustate teigiamus rysius. Akademingje literatiiroje teigiama, kad papildomos finansinés ar nefinansinés
informacijos pateikimas sumazina informacijos asimetriSkumg tarp kompanijos ir investuotojy, o taip
pat padidina jmonés skaidrumg. Nors tradicinés finansinés ataskaitos pateikia informacijg apie jmonés
finansing bikle ir charakteristika, taciau tyr¢jai sutinka, kad vien finansiné informacija néra pakankama,
kad tinkamai atspindéty bendra kompanijos verte (Arvidsson, 2011; Milost, 2013). Pastarojo laikotarpio
veiksniai, tokie kaip globalizacija, naujy technologijy ivedimas, naujos verslo formos ir Ziniy ekonomika
sumazino finansiniy ataskaity informacijos, kuri nejtraukia savyje nefinansinés informacijos, vertés

relevantiSskumg (Orens; Lybaert, 2010)
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2. FINANSINES IR NEFINANSINES INFORMACIJOS ATSKLEIDIMO
TEORINIS PAGRINDIMAS

Kiekviena jmoné turi susikiirusi savo verslo modulj. Sékmingai vystomas verslas yra siejamas su
eile tinkamy verslo valdymy sprendimy, kuriy déka yra kontroliuojama finansiniy iStekliy judéjimo
sistema. Norint tinkamai suprasti ir jvertinti kuriama verslg ir jo potencialg, naudojama finansiné analizé.

Finansiné analizé — tai visapusis ir objektyvus jmoniy finansinés biklés, vykdomos veiklos
rezultaty ir pinigy srauty tyrimas. Finansine analize yra siekiama padéti jmoniy vadovybéms pasiekti
uzsibrézty tiksly (Mackevicius J. , 2011). Pasinaudojus finansine analize yra vertinami praeities
pasiekiami, ateities prognozé arba esama jmonés padétis. Galima teigti, kad finansiné analizé yra
lankstus instrumentas, kuris yra retrospektyvus, kai nagrinéjami pracities ir dabarties duomenys, ar
perspektyvus — kai analizuojami ateities finansiniai sprendimai.

Galima teigti, kad atlickama finansiné analizé jvardija jmonéje vykdomos veiklos grésmes ir
galimybes, kurios gali turéti jtakos vykdomos veiklos tgstinuma ar galimybe vykdyti ateities projektus.
Tai yra neatsiejama nuo S$iuolaikinio verslo, kuris yra grindZiamas i$§samiu planavimu ir giluminiu
vertinimu. Finansinés analizés pagalba yra tikrinamas plany pagristumas, realumas (Dhaliwal,
Radhakrishnan, Tsang, Yang, 2012). Taip pat yra analizuojama ar praeityje buvo priimti tikslas
sprendimai. Atliekant finansing analiz¢ yra kreipiamas démesys i imoniy stiprigsias veiklos sritis ir

galimybe jas dar labiau iSvystyti, iSplétoti.

2.1. Finansiné informacija ir jos svarba

Finansinés analizés iStakos buvo fiksuojamos jau XIX a. pabaigoje, kai buvo pradéti plétoti
finansinés apskaitotomybeés reikalavimai ir standartizuojamos jmonés rezultaty pateikiamos formos.
Pagal istoring raida, XIX a. traktuojamas kaip pradinis atskaitos taskas, kada finansiné analizé buvo
pradéta naudoti kaip vertinimo instrumentas. DidZiausios pasaulinés jmonés savo veiklos vertinimui
pradéjo naudoti santykinius rodiklius, nustatan¢ius kompanijy likviduma ir veikly efektyvuma.

Finansinés analizés iStakos yra siejamos su skirtingais laikotarpiais, kurie skirtingai paveikdavo
finansinés analizés gilumg ir iSsamuma. Pradinés finansinés analizés iStakos gali buti tapatinamos su
empiriniy tyrimy mokykla (angl. Empirical Pragmatisti school). Siuo laikotarpiu finansiné analizé buvo
orientuota ] jmoniy galimybes padengti savo turimus jsiskolinimus, kad biity sumazinta bankroto rizika,
Sios mokyklos atstovai sudaringjo santykiniy rodikliy rinkinius, kurie leisty jvertinti jmoniy
kreditingumg. Buvo méginama rasti sgsajas tarp jmonés trumpalaikiy ir ilgalaikiy jsipareigojimy bei
nuosavo kapitalo valdymo ir cirkuliuojanciy pinigy srauty. XIX a. antroje pus¢je buvo sukurta nemazai
finansiniy koeficienty, kurie buvo grindZziami imoniy balansy duomenimis.

Antrasis poziliris yra siejamas SU multivariacinés analizés mokykla (angl. Multivariate Modellers
school). Sios mokyklos pagrindiné siekiamybé buvo sukurti metoda, padedantj nustatyto rysj tarp atskiry
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koeficienty. Atrinkti koeficientai leido apibiidinti jmoniy finansing bikle ir ekonominiy veikly
efektyvuma. Multivariacinés analizés mokyklos rodikliy mokyklos siekiamybé buvo sudaryti rodikliy
piramide. Sios mokyklos didZiausias jdirbis matomas patobuléjus technologijoms, kai buvo galima
sukurti sudétingus algoritmus ir imitacinius modelius, kurie leisdavo atlikti ateities sprendimy
projekcija.

Treciasis finansinés analizés poziiiris yra siejamas su statistinés finansy analizés mokykla (angl.
Ratio Statisticians School), plétojimas pagrjstas Aleksandro Valo (Alecander Wall) darbais apie
kompanijy kreditines galimybes (1919). Viena i§ pagrindiniy Sios mokyklos traktuojamy teorijy yra
idéja, kad jmoniy vykdomos veiklos analitiniai koeficientai, kurie yra apskai¢iuoti pagal balanso
duomenis, yra patikimi tik tada, kai jie palyginami su kity jmoniy panasSiais koeficientais (Vijitha,
Nimalathasan, 2014).

Ketvirtasis pozitris yra siejamas su analitiky mokyklos atsiradimu, kuri siejama su jmoniy
likvidavimo galimybémis (angl. Distress Predictors School). PrieSingai negu anks$¢iau i$vardintos
mokyklos, §ios mokyklos atstovai gilinosi j imoniy stabilumg ir strategijos svarbg veikloje. Jy manymu,
buhalteriné apskaita yra labai vertinga tuo, kad gali pateikti reikalingg informacija apie galima firmos
likvidavima. Pirmasis §ios mokyklos atstovas laikomas Edvardas Altmanas (Edward Altman).

Galima teigti, kad nepriklausomai nuo mokyklos, finansinés analizés tikslas iSlieka teikti
vartotojams objektyvig informacija, kuri leidzia jvertinti jmonés ar jos atskiry veikly finansine bukle.
Dazniausiai atlieckant finansing analiz¢ yra vadovaujamasi iSkeltais tikslais ir uzdaviniais, kurie gali biiti
bendrojo pobudzio, arba gilinantis i konkrecig finansy valdymo sritj.

Bendrojo pobiidzio finansinés analizés uzdaviniai yra (Mackevicius, Poskaité, 1998):

1. Jvertinti ir nustatyti pelningiausias, efektyviausias veiklos sritis.

2. Kaupti duomeny bazes, susisteminti analiting medziagg, pateikti iSvadas ir rekomendacijas, kuriomis
galéty vadovautis akcininkai ir imonés vadovai gerinant jmones veikla (Kundelieng, Leitonieng, 2015).
3. Sukurti finansinés veiklos kontrolés mechanizmg, kuris supaprastinty finansing jmonés kontrole,
tikines operacijas.

4. Padeéti kontroliuojanc¢ioms instancijoms ir asmenims objektyviai jvertinti finansinés veiklos rezultatus.
Finansus priZitirin€ios institucijos ir asmenys privalo tiksliai ir kiek galima objektyviau jvertinti esama
padétj, projekty kokybe, atsiperkamuma ir patikimuma.

5. Sugretinti finansinés analizés duomenis ir jmonéje veikiancig politikg. Imonés finansiniai duomenys
gali biiti jvairaus patikimumo, taciau jie turi buti susieti su jmonés pateikiamais ataskaitiniais
dokumentais.

Finansing analiz¢ atlickant tik tam tikrose valdymo srityse, galima nustatyti tokio pobiidzio

uzdavinius:
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1. Pelningumas. Finansinés analizés kriterijus, parodantis jmonés veiklos efektyvuma. Parodo kiek
imonés veiklos kastai yra mazesni uz pajamas.

2. Stabilumas. Finansinés analizés Kriterijus, parodantis vienos jmonés gebéjimg palaikyti stabilig
finansy struktiirg, kuri nebiity priklausoma nuo iSorés finansavimo Saltiniy, taip sumazinant likvidavimo
galimybe.

3. Likvidumas (mokumas). Finansinés analizés kriterijus, padedantis nustatyti jmonés geb¢jima
jvykdyti turimus jsipareigojimus.

4. Efektyvumas. Finansinés analizés kriterijus, parodantis, kaip efektyviai jmoné panaudoja turima
turtg. Jmonés valdomas turtas siejamas su veiklos pelningumu, stabilumu, likvidumu ir galima plétra.

5. Plétra. Finansinés analizés kriterijus, parodantis imonés galimybe¢ vykdyti plétros darbus.

Atsizvelgiant | pramonés $aka, jmonés specifika, iSkeltus tikslus, finansinés analizés panaudojimas
ir siekiami rezultatai gali buti skirtingi. Finansinés analizés gaunamy duomeny sudétingumas yra
parengiamas priklausomai nuo galutinio varotojo, kuriam yra skirta §i informacija. Finansinés ataskaitos
naudojimas yra platus, surinktus duomenis naudoja jvairios interesy grupés, kurioms yra aktualios
skirtingos finansinés analizés dedamosios. Finansinés analizés gali dominti: investuotojus, bankininkus
ir kitas institucijas, kurios teikia finansavima verslams, jmoniy darbuotojus, kurie turi akcijy jmonése,
lvairias vartotojy grupes. Keiciantis ekonomikai, did¢jant finansinés informacijos srautams, finansinés
analizés teikiama informacija darosi vis svarbesné, todél Zenkliai auga gaunamos informacijos poreikis
(Bulksien¢, Dobrovolskiené, 2010). Atsiranda vis nauji finansinés informacijos vartojai ir jy grupés.
Laisvosios rinkos Salyse, kuriose didéja vertybiniy popieriy birza, listinguojamy kompanijy skaicius,
finansinés informacijos vartotojai turi teis¢ gauti pageidaujama informacija. ISsamiose finansinése
analizése yra visapusiSkai pateikiamas vaizdas apie jmonés veiklg ir leidZiama jvertinti net keleriy mety
finansinius pasiekimus ir uzimama vietg rinkoje. Rinkos sglygomis, finansinés analizés duomenys yra
ypa¢ reikalingi kapitalo savininkams, kredito institucijoms, galimiems investuotojams, finansy
institucijoms, taip pat valstybinés kontroliuojamoms instancijoms.

Kiekvienos jmonés finansin¢ biikl¢ priklauso nuo subalansuotos jmonés veiklos, kuri priklauso
nuo prilmamy sprendimy atitinkamuose perioduose. Finansiné analizé padeda pastebéti jmonés
vykdomos veiklos spragas, kurios gali padidinti bankroto rizika, finansinés analizés gauty duomeny
interpretavimas leidzia priimti sprendimus, kurie suteikia galimybe pasiruosti kriziniams laikotarpiams
arba sumazinti krizinio laikotarpio nuostolius (Djokic, 2015). Finansiné analizé, kaip kontrolés
mechanizmas, yra naudojamas ir Lietuvos, ir uzsienio finansinés analizés analitiky ir specialisty. Taciau,
pagrindiné problema yra tai, jog finansiné analizé néra placiai naudojama kasdieningje jmonés veikloje,
nors ir yra labai naudinga vertinant jmonés veikla. Didzioji dalis jmoniy naudoja finansinés analizés
vertinimus ir skai¢iavimus, formuojant metinius praneSimus, tac¢iau rekomenduojama finansing analize¢

atlikti kas ménesj arba kas ketvirtj. Si tendencija labiausiai jau¢iama smulkiajame ir vidutiniame versle.
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Finansinés analizés nauda, aspektus, struktiira nagringjo J. Mackeviius, D. Poskaite, D. Slekiené, R.
Norvaisiené, R. KruSinskas, ir kiti.

Kiekvienas finansinés informacijos vartotojas skirtingai interpretuoja gautus finansinés analizés
duomenis. Finansiniy duomeny interpretavimas daznai priklauso nuo vidiniy siekiamybiy, iSoriniy
faktoriu, uzsibrézty tiksly, religijos ar jsitikinimy (L. Dagiliené, S. Leitonien¢, 2014). Atliktame tyrime
buvo teigiama, kad investuotojai, klientai, darbuotojai ir kitos suinteresuotos pusés, vis maziau vertina
finansing analiz¢. Anot autoriy, finansin¢ informacija nesugeba pilnai atskleisti esminés informacijos
apie jmong¢. Nors finansiné informacija padeda iSanalizuoti jmonés praeit] ir dabartj, ta¢iau daznai ji
nesugeba atskleisti viso jmonés potencialo. Finansinés jmoniy teikiamos ataskaitos nesugeba jvardinti
zmogiskojo kapitalo, jmonés vertybiy ir kity socialiniy dedamyjy, kuriy jtaka vis auga (Cibulskicné,
Grigalitinien¢, 2006). Atliktame Europos Sgjungos Saliy tyrime yra nusistovéjusi finansiniy analiziy
naudojimo schema, priklausomai nuo jmonés profilio ir sektoriaus, kuriame veikia jmoné. Salyse yra
naudojamas Sabloninis finansinés analizés modelis, taciau néra sukurta sistemos ar formos, kuri padéty
pateikti nefinansing informacija.

Finansiné analiz¢ ir finansinés analizés atlikimas yra labai plati sfera, kurig nagriné¢ja nemazai
Lietuvos ir uzsienio Saliy autoriy. Lietuvos autoriai: Bruzauskas, 2001, Ivanauskiené, 2004, Kal¢inskas,
2003, Macerniené, Vinauskiené, 2005 ir Kiti. Autoriai savo darbuose ypatingg démes;j skiria finansinés
analizés atlikimo metodikai, gaunamiems rezultatams, atlikimo taisykliy formavimui ir analizavimui,
kaip tinkamai parengti ir pavieSinti gautus rezultatus. Kiekvienos Salies specialistai neretai nagrinéja
savo Saliy ataskaitas ir tik retas, kuris apzvelgia kity pasaulio Saliy finansiniy ataskaity sudarymo
principus. Vertinant Europos mastu, didzioji dalis pateikiamy finansiniy ataskaity susideda i$ ty pacéiy
komponenty: 1) balanso, 2) pelno (nuostoliy) ataskaitos, 3) pinigy srauty ataskaitos, 4) nuosavo kapitalo
poky¢iy ataskaitos, 5) aiSkinamojo rasto (zr.2 lent.)

2 lentelé. Finansinés ataskaitos ir juy teikiama informacija (sudaryta pagal J. Mackevi¢iy, 2006)

Finansinés ataskaitos Teikiama informacija

Balansas sudaromas paskuting laikotarpio dieng, kuriame parodomas

visas jmonés turtas, nuosavas kapitalas ir jsipareigojimai.

Nurodomos Visos, per ataskaitinj laikotarpj, jmonés uzdirbtos pajamos,

Pelno (nuostoliy) ataskaita patirtos sanaudos ir gauti veiklos rezultatai. Netiesiogiai Siose

ataskaitose atsispindi Salyje taikomi pelno mokescio tarifai.

Duotam laikotarpiui parodo jmonés ataskaitinio laikotarpio pinigy ir

pinigy ekvivalenty jplaukas bei iSmokas

Nuosavo kapitalo pokyciy Pateikiama informacija apie kapitalo pokycius per tam tikra laikotarpj
ataskaita

Balansas

Pinigy srauty ataskaita

Metinés finansinés atskaitomybés dalis, kurioje paaiSkinamos balanso,
pelno (nuostoliy), pinigy srauty ir nuosavo kapitalo pokyciy ataskaitose
Aiskinamasis rastas nurodytos sumos, taip pat atskleidziama papildoma, su jmonés veikla
susijusi, informacija, kuri neblina pateikiama minétose finansinése
ataskaitose.
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Kiekviena jmoné sudarinédama finansines atskaitomybes kelia sau pagrindinius tikslus — tikslios
informacijos pateikimas akcininkams, bankams ir kitiems jmonés finansinés informacijos vartotojams.
Finansinés analizés pateikiami duomenys privalo biiti patikimi, objektyviis, duomenyse turi atsispindéti
Jmongés pinigy srauty judéjimas ir nuosavo kapitalo pokytis. Siekiant, kad visa vieSai pateikiama
informacija biity palyginama skirtingu periodu, tarp skirtingy jmoniy, pramonés Saky ar net Saliy, biitina
visoms kompanijoms visais pateikiamais laikotarpiais vadovautis vienoda, visuotinai pripazinta,
buhalterinés apskaitos politika. monés pateikiama finansiné forma privalo turéti tgstinuma, vadovautis
vientisa sudarymo ir pateikimo forma. Kiekvienos ataskaitos skirstymas privalo biiti toks pats kiekvienu
ataskaitiniu laikotarpiu. ISimtimis laikomi tik vienkartiniai atvejai, kai pokyc¢iai yra reglamentuojami
teisés aktais ir jstatymais. Visose finansinése ataskaitose (zr. 2 lent.) parodoma per 100 absoliutiniy
finansiniy rodikliy. Jie sudaro svarbig jmonés ekonominés informacijos sistema, taciau jy nepakanka,
kad susidarytume issamus vaizdas apie jmonés veiklg, todél daugeliu atvejy reikia skaiciuoti jvairius
santykinius rodiklius, kurie padéty nustatyti rySius ir priklausomybe, t.y. sukurti nauja ekonominiy

rodikliy sistema, padedancig jmoniy vadovybei, investuotojams spresti svarbius veiklos uzdavinius.

2.2. Finansinés analizés vartotojai, rodikliai ir ju analizé
Kiekviena jmoné turi sukaupusi savo duomeny archyvus ir duombazes, kur yra daugybé informacijos
apie jmonés veiklg ir rezultatus. Tinkamai sugrupuota ir iSsaugota informacija gali biiti panaudojama
finansinés analizés atlikimui. Finansiné analizé turi biiti atliekama su realiais duomenimis, kurie turi
faktinj pagrindima. Finansinés analizés rezultatai privalo biiti vertinami neSaliskai ir objektyviai, kitokio
pobudzio vertinimas gali turéti jtakos sprendimy priémimui. Daugybé jmoniy mano, kad finansiné
duomeny analizé yra vienas i§ optimaliausiy ir neSaliskiausiy biidy tinkamai vertinti jmoniy informacija
— didZiausia reikSmeé bei privalumas. Finansinés analizés metu surinkti duomenys padeda iskelti ir
atsakyti j klausimg, ar analizuojamos jmonés veikla yra nukreipta teisinga kryptimi, ir ypa¢ naudinga,
nustatant jmonges pelninguma bei plétros galimybes (Nasdaqg OMX, 2010).
Skirtingi autoriai savo darbuose pateikia jvairius finansinés analizés apibrézimus (zr. 3 lent.).

3 lentelé. Finansinés analizés apibréztys

Saltinis Apibrézimas
(Mackevicius, Poskaité, | Finansiné veiklos analizé — tai visapusis ir objektyvus jmonés finansinés
Villis, 2011) buklés, veiklos rezultaty ir pinigy srauty tyrimas, siekiant padéti jmonés
vadovybei pasiekti numatytus tikslus.
(D. 1., 2000) Finansiné analizé — tai verslo praeities, esamos situacijos ir perspektyvos

jvertinimas, remiantis atskaitomybés dokumentais, specialiais tyrimais,
duomeny bazémis ir kitais informacijos $altiniais.

(Vitalija, 2008) Finansinés atskaitomybés analizé — procesas, kurio metu siekiama jvertinti
jmonés esamg ir biisimg finansing bikle, jos veiklos testinuma.

(Japertiené, 2008) Finansin¢ analiz¢é yra iikio subjekto veiklos rezultaty tyrimo biidy suma.

(Bagdzitiniené, 2005) Finansinés atskaitomybés analizé — procesas, Kuriuo siekiama jvertinti jmoniy

esama ir biisima finansine bikle, jy veiklos testinuma.
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(Slekiené, Klimaviciené, | Finansiné analizé — tai verslo praeities, esamos situacijos ir perspektyvy

2000) vertinimas, grindziamas atskaitomybés dokumentais, specifiniais tyrimais,
surinktomis duomeny bazémis ir kitais informacijos Saltiniais.
(Kancerevycius, 2006) Finansiné analizé — analitiniy priemoniy ir budy taikymas finansinéms

ataskaitoms ir kitiems duomenims, siekiant surasti santykius ir matus, kurie
biity naudingi priimant finansinj sprendima.

(Darskuviené, 1997) Finansiné analizé — priemoné nustatyti jmonés pelningumg ir jos plétros
galimybes.
(Juozaitiené L. , 2000) Finansiné analizé — tai Tikiniy procesy pazinimas.

Finansiné analiz¢ gali biiti apibiidinama kaip mokslo Saka, kuri nagrinéja ekonomikoje vykstancius
finansinius veiklos procesus, kuriuose jZvelgiamas atitinkamas pasikartojimas, kurie yra susij¢ su
atitinkamais vykdomaisiais veikly prognoziy pateikimais, plany kiirimais ir vykdoma jmoniy apskaitos
politika bei kontrole. Viena i§ finansinés analizés sudedamyjy — jmoniy veikly analizé (literatiiroje dar
vadinama ekonomine analize), kurioje yra persipynusios finansinés analizés ir jmoniy vykdomos veiklos
analiziy aspektai. Bendra ekonominés analizés struktiira ir finansinés analizés vieta pavaizduota 3
paveiksle. Kiekvienos jmonés finansiné¢ veikla yra neatsiejama nuo komercinés veiklos. Imoniy
finansiniai rezultatai neatsiejami nuo jmoniy vykdomos veiklos efektyvumo, procesy kontrolés bei
turimy iStekliy naudojimo. Savo ruoztu jmonés tkinés veiklos sékmé priklauso nuo jos finansinés

bukles.

Ekonominé analizé

Ulkanes veiklos analize

3 pav.. Finansy analizés vieta ekonominés analizés sistemoje

Anot Vagkelienés ir Selepen (2008), keiiantis investuotojy ir kity suinteresuotyjy Saliy
informaciniams poreikiams, jmoniy pateikiama viesai prieinama informacija apie valdomg intelektinj
kapitalg taip pat keiciasi. Nefinansinés informacijos atskleidimas populiaréja. Atsizvelgiant | uzsienio
Saliy praktika ir atliktus tyrimus, galima teigti, kad nefinansinés informacijos pateikimo reiskinys
tyrinéjamas dazniau nei tai buvo daroma prie§ deSimtmetj. Vietoj finansinés analizés, vis dazniau yra
naudojamas kontent analizés metodas. Sis analizés metodas yra pasirinktas, kadangi yra jaudiamas

pateikiamos informacijos apie nefinansing jmoniy puse¢ trikumas, kurio negeba atskleisti finansine
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analizé. Autoré isSkelia prielaida, kad ,,Lietuvos bendroviy informacinis atvirumas intelektinio kapitalo
koncepcijos poziiiriu i§samiau netyrinétas®. Autoriy atliktas tyrimas parodé¢, kad jmoniy metiniuose
praneSimuose vis daugiau pateikiama nefinansinés informacijos. Finansinés informacijos jtaka mazéja
dél jos nelankstumo ir negaléjimo atspindéti informacijos apie intelektinj kapitalg. Sudétingéjant verslo
ry$iams, nefinansiné informacija, kaip i$teklius, tampa vis svarbesnis. Sios informacijos kontroliavimas
ir tikslingas vertinimas skatina veiklos efektyvuma: priimti tikslesnius sprendimus, pagerinti savo
konkurencinj pranasuma.

Dagilienés L. (2009), atliktame tyrime ,,The role of voluntary information disclosure in financial
valuation* yra teigiama, kad pasidalinimg informacija galima suprasti, kaip didesn] finansiniy ataskaity
vieSag publikavimg. Autoré pastebi, kad daugiau publikuojama nefinansinés informacijos ir mazinamas
finansinés analizés metodu gautos informacijos kiekis. Tokiu biidu yra maksimizuojamas pateikiamos
informacijos kiekis, taip pat pateikiama papildomos informacijos apie jmonés potencialg. Nors autore
atkreipia démesj ] struktiirinius, vieSai pateikiamos informacijos pokycius, taciau ji nejvardija kokia
kombinacija tarp finansinés analizés informacija ir nefinansinés informacijos turéty biti pateikiama, kad
bty suformuotas maksimaliai naudingos informacijos paketas, kurj galéty panaudoti potencialiis
investuotojai, akcininkai ar kitos suinteresuotos puseés.

Anot Rudzionienés (2014), ,,Jmoniy poziiiris | suinteresuotuosius skatina viesai pateikti ne tik
iprastg finansine informacija, bet ir papildoma informacijg apie jmoniy socialing atsakomybe (ISA).
Imonés savo iniciatyva papildoma informacija pateikia ne tik finansinése ataskaitose, bet ir savo
internetiniuose tinklalapiuose®. Autorés teigimu, Sios informacijos pateikimas yra nereglamentuotas ir
savanoriskas. PanaSius rezultatus gavo ir Ramanauskaité A. (2012), kurios atliktas tyrimas jrodé, kad
finansinés analizés metu gaunamos informacijos kiekis maz¢ja ir auga informacijos pateikimas apie
intelektinj kapitalg. Nors $ig informacijg néra privaloma pateikti, jmonés ja publikuoja savo metiniuose
pranesimuose. Straipsnyje yra nagrinéjamas nefinansinés informacijos pateikimo standartizavimas,
taciau néra pateikiama galimy standartizavimo variacijy ar pateikimo formy. Taip pat, néra pateikiama
informacija, kiek yjmonés turéty atskleisti finansinés ir nefinansinés informacijos. Nors atliktas tyrimas
yra nukreiptas yra standartizavimg ir sgsajy tarp finansinés ir nefinansinés informacijos atskleidima,
ta¢iau néra pateikiama galimy priklausomybiy tarp atskiry finansinés ir nefinansinés informacijos
dedamuyjy, kurios galéty suteikti daugiau informacijos iSoriniams informacijos vartotojams, padéty
priimti plétros ir investavimo sprendimus.

Remiantis naujai priimtais bendrovés valdymo kodeksais, kiekviena jmoné yra valdoma pagal
formaliai priimtus nuostatus, kurie yra aprasyti jmonés jstatuose, taciau keiciantis mikroekonominei
aplinkai, kinta ir bendroviy valdymo reikalavimai. | bendroviy valdyma vis labiau jsiterpia ir etiniai,
teisiSkai nepriklausomi valdymo aspektai. NASDAQ OMX Baltic valdymo kodekso nuostatose ir

oficialiuvose komentaruose teikiamos rekomendacijos, kad ] metinius praneSimus buty daugiau
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integruojama socialiniy aspekty, kuriais vadovaujasi jmoné. Pagal pateiktus duomenis galima daryti
prielaida, kad jmonés dar nejsisavino ir nesupranta Sio kodekso reikalavimo, kadangi i metinius
praneSimus socialinés informacijos yra jtraukiama nedaug.

Analizuojant literatiirg yra pastebima, jog vieni autoriai akcentuoja finansinés analizés naudojimo
didéjima, taCiau pabrézia, kad pateikiama informacija negali atskleisti jmonés potencialo, kiti autoriai
jvardija nefinansinés informacijos jvedimo svarbg ir nauda, kaip perspektyving informacijos pateikimo
forma, treti autoriai teigia, kad jmonése turéty buti sukurtas finansinés ir nefinansinés informacijos
informacinis paketas, kuris buty standartizuotas ir lengvai interpretuojamas. Finansinés analizés
specialistai uzsimena apie poreikj sukurti finansiniy rodikliy sistemga, kuris apibendrinty finansinés
analizés indikatorius ir nefinansinés informacijos elementus, jvertinant tarpusavio sasajas ir jtakg. Tai
leisty greitai ir objektyviai jvertinti jmonés finansing bukle ir potencialg. Sukiirus patogia finansinés
analizés sistema, galima grei¢iau pastebéti jmoniy galimas grésmes, sunkumus ar perspektyvines sritis,
kurios galéty padidinti jmonés generuojamas pajams ar pritraukti papildoma finansavima i$ iSorés.

Atlikus finansinés analizés teorijos aspekty apzvalga, galima teigti, kad skirtingi autoriai skirtingai
interpretuoja finansinés analizéS naudinguma, svarbg jmonés veikloje ir panaudojimo galimybes.
Apzvelgti finansy analizés skirtumai ir sampratos jvairiy autoriy darbuose, leidzia daryti prielaidg apie
didéjant] nefinansiné informacijos poreikj. Kita vertus, naudojami finansinés analizés santykiniai
rodikliai geba pateikti iSsamig jmonés informacija, tac¢iau keiiantis verslo tendencijoms, nefinansiné
informacija uzima didesnj vaidmenj sprendimy priémime. Autoriai, aptarinédami finansinés analizés
forma ir santykinius rodiklius, vis daZniau uzsimena apie galimyb¢ sugretinti finansinés analizés
elementus su nefinansinés analizés kintamaisiais.

ReikSmés jmonés finansinei biklei turi daugybe skirtingy elementy, kuriuos jvertinus galima

pateikti jmonés ateities perspektyvos gaires. Vien Zinoti veiksnius, galinCius turéti jtakos jmonés
stabilumui, nepakanka. Pastaruoju metu reikia jvertinti veiksnius ir nustatyti jy poveikio kryptj ir
stiprumg. Finansinei gerovei jtakos turi tiek vidiniai, tiek iSoriniai veiksniai.
Vidiniai veiksniai daugiau susij¢ su jmoneés iikiniais — planavimais, disponuojamais, iStekliais, darbo
resursais, kuriuos yjmoné naudojo nagrin¢jamu laikotarpiu. Prie iSorés veiksniy yra priskirta monetarine
ir fiskaliné makroekonomikos politika, politiné sistema, teisiniai reglamentai, Visuomeniniais,
kutiriniais, demografiniais ir kt. veiksniais vykstanciais ne jmonés viduje, taciau aplinkoje, kurioje
jmoné vykdo savo veikla, kurie kiekybigkai daro jtaka jmonés veiklai (Slekiené, Klimavigiené, 2000).
Didele jtaka imoniy prekiy/paslaugy kainoms, pasitlai ir paklausai daro valstybiné politika, Salyje
vyraujantis ekonominé sistema, verslo plétojimo galimybés ir salygos.

Siekant atlikti tinkama ir i§samig jmonés finansine analize, reikia surinkti jvairios ekonomings,
finansinés ir socialinés informacijos. Pagrindiniai finasinés analizés duomeny vartotojai yra kreditoriai

(bankai), auditoriai, investuotojai j nuosavybe (akcininkai), firmos valdytojai ir kitos suinteresuotos
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pusés. Imonés savininkams, akcininkams, svarbiausia yra verslo eiga, aktuali finansiniy ataskaity
informacija, vadybininkai daugiau démesio skiria jmoniy kapitalo bei turto didinimui, dividendy
mokéjimui. Analitiky darbas, matant finansinius duomenis, prognozuoti, teikti patarimus investavimo
klausimais, lyginti apskaiciuotus finansinius rodiklius su kity jmoniy finansiniais rodikliais bei tkio,
pramonés Sakomis. Darbuotojams aktualiausia darbo garantijos bei darbo uzmokescio tendencijos.
Akcininkams svarbiausia jmonés iStekliy panaudojimo efektyvumas, duodama akcijy graza —
dividendai. Investitotoriams svarbiausias uzdavinys — jvertinti, ar jmon¢ yra pajégi padengti
Jsipareigojimus, ar turi pakankamai uzstato naujoms paskoloms. Tiekéjams ir kreditoriams svarbiausia
yra klienty finansinés garantijos. Konkurentams jdomi jmonés finansiné padétis, priimant strateginius
sprendimus. Mokes¢iy inspekcijai svarbu gauti Ziniy apie jmonés gaunamas pajamas (nuostolius), taip
pat tikrinama, ar teisingai pildomos ir pateikiamos finansinés ataskaitos ir t.t.

Visus finansiniy ataskaity vartotojus galima skirti j vidinius ir iSorinius (Zr. 4 pav.). Vidiniai
vartotojai gali prieiti prie vidiniy duomeny, todél jy naudojami analizés metodai ir susisteminti

duomenys daznai skiriasi nuo iSoriniy, nepriklausomy vertintojy surinkty duomeny analizés.

Finasinés analizés

vartotojai

Vidinés
informacijos
vartotojai

ISorinés

informacijos
vartotojai

Akcininkai
Statistikos

Imoniy

Ivairios organizacijos

savininkai/akcininkai departamentas (naudojangio Investuotojai Audito )
Vadybininkai Konkurentai ls%fc(?zr;lrilr?icz;]rﬁs Kreditoriai/bankai Alli P.obgr?panljos
DTG Valstyviné mokestiy ekonominiams Tiekéjai AR bizos

Analitikai inspekcija projektams)

J J

4 pav. Finansinés analizés vartotojy skirstymas

Anot R. NorvaiSienés (1998), visos imonés susiduria su didesne ar mazesne rizika. DaZniausiai
rizikos mastas priklauso nuo jmonés vadovybés. Didesni uzdirbami jmoniy pelnai neretai tiesiogiai
susije su jmonés vienokios ar kitokios rizikos toleravimu. Kita vertus, tos imonés, kurios laikosi
konservatyvios investavimo politikos, neretai neislaiko konkurencinés kovos ir ilgainiui praranda rinkos
dalj.

»Rizika — kintamumas susij¢s su laukiamomis pajamomis - tai pavojus, nuostoliy ir netekimy

galimybe* (Buskeviciiite, Macerinskiene, 2007).
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Rizika yra vienas i§ verslo rizikos faktoriy, kuris kelia grésme ateiciai, kas Siandieng skaitoma
stabilumu, rytoj gali buti viena i§ pagrindiniy grésmiy, todél atliekant jmonés ateities perspektyvy
analiz¢ arba pateikima, reikalinga atsizvelgti | galimg minimalig rizika, kuri gali iSkraipyti ateities
prognozes. Anksc¢iau rizika buvo vertinama kaip vienas i§ valdymo elementy, taciau pasinaudojus
matematiniais metodais, pradéta tolygiau vertinti rizikos lygmentis, taip ja pasalinant i§ valdymo metody
kategorijos. Rizika yra laikoma viena i§ svarbiy dedamyjy, kurig reikia vertinti atliekant projekcijas,
taiau ja nereikia vadovautis priimant ateities projektavimo sprendimus, skaiciuoti projekty
atsiperkamumas, jvertinti galimus valiutos kurso pokyc¢ius, naudotis iSvestiniais instrumentais. Visos
didelés jmonés turi vyr. finansininkus, kurie biina atsakingi uz rizikos valdyma jmonéje. Daznai dideles
apyvartas turin¢ios jmonés perka audito kompanijy paslaugas, kurios iSanalizavus jmongs, rinkos
tendencijas pateikia siilymus ir rekomendacijas, kuriose nurodomos kompanijy silpnosios vietos, ka
réikéty tobulinti. XX a. j rizikg buvo zitrima kaip j kaing, kurig kiekviena jmoné turi sumokéti uz
gaunamg naudg, ta¢iau XX a. antroje puse¢je Vakary Salys rizika pradéjo vertinti kaip veiksnj, kurio
kryptinguma galima reguliuoti. Siais laikais yra sukurta matematiniy modeliy, kuriy pagalba pradéta
vertinti rizikos lygj labai konkreciai.

DaZniausiai yra iSskiriamos 2 rizikos riiSys: verslo rizika ir finansing, arba akcijy rinkoje dar
zinoma kaip spekuliatyvin¢ (Mackevicius, 2011). Verslo rizika — tai jmonés negal¢jimas finansuotis
savo vykdomos veiklos ir procesy i§ generuojamy pinigy sraugty, tuo tarpu finansiné rizika tai yra
negaléjimas padengti savo trumpalakiy ir ilgalaikiy skoly.

Anot (Buskevicitté, Macerinskiené, 2007), ,,rizika yra tiesioginis jmonés finansavimo sprendimy
rezultatas ir sikirstoma j smulkesnes dalis®:

e Kreditiné — pavojus negauti finansiniy istekliy;

e Procentin¢ rizika — dazniausiai patiria finansinés institucijos, bankai;

e Valiutiné rizika — rizika, susijusi su valiuty kursy svyravimais. Aktualu importu, eksportu
uzsiimanc¢ioms jmonéms;

e Paprastos finansinés naudos — dél netinkamos vadybos ir priimty klaidingy sprendimy patiriami
nuostoliai;
Veiklos operacijy pozilriu, rizika gali buti skirstoma:

e Gamybiné rizika — pavojus jmonei nejvykdyti savo jsipareigojimy pagal i§ anksto sudarytus
planus;

e Investiciné rizika — pavjojus dél makroekonominiy veiksniy nuvertéjes investicinis portfelis;

¢ Rinkos rizika — nepalankiai susiklosciusi rinkos situacija.

Viena 1§ pagrindiniy finansinés analizés priemoniy yra santykiniai rodikliai. Santykiniy rodikliy
pagalba yra analizuojami smulkiausi jmonés veikloje vykstantys veiksmai, procesai ir pasikeitimai.
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Finansiné analizé yra vienas 1§ jmoniy veiklos vertinimo jrankiy, kurio pagalba yra gaunami atskiri
rodikliai ir jy kitimo dinamika. Norint gauti plataus masto duomeny paze ir dinamika, reikalinga gautus
duomenis sugretinti su kity jmoniy ar Saky rodikliais.

Finansinés analizé€s metu yra skai¢iuojami plataus spektro absoliutis ir santykiniai rodikliai, kuriy
pagalba yra nagrinéjamos jmonéje vystancios veiklos ir procesai. Taip pat yra spendziama apie jmonés
likdviduma, generuojama pelna, turimg apyvarta ir galimybe padengti jsiskolinimus. (Dzinkevicius A. ,
2005).

Finansiniy rodikliy analizés pagalba galima nagrinéti skirtingus jmoniy veiklos etapus, periodus
ar sritis. Naudojant finansing analize, galima palyginti skirtingy jmoniy ataskaitas, nepriklausomai nuo
Sakos ar kity aspekty. Finansinés analizés metu gauta informacija yra lankstaus pobudzio ir gali buti
naudojama jvairiose srityse, nepriklausomai nuo panaudojimo sferos. Finansingje analizéje
paskai¢iuojami santykiniai rodikliai yra pranaSesni uz absoliutinius rodiklius. Santykinis dydis yra
gautas palyginus du ar daugiau skaiciy ir §is lyginimas yra i§samesnis bei patikimesnis nei absoliutus
dydis.

Atliekant finansing analiz¢ yra naudojami santykiniai rodikliai ir finansiniai koeficientai. Lietuvos
ir uzsienio autoriy literatiiroje galima rasti skirtingy finansiniy rodikliy grupavimo metodus, taip pat,
skirtingus jvardijimus.

Mackevi¢ius, Poskaité, Vilis (2011) isskiria pagrindines rodikliy grupes: pelningumo,
apyvartumo, likdvidumo, pelno, padengimo ir stabilumo. Rutkauskas ir Damsiené (2002) tiegia, kad yra
Sios grupés: likvidumo, pelningumo, ilgalaikio mokumo, veiklos efektyvumo rodikliai. Kancerevycius
(2004) pateikia Sias grupes: mokumo ir likdvidumo, rinkos vertés, veikly efektyvumo (turimo turto
valdymo) ir sukaupto kapitalo struktiirosir finansiniy srauty (skoly) valdymo rodikliai. Rutkauskas ir
Damasiené (2002) pateikia pervadintas grupes, kurios jeina ] finansing analizg, autoriai jvardina
pelningumo, likdvidumo, jsiskolinimo ir veiklos aktyvumo. Apibendrinant galima teigti, kad dauguma
autoriy jas klasifikuoja j Sias grupes — mokumo (likvidumo) rodiklius; jsiskolinimo (skolos valdymo)
rodiklius; pelningumo rodiklius; kapitalo rinkos vertés rodiklius; turto valdymo rodiklius.

Galima pastebéti, kad visi autoriai autoriai iSskiria pelningumo rodikliy grupe, taip pat vienodai
mini likdvidumo, mokumo bei trumpalaikio ir ilgalaikio mokumo rodiklius.

Apibendrinant galima teigti,kad praktikoje yra isskirtos §ios grupés:
» Pelningumo;
» Mokumo;
» Apyvartumo;
» Isipareigojimy;
» Kapitalo rinkos.
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Didzioji dalis ekonomisty ir mokslininky teigia, kad pelningumo rodikliy analizé yra vienas i
pagrindiniy jmonés veiklos vertinimo rodikliy, ja remiantis galima jvertinti jmon¢je vykdomus valdymo
sprendimus ir kuriamas ateities strategijas. Nagrinéjant viesai skelbiamy jmoniy ataskaitas bus taikomi
duomeny lyginimo, grupavimo, detalizavimo metodai. Medziaga bus pateikiama grafiniais ir
apibendrinimo metodais. Pelnas yra laikomas pagrindinis jmonés veiklos rodiklis. Jis atskleidzia ir darbo
organizavima jmoneése, ir produkcijos vieta rinkoje (paklausa), ir visg atliekamg veikla. Pelningumas
jvardina jmonés gebéjima gauti pelna, taciau jis gali biiti apskai¢iuotas taikant jvairig metodika.

Pelningumo rodikliai (zr. 4 lent.) leidzia jvertinti, ar jmonés veikla pelninga. Kiekvieno verslo
se¢kmingumo Zenklas yra uzdirbamas pelnas. Taciau, norint nustatyti jmonés vykdomos veiklos
efektyvuma, padeda pelningumo rodikliai. Jie parodo, kiek pelninga ijmoné buvo, yra dabar bei kokios
galimos tolimesnés tendencijos $ioje plotmeje. (Rumsaité, KruSinskas, 2012) teigia, kad pelningumo
rodikliai geriausiai apibendrina galutinius jmones veiklos rezultatus ir pagal juos sprendZiama, kokia
realig nauda gauty akcininkai.

4 lentelé. Pelningumo rodikliai ir juy skai¢iavimo formulés

Bendrasis
pelningumas . . Bend 1
Bendrasis pelningumas = ————E-12% 4 100 %
Pardavimai
i i . - Veiklos pel
Veiklos pelningumas Veiklos pelningumas = ————=FP=22% 100 9
Pardavimai
- : el PP

Pelningumo ng’z pelningumas Turto pelningumas = ———P=222 4100 %
rodikliai | (ROA)

Nuosavo kapitalo i : _ __ Grynas pelnas o

- Nuosavo kapitalo pelningumas = —— m -+ 100 %
pelnlngumas (ROE) Savininky nuosavybeé
: . . G 1
Grynasis Grynasis pelningumas = ————P<18%_, 100 %

pelningumas Savininky nuosavybé

Bendrasis pelningumas atspindi ribinj jmonés pelninguma, susijusj su pagrindine jos veikla. Jis
padeda kontroliuoti parduodamy prekiy savikaing ir kainodaros politika, parodo vadovy gebéjima
parduoti savo pagamintg produkcija brangiau negu Siy prekiy ar paslaugy savininkai (Mackevicius,
Poskaite, 1998). Sis rodiklis vertinamas kaip geras, jei jo reik§mé yra didesné nei 15 proc. ir jis yra
patenkinamas, jei reik§mé mazesné nei 15 - rodiklis yra nepatenkinamas. (Aleknavicieng, 2011).

Veiklos pelningumas rodo, kiek eury veiklos pelno uzdirba vienas pardavimo pajamy euras, t.y.,
jis parodo jmongés tipinés veiklos, neatsizvelgiant  finansing ir investicing veikla, efektyvuma. Taip pat,
parodomas jmonés vadovy gebéjimas kontroliuoti veiklos sgnaudas, veiklos pelningumas atspindi
Jmonges jprastinés veiklos efektyvumag ir vadovy veikla, kuriant pelng iki mokesciy iSskaitymo

(Juozaitiené L. , 2007). Veiklos pelningumo pagalba yra lengviau apibiudinti vykdomos veiklos
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efektyvumag. Kai veiklos pelningumas yra Zemiau 5 %, jmon¢ yra finansiSkai nestabili arba dirba
nuostolingai.

Turto pelningumas (ROA) rodo jmonés ilgalaikio ir trumpalaikio turto naudojimo efektyvuma,
vadovy sugebé¢jima jj valdyti ir kontroliuoti, neatsizvelgiant  tai, kieno yra nuosavybé, kreditoriy ar
akcininky. Turto pelningumas rodo, kiek eury grynojo pelno tenka vienam turto eurui. Turto
pelningumas yra svarbiausias jmonés vadovams, nes jvertina jmonés sugebéjimg racionaliai valdyti
turimg turtg. Turto pelningumas vertinamas kaip geras, jei reikSme didesné uz 15 proc., o jei reikSme
maZesné nei 3 proc., rodiklis vertinamas kaip nepatenkinamas (MACKEVICIUS, POSKAITE, VILLIS,
2011)

Nuosavo kapitalo pelningumas (ROE) rodo, kiek lity grynojo pelno tenka vienam nuosavo
kapitalo litui, padeda spresti, kaip efektyviai panaudojamos savininky 1€Sos ir labai priklauso nuo jmonés
kapitalo struktiiros. Sis pelningumas labiausiai domina investuotojus, nes atskleidzia jy investicijy
pelninguma ir galimybe uzdirbti dividendus. Kapitalo rodiklis vertinamas kaip geras, jei reikSme didesné
nei 20 proc., patenkinamai, jei reik§mé daugiau nei 10 proc., ir rodiklis nepatenkinamas, jei reikSmeé
mazesn¢ uz 10 proc. (Aleknaviciené, 2011).

Grynasis pelningumas rodo, kiek procenty (arba eury) grynojo pelno uzdirba vienas pardavimo
pajamy euras, t.y. jis parodo jmonés veiklos efektyvumg. Grynasis pelningumas parodo tikrajj
pardavimo pelninguma, jvertinus visas pajamas ir i§laidas. Dar vadinama Grynojo pelno norma. Grynojo
pelningumo rodiklis vertinamas kaip labai geras, jei reikSmé didesné nei 25 proc., patenkinamai, jei
reik§me didesné nei 10 proc., ir rodiklis nepatenkinamas, jei reikSmé mazesné uz 10 proc., taciau ne
Zemesne nei 5 proc

Likvidumo rodikliy analizé (zr. 5 lent.). AtsiZvelgiant | pasauling praktika, turto likvidumas —
vienas 1§ didZiausig reikSme turin€iy jmoniy veiklos salygy. Nuo turto pelningumo priklauso, kaip greitai
turtas gali biiti paverstas pinigais. Likvidumo rodikliy pagalba yra jvertinama galimybé graZinti kreditus,
taip pat galimybé reinvestuoti turta atnaujinant ar plétojant jmonés veikla. Dél $iy priezas€iy, jmoniy
turto likvidumo svarba jgauna didele jtakg. Nemaza dalis autoriy likvidumo sgvoka aiSkina panaSiai.
Likvidumas, iSvertus i$ angly kalbos, aiSkinamas kaip vertybiniy popieriy arba nematerialiniy vertybiy
pavertimas grynaisiais pinigais. Praktikoje turto likvidumas priklauso nuo trijy veiksniy:

» Kaip greitai galima turtg nupirkti ar parduoti;
» Pirkimo arba pardavimo operacijy kastai;

» Kaip daznai kinta parduodamo turto kainos.
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5 lentelé. Likvidumo rodikliai ir jy skai¢iavimo formulés

Trumpalaikis turtas

Bendrojo Bendrojo likvidumo koeficientas = palailds turtas __
likvidumo Trumpalaikiai jsipareigojimai

Likvidumo koeficientas
rodikliai e ——— —

P_(rlt_lmo Kritinio likvidumo koeficientas = —— R
likvidumo Trumpalaikiai jsipareigojimai
koeficientas

Trumpalaikis turtas

Pasak (Rutkauskas, Damsiené, 2002), jmonés likvidumo rodikliai parodo, kaip jmonés turimas
trumpalaikis turtas atitinka jmonés turimus trumpalaikius jsipareigojimus ir skolas. Negalédamos
vykdyti trumpalaikiy jsipareigojimy, jmonés gali patapti nemokiomis, joms gali iskilti ne
konkurencingumo problemos arba rinkos dalies praradimo rizikos. Kuo likvidumo rodiklio reiksmé
didesné, tuo jmoniy gebéjimas vykdyti trumpalaikius jsipareigojimus yra tvirtesnis, jmonés laikomos
patikimesnémis.

Bendrojo likvidumo koeficientas rodo jmoniy galimybes vykdyti trumpalaikius jsipareigojimus,
panaudojus turimg trumpalaikj turta. Bendrojo likvidumo koeficientas parodo, kiek karty trumpalaikis
turtas virSija trumpalaikius jsipareigojimus (Mackevicius J. , 2011). Vidutiné rodiklio reik§mé turéty
buti 1,2 — 2 (kartai), jeigu koeficiento reikSmé yra mazesné negu 1, tada tai yra signalas, kad imonés
néra pajégios apmokeéti savo turimus jsipareigojimus net artimiausioje ateityje.

Kritinio likvidumo koeficientas apskai¢iuojamas kaip didZiausio likvidumo turto vertés ir
trumpalaikiy jsiskolinimy santykis (Juozaitiené L. , 2007). Kritinio likvidumo koeficientas rodo, kiek
jmonés turi trumpalaikio turto, kurj biity galima greitai parduoti ir jy verte atsiimti pinigais, ir padengti
trumpalaikius jsipareigojimus. Skai¢iuojant §j rodiklj yra traktuojama, kad atsargos ir nebaigtos vykdyti
sutartys greitai negali biiti paverstos pinigais. Kritinio likvidumo koeficientas turéty siekti apie 1, taciau
tai labai priklauso nuo jmonés vykdomos veiklos.

Absoliutaus mokumo koeficientas (Zr. 6 lent.) parodo, kiek turimy trumpalaikiy jsipareigojimy
Jmonés gali padengti turimais pinigais. Absoliutaus mokumo koeficiento patenkinama riba laikoma 0,5,
taciau tikslus vertinimas priklauso nuo jmonés veiklos ir jos vykdymo politikos

Pastovaus mokumo koeficientas rodo, kokia bendryjy jmonés jsiskolinimy dalis tenka vienam
nuosavo kapitalo litui. Laikoma, kad geriausia, kai 8is rodiklis yra apie 0,5. Praktikoje rimtai
jsiskolinusiomis jmonémis yra laikomos tos, kuriy ilgalaikio jsiskolinimo rodiklis yra didesnis uz 0,5,
kai skolintas jmonés kapitalas sudaro daugiau nei 33 proc. viso turimo jmonés turto. Optimaliausias

santykis yra laikomas: 33 proc. skolinto kapitalo ir 67 proc. nuosavo kapitalo.
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6 lentelé. Trumpalaikio ir ilgalaikio mokumo rodikliai ir ju skai¢iavimo formulés

Trumpalaikio | Absoliutaus mokumo | apsoliutaus mokumo koeficientas = Plnigal

ir ilgalaikio | koeficientas Trumpalaikiai jsipareigojimai
.. N kapital

mokumo Pastovaus mokumo Pastovaus mokumo koeficientas= ———— -~ 2P 22

rodikliai koeficientas Vistisipareigojimat

Atsargy apyvartos periodas rodo (zr. 7 lent.), per kiek dieny gali pasikeisti atsargos, t. y. Kas
kiek dieny jos bus parduotos ir vél atpirktos (Juozaitien¢ L. , 2007). Sis rodiklis jmonei labai svarbus,
nes per kiekvieng atsargy apyvartos periodg uzdirbamas bendrasis pelnas. Atsargy apyvartumo analizé
parodo jmoniy gebéjimg valdyti atsargas. Priklausomai nuo jmonés specifikos ir pramonés $akos yra
priskiriami skirtingi atsargy apyvartumo periodai. Jeigu jmonéje atsargy apyvartumas dienomis yra
aukstas, atsargy kaita vyksta létai. Privaloma atrasti optimaliausig atsargy valdymo forma, kad nebity
uzS8aldomos atsargos arba jauciamas jy trikumas. Praktikoje yra teigiamai vertinamas didesnis atsargy
apyvartumo periodas.

7 lentelé. Apyvartumo rodikliai ir jy skai¢iavimo formulés

; : 365
Atsargy Atsargy apyvartumas dienomis=— —
apyvartos tsargy apyvartumas kartais

periodas
Pirkéjy

365
Debitorinis apyvartumas kartais

isiskolinimy Debitorinio jsiskolino apyvartumas dienomis=
apmokéjimo
Apyvartumo | laikas

ikliai . Ce e . . . 365
rodikliai Skoly Kreditorinio jsiskolino apyvartumas dienomis= ————— ;
tiekéj ams Kreditorinis apyvartumas kartais

apmokéjimo
laikas

Pardavimo pajamos

Turto Viso turto apyvartumas kartais = ————— :
apyVartumas Vidutiné viso turto verté

kartais

Pirkéjy isiskolinimy apmokéjimo laikas yra vidutinis laikas, kuris reikalingas pirkéjy
isiskolinimams apmokeéti. Sio periodo trukmé svarbi jmonei, ypac Kai ji lyginama su mokéjimo tiekéjams
terminais (Juozaitiené L. , 2007). Teigiamai yra vertinamas trumpesnis atsiskaitymo ciklas, kuris siekia
nuo iki 3045 d.

Skoly tiekéjams apmokéjimo laikas parodo, per kiek dieny jmoné grazina pinigus savo tiekéjams
uz prekes, skirtas pardavimui ir uz suteiktas paslaugas. Gera jmonés finansin¢ biikle tada, kai ji, suéjus
skoly mokéjimo terminui, gali laiku jvykdyti savo jsipareigojimus. Praktikoje yra priimta, kad
debitoriniy jsiskolinimy apyvartumas dienomis yra trumpesnis uz kreditoriniy jsiskolinimy apyvartuma

dienomis, taip jimoné sumazina nemokumo galimybg.

34



Turto apyvartumas kartais. Kai kurie autoriai turtot apyvartumg kartais vadina jmoniy
vykdomos veiklos veiksminguma parodanciu matu, kadangi turto apyvartumo rodiklis daro labai didele
itaka jmoniy finansinei buklei. Jis padeda nustatyti, kaip optimaliai jmoné iSnaudoja savo naudojama
kapitalg. IS$ jmoniy finansinés atskaitomybés galima iSskaiciuoti daugiau nei 20 turto apyvartumo
rodikliy. (Mackevicius J. , 2011). Kuo turto apyvartumo rodiklis didesnis, tuo jmonés efektyviau
iSnaudoja savo turta.

Bendrasis skolos koeficientas rodo (Zr. 8 lent.), kiek vienam turto eurui tenka skoly. Rodiklis vir$
nustatyty normy (zr. Error! Reference source not found.) rodo, kad jmonés nuosavos 1éSos virsija
skolintas (Mackevicius, Poskaité, Villis, 2011).

Ilgalaikés skolos koeficientas. Ilgalaikés skolos rodiklis parodo ilgalaikius finansinius
isipareigojimus, uz kuriuos jmonés moka palikanas. Ilgalaikés skolos koeficientas dalinai atspindi
imoniy kapitalo struktiirg. Praktikoje yra nusistovéjusi tendencija, kad imonés pasiekusioms 0,5 reikSme

yra traktuojamos prasiskolinusiomis. Reik§mé¢ kinta priklausomai nuo Salies ir pramonés Sakos.

8 lentelé. Finansiniy sverto rodikliai ir jy skai¢iavimo formulés

Bendrasis skolos Bendrasis skolos koeficientas= 2P2reigolimal
koeficientas Turtas
. . T . ) Ilgalaikiai jsi

Finansinio | llgalaikés skolos lgalaikés skolos koeficientas= ———— P I2I A
sverto koeficientas. Nuosavas kapitalas
rodikliai

Finansinio sverto

koeficientas Finansinio sverto koeficientas= 2:24retgosimat

Nuosavybé

Finansinio sverto koeficientas. Sis rodiklis parodo jmonés kapitalo struktiira. Finansinio sverto
koeficientas padeda jvertinti skolinto ir nuosavo kapitalo kaing. Praktikoje yra Zinoma, kad skolintas
kapitalas yra pigesnis uz nuosava kapitalg. Finansinio sverto rodiklis padeda jvertinti jmonés plétojamus
projektus ir priimti investicinius sprendimus. Didesnis finansinio sverto koeficiento dydis gali Zenkliai
padidinti jmonés mokumo rizika. Teigiama reik§me laikoma nuo 0,5 iki 1. Siame intervale esantis
finansinio sverto rodiklis atspinti subalansuotg jmonés finansy valdyma, skolintas kapitalas yra tinkamai
valdomas.

Pelnas tenkantis vienai akcijai (EPS). Pelnas vienai akcijai yra vienas i§ pla¢iausiai naudojamy
finansiniy rodikliy. Sj rodiklj pla¢iai naudoja jmonés akcininkai, bankai ir galimi investuotojai. Norint
apskaiciuoti pelna, tenkantj vienai akcijai, privaloma zinoti imonés kapitalo sudéti. Pvz.: Jeigu imoniy
jstatinj kapitalg sudaro paprastosios akcijos, tai pelnas tenkantis vienai akcijai apskaiiuojamas pagal

formule (zr. 9 lent.)
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9 lentelé. Akcijy pelningumo rodikliai ir ju skai¢iavimo formulés

Pelnas tenkantis vienai Pelnas tenkantis vienai akcijai= —-LX1.05i0s Pajamos
Akcijq akcijai (EPS) Imoneés akcijy skaitius
pelningumo | Akcijos kainos ir pelno
rodikliai santykis (P/E) p/E= Akcijos rinkos kaina
EPS

Pelno, tenkancio vienai akcijai rodiklj patartina analizuoti laiko atzvilgiu. Jeigu analizuojamu
laikotarpiu EPS didéja, vadinasi jmoné dirba gerai, pritraukiama daugiau investicijy. Jeigu pelno rodiklis
tenkantis vienai akcijai (EPS) mazéja, vadinasi jmonés rezultatai prastéja. Tai gali biiti padidéjusios
konkurencijos arba suprastéjusiy jmonés rezultaty pasekmé. Nagrin¢jant EPS, svarbu atsizvelgti ir |

akcijos kainos ir pelno santykj (P/E).

2.3. AtskleidZiama nefinansiné informacija: probleminis poZiiiris

Plac¢igja prasme jmonés $iuo metu pateikia daugiau standartizuotas finansines ataskaitas (Adams,
Fries, Simnett, 2011). Kita vertus, jmonés turéty teikti ataskaitas, kuriose atsispindéty finansiniy,
zmogiskyjy istekliy, intelektinio kapitalo, aplinkos ir socialinés metrikos gairés. Gairés i$ tarptautinés
integruotos atskaitomybés komiteto (angl. Global Reporting Initiative) numato, kad ataskaitose turi biiti
pateikiama iSsami, strategiSkai svarbi ir aiSkiai iSdéstyta informacija, kuri turi tiesioginés jtakos visai
Jmonei. Be to, tarptautinis integruotos atskaitomybés komitetas (GRI, 2010) teigia, kad integruoty ir
suvienodinty ataskaity buvimas leidzia gauti preigg prie svarbiausios nefinansinés informacijos, kuri
investuotojams gali turéti jtakos priimant investavimo sprendimus. Savo ruoZtu, ,International
Integrated Reporting Comittee” ((IIRC), 2011) sitilo keletg savybiy, kurios pagerinty atskleidziamos
nefinansinés informacijos verte ir potencialiai padidinty nefinansinés informacijos paklausg tarp
suinteresuoty grupiy. Pateikiama nefinansin¢ informacija turi biiti aktuali turinio prasme, biiti
palyginama ir svarbiausia — patikima.

ES direktyva skatina nefinansinés informacijos atskleidimg ir naudojimg. Nefinansinés
informacijos atskleidimas yra siejamas su tvaresnés ES ekonomikos sukiirimu. Siekiama, kad
atskleidZiama nefinansiné informacija padéty gerinti jmoniy pelninguma, skatinti investicijas j jmones.
Viena 1§ didziausiy ambicijy yra pateikti nefinansinés informacijos reglamentg, kurio turés laikytis visos
imonés teikdamos metines finansines atskaitomybes. Taciau viena i§ pagrindiniy problemy yra brangus
Siy ataskaity parengimas. Parengimo kastus turi susimokéti pacios bendrovés ir jy negalima prisiskirti

prie finansiniy sgnaudy. Taip pat kyla baimiy, kad atskleidZziama svarbi informacija, kuri gali kelti
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pavojy bendrovés veiklai (Burlaud, Niculescu, 2015). Konkuruojanciy prieigy palyginimas pateikimas

10 lentel¢je.

Paskutiniai atilikti tyrimai parodo, kad atskleidziamos nefinansinés informacijos apimtys auga,

taCiau nepakankamai greitai. Retai kada jmonése atskleidziama informacija apima visas kategorijas,

daznai pasitaiko atvejy, kuomet jmoné atskleidzia informacijos apie vieng kategorija, pavyzdziui

intelektinj kapitala (Simnett, Vanstraelen, Chua, 2009). (Borkowski, Welsh, Wentzel, 2012) taip pat

pritaria id¢jai, kad reikéty sukurti vieningg nefinansinés informacijos pateikimo Sablona, kuriuo galéty

remtis visos jmongs. Kita vertus, vis dar néra iSsprestg apie pateikiamos informacijos patikimumg. Anot

(Manetti, Becatti, 2009), turéty buti sukurta infrastrukttira, kuri tikrinty pateikiamos informacijos kokybe

ir tik patvirtinus ja — informacija galéty buti prieinama viesai.

10 lentelé. ES direktyvos ir GRI4 palyginimas

EU Direktyva NFR G4 Gairés
w E 19 str. a(1) (a) Verslo modelis G4- organizacijos strategija ir analizé.
=
234
3 3 19 str. a(5-6) Isoriné parama/uztikrinimas | G4 - informavimas apie i$orinj uztikrinima.
z
Politika G4 - i8vados apie aplinkosaugos klausimy sprendima (b)
Politikos rezultatai G4 - isvados apie aplinkosaugos klausymy sprendima (c)
S G4-2 (kontekstualizuotas G4-Informavimas apie valdymo
Susijusi rizika
S | 19str. metodas (A, B, C)
< | aQ) Konkretts nefinansinés KPI G4 - aplinkosaugos indikatoriali
2— (b-e) Siltnamio efekta sukelianéiy G4 - i8vados apie iSmetamy terSaly kieki ir energijos
dujy emisija suvartojima.
(7) at.s mal.J.Jman.tl / . G4 - i8vados apie energetika (rodikliai ir DMA)
neatsinaujinanti energetlka
(17) Zemés naudojimas G4 i8vados apie biologing jvairove
Politika G4 - i§vados apie visuomenés valdymo klausimus (b)
Politikos rezultatai G4 - i§vados apie visuomenés valdymo klausimus (c)
= Susiiusi rizika G4-2 (kontekstualizuotas G4-Informavimas apie kontrolés
S | 19str. J metodus (A, B, C)
2 ?él)) Konkretiis nefinansinés KPI G4- skirtingy visuomenés kategorijy rodikliai
o -€ - FSESN]
@ (7) Dialogas su vietinemis G4 - isvados apie vietines bendruomenes
bendruomenémis
% Vleto.s be.ndr.l.mmemu G4 - isvados apie vietines bendruomenes
apsauga ir plétojimas
. G4 - i8vados apie darbo pratktikos valdymag ir tinkamo
Politika
darbo aspektus (B)
Politikos rezultatai G4 - i8vados apie darbo pratktikos valdymag ir tinkamo
darbo aspektus (C)
‘= Susiiusi rizika G4-2 (kontekstualizuotas G4-Informavimas apie valdymo
'S | 19 str. ! metodas (A, B, C)
o I L — 1° P
2 1) Konkretiis nefinansinés KPI G4- rpdlkllal apibiidinantys derama darbg ir darbo
s | e) praktikg.
o (7) veismai, kurie uztikrina ly¢iy | G4- i§vados apie nediskriminavimag ir jvairove bei lyges
lygybe galimybes
.. G4- isvados apie atsizvelgiant j skirtingas darby praktikas
(7) TDO. kpnvekcuq ir deramo darbo sgvoka. Nuorodaj TDO konvekcijos 64
igyvendinimas puslapi
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(7) saugumo ir sveikatos

G4- i§vados apie darbuotojy saugos ir sveikatos priezitiros

uztikrinimas aspektus
Politika G4- isvados apie Zzmogaus teisiy laikymosi aspektus (b)
B Politikos rezultatai G4- isvados apie zmogaus teisiy laikymosi aspektus (C)
‘E 19 str. Susijusi rizika G4-2 (kontekstualizuotas G4-Informavimas apie valdymo
2 |a@) metodas (A, B, C)
g, - ) — Z — -
g (b-€) Konkretiis nefinansinés KPI G4 r_odlkhal apibudinantys zmogaus teisiy laikymosi
RS praktika.
() ZIMIZAUS Le1sis pazeidimy G4- i§vados apie zmogaus teisiy laikymasi
prevencija
10 lentelés tesinys
L G4- i8vados apie kovos su korupcija ir kySininkavimu
Politika
= valdymg (B)
= — - — -
) Politikos rezultatai G4- i8vados apie kovos su korupcija ir kySininkavimu
S . |19t valdymga (C)
g s : S G4-2 (kontekstualizuotas G4-Informavimas apie valdymo
Sz | a@) Susijusi rizika
> metodas (A, B, C)
2 % | (b-e) G- rodiklial anibidinant ik = - -
s Konkretiis nefinansinés KPI rodikliai apibudinantys antikorupcijos priemoniy
s praktika ir taikyma,
< (7) Priemonés, kuriy pagalba G4 - i8vados apie kovos su korupcija ir vieSos tvarkos
kovojama su korupcija ir kySiais | praktikavima (indikatoriai ir DMA)

Szabd ir Serensen (2015) savo darbe nejvardija loginio rySio tarp nefinansinés informacijos
atskleidimo ir pateikiamos informacijos jvairovés. Nefinansinés informacijos atskleidimas yra siejamas
su ilgalaikiais tikslais, pelningumo didinama atskleidziant daugiau nefinansinés informacijos. Autoriai
tikis, kad nefinansinés informacijos atkleidimas padés pateikti informacija akcininkams ir galimiems
vartotojams apie verslo organizavimo suvokimg, veiklos procesy uztikrintumg. Autoriy teigimu
iSsamiausias metines ataskaitas pateikia Pranctizija ir Danija (Holmen, 2011). Jose yra gausu
nefinansinés informacijos, kuri papildo jmonés ataskaitas. Pranciizijoje metiniuose praneSimuose
jmonés turi atskleisti per 68 skirtingus nefinansinés informacijos kriterijus. Tuo tarpu Danijoje leista
pasirinktai atskleisti nefinansine informacija. Imonés vadovybé¢ pateikia atsirinktg kriterijy sarasa,
kuriame yra pateikiama nefinansin¢ informacija, kurig vadovybe nori matyti savo metiniuose
praneSimuose.

Nors nefinansinés informacija atskleidimas buvo nukreiptas j veiklos skaidrumo didinima, ta¢iau
buvo pastebéta, kad didesnis nefinansinés informacijos atskleidimas buvo panaudotas kaip
konkurencinis pranasumas, didinantis jmonés verte (Demerens, Géraud, Paré, Redis, 2014). Autoriai
pabrézia, kad naujai priimta EU direktyva stengiasi suteikti stabiluma ir iSsamumg pateikiamai
nefinansiniai informacijai, tai méginta padaryti suteikiant bent minimalius nefinansinés informacijos
atskleidimo reikalavimus. Taciau per mazas reguliavimo laipsnis nesuteikia laukty rezultaty. Danijos
pavyzdys parodé, kad per mazas reguliavimas leido jmonés jvairiapusiSkai atskleisti nefinansing
informacija, taip atsirado jvairiy pavidaly ataskaity, kuriy nebuvo galima palyginti, nepaisant fakto, kad
imonés priklausé¢ tam paciam sektoriui. Kaip sprendimg autoriai akcentuoja, kad naujai leidziamoje
direktyvoje SeSios pagrindinés gairés, kurios padés jmonéms nenukrypti ir sistemiSkai teikti finansing
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informacijg. Informacija, kuri yra nukreipta j verslo plétra, vykdomas funkcijas, personalg ar intelektinj
kapitalg (Gurvitsh, Sidorova, 2012).

Autoriai (Szab0, Sgrensen, 2015) pazymi, kad naujai priimta Direktyva padés daugiau atskleisti
nefinansinés informacijos, taCiau pazymi, kad pateikiama informacija gali biiti pavirSutiniska ir
nekokybiska. NustaCius ataskaitos elementu bus uztikrinamas jy palyginamumas, taciau panaikintas
autentiSkumas ir originalumas, per kurj jmonés galéty atskleisti savo konkurencinius pranasumus,
veiklos principus ir vertybes.

Islam ir Saleem (2014) teigia, kad nefinansinés informacijos pateikimo srautg galima stimuliuoti

taikant pasitilos paklausos principus (Zr. 5 pav.)

1.Pasitlos (stumimo) stadija

Nefinansinés informacijos

atskleidimas kompanijose

siekiant pagerinti jmoneés
reputacija

3. Paklausos (traukimo) 2. Pereinamoji stadija

stadija S e
Padidéjes su jmonés veikla Akpﬁmnkq ;gallmas.
nefinansines pateiktos nefinansines

. < - informacijos interpretavimui
informacijosporeikis ormacijos interpretavimu

5 pav. Nefinansinés informacijos pasiiilos ir paklausos stimuliavimas (Islam, Saleem, 2014, p. 16)

Mokslininkai vieningai sutaria, kad didzioji dalis kompanijy stengiasi pateikti vien tik pozityvig
informacija, taciau vengia atskleisti negatyvig. Taip yra todél, kad jmonés nenori pabloginti savo jmonés
reputacijos vieSoje erdvéje, ypatingai toks, kuriy akcijomis prekiaujama vieSai. DaZnas atvejis, kai
jmonés nefinansinés informacijos neatskleidzia ir atitinkamoms institucijoms (Adams, Fries, Simnett,
2011), dél ko investuotojai negali priimti adekvaciy investavimo sprendimy.

Ne maziau aktualus klausimas yra, kaip investuotojai iSreiSkia poreikj gauti nefinansing
informacijg i$ trijy pagrindiniy kategorijy (t.y. ekonominiy rodikliy, jmonés valdymo ir informacija apie
neprofesionalius investuotojus). Anksciau atlikti tyrimai rodo, kad profesionaliis ir neprofesionaliis

investuotojai, kitaip supranta ir interpretuoja tuos pacius rodiklius. Lyginant profesionalius ir
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neprofesionalius investuotojus, profesionaliis investuotojai naudoja daugiau duomeny priimdami
investavimo sprendimus (Sutton, Arnorld, Bedard , Phillips, 2010). Moser ir Martin (2012) pateikia dvi
skirtingas perspektyvas, kuriomis yra apibiidinama skirtingas informacijos poreikis. Autoriai nurodo,
kad tradiciniai akcininkai naudoja vieno pobiidzio informacija, tuo tarpu galimi akcininkai nori matyti
gauti papildomos informacijos.

Profesionaliis investuotojai analizuodami jmoniy akcijas visada atkreipia démesj ne tik j pateikta
finansing informacija, bet ir atskiras nefinansinés informacijos dedamasias. (Graafland, Dubbink, van
Liedekerke, 2008). (Elliot, Hodge, Jackson, 2011) pastebéjo, kad investuotojai pasiekia geresniy
finansiniy rezultaty remiantis nefiltruota informacija, lyginant su informacija, kuri buvo atrinkta treciyjy
Saliy. Manoma, kad taip atsitinka dél nefinansiniy ataskaity standartizuoty formy nebuvimo (Cohen,
Holder_Webb, Nath, Wood, 2012). Eil¢ studijy atskleidzia, kad nefinansiné informacija atskleidziama
jos vartotojams turi ar gali turéti jtakos priimant sprendimus. Nagrinéjant atskirus sektorius galima
pastebéti, kad interneto ir telefonijos sektoriuose, pateikiama nefinansiné informacija turi jtakos akcijy
kainai (Amir, Lev, 1996). Kai kurie tyréjai atkreipia démesj j ISO standartus jdiegusiy jmoniy
iSkomunikuotos informacijos jtaka finansiniams rodikliams (Corbett, Montes-Sancho, Kirsch, 2005),
Kokybés vadybos laiméjimai ir kitos informacijos atskleidimas didina akcijy kaing (Hendricks, Singhal,
1997); (Coram, Monroe, David R. Woodliff, 2009)

Tradicinio akcininko perspektyvoje yra pabréziama, kad imonés pateikia nefinansing informacija,
kaip papildomg informacijos $altinj, kuris papildo finansinius jmonés rodiklius, taip akcininkai gauna
daugiau informacijos apie jmonés veiklas ir esama situacija (Dima, Saramat, 2013). Sis poziiiris padeda
daryti prielaida, kad investuotojai ir akcininkai reikalauja atskleisti daugiau nefinansinés informacijos,
kadangi tai padeda tiksliau jvertinti jmonés verte (Maines, et al., 2002). Vanstraelen (2003) teigia, kad
Jmoniy pajamy prognozavimas yra vienas i§ pagrindiniy rodikliy nusakanciy yjmonés plétros galimybes
ir veiklos stabiluma. Eccles (2011) teigimu, profesionaliis investuotojai, norédami pagrjsti finansinés
informacijos patikimuma, gilinasi j nefinansing informacija, norédami jsitikinti, kad pateikiami rodikliai
yra patikimi. Neretai yra informacijos susijusios su jmonés valdymu, valdybos nariy iSsilavinimu,
jmonés veiklomis ir kitos. Ghosh ir Wu (2012) teigia, kad esant situacijai, kaip finansiné informacija
rodo, kad jmonés akcijy geriau nepirkti, nepriklausomai nuo pateikiamos metrinés finansinés
informacijos, kuri teigia, kad geriau yra pirkti jmonés akcijas, nes situacija yra palanki, apsispresti gali
padéti nefinansiné informacija. Kadangi nefinansiné informacija gali parodyti, kitus indikatorius, kurie
padés gristi pirkimo arba nepirkimo sprendimg. Apibendrinant galima teigti, kad §i perspektyva nurodo,
kad nefinansiné informacija yra patariamojo pobiidzio, kadangi pateikia daugiau informacijos jmonés
akcininkams ir galimiems investuotojams. SRI fondy valdytojai gali pateikti daugiau nefinansinés

informacijos, kad parodyty fondo stabilumo ir kontrolés lygj (Nllsson, Nordvall , Isberg, 2010).
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Alternatyvi perspektyva teigia, kad investuotojai reikalauja pateikti daugiau nefinansinés
informacijos susijusios su jmonés veikla, taip atskleidziant daugiau informacijos apie jmong, jos
valdyma, vykdomas veiklas (Moser, Martin, 2012). Sioje alternatyvoje yra daroma prielaida, kad
akcininkai ir investuotojai vertina nefinansing informacija placiau, analizuodami ne tik iSsamiai
pateikiama nefinansing informacija, kuria stengiasi perteikti jmonés, taciau vertinant ir ta, kuri yra
maziau atskleidziama. Pzv. Neprofesionaliis investuotojai gali investuoti j jmong, kuri nepateikia daug
nefinansinés informacijos, ta¢iau yra rodomos uzuomazgos, kad jmoné vykdo socialiai atsakingg veikla.
Investuotojai yra pasirengia gauti mazesn¢ grazg, taciau investuoti | jmong, kurios turimos nuostatos ir
keliami tikslai, sutampa su investuotojo mastysena ir moralinémis nuostatomis (Cheah, Jamali, Johnson,
Sung, 2011). Sioje perspektyvoje yra teikiama pirmenybé jmonés uzdirbamam pelnui, tadiau yra
pabréziama jmonés kuriama nefinansiné nauda (Smith , 2008).

Apibendrinant perspektyvas, galima teigti, kad profesionaliems ir neprofesionaliems
investuotojams yra reikalinga nefinansiné informacija. Taciau profesionallis investuotojai reikalauja
nefinansine informacija papildyti tradicines ataskaitas, kuriose yra pateikiamos ateities projekcijos ir
finansiniai rodikliai (Eccles, Serafeim, Krzus, 2011). Tuo tarpu neprofesionaliems investuotojams,
nefinansinés informacijos pateikimas néra prioritetas. Lyginant profesionalius ir neprofesionalius
investuotojus galima pabrézti, kad profesionaliis investuotojai reikalauja iSsamesnés nefinansinés

informacijos, jvairesniy kategorijy ir duomeny.
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3. TYRIMO METODIKOS PAGRINDIMAS

3.1. Tyrimo dizainas

Tyrimas grindZiamas Arsoy ir kt. (2014) modifikuota tyrimo metodika. Atrinkus jmones analizei
(zr. 3.2. poskyri), pirmiausiai paskai¢iuojamas atskleidziamos nefinansinés informacijos indeksas ir

atskiry kategorijy subindeksai (vidurkiai).

Imoniy analizei atranka

1. AtskleidZiamos S o ikl

nefinansinés 2 Finansinis indeksas
informacijos indeksas (FI) analizé
QD)
NI ir NI kategorijy PKA ir pasverty faktoriy
vidurkiai suma (FI)

Koreliacijy matrica

Lyginamoji Saliy, pramonés Saky ir aukstesniyjy sektoriy analizé

6 pav. Tyrimo dizainas

Tuomet atliekama pagrindiniy komponenciy analizé (PKA). Atlikty analiziy rezultatai — nauji
kintamieji, tarp kuriy ieSkoma sgsajy taikant Pearson koreliacijos koeficienta. Tuomet atliekama atrinkty
imoniy finansiniy rodikliy analizé. Kiekviename etape atliekama lyginamoji analizé Salies, pramonés

Sakos ir aukstesniyjy sektoriy lygmeniu.
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3.2. Tyrimo imtis

Tyrimo metu buvo analizuojamos NASDAQ OMX Baltic 2007 — 2014 mety Baltijos Oficialaus
prekybos sgraso jmonés, skelbiamos NASDAQ OMX Baltic tinklalapyje. Imonés buvo atrinkinéjamos
dviem etapais:

Pirmajame etape buvo atrinktos 30 pagrindiniy jmoniy 1§ Baltijos Oficialaus prekybos saraso,
kurios buvo listinguojamos 2007 — 2014 metais.

Antruoju etapu buvo eliminuojamos jmonés pagal i§ anksto nustatytus kriterijus:

e Imonés, kurios analizuojamu laikotarpiu buvo perkeltos j Baltijos Papildomajj prekybos sarasa;

e Imonés, kurios nepateiké informacijos uz 2 ir daugiau mety;

e Imonés, kuriy nefinansinés informacijos atskleidimas nagrinéjamu laikotarpiu nepakito, ar kito
nezymiai,

e Finansy sektoriaus jmonés?;

e Sveikatos prieziliros.

10 lentelé. Analizei atrinktos jmonés

Salis Imoniy skaicius
Lietuva 8
Latvija 2
Estija 9
Saka AukStesnysis sektorius Imoniy skaicius
. e ,,2300 Statyba ir medziagos* 3
»2000 Pramoniniai gaminial ,,2700 Prari]loninés prekégé ir paslaugos* 3
,,3900 Maistas ir gérimai‘ 3
,,3000 Plataus vartojimo prekés® ,»3700 Asmeninés prieziiiros ir buitinés 5
prekés®

N ,,0300 Mazmeniné prekyba‘ 2
»>000 Paslaugos vartotojams 5700 Keliones ir laisvalaikis" 2
,,9000 Technologijos* ,,9500 Technologijos 1

Atrinkty imoniy sgraSas pateikiamas pagal Salis, Sakg ir aukStesniuosius sektorius pateikiamas 10

lenteléje, detalus jmoniy sgrasas su pavadinimais Error! Reference source not found..

2 Amerikieciy autorius P.Jannot, tyres banky pelninguma, priéjo prie iSvados, kad bankai visada gali savo pelng didinti 15-
30 proc. per metus, nesvarbu, ar jis buvo fiksuotas didelis ar mazas. T.y. bankai visada turi galimybe iskreipti savo tikruosius
rezultatus.

43



3.3. Tyrimo metody pagrindimas

3.3.1. Nefinansinés informacijos indekso skai¢iavimo metodika

Duomeny rinkimui taikyta kiekybinés turinio analizés strategija. PaZymima, kad turinio analizé
pastaraisiais metais tapo ypa¢ populiaria kiekybinés analizés priemone, leidZiancia objektyviai ir
sistemingai iSnagrinéti teksto ar kitos informacijos ypatybes ir jvertinti, kiek démesio joje skiriama
vienam ar kitam reigkiniui (Vaskelien¢, Selepen, 2008). Anot Tidikio (2003) analizés taikymo sritys yra
labai jvairios: ekonomika (Jordaan, Wiese, Amade, de Clercq, 2013), politikos mokslai (Morkevicius,
2005), socialinéje psichologijoje, pedagogikoje, kriminologijoje, menotyroje, ir kt. (Tidikis, 2003), o
taip pat apdorojant respondenty atsakymus j atvirus klausimus.

(Neuendorf, 2002) turinio analizés metoda apibrézia, kaip sistemingg, objektyvy, kiekybinj
dokumentais perduodamos informacijos analizés metoda. Kardelis (2002) iSskiria turinio analizés
kiekybinj ir kokybinj aspekta. Tuomet Sis tyrimo metodas leidZia netik stebéti pateikiamos informacijos
daznuma ir jos dinamika, bet ir atsako j klausimus, kokia dazniausiai pozicija palaikoma, kaip
pateikiamos informacijos autorius siekia pateikti faktus, sureikSminti, pabrézti tam tikrg pozicija.
Metodas taip pat leidzia jvertinti priemoniy, naudojamy pateikiant informacija, reikSme, pavyzdziui, ar
tam tikras paveikslélis dirbtinai nesukuria jvaizdZzio, kuris neatitinka fakty, basimo tyrimo atveju — apie
jmong (Burton, 2005), (Richardson, 2007), (L'Etang, 2008). Turinio analizé¢ leidzia palyginti ta pacia
informacijg, pateikiamg keliuose Saltiniuose (L'Etang, 2008), pavyzdziui, kaip kinta atskleidZziamos
nefinansinés informacijos kiekis ir/ar turinys analizuojant tos pacios bendrovés pateikiamas metines
ataskaitas.

Turinio analizeé, kuri taiko dazniy skaifiavima, pajégi sieti kokybinio ir kiekybinio tyrimo
pozityviuosius bruozus. Jei i$skirty kategorijy ir subkategorijy dazniai vertinami statistiSkai, tikrinamos
statistinés hipotezés, skaiCiuojami statistinio rySio rodikliai ir kt., tokia analizé suartéja su kiekybinio
tyrimo reikalavimais. Telkdama démesj dazniausiems, tendencija nusakantiems jvykiams, turinio
analiz¢ tuo pat metu interpretuoja (vadovaudamasi tradiciniu teiginiu, jog iSimtis patvirtina taisykle) ir
retus jvykius (Bitinas, Rupsiené, Zydzitinaite, 2008).

Kiekybiné turinio analizé padeda sisteminti ir apibendrinti skirtingais buidais ir variantais
uzfiksuotg ir i§saugota informacija, apie tam tikrus reiSkinius. Siekiant tirti tam tikrus komunikacinius
dokumentus, (Steenkamp N., 2007) teigimu, pirmiausia reikia nustatyti tris svarbius tyrimo kriterijus:

e tyrimo atrankos vienetg;
e prasmin;j fiksavimo vienetg;
e konteksto vieneta.
Tyrimo atrankos vienety parinkimas tiesiogiai susij¢s su tyrimo objektu, tai yra fizines apibréztas

ribas turintis vienetas, kuris gali bti laisvai jtraukiamas j tyrimg ir pasalinamas (Steenkamp N. , 2007).
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Sio tyrimo rémuose tyrimo atrankos vienetu imama metin¢ bendroviy ataskaita. Sio dokumento
pasirinkimas grindZiamas tokiais argumentais (Steenkamp N. , 2007):
e dokumentas yra laisvai prieinamas NASDAQ tinklapyje. Laisvas prieinamumas uztikrinamas
faktu, kad bendrovés privalo reguliariai jas pateikti;
e jose pateikiama tyrimui svarbi informacija apie bendrovg;
e ataskaitos veikia kaip komunikacijos su suinteresuotosioms Salimis priemoné, todé¢l galima rasti
informacijos, kurig ijmoné¢ siekia perteikti formuodama savo jvaizdj.

Prasminiy vienety parinkimas klasikiniu pozitiriu yra teksto komponentas, vertinamas jo
absoliuCiu ar procentiniu dazniu. Vis placiau taikant turinio analiz¢ ] prasminius vienetus jtraukti j
vizualiniai objektai (lentelés, paveikslai, nuotraukos, lydinti video medziaga, ir t.t.). Teksto strukttiros
lygmeniu tokiais vienetais gali buti Zodziai, sakiniai, pastraipos ar didesnés teksto iStraukos (Bitinas,
Rupsiené, Zydzitnaité, 2008). Steenkamp (2007) pastebi, kad egzistuoja daugybé tarpiniy vienety,
turinio analizés atrankos vienetai turi turéti aiSkias fizines ribas, pradzia ir pabaiga. Taip pat vienetai turi
buti nepriklausomi, laisvi, kad biity galima juos lengvai eliminuoti i§ tyrimo, ar jtraukti naujus
(Ferguson, Pundrich, 2015).

Be prasminiy fiksavimo vienety ruoS$iantis atlikti turinio analize svarbu iSskirti konteksto
vienetus. Anot Steenkamp (2007) ir Krippendorff (2004) konteksto vienetai, tai didziausi tiriamo
dokumento vienetai, kurie buitini prasminio fiksavimo vieneto tiksliai reikSmei nustatyti. Kaip pavyzdys
galéty buti sakinys, kurio konteksto vienetas biitu pastraipa, kurios turinys reikalingas sakinio prasmei
nustatyti. Kitu atveju, jei prasminis fiksavimo vienetas Zodis, tai atitinkamai jo konteksto vienetas bus
sakinys.

Klasikinés turinio analizés pagrindas — nominalinio pozymio raiskos alternatyvy sistema; analizés
vienetas priskiriamas arba nepriskiriamas kiekvienai i$ alternatyvy. Kitaip sakant, kiekvienas vienetas
vertinamas nominaline skale su keliomis galimomis alternatyvomis. Turinio analizé taikoma tada, kai
kokybing informacija galima gauti pakankamai didelés imties pagrindu (pvz., didelis dokumenty kiekis),
tai yra derinamos kiekybinio ir kokybinio tyrimo duomeny rinkimo technologijos. Statistiniai duomenys
apibtidina bendras problemos raiskos tendencijas, o kokybiniai — Sias tendencijas ne tik iliustruoja, bet
ir padeda interpretuoti nagrinéjamos problemos holistinj konteksta (Robb, Single, Zarzeski, 2001).
DaZniausiai sudaroma poZymio nominaliné skalé su vienu ar keliais galimais atsakymais; dalis poZymiy
gali biiti vertinami rangine skale (Bitinas, Rupgien¢, Zydzitinaité, 2008).

SkaiCiuojant nefinansinés informacijos indeksa buvo iSskirtos 8 kategorijos, kurios savyje apémeé

49 kintamuosius (zr. 11 lent. ir 13 prieda).
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11 lentelé. AtskleidZiamos nefinansinés informacijos kategorijos ir subkategoriju skaicius

Kategorija Subkategoriju skaicius
Kompanijos informacija 10

Konkurencija ir marketingo strategijos
Ateities informacija
Gamyba/paslaugy teikimas

Imonés valdymas
Zmogiskieji istekliai

Socialin¢ atsakomybé

Al bAoAl O

Rysiai

Skirtingai nei Arsoy ir kt. (2014) atveju, mes taikome 3 verciy sistema, o ne dviejy, t.y. kiekviena
subkategorija vertinama nuo 0 iki 2 baly. Atitinkamai 0 skiriama jei informacija néra pateikiama; 1-
pateikiama daliné informacija ir 2, - jei pateikiama detali informacija. Detalus kiekvienos kategorijos ir
subaktegorijos vertinimo pagrindimas pateikiamas 13 priede.

Kiekviena ataskaita vertinta abiejy magistranty atskirai. Atsirade skirtumai aptarti, neradus

konsensuso — sprendimas priimamas dalyvaujant darbo vadovei.

3.3.2. Pagrindiniy komponenciy analizés metodika

Pagrindiniy komponenéiy analizé (PKA, angl., principal component analysis (PCA) yra klasikinis
statistikos metodas. Tai tiesiné duomeny transformacija, placiai naudojama duomeny analizei kaip
daugiamaciy duomeny matmeny skaiiaus mazinimo metodas. PCA idé¢ja — sumazinti duomeny
matmeny skaiCiy atliekant tiesing transformacija ir atsisakant dalies po transformacijos gauty naujy
komponenciy, kuriy dispersijos yra maziausios.

Vadovaujantis Arsoy ir kt. (2014) pateikta tyrimo metodika j pagrindiniy komponenciy analizg
jtraukti tie patys kintamieji: ROA, ROE, ROS, skolos ir turto santykis, pardavimai, turtas, nuosavybé ir
veiklos pelnas.

Atliekami visi bitini testai bei paisoma esminiy faktorinés analizés atlikimo zingsniy:

¢ Duomeny normalizavimas.

o Kaizerio-Majerio-Olkino ir Barleto testas.

e Anti-image Correlation Matricy jstrizainés rezultaty sutikrinimas;

¢ Kintamyjy bendrumy (Communalities) lentelés analizg;

e Tikriniy verciy (reikSmiy) ir komponenciy skaiciaus lauztés analizé faktoriy skaiciaus nustatymui.
¢ Dispersijos paaiskinimo lentelés pries ir po Varimax pasukimo analize.

e Komponenciy ir pasukty komponenciy svoriy matricy lyginamoji analizé.
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o ISskirty komponenciy (faktoriy) jvardinimas.

Isskirty komponenciy (faktoriy) pasvertosios sumos vidurkis yra finansinés bendroviy gerovés
indeksas, kuris, kartu su iSskirtomis komponentémis (faktoriais) toliau naudojamas koreliacingje
analizéje, nustatant sgsajas tarp nefinansinés informacijos atskleidimo srauto atskirose kategorijose ir

finansinés sveikatos indekso bei jo dedamyjy.

3.3.3. Finansiniy rodikliy skai¢iavimo metodika

Finansinés analizés rodikliai gali biiti grupuojami pagal savo svarba ir panaudojimo tikslus.
Didzioji dalis rodikliy yra susije¢ vienas su kitu, i$ jy galima i$vesti kitus rodiklius, kurie yra naudojami
finansinei buklei jvertinti. Dél didelés santykiniy rodikliy gausos, juos yra tikslinga susisteminti ir
sujungti j tam tikras grupes. Rodikliy apjungimas ir priskyrimas atitinkamoms grupéms palengvina jy
analizavimg ir sisteminima, o informacijos vartotojams yra lengviau atsirinkti, kokie rodikliai yra
tinkamiausi operatyviniams ir perspektyviniams sprendimams priimti. Lietuvos ir uzsienio literatiiroje
finansiniai santykiniai rodikliai yra skirtingai klasifikuojami. ISanalizavus Zymiausiy specialisty,
dirbusiy finansinés analizés srityje ir nagrin¢jusius finansiniy ataskaity rodiklius, tikslingiausia biity
pateikti tokias jy grupes:

» Pelningumo;
Likvidumo;
Trumpalaikio ir ilgalaikio mokumo;

Apyvartumo;

YV V VYV V

Finansinio sverto;
» Akcijy pelningumo.

Magistro darbe finansiné analizé atlickama remiantis NASDAQ OMX Baltic sarase vieSai
skelbiamy jmoniy balansais, pelno ir nuostoliy ataskaitomis ir kitais vidiniais jmoniy dokumentais,
siekiant jvertinti jmoniy finansine¢ bikle, taip pat apskaiciuoti finansinius rodiklius (zr. 2.2 poskyrj)

Pelningumas — jmoniy vykdomos veiklos efektyvumo vertinimas, lyginant jmonés generuojamag
pelng ar pajamas su tam tikru dydziu. Tai gali bati jmoniy apyvarta, nuosavas ar skolintas kapitalas,
akcijos verté. Pelningumas — jmonés gaunamas pelnas. DaZnai pelningumas yra jvardijamas, kaip
skirtumas tarp jmonés gaunamy pajamy ir joms uzdirbti patirty sgnaudy (Mackevicius J. , 2011).
Autoriai jvardija pelng, kaip vieng i§ pagrindiniy jmonés veiklos vertinimo kriterijy. Pelno pagalba yra
parodomas jmonés teigiamas ir neigiamas rezultatas. Finansinés analizés metu aspkai¢iuoti pelningumo

koeficientai parodo kaip efektyviai uzdirbamas pelnas, kaip gerai yra kontroliuojama jmoné.
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Mokumas — parodo jmonés galimybes laiku apmokéti savo turimus jsipareigojimus. Neretai
mokumas gali biiti sugretinamas su likdvidumu, nors $ie rodikliai yra skirtingi. Likvidumas yra jmonés
turimo turto, vertybiniy popieriy pavertimas grynaisiai pinigais. Autoriai pazymi, kad jmonés turi turéti
ne tik grynyjy pinigy, bet ir likdvidy turtg, kurj galéty greitai paversti grynaisias pinigais, kad biity
galima apmokeéti susikaupusias skolas.

Apyvartumas — jmonés turto dalies ir gaunamy pajamy santykis. Apyvartumo koeficientas parodo,
kaip efektyviai jmonése yra panaudojamas turimas turtas (Rutkaukas, 2001). Finansingje literatiiroje
apyvartumo rodikliai jvardijami kaip aktyvumo rodikliai, kadangi jie padeda suvaldyti nuosavas ir
skolintas 1¢Sas, taip pat optimizuoti turimas paskolas. Apyvartumo rodikliy pagalba galima pasverti kiek
pelno/ pinigy likty grazinus trumpalaikius jsipareigojimus.

Isipareigojimy rodikliai parodo jmonés finansinj stabilumg ir patikimuma, kadangi yra vertinamas
imonés mokumas, galimybe skolintis. Taip pat galima nustatyti, kokia finansavimo politika vadovaujasi
jmoné.

Kapitalo rinkos vertés rodikliai parodo jmonés vykdomos veiklos atsipirkima, $ie rodikliai parodo
imonés akcininkams iSmokamus dividendus, kurie yra paskai¢iuojami nuo gaunamos pelno dalies.
Pasinaudojus kapitalo rinkos vertés rodikliais, galima nustatyi kiek karty akcijos rinkos kaina yra
didesné uz jos prading verte.

Apibendrinant galima teigti, kad tinkamai panaudoti rodikliai leidzia jvertinti jmoniy esamg padét] ir
galimybes plétoti verslg. Kiekviena rodikliy kategorija leidzia skirtingais aspektas jvertinti jmonés

galimybes ir silpnasias vietas, kurias reikéty patobulinti.

3.4. Duomeny analizés metodai

Statistinei duomeny analizei naudotas IBM SPSS 20 programinis paketas. Duomeny
vizualizavimui ir apraSomajai finansiniy rodikliy statistikai naudotas MS Excel 2010.
Statistinei analizei taikyti Sie testai:
e ANOVA;
e Porinis t testas;
e PKA — pagrindiniy komponenciy analize;
e Pearson koreliacijos koeficientas.

Visais atvejais taikytas 0,05 statistinio reikSmingumo lygmuo.
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4. TYRIMO REZULTATAI

4.1. Atskleidziamos nefinansinés informacijos srauto lyginamoji analizé

Tyrimo metu buvo siekiama jvertinti nefinansinés informacijos srautg ir apskaiciuoti indeksg. Kaip
matyti i§ 12 lentelés duomeny, maziausia reikSmé yra 0,78 (i§ 2 galimy), didziausia — 1,71. Tiriamu

laikotarpiu tarp visy tirty jmoniy vidurkis 1,28 (SN=0,18).

12 lentelé. AtskleidZiamos nefinansinés informacijos indekso aprasomoji statistika

N | Minimumas Maksimumas Vidurkis St. nuokrypis
Nefinansinis indeksas 133 0,78 1,71 1,2815 0,17875

Analizuodami duomenis (Zr. 7 pav.) detaliai, pastebime, kad yra i§skir¢iy, nukrypstanciy nuo
vidurkio. AukStesnes nei biidinga skirstiniui, nefinansinio indekso reikSmes demonstruoja Lietuvos
jmon¢ PTRI1L, kuri 2012 metais pasieké auksta nefinansinés informacijos atskleidimo lygj ir nuo to

laiko jj islaike.

1,759

28
2?826

1,504

1,259

1,004

86

T
Mefinansinis indeksas

7 pav. Nefinansinés informacijos atskleidimo duomeny sklaida apie vidurkj

Taip pat pastebime, kad yra iSskirtinai Zemy jvertinimy. Pastarieji priklauso Lietuvos jmonei

UTRLL, kuri 2008 ir 2009 m. pateike labai ribota nefinansinés informacijos kieki.
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Vertinant visy tirty jmoniy atskleidziamos nefinansinés informacijos srautg pagal vidurkj, su 95
proc. patikimumu, galime teigti, kad atskleidziamos informacijos vidurkis patenka j 1,2509 — 1,3122

ribas.

Zmogiskieji iStekliai NG 158
Imonés valdymas | 148
Bendrovés informacija, vykdoma veikla [ 1.46
Gamyba/paslaugy teikimas, procesy/produkty I 135

vertinimas

Ateities informacija IR 124
Socialiné atsakomybe NG 113
Rysiai [N 1.04
Konkurencija ir marketingo strategijos bei prekeés I 0.95

zenklai

0.00 0.20 0.40 0.60 0.80 1.00 1.20 1.40 1.60 1.80 2.00

8 pav. AtskleidZiamos informacijos vidurkis pagal subkategorijas

Analizuodami atskleidziamos informacijos srauta pagal atskiras kategorijas, pastebime (zr. 8 pav.),
kad maziausiai informacijos jmonés linkusios atskleisti apie konkurencija, marketingo strategijas bei
prekés zenklus. Santykinai mazai informacijos atskleidziama ir rySiy bei socialinés atsakomybeés srityje.

Porinio t testo rezultatai (2 1 lentel¢) atskleidzia, kad statistiSkai reik§Smingo skirtumo tarp
auksciau pateikty kategorijy jverciy néra tik trimis atvejais:

» Bendrovés informacija, vykdoma veikla — Imonés valdymas;
» Konkurencija ir marketingo strategijos bei prekés zenklai — Rysiai;

» Socialiné atsakomybé — Rysiai.

Visais kitais atvejais tarp kategorijy indeksy yra statistiSkai reik§mingi skirtumai.
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+ 1.59

P P P 139

155 =1 = o0 1.00 -
re——— 18]
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1.25 : 121
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1.15
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1.05 103
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0.85

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
= Bendrovés informacija, vykdoma veikla == K onkurencija ir marketingo strategijos bei prekés zenklai
== Ateities informacija Gamyba/paslaugy teikimas, procesy/produkty vertinimas
e[ monés valdymas e 7mogiskieji istekliai
e Socialiné atsakomybé e RySiai

9 pav. AtskleidZiamos nefinansinés informacijos 2008—2014 m. kitimo dinamika

Taip pat pastebime (zr. 9 pav.), kad daugumoje kategorijy stebimas atskleidziamos informacijos
srauto did¢jimas. Gana sparciu augimu 2008—-2014 m. iSsiskiria konkurencijos, marketingo strategijy ir
prekés zenkly subkategorija. Taip pat, pastebima, kad pasiekusios tam tikrg lygj (kiekvienu atveju
skirtingg) kompanijos nustoja pateikinéti papildomg informacija arba pateikia jos Siek tiek maziau (zr.

10 pav., pvz.: gamyba, ateities informacija ir kt.).
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10 pav. AtskleidZiamos nefinansinés informacijos indekso palyginimas tarp Saliy
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Atlikus ANOVA testg galima teigti, kad statistiSkai reikSmingai (p<0,001) skiriasi Lietuvos ir
Estijos jmoniy atskleidziamos nefinansinés informacijos indeksai. Tarp kity Saliy indeksy reikSmés
statistiSkai reik§mingai nesiskiria (zr. 13 lent.). Analizuodami 10 paveikslo duomenis matome, kad

Lietuvos jmoniy atskleidziamos nefinansinés informacijos indeksas yra maziausias.

13 lentelé. AtskleidZiamos nefinansinés informacijos indekso pagal Salis daugybiniai palyginimai

(D) Salis | (J) Salis Vidurkio St. Paklaida p 95 % patikimumo intervalas
skirtumas (1-J) Apatiné riba VirSutiné riba

Talinas Vilnius 0,12656" 0,03108 0,000 0,0512 0,2019
Ryga 0,02647 0,05056 1,000 -0,0962 0,1491

Vilnius Talinas -0,12656" 0,03108 0,000 -0,2019 -0,0512
Ryga -0,10010 0,05000 0,142 -0,2214 0,0212

Ryga Talinas -0,02647 0,05056 1,000 -0,1491 0,0962
Vilnius 0,10010 0,05000 0,142 -0,0212 0,2214

*. The mean difference is significant at the 0.05 level.

StatistiSkai reik§mingi skirtumai (p<0,001) nustatyti ir analizuojant atskleidziamos nefinansinés

informacijos indeksg atskirose pramonés $akose (zr. 11 pav.).

2000 Pramoniniai gaminiali
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1.32

5000 Paslaugos vartotojams 1.24
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1.21
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11 pav. Atskleidziamos nefinansinés informacijos indekso palyginimas tarp Saky

Daugybiniai palyginimai (Bonferroni testas) atskleidzia, kad statistiskai reikSmingai pramoniniy
gaminiy Sakoje atskleidZiama daugiau nefinansinés informacijos nei plataus vartojimo prekiy atveju ir

paslaugy vartotojams atveju (Zr. 14 lentelg).
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14 lentelé. AtskleidZziamos nefinansinés informacijos indekso pagal $akas daugybiniai

palyginimai
() Pramonés Saka | (J) Pramonés Saka Vidurkio St. p 95% patikimumo
skirtumas |Paklaida intervalas
(1-9) Apatiné Apatiné

riba riba
9000 Technologijos ,06463| ,06665| 1,000 -,1140 2432
ZOOQ F_’rgmommal 3000' Plataus vartojimo 17373°| 03332 000 0844 2630

gaminiai prekés

5000 Paslaugos vartotojams ,14334"| ,03983 ,003 ,0366 ,2501
2000 Pramoniniai gaminiai -,06463| ,06665| 1,000 -,2432 ,1140
9000 Technologijos ﬁ?:lfés'ataus vartojimo 10010| 06545| 588  -0663 2845
5000 Paslaugos vartotojams ,07872| ,06899| 1,000 -,1061 ,2636
3000 Plataus 2000 Pramoniniai gaminiai -,17373"| ,03332 ,000 -,2630 -,0844
vartoiimo prekés 9000 Technologijos -,10910 | ,06545 ,588 -,2845 ,0663
) p 5000 Paslaugos vartotojams -,03038| ,03779| 1,000 -,1316 ,0709
2000 Pramoniniai gaminiai -,14334"| ,03983 ,003 -,2501 -,0366
5000 Paslaugos 9000 Technologijos -07872| ,06899| 1,000 -,2636 ,1061
vartotojams I:3EJeOkOéSIf>Iataus vartojimo 03038| 03779 1,000 - 0709 1316

*. The mean difference is significant at the 0.05 level.

Tarp kity pramonés Saky statistiSkai reikSmingo skirtumo nenustatyta (zZr. 14 lentele).
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12 pav. AtskleidZiamos nefinansinés informacijos indekso palyginimas tarp aukstesniyju

sektoriy

Tarp atskiry aukstesniyjy sektoriy (zr. 12 pav.) taip pat nustatytas statistiSkai reikSmingas

skirtumas (p<0,001) nefinansinés informacijos atskleidime.
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Analizuodami 15 lentelés duomenis matome, kad:

e Statybos ir medziagy bei asmeninés priezitros ir buitiniy prekiy sektoriaus pateikiamos

nefinansinés informacijos srautas statistiSkai reikSmingai skiriasi. Statybos ir medziagy sektorius

jos pateikia daugiau.

15 lentelé. AtskleidZiamos nefinansinés informacijos indekso pagal aukStesniuosius sektorius

daugybiniai palyginimai

(I) Aukstesnysis (J) Aukstesnysis sektorius Mean Std. Error | Sig. 95% Confidence Interval
sektorius Difference (I- Lower Upper Bound
J) Bound
9500 Technologijos ,01069 ,06978 1,000 -,2057 2271
2700 Pramoninés prekés ir -10787 | 04934 644 -,2609 0451
paslaugos
2300 Statyba ir 3500 Maistas ir gérimai ,07386 ,04934 1,000 -,0791 ,2269
medziagos 37QQ Asmem.nes prieziliros ir 14735 04413 023 0105 2842
buitinés prekés
5300 Mazmenin¢ prekyba ,06025 ,05517 1,000 -,1108 ,2313
5700 Kelionés ir laisvalaikis ,11856 ,05517 ,704 -,0525 ,2896
2300 Statyba ir medziagos ,10787 ,04934 ,644 -,0451 ,2609
9500 Technologijos ,11856 ,06978 1,000 -,0978 ,3349
- 3500 Maistas ir gérimai ,18173" ,04934 ,007 ,0287 ,3347
2700 Pramoninés 3700 Asmeninés prieziliros ir
prekés ir paslaugos L . ,25522" ,04413 ,000 , 1184 ,3921
buitinés prekés
5300 Mazmenin¢ prekyba ,16812 ,05517 ,059 -,0029 ,3392
5700 Kelionés ir laisvalaikis ,22643" ,05517 ,002 ,0554 ,3975
2300 Statyba ir medziagos -,07386 ,04934 1,000 -,2269 ,0791
9500 Technologijos -,06317 ,06978 1,000 -,2796 ,1532
| 2700 Pramoninés prekés ir -18173°| ,04934| 007 3347 0287
3500 Maistas ir paslaugos
gerima 3700 Asmeninés prieziuros ir 07349| 04413| 1,000 0634 2103
buitinés prekés
5300 Mazmeniné prekyba -,01361 ,05517 1,000 -,1847 ,1575
5700 Kelionés ir laisvalaikis ,04470 ,05517 1,000 -,1264 ,2158
2300 Statyba ir medziagos -,14735" ,04413 ,023 -,2842 -,0105
9500 Technologijos -,13666 ,06620 ,862 -,3419 ,0686
37.09.1_Asmt.:ninés 2700 Pramoninés prekes ir - 25522" 04413 000 _3921 - 1184
priezitiros ir paslaugos
buitinés prekés 3500 Maistas ir gérimai -,07349 ,04413 1,000 -,2103 ,0634
5300 Mazmeniné prekyba -,08710 ,05056 1,000 -,2439 ,0697
5700 Kelionés ir laisvalaikis -,02879 ,05056 1,000 -,1856 ,1280
2300 Statyba ir medziagos -,11856 ,05517 ,704 -,2896 ,0525
9500 Technologijos -,10787 ,07401 1,000 -,3374 ,1216
| 2700 Pramoninés prekés ir -22643"| ,05517|  ,002 -3975 -,0554
5700 Kelionés ir paslaugos
laisvalaikis 3500 Maistas ir gérimai -,04470 ,05517 1,000 -,2158 ,1264
3700 Asmeninés prieZitros ir 02879| 05056 1,000 1280 1856
buitinés prekés
5300 Mazmeniné prekyba -,05831 ,06043 1,000 -,2457 1291

*. The mean difference is significant at the 0.05 level.
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e Asmeninés prieziliros ir buitiniy prekiy sektorius pateikia statistiSkai reikSmingai maZziau

nefinansinés informacijos nei statyby ir medziagy bei pramoniniy prekiy ir paslaugy sektoriai.

e Mazmenings prekybos ir technologijy sektoriy atskleidziamos nefinansinés informacijos indeksas

statistiSkai reikSmingai nesiskiria lyginant su kitais sektoriais, tod¢l duomenys lenteléje

nepateikiami.

e Pramoniniy prekiy ir paslaugy sektorius pateikia statistiS$kai daugiau nefinansinés informacijos nei

Maisto ir gérimy, asmeninés priezitiros ir buitiniy prekiy bei Kelioniy ir laisvalaikio sektoriai.

Tikrinant ar yra statistiskai reikSmingy atskleidziamos informacijos skirtumy tarp Saliy pagal

atskiras kategorijas (zr. 13 pav.) atliktas ANOVA testas (zr. 16 lent.). Matome, kad tik vienoje

kategorijoje tarp Saliy néra statistiSkai reikSmingo skirtumo, t.y. gamybos/paslaugy teikime,

procesy/produkty vertinime.

16 lentelé. Nefinansinés informacijos atskleidimo indekso kategorijy palyginimas pagal Salis

(ANOVA testo rezultatas)

ANOVA
Kvadraty lls Kvadraty F p
suma vidurkis
.. . Tarp grupiy 2,041 2 1,021 12,086 ,000
\E/;;Eggz’aei;‘:lff;mc”a Grupiy viduje 10,978 130 084
Viso 13,019 132
Konkurencija ir marketingo | Tarp grupiy 2,273 2 1,136 12,139 ,000
strategijos bei prekés Grupiy viduje 12,170 130 ,094
zenklai Viso 14,443 132
Tarp grupiy 3,886 2 1,943 21,694 ,000
Ateities informacija Grupiy viduje 11,643 130 ,090
Viso 15,528 132
Gamyba/paslaugy teikimas, | Tarp grupiy ,465 2 ,233 2,528 ,084
procesy/produkty Grupiy viduje 11,959 130 ,092
vertinimas Viso 12,424 132
Tarp grupiy 4,243 2 2,121 25,330 ,000
Imonés valdymas Grupiy viduje 10,888 130 ,084
Viso 15,131 132
Tarp grupiy 2,616 2 1,308 12,679 ,000
Zmogiskieji istekliai Grupiy viduje 13,412 130 ,103
Viso 16,028 132
Tarp grupiy ,466 2 ,233 3,985 ,021
Socialiné atsakomybé Grupiy viduje 7,606 130 ,059
Viso 8,072 132
Tarp grupiy 3,187 2 1,593 5,953 ,003
Rysiai Grupiy viduje 34,794 130 ,268
Viso 37,980 132

Atlikus Bonferroni testa (2 priedo 2 lentelé) galime teigti, kad:

» Estijos jmonés atskleidzia statistiS$kai patikimai daugiau informacijos apie bendrove bei vykdoma

veiklg nei Lietuvos jmonés. Taciau, statistiSkai reikSmingai maZiau nei Latvijos bendrovés.
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Lietuvos jmonés pateikia statistiSkai maziau informacijos nei Latvijos bendrovés. Latvijos
bendrovés pateikia daugiausiai informacijos $ioje kategorijoje.
Konkurencijos ir marketingo strategijos bei prekés zenkly kategorijoje Estija pateikia statistiSkai
patikimai daugiau informacijos nei Lietuva ir Latvija. Tarp Lietuvos ir Latvijos bendroviy
pateikiamos informacijos statistiskai reikSmingo skirtumo néra.
Estija pateikia statistiSkai reikSmingai daugiau ateities informacijos nei Lietuva ar Latvija. Tarp

Lietuvos ir Latvijos bendroviy pateikiamos informacijos statistiSkai reikSmingo skirtumo néra.
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Bendrovés Konkurencija ir Ateities Gamyba/paslaugy Imonés valdymas Zmogiskieji Socialiné Rysiai
informacija, marketingo informacija teikimas, iStekliai atsakomybé
vykdoma veikla strategijos bei procesy/produkty

prekeés zenklai vertinimas

m Estija ®mLietuva ™ Latvija

13 pav. Nefinansinés informacijos atskleidimo kategoriju vidurkio palyginimas pagal Salis

>

Latvijos bendrovés statistiskai reikSmingai atskleidzia daugiau informacijos apie jmonés valdyma
nei Lietuvos ar Estijos.

Lietuvos bendrovés pateikia statistiSkai reikSmingai daugiau informacijos apie ZmogiSkuosius
iSteklius nei Estijos ar Latvijos. Tarp Estijos ir Latvijos bendroviy statistiskai reikSmingo skirtumo
néra.

Estijos bendrovés pateikia statistiSkai reikSmingai daugiau socialinés atskaitomybés informacijos
nei Lietuvos jmonés. Kiti statistiSkai reikSmingi skirtumai tarp Saliy nenustatyti.

Lietuvos bendrovés pateikia statistiSkai reikSmingai maziau informacijos atskleisdamos rysius nei

Estijos ar Latvijos bendrovés.
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Analogiskas tikrinimas atliktas siekiant nustatyti skirtumus pagal pramonés Sakas (zr. 14 pav.).
Atlikus ANOVA testa matome (Zr. 17 lent.), kad statistiSkai reikSmingai Sakose nesiskiria tik socialinés
atsakomybés atskleidimas. Visose kitose nefinansinés informacijos atskleidimo kategorijose stebimi

statistiSkai reikSmingi skirtumai.

17 lentelé. Nefinansinés informacijos atskleidimo indekso kategorijy palyginimas pagal
pramoneés Sakas

ANOVA
Kvadraty suma lls Kvadraty F p
vidurkis
L .. Tarp grupiy 2,409 3 ,803 9,761
Bendrovés informacija, = 0 e 10,610 129 082 000
vykdoma veikla -
Viso 13,019 132
Konkurencija ir marketingo | Tarp grupiy 1,841 3 ,614 6,280
strategijos bei prekés Grupiy viduje 12,602 129 ,098 ,001
zenklai Viso 14,443 132
Tarp grupiy 1,977 3 ,659 6,275
Ateities informacija Grupiy viduje 13,551 129 ,105 ,001
Viso 15,528 132
Gamyba/paslaugy teikimas, | Tarp grupiy 1,115 3 372 4,238
procesy/produkty Grupiy viduje 11,309 129 ,088 ,007
vertinimas Viso 12,424 132
Tarp grupiy 3,960 3 1,320 15,243
Imonés valdymas Grupiy viduje 11,171 129 ,087 ,000
Viso 15,131 132
Tarp grupiy 2,486 3 ,829 7,893
Zmogiskieji istekliai Grupiy viduje 13,543 129 ,105 ,000
Viso 16,028 132
Tarp grupiy ,094 8 ,031 ,504
Socialiné atsakomybé Grupiy viduje 7,979 129 ,062 ,680
Viso 8,072 132
Tarp grupiy 4,263 3 1,421 5,437
Rysiai Grupiy viduje 33,717 129 ,261 ,001
Viso 37,980 132

Atlikus Bonferroni testg (2 priedo 3 lentel¢) galime teigti, kad:

» Pramonés gaminiy Sakai priklausancios bendrovés pateikia statistiSkai reikSmingai daugiau
informacijos apie bendrove ir jos vykdomg veikla nei plataus vartojimo prekiy ar paslaugy
vartotojams Sakoms priklausancios bendrovés.

» Konkurencijos ir marketingo strategijos bei prekés zenkly kategorijoje statistiSkai reik§mingai
daugiau informacijos pateikia pramoniniy gaminiy Sakai priskiriamos bendrovés nei plataus
vartojimo prekiy Sakai priklausancios. Paslaugy vartotojy Sakos bendrovés pateikia statistiSkai
daugiau informacijos nei plataus vartojimo prekiy Sakai priskiriamos bendrovés. Tarp kity Saky

statistiSkai reikSmingo skirtumo nenustatyta.
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» Ateities informacijos statistiSkai reikSmingai daugiau pateikia pramoniniy gaminiy Sakai
priklausancios imonés nei bet kuriai kitai Sakai priklausancios bendrovés. Tarp kity Saky skirtumas
néra statistiSkai reikSmingas.

» Technologijy Sakai priskiriamos bendrovés pateikia statistiSkai reikSmingai maziau informacijos
nei plataus vartojimo prekiy ar pramoniniy gaminiy Sakai priskiriamos bendrovés
gamybos/paslaugy teikimo, procesy/produkty vertinimo srityje. Tarp kity Saky skirtumas néra

statistiSkai reikSmingas.

2.00

1.80
162 16
1.60
40
1.40 JA
11817 17

1.20 L’
1.00 91
0.80
0.60
0.40
0.20
0.00

Bendrovés Konkurencija ir Ateities Gamyba/paslaugy [monés valdymas Zmogiskieji Socialine Rysiai
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prekeés zenklai vertinimas

® 2000 Pramoniniai gaminiai ® 9000 Technologijos ® 3000 Plataus vartojimo prekés #5000 Paslaugos vartotojams

14 pav. Nefinansinés informacijos atskleidimo kategorijy vidurkio palyginimas pagal Sakas

» Imonés valdymo kategorijoje technologijos Sakai priskiriamos bendrovés pateikia statistiskai
reik§mingai daugiau informacijos nei kitoms Sakoms priskirtos bendrovés. Plataus vartojimo
prekiy Sakos bendrovés pateikia statistiSkai reik§mingai maziau informacijos nei kity Saky
bendroves.

» Informacijos apie zmogiskuosius iSteklius maziausiai pateikia paslaugy vartotojams bendrovés,
lyginant su kitomis Sakomis. Tarp kity Saky statistiSkai reik§mingi skirtumai nenustatyti.

» Daugiausiai informacijos apie rySius atskleidzia technologijy Sakos bendrovés. Tarp kity Saky

statistiSkai reikSmingi skirtumai nenustatyti.

Kaip ir pramonés $aky, taip ir aukStesniyjy sektoriy atveju (tai yra désninga) stebime (zr. 15 pav.), kad
statistiSkai reikSmingy skirtumy néra tik atskleidziant informacijg apie bendrovés socialing atsakomybe

(Zr. 18 lent.).
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Bonferroni testo rezultatai (2 priedo 4 lentelé) atskleidzia, kad:

» Bendrovés informacijos ir vykdomos informacijos statistiSkai reikSmingai daugiau pateikia
statybos ir medziagy sektoriaus bendrovés nei asmeninés priezitiros ir buitiniy prekiy sektoriaus
bendrovés. Pramoniniy prekiy ir paslaugy bendrovés pateikia daugiau statistiSkai daugiau
informacijos nei statybos ir medziagy, asmeninés priezitiros ir buitiniy prekiy, mazmeninés
prekybos ir kelioniy ir laisvalaikio sektoriai. Maisto ir gérimy sektorius pateikia statistiSkai

reikSmingai daugiau informacijos nei asmeninés prieziliros ir buitiniy prekiy sektorius.

18 lentelé. Nefinansinés informacijos atskleidimo indekso kategoriju palyginimas pagal

aukStesniuosius sektorius

ANOVA
Kvadraty suma lls Kvadraty F p
vidurkis
Bendrovés informacija Tarp grupiy 4,891 6 815 12,638
. ’ Grupiy viduje 8,128 126 ,065 ,000

vykdoma veikla -

Viso 13,019 132
Konkurencija ir marketingo | Tarp grupiy 2,748 6 ,458 4,934
strategijos bei prekés Grupiy viduje 11,695 126 ,093 ,000
zenklai Viso 14,443 132

Tarp grupiy 3,066 6 511 5,167
Ateities informacija Grupiy viduje 12,462 126 ,099 ,000

Viso 15,528 132
Gamyba/paslaugy teikimas, | Tarp grupiy 2,310 6 ,385 4,796 ,000
procesy/produkty Grupiy viduje 10,114 126 ,080
vertinimas Viso 12,424 132

Tarp grupiy 8,151 6 1,359 24,525 ,000
Imonés valdymas Grupiy viduje 6,979 126 ,055

Viso 15,131 132

Tarp grupiy 6,880 6 1,147 15,794 ,000
Zmogiskieji istekliai Grupiy viduje 9,148 126 ,073

Viso 16,028 132

Tarp grupiy ,568 6 ,095 1,589 ,156
Socialiné atsakomybé Grupiy viduje 7,504 126 ,060

Viso 8,072 132

Tarp grupiy 5,855 6 ,976 3,828 ,002
Rysiai Grupiy viduje 32,125 126 ,255

Viso 37,980 132

» Pramoniniy prekiy ir paslaugy sektorius pateikia statistiskai reikSmingai daugiau informacijos nei
technologijy, maisto ir gérimy bei asmeninés prieziiiros ir buitiniy prekiy sektoriy bendrovés. Tarp
kity sektoriy atskleidZziamos informacijos konkurencijos, marketingo strategijos ir prekés zenkly

srityje statistiSkai reikSmingy skirtumy néra.
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Ateities informacijos statistiSkai reikSmingai daugiau atskleidzia statybos ir medziagy sektorius
lyginant su technologijy, maisto ir gérimy bei kelioniy ir laisvalaikio sektoriy bendrovémis. Tarp
kity sektoriy atskleidziamos ateities informacijos statistiSkai reikSmingy skirtumy nenustatyta.

Gamybos/paslaugy teikimo, procesy/produkty vertinimo srityje statistiSkai reik§mingai daugiau
informacijos atskleidZia statybos ir medziagy sektoriaus bendrovés nei technologijy ar asmeninés
prieziiiros ir buitiniy prekiy sektoriy bendroves. Technologijy sektorius pateikia statistiskai

reik§mingai maziau informacijos nei maisto ir gérimy sektorius.
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informacija, marketingo informacija teikimas, iStekliai atsakomybé
vykdoma veikla strategijos bei procesy/produkty
prekeés zenklai vertinimas
m 2300 Statyba ir medziagos m 9500 Technologijos
H 2700 Pramoninés prekeés ir paslaugos 3500 Maistas ir gérimai
3700 Asmeninés priezitiros ir buitinés prekés m 5300 Mazmeniné prekyba

5700 Kelionés ir laisvalaikis

15 pav. Nefinansinés informacijos atskleidimo kategoriju vidurkio palyginimas pagal sektorius

>

Statyby ir medziagy sektoriaus bendrovés pateikia statistiSkai reikSmingai maziau informacijos

apie imonés valdyma nei technologijy, pramoniniy prekiy ir paslaugy, mazmeninés prekybos ir
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kelioniy ir laisvalaikio sektoriy bendrovés. Technologijy sektoriaus bendrovés pateikia statistiSkai
daugiau informacijos nei visy kity sektoriy (iSskyrus pramoniniy prekiy ir paslaugy) bendrovés.
Maisto ir gérimy sektoriaus jmonés pateikia maziau informacijos nei mazmeninés prekybos
sektoriaus bendrovés. Asmeninés priezitros ir buitiniy prekiy sektoriaus bendrovés pateikia
statistiSkai reikSmingai maziau informacijos nei technologijy, pramoniniy prekiy ir paslaugy,
mazmeninés prekybos bei kelioniy ir laisvalaikio bendrovés.

» Kelioniy ir laisvalaikio sektoriaus bendrovés pateikia statistiSkai reikSmingai maziau informacijos
nei kity sektoriy bendrovés apie zmogiskuosius isSteklius. Tarp kity sektoriy statistiSkai reikSmingy
skirtumy nenustatyta.

» Apie bendrovés rySius statybos ir medziagy sektorius pateikia statistiskai reikSmingai maziau
informacijos nei technologijy sektorius. Technologijy sektoriaus bendrovés pateikia statistiSkai
reik§mingai daugiau informacijos nei maisto ir gérimy, asmenings prieziiiros ir buitiniy prekiy bei

mazmeninés prekybos bendroves.

Apibendrinant galima teigti, kad statistiSkai reik§mingai skiriasi Lietuvos ir Estijos jmoniy
atskleidziamos nefinansinés informacijos indeksai. Vertinant tarp Saliy, Lietuvos jmoniy atskleidZziamos
nefinansinés informacijos indeksas — maziausias, Estijos — didziausias. Analizuojant pagal atskiras
kategorijas nustatyti statistiSkai reikSmingi skirtumai tiek pagal Salis, tiek pagal Sakas, tiek ir
aukstesniuosius sektorius. Estijos bendrovés atskleidzia daugiausiai informacijos dvejose srityse:
konkurencijos ir marketingo strategijy bei prekés zenkly, o taip pat daugiau ateities informacijos.
Lietuvos bendrovés daugiausiai informacijos atskleidzia trijose kategorijose: gamybos/paslaugy
teikime, procesy/produkty vertinime, apie zmogiskuosius isteklius ir socialing atsakomybe. Latvijos
bendroves atskleidZia daugiausiai informacijos rysiy ir jmonés valdymo srityse.

Pramoniniy gaminiy $akos imongés linkusios atskleisti daugiausiai informacijos apie bendrove ir
jos vykdomg veikla. Toje palioje Sakoje daugiausiai atskleidziama informacijos susijusios su
konkurencija, marketingo strategija bei prekés Zenklais, gamyba/paslaugy teikimu, procesy/produkty
vertinimu. Ateities informacijos daugiausiai atskleidzia plataus vartojimo prekiy Sakos bendrovés.
Technologijy Sakoje daugiausiai informacijos atskleidziama apie jmonés valdyma ir Zmogiskuosius
iSteklius bei rySius. O kartu su pramonés gaminiy Saka technologijy Sakos bendrovés atskleidzia

daugiausiai informacijos apie socialing atsakomybe.

4.2. Atskleidziamos finansinés informacijos lyginamoji analizé

Tyrimo metu buvo siekiama iSsiaiskinti, kaip vieSai listinguojamy jmoniy NASDAQ OMX Baltic
birzoje finansiniai rezultatai skiriasi Lietuvos, Latvijos ir Estijos mastu. Visos jmonés buvo
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grupuojamos pagal Salis, pramonés Sakas, aukStesniuosius sektorius. VieSai listinguojamos jmonés

pramones Sakoms bei aukStesniesiems sektoriams buvo priskiriamos pagal tarptauting ICB klasifikacija.

4.2.1. Saliy palyginimas

Visos viesai listinguojamos NASDAQ OMX Baltic jmonés pagal jmonés buveinés adresg
priskiriamos Lietuvos (LT), Latvijos (LV) ar Estijos (EE) Salims. 16 pav. pateikta visy atitinkamos
(Lietuvos, Latvijos, Estijos) Salies imoniy bendrojo pelningumo rodikliai 2008 — 2014 metams. IS 16
paveikslo matyti, kad statistiSkai Lietuvos jmonés nagrinéjamu laikotarpiu geba efektyviausiai uzdirbti
pelno 18 pagrindinés veiklos. Latvijos jmonéms sekasi prasCiausiai kontroliuoti pardavimo pajamy bei
savikainos lygj, ko pasekoje, viesai listinguojamy jmoniy bendrasis pelningumas Zemiausias. IS Zemiau
pateikto 16 paveikslo matyti, kad visose trijose Salyse krizés metu rinkos reagavo panasiai ir 2009 —

2010 metais pasieké Zemiausig bendrojo pelningumo lygj.
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16 pav. Bendrojo pelningumo palyginimas tarp $aliy 2008 — 2014 metais.

Tiek bendrasis pelningumas, tiek veiklos pelningumas Lietuvos jmonése 2008 — 2014 mety
laikotarpiu buvo auksciausias. Visose trijose Baltijos $alyse nuo 2008 pradzios iki 2011 mety buvo
juntamos krizés pasekmés. Visy Saliy kompanijy bendrasis pelningumas 2008 — 2011 metais krito
nezymiai, taciau tipinés veiklos pelningumas reagavo stipriau ir 2008 mety viduryje pasieké neigiamag
lygi. Galima daryti prielaidg, kad NASDAQ OMX Baltic vieSai listinguojamy jmoniy pardavimo
pajamos ir atitinkamai prekiy/paslaugy savikainos krito, o imoniy sagnaudos liko praktiSkai nepakitusios,
dél to, jmonés patyré dideliy nuostoliy ir veiklos pelningumai krito Zemyn. IS 17 pav. matyti, kad
greiciausiai po nuosmukio atsigavo Lietuvos kompanijos. 2011 mety pradzioje turéjo nedidelj, taciau
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teigiamg veiklos pelningumo rodiklj, kai tuo tarpu Estijos jmonés pasieké — 0, Latvijos jmonés nuo 2008
mety vidurio iki 2014 mety galo turéjo neigiamg pelningumo rodiklj.

0.30

0.20

0.10

0.00

2008 2009 20110 2011 2014

-0.10 LT

-0.20 EE

KOEFICIENTAS

——LV
-0.30

-0.40

-0.50

-0.60

METAI

17 pav. Veiklos pelningumo palyginimas tarp Saliy 2008 — 2014 metais

18 paveiksle matoma Lietuvos, Latvijos, Estijos vie$ai listinguojamy jmoniy mokumo rodikliai
2008 — 2014 metams. Absoliutaus mokumo, skubaus padengimo ir bendrojo likvidumo koeficientai
parodo, kaip jmonéms sektysi susitvarkyti su trumpalaikiais jsipareigojimais. Siuo atveju, visy $aliy
Jmonés turi didesn] nei saugy koeficienta, kuris uZtikrina, kad jmonés einamuoju metu nepritriks
apyvartinio kapitalo ir esant reikalui, sugebéty padengti trumpalaikius jsipareigojimus. Kita vertus,
didesné negu 1 (individualiu atveju gali skirtis) reik§me parodo jmoniy neefektyvy trumpalaikio turto ar
atsargy panaudojima. IS 18 paveikslo matyti, kad Latvijos jmoniy 2008 — 2014 metais mokumo rodikliai
beveik 2 kartus didesni nei Estijos. Galima daryti prielaidg, kad Latvijos kompanijos po krizés atsargiau
vertino rinkos situacijg nei tg daré Lietuvos kompanijos. Nagrin¢jamu periodu visos Baltijos Salys tur¢jo
pakankamai trumpalaikio turto, likvidziy atsargy, padengti nenumatytiems trumpalaikiams

Isipareigojimams.

63



9.00

8.00

7.00

6.00

5.00

4.00

Koeficientas

3.00

2.00

1.00

0.00

==@==Absoliutaus mokumo koef.
==@==Skubaus padengimi keof.
==@=—Bendrojo likvidumo koef.

9.00

8.00
7.00
6.00
(%]
8
c 5.00
2
9
% 4.00
o
pv4
3.00
2.00
1.00
0.00
[} D o — o~ m <
o o — i — — —
o o o o o o o
o~ [aV] o~ [aV] [o\] o o~
LV
Metai

18 pav. Mokumo rodikliy palyginimas tarp Saliy 2008 — 2014 metais
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19 pav. pavaizduota NASDAQ OMX Baltic jmoniy finansiné priklausomybé 2008 — 2014 metais.

Lietuvos jmoniy skolos ir nuosavo kapitalo santykis didZiausias, lyginant su kitomis Baltijos Saliy

imonémis. 2008 metais Lietuvos jmoniy vidutinis finansinés priklausomybés indeksas sudaré kiek

daugiau nei 2,85 punkto, kaip tuo tarpu Latvijos kiek daugiau nei 1,6, o Estijos — 2,05.
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19 pav. Finansinés priklausomybés palyginimas tarp Saliy 2008 — 2014 metais

I$ grafiko matyti, kad nagrinéjamu laikotarpiu 2008 — 2014 metais Lietuvos ir Estijos jmoniy

finansinés priklausomybés rodiklis nezymiai krito ir 2014 metais pasieké 2,25 (Lietuvos) ir atitinkamai
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1,85 (Estijos), kai tuo tarpu Latvijos skolos ir nuosavo kapitalo santykis nuo 2008 mety pradzioje buvo
1,65 ir iki 2014 mety galo nezymiai padidéjo iki 1,87. Vertinant rizikos lygj, galima teigti, kad remiantis
finansinés priklausomybés indeksu, Lietuvos jmonés prisiima didziausig rizika, kai tuo tarpu Latvijos
maziausiai.

I§ 20 pav. matome, kad Estijos jmoniy debitorinio jsiskolinimo apyvartumas dienomis laikotarpiu
2008 — 2014 metais yra maziausias lyginant su Latvijos ir Lietuvos jmonémis. Estijos imoniy pirkéjy
isiskolinimas svyruoja nuo 31 iki 48 dieny, kai tuo tarpu Lietuvoje nuo 40 iki 75 dieny, Latvijoje nuo
34 iki 67 dieny. Kita vertus, Estijos jmonés kreditorinis apyvartumas dienomis taip pat yra mazesnis nei
kity Saliy jmoniy — svyruoja nuo 38 dieny iki 50 dieny, kai tuo tarpu Latvijos jmoniy kreditoriniai
Isipareigojimai svyruoja nuo 35 iki 87 dieny.
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20 pav. Kreditorinio ir debitorinio jsiskolinimo apyvartumo dienomis palyginimas tarp $aliy
2008 —2014 metais

Lietuvos jmoniy pirkéjai nagrin¢jamu 2008 — 2014 mety laikotarpiu visada atsiskaito léciau su
jmone nei jmon¢ turi atsiskaityti su kreditoriais, vadinasi galima daryti prielaida, jog jmonéms reikia
ieSkoti papildomy trumpalaikiy finansavimosi Saltiniy. Latvijos jmoniy atveju yra visiSkai prieSingai.
2008 — 2011 metais Latvijos jmonés debitoriniai jsiskolinimai buvo trumpesni nei kreditoriniai, vadinasi
Latvijos jmonés turédavo didesnj mokejimy tiekéjams atidéjimg nei pirkéjai su jmonémis. Estijos
jmoneés nagrin¢jamu 2008 — 2014 mety laikotarpiu tur¢jo didesnius atidéjimus su tiekéjais nei pirkéjai
su jmone, todél ieskoti papildomo finansavimo nereikéjo. Ilgas kreditorinio jsiskolinimo dienomis
apyvartumas gali turéti ir neigiamy pasekmiy. Pvz.: Sektorius yra specifinis, kuriame mazai tiekéjy ar
vyrauja monopolija. Tokiu atveju, jmonés neturéty piktnaudziauti ilgais mokéjimo atidéjimo terminais,

kadangi tai mazina jmonés patraukluma.
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21 pav. pateikiama NASDAQ OMX Baltic jmoniy akcijy rinkos kainos dinamika priklausomai
nuo nuosavo kapitalo ir turto pelningumo 2008 — 2014 metais. I§ 21 paveikslo matyti, kad Latvijos ir
Estijos jmonése akcijos rinkos kaina 2008 — 2012 metais juda ta pacia kryptimi kaip ir jmonés turto
(ROA) rodiklis.
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21 pav. Baltijos $aliy akciju rinky kainos poky¢iai 2008 — 2014 m. priklausomai nuo ROE ir
ROA

Auksciausios jmonés turto (ROA) ir nuosavo kapitalo (ROE) reikSmés fiksuojamos Lietuvos ir
Estijos jmonése. Tuo tarpu Latvijos jmonése ROE ir ROA rodikliai Zzemesni ir svyruoja nuo -0,2 iKi
0,075 ir atitinkamai nuo -0,1 iki 0,02. Didzioji dalis investuotojy, prie$ priimdami sprendimus investuoti
ar ne | tam tikros jmonés akcijas, jvertina nuosavo kapitalo pelningumo ir jmonés turto pelningumo
galimybes. Taip pat, imonés akcininkai stebi nuosavo kapitalo (ROE) rodiklj, kadangi tai atspindi
investuoty pinigy graza. Priklausomai nuo sektoriaus ir veiklos pobiidZio, skiriasi ir rodikliy tolerancijos
ribos. Bendruoju atveju priimtina laikyti 10 proc. nuosavo kapitalo pelningumg kaip tenkinantj
investuotojy poreikius, 15 proc. kaip gera rezultata. Kita vertus, krizés metu Sie rodikliai sparciai krenta
Zemyn ir neretai 5 proc. reik§mé laikoma, kaip konservatyvi investicijy graza. Jmonés turto pelningumo
graza taip pat yra ne kg maZziau svarbi nei nuosavo kapitalo investicijy graZa. ROA naudojamas vertinant
kaip efektyviai valdomas jmonés turtas. Prastos §io rodiklio reik§més signalizuoja apie prastg jmonés
vadovybeés veiklos efektyvuma.

Atliktus NASDAQ OMX Baltic atrinkty jmoniy 2008 — 2014 mety finansine¢ analizg ir priskyrus
Jmones pagal jmoniy registracijos buvein¢ Lietuvai, Estijai ir Latvijai buvo lyginami vidutiniai
finansiniai rodikliai. Atlikus lyginamaja finansing analiz¢ gavome tokius duomenis:

e Bendrasis ir veiklos pelningumas 2008 — 2014 metais koreliuoja ta pacia kryptimi, ta¢iau Lietuvos

Jmoniy rodikliai visu nagrinéjamu laikotarpiu geresni nei Estijos, Latvijos jmoniy.
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e Paskaiciavus absoliutaus mokumo, skubaus padengimo ir bendrojo likvidumo koeficientus, buvo
pastebéta, kad mokiausios jmonés — Latvijos, po to seka Estijos ir paskutinéje vietoje Lietuvos.
Verta atkreipti démesj, kad Lietuvos jmonés neperzengia minimalios nustatytos reikSmes, todél
taip pat laikomos mokiomis.

e Vertinant atsiskaitymo terminus, nustatyta, kad Estijos imonés turi geriausiai subalansuotus
kreditorinius ir debitorinius mokéjimy srautus, kuomet pirkéjy jsiskolinimai jmonéms jvykdomi
greiciau nei jmonés jsiskolinimai tiekéjams ar kitoms treciosioms Salims.

e Estijos ir Lietuvos jmoniy nuosavo kapitalo ir jmonés turto pelningumo rodikliai praktiskai visu

nagrinéjamu laikotarpiu buvo teigiamas, kai tuo tarpu Latvijos jmoniy — neigiami rodikliai.

4.2.2. Pramonés Saky palyginimas

Visos viesai NASDAQ OMX Baltic sarase listinguojamos jmonés pagal jmoniy veikla, kurios
bendrovei neSa daugiausiai pajamy, priskiriamos ICB (industry Classification Benchmark)
klasifikavimo standartui. ICB yra placiai naudojamas pasaulinis bendroviy veiklos klasifikavimo
standartas, leidziantis suklasifikuoti bendroves keturiais lygiais: pagal pramonés Saka, aukStesnjji
sektoriy, sektoriy ir subsektoriy.

Toliau analizuosime jmoniy suskirstyty j pramonés Sakas 2008 — 2014 mety finansinius rodiklius.
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22 pav. Bendrojo pelningumo pramonés Sakose palyginimas

Aukséiausig bendrajj pelninguma islaiko ,,5000 paslaugy vartotojams® pramonés $aka. Sios
pramones Sakos rodikliai svyruoja nuo 0,32 iki 0,25, kai tuo tarpu sektorius ,,2000 pramoniniai gaminiai‘
svyruoja nuo 0,10 iki 0,15. I§ 22 pav. matyti, kad ,,9000 technologijy“ pramonés Sakos pelningumas

koreliuoja prieSinai nei sektoriaus ,,2000 pramoniniai gaminiai‘. Pana$i situacija ir su ,,5000 paslaugos
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vartotojams* ir ,,3000 plataus vartojimo prekémis®, kai 2008 — 2011 metais buvo prieSinga bendrojo
pelningumo koreliacija.

Ivertinus jmoniy sgnaudas, pastebéjome, kad veiklos pelningumo tendencijos pasikeité. Jeigu
bendrojo pelningumo grafike gal¢jome stebéti ,,5000 paslaugos vartotojams* pramonés Sakos geriausius
rodiklius, tai veiklos pelningumo grafikuose stebime permainingus pramonés Saky jmoniy rodiklius.
2008 — 2009 metais geriausius rodiklius rodé ,,5000 paslaugos vartotojams* pramonés Sakos jmonés,
taCiau negalima teigti, kad skirtumas nuo ,,3000 plataus vartojimo prekés* jmoniy buvo reikSminis.
Pastebima, kad pramonés Sakos ,,5000 paslaugos vartotojams® jmoniy sgnaudos yra didesnés nei
pramonés Sakos ,,9000 technologijos* jmoniy. Kita vertus, abiejy pries tai minéty pramonés Saky jmoniy
veiklos pelningumai 2013 — 2014 metais i$silygino ir sudar¢ atitinkamai 20 proc. ir 10 proc. (zr. 23 pav.)
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23 pav. Veiklos pelningumo pramonés $akose palyginimas

ISanalizavus pramonés Saky bendrojo likvidumo, skubaus padengimo ir absoliutaus mokumo
rodiklius pastebéjome, kad visos nagrin¢jamos pramonés Saky ,,2000 pramoniniai gaminiai®, ,,3000
plataus vartojimo prekes®, ,,5000 paslaugos vartotojams* ir ,,9000 technologijos* jmonés atitinka bent
minimalius nustatytus rodiklius ir esant poreikiui gebéty padengti trumpalaikius jsipareigojimus.
Geriausiai 1§ nagrinéjamy sektoriy sekési ,,9000 technologijos™ jmonéms, jy visi analizuojami rodikliai
vir§ija nustatytas minimalias mokumo ribas iki 4 ir daugiau karty. Kita vertus, i§ 24 grafiko matyti, krizés
metu butent Siame sektoriuje matomas staigus visy rodikliy pablogéjimas, kai tuo tarpu ,,5000 paslaugos
vartotojams‘ sektoriaus jmonés 2008 — 2013 metais stabiliai gerino savo mokumo rodiklius. Per aukstas

mokumo rodiklis gali signalizuoti neefektyviai valdomg trumpalaikj turta, atsargas, pinigus.
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24 pav. Mokumo rodikliy palyginimas pramonés Sakose 2008 — 2014 metais

Akcijy rinkos kainos juda auksStyn ar Zzemyn dél daugybés veiksniy, taciau keletas 1§ didziausia
jtakg turin¢iy veiksniy — grynasis jmonés pelningumas ir pelnas tenkantis vienai akcijai. ,,5000 paslaugy
vartotojams‘ pramonés Sakos jmoniy pelnas vienai akcijai didziausias, todél jimoniy akcijy rinkos kaina
iSlieka stabilesné nei kity jmoniy, kuriose pelnai buvo mazesni ar net neigiami (zr. 25 pav.). ,,3000
plataus vartojimo* pramonés $akos jmongés per visg analizuojamga laikotarpj patyré daugiausiai nuostolio

vienai akcijai — vidutiniskai per metus po 6,5 EUR cento vienai akcijai.
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25 pav. Akcijos rinkos kainos pokytis 2008 — 2014 m. priklausomai nuo grynojo pelningumo ir pelno
tenkancio vienai akcijai, pramonés Sakose

Visy nagrinéjamy pramonés $aky jmoniy grynieji pelningumai svyravo nuo -0,2 iki 0,15 , todél
galima daryti prielaida, kad Sis rodiklis neturi reik§minés jtakos akcijy kainai arba turi vienodg jtaka
visose pramonés Sakos jmonése. Zvelgiant j ,,2000 pramoniniai gaminiai, ,,3000 plataus vartojimo
prekés®, ,,5000 paslaugos vartotojams* pramonés Sakos jmoniy 2012 — 2014 mety akcijy rinkos kainy

lygi, galima teigti, jog akcijy kainos stabilizavosi.
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26 pav. Kreditorinio ir debitorinio jsiskolinimo apyvartumas 2008 — 2014 m. pramonés $akose

(dienomis)

I$ 26 paveikslo matyti, kad vienintelés ,,5000 paslaugos vartotojams* pramonés Sakos jmonése

debitoriniai jsipareigojimai 2008 — 2014 metais yra surenkami grei¢iau nei reikia sumokéti kreditorinius

jsipareigojimus tiekéjams. Taip pat debitoriniai jsipareigojimai Sios pramonés Sakose jmonése atliekami

per vidutiniSkai 22 dienas, kai tuo tarpu ,, 2000 pramoniniy gaminiy“ pramonés Sakose jmonése

vidutiniSkai per 79 dienas, t.y. beveik 4 kartus ilgiau. Taip pat, Sios pramonges Sakos jmonés su tiekéjais

turi atsiskaityti grei¢iau nei su jais atsiskaito pirkéjai, vadinasi jmonei gali reikéti ieskoti papildomy

trumpalaikiy finansavimo $altiniy. Labiausiai subalansuotos ,,3000 plataus vartojimo prekiy* jmonés,

kadangi tiek debitoriniai, tiek kreditoriniai jsipareigojimai vidutiniskai atlieckami tuo paciu metu. ,,9000

technologijos* pramonés Sakos jmonés susiduriu su tomis paciomis problemomis kaip ir ,,2000

pramoniniy gaminiy®“ jmonés, kai su kreditoriais reikia atsiskaityti anks¢iau nei su jmone atsiskaito

pirkéjai. Sie debitoriniy ir kreditoriniy jsiskolinimy skirtumai gali atsirasti dél sektoriaus specifikos,

kurioje veikia jmonés.
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27 pav. AKcijos rinkos kainos pokyciai 2008 — 2014 m. pramonés Sakose priklausomai nuo ROA
ir ROE

27 paveiksle pavaizduota akcijos rinkos kainos priklausomai nuo nuosavo kapitalo (ROE), jmonés
turto (ROA) pelningumo 2008 — 2014 metais. IS 27 paveikslo matyti, kad geriausiai nagrinéjamu
laikotarpiu sekési ,,5000 paslaugos vartotojams® ir ,,3000 plataus vartojimo prekés™ pramonés Sakos
jmonéms. Krizés metu 2008 — 2009 metais Siose pramonés Sakose ROE ir ROA rodikliai buvo nukritg
zemiau 0 ribos, taciau jau 2009 mety gale pradéjo taisytis ir 2010 metais pasieke teigiamas reikSmes ir
iSliko teigiamos 2010 — 2014 metais. Pazvelgus j grafikus pastebéjome, kad akcijy kainos i§ dalies
priklauso nuo ROE ir ROA tendencijy. Visose nagrin¢jamose pramonés Sakose, iSskyrus ,,2000
pramoniniai gaminiai®, laikotarpiu 2010 — 2012 metais, pakilus ROE ir ROA reiksméms akcijy kaina
taip pat pakilo ir nukritus ROA ir ROE reik§més akcijy kaina judéjo Zemyn. Didziausias akcijy rinkos
kainos kritimas fiksuojamas ,,5000 paslaugos vartotojams* pramonés Sakos jmonése, kai akcijy kaina
nuo 2008 mety iki 2009 mety nukrito daugiau nei 4 kartus. Staigiausias akcijy kainos Suolis buvo ,,9000
technologijos* pramonés $akos jmonése, kuomet rinkos akcijy kaina nuo 2010 mety padidéjo beveik 5
kartus ir pasieké maksimalig nagrinéjamo laikotarpio kaing — 3,58 Eur. uz vieng akcija.

Apibendrinant pramonés Sakos jmoniy vidutinius finansinius rodiklius galima teigti:

e Didziausius bendraji ir veiklos turi ,,5000 paslaugos vartotojams* ir ,,9000 technologijos*

pramoneés Saky jmonés.
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¢ Auksciausius mokumo rodiklius turi jmonés priskiriamos ,,9000 technologijos® pramonés Sakai,
prasciausius — ,,3000 plataus vartojimo prekeés*.

¢ Vidutiniskai, didziausias pelningumas vienai akcijai bei akcijy kaina auksciausia ,,5000 paslaugos
vartotojams‘ pramonés Sakos jmoniy.

e Geriausiai optimizuotas pirkéjy ir tiekéjy apyvartumas dienomis - ,,5000 paslaugos vartotojams*
Jmoniy, prasciausiai - ,,2000 pramoniniai gaminiai® pramonés Sakos jmoniy.

e Didziausi vidutinio nuosavo kapitalo ir jmonés turto pelningumo rodikliai ,,5000 paslaugos

vartotojams* ir ,,3000 plataus vartojimo prekés* pramonés Sakos jmonése.

4.2.3. AukStesniyju sektoriuy palyginimas

Vadovaujantis NASDAQ OMX Baltic duomenimis aukstesniojo sektoriaus bendrojo pelningumo
dinamika 2008-2014 m. pateikiama 28 paveiksle.
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28 pav. Bendrojo pelningumo aukstesniajame sektoriuje palyginimas

Kaip pastebime i§ 28 paveikslo, nagrin¢jamu laikotarpiu didziausig bendrajj pelninguma turéjo
technologijy sektoriaus jmonés, kuriy bendrasis pelningumas svyravo nuo 1,4 iki 1,5 nagrin¢jamu
laikotarpiu. 2008-2014 m. laikotarpiu maziausig bendraji pelningumga turéjo 2300 statybos ir medziagy
sektoriaus jmonés, kuriy bendrasis pelningumas 2008 m. sudaré 0,18, o 2014 m. 0,16. 28 pav. matyti,

kad didziausias bendrojo pelningumo sumazéjimas yra fiksuojamas 5300 mazmeninés prekybos
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jmonese. 2009 — 2014 laikotarpiu 5300 mazmeninés prekybos sektoriaus bendrasis pelningumas
sumazéjo 0,28 punkto. Sis bendrojo pelningumo nuosmukis yra siejamas su pasauline krize, kurios metu
sumazgjo pasauliné bendroji paklausa, smuko tarptautiné prekyba, sumazéjo vartojimas.

28 pav. matyti, kad sumazejusi prekiy ir paslaugy paklausa, labiausiai jtakojo 5700 kelionés ir
laisvalaikio, 5300 mazmeninés prekybos, 3700 asmeninés priemonés ir buitinés prekés bei 3500 maistas
ir gérimai sektoriy jmonés. Siy pramoniy jmoniy bendrojo pelningumo dinamika yra neigiama. Galima
daryti iSvada, kad aukstesniajame sektoriuje veikian¢ios jmonés yra pelningos ir dirbancios stabiliai.

29 pav. pateikiama aukstesniajame sektoriuje veikian¢iy pramoniy veiklos pelningumo dinamika
2008 — 2014 m. Veiklos pelningumo dinamika parodo jmonés gebé&jima kontroliuoti veiklos sagnaudas ir

uzdirbti pelng.
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29 pav. Veiklos pelningumo aukStesniajame sektoriuje palyginimas

29 pav. pateikiama aukstesniajame sektoriuje veikianéiy pramoniy veiklos pelningumo dinamika
2008-2014 m. Veiklos pelningumo dinamika parodo pramonéje veikianciy jmoniy gebejima
kontroliuoti veiklos sagnaudas ir uzdirbti pelna.

IS 29 pav. matyti, kad 2008 m. aukstesniajame sektoriuje veikianc¢iy pramoniy, veiklos
pelningumas yra teigiamas ir svyruoja nuo 0,08 iki 0,28. 29 pav. matyti, kad 2009-2010 m. aukstesniojo
sektoriaus jmoniy veiklos pelningumas yra minusinis. DidZiausias sumaz¢jimas fiksuojamas ,,2700
pramoniniy prekiy ir paslaugy sektoriuje”. Sio sektoriaus jmoniy veiklos pelningumas sumazéjo 0,52
punktais nuo 2008 m. iki 2010 m. Vienas i§ pagrindiniy veiksniy padariusiy didZiausig jtaka yra
pasauling¢ krize. 2008—2011 m. iSaugusios prekiy ir paslaugy savikainos mazino aukstesniojo sektoriaus

imoniy veiklos pelninguma. 2010-2011 m. matyti veiklos pelningumo augimas. Lyginant aukstesniojo
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sektoriaus jmoniy grupes, sparéiausiai augo ,,9500 technologijos* pramonés grupei priklausanéiy jmoniy
veiklos pelningumas. Nuo 2009 m. ,,9500 technologijos* veiklos pelningumas padidéjo nuo -0,1027 iki
0,1037. Taciau nuo 2011 m. fiksuojamas veiklos pelningumo sumazéjimas, kuris tesési iki pat 2014 m.
kaip matyti i§ 29 pav.2011-2013. laikotarpiu aukstesniojo sektoriaus jmonés veiklos pelningumas yra
teigiamas, ta¢iau matomas veiklos pelningumo mazéjimas. Jau 2014 m. ,,3500 maisto ir gérimy*, ,,3700
asmenings prieziiiros ir buitinés prekés®, ,,2700 pramoninés prekeés ir paslaugos* turi neigiamus veiklos
pelningumo rodiklius. Maziausiai kintantj ir nuo 2011-2014 m. augantj veiklos pelningumo rodiklj turi
,2300 statybos ir medziagy jmonés®.

Vienas 1§ svarbiausiy aukStesniojo sektoriaus veiksniy, apibtidinanciy sektoriuje veikianciy
jmoniy esamg padétj yra mokumo rodikliai. Error! Reference source not found. yra pateikiami
aukstesniajame sektoriuje esanciy pramonés Saky mokumo rodikliai. Trumpalaikio mokumo rodikliai
parodo sektoriuje veikian¢iy jmoniy trumpalaikj mokuma, t.y. ar veikian¢ios jmonés yra pajégios
vykdyti savo trumpalaikius jsipareigojimus. Bendrojo likvidumo koeficientas parodo, kiek karty jmoniy
turimas trumpalaikis turtas yra didesnis uz trumpalaikius jsipareigojimus, t.y. padeda nustatyti jmonés
mokumo biklg. Praktika rodo, kad norint iSlaikyti pusiausvyra, laiku padengti jsipareigojimus, reikia,
kad trumpalaikis turtas biity 2 kartus didesnis uz trumpalaikius jsipareigojimus. Egzistuoja rodiklio
saugumo slenkstis, kuris negali bati mazesnis uz 1,2.

IS 7 priede pateiktos lentelés matyti, kad didzioji dalis aukStesniajam sektoriui priklausanciy
pramonés Saky palaiké saugia trumpalaikio mokumo riba, kuri laikoma reikalinga finansinio stabilumo
uztikrinimui. Zemiau nustatytos ribos buvo tik ,,3500 Maistas ir gérimai“ 2008-2010 m.,
,9300 MaZmeniné prekyba‘“ 2008-2009 m. ir ,,5700 Kelionés ir laisvalaikis* 2008 m. - Sios pagrindinés
auksStesniojo pramoneés sektoriaus jmonés, kurios yra labiausiai priklausomos nuo pasaulinés

ekonomikos svyravimo, pragyvenimo lygio, ekonominiy pokyc¢iy ir vyraujanciy sezony.
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30 pav. ,,9500 Technologijos* mokumo rodikliy palyginimas
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30 pav. ,,9500 Technologijos* mokumo rodikliy palyginimas paveiksle yra pateikiama
,»9500 Technologijos*“ mokumo rodikliy dinamika 2008 — 2014 m. paveiksle matyti, kad
,,9500 Technologijos* 2009 m. bendrojo likvidumo koeficientas pradéjo mazéti ir sumazéjo 3,35 punkto.
Taciau per 2011-2012 m. bendrojo likvidumo rodiklis vél pradéjo didéti. Auksciausig lygj Sis rodiklis
pasieké 2012 m. Jis sudaré 6,9 ir lyginant su 2010 m. padidéjo daugiau nei dvigubai. Galima teigti, kad
,,9500 Technologijos* sektorius yra vienas i§ stabiliausiy sektoriy, kadangi gali greiiau padengti
turimus trumpalaikius jsipareigojimus.

Aukstesniajame sektoriuje esanciy jmoniy skubaus padengimo koeficientas parodo jmoniy
trumpalaikiy jsipareigojimy padengimo greitj likviduojamu trumpalaikiu turtu. Sio rodiklio koeficientas
neturéty buti mazesnis kaip 1. Matome, kad net 3 aukStesniajam sektoriui priklausan¢ios pramonés t.y.:
»3500 Maistas ir gérimai®, ,,3700 Asmeninés prieziliros ir buitinés prekés™ ir ,,5300 MaZmeniné
prekyba®, 2008-2014 m. laikotarpyje nebuvo pasiekusios nustatytos ribos. Blogiausia situacija buvo
»93300 Mazmening¢ prekyba®. Kuomet 2008 m. jmoniy vieno trumpalaikiy jsiskolinimy euro padengimui
likvidaus trumpalaikio turto turéjo tik uz 0,27 centus. IS 31 paveikslo matyti, kad 2009 — 2012 m.
,,9300 Mazmeniné prekyba” mokumo rodikliai geréjo, taciau nepasieké nustatytos ribos. Per 2008-2012
m. skubaus padengimo koeficientas padidéjo 0, 47, taciau per 2013-2014 m. sumazéjo 0,053.
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31 pav. ,,5300 MaZmeniné prekyba” mokumo rodikliy dinamika

Analizuojant auks$tesniajam sektoriui priklausan¢iy pramonés Saky mokumo rodikliy dinamika,
matome, kad maziausi mokumo rodikliai fiksuojami 2008 m. Sie metai yra siejami su pasaulinio
ekonomikos krize ir ekonomikos sulétéjimu i§ pateikty duomeny matyti, kad didZiausig trumpalaikiy
isipareigojimy nevykdymo rizika turi ,,5300 Mazmenin¢ prekyba“, tuo tarpu stabiliausia pramonés Saka
buvo ,,9500 Technologijos®, kurios jmonés trumpalaikiy jsipareigojimy nevykdymo tikimybé yra maza.

8 priede yra pateikiamas akcijos rinkos kainos pokytis 2008 — 2014 m. priklausomai nuo grynojo

pelningumo ir pelno tenkancio vienai akcijai, aukStesniajame sektoriuje. Yra daugybé jvairiy faktoriy,
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kurie daro jtaka vertybiniy popieriy birzoje listinguojamy jmoniy akcijy kainai. Ekonomika,
makroekonominiai poky¢iai daro didziulg jtaka auksStesniajame sektoriuje esanc¢ioms jmonéms. 8 priede
esancioje lentel¢je yra pateikiama aukstesniajame sektoriuje esanciy pramonés Saky pelningumas 2008—
2014 m. D¢l sektoriuose vykstanCiy jvairiy procesy sektoriy grynasis pelningumas zenkliai kinta.
Didziausias grynasis pelningumas buvo pasiektas 2010 m. ,,9500 Technologijos* sektoriuje, kai grynojo
pelningumo koeficientas sieké 0,1454. Nors sektoriaus rezultatai buvo geriausi nagrin¢jamu laikotarpiu,
akcijos rinkos kaina buvo ganétinai zema. Tai gali biiti siejama su vienai akcijai tenkanciai pelnu, kurie
2010 m. sudaré -0,1014. ,,9500 Technologijos akcijos rinkos kaina 201 1m. buvo didziausia, ta¢iau iki
2014 m. ji nukrito per 1,58 EUR. Toksai sumazéjimas gali buti siejamas su pelnu vienai akcijai, kadangi
per 2011-2014 m. pelnas vienai akcijai neisliko stabilus ir 2012 m. buvo neigiamas.

Auksciausig akcijos rinkos kaing islaiké ,,2300 Statyba ir medziagos®. 1§ 32 paveikslo matyti, kad
akcijos rinkos kaina buvo maziausia 2009 m., kai sieke 1,2275 EUR. Tokj akcijos rinkos kainos lygj
formavo sumazg¢jas grynasis pelnas, 2009 m. sudaré -0,0286. Nors jmonés grynasis pelningumas buvo
neigiamas, 2009 m. pelnas vienai akcijai sudaré 0,3357. Galima daryti prielaida, kad Siame sektoriuje
yra iSleista nemazai privilegijuoty akcijy, kuriomis dividendai yra mokami nepriklausomai nuo jmonés
rezultaty. Analogiska situacija yra matoma 2010-2011 m.

Aukstesniajame sektoriuje esancioje ,,5300 MaZzmeniné prekyba® pramonéje 2010-2013 m.
galima pastebéti prieSinga priklausomybe tarp akcijos kainos ir grynojo pelningumo. Mazéjant Sakos
grynajam pelnui, didéjo akcijos rinkos kaina ir iSmokamas pelnas vienai akcijai. 2010-2012 m. Nors
sektoriaus grynasis pelningumas sumazéjo 0,0173, taciau akcijos rinkos kaina iSaugo 0,54 ct, o pelnas
vienai akcijai padidéjo 0,1688. Tuo tarpu, tarp akcijos rinkos kainos ir pelno vienai akcijai yra pastebima

tiesioginé priklausomybé. Kuo didesné akcijos rinkos kaina, tuo didesnis pelnas vienai akcijai.
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32 pav. 2300 ,,Statyba ir medziagos* akcijos rinkos kainos pokytis 2008 — 2014 m. priklausomai
nuo grynojo pelningumo ir pelno tenkancio vienai akcijai, aukstesniajame sektoriuje

Analizuojant aukstesniajam sektoriui priklausancias pramonés Sakas, pastebéta, kad pelno

augimas neturi Zenklios jtakos akcijos kainai ar vienai akcijai tenkanCiam pelnui. Pagal Error!
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Reference source not found. pateiktus duomenis, galima daryti prielaidg, kad aukStesniajam sektoriuje
esanciy pramonés Saky jmoniy akcijy kainos salyginai brangios, lyginant su jy uzdirbamu pelnu.
Toliau analizuojama aukStesniajame sektoriuje esanciy pramonés Saky debitorinio ir kreditorinio
jsiskolinimo apyvartumas dienomis. Debitorinio jsiskolinimo apyvartumas dienomis parodo jmoniy
mokéjimy politika vartotojy atzvilgiu, tuo tarpu kreditorinio jsiskolinimo apyvartumas dienomis parodo

atsiskaityma su tiekéjais ir finansinémis institucijomis.
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33 pav. Kreditorinio ir debitorinio jsiskolinimo apyvartumas 2008 — 2014 m. ,,2300 Statyba ir
medziagos“ sektoriuje (dienomis)

Debitoriniy jsiskolinimy apyvartumas ,,2300 Statyba ir medziagos* pramongéje yra ganétinai ilgas.
2008 m. su Sioje pramong¢je veikianciomis jmonémis klientai atsiskaitydavo vidutiniSkai per 69 dienas,
tuo tarpu kompanijos su savo tiekéjais ir finansinémis institucijomis privaléjo atsiskaityti per 56 dienas.
2009-2013 m. debitoriniy jsiskolinimy apyvartumas dienomis iSaugo apie 30 dieny. Kaip matyti i§ 33
pav., aukStesniajame pramonés sektoriuje veikian¢iy jmoniy klientai debitorin; jsiskolinimg padengia
gana létai. Analizuojamu laikotarpiu skirtumas tarp debitoriy ir kreditoriniy jsiskolinimy yra apie 30 d.
Tai parodo, kad jmonés privalédavo greiCiau atsiskaityti su tiekéjais ir finansinémis institucijomis, negu
gaudavo 1éSas i$ savo klienty. IS pateikto 33 paveikslo matyti, kad jmoné privalédavo naudotis
nuosavomis léSomis, kad padengty susikaupusius jsiskolinimus bankams bei tiekéjams. Galima teigti,
kad Sioje pramonéje veikianCios jmoneés turi daug apyvartiniy 1€Sy, kuriomis gali finansuotis
susidariusias skolas. Idealiomis rinkos sglygomis, imoniy kreditoriai ir debitoriai apyvartumai dienomis,
turéty biti beveik lygus. Dar geresné padétis yra tuomet, kai debitoriniy jsiskolinimy apyvartumas yra
daug trumpesnis uz kreditoriniy jsiskolinimy apyvartuma.

Tokia situacija yra matoma ,,5700 Kelionés ir laisvalaikis* pramonéje. O paveiksle yra pateikiama

,»9700 Kelionés ir laisvalaikis® pramongje 2009-2014 m. debitoriniy jsiskolinimy apyvartumas
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dienomis yra apie 2 kartus mazesnis uz kreditoriniy jsiskolinimy apyvartumg. D¢l tokios debitoriniy
isiskolinimy politikos, jmonés greiciau surenka apyvartines 1€Sas ir jas paskirsto tiek¢jams ir finansinéms

institucijoms. Taip yra sutaupoma pinigy finansinéms i§laidoms ir sumazinama bankroto tikimybé.

50
45
40
35
» 30 == Debitorinio
2 jsiskolinimo
o 25 . .
= apyvartumas,dienomis
S 20
Kreditorinio
5 jsiskolinimo
10 apyvartumas, dienomis
5
0

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

5700 Kelionés ir laisvalaikis

34 pav. Kreditorinio ir debitorinio jsiskolinimo apyvartumas 2008 — 2014 m. ,,5700 Kelionés ir
laisvalaikis* sektoriuje (dienomis)

34 paveiksle yra pateikta ,,9500 Technologijos* sektoriaus kreditoriniy ir debitoriniy apyvartumy
dienomis dinamika 2008 — 2014 m. 2008 — 2009 m. ir 2012 — 2014 m. (zr. 34 pav.), matyti, kad
debitoriniy jsiskolinimy apyvartumas dienomis buvo apie 2 kartus trumpesnis uz kreditoriniy
jsiskolinimy apyvartuma dienomis. Si situacija pasikeité tik 20102011 m. kai debitoriniy jsiskolinimy
apyvartumas dienomis buvo suvienodintas su kreditoriniy jsiskolinimy apyvartumu. Taip pramonéje
veikiancios jmonés stengési iSlikti mokios ir nesusidurti su apyvartiniy 1éSy trikumu pasaulinés krizés

laikotarpiu.
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35 pav. Kreditorinio ir debitorinio jsiskolinimo apyvartumas 2008 — 2014 m.
»9500 Technologijos ,,sektoriuje (dienomis)

Apibendrinant galima teigti, kad aukStesniajam pramonés sektoriuje veikianc¢ios pramonés Sakos
turi subalansuotg finansy valdymo mechanizmg, kadangi didzioji dalis jmoniy stengési palaikyti
pusiausvyrg tarp kreditoriniy ir debitoriniy jsiskolinimy apyvartumy dienomis. IS 9 priede pateiktos
lentelés matyti, kad 2008-2014 m. didzioji dalis aukStesniajam sektoriui priklausanc¢iy pramoniy
stengési iSlaikyti trumpesn]j debitoriniy jsiskolinimy apyvartumo perioda uz kreditoriniy jsiskolinimy
periodg. Taip stengiamasi tinkamai valdyti cirkuliuojan€ius apyvartinius pinigus, iSvengiant
nereikalingo skolinimo i§ tre¢iyjy Saliy.

Error! Reference source not found. pateikiama lentelé, kurioje yra akcijos rinkos kainos
poky¢iai 2008 — 2014 m. aukstesniajame sektoriuje, priklausomai nuo ROA ir ROE. I8 10 priede
esancios lentelés matyti, kad geriausiai nagrinéjamu laikotarpiu sekési ,,5300 Mazmeniné prekyba“ ir
,2300 Statyba ir medziagos* Sakos jmonéms. 2011 m. abiejy pramonés Saky akcijos kainos buvo
didesnés nei 4 EUR. 2009 — 2011 m. aukStesniajam pramonés sektoriui priskirian¢ios pramones Sakos
yra nuosmukio periodai. Kadangi visi vertinami rodikliai émé mazéti. Zenkliausiai sumaZzéjo
,0700 Kelionés ir laisvalaikis® pramoné. Nuo 2008-2010 m. akcijos kainos sumazéjo per 0,895 EUR,
ROE sumazg¢jo per 0,3456 punkto. Nors 2008 — 2009 m. ROA buvo neigiamas ir sieké -0,0849, taciau
2010 m. padidéjo iki 0,0343, Sis augimas iSliko iki pat 2014 m., kada ROA buvo didziausias ir sieke
0,1145.
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36 pav. ,,5700 kelionés ir laisvalaikis*“ pramonés jimoniy ROA ir ROE dinamika 2008-2014 m.

ISanalizavus Error! Reference source not found. priede pateiktos lentelés duomenis
pastebéjome, kad akcijos kainos i§ dalies priklauso nuo ROA ir ROE. Nagriné¢jamu laikotarpiu
didziausiomis akcijos kainomis pasizyméjo ,,5300 Mazmeniné prekyba‘“ pramoné. Nors nuo 2008—-2009
m. fiksuojamas zenklus akcijos kainy sumaz¢jimas, kuris sieke 3,922 EUR, tac¢iau nuo 2009 m. iki 2014

m. akcijos kaina pakilo per 2,885 EUR. Akcijos rinkos kainy svyravimas pateikiamas 36 pav.
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37 pav. ,,5300 MaZmeniné prekyba“ pramonés jmoniy akcijos rinkos kainos dinamika 2008—
2014 m.

Apibendrinant galima teigti, kad aukStesniajam sektoriui esanc¢iy pramonés Saky jmonés 2009 —
2010 m. buvo paveiktos pasaulinés krizés. Sumazeje ROA, ROE ir akcijos rinkos kainos rodé, kad

jmonés susiduria su finansiniais sunkumais. Ta¢iau nuo 2011 — 2014 m. yra pastebimas atsigavimas.
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Kylancios akcijos kainos, did¢jantys ROA ir ROE rodo pramonés Saky atsigavimo tendencijas ir

veikian¢iy pramonés Saky veiklos efektyvumo geré¢jima.

4.3. Pagrindiniy komponenciy analizé
Atrinkus kintamuosius ir atlikus jy normalizavimo procediira, atliekame pagrindiniy komponenciy
analize (PKA). ,,KMO and Bartlett's Test” nurodyto ,,Kaiser—Meyer—Olkin Measure of Sampling
Adequacy* kriterijaus verté yra 0,739 (zr. 21 lent.). Tai reiSkia, kad duomenys yra tinkami faktorinei
analizei (Cekanavi¢ius, Murauskas, 2008, p. 243). Barleto sferiskumo kriterijus turi baiti <0,05, priesingu
atveju faktoriné analizé netekty prasmés. Misy atveju p<0,0001, tai rodo, kad tarp kintamyjy yra

statistiSkai reikSmingai koreliuojanciy.

19 lentelé. Kaizerio-Majerio—Olkino ir Barleto testo rezultatai

KMO and Bartlett's Test
Kaiser-—Meyer-—Olkin Measure of Sampling Adequacy. 0,739
Approx. Chi-Square 1024,705
Bartlett's Test of Sphericity df 28
Sig. 0,000

22 lenteléje ,,Anti-image Correlations® dalyje jstrizainéje esancios koreliacijos yra kintamojo
stebéjimy tinkamumo matai (angl. MSA- Measure of Sampling Adequacy), kurios turi bati didesnés nei
0,05 (Morkevicius, Tiriamoji faktoriné analizé su SPSS, 2015). Misy atveju, visy kintamyjy stebéjimai

yra > 0,05, todél tinkami faktorinei analizei.

20 lentelé. Anti-image Correlation Matrices

Anti-image Matrices
Skolos ir
Nuosavas Veiklos turto
ROA | ROE | ROS | Pardavimai | Turtas | kapitalas pelnas santykis
ROA 0,676 | -0,271 | -0,599 0,073 0,055 -0,068 -0,048 0,010
ROE -0,271 | 0,756° | -0,105 | -0,181 0,075 -0,032 0,085 -0,131
o < | ROS -0,599 | -0,105 | 0,608 0,076 0,122 -0,032 -0,475 -0,053
& -2 | Pardavimai | 0,073 | -0,181 | 0,076 0,8672 -0,323 0,018 -0,429 -0,097
%g Turtas 0,055 | 0,075 | 0,122 -0,323 0,706? -0,908 -0,078 -0,007
283 Ea“p?f;‘gs 0,068 | -0,032 | -0,032 | 0018 |-0908| 0,731 0,001 | -0,011
;’eel'nk;gs 0,048 | 0,085 |-0475| -0429 |-0078| -0,001 0,796* | 0,215
Skolos ir
turto 0,010 | -0,131 | -0,053 | -0,097 -0,007 -0,011 0,215 0,2922
santykis
a. Measures of Sampling Adequacy(MSA)

23 lenteléje ,,Kintamyjy bendrumai® (angl. ,,Communalities®) pateikti bendrumai parodo, kuri
kintamojo dispersijos dalis yra paaiSkinama faktoriais (tais, kuriy tikrinés reikSmeés yra didesnés negu 1

— (zr. 38 pav.). Matome, kad dideliy i$skir¢iy, kurios menkinty faktorinés analizés rezultatus néra.
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21 lentelé. Kintamyjuy bendrumai (Communalities)

Initial Extraction

ROA 1,000 ,826
ROE 1,000 ,580
ROS 1,000 835]
Pardavimai 1,000 ,925
Turtas 1,000 ,961
Nuosavas kapitalas 1,000 ,946
\Veiklos pelnas 1,000 ,851
Skolos ir turto santykis 1,000 912]
Extraction Method: Principal Component Analysis.

Faktoriy tikriniy reik§miy grafike (zr. 38 pav.) pavaizduotos lygéiy sistemos tikrinés reikSmés,
leidziancios nuspresti, koks faktoriy skaicius geriausiai apraSo duomenis. Vienas i$ faktoriy skaiciaus
pasirinkimo tolesnei analizei varianty — toliau tirti visus faktorius, kuriy tikrinés vertés yra >1.
Alternatyvus budas — grafiskai nustatyti, kurioje vietoje tikrinés reikSmés daro paskutinj didelj Suolj

zemyn ir toliau pradeda mazéti labai nedaug — tas ltzio taskas ir nurodo galimg faktoriy skaiciy.

4

Eigenvalue
58]
1

T T T
1 2 3 4 5 5] 7

Komponen¢iy skai¢ius

38 pav. Tikriniy verc¢iy (reikSmiy) ir komponenciy skaiciaus lauzté
Analizuojant 24 lentelés duomenis atkreipiame démesj, j faktoriy paaiSkinamg visy kintamyjy
sklaidos dalj. Kuo didesné suminé sklaidos dalis, kurig kintamuosiuose paaiskina iSskirti faktoriai, tuo

faktorin¢ analizé yra sékmingesneé.

22 lentelé. Dispersijos paaiSkinimas

Total Variance Explained
Component Initial Eigenvalues Extraction Sums of Squared Rotation Sums of Squared
Loadings Loadings
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Total % of |Cumulative| Total % of |Cumulative| Total % of | Cumulative
Variance % Variance % Variance %

3,491 43,641 43,641| 3,491 43,641 43,641 3,477 43,468 43,468
2,273 28,418 72,059| 2,273 28,418 72,059 2,287 28,585 72,053
1,072 13,400 85,459 | 1,072 13,400 85,459| 1,072 13,406 85,459
,619 7,739 93,199
,270 3,374 96,572
,160 2,003 98,576
,099 1,233 99,809
,015 ,191 100,000
Extraction Method: Principal Component Analysis.

VI N [(W[N|F-

Gavome, kad trys faktoriai, kuriy tikrinés reikSmés yra 3,491 (Sis faktorius paaiskina 43,641 proc.
visy kintamyjy dispersijos), 2,273 (Sis faktorius paaiskina 28,418 proc. visy kintamyjy dispersijos) ir
1,072 (Sis faktorius paaiskina 13,400 proc. visy kintamyjy dispersijos) kartu paaiskina 85,459 proc. visy
kintamyjy sklaidos. Atlikus pradiniy faktoriy pasukima (jy struktiros optimizavima, maksimizuojant
faktoriy svoriy dispersija), pirmo faktoriaus paaiskinta dispersijos dalis sumaz¢jo nezymiai iki 43,468
proc., antrojo faktoriaus paaiSkinama dalis padidéjo iki 28,585 proc., treciojo padidéjo iki 13,406 proc.,

taciau bendra faktoriy paaiSkinama dispersijos dalis isliko ta pati.

23 lentelé. Komponenciy ir pasukty komponenciy svoriy matricos

Component Matrix? Rotated Component Matrix®
Component Component
1 2 3 1 2 3

ROA ,906 ROA ,906

ROE 675 ROE ,689

ROS ,900 ROS ,904

Pardavimai ,956 Pardavimai ,961

Turtas ,954 Turtas 972

Nuosavybé ,952 Nuosavybé ,967

Veiklos pelnas ,856 Veiklos pelnas ,819

Skolos ir turto ,955 Skolos ir turto ,955

santykis santykis

Extraction Method: Principal Component Extraction Method: Principal Component

Analysis. Analysis.
Rotation Method: Varimax with Kaiser
Normalization.

a. 3 components extracted. a. Rotation converged in 3 iterations.

23 lenteléje pateikiama pirming ir pasukty komponenéiy matricos, kurios parodo koreliacijas tarp
kintamyjy ir komponenciy (faktoriy). Matome, kad Zenklaus poky¢io pries ir po pasukimo néra. Pirmoji
komponenté apima nuosavybe, turta, pardavimus ir veiklos pelng, galima teigti, kad pirmoji komponenté
atspindi jmoniy finansing struktiirg ir jos jmonés dydj. Antroji komponenté apima ROA, ROE ir ROS,
kurig galima traktuoti kaip jmonés pelninguma ir produktyvuma. Trecioji komponenté — skolos ir turto
santykis, kuri parodo jmonés kapitalo struktiirg.

Bendras komponencéiy (faktoriy) iSsidéstymo vaizdas pateikiamas 39 pav.
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Component 2

39 pav. Komponen¢iy po pasukimo erdviné vizualizacija
Apskaiciuoti faktoriai sudaré prielaidas paskai¢iuoti bendroviy finansinés ,,sveikatos™ indeksa.

Kurio pagrindu skai¢iuojamos sgsajos tarp nefinansinés informacijos atskleidimo ir finansinio indekso.
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4.4. Nefinansinés informacijos srauto sgsajos su finansiniais rodikliais

Analizuodami atskleidZiamos nefinansinés informacijos sgsajas su iSskirtais faktoriais ir
finansinés ,,gerovés® indeksu (FI) pagal Salis matome (zr. 26 lent.), kad:

» Latvijos atveju vyrauja vidutinis ir stiprus rySys (zr. Error! Reference source not found.) tarp
atskiry faktoriy ir atskleidziamos nefinansinés informacijos kategorijy. Matome, kad didéjant skolos
ir turto santykiui stipriai did¢ja ir nefinansinés informacijos atskleidimas keturiose srityse: Bendrovés
informacija, vykdoma veikla; Konkurencija ir marketingo strategijos ir prekés zenklai; Ateities
informacija; Gamyba/paslaugy teikimas, procesy/produkty vertinimas. Tose paciose srityse stebimas
ir vidutinio stiprumo rySys pagal jmoniy finansine struktiirg ir dydj. Stiprus, taciau prieSingas rysys
tarp skolos ir turto santykio dviejose srityse: Zmogiskieji istekliai; Rysiai. Tai rodo, kad didéjant
skolos ir turto rodikliui maz¢ja atskleidziamos informacijos kiekis minétose srityse. Jos pateikimas
mazéja didéjant jmonés turtui, pardavimams, kapitalui. Taip pat pastebim, kad pelningumo ir
produktyvumo didéjimas vidutiniSkai stipriai susijes su mazesniu informacijos atskleidimu keturiose
srityse: Bendrovés informacija, vykdoma veikla; Konkurencija ir marketingo strategijos ir prekés
zenklai; Ateities informacija; Gamyba/paslaugy teikimas, procesy/produkty vertinimas, t.y. tose
paciose, kaip ir analizuojant kapitalo struktiirg.

» Estijos bendroviy atveju matome, kad vyrauja silpnas rySys tarp atskleidziamos informacijos srauto
ir finansinés gerovés. Matome, kad kuo didesné ir stipresné finansiSkai imong, tuo ji maZiau
atskleidzia ateities informacijos bei informacijos apie zmogiSkuosius iSteklius, taciau daugiau
atskleidZia informacijos apie jmonés valdyma. Bendrovés pelningumo ir produktyvumo augimas
atvirksciai proporcingas informacijos apie gamybos/paslaugy teikimo, procesy/produkty vertinimag
pateikimui. Kuo didesnis skolos ir turto santykis, tuo daugiau informacijos atskleidZiama apie
bendrove ir jos vykdoma veikla bei rySius (silpnas rySys). Matome, kad juo aukStesné bendroji
bendroviy finansin¢ sveikata, tuo daugiau informacijos atskleidZiama apie jmones valdyma (vidutinio
stiprumo rySys), taiau maziau atskleidZziama informacijos apie Zmogiskuosius iSteklius bei ateities
informacijos.

» Lietuvos atveju vyrauja silpni ir vidutinio stiprumo ry$iai. Matome, kad didesnés ir stipresnés
finansiSkai jmonés linkusios daugiau atskleisti informacijos apie bendrove ir jos vykdoma veikla,
taciau tuo pat metu maziau informacijos apie zmogiskuosius iSteklius, socialing atsakomybe bei
ry$ius. Pelningiau ir produktyviau dirbancios jmonés linkusios atskleisti daugiau informacijos apie
konkurencija, marketingo strategijas ir prekés Zenklus bei gamyba/paslaugy teikimga,
procesy/produkty vertinimg (vidutinio stiprumo rysys), taip pat daugiau ateities, bendrovés valdymo
ir ZmogiSkyjy iStekliy informacijos (silpnas rySys). Taiau tuo pat metu maZzéja atskleidZiamos
informacijos srautas apie socialing atsakomybe. Kuo didesnis skolos ir turto santykis, tuo daugiau
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atskleidziama informacijos gamybos/paslaugy teikime, procesy/produkty vertinime, apie
zmogiskuosius isteklius bei rySius. Bendrasis FI vidutiniskai stipriai koreliuoja su atskleidziamos
informacijos kiekiu konkurencijos, marketingo strategijos ir prekés zenkly bei gamybos/paslaugy
teikimo, procesy/produkty vertinimo kategorija, taip pat bendruoju nefinansinés informacijos
indeksu. Silpna, taciau statistiskai reikSminga koreliacija nustatyta tarp Lietuvos bendroviy finansinés
geroves ir atskleidziamos informacijos apie bendrove ir jos vykdomg veikla, ateities informacijos

pateikimo, informacijos apie jmonés valdyma, informacijos apie zmogiskuosius iSteklius pateikimo.

24 lentelé. Nefinansinés informacijos srauto ir finansinés ,,sveikatos* faktoriy sasajos

(koreliacijy matrica) pagal $alis

Salis N13 N2 N3 N4 NS N6 N7 N8 NI
Estija | F1*| - - -,309" 589~ | -437" - - -
F25 | - - - -,254" - - - -
F3° [ 3007 - - - - - - 269" -
=l ] ; -,338" - 541" | -465™ - -
Lietuva |F1 | ,469™ - - -543™ | -384" | -484" -
F2 - 5897 | ,388™ | 5967 | 4687 | 4227 | -291" 417
F3 - 268" 355 425 320" 3637
Fl ;308" | ,656™ 317" 6827 | 417" | ,403” 5117
Latvija |F1 | ,668™ | ,668™ | ,668™ | ,626 -,684™ - 7377 -
F2 | -650" | -650" | -650" | -620" 623" 547" -
F3 | ,930™ | ,930™ | ,930™ | ,845™ -,953™ -878™ -
Fl - - - - - - - - -

*, Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed).
**_ Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed).

Analizuodami aukStesniyjy sektoriy atskleidziamos nefinansinés informacijos srauto ir finansiniy
faktoriy sgsajas galime pastebéti (zr. 27 lent.), kad:
> ,2300 statyba ir medzZiagos“ aukstesniajame sektoriuje vyrauja vidutinio stiprumo ir silpnas rysys
tarp atskiry faktoriy ir atskleidZziamos finansinés informacijos. Vidutiné koreliacija yra matoma
jmonés valdyme, kuo didesné jmoné, kuo yra daugiau atskleidziama nefinansinés informacijos. Tuo
tarpu informacijos apie konkurencija, marketingo strategijas ir prekés Zenklag yra atskleidZziama
maziau, t.y. kuo didesné jmoné, tuo Sios informacijos pateikiama maziau. Silpna, taciau statistiSkai
svarbi priesinga koreliacija yra tarp kapitalo struktiiros ir zmogiskyjy istekliy. Didéjant kapitalo
struktiirai vidutinio stiprumo rySys yra matomas tarp gamybos/paslaugy tiekimas ir prieSingos

krypties rySys matomas jmonés valdyme. Tai parodo, kad kei€iantis kapitalo struktiirai ,,2300 statyba

3 Cia ir toliau: N1 — Bendroveés informacija, vykdoma veikla (vidurkis); N2 — Konkurencija ir marketingo strategijos ir prekés
zenklai (vidurkis); N3 — Ateities informacija (vidurkis); N4 — Gamyba/paslaugy teikimas, procesy/produkty vertinimas
(vidurkis); N5 — Jmonés valdymas (vidurkis); N6 — Zmogiskieji istekliai (vidurkis); N7 — Socialiné atsakomybé (vidurkis);
N8 — Rysiai (vidurkis).

4 Atspindi jmoniy finansine struktiirg ir jmonés dydj

% Atspindi jmonés pelningumg ir produktyvuma

® Atspindi kapitalo strukttirg

7 Atsipindi finansinés gerovés indeksa
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ir medziagos‘ auksStesniojo sektoriaus jmonés atskleidzia daugiau informacijos apie savo gamybinius/

paslaugy pranaSumus ir maziau informacijos apie Zmogiskajj kapitala.

25 lentelé. Nefinansinés informacijos srauto ir finansinés ,,sveikatos* faktoriy sasajos

(koreliaciju matrica) pagal aukstesnijj sektoriy

Aukstesnysis sektorius N1 N2 N3 N4 N5 N6 N7 N8 NI
2300 Statyba ir F1 -,515" 505"
medZziagos F2
F3 ,460" 512" | -562™ | -,490"
Fl
9500 Technologijos | F1 L . £ . .
F2 . L L L °
F3 . ° ° L °
Fl . N N £ N
3500 Maistas ir F1 632 | ,658™ -,735™ 736"
gérimai F2
F3 -871" | 509" ,908™ | 528" | ,903™ | ,463"
Fl -550™ | ,438" 539" | 476" | 531" | 456"
3700 Asmeninés F1 407" -,426" | -,354"
priezitros ir F2 -, 448"
buitinés prekés F3 ,470** ,343*
Fl -,389"
5300 Mazmeniné F1|-545" | ,925™ -937" | -,849™ | -905™ | ,879™
prekyba F2 583" 7427
F3 667" - 745™ | - 677" | -,697™
Fl 865" | 673" | -661" | -659" | -672" | 830"
5700 Kelionés ir F1 -, 794" ,655" | -,607" | ,864™
laisvalaikis F2 [ ,698™ 618" 577" 736
F3
FI | 631" | -,702™ 635" | ,819™ 814"
** Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed).
*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed).
c. Cannot be computed because at least one of the variables is constant.

> ,,3500 Maistas ir gérimai“ atveju yra fiksuojamas stiprus rysys tarp kapitalo struktiiros ir: ateities
informacijos (priesingos krypties stiprus rysSys), zmogiskyjy iStekliy (stiprus rySys) ir rySiy (stiprus
rySys). Tai nurodo, kad keiCiantis kapitalo struktiirai yra pateikiama daugiau arba maziau
informacijos apie faktorius. Matoma, kad Sio sektoriaus finansiskai stiprios jmonés yra linkusios
daugiau atskleisti informacijos apie konkurencija ir marketingo strategijas, ateities informacija, taciau
tuo pat metu maZinama informacijos apie zmogiskuosius iSteklius ir rySius. Bendrasis FI vidutiniSkai
stipriai koreliuoja su atskleidziamos informacijos, ateities informacijos (priesingos krypties),
zmogiskyjy iStekliy ir rySiy faktoriais. Silpnai koreliuoja su gamybos/paslaugy teikimo, socialinés
atsakomybés, taip pat bendruoju nefinansinés informacijos indeksu.

» ,,3700 Asmeninés prieziiiros ir buitinés prekés“ aukstesniajame sektoriuje vyrauja silpna
atvirksting ir tiesiné koreliacija.
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Silpnas rysys tarp skolos ir turto santykio dviejose srityse: Imonés valdymas; Zmogiskieji istekliai.
Tai rodo, kad did¢jant skolos ir turto rodikliui did¢ja atskleidziamos informacijos kiekis minétose
srityse. Silpnas, taciau prieSingas rysys atsizvelgiant j jmonés dydi ir pardavimus yra dviejose srityse:
Imonés valdymas; Zmogiskieji iitekliai. Tai rodo, kad didéjant pardavimams, turtui ir jmonei yra
pateikiama maziau informacijos minétose srityse. Bendrasis FI prieSingai silpnai koreliuoja su
atskleidziamos informacijos kiekiu rysSiuose. Silpna, tadiau statistiSkai reikSminga koreliacija
nustatyta ir tarp ,,3700 asmeninés priezitiros ir buitinés prekés™ imoniy pelninguma/produktyvuma
ir atskleidziamos informacijos apie rysius.

» ,,5300 MaZmeniné prekyba“ vyrauja vidutinis ir stiprus rySys. Stipriausi rySiai egzistuoja tarp
didesniy jmoniy ir atskleidziamos nefinansinés informacijos apie konkurencijos ir marketingo
strategijas, prekés zenklus, socialing atsakomybe. Stiprus, bet prieSingas rySys egzistuoja tarp
atskleidziamos nefinansinés informacijos apie gamyba/ paslaugy teikima, procesy ir produkty
vertinimg, jmonés valdyma bei Zmogiskuosius iSteklius. Galima teigti, kad kuo mazesné jmoné tuo
daugiau nefinansinés informacijos atskleidziama apie N4, N5, N6 faktoriy. IS 25 lentelés matyti, kad
did¢jant jmoniy pelningumui, produktyvumui, didéja ir atskleidziamos nefinansinés informacijos
indeksas — egzistuoja stiprus rySys. Egzistuoja vidutiniai ir stipris rySiai tarp ,,gerovés indekso* ir
atskleidziamos nefinansinés informacijos faktoriy. Stipriausi rysiai susidaré tarp socialinés
atsakomybés ir konkurencijos, marketingo strategijos bei prekés zenklo faktoriy. Pastebimas
prieSingas vidutinis rySys tarp ,gerovés indekso“ ir N4 — gamyba/paslaugy teikimas,
procesy/produkty vertinimas, N5 — jmonés valdymas, N6 — zmogiskieji iStekliai. Galima teigti, kad
maze¢jant pateikiamai N4, N5, N6 nefinansinei informacijai ,,finansinés gerovés indeksas stipréja.
Tarp pelningumo/produktyvumo ir gamybos/ paslaugy teikimo bei procesy/produkty vertinimo
egzistuoja vidutinio stiprumo rySys. Maz¢jant kapitalo struktiiros indeksui didé¢ja atskleidziamos
nefinansinés informacijos apie gamyba/ paslaugy teikimg bei procesu ir produkty vertinimg.
Analogiskai tokia pati situacija ir su jmonés valdymo (N5) bei zmogiskyjy istekliy informacija (N6),
kuomet maz¢jant kapitalo struktiiros indeksui didéja N5, N6 faktoriai.

> ,,5700 Kelionés ir laisvalaikis“ atveju vyrauja vidutinis ir stiprus rySys tarp atskiry faktoriy ir
atskleidZziamos finansinés informacijos. Lentel¢je matyti, kad didéjant pardavimams, jmoniy veiklos
pelnui did¢ja ir nefinansinés informacijos atskleidimas keturiose srityse: RySiai; Socialiné
atsakomybé; Zmogiskieji iStekliai; Konkurencija ir marketingo strategija ir prekés Zenklai. Rysiy
srityje yra fiksuojama stipri koreliacija, tuo tarpu Zmogiskyjy istekliy srityje yra vidutinio stiprumo
rySys. Stiprus, taciau prieSingas rySys yra tarp jmonés finansinés struktiiros ir jmonés dydzio srityje:
Konkurencija ir marketingo strategija ir prekés Zenklai. Tai rodo, kad did¢jant jmonei, kylant jos
pardavimams maZz¢ja atskleidZiamos nefinansinés informacijos toje srityje. Taip pat galima pastebéti,

kad pelningumo ir produktyvumo didéjimas vidutiniSkai stipriai susijes su didesniu informacijos
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atskleidimu trijose srityse: Bendrovés informacija, vykdoma veikla; Imonés valdymas; Socialiné
atsakomybé. Bendrasis FI vidutini$kai stipriai koreliuoja su atskleidziamos informacijos kiekiu
konkurencijos bendrovés informacija, jmonés valdymu. ,,5700 Kelionés ir laisvalaikis® stipriai
koreliuoja su zmogiskaisiais iStekliais ir rysiais, tuo tarpu prieSingai stipri koreliacija fiksuojama
Konkurencija ir marketingo strategijos ir prekés zenklai.

Analizuodami pramonés S$akos atskleidziamos nefinansinés informacijos srauto ir finansiniy

faktoriy sgsajas galime pastebéti (zr. 28 lent.), kad:

26 lentelé. Nefinansinés informacijos srauto ir finansinés ,,sveikatos* faktoriu sasajos

(koreliacijy matrica) pagal pramonés Sakas

Pramonés Saka N1 N2 N3 N4 N5 N6 N7 N8 NI
2000 Pramoniniai F1 -,581™ -,378"
gaminial F2|-3717 | 4357 666~ | 306"
F3 4117 -,388"
Fi 394"
9000 Technologijos | F1 . . . . .
F2 . . . ° °
F3 . . . ° °
Fl . . . N N
3000 Plataus F1|,576™ ,308" -,322"
vartojimo prekés E2 284" | -290°
F3 -,533™ 297" | 3977 | ,560™ ,405™
Fl
5000 Paslaugos F1| ,381" | -4117 -,489™ ,698™
vartotojams 2 | 517" 3777 | 542" 7417
F3 ,500™ -,556™ | -,568" 423"
FI | ,544™ - 451" 682"
** Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed).
*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed).
c. Cannot be computed because at least one of the variables is constant.

Analizuodami atskleidZiamos nefinansinés informacijos sasajas su iSskirtais faktoriais ir
finansinés ,,gerovés® indeksu (FI) pagal pramonés Sakas matome (zr. 26 lent.), kad:

» Pramonés Sakoje ,,2000 pramoniniai gaminiai“ vyrauja silpnas rySys. Pastebima, kad didéjant
atskleidziamos nefinansinés informacijos apie bendrove ir jos vykdoma veikla - maZz¢ja jmones
pelningumas ir produktyvumas. Egzistuoja silpnas rysSys tarp atskleidziamos informacijos apie
konkurencija, socialing atsakomybe ir pelningumo, produktyvumo rodikliy didéjima. IS 26 lentelés
matyti, kad didéjant informacijai apie Zmogiskuosius iSteklius stipréja rySys tarp pelningumo ir
produktyvumo rodikliy. Pastebimas vidutinio stiprumo prieSingas rySys tarp atskleidziamos

informacijos apie konkurencija, marketingo strategijas, prekés Zenklus bei struktiiros ir jos jmoneés
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dydzio. Nustatytas silpnas rySys tarp finansinés informacijos indekso ir atskleidziamos informacijos
apie zmogiSkuosius isteklius.

Pramonés Sakoje ,,3000 Plataus vartojimo prekés* vyrauja silpnas ir vidutinis rySys tarp atskiry
faktoriy ir atskleidZiamos nefinansinés informacijos. Pastebima, kad jmonése maz¢jant skolos ir turto
santykiui didéja atskleidziamos informacijos apie jmonés ateities planus. Tuo tarpu, mazéjant
atskleidziamai informacijai apie zmogiSkuosius iSteklius, mazéja ir kapitalo struktiira (skolos ir turto
santykis). Reikéty paminéti, kad vidutinio stiprumo rySys egzistuoja tarp strukttiros, imonés dydzio
ir atskleidziamos nefinansinés informacijos did¢jimo apie pacig kompanijg ir jos vykdoma veikla.
Daugiausiai statisniy rySiy nustatytas tarp kapitalo struktiiros ir 5 atskiry nefinansinés informacijos
faktoriy (N3, N4, N5, N6, N8). Rysiy tarp ,,3000 Plataus vartojimo prekés® nefinansiniy faktoriy ir
finansinio indekso (FI) nebuvo nustatyta.

Pramonés Sakoje ,,5000 Paslaugos vartotojams“ daugiausiai vyrauja silpnas ir vidutinis rySys tarp
finansiniy faktoriy, finansinio indekso ir atskleidZiamo nefinansinés informacijos. Stiprus rySys
egzistuoja tarp nefinansinio indekso ir ROE, ROA ir ROS santykiniy rodikliy. Didéjant santykiniams
rodikliams didé¢ja ir atskleidziamos finansinés informacijos indeksas. Pastebimas vidutinio stiprumo
rySys tarp atskleidZiamos nefinansinés informacijos apie rySius ir finansinio indekso bei jmonés
strukturos, ir ijmonés dydzio. Daugéjant atskleidziamos informacijos apie konkurencija, marketingo
strategija bei prekés Zenklg mazéja jmoniy finansinés strukttros rodikliai, taciau prieSingai veikia
(didéja) kapitalo struktiiros pokycius. Silpniausias rysys ,,5000 Paslaugos vartotojams® fiksuojamas
tarp pelningumo/produktyvumo finansiniy rodikliy ir atskleidZziamos nefinansinés informacijos apie

gamyba/paslaugy teikima, procesy/produkty vertinima.
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ISVADOS IR REKOMENDACIJOS

1. Atlikta mokslinés literatiiros analizé leidzia teigti, kad vien finansinés informacijos nepakanka
norint tinkamai atspindéti bendroviy vykdomg veikla priimant investavimo sprendimus.
Vadovaujantis ES Direktyva jmonés jpareigotos atskleisti dalj nefinansinés informacijos, kuri turi
papildyti finansing informacijg. Tai ilguoju periodu padarys informacijg palyginimg tarp jmoniy.
Iki jsigaliojant Direktyvai, bendrovés pateikdavo informacijg savanoriskai. Daugybé taikomy
metody ir kriterijy daro ja sunkiai palyginama, tod¢l ir atskiry Saliy rezultatai atskleidzia skirtingus
rezultatus: vieni patvirtina teigiama nefinansinés informacijos jtakg bendroviy akcijy kainai ar
veiklos rezultatams, kiti — ne. Nefinansinés informacijos atskleidimas gali padéti investuotojams
priimti sprendimus, jvertinant galima atsipirkimo graza. Nefinansinés informacijos atskleidimas
gali biiti pagrjstas skirtingais tikslais. Viena i§ priezas¢iy yra reputacijos kiirimas, mokestiniy
lengvaty gavimas arba noras didinti jmonés verte. Tinkamai atskleista finansiné informacija gali
padéti suformuoti bendrg vaizda apie imonés identitetg ir jos perspektyvas, ne tik finansine prasme,
bet ir bendrgja prasme gali generuoti pelng. Kita vertus, atskleidziant nefinansing informacija
didé¢ja rizika, kad bus atskleista informacija konkurentams, kuri gali padidinti rizikg iSkylancia
imongs veiklos testinumui.

2. Atskleidziamos informacijos srautas tarp tirty bendroviy nagrinéjamu laikotarpiu (2008-2014 m.)
yra aukS$tesnis uz vidutinj (V=1,28; SN=0,18), o analizuojant dinamikg pastebimas srauto
did¢jimas. Dauguma nagrin¢jamy bendroviy pateikia mazai informacijos apie konkurencija,
marketingo strategijas bei prekés Zenklus. Santykinai mazai informacijos pateikiama rySiy bei
socialinés atsakomybés subkategorijose. Sparciausiai 2008 — 2014 metais daugejo atskleidziamos
informacijos konkurencijos, marketingo strategijos ir prekés Zenkly kategorijoje. Atliekant analize
nustatyta, kad dauguma bendroviy turi tarsi i§ anksto nusistatytg kiekj informacijos kurj reikéty
pateikti ir jj pasiekusios daugiau informacijos nebepateikingja arba jos pateikinéja sglyginai
neZymiai daugiau.

3. Estija pasiZymi aukStesne nefinansinés informacijos atskleidimo kultiira. Tas ypatingai akivaizdu
atskleidziant informacija socialinés atsakomybes srityje. Estija atskleidZzia daugiausiai
informacijos apie konkurencijg ir marketingo strategijas bei prekés Zenklus, ypatingai paslaugy
vartotojams Sakoje. Lietuvos jmonés pateikia daugiausiai informacijos apie zmogiskuosius
iSteklius, tai i§ esmés nulemta plataus vartojimo prekiy sektoriaus. Latvijos bendrovés veikia
pramones ir technologijos Sakose, kuriy aukstesniyjy sektoriy bendroveés pateikia daugiausiai
informacijos apie bendrovg ir jos veikla. Nuo 2008 m. pramoniniy prekiy ir technologijy sektoriy
bendrovés pateikia maksimaliai informacijos apie jmonés valdymg ir daugiausiai atskleidzia
informacijos rysiy srityje. Pramonés Sakoje vyrauja auksStas informacijos atskleidimo standartas,
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kurj labiausiai apsprendzia pramonés prekiy ir paslaugy, o ne statybos sektorius. Statybos sektorius
lyderiauja ateities ir gamybinés/paslaugy teikimo ir vertinimo informacijos atskleidime. Plataus
vartojimo prekiy Saka atskleidzia maziausiai informacijos, o ypatingai jmoniy valdymo srityje.
Mazmeninés prekybos sektorius pateikia maziausiai informacijos apie rysius, tikétina todél, kad
jy tiek&jai nuolat kinta.

Atlikta pelningumo tarp Saliy analizé atskleidzia, kad Lietuvos jmonés nagrin¢jamu laikotarpiu
geba efektyviau kontroliuoti uzdirbama pelng i§ pagrindinés veiklos. Lietuvoje veikian¢iy jmoniy
bendrasis pelningumas nuo 2008 iki 2014 m. padidéjo 0,08 punkto, palyginimui Latvijoje 0,02
punkto. Didziausias bendrojo pelningumo padidé¢jimas fiksuojamas Latvijos jmonése, kuriy
bendrasis pelningumas padidéjo 0,09 punkto. Visy Saliy kompanijy bendrasis pelningumas 2008
— 2011 metais krito nezymiai, taciau tipinés veiklos pelningumas reagavo stipriau ir 2008 mety
viduryje pasieké neigiama lygj. Apskai¢iuoti jmoniy absoliutaus mokumo, skubaus padengimo ir
bendrojo likvidumo koeficientai leidzZia teigti, kad Latvijoje jsikiirusios jmonés sugeba geriausiai
kontroliuoti turimus finansus ir pinigy srautus. Blogiausi rodikliai yra fiksuojami Lietuvoje.
Vertinant rizikos lygj, pastebéta, kad remiantis finansinés priklausomybés indeksu Lietuvos
imonés prisiima didziausia rizika, kai tuo tarpu Latvijos maziausiai. [vertinus kreditorinius ir
debitorinius jsiskolinimus pastebéta, kad Latvijos ir Lietuvos imonese pirkejy isiskolinimai
svyruoja nuo 34-75 d. tuo tarpu Estijos jmoniy klientai atsiskaitydavo su jmonémis per 39 d.
Atlikta debitoriniy ir kreditoriniy apyvartumy dienomis analizé atskleidzia, kad Latvijos jmonés
debitoriniai jsiskolinimai buvo trumpesni nei kreditoriniai, vadinasi Latvijos imonés turédavo
didesnj mokeéjimy tiekéjams atidéjima nei pirkéjai su jmonémis. Estijos jmonés nagrin¢jamu 2008
— 2014 mety laikotarpiu tur¢jo didesnius atidéjimus su tiekejais nei pirkéjai su jmone, todél ieskoti
papildomo finansavimo nereikéjo. Atlikta bendroviy bendrojo pelningumo tarp pramonés Saky
analizé atskleidé, kad auksciausig pelninguma islaiko ,,5000 paslaugy vartotojams® pramonés
Saka. ,,5000 paslaugy vartotojams pramonés Saka“ 2008-2014 m. turi maziausiag bendro
pelningumo svyravima, kuris yra neigiamas. Galima daryti prielaida, kad stabiliausig veiklg vykdo
3000 paslaugy vartotojams® pramonés Saka. Atlikta pramonés $aky mokumo rodikliy analizé
atskleidé, kad ,,9000 technologijos* pramonés Sakos mokumo rodikliai buvo auksciausi, tai leidzia
daryti prielaidg, kad jmonés nesunkiai geba padengti visus trumpalaikius jsipareigojimus,
neieSkant papildomo finansavimo. Tai leidZia Sios pramonés Sakos jmonéms sumazinti bankroto
rizikg ir stabiliau paskirstyti savo apyvartines 1éSas. Apibendrinant galima teigti, jog pasirinktos
pramongés turi subalansuota finansy sistema.

Tyrimo metu i8skirtos trys faktoriy grupés apimancios: jmoniy finansing struktiirg ir jos jmonés
dydj, bendrovés pelningumg ir produktyvuma, ir bendroviy kapitalo struktiirg. Stipriausios sgsajos

fiksuojamos Latvijos jmoniy grupéje. Pirmoji ir trecioji komponentés atkleidzia stiprias ar
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vidutinio stiprumo sgsajas tarp pirmy keturiy nefinansinés informacijos kategorijy, taciau tose
paciose kategorijy sasajos su antragja komponente yra prieSingos krypties, t.y. geréjant jmoniy
pelningumui ir produktyvumui — nefinansinés informacijos Latvijos bendrovés atskleidzia
maziausia. Estijos atveju nustatyta maziausiai statistiSkai reikSmingy sasajy, vyrauja silpni
statistiSkai reikSmingi rySiai tarp atskiry komponenciy ir kategorijy. Lietuvos bendroviy
atskleidziamos informacijos ir finansiniy komponenciy sgsajos silpnos ar retais atvejais vidutinio
stiprumo. Estijos ir Lietuvos $aliy bendroviy atvejais vyrauja prieSingas silpnas rySys atskleidziant

informacijg apie zmogiskuosius isteklius ir socialing atsakomybe.
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1 PRIEDAS

AtskleidZiamos nefinansinés informacijos subkategoriju vertinimo pagrindimas

Ne visos listinguojamos jmonés pateikia savo misijas ir vizijas. Kuomet jmoné pateikia tik vizija
ar tik misija, buvo vertinama — 1, kai jmoné pateikdavo ir misija, ir vizija — vertinimas 2 (zr. 40 pav.),

kai metinése ataskaitose nebuvo pateikiama nei misijos nei vizijos — 0

MISIJA IR VIZIJA

ML-JSL! V|Z|Ja — rinkos lyderio pozicija Eu opoje. Inovatyviausia. efektyviausia partnereé

klientams, patraukli darbdave

ML—JSL! fﬂlSlJa — kurt) harmoninga gyvenimo Ir darbo aplinkg, teikiant kompleksiskas ir novatoriskas
-.:I:,.‘_»';f—.:

40 pav. AB ,,City Service“ 2014 mety jmonés vizijos ir misijos pavyzdys finansinéje ataskaitoje

Imonés istorija buvo vertinama 0, kuomet apie jmoné nebuvo jokios informacijos, 1 - kai buvo

bendriné informacija, 2 — kai informacija buvo detali, pateikiama informacija apie jmonés plétra,
jvardinta kiek, kokiy ir kada akcijy buvo jsigyjama, pateikiamos sandoriy sumos ir pan.
Pvz.: ,,AB ,,City service* 2014 m. jsigijo ir pardavé kelias dukterines jmones <...> 2014 m. sausio 3 d.
1sigyta 100 % Cleaning Partner Sp. z.0.0 akcijy. Sandorio vert¢ — 5 min. zloty (4,151 tukst. lity).* IS Sios
informacijos darome prielaidg, kad AB ,,City Service* informacija apie jmonés istorijg vertinama 2
balais.

Veiklos pristatymas, niSos pristatymas, verté vartotojui. Vertinama 0 — kai néra pateikiamos
informacijos apie veikla, niSg ar verte vartotojui. 1 — kai pateikiama tik bendriné informacija apie veikla,
nisg ar vert¢ vartotojui. Jeigu biidavo paminétas vienas i$ trijy veiksniy, vertinome 1 balu. 2 — kai
pateikiami du i$ trijy veiksniy, apraSoma detaliau. Pateikiamos jzvalgos apie vertg vartotojui. Pvz.: AB
,City service® 2014 mety finansinéje ataskaitoje pristatoma jmonés veikla, kuriuose regionuose veikia
bei kokig naudg gauna vartotojas.

Kompanijos sektoriaus aprasymas. Imonés sektoriaus apraSymas vertinamas 1 tokiu atveju, kai
apie sektoriy apraSoma bendrai, nesigilinant j detales. Pvz.: ,,AB ,,Pieno zvaigzdés* veikia jau 15-kg
mety maisto ir gérimy sektoriuje <...>. Tuo atveju, kai apie sektoriy pateikiama daugiau informacijos,

pvz.: AB ,,Pieno zvaigzdés* veikia jau 15-ka mety gérimy sektoriuje. Ir toliau detalizuojame kiek
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1 PRIEDAS (tesinys)
procenty rinkos uzima, kas yra kompanijos pagrindiniai konkurentai, j kurias Salis tiekiama ir pan.
Pateikiant informacija su skaitinémis reikSmémis, grafikais — skiriamas 2 baly vertinimas.

Imonés gauti apdovanojimai. Jeigu ataskaitose skelbiama, kad jmoné yra pelniusi apdovanojimy,
taciau néra nurodoma kuriais metais ir uz kg buvo suteikti apdovanojimai, tada raSomas 1 balas. Tokiu
atveju, kai ataskaitose detalizuojama uz kg ir kada buvo gauti apdovanojimai — raSomas 2 baly
vertinimas.

Kokybés kontrolés metodai, turimi standartai. Dalis listinguojamy jmoniy metinése ataskaitose
uzsimena apie kokybés kontrolés metodus, jdiegtus jmonése per pastaruosius metus — tokiu atveju
raSomas 1. Tuo atveju, kai jmonés ne tik uzsimena, bet ir pateikia statistika, kiek proc. darbuotojy
jsitrauké ar kokie buvo pasiekti tikslis rezultatai, vertinamas — 2. Daugelis gamybiniy jmoniy turi
atitinkamus reikalavimus, standartus, kuriais vadovaujamasi gamyboje. Tokiu atveju kai budavo
paminéti kontrolés metodai ir turimi standartai buvo vertinama 2 balais. Tuo atveju, kai finansinése
ataskaitose biidavo paminéta tik kokybés kontrolés metodai arba tik turimi standartai buvo vertinama 1.

Kompanijos tikslai ir uzdaviniai. Ne visos kompanijos savo metinése ataskaitose pateikia
jmongs tikslus ir uzdavinius. Kai pateikiam tik uzdaviniai arba tik tikslai vertinama 1, taip pat kai
pateikiama ir tikslai, ir uzdaviniai vertinama 2 balais.

Strategijos skirtos tiksly ir uZdaviniy jgyvendinimui. Kai finansinése ataskaitose buvo pateikta
strategijos, kaip planuojama jgyvendinti tikslus arba uZzdavinius vertinome kaip dalinai atskleistg
informacijg — 1. Tais atvejais, kai buidavo pateikta kompanijos tikslai ir uzdaviniai, o véliau apraSomos
strategijos, kaip jie bus jgyvendinami, vertinome 2 balais.

Imonés kultiira, vertybés, vykdomos veiklos filosofija. 1 buvo vertinama tuomet, kai
finansinése ataskaitose buvo uzsimenama apie jmonés kultiirg arba vertybes, arba vykdomos veiklos

filosofija. 2 — kai buvo pateikiama bent du i$ trijy veiksniy.
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27 lentelé. Imonés informacijos vertinimo, vykdomos veiklos kontent analizés vertinimo

metodai, turimi standartai.

pavyzdys
Kategorija Subkategorijos PaaiSkinimai
0 - kai néra pateikiama nei vizijos, nei misijos; 1 - kai
1. Misijairvizija pateikiama tik vizija arba tik misija; 2 - kai pateikiama
ir vizija, ir misija
. ... .. |0 - kai néra pateikiamos informacijos; 1 - Kai
2. Trumpa jmonés istorija _ . L 9 - Kaib pateikiama
(isteigimas ir plétra) patelkl?lma tik tekstlne 1.nfo.rma01.Ja. 2 - kaip pa
tekstiné informacija su indikatoriais
0 - kai néra pateikiamos informacijos; 1 - Kkai
3. Veiklos pristatymas, niSos | pateikiama tik bendriné informacija, verté vartotojui 2
pristatymas, verté vartotojui. - kaip pateikiama detali jmonés informacija (skaitine
iSraiska, grafikai, lentelés ir t.t.)
0 - kai néra pateikiamos informacijos; 1 - Kkai
4, Kompanijos sektoriaus | pateikiama bendriné informacija apie sektoriy 2 - kaip
aprasymas pateikiama detali jmonés informacija (skaitiné israiska,
grafikai, lentelés ir t.t.)
0 - kai néra pateikiamos informacijos; 1 - kai uzsimena,
5 [monés gauti kad. jmoné yra g.avusi‘ apdovanoj.i.mq 2 - kaip
. apdovanojimai patelklam.a. detalvl' jmones 11.1f0rma.01]a“ apie gautus
Imoné-s apdovanojimus (zinoma tiksli nominacija, data kada
informacija, jteiktas apdovanojimas ir t.t.)
vykdoma . . |0 - kai néra pateikiamos informacijos; 1 - Kai
veikla. 6. Kokybes kontrolés uzsimenama apig jmonés kontrolés meJtodus 2 - kai

tiksliai jvardijama, kokius metodus naudoja jmoné

7. Kompanijos tikslai ir

uzdaviniai

0 - kai néra pateikiama nei tikslo nei uzdaviniy; 1 - kai
pateikiama tik tikslas arba tik uZdaviniai; 2 - Kai
pateikiama ir tikslas, ir uZzdaviniai

8.  Strategijos skirtos tiksly ir
uzdaviniy jgyvendinimui

0 - kai néra pateikiama nei strategijos nei tikslams, nei
uzdaviniams; 1 - Kai pateikiama strategija tik tikslams
arba tik uzdaviniams; 2 - kai pateikiama strategija ir
tikslams, ir uzdaviniams

9. Imonés kulttra, vertybés,
vykdomos veiklos filosofija.

0 - kai néra pateikiama informacijos apie jmonés
kultdirg, vertybés, vykdomos veiklos filosofija 1 - kali
jvardijama tik jmonés kultira, tik vertybés arba tik
filosofija 2 - kai pateikiama bent 2 i§ 3

matavimai
finansinés,

10. Rizikos
(komercings,
paliikany ar valiuty)

0 - kai néra pateikiama rizikos matavimy; 1 - kai
jvardijama rizikos veiksniai, tac¢iau néra informacijos
iSreikStos skaiiais, grafikais, lentelémis; 2 - Kai
pateikiami detallis rizikos matavimai su skaiciais (
grafikais, lentelémis ir t.t.)

Rizikos matavimas (komercinés, finansinés, palikany ar valiuty). DidZioji dalis jmoniy tur¢jo
ar turi finansiniy jsipareigojimy, kuriuos nepriklausomai nuo susiklosCiusios finansinés padéties
turédavo jvykdyti. Tais atvejais, kai biidavo uzsimenama apie galima rizikas jvardijant tik bendriniais
pavadinimais buidavo vertinama 1. Kai biidavo pateikta rizikos riiSys su atliktais skai¢iavimais,

vertindavome 2 balais. Skai¢iavimai gali buiti perteikti tiek skaiciais, tiek grafikais.
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Konkurencija ir marketingo strategijos bei prekés Zenkly subkategorijos vertinamos vadovaujantis

tokia pacia logika (zr. 28 lent.), t.y. tuomet, kai informacija néra pateikiama apie kiekvieng subkategorija

— vertinama 0. 1 vertinama tais atvejais, kai informacija pateikiama tik tekstu. 2 vertinama, kai

informacija pateikiama tekstu ir papildomai iSreiSkiama skaiCiais, grafikais ar kitomis grafinémis

priemonémis, kuriomis remiantis galima jvertinti kiekvienos subkategorijos pokytj, masta.

28 lentelé. Konkurencijos ir marketingo strategijos. Prekés Zenkly kontent analizés vertinimo

ir marketingo
strategijos.
Prekés
zenklai.

pavyzdys
Kategorija Subkategorijos PaaiSkinimai

11. Kompanijos rinkos | O - kai néra pateikiamos informacijos; 1 - kai pateikiama tik
dalies dydis ir rinkos dalies | tekstiné informacija 2 - kaip pateikiama tekstiné informacija

pokytis. su indikatoriais (skaiting iSraiska, grafikai, lentelés ir pan.)
12. Kompanijos | O - kai néra pateikiamos informacijos; 1 - kai pateikiama tik
konkurenciniy pranaSumy | tekstiné informacija 2 - kaip pateikiama tekstiné informacija

analizé su indikatoriais (skaitiné iSraiSka, grafikai, lentelés ir pan.)
. D . 0 - kai néra pateikiamos informacijos; 1 - kai pateikiama tik

13. Barjery jeiti j naujas o . . S L ..

rinkas analizée tekstme 1nfqrr.na01ja.2_ - kglp .patelklama t.ekstme 1nforrnacua

su indikatoriais (skaitiné iSraiSka, grafikai, lentelés ir pan.)
0 - kai néra pateikiamos informacijos; 1 - kai pateikiama tik
14. Rinkos augimo tempas | tekstiné informacija 2 - kaip pateikiama tekstiné informacija

.. su indikatoriais (skaitiné iSraiSka, grafikai, lentelés ir pan.)

Konkurencija

15. Marketingo strategijos

0 - kai néra pateikiamos informacijos; 1 - kai pateikiama tik
tekstiné informacija 2 - kaip pateikiama tekstiné informacija
su indikatoriais (skaitiné iSraiska, grafikai, lentelés ir pan.)

16. Pardavimy ir
marketingo kastai

0 - kai néra pateikiamos informacijos; 1 - kai pateikiama tik
tekstiné informacija 2 - kaip pateikiama tekstiné informacija
su indikatoriais (skaitiné iSraiska, grafikai, lentelés ir pan.)

17. Klienty apyvartos kaita

0 - kai néra pateikiamos informacijos; 1 - kai pateikiama tik
tekstiné informacija 2 - kaip pateikiama tekstiné informacija
su indikatoriais (skaitiné iSraiSka, grafikai, lentelés ir pan.)

18. Klienty pasitenkinimo
lygis

0 - kai néra pateikiamos informacijos; 1 - kai pateikiama tik
tekstiné informacija 2 - kaip pateikiama tekstiné informacija
su indikatoriais (skaitiné iSraiSka, grafikai, lentelés ir pan.)

19. Pajamos i§ naujy
produkty/paslaugy,
uzsakymy apimtis

pastaraisiais metais

0 - kai néra pateikiamos informacijos; 1 - kai pateikiama tik
tekstiné informacija 2 - kaip pateikiama tekstiné informacija
su indikatoriais (skaitiné iSraiska, grafikai, lentelés ir pan.)

Ateities informacijos ( zr. 29 lent.) subkategorijos vertinamos vadovaujantis ta pacia logika kaip

ir konkurencijos, marketingo strategiju bei prekeés Zenkly kategoriju. Vienetu vertinama tuomet, kai

pateikiama bendriné informacija be konkreciy skai¢iavimy ar palyginimy. 2 balais vertinama tada, kai

pateikiama iSsami informacija su konkreciomis prognozémis, paskai¢iavimais.
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29 lentelé. Ateities informacijos kontent analizés vertinimo pavyzdys

23. Islaidy tyrimams ir
plétrai projekcijos

Kategorija Subkategorijos PaaiSkinimai
20. Naujy produkty ar 0 - k'alln.era patelklamos mforrnaqggs; I- kaI. pgtplklama tlk
aslaugy vystymas tekgtme 1nf9r1.nac1ja.2. - 1.<a1p' patelklama.tekstlne 1pforma01ja
p su indikatoriais (skaiting iSraiSka, grafikai, lentelés ir pan.)
21 Ateities rinkos dalies 0 - k.al.n'era patelk.lamos 1qformagljgs; I- kal. pfat_ellfqama tlk
rojekcijos tekgtme 1nf(.)r1.nac1]a.2. - kalp' patelklama.tekstme Informacija
P su indikatoriais (skaiting iSraiSka, grafikai, lentelés ir pan.)
R . 0 - kai néra pateikiamos informacijos; 1 - kai pateikiama tik
22. Veiksniai, galintys oL .. . . L .
e . . .. | tekstiné informacija 2 - kaip pateikiama tekstiné informacija
. turéti jtakos jmonés veiklai L - e ey ey . .
Ateities su indikatoriais (skaitin¢ iSraiska, grafikai, lentelés ir pan.)
informacija 0 - kai néra pateikiamos informacijos; 1 - kai pateikiama tik

tekstiné informacija 2 - kaip pateikiama tekstiné informacija
su indikatoriais (skaitiné iSraiska, grafikai, lentelés ir pan.)

24. Ateities pardavimo
prognozes

0 - kai néra pateikiamos informacijos; 1 - kai pateikiama tik
tekstiné informacija 2 - kaip pateikiama tekstiné informacija
su indikatoriais (skaitin¢ iSraiska, grafikai, lentelés ir pan.)

25. Ateities pelno
prognozes

0 - kai néra pateikiamos informacijos; 1 - kai pateikiama tik
tekstiné informacija 2 - kaip pateikiama tekstiné informacija
su indikatoriais (skaiting iSraisSka, grafikai, lentelés ir pan.)

Gamyba/paslaugy teikimas, procesy ir produkty vertinimas apima tokias subkategorijas kaip

prekiy ir paslaugy specifikacijas ir tobulinimg, technologijy tobulinima, produkto vystymosi ciklg,

iStekliy panaudojimo efektyvuma, verslo procesus ir turto struktiiros poky¢ius. 26 — 28 ir 30

subkategorijos buvo vertinamos vienodai (zr. 30 lent.). Tais atvejais, kai finansinése ataskaitose buvo

pateikiama bendrinio pobuidzio informacija, vertinama 1. Kuomet informacija buvo pateikiam placiau,

su i$samesniais pastebéjimais ir konkreciais pavyzdziais, buvo vertinama 2 balais. 29 ir 31 subkategorija

buvo vertinama analogiskai kaip ir ateities informacijos kategorija. 1 buvo jvertinta, kuomet pateikiama

tik bendrinio pobiidZio informacija ir 2 vertinama, kai pateikiama informacija su konkreciais rodikliais,

Siuo atveju su vertinimais, kaip buvo panaudoti jmonés iStekliai, kaip pasikeité turto struktiira ar kiek

licenzijy, naujy patenty ar kito nematerialaus turto jsigijo, pardavé.
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30 lentelé. Gamyba, paslaugy teikimas, procesu ir produkty kontent analizés vertinimo pavyzdys

Kategorija Subkategorijos PaaiSkinimai

0 - kai néra pateikiamos informacijos; 1 - kai pateikiama tik
bendrinio pobuidZio informacija 2 - kaip pateikiama detali su
konkreciais pavyzdziais informacija

0 - kai néra pateikiamos informacijos; 1 - kai pateikiama tik
bendrinio pobiidzio informacija 2 - kaip pateikiama detali su
konkreciais pavyzdziais informacija

0 - kai néra pateikiamos informacijos; 1 - kai pateikiama tik
bendrinio pobiidzio informacija 2 - kaip pateikiama detali su
konkreciais pavyzdziais informacija

26. Prekiy ir paslaugy
specifikacijos ir tobulinimas

217. Technologijy
tobulinimas

28. Produkty vystymosi
Gamyba/pa | ciklas

slaugy — ~

teikimas, g]?ékt ISLer}n{Ll;‘ panaudojimo 0 - kai néra pateikiamos informacijos; 1 - kai pateikiama tik
procesy/pro Gamyl\alos y a,slau teikimo tekstiné informacija 2 - kaip pateikiama tekstiné informacija
dukty me di};agq gokyé 1%3 su indikatoriais (skaiting iSraiSka, grafikai, lentelés ir pan.)
vertinimas

0 - kai néra pateikiamos informacijos; 1 - kai pateikiama tik
30. Verslo procesy poky¢iai | bendrinio pobtidzio informacija 2 - kaip pateikiama detali su
konkreciais pavyzdziais informacija

31. Turto  (inventory)
strukttiros poky¢iai | O - kai néra pateikiamos informacijos; 1 - kai pateikiama tik
(licenzijos, IT sistemos, | tekstiné informacija 2 - kaip pateikiama tekstiné informacija
patentai, kitas nematerialus | su indikatoriais (skaitiné iSraiska, grafikai, lentelés ir pan.)

turtas)

Kapitalo kilmé ir koncentracija. 1 buvo vertinama tuomet, kai jmonés kapitalo kilmé buvo
Zinoma, ta¢iau nebuvo pateikiama informacija procentine iSraiSka. 2 vertinama tais atvejais, kai

informacija buvo pateikiama su procentinémis iSraiSkomis (Zr. 41 pav.)

Akcininky pasiskirstymas pagal Salis Dalis proc. nuo visy akcininky skaiciaus

Lietuva 87,69%

Svedija 0,18%
Kitos 6,92%

41 pav. AB ,,City service“ 2014 mety akcininky pasiskirstymas pagal Salis

Vadovy profesionalumas, bendrovés valdymo politika, rySiai su akcininkais ir
vadovy skyrimo tvarka. 1 —kai pateikiama tik bendrinio pobiidZio informacija. 2, kai pateikiama detali
informacija su konkreciais pavyzdziais (Zr. 31 lent.). Finansinés ataskaitose pateikiama bendrovés

vadovybés ataskaita apie darbuotojy darbo praktika kitose imonése, nuo kada pradéjo darbo veikla
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analizuojamose imonése, kada, kur ir kokj iSsilavinimg igijo ir t.t. Tokiu atveju tokia informacija

vertinama 2 balais.

1 PRIEDAS (tesinys)

31 lentelé. Imonés valdymo kontent analizés vertinimo pavyzdys

Kategorija Subkategorijos PaaiSkinimai
0 - kai néra pateikiamos informacijos; 1 - Kkai
32. Kapitalo  kilmé  ir | pateikiama tik tekstiné informacija 2 - kaip
koncentracija. pateikiama tekstiné informacija su indikatoriais
(skaitiné iSraiska, grafikai, lentelés ir pan.)
. 0 - kai néra pateikiamos informacijos; 1 - Kai
33. Vadovy profesionalumas I . . . .
(patirtis, Zinios, isilavinimo pa"[e1k1an?a.t1k bendrlglo pobud219 mformacugz.—
. lygis). kalp pate_1'k1ama detali su konkreciais pavyzdziais
Imonés informacija
valdymas 0 - kai néra pateikiamos informacijos; 1 - Kkai
34. Bendrovés  valdymo | pateikiama tik bendrinio pobudzio informacija 2 -
politika, rysiai su akcininkais. kaip pateikiama detali su konkreciais pavyzdziais
informacija
0 - kai néra pateikiamos informacijos; 1 - kai
35. Vadovy skyrimo seka, | pateikiama tik bendrinio pobiidzio informacija 2 -
taisyklés ir skatinimo sistema. kaip pateikiama detali su konkre¢iais pavyzdziais
informacija

Zmogiskieji istekliai (zr. 32 lent.). 36 — 41 subkategorija vertinamos: 1 raomas, kai informacija
pateikiama be skai¢iy ar grafiky; 2 raSomas tuo atveju, kai informacija pateikiama lenteliy, grafiky ar

diagramy forma (zr. 42 pav.).

Vidutinis ménesinis
darbo uzmokestis
(neatskaicius
mokesciy, Lt)

Vidutinis ménesinis
darbo uzmokestis
(neatskaicius
mokesciy, Lt)

Bendrove

Darbuotojy grupé

Grupeé

Specialistal bei techninis personalas 60 3.508 5052

42 pav. AB ,,City service* 2014 m. vidutinis darbuotojuy darbo uZmokestis
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32 lentelé. Zmogiskuyjy iStekliy kontent analizés vertinimo pavyzdys

39. Darbuotojy kaitos rodiklis

Kategorija Subkategorijos Paaiskinimai
0 - kai néra pateikiamos informacijos; 1 - kai
36 Darbuotojy skaic¢ius pate@k@ama tik Felfsj[iné info.r.macij.a 2 ) k.ai.p
pateikiama tekstin¢ informacija su indikatoriais
(skaitiné¢ iSraiska, grafikai, lentelés ir pan.)
0 - kai néra pateikiamos informacijos; 1 - kai
37. Vidutinis darbuotojy | pateikiama tik tekstiné informacija 2 - kaip
atlyginimas pateikiama tekstiné informacija su indikatoriais
(skaitiné¢ iSraiska, grafikai, lentelés ir pan.)
0 - kai néra pateikiamos informacijos; 1 - kai
38. Personalo struktlira. | pateikiama tik tekstiné informacija 2 - kaip
(iSsilavinimas, lytis, taisyklés) pateikiama tekstiné informacija su indikatoriais
Zmogiskieji (skaitiné¢ iSraiska, grafikai, lentelés ir pan.)
istekliai 0 - kai néra pateikiamos informacijos; 1 - Kkai

pateikiama tik tekstiné¢ informacija 2 - Kaip
pateikiama tekstiné informacija su indikatoriais
(skaitiné¢ iSraiska, grafikai, lentelés ir pan.)

40. Darbuotojy motyvavimo
sistema/strategija

0 - kai néra pateikiamos informacijos; 1 - Kkai
pateikiama tik tekstiné¢ informacija 2 - Kaip
pateikiama tekstiné informacija su indikatoriais
(skaiting iSraiSka, grafikai, lentelés ir pan.)

41. Darbuotojy mokymai

0 - kai néra pateikiamos informacijos; 1 - Kai
pateikiama tik tekstiné informacija 2 - kaip
pateikiama tekstiné informacija su indikatoriais
(skaiting iSraiSka, grafikai, lentelés ir pan.)

Socialiné atsakomybé. 42 — 44 subkategorijos (zr. 33 lent.) vertinamos 1 kai pateikiama tik
bendrinio pobiidzio informacija. 2 kai informacija pateikiama su konkreCiais pavyzdziais. 45 —

nelaimingy atsitikimy darbe statistika vertinama 1, kai finansinése ataskaitose randama tokia
informacija. 2 — kai paai$kinta placiau, kodél jvyko nelaimingas atsitikimas ir kokios priemonés buvo
idiegtos po to, kad tokiy daugiau nebiity.

33 atsitikimy ateityje lentelé. Socialinés atsakomybés kontent analizés vertinimo pavyzdys

44. Socialinés atsakomybés
programos (paramos, labdaros,
indélis j visuomeng)

Kategorija Subkategorijos PaaiSkinimai
42'V£i}(’1\;§2$2;0; ?irnkosau o5 0 - kai néra pateikiamos informacijos; 1 - kai
l%}(l) ramos ( taréog revenc iga pateikiama tik bendrinio pobiidzio informacija 2
Ic)iarr%i Svari veikla Is) ocialin éj ’ - kaip pateikiama detali su konkreciais
atsakomybe) ’ pavyzdziais informacija
0 - kai néra pateikiamos informacijos; 1 - kai
43. Verslo etika pateikiama tik bendrinio pobiidzio informacija 2
Socialing ' - kaip pateikiama detali su konkreciais
4 tszlioamylié pavyzdziais informacija

0 - kai néra pateikiamos informacijos; 1 - kai
pateikiama tik bendrinio pobiidzio informacija 2
- kaip pateikiama detali su konkreciais
pavyzdziais informacija

45. Nelaimingy atsitikimy darbe
statistika

0 - kai néra pateikiamos informacijos; 1 - kai
pateikiama tik tekstiné informacija 2 - kaip
pateikiama tekstin¢ informacija su indikatoriais
(skaitiné iSraiska, grafikai, lentelés ir pan.)
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Rysiai. 46 — 48 subkategorijos (zr. 34 lent.) vertinamos 1, kuomet pateikimg tik bendrinio pobiidzio
informacija. 2 — kai informacija pateikiama su konkreiais pavyzdziais. Pvz.: Jeigu finansinése
ataskaitose jvardijama, kad jmoné dalyvavo asociacijose arba jungési j klasterius, taciau nejvardijama,
kuriais metais tai vyko arba néra asociacijy, naujai susiktirusiy klasteriy pavadinimy, tai vertinama -1.
Kai jvardijama tiksliai kokias naujas inovacijas vysto imon¢ ir kokia teikiama nauda naujy inovacijy,
vertinama 2 balais.

Patenty iSleidimas, jsigijimas. Jeigu finansinése ataskaitose nurodoma, kiek jmoné patenty
iSleido ir kuriais metais — vertinama 2 balais. Kai kompanija uzsimena apie patentus, taciau
nedetalizuoja, kurioje srityje uzregistruoti ar jsigyti patentai, licenzijos — vertinama 1 balu.

34 lentelé. Rysiuy kontent analizés vertinimo pavyzdys

Kategorija Subkategorijos Paaiskinimai

0 - kai néra pateikiamos informacijos; 1 - kai
pateikiama tik bendrinio pobiidzio informacija 2
- kaip pateikiama detali su konkreciais
46. Atviryjy inovacijy vystymas | pavyzdziais informacija

0 - kai néra pateikiamos informacijos; 1 - Kali
pateikiama tik bendrinio pobudzio informacija 2
47. Bendrovés dalyvavimas | - kaip pateikiama detali su konkreciais
asociacijose, pavyzdziais informacija

0 - kai néra pateikiamos informacijos; 1 - Kai
pateikiama tik bendrinio pobiidzio informacija 2
48. Jungimasis | klasterius, | - kaip pateikiama detali su konkreciais
sajungas. pavyzdziais informacija

0 - kai néra pateikiamos informacijos; 1 - Kai
pateikiama tik tekstiné informacija 2 - kaip
pateikiama tekstiné informacija su indikatoriais
49. Patenty isleidimas/jsigijimas | (skaitiné iSraiska, grafikai, lentelés ir pan.)

Rysiai

Visi paveikslai, diagramos, lentelés, nuotraukos tiesiogiai nesusijusios su kategorijomis ar
subkategorijomis isvardintomis Error! Reference source not found., nebuvo traktuojamos kaip
nefinansiné informacija ir netur¢jo jtakos ekspertiniam vertinimui. Taip pat duomenys, esantys
struktiirizuotose balansy, pelno/nuostoliy, pinigy srauty ir kapitalo struktiiros pokyc¢io lentelése, nebuvo

traktuojami kaip nefinansiné informacija ir nebuvo vertinama balais.
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1 tyrimo lentelé

2 PRIEDAS

Paired Samples Test

Paired Differences

Mean

Std.
Deviation

Std. Error
Mean

95% Confidence Interval of
the Difference

Lower

Upper

df

Sig. (2-
tailed)

Pair 1

Bendrovés informacija,
vykdoma veikla
(vidurkis) - Konkurencija
ir marketingo
strategijos.+ Prekés
zenklai (vidurkis)

,50599

,34725

,03011

44643

156556

16,805

132

,000

Pair 2

Bendrovés informacija,
vykdoma veikla
(vidurkis) - Ateities
informacija (vidurkis)

,21704

,41106

,03564

,14654

28755

6,089

132

,000

Pair 3

Bendrovés informacija,
vykdoma veikla
(vidurkis) -
Gamyba/paslaugy
teikimas,
procesy/produkty
vertinimas (vidurkis)

,11429

,33495

,02904

,05683

17174

3,935

132

,000

Pair 4

Bendroves informacija,
vykdoma veikla
(vidurkis) - Imonés
valdymas (vidurkis)

-,01917

,35429

,03072

-,07994

,04160

-,624

132

,534

Pair 5

Bendrovés informacija,
vykdoma veikla
(vidurkis) - Zmogiskieji
iStekliai (vidurkis)

-,11629

,49800

,04318

-,20171

-,03087

-2,693

132

,008

Pair 6

Bendroveés informacija,
vykdoma veikla
(vidurkis) - Socialiné
atsakomybé (vidurkis)

,32857

,39357

,03413

,26107

,39608

9,628

132

,000

Pair 7

Bendrovés informacija,
vykdoma veikla
(vidurkis) - Rysiai
(vidurkis)

,42068

,54307

,04709

32753

151383

8,933

132

,000

Pair 8

Konkurencija ir
marketingo strategijos.+
Prekeés zenklai (vidurkis)
- Ateities informacija
(vidurkis)

-,28895

34944

,03030

-,34889

-,22902

-9,536

132

,000

Pair 9

Konkurencija ir
marketingo strategijos.+
Prekés zenklai (vidurkis)
- Gamyba/paslaugy
teikimas,
procesy/produkty
vertinimas (vidurkis)

-,39171

,37991

,03294

-,45687

-,32655

-11,891

132

,000

Pair 10

Konkurencija ir
marketingo strategijos.+
Prekeés zenklai (vidurkis)
- Imonés valdymas
(vidurkis)

-,52517

,41292

,03580

-,59599

-,45434

-14,668

132

,000

Pair 11

Konkurencija ir
marketingo strategijos.+
Prekeés zenklai (vidurkis)
- Zmogiskieji istekliai
(vidurkis)

-,62228

,47986

,04161

-,70459

-,563998

-14,955

132

,000

Pair 12

Konkurencija ir
marketingo strategijos.+
Prekeés zenklai (vidurkis)
- Socialiné atsakomybé
(vidurkis)

-, 17742

,37933

,03289

-,24249

-,11236

-5,394

132

,000

Pair 13

Konkurencija ir
marketingo strategijos.+
Prekés zenklai (vidurkis)
- Rysiai (vidurkis)

-,08532

,66669

,05781

-,19967

,02904

-1,476

132

,142
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1 tyrimo lentelé

2 PRIEDAS (tesinys)

Pair 14

Ateities informacija
(vidurkis) -
Gamyba/paslaugy
teikimas,
procesy/produkty
vertinimas (vidurkis)

-,10276

,36683

,03181

-,16568

-,03984

-3,231

132

,002

Pair 15

Ateities informacija
(vidurkis) - Imonés
valdymas (vidurkis)

-,23622

,51668

,04480

-,32484

-,14759

-5,272

132

,000

Pair 16

Ateities informacija
(vidurkis) - Zmogiskieji
iStekliai (vidurkis)

-,33333

47849

,04149

-,41541

-,25126

-8,034

132

,000

Pair 17

Ateities informacija
(vidurkis) - Socialiné
atsakomybé (vidurkis)

,11153

41842

,03628

,03976

,18330

3,074

132

,003

Pair 18

Ateities informacija
(vidurkis) - Rysiai
(vidurkis)

,20363

11277

,06180

,08138

,32589

3,295

132

,001

Pair 19

Gamyba/paslaugy
teikimas,
procesy/produkty
vertinimas (vidurkis) -
Imonés valdymas
(vidurkis)

-,13346

41729

,03618

-,20503

-,06188

-3,688

132

,000

Pair 20

Gamyba/paslaugy
teikimas,
procesy/produkty
vertinimas (vidurkis) -
Zmogiskieji istekliai
(vidurkis)

-,23058

,39072

,03388

-,29759

-,16356

-6,806

132

,000

Pair 21

Gamyba/paslaugy
teikimas,
procesy/produkty
vertinimas (vidurkis) -
Socialiné atsakomybé
(vidurkis)

,21429

,37201

,03226

,15048

27809

6,643

132

,000

Pair 22

Gamyba/paslaugy
teikimas,
procesy/produkty
vertinimas (vidurkis) -
Rysiai (vidurkis)

,30639

,61104

,05298

,20158

41120

5,783

132

,000

Pair 23

[monés valdymas
(vidurkis) - Zmogiskieji
itekliai (vidurkis)

-,09712

,46997

,04075

- 17773

-,01651

-2,383

132

,019

Pair 24

Imonés valdymas
(vidurkis) - Socialiné
atsakomybé (vidurkis)

34774

,40339

,03498

,27855

,41693

9,942

132

,000

Pair 25

Imonés valdymas
(vidurkis) - Rysiai
(vidurkis)

,43985

,57583

,04993

,34108

,53862

8,809

132

,000

Pair 26

Zmogiskieji istekliai
(vidurkis) - Socialing
atsakomybé (vidurkis)

44486

42441

,03680

,37207

,51766

12,088

132

,000

Pair 27

Zmogiskieji istekliai
(vidurkis) - Rysiai
(vidurkis)

,53697

,60236

,05223

,43365

,64029

10,281

132

,000

Pair 28

Socialiné atsakomybé
(vidurkis) - Rysiai
(vidurkis)

,09211

,54048

,04687

-,00060

,18481

1,965

132

,051
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2 tyrimo lentelé

3 PRIEDAS

Multiple Comparisons

Bonferroni

Dependent Variable (D) Salis | (J) Salis Mean Std. Error Sig. 95% Confidence Interval

Difference (I- Lower Bound | Upper Bound
J)

Talinas Vilnius ,15655: ,05337 ,012 ,0271 ,2860
Ryga -,24107 ,08683 ,019 -,4517 -,0305
Bendrovés informacija, Vilnius Talinas -,15655" ,05337 ,012 -,2860 -,0271
vykdoma veikla (vidurkis) Ryga -,39762" ,08586 ,000 -,6059 -,1894
Ryga quipas ,24107: ,08683 ,019 ,0305 ,4517
Vilnius ,39762 ,08586 ,000 ,1894 ,6059
Talinas Vilnius ,26259: ,05619 ,000 ,1263 ,3989
Konkurencija ir Ryga ,27406* ,09143 ,010 ,0523 ,4958
marketingo strategijos.+ | Vilnius Talinas -,26259 ,05619 ,000 -,3989 -,1263
Prekés Zenklai (vidurkis) Ryga ’0114§ 09040 1,000 2078 ,2307
Ryga Tgllr)as -,27406 ,09143 ,010 -,4958 -,0523
Vilnius -,01146 ,09040 1,000 -,2307 ,2078
Talinas Vilnius ,34292: ,05496 ,000 ,2096 4762
Ryga ,36012 ,08942 ,000 ,1432 ,5770
Ateities informacija Vilnius Talinas -,34292" ,05496 ,000 -,4762 -,2096
(vidurkis) Ryga ,01720 ,08842 1,000 -,1973 ,2317
Ryga Tglir)as -,36012" ,08942 ,000 -,5770 -,1432
Vilnius -,01720 ,08842 1,000 -,2317 ,1973
Talinas Vilnius ,05423 ,05570 ,996 -,0809 ,1893
Gamyba/paslaugy Ryga ,20238 ,09063 ,082 -,0174 4222
teikimas, Vilnius Talinas -,05423 ,05570 ,996 -,1893 ,0809
procesy/produkty Ryga ,14815 ,08961 ,302 -,0692 ,3655
vertinimas (vidurkis) RVOa Talinas -,20238 ,09063 ,082 -,4222 ,0174
Yo [Vilnius -14815] 08961 302 -,3655 0692
Talinas Vilnius -,0054§ ,05315 1,000 -,1344 ,1235
Ryga -,58482 ,08647 ,000 -,7946 -,3751
Imonés valdymas Vilnius Talinas ,00546 ,05315 1,000 -,1235 ,1344
(vidurkis) Ryga -,57937" ,08551 ,000 -,7868 -,3720
Ryga Ta_llir_1as ,58482: ,08647 ,000 ,3751 ,7946
Vilnius ,57937 ,08551 ,000 ,3720 ,7868
Talinas Vilnius -,26091" ,05899 ,000 -,4040 -,1178
Ryga ,08036 ,09598 1,000 -,1524 ,3131
Zmogiskieji istekliai Vilnius | Talinas 26091°| 05899 000 1178 4040
(vidurkis) Ryga 341277 09491 ,001 1111 5714
Ryga Ta_llir_1as -,0803§ ,09598 1,000 -,3131 ,1524
Vilnius -,34127 ,09491 ,001 -5714 -1111
Talinas Vilnius ,11756" ,04442 ,027 ,0098 ,2253
Ryga 12946| 07228 227 -,0458 3048
Socialiné atsakomybé Vilnius Talinas -,11756" ,04442 ,027 -,2253 -,0098
(vidurkis) Ryga ,01190 ,07147 1,000 -,1614 ,1852
Ryga Talinas -,12946 ,07228 227 -,3048 ,0458
Vilnius -,01190 ,07147 1,000 -,1852 ,1614
Talinas Vilnius ,24504” ,09501 ,033 ,0146 4755
Ryga -,20536 ,15459 ,559 -,5803 ,1696
Rysiai (vidurkis) Vilnius Talinas -,24504" ,09501 ,033 -,4755 -,0146
ystat tvidu Ryga -45040°| 15286 011 -,8211 -0797
Ryga Talinas ,20536 ,15459 ,559 -,1696 ,5803
Vilnius ,45040" ,15286 ,011 ,0797 ,8211

*. The mean difference is significant at the 0.05 level.
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3 tyrimo lentelé

4 PRIEDAS

Multiple Comparisons

Bonferroni
Dependent Variable | (I) Pramonés Saka | (J) Pramonés $aka Mean Std. Sig. 95% Confidence
Difference | Error Interval
(1-9) Lower Upper
Bound Bound
9000 Technologijos 15000 | ,11708| 1,000]  -,1637 4637
2000 Pramoniniai | 2000 Plataus y 30893"| 05854| ,000| 1521 4658
gaminiai vartojimo prekés
5000 Paslaugos 24643°| 06997 004 0589 4339
vartotojams ' ' ' ' '
2000 Pramoninial -15000| ,11708| 1,000|  -4637| 1637
gaminial
9000 Technologijos | 2000 Plataus - 15893| 11497| 1000  -1491| 4670
Bendrovés vartojimo prekés
informacija, 3228;;"::}?:905 09643| 12119 1,000  -2283 4212
vykdoma veikla 2000 Pramoniniai
(vidurkis) aminia -30803"| ,05854| 000 -4658|  -1521
3222.?&""“;@5 9000 Technologijos | 15893 | ,11497| 1,000|  -4670 1491
e 5000 Paslaugos -06250| 06638| 1,000  -,2404 1154
vartotojams ' ' ' ’ ’
2000 Pramoninial -24643°| 06997| 004| -4339|  -0589
5000 Paslaugos gaminial
o, 9000 Technologijos | -,09643| ,12119| 1,000|  -4212 2283
J 3000 Plataus 06250| ,06638| 1,000  -,1154 2404
vartojimo prekés ' ' ' ' '
9000 Technologijos 28836 ,12760| ,153|  -,0536 6303
2000 Pramoniniai | 2000 Plataus y 22859°| ,06380| ,003 0576| 3995
gaminiai vartojimo prekés
5000 Paslaugos 00265| 07626 1,000|  -2017 2070
VartOtOjamS
2000 Pramoninia 28836 | 12760| ,153|  -6303| 0536
gaminial
9000 Technologijos | 2000 Plataus - -05977| 12530| 1,000|  -3955| 2760
Konkurencija ir vartojimo prekés
marketingo 3222;?::25905 _28571| 13208| 94|  -6396| 0682
§trateg.1jos..+ Pr?kes 2000 Pramoniniai "
zenklai (vidurkis) gaminiai -,22859" | ,06380 ,003 -,3995 -,0576
igﬁgjfrféa;fekés 9000 Technologijos 05077 | ,12530| 1,000]  -2760 3055
5000 Paslaugos -225947| 07234 013|  -4198|  -0321
VartOtOjamS
2000 Pramoninial -00265| 07626| 1,000|  -2070| 2017
5000 Paslaugos gaminial
N 9000 Technologijos 28571 ,13208| ,194|  -0682 6396
J 3000 Plataus 22504"| 07234 013 0321 4198
vartojimo prekés ’ ’ ’ ' ’
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3 tyrimo lentelé

4 PRIEDAS (tesinys)

9000 Technologijos | ,41270° | ,13232] 013 0581 7672
2000 Pramoniniai 3000.?"“"‘“51(. 22817°| 06616| 005 0509 4054
gaminiai vartojimo prekes
5000 Paslaugos 24603°| 07907| 014  ,0341| 4579
vartotojams
2000 Pramoniniai _412707| 13232| 013 -7672|  -0581
gaminial
9000 Technologijos | 20°0 Plataus _18452| 12993 048|  -5327| 1636
vartojimo prekés
Ateities informacija 5000 Paslaugos .16667| ,13696| 1,000 -5337| 2003
(vidurkis) vartotojams___
éggﬁnpi;?mon'”'a' -22817"| 06616| ,005|  -4054|  -0509
32221.?;?3"";;@8 9000 Technologijos | .18452| ,12993| .048|  -1636| 5327
5000 Paslaugos 01786| ,07502| 1,000  -,1832 2189
VartOtOjamS
;ggﬁn’?;?mo”'”'a' -24603°| 07907| ,014|  -4579|  -0341
ngtgtzfasr'sggos 9000 Technologijos 16667 | ,13696| 1,000]  -,2003 5337
3gﬁgj'f£a:fekés 01786 | ,07502| 1,000|  -2189 1832
9000 Technologijos | ,38889° | ,12088| 010 0650 7128
2000 Pramoniniai | 2000 Plataus 08532| ,06044| ,963|  -0766 2473
qaminiai vartojimo prekés
3222;?::}?;‘903 16270 | ,07224| 156|  -0309| 3563
;g&?n'?;?mo”'”'a' -388897| ,12088| ,010|  -7128|  -,0650
9000 Technologijos | 2000 Plataus .30357| 11870| 070  -6216| 0145
Gamyba/paslaugy vartojimo prekés
teikimas, 5000 Paslaugos
procesy/produkty vartotojams ~22619| 12512 438 -9615 1001
ok o -08532| 06044| 963|  -2473| 0766
igggj?ﬁa;‘fekés 9000 Technologijos | 30357 | .11870| _,070| _ -0145| 6216
5000 Paslaugos 07738| ,06853| 1,000|  -1062 2610
VartOtOjamS
;ggﬁnﬁ;?mo”'”'a' .16270| 07224| 56|  -3563| 0309
\5/22&2;";'3‘3905 9000 Technologijos 22619 12512| 438|  -1001 5615
3000 Plataus -07738| ,06853| 1,000|  -2610 1062
vartojimo prekés
9000 Technologijos | -48214" | 12014| ,001|  -8041]  -,1602
2000 Pramoniniai | 2000 Plataus 20089°| ,06007| 006 0399 3618
qaminiai vartojimo prekés
Sg?tgtz?‘::g:gos -09821| ,07179| 1,000|  -2906 0942
[monés valdymas 2000 Pjramoniniai
(vidurkis) caminia 48214"| 12014| 001 1602 8041
9000 Technologijos | 20°0 Plataus 68304 | 11797| 000 3669 9991
vartojimo prekés
5000 Paslaugos 38393"| ,12435| 015 0507 7171
VartOtOjamS
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3 tyrimo lentelé

4 PRIEDAS (tesinys)

2000 Pramoniniai

caminia -20089°| 06007| 006| -3618|  -0399
3gftgj';'r‘f‘$a§fekés 9000 Technologijos | -,68304°| ,11797| ,000|  -,9991|  -.3669
. 5000 Paslaugos -29911*| 06811| 000| -4816|  -1166
Imonés valdymas vartotojams
(vidurkis) sg&%nﬁ;’i"mo”'”'a‘ 09821| 07179| 1,000  -0942 2906
Sgggtzf‘:r's:gos 9000 Technologijos | -,383937| ,12435| ,015|  -7171|  -,0507
3000 Plataus 29911%| 06811| 000 1166 4816
vartojimo prekés
9000 Technologijos | -19048| ,13228| .014|  -5449 1640
2000 Pramoniniai | -000 Plataus 02381| 06614| 1,000  -1534 2010
gaminiai vartojimo prekés
5000 Paslaugos 31548"| 07905| 001 1037 5273
VartOtOJamS
2000 Pramoniniai 10048 | 13228| .914|  -1640 5449
gamlnlal
9000 Technologijos | 2000 Plataus 21429| 12989| 609|  -1338| 5623
vartojimo prekés
Jmogiskieji 322&2‘?‘;:2:905 50595"| 13692| 002 1391 8728
istekliai (vidurkis) 5000 PJr e
caminia -02381| ,06614| 1,000  -2010 1534
igﬁgj?lfgag‘fekés 9000 Technologijos | -21429| 12989 .609|  -5623| 1338
5000 Paslaugos 20167 | 07499| 001 0907 4926
VartOtOJamS
;gg}?nﬁ;‘;‘mo”'”'a‘ -,31548"| ,07905| 001 -5273 -,1037
Sgggtzfasr':ggos 9000 Technologijos | -50595"| ,13692| ,002|  -8728|  -,1391
3000 Plataus -20167°| 07499 001|  -4926|  -0907
vartojimo prekés
9000 Technologijos 00000| 10153| 1.000|  -2721 2721
2000 Pramoniniai | 2000 Plataus 04018| 05077| 1,000  -0959 1762
qaminiai vartojimo prekés
5000 Paslaugos -02679| 06068 1,000|  -1894 1358
VartOtOJamS
2000 Pramoniniai 00000| 10153| 1,000|  -2721 2721
gaminiai
9000 Technologijos | 2000 Plataus 04018| ,09970| 1,000| -2270| 3073
vartojimo prekés
Socialine 5000 Paslaugos -02679| 10509| 1,000| -3084| 2548
atsakomybé vartotojams
(vidurkis) ;g&?nﬁ?mo”'”'a‘ -04018| 05077| 1,000|  -1762 0959
iggg.zfgaufekés 9000 Technologijos | -.04018| ,09970] 1,000]  -3073| 2270
) p 5000 Paslaugos
; -06696 | ,05756| 1,000|  -2212 0873
VartOtOJamS
;g&?ﬂﬁ;?mon'”'a' 02679| 06068 1,000|  -1358 1894
323&5?;'32’9"5 9000 Technologijos | 02679 | ,10509]| 1,000|  -2548| 3084
3000 Plataus 06696| 05756| 1,000|  -0873 2212

vartojimo prekés
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3 tyrimo lentelé

4 PRIEDAS (tesinys)

Rysiai (vidurkis)

9000 Technologijos | -.66667° | .20872] 011] -1,2259]  -1074
2000 Pramoniniai | -000 Plataus 10119| 10436| 1,000  -1784 3808
A vartojimo prekés
gaminial 5000 Paslaugos
aslaug 17262 | ,12473| 1,000 -,1616 5068
vartotojams
2000 Pramoniniai 66667 | 20872| 011 1074  1,2259
gamlnlal
9000 Technologijos | 20°0 Plataus 76786"| 20496 ,002|  2187| 13170
vartojimo prekés
5000 Paslaugos 83929"| 21604| 001 2604| 14182
vartotojams
2000 Pramoninial -10119| ,10436| 1,000  -3808 1784
3000 Plataus gaminial _ *
.. ) 9000 Technologijos -, 76786 | ,20496 ,002 -1,3170 -,2187
vartojimo prekés 5000 Paslaugos
aslaug 07143| 11833| 1,000| - 2456 3885
VartOtOjamS
2000 Pramoniniai 217262 | 12473 1,000|  -5068 1616
5000 Paslaugos gaminiay
; 9000 Technologijos | -.83929° | .21604| ,001| -14182|  -.2604
vartotojams 3000 Plataus
_07143| 11833| 1,000  -3885 2456

vartojimo prekés

*. The mean difference is significant at the 0.05 level.
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4 tyrimo lentelé

5 PRIEDAS

Multiple Comparisons

Bonferroni
Dependent (I) Aukstesnysis (J) Aukstesnysis sektorius Mean Std. Sig. 95% Confidence
Variable sektorius Difference | Error Interval
(1) Lower Upper
Bound Bound
9500 Technologijos ,02857 | ,11084| 1,000 -,3151 3723
2700 Pramoninés prekes ir -24286| 07838| 050|  -4859| 0002
paslaugos
2300 Statyba ir 3500 Maistas ir gérimai -,04286 | ,07838| 1,000 -,2859 ,2002
medziagos SYQQ Asmempes prieziiiros ir 32571° | 07010 000 1083 5431
buitinés prekés
5300 Mazmeniné prekyba ,17857 | ,08763 917 -,0932 ,4503
5700 Kelionés ir laisvalaikis ,07143 | ,08763| 1,000 -,2003 ,3432
2300 Statyba ir medziagos -,02857| ,11084| 1,000 -,3723 ,3151
2700 Pramoninés prekes ir -27143| 11084| 330 -,6151 0723
paslaugos
9500 Technologijos g?gg Zﬂjr:;isirlgsge?irerzgms _ -,07143| ,11084| 1,000 -,4151 ,2723
Mo nesp 29714 | ,10516| 115 -,0289 6232
buitinés prekés
5300 Mazmeniné prekyba , 15000 | ,11757| 1,000 -,2146 5146
5700 Kelionés ir laisvalaikis ,04286 | ,11757| 1,000 -,3217 4074
2300 Statyba ir medziagos ,24286 | ,07838 ,050 -,0002 ,4859
9500 Technologijos 27143 | ,11084 ,330 -,0723 ,6151
. 3500 Maistas ir gérimai ,20000 | ,07838 ,250 -,0430 ,4430
2700 Pramoninés 3700 Asmeninés priezitiros ir
prekés ir paslaugos o X ,56857"| ,07010 ,000 ,3512 ,7860
buitinés prekés
5300 Mazmeniné prekyba 42143 | ,08763 ,000 ,1497 ,6932
5700 Kelionés ir laisvalaikis ,31429" | ,08763 ,010 ,0426 ,5860
2300 Statyba ir medziagos ,04286 | ,07838| 1,000 -,2002 ,2859
9500 Technologijos ,07143| ,11084| 1,000 -,2723 4151
Bendrovés 2700 Pramoninés prekés ir -20000| 07838 250 - 4430 0430
informacija, 3500 Maistas ir paslaugos ' ' ' ' '
vykdoma veikla | gérimai 3700 Asmeninés priezitiros ir *
(vidurkis) buitinés prekes ,36857"| ,07010 ,000 ,1512 ,5860
5300 MaZmeniné prekyba ,22143 | ,08763 ,268 -,0503 ,4932
5700 Kelionés ir laisvalaikis ,11429| ,08763| 1,000 -,1574 ,3860
2300 Statyba ir medziagos -,32571"| ,07010 ,000 -,5431 -,1083
9500 Technologijos -,29714 | 10516 ,115 -,6232 ,0289
37.0(v)._Asme.nmes 2700 Pramoninés prekés ir - 56857 | 07010 000 - 7860 - 3512
priezitros ir paslaugos
buitinés prekés 3500 Maistas ir gérimai -,36857" | ,07010 ,000 -,5860 -,1512
5300 Mazmeniné prekyba -,14714 | ,08031| 1,000 -,3962 ,1019
5700 Kelionés ir laisvalaikis -,25429" | ,08031 ,041 -,5033 -,0052
2300 Statyba ir medziagos -,17857 | ,08763 ,917 -,4503 ,0032
9500 Technologijos -,15000| ,11757| 1,000 -,5146 ,2146
. |2700 Pramoninés prekés ir -42143°| 08763| 000|  -6932|  -1497
5300 MaZmeniné paslaugos
prekyba 3500 Maistas ir gérimai -,22143 | ,08763 ,268 -,4932 ,0503
3700 Asmeninés prieZidros ir 14714 | ,08031| 1,000 -,1019 3962
buitinés prekés
5700 Kelionés ir laisvalaikis -,10714| ,09599| 1,000 -,4048 ,1905
2300 Statyba ir medziagos -,07143| ,08763| 1,000 -,3432 ,2003
9500 Technologijos -,04286| ,11757| 1,000 -,4074 3217
| 2700 Pramoninés prekeés ir -31429"| ,08763| 010 -5860|  -,0426
5700 Kelionés ir paslaugos
laisvalaikis 3500 Maistas ir gérimai -,11429 | ,08763| 1,000 -,3860 ,1574
3700 Asmeninés priezitiros ir 25429"| 08031| 041 0052 5033
buitinés prekés
5300 Mazmeniné prekyba ,10714 | ,09599 | 1,000 -,1905 ,4048
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4 tyrimo lentelé

5 PRIEDAS (tesinys)

Konkurencija ir
marketingo
strategijos.+
Prekés zenklai
(vidurkis)

9500 Technologijos ,14815| ,13297| 1,000 -,2642 ,5605
2700 Pramoninés prekeés ir -28042| 09402| 072|  -5720| 0111
paslaugos
2300 Statyba ir 3500 Maistas ir gérimai ,12169 | ,09402| 1,000 -,1699 4132
medziagos SYQQ Asmempes prieziiiros ir 06839 | .08409| 1,000 1924 3202
buitinés prekés
5300 Mazmenin¢ prekyba -,17725| ,10512| 1,000 -,5032 ,1487
5700 Kelionés ir laisvalaikis -,09788 | ,10512| 1,000 -,4238 ,2281
2300 Statyba ir medziagos -,14815| ,13297| 1,000 -,5605 ,2642
2700 Pramoninés prekeés ir - 42857 | 13207 034 - 8409 _0163
paslaugos
9500 Technologijos 3?88 %:géisi;gfeiliren;;ms - -,02646 | ,13297| 1,000 -,4388 ,3859
Mo NP -07976 | ,12614| 1,000 - 4709 3114
buitinés prekés
5300 Mazmeniné prekyba -,32540| ,14103 476 -, 7627 ,1119
5700 Keliongs ir laisvalaikis -,24603 | ,14103| 1,000 -,6834 ,1913
2300 Statyba ir medZziagos ,28042 | ,09402 ,072 -,0111 ,5720
9500 Technologijos 42857 | 13297 ,034 ,0163 ,8409
. 3500 Maistas ir gérimai ,40212% | ,09402 ,001 ,1106 ,6937
2700 Pramoninés 3700 Asmeninés priezitiros ir
prekes ir paslaugos buiting . ,34881" | ,08409 ,001 ,0880 ,6096
uitinés prekés
5300 Mazmeniné prekyba , 10317 | ,10512| 1,000 -,2228 4291
5700 Kelionés ir laisvalaikis , 18254 | ,10512| 1,000 -,1434 ,5085
2300 Statyba ir medZiagos -,12169 | ,09402| 1,000 -,4132 ,1699
9500 Technologijos ,02646 | ,13297| 1,000 -,3859 ,4388
2700 Pramoninés prekeés ir -
3500 Maistas ir paslaugos -,40212" | ,09402 ,001 -,6937 -,1106
gerimai 3700 Asmeninés prieZidros ir -05331| 08409| 1000  -3141| 2075
buitinés prekés
5300 Mazmeniné prekyba -,29894 | ,10512 ,109 -,6249 ,0270
5700 Kelionés ir laisvalaikis -,21958 | ,10512 ,813 -,5455 ,1064
2300 Statyba ir medziagos -,06839 | ,08409| 1,000 -,3292 ,1924
9500 Technologijos ,07976 | ,12614| 1,000 -,3114 4709
37.0(3.1_Asme.ninés 2700 Pramoninés prekés ir -34881" | 08409 001 6096 0880
priezitros ir paslaugos
buitinés prekés 3500 Maistas ir gérimai ,05331| ,08409| 1,000 -,2075 ,3141
5300 Mazmeniné prekyba -,24563 | ,09634 ,252 -,5444 ,0531
5700 Kelionés ir laisvalaikis -, 16627 | ,09634| 1,000 -,4650 ,1325
2300 Statyba ir medziagos 17725 ,10512| 1,000 -, 1487 ,5032
9500 Technologijos ,32540| ,14103 476 -, 1119 1627
. |2700 Pramoninés prekés ir -10317 | ,10512| 1,000 4291 2228
5300 MaZmeniné paslaugos
prekyba 3500 Maistas ir gérimai ,29894 | 10512 ,109 -,0270 ,6249
3700 Asmeninés prieZidros ir 24563 | ,09634| 252 -,0531 5444
buitinés prekés
5700 Kelionés ir laisvalaikis ,07937| ,11515| 1,000 - 2777 ,4364
2300 Statyba ir medZziagos ,09788 | ,10512| 1,000 -,2281 ,4238
9500 Technologijos ,24603 | ,14103| 1,000 -,1913 ,6834
| 2700 Pramoninés prekeés ir -,18254 | ,10512| 1,000 -5085 1434
5700 Kelionés ir paslaugos
laisvalaikis 3500 Maistas ir gérimai ,21958 | ,10512 ,813 -,1064 ,5455
3700 Asmeninés prieZiaros ir 16627| 09634| 1000|  -1325| 4650
buitinés prekés
5300 Mazmeniné prekyba -,07937| ,11515| 1,000 -,4364 2777
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4 tyrimo lentelé

5 PRIEDAS (tesinys)

Ateities
informacija
(vidurkis)

9500 Technologijos ,49206" | ,13726 ,010 ,0664 9177
2700 Pramoninés prekeés ir 15873| 00705 1000  -1422| 4507
paslaugos
2300 Statyba ir 3500 Maistas ir gérimai ,44444" | 09705 ,000 ,1435 ,7454
medziagos SYQQ Asmempes prieziiiros ir 22540 | 08681 221 -0438 4946
buitinés prekés
5300 Mazmenin¢ prekyba ,24206 | ,10851 577 -,0944 ,5785
5700 Kelionés ir laisvalaikis ,40873" | ,10851 ,005 ,0722 ,7452
2300 Statyba ir medziagos -,49206" | ,13726 ,010 -,9177 -,0664
2700 Pramoninés prekes ir -33333| ,13726| 348 -, 7590 0923
paslaugos
9500 Technologijos 3?88 %:géisi;gfeiliren;;ms - -,04762 | ,13726| 1,000 -, 4732 ,3780
o nesp -,26667 | ,13021 ,896 -,6704 ,1371
buitinés prekés
5300 Mazmeniné prekyba -,25000| ,14558| 1,000 -,7014 ,2014
5700 Kelionés ir laisvalaikis -,08333| ,14558| 1,000 -,5348 ,3681
2300 Statyba ir medZziagos -,15873| ,09705| 1,000 -,4597 ,1422
9500 Technologijos ,33333 | ,13726 ,348 -,0923 ,7590
. 3500 Maistas ir gérimai ,28571 | ,09705 ,081 -,0152 ,5867
2700 Pramoninés 3700 Asmeninés priezitros ir
prekeés ir paslaugos buiting nesp ,06667 | ,08681| 1,000 -,2025 ,3359
uitinés prekés
5300 Mazmeniné prekyba ,08333 | ,10851| 1,000 -,2531 ,4198
5700 Kelionés ir laisvalaikis ,25000 | ,10851 ,480 -,0865 ,5865
2300 Statyba ir medziagos -,44444" | 09705 ,000 -,7454 -,1435
9500 Technologijos ,04762 | ,13726| 1,000 -,3780 4732
2700 Pramoninés prekeés ir
3500 Maistas ir paslaugos -,28571 | ,09705 ,081 -,5867 ,0152
gérimai 37QQ /'\smem.nes priezitiros ir -21905 | 08681 270 - 4882 0501
buitinés prekés
5300 MaZmeniné prekyba -,20238 | ,10851| 1,000 -,5389 ,1341
5700 Kelionés ir laisvalaikis -,03571| ,10851| 1,000 -,3722 ,3008
2300 Statyba ir medziagos -,22540 | ,08681 221 -,4946 ,0438
9500 Technologijos ,26667 | ,13021 ,896 -,1371 ,6704
37.0(3.1_Asme.ninés 2700 Pramoninés prekés ir -06667 | 08681| 1,000 -3359 2025
priezitros ir paslaugos
buitinés prekés 3500 Maistas ir gérimai ,21905 | ,08681 ,270 -,0501 ,4882
5300 Mazmeniné prekyba ,01667 | ,09945| 1,000 -,2917 ,3251
5700 Kelionés ir laisvalaikis ,18333 | ,09945| 1,000 -,1251 4917
2300 Statyba ir medziagos -,24206 | ,10851 577 -,5785 ,0944
9500 Technologijos ,25000| ,14558| 1,000 -,2014 , 7014
. |2700 Pramoninés prekés ir -08333| ,10851| 1000|  -4198| 2531
5300 MaZmeniné paslaugos
prekyba 3500 Maistas ir gérimai ,20238 | ,10851| 1,000 -,1341 ,5389
3700 Asmeninés prieZidros ir -01667 | ,09945| 1,000 -3251 2917
buitinés prekés
5700 Kelionés ir laisvalaikis ,16667 | ,11887| 1,000 -,2019 ,5353
2300 Statyba ir medZziagos -,40873" | ,10851 ,005 -,7452 -,0722
9500 Technologijos ,08333 | ,14558| 1,000 -,3681 ,5348
| 2700 Pramoninés prekeés ir -,25000 | ,10851| 480 5865 0865
5700 Kelionés ir paslaugos
laisvalaikis 3500 Maistas ir gérimai ,03571| ,10851| 1,000 -,3008 3722
3700 Asmeninés prieZiaros ir -18333| ,09945| 1000|  -4917| 1251
buitinés prekés
5300 Mazmeniné prekyba -,16667 | ,11887| 1,000 -,5353 ,2019
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4 tyrimo lentelé

5 PRIEDAS (tesinys)

Gamyba/paslaugy
teikimas,
procesy/produkty
vertinimas
(vidurkis)

9500 Technologijos ,49206" | ,12365 ,002 ,1086 ,8755
2700 Pramoninés prekeés ir 20635| 08743 416  -0648| 4775
paslaugos
2300 Statyba ir 3500 Maistas ir gérimai ,03968 | ,08743| 1,000 -,2314 ,3108
medziagos SYQQ Asmempes prieziiiros ir 27778" | 07820 011 0353 5203
buitinés prekés
5300 Mazmenin¢ prekyba ,25397 | ,09775 ,220 -,0492 5571
5700 Kelionés ir laisvalaikis 27778 | ,09775 ,110 -,0253 ,5809
2300 Statyba ir medziagos -,49206" | ,12365 ,002 -,8755 -,1086
2700 Pramoninés prekes ir -28571| 12365| 472 6691 0977
paslaugos
ol LeP -,21429| ,11730| 1,000 -,5780 1495
buitinés prekés
5300 Mazmeniné prekyba -,23810| ,13115| 1,000 -,6448 ,1686
5700 Kelionés ir laisvalaikis -,21429| ,13115| 1,000 -,6210 ,1924
2300 Statyba ir medZziagos -,20635 | ,08743 416 -, 4775 ,0648
9500 Technologijos ,28571| ,12365 472 -,0977 ,6691
. 3500 Maistas ir gérimai -,16667 | ,08743| 1,000 -,4378 ,1045
2700 Pramoninés 3700 Asmeninés priezitiros ir
prekés ir paslaugos o . ,07143| ,07820| 1,000 -,1711 ,3139
buitinés prekeés
5300 Mazmeniné prekyba ,04762 | ,09775| 1,000 -,2555 ,3507
5700 Keliongs ir laisvalaikis ,07143| ,09775| 1,000 -,2317 ,3746
2300 Statyba ir medZziagos -,03968 | ,08743| 1,000 -,3108 ,2314
9500 Technologijos ,45238" | ,12365 ,008 ,0690 ,8358
2700 Pramoninés prekeés ir
3500 Maistas ir paslaugos ,16667 | ,08743| 1,000 -,1045 ,4378
gérimai 37QQ /'\smem.nes priezitiros ir 23810| 07820 060 -0044 4806
buitinés prekés
5300 Mazmenin¢ prekyba ,21429 | ,09775 ,634 -,0888 5174
5700 Kelionés ir laisvalaikis ,23810 | ,09775 ,342 -,0650 5412
2300 Statyba ir medziagos -,27778" | ,07820 ,011 -,5203 -,0353
9500 Technologijos ,21429 | ,11730| 1,000 -,1495 ,5780
37.0(3.1_Asme.ninés 2700 Pramoninés prekés ir -07143| 07820| 1,000 -3139 1711
priezitros ir paslaugos
buitinés prekés 3500 Maistas ir gérimai -,23810 | ,07820 ,060 -,4806 ,0044
5300 Mazmeniné prekyba -,02381 | ,08959| 1,000 -,3016 ,2540
5700 Kelionés ir laisvalaikis ,00000| ,08959| 1,000 -,2778 2778
2300 Statyba ir medZziagos -,25397 | ,09775 ,220 -,5571 ,0492
9500 Technologijos ,23810 | ,13115| 1,000 -,1686 ,6448
. |2700 Pramoninés prekés ir -04762| 09775 1,000|  -3507 2555
5300 MaZmeniné paslaugos
prekyba 3500 Maistas ir gérimai -,21429 | ,09775 ,634 -,5174 ,0888
3700 Asmeninés prieZidros ir 02381 | ,08959| 1,000 -,2540 3016
buitinés prekés
5700 Kelionés ir laisvalaikis ,02381 | ,10708| 1,000 -,3082 ,3559
2300 Statyba ir medZziagos -, 27778 | ,09775 ,110 -,5809 ,0253
9500 Technologijos ,21429 | ,13115| 1,000 -,1924 ,6210
| 2700 Pramoninés prekeés ir -07143 | ,09775| 1,000 3746 2317
5700 Kelionés ir paslaugos
laisvalaikis 3500 Maistas ir gérimai -,23810 | ,09775 ,342 -,5412 ,0650
3700 Asmeninés prieZiaros ir 00000| 08959 1,000|  -2778| 2778
buitinés prekés
5300 Mazmeniné prekyba -,02381| ,10708| 1,000 -,3559 ,3082
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4 tyrimo lentelé

5 PRIEDAS (tesinys)

Imonés valdymas
(vidurkis)

9500 Technologijos -,79762" | 10272 ,000 -1,1161 -,4791
2700 Pramoninés prekeés ir -63095"| 07263| 000|  -8562|  -4057
paslaugos
2300 Statyba ir 3500 Maistas ir gérimai -,13095| ,07263| 1,000 -,3562 ,0943
medziagos SYQQ Asmempes prieziiiros ir -10476 | 06496| 1,000 - 3062 0967
buitinés prekés
5300 Mazmenin¢ prekyba -,40476" | ,08121 ,000 -,6566 -,1530
5700 Kelionés ir laisvalaikis -,42262" | ,08121 ,000 -,6744 -,1708
2300 Statyba ir medziagos ,79762" | ,10272 ,000 4791 1,1161
2700 Pramoninés prekes ir 16667 | ,10272| 1,000 -,1519 4852
paslaugos
50 Tehnloios (<500 MRS | SGAT | JOATE|_ 00| SB1|__ 652
o nesp ,69286" | ,09745 ,000 ,3907 ,9950
buitinés prekés
5300 Mazmeniné prekyba ,39286" | ,10895 ,009 ,0550 ,7307
5700 Keliongs ir laisvalaikis ,37500" | ,10895 ,016 ,0372 , 7128
2300 Statyba ir medZziagos ,63095" | ,07263 ,000 ,4057 ,8562
9500 Technologijos -,16667 | ,10272| 1,000 -,4852 ,1519
. 3500 Maistas ir gérimai ,50000" | ,07263 ,000 ,2748 ,7252
2700 Pramoninés 3700 Asmeninés priezitiros ir
prekes ir paslaugos o nesp ,52619" | ,06496 ,000 3247 7276
buitinés prekeés
5300 Mazmeniné prekyba ,22619 | ,08121 ,130 -,0256 4780
5700 Keliongs ir laisvalaikis ,20833 | ,08121 ,241 -,0435 ,4601
2300 Statyba ir medZziagos ,13095| ,07263| 1,000 -,0943 ,3562
9500 Technologijos -,66667" | ,10272 ,000 -,9852 -,3481
2700 Pramoninés prekeés ir «
3500 Maistas ir paslaugos -,50000" | ,07263 ,000 -, 7252 -,2748
gérimai 3700 Asmeninés priezitiros ir 02619 | ,06496| 1,000|  -1753 2276
buitinés prekés
5300 Mazmeniné prekyba -,27381"| ,08121 ,021 -,5256 -,0220
5700 Kelionés ir laisvalaikis -,29167"| ,08121 ,010 -,5435 -,0399
2300 Statyba ir medziagos , 10476 | ,06496| 1,000 -,0967 ,3062
9500 Technologijos -,69286" | ,09745 ,000 -,9950 -,3907
37.0(3.1_Asme.ninés 2700 Pramoninés prekés ir -52619" | 06496 000 -7276 -3047
priezitros ir paslaugos
buitinés prekés 3500 Maistas ir gérimai -,02619 | ,06496| 1,000 -,2276 ,1753
5300 Mazmeniné prekyba -,30000" | ,07443 ,002 -,5308 -,0692
5700 Kelionés ir laisvalaikis -,31786" | ,07443 ,001 -,5486 -,0871
2300 Statyba ir medZiagos ,40476" | 08121 ,000 ,1530 ,6566
9500 Technologijos -,39286" | ,10895 ,009 -,7307 -,0550
. |2700 Pramoninés prekés ir -22619| 08121| 30|  -4780| 0256
5300 MaZmeniné paslaugos
prekyba 3500 Maistas ir gérimai ,27381" | ,08121 ,021 ,0220 ,5256
3700 Asmeninés priezitiros ir ,30000" | ,07443| 002 ,0692 5308
buitinés prekés
5700 Kelionés ir laisvalaikis -,01786 | ,08896| 1,000 -,2937 ,2580
2300 Statyba ir medZziagos ,42262" | 08121 ,000 ,1708 ,6744
9500 Technologijos -,37500" | ,10895 ,016 -,7128 -,0372
| 2700 Pramoninés prekeés ir -,20833 | 08121| 241 4601 0435
5700 Kelionés ir paslaugos
laisvalaikis 3500 Maistas ir gérimai ,29167"| ,08121 ,010 ,0399 ,5435
3700 Asmeninés priezitiros ir 31786"| ,07443| 001 0871 5486
buitinés prekés
5300 Mazmeniné prekyba ,01786 | ,08896| 1,000 -,2580 ,2937

124



4 tyrimo lentelé

5 PRIEDAS (tesinys)

Zmogiskieji
iStekliai (vidurkis)

9500 Technologijos -,09524 | ,11760| 1,000 -,4599 ,2694
2700 Pramoninés prekeés ir 19048 | 08315 497|  -0674| 4483
paslaugos
2300 Statyba ir 3500 Maistas ir gérimai ,07143| ,08315| 1,000 -,1864 ,3293
medziagos SYQQ Asmempes prieziiiros ir 14762 | 07438| 1,000 - 0830 3782
buitinés prekés
5300 Mazmenin¢ prekyba ,03571| ,09297| 1,000 -,2526 ,3240
5700 Kelionés ir laisvalaikis ,78571" | ,09297 ,000 4974 1,0740
2300 Statyba ir medziagos ,09524| 11760 1,000 -,2694 ,4599
2700 Pramoninés prekes ir 28571| ,11760| 347 -,0789 6504
paslaugos
9500 Technologijos 3?88 %:géisi;gfeiliren;;ms - ,16667 | ,11760| 1,000 -,1980 ,5313
ol LeP 24286 | ,11156| 658 -,1031 5888
buitinés prekés
5300 Mazmeniné prekyba ,13095| ,12473| 1,000 -,2558 5177
5700 Kelionés ir laisvalaikis ,88095" | ,12473 ,000 ,4942 1,2677
2300 Statyba ir medZziagos -,19048 | ,08315 497 -,4483 ,0674
9500 Technologijos -,28571| ,11760 ,347 -,6504 ,0789
. 3500 Maistas ir gérimai -,11905| ,08315| 1,000 -,3769 ,1388
2700 Pramoninés 3700 Asmeninés priezitiros ir
prekes ir paslaugos o . -,04286 | ,07438| 1,000 -,2735 ,1878
buitinés prekeés
5300 Mazmeniné prekyba -, 15476 | ,09297| 1,000 -,4431 ,1335
5700 Kelionés ir laisvalaikis ,59524" | ,09297 ,000 ,3069 ,8835
2300 Statyba ir medZiagos -,07143 | ,08315| 1,000 -,3293 ,1864
9500 Technologijos -, 16667 | ,11760| 1,000 -,5313 ,1980
2700 Pramoninés prekeés ir
3500 Maistas ir paslaugos ,11905| ,08315| 1,000 -,1388 ,3769
gérimai 3700 Asmeninés priezitiros ir 07619 | 07438 1,000|  -1544 3068
buitinés prekés
5300 Mazmeniné prekyba -,03571 | ,09297| 1,000 -,3240 ,2526
5700 Kelionés ir laisvalaikis ,71429" | 09297 ,000 ,4260 1,0026
2300 Statyba ir medziagos -,14762 | ,07438| 1,000 -,3782 ,0830
9500 Technologijos -,24286 | ,11156 ,658 -,5888 ,1031
37.0(3.1_Asme.ninés 2700 Pramoninés prekés ir 04286 | 07438 1,000 -1878 2735
priezitros ir paslaugos
buitinés prekés 3500 Maistas ir gérimai -,07619 | ,07438| 1,000 -,3068 ,1544
5300 Mazmeniné prekyba -,11190| ,08521| 1,000 -,3761 ,1523
5700 Kelionés ir laisvalaikis ,63810" | ,08521 ,000 ,3739 ,9023
2300 Statyba ir medZiagos -,03571| ,09297| 1,000 -,3240 ,2526
9500 Technologijos -,13095 | ,12473| 1,000 -,5177 ,2558
. |2700 Pramoninés prekés ir 15476| 00297| 1000|  -1335| 4431
5300 MaZmeniné paslaugos
prekyba 3500 Maistas ir gérimai ,03571| ,09297| 1,000 -,2526 ,3240
3700 Asmeninés prieZidros ir 11190 | ,08521| 1,000 -,1523 3761
buitinés prekés
5700 Kelionés ir laisvalaikis ,75000" | ,10184 ,000 4342 1,0658
2300 Statyba ir medZziagos -,78571" | ,09297 ,000 -1,0740 -,4974
9500 Technologijos -,88095" | ,12473 ,000 -1,2677 -,4942
| 2700 Pramoninés prekeés ir -59524" | ,09297 | 000 -8835|  -,3069
5700 Kelionés ir paslaugos
laisvalaikis 3500 Maistas ir gérimai -,71429" | ,09297 ,000 -1,0026 -,4260
3700 Asmeninés prieZiaros ir -63810°| 08521| 000|  -9023|  -3739
buitinés prekés
5300 Mazmeniné prekyba -,75000" | ,10184 ,000 -1,0658 -,4342
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4 tyrimo lentelé

5 PRIEDAS (tesinys)

Socialiné
atsakomybé
(vidurkis)

9500 Technologijos -,03571| ,10651| 1,000 -,3660 ,2946
2700 Pramoninés prekeés ir -07143| 07531| 1000  -3050| 1621
paslaugos
2300 Statyba ir 3500 Maistas ir gérimai ,07143| ,07531| 1,000 -,1621 ,3050
medziagos SYQQ Asmempes prieziiiros ir -03571| 06736| 1,000 - 2446 1732
buitinés prekés
5300 Mazmenin¢ prekyba ,03571| ,08420| 1,000 -,2254 ,2968
5700 Kelionés ir laisvalaikis -,16071| ,08420| 1,000 -,4218 ,1004
2300 Statyba ir medziagos ,03571| ,10651| 1,000 -,2946 ,3660
2700 Pramoninés prekes ir -,03571| ,10651| 1,000 -,3660 2946
paslaugos
9500 Technologijos 3?88 %:géisi;gfeiliren;;ms - ,10714 | ,10651| 1,000 -,2231 A374
o nesp ,00000 | ,10105| 1,000 -,3133 ,3133
buitinés prekés
5300 Mazmeniné prekyba ,07143| 11297 | 1,000 -,2789 4217
5700 Kelionés ir laisvalaikis -,12500 | ,11297| 1,000 -,4753 ,2253
2300 Statyba ir medZziagos ,07143| ,07531| 1,000 -,1621 ,3050
9500 Technologijos ,03571| ,10651| 1,000 -,2946 ,3660
. 3500 Maistas ir gérimai ,14286 | ,07531| 1,000 -,0907 ,3764
2700 Pramoninés 3700 Asmeninés priezitros ir
prekés ir paslaugos o . ,03571| ,06736| 1,000 -,1732 ,2446
buitinés prekeés
5300 Mazmeniné prekyba , 10714 | ,08420| 1,000 -,1540 ,3683
5700 Kelionés ir laisvalaikis -,08929 | ,08420| 1,000 -,3504 ,1718
2300 Statyba ir medZziagos -,07143| ,07531| 1,000 -,3050 ,1621
9500 Technologijos -,10714 | ,10651| 1,000 -,4374 ,2231
2700 Pramoninés prekeés ir
3500 Maistas ir paslaugos -,14286 | ,07531| 1,000 -,3764 ,0907
gerimai 3700 Asmeninés prieZidros ir -10714| 06736 1,000  -3160| 1017
buitinés prekés
5300 Mazmeniné prekyba -,03571 | ,08420| 1,000 -,2968 ,2254
5700 Kelionés ir laisvalaikis -,23214 | ,08420 ,141 -,4933 ,0290
2300 Statyba ir medziagos ,03571| ,06736| 1,000 -,1732 ,2446
9500 Technologijos ,00000| ,10105| 1,000 -,3133 ,3133
37.0(3.1_Asme.ninés 2700 Pramoninés prekés ir -03571| L06736| 1,000 - 2446 1732
priezitros ir paslaugos
buitinés prekés 3500 Maistas ir gérimai ,10714 | ,06736| 1,000 -,1017 ,3160
5300 Mazmeniné prekyba ,07143| ,07717| 1,000 -,1679 ,3107
5700 Kelionés ir laisvalaikis -,12500| ,07717| 1,000 -,3643 ,1143
2300 Statyba ir medziagos -,03571| ,08420| 1,000 -,2968 ,2254
9500 Technologijos -,07143| ,11297| 1,000 -,4217 ,2789
. |2700 Pramoninés prekés ir -10714| 08420| 1000  -3683| 1540
5300 MaZmeniné paslaugos
prekyba 3500 Maistas ir gérimai ,03571| ,08420| 1,000 -,2254 ,2968
3700 Asmeninés prieZidros ir -07143| 07717| 1,000 -,3107 1679
buitinés prekés
5700 Kelionés ir laisvalaikis -,19643 | ,09224 ,738 -,4825 ,0896
2300 Statyba ir medZziagos ,16071 | ,08420| 1,000 -,1004 4218
9500 Technologijos ,12500 | ,11297| 1,000 -,2253 4753
| 2700 Pramoninés prekeés ir 08929 | ,08420| 1,000 -1718 3504
5700 Kelionés ir paslaugos
laisvalaikis 3500 Maistas ir gérimai 23214 | ,08420 141 -,0290 ,4933
3700 Asmeninés prieZiaros ir 12500 07717| 1000  -1143| 3643
buitinés prekés
5300 Mazmeniné prekyba ,19643 | ,09224 ,738 -,0896 ,4825
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4 tyrimo lentelé

5 PRIEDAS (tesinys)

Rysiai (vidurkis)

9500 Technologijos -,77381"| 22037 ,013 -1,4572 -,0905
2700 Pramoninés prekes ir -21429| 15583| 1000|  -6975| 2689
paslaugos
2300 Statyba ir 3500 Maistas ir gérimai -,03571| ,15583| 1,000 -,5189 4475
medziagos SYQQ Asmempes prieziiiros ir 01190| ,13938| 1,000 - 4203 4441
buitinés prekés
5300 Mazmenin¢ prekyba ,26190 | ,17422| 1,000 -,2783 ,8021
5700 Kelionés ir laisvalaikis -,13095| ,17422| 1,000 -,6712 ,4093
2300 Statyba ir medziagos ,77381"| 22037 ,013 ,0905 1,4572
2700 Pramoninés prekes ir 55952 | ,22037| 259 -1238|  1,2429
paslaugos
9500 Technologijos 3?88 %:géisi;gfeiliren;;ms - ,73810" | ,22037 ,022 ,0547 1,4214
Mo NP ;78571 | 20906 | 005 1374|  1,4340
buitinés prekés
5300 Mazmeniné prekyba 1,03571" | ,23374 ,000 ,3109 1,7605
5700 Keliongs ir laisvalaikis ,64286 | ,23374 ,143 -,0819 1,3677
2300 Statyba ir medZziagos ,21429 | ,15583| 1,000 -,2689 ,6975
9500 Technologijos -,55952 | ,22037 ,259 -1,2429 ,1238
. 3500 Maistas ir gérimai ,17857 | ,15583| 1,000 -,3046 ,6618
2700 Pramoninés 3700 Asmeninés priezitiros ir
prekés ir paslaugos o . ,22619 | ,13938| 1,000 -,2060 ,6584
buitinés prekeés
5300 Mazmeniné prekyba A7619 | ,17422 ,151 -,0640 1,0164
5700 Kelionés ir laisvalaikis ,08333 | ,17422| 1,000 -,4569 ,6236
2300 Statyba ir medZiagos ,03571| ,15583| 1,000 -,4475 ,5189
9500 Technologijos -,73810" | ,22037 ,022 -1,4214 -,0547
2700 Pramoninés prekeés ir
3500 Maistas ir paslaugos -, 17857 | ,15583| 1,000 -,6618 ,3046
gérimai 3700 Asmeninés priezitiros ir 04762| 13938 1,000|  -3846 4798
buitinés prekés
5300 Mazmenin¢ prekyba ,29762 | ,17422| 1,000 -,2426 ,8379
5700 Kelionés ir laisvalaikis -,09524 | ,17422| 1,000 -,6355 ,4450
2300 Statyba ir medziagos -,01190| ,13938| 1,000 -,4441 ,4203
9500 Technologijos -,78571" | ,20906 ,005 -1,4340 -,1374
37.0(3.1_Asme.ninés 2700 Pramoninés prekés ir -22619| 13938| 1,000 6584 2060
priezitros ir paslaugos
buitinés prekés 3500 Maistas ir gérimai -,04762 | ,13938| 1,000 -,4798 ,3846
5300 Mazmeniné prekyba ,25000 | ,15967 | 1,000 -,2451 ,7451
5700 Kelionés ir laisvalaikis -, 14286 | ,15967 | 1,000 -,6380 ,3523
2300 Statyba ir medziagos -,26190| ,17422| 1,000 -,8021 ,2783
9500 Technologijos -1,03571" | ,23374 ,000 -1,7605 -,3109
. |2700 Pramoninés prekés ir 47619 | 17422| 51|  -1,0164 0640
5300 MaZmeniné paslaugos
prekyba 3500 Maistas ir gérimai -,29762 | ,17422| 1,000 -,8379 ,2426
3700 Asmeninés prieZidros ir -,25000 | ,15967 | 1,000 -, 7451 2451
buitinés prekés
5700 Kelionés ir laisvalaikis -,39286 | ,19085 874 -,9847 ,1989
2300 Statyba ir medZziagos ,13095 | ,17422| 1,000 -,4093 ,6712
9500 Technologijos -,64286 | ,23374 ,143 -1,3677 ,0819
| 2700 Pramoninés prekeés ir -,08333 | ,17422| 1,000 6236 4569
5700 Kelionés ir paslaugos
laisvalaikis 3500 Maistas ir gérimai ,09524 | ,17422| 1,000 -,4450 ,6355
3700 Asmeninés prieZiaros ir 14286| 15967| 1000|  -3523| 6380
buitinés prekés
5300 Mazmeniné prekyba ,39286 | ,19085 874 -,1989 ,9847

*. The mean difference is significant at the 0.05 level.
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6 PRIEDAS

Pirminés PKA analizés rezultatai

KMO and Bartlett's Test
Kaiser-Meyer-Olkin Measure of Sampling Adequacy. 0,713
Approx. Chi-Square 900,166
Bartlett's Test of Sphericity df 28
Sig. 0,000

Anti-image Correlation Matrices

Zscor | Zscor Zscore: Zscore: Zscore Zscor | Zscore:
e: e: Skolos ir Pardavima : Zscore: e: Veiklos
ROA | ROE | turto santykis i Turtas | Nuosavybé | ROS | pelnas
Zscore: a -
ROA 0,526% | -0,352 0,168 0,134 -0,003 0,025 0,099 -0,300
ffgge: 0352 | 0587 | 0152 0134 | 0015 | 0022 | 0,148 | -0,044
Zscore:
tsu‘ft’(')"s” 0,168 | 0,152 |  0,338" 0201 |-0448 | 0462 | 0157 | 0,010
c
2 | santykis
'© | Zscore: i
S | Pardavim | 0,134 | -0,134 -0,201 0,8822 0,060 -0, 296 -0,351
SH 0,112
o | ai
& | Zscore: . -
% Turtas -0,003 | 0,015 -0,448 0,060 0,683 -0,943 0,100 -0,031
‘€ | Zscore:
< Nuosavyb | 0,025 | 0,022 0,462 -0,296 -0,943 0,6642 0,130 | -0,056
¢
£ 10009 | 0148 | 0157 0112 |-0,100 | 0130 |0,223 | -0,028
Zscore: i
Veiklos -0,300 | -0,044 -0,010 -0,351 -0,031 -0,056 0.028 0,8942
pelnas ’
a. Measures of Sampling Adequacy(MSA)

Extraction
Zscore: ROA 0,658
Zscore: ROE 0,682
Zscore: Skolos ir turto santykis 0,483
Zscore: Pardavimai 0,903
Zscore: Turtas 0,939
Zscore: Nuosavybé 0,936
Zscore: ROS 0,915
Zscore: Veiklos pelnas 0,800

Extraction Method: Principal Component Analysis
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Mokumo rodikliy aukStesniajame sektoriuje dinamika 2008-2014 m.

7 PRIEDAS

2300 Statyba ir medzZiagos

Metai 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Bendrojo likvidumo koef. | 1.9270 | 1.8350 | 2.2730 | 1.6465| 1.6951 | 1.6903 | 1.6691

Skubaus padengimi keof. | 11770 | 1.1081| 1.3173| 1.0152| 1.0625| 1.0939 | 0.9593
Absoliutaus mokumo

koef. 0.3556 | 0.3645 | 0.3778 | 0.2838 | 0.2601 | 0.4451| 0.4191

2700 Pramoninés prekés ir paslaugos

Metai 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Bendrojo likvidumo koef. | 1.4105 | 1.7093 | 1.7287 | 1.8955| 1.5924 | 1.6547 | 2.2575

Skubaus padengimi keof. 1.1388 1.4425 1.4799 1.6285 1.2985 1.3178 1.9220
Absoliutaus mokumo

koef. 0.1440 | 0.3278 | 0.3600 | 0.1861| 0.3107 | 0.4572| 0.9042

3500 Maistas ir gérimai

Metai 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Bendrojo likvidumo koef. 0.9513 | 0.9170 1.1323 1.3845 1.2629 1.4909 1.4781

Skubaus padengimi keof. 0.4914 | 0.6594 | 0.6863 | 0.7814 | 0.7423 | 0.7637 | 0.7368
Absoliutaus mokumo

koef. 0.0102 | 0.2441| 0.0608 | 0.0283 | 0.0246 | 0.0511 | 0.0197

3700 Asmeninés prieziiiros ir buitinés prekeés

Metai 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Bendrojo likvidumo koef. 1.2993 1.6027 | 2.2627 | 2.0081 | 2.2287 1.8563 1.6718

Skubaus padengimi keof. | 05935 | 0.8213 | 1.3714 | 1.1208 | 1.1164 | 0.8190 | 0.6231
Absoliutaus mokumo

koef. 0.0692 | 0.1927 | 0.4549 | 0.2986 | 0.3503 | 0.3787 | 0.2685

5300 MaZmeniné prekyba

Metai 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Bendrojo likvidumo koef. 0.8785 1.0126 1.2899 1.6707 1.4870 1.5750 1.4944

Skubaus padengimi keof. | 0.2726 | 0.4121 | 0.5045| 0.7351| 0.7484 | 0.7246 | 0.6951
Absoliutaus mokumo

koef. 0.0490 | 0.1115| 0.1403| 0.1399 | 0.1046 | 0.1042 | 0.1547

5700 Kelionés ir laisvalaikis

Metai 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Bendrojo likvidumo koef. | 0.9779 | 1.2023 | 1.5782 | 1.7115| 2.0297 | 1.8777 | 1.7411

Skubaus padengimi keof. 0.8931 1.1334 | 1.4848 1.6382 1.9360 1.7821 1.6538
Absoliutaus mokumo

koef. 0.4533 | 0.6668 1.0262 1.1737 1.2962 1.5577 1.3949

9500 Technologijos

Metai 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Bendrojo likvidumo koef. | 55211 | 6.8023 | 3.4491| 4.2637 | 6.9239 | 5.3227 | 6.4911

Skubaus padengimi keof. 3.4299 4,2545 2.6272 2.6574 | 4.3411 3.3026 3.8689
Absoliutaus mokumo

koef. 1.4084 | 2.3421 | 0.8944 | 1.0055 1.1535 1.3347 | 2.3796
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8 PRIEDAS

Akcijos rinkos kainos pokytis 2008 — 2014 m. priklausomai nuo grynojo pelningumo ir pelno
tenkancio vienai akcijai, aukStesniajame sektoriuje.

2300 Statyba ir medZiagos
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Grynasis
pelningumas 0.0505 | -0.0286 | -0.0110 | -0.0311 | 0.0198 | 0.0232 | 0.0120

Akcijos rinkos kaina 24633 | 1.2275| 35323 | 4.2467 | 2.7513| 3.0097 | 3.2570
Pelnas vienai akcijali 0.2617 | 0.3357 | 0.2512 | 0.0537 | 0.1635| 0.1387 | 0.1949
2700 Pramoninés prekés ir paslaugos
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Grynasis
pelningumas 0.1137 | -0.0998 | -0.3804 | -0.1069 | -0.0310 | 0.1252 | 0.0461

Akcijos rinkos kaina 2.6013 | 0.8298 | 1.8832| 22471 | 1.6186| 1.6630 | 1.7025
Pelnas vienai akcijai 0.0544 | 0.1230 | -0.0415| 0.7849 | 1.0822 | 0.0966 | 0.0661
3500 Maistas ir gérimai
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Grynasis
pelningumas -0.0392 | 0.0275| 0.0417 | 0.0375| 0.0244 | 0.0431 | 0.0075

Akecijos rinkos kaina 15843 | 0.4236 | 0.9547 | 1.6267 | 1.4960| 1.5993 | 1.8783
Pelnas vienai akcijai 0.1459 | -0.0202 | 0.8743 | 0.1369 | 1.0431| -0.4232 | 0.1782
3700 Asmeninés prieZiiiros ir buitinés prekés
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Grynasis
pelningumas -0.0260 | -0.0009 | 0.0523 | 0.0499 | 0.0198 | 0.0219 | 0.0191
Akcijos rinkos kaina 29496 | 09874 | 14638 | 3.2350 | 3.6347 | 4.0362 | 3.7942
Pelnas vienai akcijai 04181 | 0.0978 | 0.3976 | -0.0574 | -0.1452 | -0.3689 | -0.0545
5300 MaZmeniné prekyba
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Grynasis
pelningumas 0.0290 | -0.0443 | 0.0459 | 0.1120 | 0.1043 | 0.1113 | 0.0964
Akcijos rinkos kaina 51245 | 12026 | 3.0560 | 4.3225 | 3.6445| 4.2375| 4.0875
Pelnas vienai akcijali 0.0000 | 0.6645| 3.1917 | 45913 | 4.3378| 3.3466 | 1.5799
5700 Kelionés ir laisvalaikis

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Grynasis
pelningumas -0.0797 | -0.1565 | 0.0188 | 0.0732 | 0.1218 | 0.1153 | 0.0892
Akcijos rinkos kaina 1.8245 | 0.4023 | 0.9260 | 1.1930 | 0.9430 | 1.4255| 1.3625
Pelnas vienai akcijai 0.8371| 0.5759 | 0.1337| 0.1925| 0.3054 | 0.0981 | 0.2792
9500 Technologijos
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Grynasis
pelningumas -0.0444 | -0.1407 | 0.1454 | 0.0735| 0.0631| -0.0031 | 0.0105

Akcijos rinkos kaina 1.4600 | 0.5300 | 0.7400 | 3.5800 | 2.3100 | 1.6400 | 2.0000
Pelnas vienai akcijai 0.0072 | 0.0377 | -0.1014 | 0.0800 | -0.2300 | 0.5900| 0.7130
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9 PRIEDAS

Kreditorinio ir debitorinio jsiskolinimo apyvartumas 2008 — 2014 m. aukstesniajame sektoriuje

(dienomis)
2300 Statyba ir medziagos
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Debitorinio jsiskolinimo apyvartumas,dienomis 69 94 93 95 96 71 66
Kreditorinio jsiskolinimo apyvartumas, dienomis 56 64 63 61 57 37 44
9500 Technologijos
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Debitorinio jsiskolinimo apyvartumas,dienomis 86 72 100 59 48 73 59
Kreditorinio jsiskolinimo apyvartumas, dienomis 47 40 96 69 28 36 27
2700 Pramoninés prekés ir paslaugos
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Debitorinio jsiskolinimo apyvartumas,dienomis 54 50 70 52 96 148 50
Kreditorinio jsiskolinimo apyvartumas, dienomis 70 68 56 53 86 127 73
3500 Maistas ir gérimai
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Debitorinio jsiskolinimo apyvartumas,dienomis 47 38 40 36 35 39 33
Kreditorinio jsiskolinimo apyvartumas, dienomis 40 36 35 34 33 35 31
3700 Asmeninés prieZidiros ir buitinés prekés
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Debitorinio jsiskolinimo apyvartumas,dienomis 30 33 31 27 29 23 22
Kreditorinio jsiskolinimo apyvartumas, dienomis 49 a4 37 34 38 35 33
5300 MaZmeniné prekyba
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Debitorinio jsiskolinimo apyvartumas,dienomis 22 36 23 20 37 31 36
Kreditorinio jsiskolinimo apyvartumas, dienomis 40 41 32 38 46 43 40
5700 Kelionés ir laisvalaikis
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Debitorinio jsiskolinimo apyvartumas,dienomis 25 20 18 9 12 12 12
Kreditorinio jsiskolinimo apyvartumas, dienomis 43 37 40 28 35 36 34
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10 PRIEDAS

Akcijos rinkos kainos pokyc¢iai 2008 — 2014 m. auksStesniajame sektoriuje priklausomai nuo ROA
ir ROE

2300 Statyba ir medZiagos
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

24633 | 1.2275 | 3.5323 | 4.2467 | 2.7513 | 3.0097 | 3.2570

Akcijos rinkos

kaina
ROE 0.3068 | 0.1951 | -0.0778 | -0.0837 | -0.0922 | 0.0544 | 0.0733
ROA 0.0994 | 0.0210 | -0.0057 | -0.0316 | 0.0276 | 0.0324 | 0.0097

2700 Pramoninés prekés ir paslaugos
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

2.6013 | 0.8298 | 1.8832 | 2.2471 | 1.6186 | 1.6630 | 1.7025

Akcijos rinkos

kaina
ROE 0.1612 | 0.1142 | -0.0297 | -0.1132 | -0.0107 | -0.0163 | 0.0347
ROA 0.0780 | 0.0196 | -0.0110 | 0.0196 | 0.0171 | 0.0428 | 0.0425

3500 Maistas ir gérimai
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

1.5843 | 0.4236 | 0.9547 | 1.6267 | 1.4960 | 1.5993 | 1.8783

Akcijos rinkos

kaina
ROE 0.2322 | -0.1613 | 0.0989 | 0.1588 | 0.1721 | 0.1133 | 0.1486
ROA -0.0669 | 0.0510 | 0.0854 | 0.0901 | 0.0589 | 0.0884 | 0.0206

3700 Asmeninés priezZiiiros ir buitinés prekés
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

29496 | 0.9874 | 1.4638 | 3.2350 | 3.6347 | 4.0362 | 3.7942

Akcijos rinkos

kaina
ROE 0.1312 | -0.1154 | -0.0787 | 0.0511 | -0.0203 | 0.0370 | 0.0534
ROA -0.0104 | 0.0239 | 0.1274 | 0.1771 | 0.0913 | 0.3802 | 0.0730

5300 MaZmeniné prekyba
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

5.1245 | 1.2026 | 3.0560 | 4.3225 | 3.6445 | 4.2375 | 4.0875

Akcijos rinkos

kaina
ROE 0.2360 | 0.0888 | -0.1057 | 0.0986 | 0.2007 | 0.1951 | 0.2059
ROA 0.0488 | -0.0620 | 0.0600 | 0.1593 | 0.1519 | 0.1567 | 0.1373

5700 Kelionés ir laisvalaikis
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

1.8245 | 0.4023 | 0.9260 | 1.1930 | 0.9430 | 1.4255 | 1.3625

Akcijos rinkos

kaina
ROE 0.1427 | -0.1299 | -0.2029 | 0.0225 | 0.1079 | 0.1651 | 0.1554
ROA -0.0327 | -0.0849 | 0.0343 | 0.1071 | 0.1530 | 0.1510 | 0.1145

9500 Technologijos
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

1.4600 | 0.5300 | 0.7400 | 3.5800 | 2.3100 | 1.6400 | 2.0000

Akcijos rinkos

kaina
ROE 0.0196 | -0.0650 | -0.1761 | 0.1980 | 0.1063 | 0.0829 | -0.0041
ROA -0.0432 | -0.1470 | 0.1682 | 0.0997 | 0.0746 | -0.0022 | 0.0124
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Orientacinés jimonés finansinés buklés rodikliy vertinimo lygis

11 PRIEDAS

Rodiklis Vertinimo lygis
I. Geras | geras | patenkinamas | nepatenkinamas blogas

Bendrasis pelningumas, proc. >35 >15 | <15 <7 neigiamas
Grynasis pelningumas, proc. >25 >10 | <10 <5 neigiamas
Turto pelningumas, proc. >20 >15 | >8 <3 neigiamas
Nuosavo kapitalo pelningumas, proc. >30 >20 | >10 <10 neigiamas
Isiskolinimy koeficientas, proc. <30 <50 | <70 >70 >100
Bendrojo likvidumo koeficientas >2 >15 | >1,2 <1,2 <1
Kritinio likvidumo koeficientas 15|>12 | >1,0 <1,0 <0,5
Pirkéjy jsiskolinimas, dienomis <30 <45 | <60 >60 >90
Turto apyvartumo koeficientas
prekyboje >5 >3 3|<3
Atsargy apyvartumo  koeficientas,
dienomis Kuo mazesnis tuo geriau
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12 PRIEDAS

Analizuojamos 2008 — 2014 mety NASDAQ OMX Baltic atrinktos Baltijos Oficialaus prekybos saraso

jmonés
PRAMO | AUKSTESN
NES YSIS 2008 2009 2010 2011 2012 2013 | 2014
SAKA SEKTORIUS
Merk
MRK1 ?nOOOnOinF;;? 2300 Statyba Merko Merko | Merko 0
T aminiai ir medziagos Ehitus Ehitus | Ehitus Merko | Merko | Ehitu | Merko
g Ehitus | Ehitus | s Ehitus
2000 Pra
NCN1 ... | 2300 Statyba Norde | Nordeco Norde | Nord | Nordeco
moniniai | . .. Norde
T . .. | ir medZiagos con n con econ | n
gaminiai con
.. | Panev .. | Panev | Panev P?[‘ © o
2000 Pra Panevez &sio Panevez &sio &sio vE€Z10 Panevez
PTR1 . .. | 2300 Statyba io io staty | io
moniniai | . .. statyb statyb | statyb
L . .. | ir medZiagos statybos statybos bos statybos
gaminiai 0sS 0S 0S
trestas trestas tresta | trestas
trestas trestas | trestas s
2000 Pra | 2700 Pramoni . City . City City City
CTS1 L . .. City .| City . . . .
L moniniai | nes prekés ir Service Servic Service Servic | Servic | Servi Clty_
gaminiai | paslaugos e e e ce Service
. . . . Harj
HAE1 2000_ Ffra_l 2?00 Prgmqnl Harju Harju Harju Harju | Harju U Harju
moniniai | nés prekés ir Elekte Elekte | Elekte
T S Elekter Elekter Elekt | Elekter
gaminiai | paslaugos r r r or
Latvija Latvija Latvi
LsC1 2000 Pra | 2700 Pramoni | Latvijas s ! Latvijas | Latvija s ! jas Latvijas
moniniai | nés prekeés ir kugniect . . | kugniect | s . .| kugn | kugnieci
R S kugnie . . | kugnie | . 2
gaminiai | paslaugos ba _ ba kugnie | _ iecib | ba
ciba ciba
ciba a
3000 Plat Pieno Pieno | Pieno Pien
PZV1 | aus 3500 Maistas | . ., NSV BV Pieno | Pieno |o Pieno
. L zvaigzd | zvaigz | zvaigzd |, ., | o | o e
L vartojimo | ir gérimai . . . zvaigz | zvaigz | zvaig | zvaigzd
: és dés és . . 1 .
prekés dés dés zdés | és
3000 Plat " o o .
RSUL | aus 3500 Maistas | Rokiski | 10 " | Rokiski | o0 | Rolask ;{?E' Rokiski
L vartojimo | ir gérimai o siris . o siiris . . _ . | osiris
. Suris Suris Suris Suris
prekés
3000 Plat e | Vilky$ e | Vilky$s | Vilkys | Vilk
VLP1 | aus 3500 Maistas | * KYSKI | g | VilkySKE e T Gy T | yakiy | Vilkysk
L vartojimo | ir gérimai Y |pienin [ % . | pienin |pienin | pieni |y
. pienine . pienine . . . C e
prekés é é é né pieniné
3000 Plat .
BLTL |aus 8700 Asmenin | | paytik | Baltik Balti .
. és priezitros ir | Baltika Baltika . Baltika
T vartojimo S . a a Baltik | ka
: buitinés prekes
prekeés a
Silvan . . Silva
3000 Plat 3700 Asmenin | Silvano | o Silvano Silvan | Silvan | no .
SFG1 | aus R . . . 0 0 Fashi
. és priezitros ir | Fashion | Fashio | Fashion . . .
T vartojimo S . Fashio | Fashio | on Silvano
; buitinés prekés | Group n Group .
prekeés G n n Grou | Fashion
roup
Group | Group |p Group

134



12 PRIEDAS (tesinys)

Analizuojamos 2008 — 2014 mety NASDAQ OMX Baltic atrinktos Baltijos Oficialaus prekybos

saraso jmonés

3000 Plat 3700 Asmenin | Skano Skano | Skano Skano | Skano Skan Skano
SKN1 | aus RS 0
T vartojimo és priezitros ir Group Group | Group Group | Group Grou Group
: buitinés prekés | AS AS AS AS AS AS
prekeés p AS
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13 PRIEDAS

Nefinansinés informacijos atskleidimo kategorijos ir subkategorijos

Kate;goru Subkategorijos Paaiskinimai
. 0 - kai néra pateikiama nei vizijos, nei misijos; 1 - kai pateikiama tik
1. Misijairvizija - A . e P S
vizija arba tik misija; 2 - kai pateikiama ir vizija ir misija
.2' . Trumpg HMONES g yai néra pateikiamos informacijos; 1 - kai pateikiama tik tekstiné
istorija  (jsteigimas ir | . - . o L .. . .
plétra) informacija 2 - kaip pateikiama tekstin¢ informacija su indikatoriais
3'. Velkjos 0 - kai néra pateikiamos informacijos; 1 - kai pateikiama tik bendriné
pristatymas, nisos | . . . - : o . i
. . | informacija, vert¢ vartotojui 2 - kaip pateikiama detali jmonés
pristatymas, verte | . by PRV . ..
. informacija (skaitiné iSraiska, grafikai, lentelés ir t.t.)
vartotojul.
.. 0 - kai néra pateikiamos informacijos; 1 - kai pateikiama bendriné
4. Kompanijos | . L . . . . L .
. 9 informacija apie sektoriy 2 - kaip pateikiama detali jmonés informacija
sektoriaus apraSymas e . L
(skaitiné iSraiSka, grafikai, lentelés ir t.t.)
0 - kai néra pateikiamos informacijos; 1 - kai uzsimena, kad jmoné yra
Imonés 5. Imonés  gauti | gavusiapdovanojimy 2 - kaip pateikiama detali jmonés informacija apie
informaci | apdovanojimai gautus apdovanojimus (zinoma tiksli nominacija, data kada jteiktas
ja, apdovanojimas ir t.t.)
vykdoma | 6.  Kokybés kontrolés | O - kai néra pateikiamos informacijos; 1 - kai uZzsimenama apie jmonés
veikla. metodai, turimi | kontrolés metodus 2 - kai tiksliai jvardijama, kokius metodus naudoja

standartai.

jmoné

7. Kompanijos tikslai
ir uzdaviniai

0 - kai néra pateikiama nei tikslo nei uzdaviniy; 1 - kai pateikiama tik
tikslas arba tik uzdaviniai; 2 - kai pateikiama ir tikslas, ir uzdaviniai

8.  Strategijos skirtos

0 - kai néra pateikiama nei strategijos nei tikslams, nei uzdaviniams; 1 -

tiksly ir  uZdaviniy | kai pateikiama strategija tik tikslams arba tik uzdaviniams; 2 - Kkai
igyvendinimui pateikiama strategija ir tikslams, ir uzdaviniams

9. Imonés kultara, | 0 - kai néra pateikiama informacijos apie jmonés kultiira, vertybés,
vertybés, vykdomos | vykdomos veiklos filosofija 1 - kai jvardijama tik jmonés kulttra, tik

veiklos filosofija.

vertybés arba tik filosofija 2 - kai pateikiama bent 2 i§ 3

10. Rizikos matavimai
(komercinés, finansinés,
palukany ar valiuty)

0 - kai néra pateikiama rizikos matavimy; 1 - kai jvardijama rizikos
veiksniai, taCiau néra informacijos iSreikStos skaiciais, grafikais,
lentelémis; 2 - kai pateikiami detaltis rizikos matavimai su skaiciais (
grafikais, lentelémis ir t.t)
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13 PRIEDAS (tesinys)

Nefinansinés informacijos atskleidimo kategorijos ir subkategorijos

11. Kompanijos rinkos
dalies dydis ir rinkos

0 - kai néra pateikiamos informacijos; 1 - kai pateikiama tik tekstiné
informacija 2 - kaip pateikiama tekstiné informacija su indikatoriais

dalies pokytis. (skaitiné iSraiska, grafikai, lentelés ir pan.)
12. Kompanijos | O - kai néra pateikiamos informacijos; 1 - kai pateikiama tik tekstiné
konkurenciniy informacija 2 - kaip pateikiama tekstiné informacija su indikatoriais

pranasumy analizé

(skaitiné iSraiSka, grafikai, lentelés ir pan.)

13. Barjery jeiti | naujas
rinkas analizé

0 - kai néra pateikiamos informacijos; 1 - kai pateikiama tik tekstiné
informacija 2 - kaip pateikiama tekstiné informacija su indikatoriais
(skaitiné iSraiSka, grafikai, lentelés ir pan.)

0 - kai néra pateikiamos informacijos; 1 - kai pateikiama tik tekstiné

Konkure ,:[L:rhpasRmkos augimo informacija 2 - kaip pateikiama tekstiné informacija su indikatoriais
ncijair (skaitiné iSraiSka, grafikai, lentelés ir pan.)

marketin 15 Marketingo 0 - kai n_é_ra pateikiamos informacijos; 1 - kai pateikiama tik tekst_ir}é

go str;altegijos mformacua .2 - kaip paFelklama t;kstmé informacija su indikatoriais
strategijo (skaitiné iSraiSka, grafikai, lentelés ir pan.)

S.+ 16 Pardavimy  ir 0 - kai n_é_ra pateikigmos ipf.ormacijos;.l —.kai pate-i}(iama. tik tekst.ir}é
Prekés ma.rketingo Kastai informacija 2 - kaip pateikiama tekstiné informacija su indikatoriais
Zenklai. (skaitiné iSraiSka, grafikai, lentelés ir pan.)

17. Klienty apyvartos O - kai néra pateikigmos ir.lf.orrnacijos;. 1' -.kai pate-i}(iama. tik tekst_in_é
Kaita InfOI.’maCI.ja .2 - kaip pa‘Felklama t.ekstlne informacija su indikatoriais
(skaitiné iSraiSka, grafikai, lentelés ir pan.)
18. Klienty O - kai n_(?ra pateikigmos ir.lf.orrnacijos;. 1‘ -‘kai pate.i}(iama. tik tekst.in.é
pasitenkinimo lygis InformaCI.ja .2 - kaip paFelklama t.ekstme informacija su indikatoriais
(skaitiné iSraiSka, grafikai, lentelés ir pan.)
;1?0 du{:g; j};rgcs)lsaulgsq nauju 0 - kai n_é_ra pateikigmos ipf.ormacijos;. 1' —.kai pate-i}(iama. tik tekst.ir}é
uzsakymy ai)imtis mformacua .2 - kaip pa‘Felklama t;kstlne informacija su indikatoriais
L . (skaitiné iSraiska, grafikai, lentelés ir pan.)
pastaraisials metals
20. Naujy produkty ar O - kai n_éjra pateikigmos ir‘lf‘ormacijos;' 1. -.kai pate.i}(iama. tik tekst.in.é
paslaugy vystymas InfOI.’n-’laCI.ja .2 - kaip paFelklama tgkstme informacija su indikatoriais
(skaitiné iSraiSka, grafikai, lentelés ir pan.)
21 Ateities  rinkos 0 - kai n_éfra pateikigmos ipf‘ormacijos;' 1. —.kai pate.i.kiama‘ tik tekst.ir}é
dalies projekcijos mformacua .2 - kaip paFelklama tgkstme informacija su indikatoriais
(skaitiné iSraiska, grafikai, lentelés ir pan.)
22. Veiksniai, galintys | O - kai néra pateikiamos informacijos; 1 - kai pateikiama tik tekstiné
Ateities turéti  jtakos  jmones informacija .2 - kaip pa‘Feikiama t.ekstiné informacija su indikatoriais
inf . | veiklai (skaitiné iSraiska, grafikai, lentelés ir pan.)
Informac . . .| 0 - kai néra pateikiamos informacijos; 1 - kai pateikiama tik tekstiné
ja 23. Islaidy tyrimams ir

plétrai projekcijos

informacija 2 - kaip pateikiama tekstiné informacija su indikatoriais
(skaitiné iSraiska, grafikai, lentelés ir pan.)

24. Ateities pardavimy
prognozes

0 - kai néra pateikiamos informacijos; 1 - kai pateikiama tik tekstiné
informacija 2 - kaip pateikiama tekstiné informacija su indikatoriais
(skaitiné iSraiSka, grafikai, lentelés ir pan.)

25.  Ateities
prognozes

pelno

0 - kai néra pateikiamos informacijos; 1 - kai pateikiama tik tekstiné
informacija 2 - kaip pateikiama tekstiné informacija su indikatoriais
(skaitiné iSraiSka, grafikai, lentelés ir pan.)
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13 PRIEDAS (tesinys)

Nefinansinés informacijos atskleidimo kategorijos ir subkategorijos

26. Prekiy ir paslaugy
specifikacijos ir

0 - kai néra pateikiamos informacijos; 1 - kai pateikiama tik bendrinio
pobiudzio informacija 2 - kaip pateikiama detali su konkreciais

tobulinimas pavyzdziais informacija

.. | O - kai néra pateikiamos informacijos; 1 - kai pateikiama tik bendrinio
27. Technologijy e .. . _ . e
tobulinimas pobiudzio informacija 2 - kaip pateikiama detali su konkreciais

pavyzdziais informacija

28. Produkty vystymosi
ciklas

0 - kai néra pateikiamos informacijos; 1 - kai pateikiama tik bendrinio
pobiidzio informacija 2 - kaip pateikiama detali su konkreciais

Gamyba/ pavyzdziais informacija
paslaugy | 29. IStekliy
teikimas, | panaudojimo 0 - kai néra pateikiamos informacijos; 1 - kai pateikiama tik tekstiné
procesy/p | efektyvumas, inf o . . L ” L -
rodukty | Gamybos/paslaugy Informacija .2 - kaip pa‘Felklama t.ekstme informacija su indikatoriais
vertinima | teikimo medzagy (skaitiné iSraiska, grafikai, lentelés ir pan.)
S poky¢iai
0 - kai néra pateikiamos informacijos; 1 - kai pateikiama tik bendrinio
30.  Verslo procesy . .. ) . . e
okvéiai pobudzio informacija 2 - kaip pateikiama detali su konkrecCiais
Poxy pavyzdziais informacija
31. Turto (inventory)
strukttiros poky¢iai | O - kai néra pateikiamos informacijos; 1 - kai pateikiama tik tekstiné
(licenzijos, IT sistemos, | informacija 2 - kaip pateikiama tekstiné informacija su indikatoriais
patentai, kitas | (skaitiné iSraiska, grafikai, lentelés ir pan.)
nematerialus turtas)
. o 0 - kai néra pateikiamos informacijos; 1 - kai pateikiama tik tekstiné
32. Kapitalo kilmé ir inf - Kai o L . . ..
koncentracija Informacija .2 - kaip pa‘Felklama t.ekstlne informacija su indikatoriais
' (skaitiné iSraiSka, grafikai, lentelés ir pan.)
3. Vadovi | ) yai néra pateikiamos informacijos; 1 - kai pateikiama tik bendrinio
profesionalumas L - ) . : .
(patirtis Finos pobudzio informacija 2 - kaip pateikiama detali su konkreciais
Imonés igsilavir;imo lygis) > | pavyzdziais informacija
valdymas YEIS).

34. Bendrovés valdymo

0 - kai néra pateikiamos informacijos; 1 - kai pateikiama tik bendrinio

politika,  rySiai  su | poblidzio informacija 2 - Kkaip pateikiama detali su konkreciais
akcininkais. pavyzdziais informacija

35. Vadovy skyrimo | O - kai néra pateikiamos informacijos; 1 - kai pateikiama tik bendrinio
seka, taisyklés ir | pobidzio informacija 2 - kaip pateikiama detali su konkreciais

skatinimo sistema.

pavyzdziais informacija
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13 PRIEDAS (tesinys)

Nefinansinés informacijos atskleidimo kategorijos ir subkategorijos

36 Darbuotojy skaicius

0 - kai néra pateikiamos informacijos; 1 - kai pateikiama tik tekstiné
informacija 2 - kaip pateikiama tekstiné informacija su indikatoriais
(skaitiné iSraiSka, grafikai, lentelés ir pan.)

37. Vidutinis darbuotojy
atlyginimas

0 - kai néra pateikiamos informacijos; 1 - kai pateikiama tik tekstiné
informacija 2 - kaip pateikiama tekstiné informacija su indikatoriais
(skaitiné iSraiSka, grafikai, lentelés ir pan.)

38. Personalo struktira.

0 - kai néra pateikiamos informacijos; 1 - kai pateikiama tik tekstiné

. oy . | (iSsilavinimas, Iytis, | informacija 2 - kaip pateikiama tekstiné informacija su indikatoriais
Zmogiski vklé Kaiting israisk fikai. lentelés i
eji taisyklés) (skaitiné iSraiSka, grafikai, lentelés ir pan.)
T . . 0 - kai néra pateikiamos informacijos; 1 - kai pateikiama tik tekstiné
iStekliai | 39. Darbuotojy kaitos | . - . o S . . -
- informacija 2 - kaip pateikiama tekstiné informacija su indikatoriais
rodiklis ey ey . ..
(skaitiné iSraiSka, grafikai, lentelés ir pan.)
40. Darbuotojy | O - kai néra pateikiamos informacijos; 1 - kai pateikiama tik tekstiné
motyvavimo informacija 2 - kaip pateikiama tekstiné informacija su indikatoriais
sistema/strategija (skaiting iSraiska, grafikai, lentelés ir pan.)
.| O - kai néra pateikiamos informacijos; 1 - kai pateikiama tik tekstiné
41. Darbuotojy | . - . o L . o -
. informacija 2 - kaip pateikiama tekstiné informacija su indikatoriais
mokymai R : .
(skaitiné iSraiska, grafikai, lentelés ir pan.)
42. lgyvendintos ar
igyvendinamos
aplinkosaugos 0 - kai néra pateikiamos informacijos; 1 - kai pateikiama tik bendrinio
programos (tarsos pobudzio informacija 2 - kaip pateikiama detali su konkreciais
prevencija, darni Svari pavyzdziais informacija
veikla, socialiné
atsakomybé)
Socialiné 0 - kai néra pateikiamos informacijos; 1 - kai pateikiama tik bendrinio
atsakomy | 43. Verslo etika pobiidzio informacija 2 - kaip pateikiama detali su konkreciais
bé pavyzdziais informacija
44. ) Socialinés 0 - kai néra pateikiamos informacijos; 1 - kai pateikiama tik bendrinio
atsakomybés programos e . . . . e
pobudzio informacija 2 - kaip pateikiama detali su konkreéiais
(paramos, labdaros, e -
R pavyzdziais informacija
indélis j visuomeneg)
45, Nelaimingy | O - kai néra pateikiamos informacijos; 1 - kai pateikiama tik tekstiné
atsitikimy darbe | informacija 2 - kaip pateikiama tekstiné informacija su indikatoriais
statistika (skaitiné iSraiska, grafikai, lentelés ir pan.)
0 - kai néra pateikiamos informacijos; 1 - kai pateikiama tik bendrinio
46. Atviryjy inovacijy pobudzio informacija 2 - kaip pateikiama detali su konkreéiais
vystymas pavyzdziais informacija
47. Bendrovés | O - kai néra pateikiamos informacijos; 1 - kai pateikiama tik bendrinio
dalyvavimas pobudzio informacija 2 - kaip pateikiama detali su konkreciais
RySiai asociacijose, pavyzdziais informacija

48. Jungimasis i
klasterius, sajungas.

0 - kai néra pateikiamos informacijos; 1 - kai pateikiama tik bendrinio
pobiidzio informacija
pavyzdZiais informacija

2 - kaip pateikiama detali su konkreciais

49. Patenty
i8leidimas/jsigyjimas

0 - kai néra pateikiamos informacijos; 1 - kai pateikiama tik tekstiné
informacija 2 - kaip pateikiama tekstiné informacija su indikatoriais
(skaitiné iSraiska, grafikai, lentelés ir pan.)
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14 PRIEDAS

Analizuojami finansiniai rodikliai

Rodiklis

Trumpas apraSymas

ROA (angl. Return on
assets)

Turto graza parodo, kiek grynojo pelno jmoné uzdirba vienam turto litui. Sis
dydis gali biiti naudojamas kaip jmongs turto panaudojimo efektyvumo matas.

ROE (angl. Return on
equity)

Nuosavybés gragza (ROE) parodo, kokia graza generuoja jmoné vienam
investuotam savininky nuosavybés eurui.

ROS (angl. Return on
sales)

Grynasis pelningumas (arba grynojo pelno marza) parodo, kiek procenty (arba
lity) grynojo pelno uzdirba vienas pardavimo pajamy euras, t.y. jis parodo jmonés
veiklos efektyvuma.

Skolos ir turto santykis
(angl. Debt/asset ratio)

Skolos ir turto santykis parodo, kokia suma jmonés ilgalaikiy ir trumpalaikiy
Isipareigojimy, susijusiy su paliikany mokéjimais, tenka vienam jmonés turto
eurui.

Veiklos pelningumas

Veiklos pelningumo koefidientas leidzia palyginti jmonés su skirtingais
finansavimo S$altiniais, kadangi parodo jmonés galimybes gauti pelng
neatsizvelgiant j jos finansavimo budus,

Bendrasis pelningumas

Bendro pelningumo rodiklis parodo, kiek vienam pardavimy eurui tenka
bendrojo pelno. Sis rodiklis leidzia lengvai palyginti konkurenty veiklos
rezultatus.

Turto pelningumas

Ivertina vadybos efektyvuma, parodo, kiek turtas duoda pelno ir atspindi
investavimo j turta naudingumg

Nuosavo kapitalo | Sis rodiklis konstatuoja, kad nuosavo kapitalo pelningumui jtakos turi turto

pelningumas apyvartumas, pardavimy pelnigumas ir kapitalo struktiira.

Bendrojo likvidumo | Rodiklis parodo, kiek karty trumpalaikis turtas didesnis uz trumpalaikius

koeficientas jsipareigojimus.

Skubaus padengimi | Rodiklis rodo, kiek vienam eurui jsipareigojimy jmoné¢ turi turto, kuris galéty bati

keoficientas paverstas pinigais grei¢iausiu budu, t.y. per trumpiausig laikotarpj. Greitojo
likvidumo rodiklis parodo imonés jsipareigojimo apmokeéjimo greitj.

Absoliutaus  mokumo | Kritinio arba trumpalaikio likvidumo koeficientas rodo, uz kokig dalj

koeficientas trumpalaikiy jsipareigojimy gali biiti nedelsiant sumokéta grynaisiais pinigais,
esanciais jmonés kasoje arba banko saskaitose.

Atsargy apyvartumas | Atsargy apyvartumas dienomis parodo, kiek karty per metus buvo atnaujintos

(dienomis) atsargos. Parodo kiek buvo padaryta apyvarty. Kuo trumpesnis apyvartumas tuo
geriau.

Debitorinio Per kiek laiko yra apmokamos debitoriniés skolos t.y. per kiek laiko jmoné

jsiskolinimo
apyvartumas (dienomis)

susirenka pinigus uz parduotas prekes ar suteiktas paslaugas. Trumpa
atsiskaitymo ciklg turi parduotuvés, norma kitiems iki 30-45 d.

Kreditorinio
jsiskolinimo
apyvartumas (dienomis)

Per kiek laiko yra sumokama kreditoriams ir tieckéjams. Parodo keliy dieny
Imonés pardavimaiatitinka skoly tiekéjams dydj.

Bendrasis skolos
koeficientas

Rodiklis parodo, kiek karty trumpalaikis turtas didesnis uz trumpalaikius
jsipareigojimus.

Pastovaus mokumo

koeficientas

Parodo turto valdymo efektyvuma, neatsizvelgiant j tai, kieno yra nuosavybé
kreditoriy ar akcininky.
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