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pateikti duomenys ar tyrimy rezultatai yra teisingi ir gauti saZiningai. Siame darbe nei viena dalis néra
plagijuota nuo jokiy spausdintiniy ar internetiniy Saltiniy, visos kity Saltiniy tiesioginés ir netiesioginés
citatos nurodytos literatiiros nuorodose. [statymy nenumatyty piniginiy sumy uz §j darbg niekam nesu
mokéjus.

AS suprantu, kad iSaiSkéjus nesgziningumo faktui, man bus taikomos nuobaudos, remiantis
Kauno technologijos universitete galiojancia tvarka.

(vardg ir pavarde jrasyti ranka) (parasas)



Tamulynaité, Erna. The Impact of Audit Opinion on Financial Reporting Quality. Master’s Final Thesis in
Accounting and Audit/ Supervisor prof. dr. Lina Dagiliené. Department of Accounting, the School of
Economics and Business, Kaunas University of Technology.

Social Sciences: Management and Administration.

Key words: financial reporting quality, auditor opinion, earnings management.

Kaunas, 2016, 62 p.

SUMMARY

The theme of the Masters Final Thesis is relevant because the quality of financial reporting and
the audit of financial statements are related to each other and have a significant impact on information
users and their economic decisions. However, there is no common structured approach to these two
phenomena interfaces. The audited financial statements are regarded as the reliability and transparency
evidence. Using this information, the parties adopt relevant economic decisions. In order to meet the
needs of users, financial statements must be of high quality. This objective can be achieved by audit.
However, the parties have lost confidence in corporate financial information, the auditor's work and
the regulators. As a modern business environment is constantly changing, consumer disclosure and
accountability is growing, it is necessary to examine the auditor's opinion importance and the
company's financial statements quality. The subject of Master‘s Final Thesis is the impact of audit
opinion on financial reporting quality. The problem of Master‘s Final Thesis — does auditor opinion
has any impact on financial reporting quality? The aim of Master‘s Final Thesis is to find some
evidence about the link between audit opinion and financial reporting quality. The objectives of
Master‘s Final Thesis are: 1. To reveal a problem of financial reporting quality and audit opinion
importance; 2. To analyze theoretical aspects of audit opinion and financial reporting quality; 3. To
develop the methodology of the research; 4. To do an empirical reasearch. Main results of research are
that audit opinion has an impact on financial reporting quality. There is positive correliation between
audit opinion, previous years audit opinion and financial reporting quality. These results confirm
previous research. The empirical research also provides some evidence of the impact of the direction

and magnitude of the audit opinion change on financial reporting quality.
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IVADAS

Temos aktualumas. Audituotos jmoniy finansinés ataskaitos yra laikomos jmonés patikimumo
ir jos veiklos skaidrumo jrodymu. Naudodamiesi Sia informacija suinteresuotieji asmenys priima
reikSmingus ekonominius sprendimus. Siekiant patenkinti vartotojy poreikius, finansinés ataskaitos
turi biiti kokybiskos. Néra aiskaus finansiniy ataskaity kokybés apibrézimo, taciau vartotojams yra
svarbu, kad tokia informacija bitu naudinga, patikima, aiSki, operatyvi ir palyginama, kartu
uztikrinanti maza informacing rizikg ir mazinanti informacijos asimetrijg tarp suinteresuotyjy asmeny.
Siuos finansinés atskaitomybés tikslus gali padéti jgyvendinti finansiniy ataskaity auditas, kuris yra
laikomas finansinés atskaitomybés dalimi. Manoma, kad auditas savo prigimtini turéty pateikti
vartotojams uztikrinimg apie finansiniy ataskaity vert¢ ir patikimumg. Tyrimai, susij¢ su audito
iSvados jtaka rodo, kad auditoriaus nuomoné apie jmonés finansines ataskaitas turi didelés reikSmés ir
teikia nauda informacijos vartotojams mazindama suinteresuotyjy rizikg ir didindama pasitikéjima.
Tadiau skaudi finansinés informacijos vartotojy patirtis, jmoniy zlugimai, prarasta reputacija,
investicijos ir darbo vietos, apskaitos skandaly atvejai Lietuvoje ir visame pasaulyje kelia vieSas
diskusijas dél finansiniy ataskaity kokybés ir finansinio audito reik§més. Vartotojai yra prarade
pasitikéjimg jmoniy teikiama finansine informacija, auditoriaus darbu ir reguliuotojais. Kadangi
Siuolaikiné nuolat besikeiCianti verslo aplinka, augantis vartotojy informacijos atskleidimo ir
atskaitingumo poreikis kelia klausimus apie auditoriaus darbo reikSme¢ finansiniy ataskaity
patikimumui, todél butina nagrinéti auditoriaus nuomonés ir jmonés finansiniy ataskaity kokybés
tarpusavio rysj.

Tyrimo objektas — auditoriaus nuomonés jtaka jmonés finansiniy ataskaity kokybei.

Temos iStirtumas. Auditoriaus nuomonés ir finansiniy ataskaity kokybés reikSmés bei jy
tarpusavio jtakos aspektai uzsienio mokslingje literatiiroje jau buvo nagrinéti. Reik§mingas jzvalgas
nagrin¢jant ryS§j tarp auditoriaus iSvados ir finansiniy ataskaity kokybés, matuojamos per pelno
valdymo prizme¢, pateiké Ho, Liu, Schaefer (2010), kurie aiSkinosi auditoriaus iSvados paskelbimo
laiko jtakg jmonés pelno valdymui, ir Tsipouridou ir Spathis (2014), kurie paneigé auditoriaus
nuomongs jtaka pelno valdymui jmonéje. Kiti mokslininkai, nagrinéj¢ auditoriaus nuomoneés ir jmonés
finansiniy duomeny tarpusavio ry$j, rado prieStaringus rezultatus. Bartov, Gul ir Tsui (2001) aptiko
teigiamg ryS§] tarp jvairiy modeliy, aptinkanciy valdomus kaupimus, ir tikimybe jmonei gauti
modifikuotg audito iSvada. Sengupta ir Shen (2007) teigé, kad pelno valdymas didina tikimybe imonei
gauti auditoriaus nuomong apie veiklos tgstinumga. PrieSingai Siems tyréjams Bradshaw, Richardson ir
Sloan (2001) nerado jokiy jrodymy, kad modifikuotos audito nuomonés pateikimo daznis yra didesnis
tose jmonése, kuriose aptinkamas didesnis pelno valdymas. Butler, Leone ir Willenborg (2004) priéjo

iSvados, kad salyginés auditoriaus nuomonés neigiamai susij¢ su pelno valdymu. Herbohn ir



Ragunathan (2008) patvirtino Siuos tyrimus. Arnedo, Lizarraga ir Sanchez (2008) rado teigiamg rysj
tarp modifikuotos audito iSvados dél kity, nei veiklos testinumo, priezasciy ir pelno valdymo.

Darbo problema. Nepaisant aktyviy moksliniy diskusijy imonés finansiniy ataskaity kokybés ir
auditoriaus nuomoneés jtakos temomis, triiksta sisteminio poziirio ] Siy dviejy aspekty tarpusavio
saveika. Siame darbe problema formuluojama klausimu: ar auditoriaus nuomoné, pareiksta audito
iSvadoje, turi jtakos jmonés finansiniy ataskaity kokybei?

Tyrimo tikslas — istirti auditoriaus nuomonés jtakg jmonés finansiniy ataskaity kokybei.

Tyrimo uzdaviniai:

1. Atskleisti finansiniy ataskaity kokybés ir audito reik§més problematika;

2. Pateikti ir pagrjsti auditoriaus nuomonés jtakos finansiniy ataskaity kokybei teorinius
sprendimus;

3. Parengti auditoriaus nuomonés jtakos finansiniy ataskaity kokybei tyrimo metodika;

4. Atlikti auditoriaus nuomongés jtakos finansiniy ataskaity kokybei empirinj tyrimg.

Darbo metodai: mokslinés literatiiros analizé ir sisteminimas; duomeny grupavimas,
palyginimas, antriniy duomeny rinkimas ir analiz¢; grafiné analizé; matematinés statistikos medodai

(koreliacing ir regresiné analizés).



1. AUDITO ITAKOS JMONES FINANSINIU ATSKAITU KOKYBEI PROBLEMINE
ANALIZE

1.1. Audito ir finansinés atskaitomybés kokybés aktualumas

Siais laikais keliamas ypa¢ svarbus klausimas dél finansiniy ataskaity kokybés ir audito reikmes
jai bei jos vartotojams. ISaugusj susidoméjimg ir vieSas diskusijas 1émé nuolat besikeiCianti verslo
aplinka ir didéjantis vartotojy poreikis atskaitingumui ir informacijos atskleidimui. Kokybisky
finansiniy ataskaity svarba pasireiskia poveikiu jmoniy konkurencingumui ir visuomenei. Patikimos ir
naudingos finansinés ataskaitos yra biitinos jmonés vadovybei tiek siekiant auksto lygio atskaitomybés
akcininkams ir jy pasitikéjimo, tiek kity jmoniy veiklos steb¢jimui rinkoje. Taip pat informacija apie
imongés veiklg teikiama vartotojy poreikiams tenkinti, tac¢iau yra tikimybé, kad ji gali daryti zalos, kai
pasitelkiama apgaulé.

Auditas taip pat turi didelés reikSmés vartotojy poreikiams tenkinti ir yra laikomas finansinés
atskaitomybés dalimi. Jo efektyvumas tiesiogiai priklauso nuo apskaitos kokybés ir nuo to, ar apskaita
tinkamai panaudota audito metu. D. Daujotaité (2006) apibrézé finansinés atskaitomybés, audito ir
vartotojy tarpusavio sasajas (Zr. 1 pav.). Siuose santykiuose pastebimas ir tam tikras interesy
konfliktas, kurj salygoja vadovybeés SaliSkumas pateikiant finansine atskaitomybe, informacijos
vartotojy nutolimas nuo jmonés rengiamos informacijos ir paiy finansiniy ataskaity sudarymo

sudétingumas, kuris reikalauja tam tikry Ziniy.

Auditorius

Vartotoi ai oné

1 pav. Santykiai tarp jmonés, auditoriaus ir iSoriniy vartotojuy (sudaryta autorés, remiantis
Daujotaite, 2012)

Nagrinéjant Siuos santykius pastebimos kelios problemos. Pirmiausia, yra tikimybé, kad
jmonés administracija asmeniniais tikslais naudodama pelno valdyma (ang. Earnings management)
arba apskaitos manipuliacijas, gali vartotojams pateikti neobjektyvig informacija, kuri bus klaidinanti

ir neatspindés tikry jmonés veiklos rezultaty. Antra, bendrové savo veikloje atlieka labai daug ir

9



Jvairaus sudétingumo operacijy, kuriy vartotojai negali patikrinti, todél Sioje vietoje auditorius atlicka
§i darbg, surinkdamas pakankamai jrodymy apie jmonés finansing atskaitomybe. Trecia, vartotojams
finansin¢ informacija reikalinga priimant ekonominius sprendimus, kuriy pasekmés jiems gali biiti
labai reik§mingos. Todél svarbu, kad §i informacija bty teisinga, iSsami ir patikima, o tam reikalingas
auditoriaus patvirtinimas.

Zvelgiant i§ auditoriaus perspektyvos, dirbdamas pagal jstatymy nustatytus reikalavimus, savo
kompetencija, atsizvelgdamas j visuomenés liikes¢ius bei konkrecias aplinkybes, auditorius daro viska,
kad surinkty pakankamai jrodymy apie jmonés finansines ataskaitas ir pateikty pagrjsta nuomong,
taciau jis neturi galimybés patikrinti jmonés finansiniy ataskaity tikslingumo absoliuciai. Kita vertus,
pagal audito lukesciy teorija, vartotojai vertindami auditoriaus nuomong, tikisi, kad jo pateikta iSvada
apie jmonés finansines ataskaitas yra absoliuciai teisinga ir galima ja remtis. Manoma, kad finansinis
auditas didzigja savo dalimi turéty atskleisti esamas negeroves jmonés veikloje ir informuoti
suinteresuotuosius asmenis apie neigiamas tendencijas, taciau iSpildyti Siuos visuomeneés liikesCius
néra paprasta (Lakis, 2005). Daujotaité (2006) pabrézé iSorinio finansiniy ataskaity audito svarba
jmonei, jos vidaus rezervy atskleidimui, veiklos planavimui ir prognozavimui, iStekliy paskirstymui,
Zmoniy s3aziningumo ir pasitikéjimo ugdymui, valdymo sprendimy priémimui ir kt. Kartu auditas
padeda jmonei iSnaudoti galimybes, rasti naujy ekonomijos Saltiniy visuose jmonés valdymo
lygmenyse ir padaliniuose, yra svarbus jmonés valdymo sistemos elementas.

Savo ruoZtu jmonés administracija taip pat turi savo interesus, tafiau jie yra dvejopi,
priklausomai nuo vadovybés tiksly. Paprastai audito iSvada gali turéti teigiamos jtakos, nes auditorius
atlikes audito procediiras ir pastebéjes klaidy, neatitikimy, teikia rekomendacijas, todél finansinés
atskaitomybes kokybé gali pageréti. Be to, imoné suinteresuota gauti teigiama auditoriaus nuomong,
nes nuo to priklauso iSoriniy vartotojy poziiiris | j3. Pavyzdziui, kredito jstaigos gali neigiamai reaguoti
1 modifikuota audito iSvadg ir dél to suteikti paskolas su didesnémis paliikanomis (Chen, He, Ma,
Stice, 2016). IS kitos pusés, jei jmonés vadovybé nesiekia vesti skaidrios, tikslios ir realybe
atitinkancios finansinés apskaitos, tuomet ji stengsis nuslépti savo manipuliacijas nuo auditoriaus,
trukdyti auditoriaus darbui, nesuteikti pakankamai duomeny, o klaidy aptikimas ir iSaiSkinimas bus
vertinamas neigiamai.

Mokslinéje literatiroje placiai nagrinéjama finansinés atskaitomybeés kokybé ir jai jtakos
turintys veiksniai. Daugiausiai finansinés atskaitomybés kokybé nagrinéjama i§ verslo etikos, pelno

valdymo, apskaitos politikos ir kaupimo principu grjstos apskaitos perspektyvos (Zr. 2 pav.)
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Finansinés
. ) Pelno

Apskaitos

Kaupimo

2 pav. Finansinés atskaitomybés kokybés vertinimo elementai (Choi, Pae, 2011)

Pagrindine finansiniy ataskaity kokybés problematika yra ta, kad néra vieno ir teisingo jos
apibrézimo, todél jos vertinimas yra labai plataus spektro ir néra galimybés absoliuciai jos pamatuoti.
Savo ruoztu auditas, kaip svarbi finansinés atskaitomybés dalis, visais laikais buvo jautrus,
taCiau aktualiai nagrin¢jamas klausimas visuomenéje. VieSojo intereso jmoniy finansinis auditas gali
biti laikomas kaip vieSoji gérybé (ang. Public good), kur visos suinteresuotosios Salys gali naudoti
audituotg finansine informacija savo tikslams. Nepaisant jos parengimo kasty ji yra prieinama viesai.
Taip pat iSorinis finansiniy ataskaity jvertinimas dazniausiai leidzia sumazinti vadovy manipuliacijas
apskaitoje, todél audituoty finansiniy ataskaity verté iSauga, nors visada islieka oportunizmo galimybe
(Rudzioniené, 2012). Audito darbo rezultatas — audito iSvada yra skelbiama kartu su finansinémis
ataskaitomis, tod¢l galima laikyti ja finansiniy ataskaity dalimi. Savo turiniu ji ne tik naudinga
investuotojams ir kredito institucijoms, tafiau ir kitiems esamiems arba potencialiems tokios
informacijos vartotojams. Pavyzdziui, valdZios institucijos siekia, kad jmonés dirbty stabiliai, nebiity
pazeidziami jstatymai, kiti teisés aktai. Partneriai nori, kad jmoné buty patikima ir vykdyty visus
isipareigojimus, darbuotojai nori stabilumo ir garantijy dél ateities, o visuomen¢ - kad imonés veikla
bty skaidri (Lakis, 2005). Todé¢l $i finansinio audito paslaugos savybé yra motyvas audito
reguliavimo institucijoms kuo geriau reglamentuoti $ig paslaugg (Dedman, Kausar, Lennox, 2014).
Finansiné atskaitomybé ir auditas yra svarbios visuomenéje sritys, kurios daugelj mety patiria
bendrovés Enron paskelbtas bankrotas, kai paaiskéjo, jog $i kompanija manipuliavo apskaita ir
neteisétai per ketverius metus padidino savo pajamas 20 procenty. Tai buvo didelis smiigis audito

rinkai. Naudodama pelno valdymg ir slépdama finansinius nuostolius, Enron vadovybé pasinaudojo
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finansinés atskaitomybés sistemos lankstumu ir nuo suinteresuotyjy Saliy nuslépé savo blogg finansing
padét] ir neefektyvia veikla (Healy, Palepu, 2003). Sios kompanijos vadovybé apkaltinta piktybiskai
suk¢iavusi finansine atskaitomybe. Tai yra geriausias pavyzdys, kai vadovybés neetiski veiksmai
privedé prie neteiséty veiksmy. Taciau ne visais atvejais manipuliavimas finansine apskaita yra
neteisétas. Paprastai finansine atskaitomybe¢ reglamentuojantys teisés aktai leidzia tam tikro laipsnio
finansinés apskaitos lankstumg, kuriuo daznai nevengia pasinaudoti jmonés vadovybé. Nors jmoné
savo finansines ataskaitas rengia pagal visuotinai priimtus apskaitos principus, daznu atveju yra dideli
kompanijy finansiniy ataskaity kokybés skirtumai, net jei ji parengta pagal tuos pacius teisés aktus
(Choi, Pae, 2011).

Svarbu paminéti tai, kad visais apskaitos skandaly atvejais, auditas didzigja dalimi, visuomenés
nuomone, prisid¢jo prie tokios jvykiy baigties. Buvo keliami klausimai, kodé¢l auditoriai, atliekantys
finansinés atskaitomybés auditg ir renkantys jrodymus apie informacijos patikimumg, nepastebéjo
apskaitos manipuliacijy. Kai kuriais atvejais imonés pacios gali pasirinkti atlikti iSorés audita arba jai
iSorés auditas yra privalomas pagal jstatymus. Kadangi jmonés pacios renkasi savo auditoriy, taip
susidaro audito rinka. Konkurencija neefektyvius auditorius ar audito jmones pasalina i$ rinkos ir
sureguliuoja audito kainas. Konkurencija auditorius diferencijuoja pagal audito kokybe ar paslaugy
spektra, taip didinant teikiamy paslaugy, t.y. audito verte. Kita vertus, jei jmoné gali pasirinkti
auditoriy ir mokeéti nustatytg kaing uz auditg, tokiu atveju ji gali ieSkoti tokio auditoriaus, kuris
pareik$ty nuomong¢ apie finansines ataskaitas jmonés naudai (Weil, Stickney, 2000). Todé¢l po Siy
jvykiy buvo daug poky¢iy, apimancéiy finansine atskaitomybe ir auditg. Pavyzdziui, JAV buvo priimtas
Sarbanes-Oxley aktas, arba vieSyjy jmoniy apskaitos reformos ir investuotojy apsaugos aktas, kuriuo
buvo patvirtintas apskaitos standarty laikymosi priezitiros vieSosios jstaigos jkiirimas, pripazintas
auditoriaus nepriklausomumas ir numatyta jmoniy atsakomybé (Vakkur, McAfee, 2010).

Europoje ir Lietuvoje taip pat keitési audito reguliavimas. 2008 metais Lietuvoje jsigaliojo
naujoji Audito jstatymo redakcija, kuria jgyvendinama Europos Parlamento ir Tarybos direktyva
2006/43/EB dél teisés akty nustatyto metinés finansinés atskaitomybés ir jos audito, kuriame
numatoma auditoriy ir audito jmoniy vie$oji priezitira. Taip Siekiama uztikrinti finansiniy ataskaity
vartotojy pasitikéjimg audituota finansine atskaitomybe ir auditoriaus profesija (Audito rinkos
apzvalga, 2015). 2008 metais direktyva i$ dalies pakeité naujas dokumentas - Europos Parlamento ir
Tarybos direktyva 2008/30/EB, kuriuo siekiama uztikrinti pasitikéjimg audito veikla ir vienoda
reikalavimy dél profesinés etikos, kokybés uztikrinimo sistemy, nepriklausomumo ir objektyvumo
taikyma, patvirtinti tarptautinius audito standartus, bendrus audito ataskaity dél metinés finansinés
atskaitomybés standartus ir kt. (Europos Parlamentas, 2008).

Po 2008 m. Pasaulinés finansy krizés kilo dar viena didelé nepasitikéjimo audito darbu banga.

Faktas, kad daug banky patyré didelius nuostolius 2007-2009 metais ir keliamas klausimas, kaip
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auditoriai galéjo pareikSti besglygines auditoriaus nuomones savo iSvadose apie klientus tuo
laikotarpiu, ir ar teisiné sistema, reglamentuojanti finansing atskaitomybe ir audita, yra tinkama ir
pakankama (Europos Komisija, 2010). Todél Europos Komisija i§leido Zaligja Knyga (2010), kurioje
pateiktos rekomendacijos audito patikimumui gerinti (Dobre, Brad, 2015). Joje pazymima DidZiojo
ketverto audito jmoniy virSenybé¢ ir platus veiklos spektras, todél Komisija skatina mazgsias audito
jmones aktyviau veikti rinkoje. Paminima ir tai, kad auditorius, pateikdamas audito i§vada turi jvertinti
rizika, susijusig su audito veikla. Todél audito iSvados turéty biiti labiau detalizuotos. Galiausiai
dokumente svarstoma, kad turéty didéti bendradarbiavimas tarp vidaus ir iSorés auditoriy, tarp iSorés
auditoriy ir jmonés vadovybés. Faktiskai dokumente daugiausiai démesio skiriama skaidrumui.

Nespéjus visuomenés nuomonei apie audita pageréti, kilo nauji skandalai tiek Lietuvoje tiek
uzsienyje. Pavyzdziui, 2011 mety pradzioje Lietuvos Bankui buvo kile jtarimy dél banko Snoras
veiklos, taciau viena i§ DidZiojo ketverto audito kompanijy atlikusi auditg ir 2011 mety kovo ménes;j
pateikusi iSvada, nejspé€jo apie bankg iSkilusias problemas, o po pusmecio Snoras buvo pripazintas
nemokiu. Lietuvos Bankas buvo priverstas sustabdyti banko veiklg ir kreiptis j teisma dél bankroto
iSkélimo (LR Vyriausybés nutarimas, 2011). Japonijoje taip pat kilo skandalas, kai iSaiskéjo, kad
Didziojo ketverto jmoniy audituojamos fotoaparaty gamintojos Olympus vadovai net 13 mety slépe
nuostolius, juos apskaitydama kaip turta (Frendy, 2014). Visame pasaulyje yra nemazai panasiy atvejy.

Abejonés auditu, jo reikSmingumu visuomenéje kilo ne tik dél jvykusiy pasauliniy skandaly,
susijusiy su audito profesija, bet ir dél nesuderinamy auditoriaus ir audituoty finansiniy ataskaity
vartotojy lukes¢iy. Audito profesija ir darbo pobudis daznam vartotojui, jei jis néra apskaitos
specialistas, néra aisSkus, taiau jis tikisi, kad auditorius bus tas Zmogus, kuris patikrins jmonés veikla,
patvirtins finansinés atskaitomybés rezultatus ir prisiims atsakomybe dél savo padaryty iSvady (Gay,
Schelluch, Baines, 1998). Vartotojai sunkiai suvokia, kad finansiniy ataskaity audito tikslas - teikti
nuomong apie jy patikimuma, kai uz jy parengima yra atsakinga pati jmoné. Paprastai audito iSvada
pateikia pozityvig ir objektyvia nuomong apie finansines ataskaitas, ir pagrista, bet ne absoliuty,
uztikrinimg apie jmonés valdyma, kadangi nejmanoma pasiekti absoliutaus uztikrinimo dél audito
darbo apribojimo, tod¢l biitina priimti sprendimg dé¢l audito darbo procediiry, testy, pobiidzio, apimties
ir laiko.

Auditas ir finansin¢ atskaitomybé yra svarbiis visuomenei, todé¢l atliekama daug moksliniy
tyrimy Sioje Srityje. DaZnai nagrinéjama audito ir finansinés atskaitomybés elementy tarpusavio
sgveika ir poveikis. Kadangi audito ir finansinés atskaitomybés darbo rezultatai — audito iSvada ir
metinés finansinés ataskaitos, pagrindinis informacijos $altiniS suinteresuotiesiems asmenis, svarbu

suvokti ne tik $iy informacijos $altiniy reik§mg ir jtaka vartotojams, bet ir tarpusavio sgveika.
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1.2. Audito jtakos finansinés atskaitomybés kokybei problematika

Mokslinéje literatiiroje jvairiais aspektais iSnagrinéta finansinio audito reikSmés ir finansiniy
ataskaity kokybei turinciy veiksniy jtaka jmonei ir suinteresuotiesiems finansinés informacijos
vartotojams.

Tyrimai susij¢ su finansiniy ataskaity kokybe rodo, kad jmonés apskaita, jei ji atlikta, laikantis
teisés akty reikalavimy ir joje atsispindi tikras ir teisingas vaizdas apie jmonés veiklos rezultatus ir
perspektyvas, yra reikSminga ir teikia naudg jos vartotojams. Pagrindinés tokios atskaitomybés
savybés — aktualumas, aiSkumas, patikimumas, operatyvumas, palyginamumas (Best, Braam ir
Boelens, 2009). Néra vieno teisingo metodo, kuris padéty apibrézti finansinés atskaitomybés kokybe,
taciau mokslininkai atskleidé nemazai ja veikianCiy veiksniy, kurie padeda jvertinti, ar ji kokybiska.
Pirmiausia, finansinés atskaitomybés kokybé matuojama analizuojant pelno valdyma jmonéje, darant
prielaida, kad kuo skaidresn¢ jmonés veikla, tuo geresné finansiné atskaitomybé (Van Tendeloo ir
Vanstraelen, 2005; Ferrero, 2014 ir kt.). Antra, finansiniy ataskaity kokybé matuojama ir pagal rinkos
reakcijas | jas (Barth et al., 2001; Choi et al., 1997; Nichols & Wahlen, 2004 ir kt.). Imonés finansiniy
ataskaity kokybei jtakos taip pat turi audito jmonés charakteristikos (Tendeloo ir Vanstraelen, 2008;
Gaeremynck, Meulen, Willikens, 2008), teisinis apskaitos reglamentavimas (Daske ir Gebhart, 2006),
verslo etika (Choi ir Pae, 2011) ir kiti veiksniai.

Tyrimai, susij¢ su audito i$vados jtaka rodo, kad auditoriaus nuomoné apie jmonés finansines
ataskaitas turi reikSmingos jtakos ir teikia nauda informacijos vartotojams. Pirmiausia yra
suinteresuota jmon¢s vadovybe, nes nuo vartotojy reakcijos i finansine atskaitomybe priklauso jmonés
akcijy kaina rinkoje, kreditavimas. Antra, taip paciai kaip jmonés suinteresuotos kreditavimu ir
pozicija rinkoje, taip kredito jstaigos ir rinka suinteresuota zinoti jmonés veiklos rezultaty atskleidimo
kokybe ir atsizvelgiant j tai priimti svarbius ekonominius sprendimus (Niemi ir Sungred, 2012;
Oreilly, 2008 ir kt.) Be abejonés, kokybé yra jvertinama ir kity informacijos vartotojy — pirkéjy,
konkurenty.

Kadangi akivaizdu, kad Sie du reiskiniai yra tarpusavyje susije, atsiranda poreikis istirti, kokia
jtaka jie turi vienas kitam. Mokslin¢je literatiiroje apstu informacijos apie tai, kokig jtakg jmonés
finansiné atskaitomybé turi auditoriaus iSvadai, o auditoriaus iSvadoje pateikta informacija —
suinteresuotyjy asmeny sprendimams. Taciau, maZzai tyrimy apie atgreztinj rysj tarp audito iSvados ir
finansinés atskaitomybés kokybés. Jdomu iSsiaiSkinti ar jmonés vadovybé priima sprendimus,
atsizvelgiant | audito iSvados tipg, kurie atsispindéty finansinéje apskaitoje, todél Siame tyrime
keliamas probleminis klausimas — ar auditoriaus nuomoné, pareiksta audito iSvadoje, turi jtakos

imonés finansinés atskaitomybés kokybei?
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2. IJMONES FINANSINIU ATSKAITU KOKYBES IR AUDITORIAUS NUOMONES
TEORINIAI ASPEKTAI
Teorin¢je magistro baigiamojo darbo dalyje pateikti Lietuvos ir uZzsienio autoriy mokslinés
literatiiros finansinés atskaitomybés kokybés sampratos teoriniai aspektai ir auditoriaus iSvados
reik§mé ir struktdriniai elementai. Taip pat $ioje dalyje nagrinéjami finansinés atskaitomybés kokybés
elementai, auditoriaus nuomongs jtaka jmonés finansiniy ataskaity kokybei ir pasitilomas teorinis $iy

dviejy aspekty nagrinéjimo modelis.
2.1. Finansiné atskaitomybé ir jos kokybés samprata

Imonés finansinés ataskaitos yra svarbiausias informacijos Saltinis finansinés atskaitomybés
vartotojams, kuris atskleidzia jmonés veiklos rezultatus ir finansing bukle, suteikia galimybe palyginti
jmonés veiklos rezultaty pokyc¢ius su ankstesniais laikotarpiais ir su kity jmoniy rezultatais. 1-ajame
Verslo apskaitos standarte nurodytas jmonés finansinés atskaitomybés apibréZimas ir tikslas - jmonés
finansinés buklés, veiklos rezultaty, pinigy srauty duomeny aiskinimas ir rengimas nustatyta forma,
siekiant patenkinti finansiniy ataskaity informacijos vartotojy poreikius gauti tikrg ir teisingg
informacijg apie jmonés finansinius duomenis. Kitaip tariant, tai formalus dokumentas, kuris parengtas
vadovaujantis teisés aktais ir konkreCiais finansinés atskaitomybés standartais (Verslo apskaitos
standartai, Tarptautiniai finansinés atskaitomybés standartai, LR finansinés atskaitomybés jstatymas ir
kt.).

Jei jmon¢ turi dukteriniy jmoniy, tuomet ji sudaro konsoliduotgsias metines finansines ataskaitas
— Jmoniy grupés ataskaitos pateiktos kaip vienos jmonés finansinés ataskaitos. Konsoliduoty finansiniy
ataskaity sudaryma reglamentuoja Lietuvos Respublikos konsoliduotosios finansinés atskaitomybés
Jstatymas.

Lietuvos Respublikos finansinés atskaitomybés jstatymas numato finansiniy ataskaity rinkinio
sudétj: balansas, pelno (nuostoliy) ataskaita, pinigy srauty ataskaita, nuosavo kapitalo pokyciy
ataskaita, aiSkinamasis rastas. Balanse pateikiamas jmonés turtas, nuosavas kapitalas, jsipareigojimy
dydis ir struktira. Nuosavo kapitalo poky¢iy ataskaitoje pateikiami nuosavo kapitalo pokyciai per
ataskaitinj laikotarpi. Pinigy srauty ataskaita rodo jmongés pinigy srautus, suskirstytus j veiklos raisis —
pagrinding, investicing ir finansing. AiSkinamajame raSte pateikiama papildoma informacija apie
finansiniy ataskaity straipsnius, kad bty galima lengviau suprasti jmonés veiklos specifika, jvertinti
finansing bukle ir tuo remiantis priimti sprendimus. Tokia jmonés finansinés atskaitomybés forma
leidzia pasiekti pagrindinj jos tiksla.

Visi $iy formy duomenys padeda informacijos vartotojams tinkamai jvertinti ar jmoné gali laiku
atsiskaityti su partneriais, grazinti skolas, iSmokéti dividendus, jvertinti galimus rinkos pasikeitimus,

jmonés veiklos rezultatus, spresti jmonés galimybe konkuruoti. O tai, kaip nurodyta 1-ajame
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Tarptautiniame apskaitos standarte, dar viena svarbi sglyga finansinei atskaitomybei — finansiné
informacija turi baiti naudinga vartotojams priimant ekonominius sprendimus. Finansiné ataskaita taip
pat parodo vadovybei patikéty istekliy tvarkymo rezultatus.

Pagal O. Gudaitiene (2005), finansinés atskaitomybés vartotojus galima bty i$skirti j vidinius ir

iSorinius (Zr. 3 pav.).

moneés

Investuotojai
mones

Finansinés atskaitomybés

Klientai ir

Vyriausybé

3 pav. Finansinés atskaitomybés informacijos varototojai (sudaryta autorés pagal Gudaitiene,
2005)

Vidiniai vartotojai tai jmonés vadovai ir darbuotojai. Vadovams svarbu Zinoti jmonés finansing
biikle priimant trumpalaikius ir strateginius, jmonei reik§mingus sprendimus bei jvertinti savo veiklos
efektyvuma. Darbuotojai domisi jmonés finansine biikle, jos stabilumu ir pelningumu. Taip pat svarbu
Jmones galimybés mokéti darbuotojams iSeitines iSmokas, premijas ir kitas papildomas iSmokas (ang.
benefits). Profesinés sgjungos domisi darbo uzmokes¢io mokéjimu ir jo didinimo galimybémis
imong¢je. Tokia informacija yra susijusi su darbuotojo galimybés suzinoti kokio darbo uzmokescio jis
gali tikétis jmonéje, ko 1§ jo tikisi jmoné, kokios yra darbo salygos, terminai, socialinés garantijos.
Taip pat darbuotojus domina jmonés pozicija rinkoje, progresas ir perspektyvos dél darbo galimybiy
ateityje.

[Soriniams vartotojams priskiriami akcininkai, kreditoriai, pirkéjai, konkurentai, valstybés
institucijos, visuomené. Akcininkai suinteresuoti zinoti ar galima tikétis investicijy grazos, kokia yra
imonés rizika, daznai pagal finansines ataskaitas ir imonés perspektyvas jie priima sprendimus dél
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akcijy pirkimo ar pardavimo. Galima apibrézti penkis tikslus, dél kuriy akcininkai suinteresuoti gauti
finansing informacija (Thomas, Ward, 2012):

1. Jvertinti jmongs ir jos vadovybés veikla, iSsiaiSkinti ar ji veikia efektyviai ir pasiekia
nustatytus tikslus;

2. Jvertinti jmonés ekonominj stabilumg ir pazeidziamuma, jskaitant jos likviduma, esamus
ir ateities kapitalo poreikius, ir galimybes sumazinti ar padidinti ilgalaikius ar
trumpalaikius jsipareigojimus;

3. Ivertinti esamy ar ateities klienty interesy, poreikiy patenkinima;

4. I8siaiSkinti vadovavimo efektyvuma;

5. Ivertinti jmonés ateities perspektyvas, iskaitant jos geb¢jima mokéti dividendus ir
numatyti ateities investicijas.

Tuo tarpu kreditoriams svarbu Zinoti ar jmoné bus pajégi laiku grazinti paskolas su
palukanomis, ar ji galés testi veikla, ypa¢ kai jie susij¢ ilgalaikiais rySiais ir yra priklausomi.
Tiekéjams svarbu ar jmoné bus pajégi atsiskaityti uz prekes ir jmonés galimybés palaikyti rySius
ilgalaikéje perspektyvoje. Taip pat juos domina jmonés augimo galimybés, nes nuo to priklauso
tiekimo apimtys. Pirkéjams, kurie yra lojaliis, svarbus jmonés veiklos testinumas, kad jie galéty buti
uztikrinti, jog ir ateityje gaus mégstamg preke ar paslaugg. Be abejonés jmonés finansiné buklé turi
biti palanki teikti kokybiskus produktus ar paslaugas. Konkurentai domisi panaSiy jmoniy iSlaidy
struktira, pajamomis ir kt. sritimis. Valstybés institucijoms svarbi jmonés finansiné¢ buklé dél
galimybés surinkti mokescius, skaiciuoti nacionalinius rodiklius, reguliuoti valstybés biudZeta,
prognozuoti rodiklius ir kt. Visuomene domina jmonés veiklos tendencijos ir naujausi poky¢iai, kurie
gali turéti jtakos aplinkai, politiniam gyvenimui, infrastrukttrai, jdarbinimo galimybéms.

Finansiniy ataskaity informacijos vartotojy poreikiai yra labai jvairiis, todél visus juos parodyti
finansinése ataskaitose labai sunku (Mackevicius, 2009). Todél siekiant bent i§ dalies patenkinti jy
poreikius jos sudaromos laikantis bendry apskaitos principy, pagal kuriuos pateikiama bendra
finansiné informacija, kuria naudodamiesi vartotojai gali priimti sprendimus ir pasiekti konkre¢ius
savo tikslus. Visi vartotojai skirtingai supranta ir analizuoja finansiniy ataskaity informacija, jos kiekj,
kokybe ir struktiirg atitinkamai pagal poreikius ir apskaitos Zinias. Kai kurie i§ jy grieztai vertina
pateikta informacija, kai kuriems ji yra nesvarbi arba abejoja jos kokybe. Todél daznai kyla konfliktai
tarp finansinés informacijos sudarytojy ir vartotojy, nes yra paplitusi nuomoné, kad ypa¢ mazesnése
jmonése buhalteriai sudaro tokias finansines ataskaitas, kokiy reikia jmonei, nes akcininkai
suinteresuoti gauti kuo didesnius dividendus (Mackevicius, 2009). Kita vertus, finansiné atskaitomybé
yra reglamentuota teisés aktais ir standartais. Taciau finansinés atskaitomybés kokybés vertinimas
etiniu, valstybinio reguliavimo ir ekonominiu poziariu islicka. I$ tiesy, kai kuriy jmoniy vadovybé

randa galimybiy manipuliuoti finansine informacija ir pateikti ja iSkraipyta, ka jau jrodé¢ didziyjy
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jmoniy, banky netikétas zlugimas, kai paai$kéjo, netgi audituotose finansinése ataskaitose buvo
pateikta klaidinga informacija.

Néra vieno apibrézimo, kuris nusakyty kas yra finansinés atskaitomybés kokybé. Kokybé — labai
plati sgvoka, kuri turi deSimtis jvairiy apibrézimy, kurie priklauso nuo pozitrio j kokybe¢. B.
Neverdauskas ir J. Rastenis (2001) atkreipé démesj | tris kokybés aspektus. Pirmiausia kokybé parodo
kokiu lygiu organizacijos prekés ir paslaugos atitinka jos vidines technines salygas. Antra, kaip
produkto ar paslaugos konstrukcija atitinka technines sglygas. Trecia, kokybé parodo kokiu laipsniu
paslauga ar preké patenkina realias vartotojo reikmes.

Pasak D. Garvino (1988), kuris apibendrino 5 pozitirius j kokybe, pagal vartotojo poreikiais ir
lukesciais pagrista koncepcija kokybé vartotojui — tai reikalavimy produktui ar paslaugai atitikimo
lygis. Pagal §j apibrézimg kokybé sunkiai nustatoma, nes dél skirtingo vartotojo skonio ir teikiamos
reik§més produktui ar paslaugai, susidaro skirtingas poreikis. Apibendrinant §j pozitrj, kokybé - tai
vartotojy poreikiy ir likesCiy tenkinimas. Vertés poziiiriu produkta ar paslauga galima vadinti
kokybiska tik tuo atveju, jei ji atitinka jai keliamus reikalavimus ir teikiama minimaliais kastais.

Kitas kokybés ekspertas Juran (1998 m.) apibiidino kokybe dviem apibrézimais:

o Kokybé - tai tie produkto ar paslaugos pozymiai, kurie atitinka vartotojo poreikius ir
teikia vartotojui pasitenkinima.

e Kokybé¢ — tai laisvé nuo klaidy, kurios privercia atlikti tg patj darbg keletg karty ir priveda
prie vartotojy nepasitenkinimo, nesékmés, vartotojy pretenzijy ir kt.

Finansinés atskaitomybés vartotojams yra svarbus informacijos patikimumas, iSsamumas ir
prieinamumas, kad akcininkai ir Kkiti suinteresuoti asmenys galéty suprasti ir pasitikéti gauta
informacija. AuksStos kokybés finansinés atskaitomybés duomenys, kaip nurodyta 1-ajame
Tarptautiniame apskaitos standarte, yra svarbis, nes turi teigiama poveikj investuotojams ir kitiems
subjektams, priimant investicijy, kredity ir kt. panasaus tipo sprendimus, be to prisideda prie bendro
rinkos efektyvumo didinimo.

Finansiniy ataskaity informacija yra vertinama pagal jos vertinguma, t.y. ji turi biiti naudinga
veiklai. Jei informacija niekam nesvarbi, tai ji néra vertinga. Finansiniy ataskaity kokybinés savybés
apsprendzia jy vertingumga vartotojams. Galima iSskirti keleta kokybiskos finansinés atskaitomybeés
bruozy, kurie minimi mokslinéje literatiiroje (Beest et. al., 2009):

e aktualumas;

e patikimumas;

e aiSkumas;

e palyginamumas;

e operatyvumas (teikimas laiku).

Aktualumas. Pagal Dabartinj lictuviy kalbos zodyng sgvoka aktualus reiSkia kuriuo nors metu
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svarbus. Mokslingje literatiiroje aktualumas vertinamas veiksniais, susijusiais su prognozuojama verte.
Prognozuojama vert¢ — tai jmonés galimyb¢ ateityje generuoti pinigy srautus. Finansinés
atskaitomybés aktualumo svarbg atskleidé Nichols ir Wahlen (2004). Mokslininkai istyré, kad
finansinés atskaitomybés aktualumas turi didele ekonoming reikSme, ypac investuotojams, nes
atskleidzia jmonés veiklos rezultatus ir verte, tod¢él jmonés pajamy pokytis ir akcijy kainy pokyciai
(arba investicijy graza) yra susij¢. Taigi aktuali finansiné atskaitomybé laikoma ta, kuri gali turéti
itakos investuotojy sprendimams. Best, Braam ir Boelens (2009) prognozuojamg verte siilé vertinti
trimis elementais: kokiu mastu finansinéje atskaitomybéje atskleidziamos ateities prognozés, verslo
galimybés ir rizika, kiek placiai naudojamas tikrosios vertés apskaitos metodas, kaip placiai
atskleidziama informacija apie jmonés reakcija i rinkos pokycius. Informacijos aktualumui jtakos gali
turéti ir jos pobidis. Pavyzdziui, naujo segmento atskaitomybé gali turéti jtakos jmonés plétros
galimybéms vertinti, verslo rizikai ir konkurencingumui nustatyti (Mackevicius, 2009).

Teisingas atvaizdavimas (patikimumas). Tai antra svarbi savybé biitina kokybiskai finansinei
atskaitomybei. Teisingai atvaizduota informacija — tai pilna, iS§sami, neutrali ir be iskraipymy.
Mokslingje literatiiroje teisingas atvaizdavimas matuojamas S$iais elementais — neutralumas,
uzbaigtumas, klaidy skaicius, galimyb¢ patikrinti duomenis, besalyginé auditoriaus iSvada, vadovybés
pranesimas. Anot Maines ir Wahlen (2006), galima daryti prielaida, kad finansiné atskaitomybéje
informacija pateikta teisingai, jei ji sudaryta remiantis galiojanciais teisés aktais ir apskaitos
standartais, ir jy naudojimas yra aiSkiai ir pagristai atskleistas finansinése ataskaitose. Be abejonés
patikimose finansinése ataskaitose jmonés tikinés operacijos apskaitomos ir pateikiamos pagal jy turinj
ir ekonoming prasme¢ (Mackevicius, 2009). Teisingg finansing atskaitomybe¢ taip pat patvirtina
besalyginé auditoriaus iSvada ir, pasak autoriy, §i sglyga yra bitina, kad vartotojai galéty pasitikéti
finansine informacija.

AiSkumas. Finansinés atskaitomybés aiSkumas pasireiskia tada, kai informacija joje yra
suklasifikuota, atvaizduota aiskiai ir glaustai, suprantama vartotojui. Mokslingje literatiroje aiSkumas
matuojamas elementais, kurie pabrézia informacijos metinése finansinése ataskaitose skaidrumg ir
aiSkumg. Pasak Jonas ir Blanchet (2000), aiSkios ataskaitos turi bati organizuotos taip, kad vartotojas
nesunkiai galéty rasti pagal poreikj specifing informacija. Autoriy papildo Beretta ir Bozzolan (2004),
kuriy nuomone informacijos atskleidimas aiSkinamajame raste, ypac¢ apie balanso ir pelno (nuostoliy)
ataskaitos eilutes, suteikia daugiau jZvalgy apie jmonés veiklos rezultatus ir bukle. Taip pat, jei
finansiniy ataskaity sudarytojas naudos lengvai suprantamus zodzius ir sakinius, skaitytojas galés
lengviau suprasti jam pateiktg informacija (Courtis, 2005).

Palyginamumas. Finansiné atskaitomybé turi biiti palyginama, kad informacijos vartotojai
galéty jvertinti panasumus ir skirtumus su kity jmoniy veiklos rezultatais arba su pra¢jusiy mety

veiklos rezultatais. Nuoseklumas taip pat jeina j S$ig sgvokg — tai tos pacios apskaitos politikos
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naudojimas Kkaip ir praéjusiais laikotarpiais. Jonas ir Blanchet (2000) teigia, kad nauja informacija,
taisyklés ir reglamentavimas lemia jmonés finansinés informacijos vertinimo ir apskaitos politikos
pasikeitimg. Cole (2007) pabrézé imoniy rodikliy palyginamumo svarbg ilgalaikéje perspektyvoje. Jei
imon¢ keicia savo apskaitos politika, atsiranda galimybé manipuliuoti finansine informacija.

Operatyvumas (teikimas laiku). Finansinés atskaitomybés savalaikiSkumas reiskia jos
prieinamumg sprendimus priimantiems vartotojams pries tai, kai ji praranda jtakg tiems sprendimams.
Informacijos pateikimas pavéluotai gali neigiamai atsiliepti jmonei konkurencinéje kovoje dél esamy ir
blisimy rinky ar pelningy sandoriy (Mackevicius, 2009). Mokslin¢je literatiiroje finansings
atskaitomybés operatyvumas matuojamas dieny skai¢iumi tarp finansiniy mety pabaigos ir audituoty
finansiniy mety pateikimo dienos. (Owusu-Ansah, Leventis (2006).

Tarptautiniuose finansinés atskaitomybés standartuose minima, kad finansinés ataskaitos turi
baiti suprantamos, svarbios, patikimos ir palyginamos. O Mackevicius (2009) i$skyré $esias finansiniy

ataskaity kokybinés savybes (Zr. 4 pav.).

vidaus ir

ms

mybés
beés

4 pav. Finansinés atskaitomybés kokybinés savybés (Mackevicius, 2009)
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Stoner, Freeman, Gilbert (1999) teigia, kad informacija turi atitikti 4 kriterijus:

1. kokybe¢;
2. pateikimas laiku;
3. kiekis;

4. tinkamumas valdymui.

Finansiniy ataskaity sudarytojai visuomet turéty stengtis atskleisti tokig informacija, Kuri
objektyviai parodo imonés finansine bukle ir nedaro jtakos kazkuriam konkreCiam vartotojui ar
vartotojy grupei savo SaliSkumu, pateikimo forma ar sudétimi. Apskaitoje tkinés operacijos
registruojamos taikant vienokius ar kitokius metodus, pagal kuriuos gaunami skirtingi rezultatai. Todél
ataskaity sudarytojai turéti atskleisti informacija kokie ir kodél tokie metodai buvo taikyti ir kokia jy
galima jtaka pateikiamiems rodikliams (Lakis, 2009).

Tyrimai atskleidé daug kokybiskos finansinés atskaitomybés privalumy: ji maZina informacing
rizikg ir likviduma, padeda i§vengti apskaitos manipuliacijy ir vadovams priimti teisingus investicinius
sprendimus. O vienas 1§ didziausiy privalumy — sumazina informacijos asimetrija, kuri pagal agento
teorijg budinga visose jmonése tarp vadovybés ir akcininky bei kity suinteresuotyjy Saliy. Be to,
finansinés atskaitomybés vartotojai gali geresnémis saglygomis pasinaudoti gauta informacija (Ferrero,
2014).

Mokslingje literatiiroje apstu jrodymy, kad jmonés gali sumazinti informacijos asimetrijg
gerindamos savo finansinés atskaitomybés kokybe. Vieni mokslininkai teigia, kad jmonés,
sumazinanc¢ios moraling rizikg ir priimancios teigiamus sprendimus apskaitos ir jos vartotojy atzvilgiu,
turi didesnes skolinimosi galimybes, didesnj investuotojy pasitikéjima. Kiti gi jrodé, kad atsizvelgiant |
paskolos laikotarpj, imonés su geresne finansine atskaitomybe gali tikétis maZesniy paskolos paliikany
po skolos pratesimo, o 1§ skolintyjy pusés — trumpesnis skolinimo laikotarpis geriau leidzia
kontroliuoti ir stebéti jmonés vadovybe (Gomariz, Ballesta, 2014). Kitaip tariant pageréjus finansinés
atskaitomybés kokybei, teikiama tikslesné ir aiSkesné informacija investuotojams, 0 tai padidina
Imonés galimybes gauti iSorin] finansavimg ir padidinti investicijas ir jy efektyvumga (Shroff, 2015).

Apibendrinant, kokybiSkos finansinés ataskaitos — tai jmoniy jsipareigojimas vartotojams teikti
platesng ir iSsamesn¢ informacija savo finansinése ataskaitose, kad rinkos dalyviai biity pilnai
informuoti apie jos veiklos rezultatus, ateities prognozes ir priimti atitinkamus sprendimus. Tik tokia
finansiné atskaitomybé gali padidinti skaidrumg, o skaidrumas pats savaime tenkina investuotojy ir

kity suinteresuoty asmeny poreikius.

2.2. Finansinés atskaitomybés kokybés vertinimo veiksniai
Finansinés atskaitomybés svarba yra pabréziama tiek Tarptautiniuose finansinés atskaitomybés
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standartuose, tiek Verslo apskaitos standartuose, taciau viena i$ pagrindiniy problemy, atskleidziamy
mokslingje literatliroje, Sios kokybés apibréztis ir jvertinimas. Kaip pastebéjo Best et. al. (2009),
skirtingos vartotojy grupés turi skirtingus informacijos poreikius, todél gauta ta pati finansiniy
ataskaity kokybé bus vertinama skirtingai. Netgi toje pacioje grup€je esantys vartotojai gautg
informacijg gali naudoti skirtingais tikslais, priklausomai nuo konteksto.

Remiantis Botosan (2004), dél skirtingo informacijos konteksto suvokimo, panaudojimo ir
vartotojy specifikos finansinés atskaitomybés matavimas yra probleminis. Atsizvelgiant | Siuos
ypatumus, daugelis mokslininky finansinés atskaitomybés kokybe matuoja netiesiogiai, naudodami
tuos veiksnius, kurie, jy manymu, turi jtakos finansinés atskaitomybés kokybei. Pavyzdziui, matavimui
pasitelkiamas pelno valdymo lygis jmonéje, perskaiiavimai ir finansiniy ataskaity taisymai ar

finansiniy ataskaity pateikimas laiko atzvilgiu (zr. 1 lent.).

1 lent. Finansinés atskaitomybés kokybés vertinimo modeliai

Finansinio Tikrosios vertés Metiniy finansiniy Kokybiné
prieaugio modeliai modeliai ataskaity specifiniai charakteristika
(accrual models) (Value relevance elementai (Qualitative

literature) (Specific elements in characteristics)
annual report)

Modelis | Nepaskirstyto pelno | Vertinamas akcijy Specifiniy metiniy Finansiniy ataskaity
valdymo vertinimas |grazos ir nepaskirstyto | finansiniy ataskaity | informacijos reikSmés
pagal nepaskirstyto | pelno rysys, siekiant elementy sprendimy priémimui

pelno kokybe i$siaiskinti finansiniy eksperimentas vertinimas nagrinéjant
ataskaity informacijos kokybines
aktualumg ir charakteristikas
patikimuma
Privalumai | Lengvai surenkama | Lengvai pamatuojama | Démesys sutelktas Démesys sutelktas
informacija finansinés finansinés
atskaitomybés kokybei | atskaitomybés kokybei
Trikumai | Tyrimo objektas - Tyrimo objektas - Analizés pagrindintg | Sunkiai pamatuojama
nepaskirstyto pelno | nepaskirstyto pelno sudaro tik pasirinkti
kokybé; netiesioginis | kokybé; netiesioginis | elementai; sunkiai
finansinés finansinés pamatuojami
atskaitomybés atskaitomybés kokybés
kokybés matavimas matavimas
Autoriai |Jones (1999); Healy, | Barth et al. (2001); Hirst et al. (2004); Schipper & Vincent,
Wabhlen, (1999); Choi et al. (1997); Beretta & Bozzolan (2003); Van der
Dechow et al. (1995)| Nichols & Wahlen (2004); Cohen et al. | Meulen, et al. (2007);
(2004); Nelson (1996) (2004) Barth et al. (2006)

Saltinis: Beest F., Braam G., Boelens S. (2009), 27 psl.

Kaupimo ir tikrosios vertés metody pagrindinis aspektas — apskaitos kaupimy (ang. accruals)

kokybés jvertinimas. Kaupimy metodai vertina pelno valdymg pagal teisés aktus ir reglamentavima.
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Sie modeliai remiasi prielaida, kad vadovai negali pakeisti pinigy srauty, nes srautai atspindi tai, kas
buvo gauta ir iSmokéta, o pelnu galima manipuliuoti taikant jvairius apskaitos metodus ir skirtingai
jvertinant (Rudzioniené, 2012). Taip pat modeliuose laikomasi nuomonés, kad jmonés vadovai
naudoja neplanuotas islaidas, tokias kaip vadovy premijos, pelno reguliavimui (Healy ir Wahlen, 1999;
Dechow et al., 1995). Pelno valdymas neigiamai veikia finansinés atskaitomybés kokybe,
sumazindamas sprendimy priémimo galimybg. (Tendeloo ir Vanstraelen, 2005). Be to, Siais modeliais
finansinés atskaitomybés kokybé matuojama netiesiogiai ir neapima nefinansinés informacijos. Kita
vertus, labai daug mokslininky naudoja butent §j metoda, kadangi pakankamai lengva surinkti ir
pamatuoti duomenis. Tai vienas i§ labiausiai moksliniuose tyrimuose naudojamy veiksniy. Svarbu
paminéti, kad pajamy kokybé (ang. Earnings quality) su pelno valdymu susijusi neigiamai, todél kuo
didesnis pelno valdymo laipsnis, tuo mazesné finansinés informacijos kokybé (Ferrero, 2014).

Imones finansinés ataskaitos turéty atspindéti tikra ir teisingg jmonés finansing bukle. Vadovai
turi galimybe lanksciai ir laikantis visy teisés akty, kurie reglamentuoja apskaita ir finansing
atskaitomybe, pavaizduoti jmonés veiklos rezultatus metinése ataskaitose. Taciau daznai tas
lankstumas pasireiskia apskaitos manipuliacijomis, arba tikslingu finansiniy ataskaity koregavimu,
siekiant asmeninés naudos. Pagal pozityvigja apskaitos teorija — tai toks apskaitos politikos
pasirinkimas jmon¢je, kuris yra orientuotas | pelno didinimg arba mazinima (RudZioniené, 2012).
ISskiriami trys pelno valdymo biidai — apskaitos kaupimy valdymas; sprendimas, kada taikyti
(anksCiau ar veéliau) privaloma apskaitos politika; savanoriSkas apskaitos politikos pakeitimas. Kaip
teigia Bakker (2006), vadovybé yra suinteresuota manipuliuoti apskaita siekiant premijy, palankiy
skolos sandoriy, akcijy siilymo, investicijy, vadovybés pokyciams esant ir pan. Tai yra kryptingi
vadovy veiksmai, pasirenkant apskaitos politikg dél asmeniniy interesy ir sudarant norimg vaizdg apie
imong, taip klaidinant informacijos vartotojus. Dauguma tokiy manipuliacijy yra didesnio ar maZesnio
pelno apskaitoje rezultatas. Vadovybé turi intencijg iSkraipyti tikra ir teisingg vaizda apie jmonés
veiklos rezultatus, kurie priveda prie pokyc¢iy galutinése apskaitos eilutése. Taciau apskaitoje
manipuliuoti galima ne tik pelnu. Vadovai gali pasirinkti ilgalaikio turto naudingo tarnavimo laika,
likvidacing verte, nusidévéjimo, atsargy apskai¢iavimo metodus, priimtg atidéty mokesCiy ir
jsipareigojimy dé¢l blogy skoly sumg. Taip pat manipuliavimo galimybés atsiranda kei¢iant periodo
iSlaidas, pelno gavimg i$ nepakankamai jvertinto turto, vertinant pardavimy pajamas, blogy skoly
nura§yma, garantijas, pensijy iSlaidas, ilgalaikiy kontrakty uzbaigimo procesy. Kartais yra keiciami
finansiniy ataskaity straipsniai, ju klasifikavimo praktika. Sis procesas taip pat vadinamas kiirybine
apskaita, kuri orientuota j turto vertés koregavimus, ivairiy finansinés analizés procese skai¢iuojamy
rodikliy koregavimus. Daznai sunku atskirti kur yra kirybiné apskaita, kur yra pelno valdymas, nes
apskaitoje keiCiant vieng jrasa, daznai keiciasi ne tik veiklos rezultatai, bet ir turto bei jsipareigojimy

sumos (Rudzioniené, 2012). Kalbant apie manipuliacijas apskaitoje, tai nebiitinai yra susij¢ su
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pakitusia apskaitos praktika ar nelegaliais veiksmais — prieSingai, tai yra visiSkai teiséta. Vadovai
tiesiog naudojasi galimybe finansinius rezultatus pavaizduoti tokiu biitu, kuris geriausiai atitinka jy
interesus (Matis, Vladu et al., 2010). Vis délto, pelno valdymas yra laikomas agresyvigja apskaita — tai
tarpinis variantas tarp neutralios ir apgaulingos apskaitos (Rudzioniené, 2012). Nors mokslinéje
literatiiroje jzvelgiama $io reiSkinio privalumy ir trilkumy, todél negalima vienareikSmisSkai jo vertinti
kaip teigiama ar neigiama. Rudzioniené apibendrino mokslininky tyrimus ir pastebéjo, kad trumpuoju
laikotarpiu pelno valdymas gali netgi padéti jmonei iSvengti rizikos pelnui labai svyruojant, arba
pasalinti nereik§mingg informacija, arba iSplésti iSoriniy informacijos vartotojy galimybes prognozuoti
ateities planus (finansy rinkos teigiamai vertina iSlyginto pelno duomenis, o kompanijos su iSlyginto
pelno duomenimis laikomos maziau rizikingomis).

ISoriniai finansiniy ataskaity vartotojai neturi galimybés jvertinti kiek placiai vadovybé
pasitelkusi pelno valdyma, nes nezino kaip praktiskai yra realizuojama jmones veikla ir jos rezultatai,
kokia ir kiek lanksti apskaitos praktika. Tod¢l mokslininkams taip pat sunku pamatuoti jmonés pelno
valdyma. Taciau vienas i§ budy — kaupiamyjy sumy nustatymas, todél apskaitos tyrimuose jos yra
naudojamos kaip veiksnys (Frankel, 2002). Galimybés manipuliuoti apskaita atsiranda i§ kaupimo
apskaitos sistemos, kai atlieckami gautiny sumy, atsargy ir nusidévejimo vertinimai. DidZiausia
galimybe aptikti pelno valdymo ir apskaitos manipuliacijas turi auditoriai, nes jie gali patikrinti
finansiniy ataskaity sudarymo pagrindus.

Kasmetinis jmoniy finansiniy ataskaity auditas padeda atrasti pelno iSkraipymus ir kitg finansing
informacija. Jei audito metu aptinkamas dirbtinas pelno padidinimas, jmonés gali sumazinti pelno
prognozes, kad sumazinty taip vadinamus netikétus pelno pokycius (ang. Earnings surprise). Taciau
daZnai tai atsiliepia jmonés ir auditoriaus santykiams ir audito i§vados paskelbimo laikui. Ho, Liu,
Schaefer (2010), atlike tyrima kokig jtaka pelno valdymui turi audito atlikimo ir iSvados pateikimo
laikas, iSsiaisSkino, kad jmonés, kuriy audito iSvada yra pateikiama véliau, maZziau yra linkusios j pelno
valdyma, siekiant ji padidinti, ir suteikia informacijg analitikams, kuri maZzina jy pelno prognozes.
Tokiu btidu auditas ir jo rezultatai turi teigiamos jtakos jmonés pelno valdymui, kartu ir finansiniy
ataskaity galutinéms eilutéms.

Pagal tikrosios vertés metodus finansinés atskaitomybés kokybé vertinama tiriant rySius tarp
finansiniy rodikliy ir rinkos reakcijos (Barth et al., 2001; Choi et al.,1997; Nichols & Wahlen, 2004).
Akcijy kaina nurodo jmonés rinkos verte, kai tuo tarpu finansinés atskaitomybés rodikliai atspindi
tikrgja jmonés verte, taciau Sie dydziai tarpusavyje stipriai koreliuoja. Pasikeitus finansinés
atskaitomybés informacijai, j jas reaguoja akcijy rinka. Taigi finansinés informacijos svarba jmonés
akcijy kainai neabejotina. Sis modelis taip pat naudojamas prognozuojant pelng ir jo kitima (Schipper
& Vincent, 2003; Francis et al., 2004). Yra zinoma, kad vadovai daznai manipuliuoja pelnu, siekiant

1Svengti praneSimo apie mazesn] pelng, nei prognozuoja rinkos analitikai, todél tos jmones, kuriy
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akcijas rekomenduojama parduoti, linkusios parodyti netikétai didelj pelno padidéjimg (RudZioniené,

2012).

Nei vienas i$ $iy finansinés atskaitomybés kokybés vertinimo metody, anot Beest et. al. (2009),

nepateikia iSsamaus Sio dalyko vertinimo. Autorius teigia, kad tai platesné¢ koncepcija, apimanti ne tik

finansin¢ informacijg, bet ir jos atskleidimg bei kitag nefinansing informacija, kuri gali biiti naudinga

vartotojy sprendimy priémimui.

Empiriniai tyrimai rodo, kad jmonés finansinés atskaitomybés kokyb¢ lemia ir daugiau

veiksniy (zr. 2 lent.).

2 lent. Kiti veiksniai, turintys jtakos finansiniy atskaity kokybei

Veiksnys Tyrimas Tyrimo esmé Rezultatai
1. | Finansinés International Siekiama  iStirti  ar | Atskleista, kad trijose Salyse
atskaitomybés financial reporting | harmonizuota apskaita | jmoniy finansinés
reglamentavimas | standards and tarp Europos valstybiy | atskaitomybés atskleidimas
experts’ (Vokietija,  Austrija, | smarkiai iSaugo, pradéjus
perceptions of Sveicarija),  priémus | taikyti Tarptautinius
disclosure quality. | tarptautinius finansinés | apskaitos standartus.
atskaitomybés
Autoriai: Holger | standartus,  padidina
Daske ir Gunther finansinés
Gebhart (2006) atskaitomybés
palyginamuma ir
skaidruma.
2. | Auditorius Earnings Siekiama atskleisti ar | Rezultatai parodé, kad tos

management and
audit quality in
Europe: evidence
from the private
client segment
market.

Autoriai: Brenda
van Tendeloo ir
Ann Vanstraelen
(2008)

aukstos kokybés audito

paslaugas teikiantis
Didysis ketvertas
apriboja privaciy

Imoniy pelno valdyma.

privacios jmonés, kurioms
auditg atlieka Didysis
ketvertas, maziau
manipuliuoja  apskaita ir
pelnu, nei tos jmongs,

kurioms auditg atlieka kitos
audito jmonés.

3. | Verslo etika

Business Ethics
and Financial

Reporting Quality:

Evidence from
Korea.

Autoriai: Tae Hee
Choi ir Jinhan Pae
(2011)

Tiriamas Jmoniy
jsipareigojimo  verslo
etikai ir  finansinés

atskaitomybeés rysys.

Imonés, kuriy verslo etika
vertinama labai gerai,
finansinés atskaitomybeés
kokybé yra geresné. Be to,
tokiy  jmoniy  kaupimai
geriau atspindi  biisimosios
veiklos pinigy srautus.

4. | Ivairoves valdymo

Ethics, Diversity

Tiriamas

rySys tarp

Imonés, kurios organizaciné
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organizaciné Management and valdymo ir etikos, | struktiira remiasi jvairovés
struktiira (ang. Financial matuojamos kaip | valdymu, t.y. jmonei svarbi
Diversity Reporting Quality. | jvairovés valdymas, ir | ne tik akcininky, bet visy
management) finansinés kity suinteresuoty asmeny
Autoriai: atskaitomybés interesai, yra  linkusios
R. al Labelle R. kokybés, matuojamos | sukurti tokia organizacing
Makni G. C. kaip pelno valdymas. kultarg ir vertybes, kurios
Francoeur (2009) turi jtakos geresniam pelno
valdymui, ko  pasekoje
mazeja manipuliavimas
apskaita ir geréja finansinés

atskaitomybés kokybe.
Audito firmos Audit-Firm Tiriamos Belgijos | Audito firmos portfelio dydis
charakteristikos — | Portfolio finansiniy ~ sunkumy | geriau  paaiskina  kliento
dydis, Characteristics and | turin¢ios jmoneés, | finansinés atskaitomybés
matomumas, Client Financial siekiant i§siaiskinti | kokybe, nei  naudojamas
finansiné situacija. | Reporting Quality. | audito firmos | Didziojo ketverto
charakteristiky ir | indikatorius. Kliento
Autoriai: A. finansinés matomumas turi jtakos pelno
Gaeremynck, S. atskaitomybeés rys]. valdymui, tacCiau  neturi
Van Der Meulen, itakos informacijos
M. Willikens atskleidimo kokybei.
(2008) Mokumas taip pat teigiamai
susijes su finansinés
atskaitomybés kokybe.
Apibendrinant, kokybe
veikia ne audito firmos

dydis, o kitos audito firmos
charakteristikos.

Audito komitetas | Audit committee Analizuojamas audito | Rezultatai  parodé,  kad

ir vidaus auditas and internal audit | komiteto, vidaus audito | didesnis audito  komiteto
and the quality of | funkcijos ir  pelno | susirinkimy skaicius,
earnings: empirical | valdymo rySys, siekiant | didesnis nariy skaicius audito
evidence from i$siaiSkinti  finansiniy | komitete, neigiamai veikia
Spanish companies | ataskaity kokybe. pelno valdyma.
Autoriai: L. S.
Garcia, E. R.
Barbadillo, M. O.
Perez (2010)

Audito mokesc¢iai | Investments in | Tiriamas rySys tarp | Rasta jrodymy, kad didesni
Auditing and the | finansiniy ataskaity | audito = mokes¢iai  lemia
Quality of | kokybés ir audito | geresne finansinés
Financial mokesciy. atskaitomybés kokybe, nes
Reporting uz atitinkama atlygj

atliekamas geresnis

Autoriai: J. finansiniy ataskaity
Coulton, G. Livne, patikrinimas, klientas yra

S. Taylor (2014)

atviras auditoriaus pastaboms
ir geresnei atskaitomybei.
Kita vertus, jei auditorius
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atlieka audita uz didesnj nei
vidutini mokestj ilgiuoju
laikotarpiu, tai lemia
finansinés atskaitomybés
pablogéjima.
8. | Svarbumas buti A Study of the | Analizuojamas audito | ISsiaiskinta, kad kliento
audituotai Relationships svarbos jmonei rySys | svarba rinkoje ekonominiu
between Audit | su finansine | pozitiriu turi itakos
Importance and | atskaitomybe. finansinés atskaitomybeés
Financial kokybei. Didesnés jmonés ir
Reporting Quality: jmonés, kurios keité
Evidence from auditoriy, yra labiau
Iran’s Capital linkusios i finansiniy
Market ataskaity koregavimus.
Autoriai:  Ghanei
H., Zabeti M.,
Nosrati A. (2015)

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis mokslinés literatiiros 3altiniais.

Lenteléje matome, kad jmonés finansiniy ataskaity kokybei jtakos gali turéti daug skirtingy
veiksniy, priklausomai nuo pasirinkto vertinimo poziiirio. Taigi finansiné atskaitomybé yra rengiama
vadovaujantis teisés aktais ir priimtais standartais, tod¢l reglamentavimo pokyciai gali turéti jtakos
jmonés atskaitomybés kokybei. Moksliniai tyrimai taip pat rodo, kad finansiniy ataskaity kokybé
daznai priklauso nuo jy auditg atlieckan¢ios jmonés charakteristikos. Pavyzdziui, yra paplites
isitikinimas, kad DidZiojo ketverto audito kompanijos turi didesnius iSteklius ir patirt] atliekant
finansin] audita, todél jy teikiamy paslaugy kokybé yra geresné, o tai salygoja didesnio laipsnio
finansiniy ataskaity tikrinima, ir tokiu atveju jmonés yra maZziau suinteresuotos manipuliuoti apskaita.
Be to, rasta jrodymy, kuo didesni jmonés mokesCiai uz atlickamg audita, tuo labiau ji atvira ir
vadovaujasi auditoriaus rekomendacijomis, istaiso netikslumus finansinéje atskaitomybéje, dél ko
geréja ir jos kokybé. Reichelt (2010) atskleidé, kad auditoriai, kurie specializuojasi tam tikroje
pramones Sakoje, sumazina kliento pelno valdyma arba apskaitos manipuliacijas, dél ko geréja jmonés
finansinés atskaitomybés kokybe, dél keliy priezasCiy. Pirmiausia, tokie specialistai paprastai turi
daugiau ziniy apie pramonés Sakos apskaitos ypatumus ir dél to yra didesné galimybé identifikuoti
netikslumus, naudojant specifines apskaitos tikrinimo procediiras. Antra, Sie auditoriai turi pramonés
Sakos eksperto reputacijg, todél yra suinteresuoti ja apsaugoti ir gauti didesnj uzdarbj, iSvengiant
imonés vadovybés spaudimo ir taikydami grieztesnius standartus klientui, kad sumazinty klaidingos
rezultaty ataskaitos rizika.

IS kitos pusés, kai kalbama apie nelistinguojamy jmoniy auditavimg auditoriaus darbas néra taip
matomas ir analizuojamas, lyginant su vieSojo intereso jmoniy finansiniu auditu. Kai privacios jmonés
savo veiklos rezultatus vaizduoja manipuliuvodami apskaita, tuomet finansiniy ataskaity vartotojai

praranda galimybe gauti patikimg informacija, todé¢l auditorius darbo tikslas yra apsaugoti Siy vartotojy
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interesus. D¢l reputacijos ir atsizvelgiant ] galimg audito nepakankamumg ar egzistuojancia rizika,
audito jmongés (ypac didelés) suinteresuotos teikti auksStos kokybés paslaugas. Kita vertus, privaciy
jmoniy finansine atskaitomybe investuotojai ir kiti atskaitomybés vartotojai neturi tokio didelio
susidoméjimo, lyginant su vieSojo intereso jmonémis, todé¢l tikimybé dél netinkamai atlikto audito
iSaiskéjimo ir gincy rizikos sumazéja (Chaney et al., 2004; Bauwhede, Willekens, 2004).

Nustatyta, kad verslo etikos lygis jmonéje taip pat veikia jmonés apskaitg — kuo geriau vertinama
verslo etika, tuo geresné jmonés finansiné atskaitomybé. Be to, atskaitomybé yra placiai susijusi ir su
jmonéje vykstanciais vidaus audito procesais, ypatingai kai tai lieCia audito komiteto veikla.
Galiausiai, tos jmonés, kurios turi didesne¢ ekonoming reik§me rinkoje, dazniau atlicka finansinius
koregavimus, kas vertinama neigiamai kokybés atzvilgiu.

Apibendrinant galima teigti, kad finansinés atskaitomybés kokybe apsprendzia daug skirtingy
elementy. Taip pat ji yra vertinama jvairiai, priklausomai nuo pasirinkto pozitirio, nes néra vieno

vienintelio metodo, kuris nustatyty finansinés atskaitomybés kokybe absoliuciai.

2.3. Finansinio audito i§vados struktariniai elementai

Finansiniy ataskaity auditas — tai finansiniy ataskaity ir su jomis susijusiy dokumenty ir
apskaitos registry tikrumo ir teisingumo tikrinimas ir vertinimas bendraisiais apskaitos principais
(Mackevicius, 2009). Pasak Cunningham B., Nikolai L., Bazley J. (2000), didzioji dalis birzos
makleriy ir analitiky laiko audituotas metines finansines ataskaitas svarbiausiu jmonés dokumentu.
Kadangi audituotos finansinés ataskaitos yra tokios svarbios, teisés aktai reglamentuoja privaloma
audita vieSojo intereso jmonéms ir audito bei finansiniy ataskaity vieSg paskelbimg. Kredito
institucijos taip pat reikalauja i§ jmoniy audituoty finansiniy ataskaity, kai svarstomas kredito
suteikimo klausimas.

Nepriklausomas auditorius, kaip nurodo 700-asis Tarptautinis standartas auditui, atlikes jmongs
viso bendrosios paskirties finansiniy ataskaity rinkinio, parengto pagal taikomg finansiniy ataskaity
sudarymo tvarka, pagal kurig siekiama teisingai parengti ir pateikti finansines ataskaitas, audita
pateikia iSvada, kurioje apibendrina atlikta darbg ir pareiSkia savo nuomong apie jmonés finansing
atskaitomybe. Auditorius pateikia pagrista nuomone, bet ne absoliu¢ig, kadangi audito metu
nejmanoma patikrinti visos informacijos. Tai svarbu pabreézti, nes remiantis audito likes¢iy koncepcija
visuomené pasitiki auditoriaus profesija ir atlieckamu darbu bei jo rezultatais, taciau skirtingi finansinés
atskaitomybés vartotojai skirtingai suvokia auditoriaus atsakomybe (Lee, 1994). Auditorius neatsako
uz audituojamos jmonés finansinés veiklos rezultatus, nesékmés, klaidas ir apgaules, taciau daugelis
visuomeneés nariy mano kitaip. Jis atsakingas uz nuomonés apie finansing atskaitomybe¢ pareiskimg ir
pateikta iSvada. Pagal audito pagrjsty garantijy koncepcija, audito priederme — suteikti garantijas, jog

audituojamoje finansinéje atskaitomybéje néra reikSmingy iSkraipymy (Mackevicius, Raziliniené,
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2011). Todé¢l iSaugus apskaitos skandaly ir apgauliy atvejams, sumazéjo pasitikéjimas auditoriaus
darbu. Mackevicius (2009) teigia, kad informacijos vartotojai, perskait¢ audito iSvada, neturéty daryti
prielaidy dél:

1. Jmonés veiklos testinumo, jos plétros galimybiy ateityje;

2. Vadovybés vykdyty reikaly tvarkymo ir priimty sprendimy veiksmingumo.

Auditoriaus iSvada yra vienas svarbiausiy audito dokumenty, turin¢iy didziausig jrodomaja galia
ir yra labiausiai pripazjstamas visy informacijos vartotojy (Mackevicius, 2009). Tod¢l auditoriams
kyla didelé atsakomybé suraSyti teisingg iSvada. Auditoriaus iSvada, vartotojy atzvilgiu, yra objektyvus
nepriklausomas finansiniy ataskaity tyrimas, kuris padidina jmonés finansinés atskaitomybés verte ir
patikimuma, dél ko iSauga vartotojy pasitikéjimas pateikta informacija, sumazinama investuotojy
rizika.

Auditoriaus iSvados pateikimg reglamentuoja Lietuvos Respublikos audito jstatymas,
Tarptautiniai audito standartai. Lietuvos Respublikos finansinés atskaitomybés jstatymas
reglamentuoja subjekty, kuriems privalomai turi biiti atlickamas finansiniy ataskaity auditas, t.y.
valstybés ir savivaldybés jmonés, viesojo intereso jmonés, akcinés bendrovés, taip pat tos akcinés
bendrovés, kuriy savininké valstybé ar savivaldybé. UZdarosios akcinés bendroveés, kooperatinés
bendrovés, tikrosios tkinés bendrijos, komanditinés tkinés bendrijos, kuriy pardavimo grynosios
pajamos per ataskaitinius metus yra didesnés nei 3 500 000 eury, balanse nurodyto turto verté — 1 800
000 eury, darbuotojy skaiéius — 50. Sios jmonés turi atitikti bent du rodiklius, kad joms bty atliktas
privalomas auditas.

Auditoriaus i§vados struktiirg numato 700-asis audito apskaitos standartas. (zr. 1 lent.)

3 lent. Audito iSvados elementai

ISvados ISvados elemento apibiidinimas
elementas
Pavadinimas Pavadinimas turi konstatuoti fakta, kad tai yra nepriklausomo auditoriaus iSvada, kuriuo

patvirtina, kad auditorius yra nepriklausomas ir atlikdamas auditg laikési visy etikos

reikalavimy.

Adresatas Nurodomas adresatas, kuris numatytas sutartyje. Paprastai tai jmonés, kuriai atlieckamas

auditas, direktorius, akcininkai ar valdyba.

Izangine Svarbu Sioje pastraipoje nurodyti jmonés, kuriai atliktas auditas, pavadinima, ir finansinés
pastraipa atskaitomybés datg ir laikotarpj.

Vadovybés Sioje dalyje nurodomi asmenys, atsakingi uz finansiniy ataskaity sudarymg ir teisinga
atsakomybé pateikima.

Auditoriaus ISvadoje pazymima, kad auditoriaus atsakomybé¢ yra pareik$ti nuomone apie finansines
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atsakomybé

ataskaitas, remiantis atliktu auditu, taip atskiriant nuo vadovybés pareigos parengti ir
teisingai pateikti finansines ataskaitas. Taip pat nurodoma, kad auditas atliktas
vadovaujantis Tarptautiniais audito standartais, ir paaiSkinama, kad pagal Siuos standartus
auditorius privalo laikytis etikos reikalavimy ir kad auditorius atlicka audita, sieckdamas
gauti pakankamg uztikrinimg, kad finansinés ataskaitos parengtos be reikSmingy
iSkraipymy. Pazymima, kad audito metu surinkti jrodymai, patvirtinantys finansingje
atskaitomybéje pateikta informacijg, ivertinti apskaitos principai, taikyti rengiant finansine
atskaitomybe, iStirti vadovybés vertinimai, jvertintas finansinés atskaitomybés pateikimas ir
pazymima, kad auditas buvo planuotas ir atliktas taip, kad susidaryty svarus pagrindas

pareiksti nuomone.

Nuomonés Auditoriaus nuomoné pareiskiama pastraipoje su antraite “nuomoné”. Sioje pastraipoje

pastraipa nurodoma finansinés atskaitomybés sistema, pagal kurig buvo parengtos finansinés
ataskaitos, taip pat nuomoné apie tai, ar finansiné atskaitomybé visais reik§mingais atvejais
tikrai ir teisingai parodo jmonés finansing bukle, jos veiklos rezultatus ir pinigy srautus.

Auditoriaus Nurodoma data, bet ne ankstesné, kai auditorius gavo pakankamus audito jrodymus, kuriais

iSvados data

remiantis turi biiti pareiksta auditoriaus nuomoné. Ji pazymi ir tai, kad auditorius iStyré tuos

po balansinius jvykius, kurie galéjo turéti jtakos finansinei atskaitomybei ir auditoriaus

nuomonei.
Auditoriaus Nurodoma $alis, kurioje praktikuoja auditorius ir atsakingo uz audito atlikimg auditoriaus
adresas buveiné.
Auditg atlikusio | Auditorius pasiraSo patiekta iSvadg. ISvada pasiraSoma audito jmonés vardu, auditg
auditoriaus atlikusio asmens vardu arba nurodant abu asmenis.
paraSas

Saltinis: Paukstiené L. (2012), 135 psl.

Lietuvos Respublikos audito jstatymo 33 straipsnyje nurodomos penkios pagrindinés audito

1Svados dalys: jZzanga, audito apraSomoji dalis, auditoriaus nuomon¢, nuoroda j dalykus ir nuomoné

apie metiniame praneSime pateiktus finansinius duomenis arba apie veiklos ataskaitoje nurodyty

duomeny atitikimg metiniy finansiniy ataskaity duomenims.

Kaip nurodo Tarptautiniai audito standartai, auditoriaus nuomoné gali biti:

e Besalyginé (teigiama);

e Besalyginé (teigiama) su dalyko pabrézimo pastraipa;

e Besalyginé (teigiama) su kity dalyky pabrézimo pastraipa;

e Salyging;

e Salyginé su dalyko pabrézimo pastraipa;

e Salyginé su kity dalyky pabrézimo pastraipa;

e Atsisakymas pareiksti nuomong;
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e Neigiama.

701-asis Tarptautinis audito standartas skiria auditoriaus nuomon¢ ] modifikuotg ir
nemodifikuotg. Modifikuota nuomoné pareiskiama tada, kai yra dalyky, kuriuos reikia paminéti, taciau
jie nedaro jtakos auditoriaus nuomonei (besglyginé nuomong¢), taciau kartu pateikiama dalyky
pabrézimo pastraipa, ir yra dalyky, kurie turi jtakos auditoriaus nuomonei, tuomet pateikiama salyginé
nuomone, atsisakymas pareiksSti nuomon¢ arba neigiama nuomoné. Pateikiant modifikuotg nuomong
svarbu pateikti jos priezastis ir jy galimg poveikij finansinéms ataskaitoms.

706-ajame Tarptautiniame audito standarte nurodomos aplinkybés, kai auditoriaus papildomai
iSvadoje pateikia kito dalyko ar kity dalyky pastraipa:

e Kai siekiama atkreipti vartotojy démesj j finansingje atskaitomybéje atskleistus dalykus,
kurie turi esminés reik§més finansiniy ataskaity supratimui (dalyko pabrézimo pastraipa).

e Kai siekiama atkreipti vartotojy démesj j finansingje atskaitomybéje atskleistus dalykus,
kurie yra svarbiis vartotojams audito, audito iSvados, audito pareigy supratimui (kity
dalyky pabrézimo pastraipa).

Dalyko pabrézimo pastraipoje auditorius nurodo kurioje finansiniy ataskaity vietoje galima rasti
dalyka apibiidinancig atskleista informacijg, taip pat pabrézia, kad nuomoné deél dalyko, kurj jis
pabrézia, néra modifikuota. Si pastraipa nurodoma, jei finansiné atskaitomybé parengta pagal teisés
aktus, taciau ji néra priimtina, arba finansiné atskaitomybé parengta pagal specialios paskirties tvarka
arba kai po audito iSvados pateikimo dienos paaiskéja fakty, deél kuriy jis turés pateikti naujg ar
pakeista auditoriaus 1Svada.

Kity dalyky pastraipoje gali biiti nurodytos iSvados dél kity teisiniy ir prieZitiros reikalavimy,
finansiniy ataskaity.

Besalyginé nuomoné, arba pagal uZsienio autorius nemodifikuota nuomone, yra pareiskiama
tada, kai auditorius padaro iSvada, kad finansinés ataskaitos tikrai ir teisingai ar visais reikSmingais
atzvilgiais teisingai parodo audituojamos jmonés finansing informacija pagal taikomag finansiniy
ataskaity sudarymo tvarka. Kitaip tariant, jei auditorius surenka pakankamai jrodymy, patvirtinanciy
apie finansinés atskaitomybés parengimo teisinguma, ir neranda jokiy iSkraipymy, jis pateikia Sig
nuomong. I. PaukStien¢ (2012) atkreipé démesj, kad jei jmonéje auditas atliekamas pirma karta,
dazniausiai ji negali tikétis besalyginés audito iSvados, kadangi auditorius, nedalyvaves audituojamy
mety pradzios bei pabaigos inventorizacijose, dazniausiai neturi galimybés kitais budais jsitikinti
inventorizuoty materialiy vertybiy sumy pagrijstumu. Taciau pasitaiko iSim¢iy.

Besalyginé nuomoné su dalyko pabréZimo pastraipa. 701-asis Tarptautinis audito apskaitos
standartas nurodo, kad pagrindinis pagrindiniy dalyky pateikimo tikslas yra padidinti auditoriaus
iSvados informatyvumg uztikrinant atlikto audito skaidrumg. Tai papildoma informacija finansinés

atskaitomybés vartotojams, pagal kurig galima suprasti svarbiausius dalykus finansiniy ataskaity
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auditui. Pabréztina, kad informacija apie dalykus, nepakeifia parcikStos besglyginés nuomonés.
Dalyky pastraipa nurodo, kad yra reikSmingy iSkraipymy dél finansinése ataskaitose atskleistos
informacijos tinkamumo ir pakankamumo, auditorius abejoja dél jmonés veiklos tgstinumo arba nori
pabreézti kitus reikSmingus dalykus.

Salyginé nuomoné pareiSkiama tada, kai auditorius nusprendzia, jog negalima pareiksti
besalyginés nuomonés, pavyzdziui, kai ribojama auditoriaus darbo apimtis ar audituojamos jmonés
vadovybé nesutaria dél pasirinktos apskaitos politikos priimtinumo, jos metody taikymo, finansinés
atskaitomybés pakankamo atskleidimo.

Atsisakyma pareiks$ti nuomone auditorius pateikia tada, kai jo darbo apimties apribojimas yra
toks reikSmingas, kad auditorius negal¢jo surinkti pakankamy jrodymy, todél negali pareiksti
nuomongés apie finansines ataskaitas.

Neigiama nuomoné pareiSkiama, jei nesutarimai su vadovybe dél apskaitos politikos taikymo ar
finansiniy ataskaity atskleidimo pakankamumo yra reikSmingas poveikis finansinéms ataskaitoms ir
placiai paplites, todél auditorius nusprendzia, jog salyginé nuomoné negali atskleisti klaidinancio ir
neiSsamaus finansinés atskaitomybés pobtidzio.

Apibendrinant galima teigti, kad auditoriaus i§vada yra reik§mingas auditoriaus darbo rezultatas,
Kuris atspindi auditoriaus nuomon¢ apie jmonés finansines ataskaitas ir yra neatsiejama finansinés

atskaitomybes dalis.

2.4. Auditoriaus nuomonés jtaka jmonei

Auditoriaus i§vadoje pateikta informacija veikia trejopai: informacijos vartotojo suvokimg apie
pateikta auditoriaus nuomong; informacijos vartotojo sprendimo priémimg, atsizvelgiant j audito
iSvadg, ir priimto sprendimo rezultato poveikj (Houghton (1983). Mokslinéje literatiiroje placiai
paplite¢ du moksliniy tyrimy tipai, nagrin¢jantys audito iSvados jtaka: nagrinéjantys iSvados poveikj
visam komunikacijos procesui nuo audito iSvados paskelbimo iki informacijos vartotojy reakcijos j ja,
ir audito i§vadoje pateiktos informacijos interpretavimg (Holt, Moizer, 1990).

Cullina, Wang, Yang, Zhang (2012), remiantis prielaida, kad jmonés rinkai pateikia geras
naujienas anksCiau nei blogas, kai kalbama apie finansing atskaitomybe, iSsiaiSkino auditoriaus
nuomonés pasikeitimo jtakg finansinés atskaitomybés paskelbimui. Rasta jrodymy, kad tos jmonés,
kuriy finansiniy ataskaity audito iSvados ‘“pageréjo” lyginant su pra¢jusiais metais, finansines
ataskaitas pateikia anksCiau, nei tos kuriy audito iSvados pablogéjo, t.y. blogesné¢ audito iSvada
laikoma “blogomis naujienomis” ir ji turi didesn¢ jtaka finansiniy ataskaity paskelbimo laikui, nei
“geros naujienos” arba geresn¢ audito iSvada. Rezultatai rodo, kad jei jmonés pragjusio laikotarpio
iSvada buvo besalyginé su dalyko pabrézimo pastraipa, o nagrinéjamo laikotarpio — besglyginé, tuomet

finansin¢ atskaitomybé paskelbiama 6,8 diena anksciau, lyginant su praéjusiais metais. Kita vertus,
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Jmongs, patirianc¢ios prieSingg efekta, paskelbia finansing atskaitomybe 21,7 diena véliau, nei
pra¢jusiais metais. Panasts rezultatai gauti ir su kito tipo audito iSvadomis. Paminétina ir tai, kad pelno
padidéjimo rySys su modifikuota audito iSvada néra laikomas “geromis naujienomis”.

Lin, Jiang irXu (2011) tyré kokias ekonomines pasekmes turi modifikuotos finansiniy ataskaity
audito iSvados pateikimas. Teigiama, kad jmonés vadovybei savo veikloje pasitelkus pelno valdyma,
iSauga tikimybé, kad bus netikslumy interpretuojant finansing atskaitomybe, todél bus pareiksta
modifikuota audito iSvada. Mokslininkai atliko Kinijos vieSojo intereso jmoniy tyrimg ir iSsiaiskino,
kad placiai naudojamas pelno valdymas sumazina jmonés finansinés atskaitomybés kokybeg ir biudzeto
suvarZymai sumazina auditoriy nuomonés informatyvuma ir poveikj. Imonés finansiniai apribojimai
sumazéja po to, kai auditorius pateikia modifikuotg audito i§vada, todél modifikuota iSvada turi ribotas
ekonomines pasekmes. Sis fenomenas pasireikia valstybés valdomose jmonése ir kompanijose, kuriy
finansinés atskaitomybés modifikuota audito iSvada buvo gauta pirmg kartg. Be to, mokslininkai pri¢jo
i$vados, kad modifikuota audito iSvada neturi jtakos skolinimuisi, todél jmonés jvertinusios naudg ir
kastus, nevengia gauti modifikuotos audito iSvados.

Mokslinéje literatiiroje vyrauja du pozitriai apie modifikuotos audito iSvados jtakg finansiniams
apribojimams. Pagal informacijos asimetrijos poziiirj, auditorius pateikia nuomon¢ apie finansiniy
ataskaity informatyvuma, o modifikuota i§vada signalizuoja apie tos informacijos kokybés sumaz¢jima
ir informacijos asimetrijos tarp jmonés vidiniy ir iSoriniy subjekty padidéjima, kas priveda prie jmonés
finansiniy suvarzymy, jos nebegali gauti kredito jstaigy finansavimo. Kita vertus, jmonés gali gauti
iSorinj finansavimg i§ kity Saltiniy, nei bankai, pavyzdziui - valstybés. Turincios finansiniy sunkumy
jmonés daznu atveju manipuliuoja pelnu, dél ko atlikus audita gauna modifikuotg audito i§vada. Nors,
jei valstybé ar kiti Saltiniai paremia jmong finansiSkai, finansiniai apribojimai sumazéja, tai galima
teigti, kad modifikuota audito i§vada neturi didelés reik§més finansavimui.

Modifikuota audito iSvada auditorius pateikia tada, kai jy nuomone finansinés ataskaitos
neatspindi teisingos finansinés pozicijos apie grynyjy pinigy srautus ir veiklos rezultatus. Visais
atvejais, kai auditorius svarsto modifikuotg iSvada, turi aiSkiai iSdéstyti ir apraSyti visas aplinkybes ir,
jei imanoma, pateikti jy galimo poveikio jmonés finansinéms ataskaitoms apraSymag (Mackevicius,
2009). Didelés dalies jmoniy modifikuotos iSvados signalizuoja apie nepakankamg S$iy jmoniy
finansiniy ataskaity informacijos atskleidimg. Taciau §i informacija nesuteikia galimybés informacijos
vartotojams priimti tiksliy investavimo sprendimy. Be to, ji trukdo iStekliy paskirstymui rinkoje ir
neapsaugo investuotojy (Lin, Jiang ir Xu, 2011).

Vieng pirmyjy audito iSvados ir jos jtakos kredito sprendimo procesui tyrimy atliko Houghton
(1983), kuris priéjo isvados, kad modifikuota audito i§vada neturi reikSmingo poveikio kredito jstaigy

sprendimui suteikti paskolg.
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Tyrimus apie jmoniy finansavimo ir modifikuotos audito iSvados sgsajas papildé Niemi ir
Sungred (2012), kurie laikési prielaidos, kad modifikuota audito iSvada laikoma “blogomis
naujienomis”, kuriomis vadovaujasi kredito institucijos, svarstydamos dél kredito suteikimo. Ypac tai
svarbu smulkioms ir vidutinéms jmonéms, nes jos labiau priklauso nuo bankiniy kredity, kadangi jos
neturi galimybés naudotis vieSomis kapitalo rinkomis. Be to, Sios jmonés susiduria su finansavimo
apribojimais ir dél informacijos trikumo apie jas, lyginant su didziosiomis jmonémis. Modifikuota
iSvada, pasak autoriy, pateikiama dél trijy pagrindiniy priezas¢iy — yra jrodymy dél jmonés veiklos
testinumo problemy, finansinés ataskaitos neatitinka Tarptautiniy apskaitos standarty arba taisykliy dél
paskoly kredito jstaigoms nesilaikymas. Rezultatai rodo, kad né viena i§ $iy modifikuoty iSvady néra
susijusi su kredito vartojimu, nes kredito jstaigos néra linkusios vadovautis tik finansine informacija
apie jmones, taCiau kredito sprendimo priémimui naudoja ir sukaupta informacijg apie klientg ir jo
kredito istorij3.

Holt, Moizer (1990) iSnagrin¢jo daugelio anksciau atlikty tyrimy apie audito iSvados reikSme

rezultatus ir juos apibendrino (zr. 4 lent.).

4 lent. Audito iSvados reikSmés tyrimy rezultatai

Autorius Rezultatai
1. |Estes ir Reimer | Salyginé audito iSvada neturi jtakos kredito jstaigy kredito sprendimo
(1997 ir 1979) priémimui.
2. | Estes (1982) Isskyrus nepalankig audito iSvada, kiti audito iSvady tipai turi ribotos
itakos investuotojy sprendimams.
3. | Libby (1979) Audito iSvada neturi jtakos kredito sprendimo priémimui.
4. | Firth (1979) Didziausia paskola, kurig kredito jstaiga gali suteikti, priklauso nuo
auditoriaus nuomonés apie jmonés veiklos testinumg.
5. | Ball (1972) Nerasta jrodymy, kad auditoriaus nuomoné turi nepageidaujamos jtakos
akcijy kainoms rinkoje.
6. | Firth (1978) Salyginé audito iS§vada turi reikSmingos jtakos akcijy kainoms rinkoje.
7. | Davis (1982) Auditoriaus iSvados pastraipoje apie dalyka, dalykus neturi reikSmingos
informacijos ir jtakos.
9. | Chow ir Rice | Sglyginé audito i§vada susijusi su mazé&janc¢iomis akcijy kainomis rinkoje.
(1982)
10. | Dodd et al. (1982) | Audito i§vada su dalyko pastraipa neturi reik§mingos jtakos akcijy kainai.
11. | Banks ir Kinney | VieSojo intereso jmoniy akcijy kainai jtakos turi modifikuotos audito
(1982) iSvados.
12. | Houghton (1987) Akcininkai ir buhalteriai skirtingai suvokia sgvokg “tikras ir teisingas
vaizdas”.
13. | Robertson (1988) Finansy analitikai nepastebi audito i§vadoje didelio skirtumo tarp frazés
“i$skyrus”, “modifikuota, iSskyrus” ir besglyginé nuomoné.

Saltinis: autorés sudaryta pagal G. Holt, P. Moizer (1990)

Apibendrinant lentelg, galima pastebéti, kad vieni tyrimy rezultatai buvo paneigti $iy laiky

tyréjy, kiti — patvirtinti. Kadangi lentel¢je nurodyti tyrimai atlikti kitu laikotarpiu, jvykus pokyc¢iams
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Saliy ekonomikoje, rinkoje ir finansinés apskaitos ir audito reglamentavime, nenuostabu, kad rezultatai
taip pat keitési. Mokslininkai savo tyrime taip pat padaré papildomas iSvadas dél auditoriaus
nuomonés reikSmés skirtingiems jos vartotojams: 1) finansinés atskaitomybés vartotojai labiau
skeptiSki vertinant besaglyging audito iSvadg, nei buhalteriai; 2) audito iSvada su dalyko pabrézimo
pastraipa atrodo labiau patikima vartotojams, nei buhalteriams, nes jie jsitiking, kad jmonés vadovybé
laikési apskaitos standarty ir teisés akty, sudarydami atskaitomybe; 3) neigiamg audito iSvada labiau
skeptiskai vertina buhalteriai nei informacijos vartotojai.

Chen et. al. (2016) paneigé daugelio tyréjy nuomone, kad audito iSvada neturi jtakos jmonés
skolinimuisi. Skolintojai turéty reaguoti j modifikuota audito iSvada paskolos kainos nustatymo ir
stebéjimo tikslais. Pirmiausia, skolintojams $i informacija suteikia jzvalgy apie kliento finansinés
atskaitomybés kokybe ir jos nenuosekluma, kuri svarbi sudarant sutartis dél kredito. Ir tokios iSvados
itaka kredito sutar¢iy sudarymui daugiausiai priklauso nuo iSreikS$to auditoriaus susirlpinimo
finansiniy ataskaity kokybe laipsnio. Daznai tokia nuomoné pareiSkiama dél jmonéje vykusiy
apskaitos pokyciy ar perskai¢iavimy, kurie nurodyti finansiniy ataskaity pastabose, taciau néra labai
informatyviis investuotojams. Dél Sios priezasties pateikta informacija gali sukelti skolintojy nerimag
dél informacijos finansinéje apskaitoje ir kredito sutartyje nesuderinamumo, nes tyrimai rodo, kad yra
rySys tarp audito iSvadoje pateiktos informacijos apie apskaitos pasikeitimus ir finansinés
atskaitomybeés iSkraipymy. Pelno perskaiCiavimas ypac¢ daznai lemia didesnes skolinimosi i$laidas.
Antra, modifikuota audito iSvada signalizuoja apie jmonés kredito rizikg. Skolintojus tai ypac
neramina, jei tai susije su jmonés veiklos tgstinumu, nes padidéja nuostoliy ir jsipareigojimy
nevykdymo rizika. Rasta jrodymy, kad paskolos, suteiktos po modifikuotos audito iSvados, yra
mazesnés ir daznai su turto jkeitimu, nei tos, kurios gautos po besalyginés audito iSvados. Autoriy
nuomone, jei modifikuotoje iSvadoje pateikiama informacija apie jvykius, turinéius jtakos
atskaitomybés kokybei ar kredito rizikai, kreditus suteikiantys subjektai turéty padidinti paskolos
palikany norma dél iSaugusios rizikos ir papildomy stebgjimo islaidy.

Mokslin¢je literatiiroje daznai nagrinéjama audito informacijos apie jmonés veiklos testinuma
jtaka jmonéms. Veiklos testinumas - pagrindinis finansiniy ataskaity sudarymo principas, kuris savo
esmé yra svarbus auditoriui ir vadovams. Vadovams tai svarbu, nes teisés aktai reglamentuoja, kad
finansinés ataskaitos sudaromos, jei imoné tgs veikla bent vienus metus. Auditoriui tai svarbu, nes jis
atlieka finansiniy ataskaity audita, kurios parengtos remiantis $iuo principu. Pagal Tarptautinius audito
standartus, auditorius jvertina ar yra jvykiai ir sglygos, galinCios kelti reikSmingy abejoniy dél
audituojamos jmonés veiklos tgstinumo, tinkamai atskleisti finansinése ataskaitose, taip pat pagal
nuostatas, taikomas reikSmingam neapibréztumui deél audituotos jmonés veiklos testinumo ir jo
atskleidimui auditoriaus iSvadoje. Praktikoje yra paplite, kad dazniausiai audito iSvadoje pateikiama

nuomoné apie jmonés veiklos testinuma, kai jai gresia bankrotas. Tuo atveju, kai jmoné bankrutuoja,
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nors jos audito iSvadoje nebuvo pateikta nuorody ] tai, laikoma kaip auditoriaus klaida. Kita vertus,
vartotojai nejvertina, kad auditoriaus jmonés veiklos testinumo vertinimas yra dviejy etapy procesas —
pirmiausia auditorius turi identifikuoti jmonés veiklos testinumo galimybes, o po to nuspresti ar
paskelbti jmonés galimybes testi veiklg audito iSvadoje. Sprendimas dél veiklos tgstinumo paskelbimo
daznai priklauso nuo auditoriaus priklausomumo nuo kliento. Nepaskelbdama $iy problemy audito
jmoné rizikuoja reputacija, o kitu atveju — klientu (Krishnan and Krishnan, 1996). Retais atvejais
pateikus nuomong dé¢l veiklos testinumo jmoné toliau tesia veiklg. Bet jei taip yra, dar nereiskia, kad
jos finansiné padétis yra gera. Empiriniai tyrimai rodo, kad 1/3 tokiy jmoniy buvo likviduotos ar
susijungé su kita jmone. Vadinasi 2/3 jmoniy vis délto bankrutuoja (Bava, Trana, 2013).

Zvelgiant i§ jmonés perspektyvos, auditoriaus nuomon¢ apie veiklos testinuma audito isvadoje
priveda prie dar didesniy finansiniy sunkumy, jei dél jos netenka klienty ar turi ribotas galimybes gauti
kredita, mazéja tiekéjy, nes pablogéja atsiskaitymas su jais. D¢l Siy priezas€iy sumazéja jmonés akcijy
kaina rinkoje. Galiausiai padidéja jmonés bankroto tikimybé. Gaeremynck ir Willikens (2003) tyrinéje
rinkos vartotojy reakcijas j audito iSvadoje pateiktas uzuominas vartotojams apie privacios
(nelistinguojamos) jmonés ateities perspektyvas, patvirtino, kad sglyginé audito iSvada pagreitina
imonés bankrota, taciau neturi jtakos jmonés veiklos nutraukimui savo noru.

Tsipouridou ir Spathis (2014) paneigé auditoriaus nuomones jtakg pelno valdymui jmongje.
Mokslininkai nagrinéjo auditoriaus nuomoneés apie jmones veiklos tgstinumg ir pelno valdymo sgsajas.
Rezultatai parodé, kad audito i$vada, kurioje pateikiamas dalykas apie jmonés veiklos testinuma,
neturi jokios jtakos pelno valdymui jmong¢je. Nuomong apie jmonés veiklos testinumg labiau
apsprendzia jmonés finansiniai rodikliai, tokie kaip pelningumas, jmonés dydis, auditoriaus praéjusiy
mety nuomoné. O modifikuotai auditoriaus iSvadai dél kity dalyky jtakos turi praéjusiy mety
auditoriaus iSvada. Paminétina ir tai, kad auditorius nesprendZia apie jmonés finansines
charakteristikas pareikSdamas nuomone¢ ir pragjusiy mety auditoriaus nuomoné yra vienintelis
sprendimo pareiksti vienokig ar kitokig nuomong priémimui jtakos turintis veiksnys.

Svarbu paminéti, kad j auditoriaus iSvadoje pateikta informacijg reaguoja ir akcijy rinka. O reilly
(2008) laikési prielaidos, kad auditoriaus nuomonés apie jmonés veiklos testinumg turéty biiti
naudinga investuotojams, kadangi ji signalizuoja apie jmonés gyvybinguma ir jsitikino, kad ji veikia
imonés akcijy kaing rinkoje. Rezultatai parodé, kad zymus akcijy kainy sumazéjimas pastebétas tada,
kai jmoné gavo i$vada, kurioje auditorius pateiké nuomone apie jmonés veiklos testinumg. Taip pat
pastebéta, kad tokia audito iSvada akcijy kainoms turi didesnés jtakos, kai rinkos liikkesciai apie jmonés
veikla buvo daug geresni. Taigi nuomon¢ apie jmones veiklos tgstinumg yra vertinga vertinant akcijy
kaing.

Kiti mokslininkai, nagrin¢j¢ auditoriaus nuomongs ir jmonés finansiniy duomeny tarpusavio rysj,

rado misrius rezultatus. Pavyzdziui, Bartov, Gul ir Tsui (2001) aptiko teigiamg ryS] tarp jvairiy
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modeliy, aptinkanc¢iy valdomus kaupimus, ir tikimybe jmonei gauti modifikuota audito iSvada.
Sengupta ir Shen (2007) taip pat atliko panasy tyrimg ir nurode, kad tikimybé jmonei gauti auditoriaus
nuomong apie veiklos testinuma didesné¢, kai kaupimy kokybé yra Zema. PrieSingai Siems tyréjams
Bradshaw, Richardson ir Sloan (2001) nerado jokiy jrodymy, kad modifikuotos audito nuomonés
pateikimo daznis yra didesnis tose jmonése, kuriose aptinkami didesni kaupimai, ir pridaré, kad
auditoriai nejspéja investuotojy apie padidéjusias tikimybes ateityje sumazéti pelnui, nes
paprascCiausiai tai nejeina j jy darbo apimtj ir jie neprivalo to pateikti audito iSvadoje. Butler, Leone ir
Willenborg (2004) istyre didelj kiekj JAV jmoniy, kurios gavo modifikuotg auditoriaus nuomong,
pri¢jo isvados, kad salyginés auditoriaus nuomonés neigiamai susije su kaupiamosiomis sumomis. Sj
neigiama ry$j mokslininkai sieja su jmonémis, kurios turi didelius kaupimus ir tikimybe, kad joms bus
pareiksta modifikuota audito i§vada kartu su nuomone apie jmonés veiklos testinuma, nes $ios jmongés
yra labiau veikiamos jy esama finansine situacija ir dél to néra linkusios j pelno valdyma. Herbohn ir
Ragunathan (2008) patvirtino Siuos tyrimus rad¢ neigiamg ry$j tarp tikimybés gauti salyging
auditoriaus nuomone ir valdomy kaupimy. Arnedo, Lizarraga ir Sanchez (2008) rado teigiama rysj tarp
modifikuotos audito iS§vados dél kity, nei veiklos tgstinumo, priezasciy ir pelno valdymo ir kartu teigia,
kad neigiamas rySys nuomonés veiklos testinumo atveju atsiranda labiau dél auditoriaus
konservatizmo, o ne dél jos likvidumo problemy.

Apibendrinant galima teigti, kad auditoriaus nuomoné apie jmonés finansines ataskaitas turi
jtakos tiek iSoriniams informacijos vartotojams, tiek paciai jmonei. | auditoriaus nuomong¢ atsizvelgia
kredito jstaigos, suteikdamos paskolas, investuotojai, reaguoja rinka. Kadangi jmoné yra susijusi su
Siais suinteresuotaisiais asmenimis, auditoriaus nuomoné kartu veikia ir ja pacig bei jos finansing
atskaitomybe. Todé¢l tiek jmoné tiek kitos Salys yra suinteresuotos geru jmonés finansiniy ataskaity

kokybés vertinimu, kuris atsispindi auditoriaus i§vadoje.

2.5. Auditoriaus nuomonés jtakos imonés finansiniy ataskaity kokybei hipoteziy
formulavimas

Apibendrinant teorinius finansinés atskaitomybés kokybés veiksniy ir audito reiksmés aspektus,
galima teigti, kad mokslin¢je literatiroje akcentuojama abipuse¢ Siy dviejy elementy tarpusavio
sgveika, ir bendras poveikis suinteresuotiesiems asmenims.

Atsizvelgus ] atliktus mokslinius tyrimus ir siekiant atsakyti | tyrimo problemin; klausimg ar
auditoriaus nuomonés, pateiktos audito iSvadoje, pasikeitimas veikia jmonés finansiniy ataskaity
kokybe, iSkeliamos hipotezés. Whritted (1980) teigé, kad auditoriaus nuomoné néra vienalyte, ir
vienokia nuomoné gali bati priimama rimc¢iau ir turéti didesnés jtakos, tuo tarpu kita gali turéti

nezymios jtakos. Li ir Wu (2004) pazyméjo, kad auditoriaus nuomonés pasikeitimo stiprumas kinta
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priklausomai nuo pasikeitimo tipo. Sie mokslininkai siiil¢, kad atsisakymas pareiksti nuomone yra
blogiausias tipas, ir nuomonés pasikeitimo stiprumas laipsniSkai mazéja pateikiant besalyging ir
salygine su dalyko pabrézimo pastraipa nuomong. Remiantis sprendimy teorija daroma prielaida, kad
jmoneés vadovybé gavusi “blogesne” audito iSvada, lyginant su pra¢jusiu laikotarpiu, imsis tam tikry
priemoniy pagerinti savo finansinés atskaitomybés kokybe, nes ji yra suinteresuota tai padaryti dél
anksCiau aptarty priezas¢iy. “Blogesn¢” laikoma ta, kurioje pateikiamos daugiau auditoriaus
pastebéjimy apie finansines ataskaitas (kai besalyginé nuomoné — 1, neigiama iSvada — 5). Kadangi
auditoriaus nuomoniy tipy yra kelios, tai daroma priclaida, kad auditoriaus ,,blogesné* ir ,,geresné®
nuomonés turés skirtingos jtakos jmonés finansiniy ataskaity kokybei. Keliama hipotez¢:

H1 Auditoriaus nuomonés pokycio kryptis turi jtakos finansiniy ataskaity kokybei.

Gali buti atvejy, kai auditoriaus nuomoné gali pasikeisti kardinaliai, lyginant su praéjusiais
metais, vadinasi ne tik nuomonés pokycio kryptis — t.y. “geresne¢” ar “blogesne”, tafiau ir pokycio
dydis gali turéti jtakos., t.y. kuo didesnis auditoriaus nuomonés pokycio dydis, tuo jmonés vadovybé
labiau suinteresuota gerinti finansiniy ataskaity kokybe. Todél daroma prielaida, kad nuomonés
pasikeitimo mastas taip pat turés jtakos finansiniy ataskaity kokybés pageréjimui. Keliama hipotezé:

H2 Auditoriaus nuomonés pokyc¢io mastas turi jtakos finansiniy ataskaity kokybei.

Cullican et. al. (2012) iStyre¢ audito iSvados tipo pasikeitimg ir jos jtaka finansinei atskaitomybei
laiko atzvilgiu tyrime naudojo audito nuomonés pasikeitimo matavimo metodikg, 1 kurig bus
atsizvelgta tyrime.

Finansinés atskaitomybés kokybé yra vertinama pagal pelno valdymo modelius, kuriy esmé —
istirti jmonés kaupimus — skirtuma tarp pelno ir pinigy srauty. Sis skirtumas yra pelno valdymo
pagrindas. Kaupimus sudaro pavedimai, jvykiai ir susitarimai, kuriuose pinigy srautai atsiranda po
patirty iSlaidy ar gauty pajamy, uzfiksuoty apskaitoje (Wahlen, Jones, Pagach, 2013). Sukaupty iSlaidy
pavyzdys galéty buti mokétinas darbo uzmokestis ar mokétinas pajamy mokestis, komunaliniai
mokesciai, palikanos. Sukauptos sumos galéty biiti gautiny sumy balanse pavyzdys, kai pirkéjai yra
isigije prekes ar paslaugas kreditu. Kitaip tariant, tai Sukauptos pajamos ir i$laidos kai jos yra
priskai¢iuotos, taCiau neapmokétos. Akivaizdu, kad pagal agento teorijg, jmonés vadovybé gali
méginti daryti jtakg imonés pelnui, tam kad maksimizuoty jo nauda, minimizuoty paskelbty rezultaty
poveiki vartotojams, iSvengty rezultaty, kurie trukdyty dividendy iSmoké¢jimams. Taip pat pelno
valdymu siekiama pasiekti finansy analitiky prognozes. Mokslingje literatiiroje gausu pavyzdziy, kodél
vadovybé yra linkusi naudoti pelno valdymg. Pavyzdziui, pastebima, kad wvykstant jmoniy
susijungimams, pries tai padidéja vienos i§ jmoniy pajamos, siekiant taip padidinti jimonés akcijy kaing
pries susijungima, taip kartu sumazinant akcijy dalj, reikalingg susiliejimui. Kitas atvejis, kai pajamos
yra dirbtinai mazinamos pries$ tai, kai vadovybé vykdo kontrolinio akcijy paketo iSpirkimg. Taip pat

rasta jrodymy, kad kartais jmonés mazina pajamas, kai siekia iSvengti didesniy mokesciy, tarify ar
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kvoty. Imonés, kurios savanoriskai atlieka savo veiklos prognozes yra linkusios padidinti pelna,
sumazinant valdomus kaupimus, jeigu prognozés yra pervertintos. Sie ir kiti pelno valdymo badai turi
itakos einamuoju laikotarpiu arba trumpalaikéje perspektyvoje. Pelno valdymas yra vidiné informacija,
apie kurig niekas neskelbia, kad rinka neZinoty apie tokias manipuliacijas. Kita vertus, net jei jmoné ir
naudoja pelno valdyma, pasak tyréjy, sunku jj aptikti (Wolk, Dodd, Tearney, 2004).

Imonés pelno suma kiekvienais metais yra lygi jos pinigy srauty sumai per §iuos metus, 0O
vadovai, koreguodami kaupimus, tam tikrai laikotarpiais gali pakeisti bet kokj did¢jantj ar mazéjantj
pelng, tikintis, kad trumpuoju laikotarpiu jmonés situacija atrodys geresné, nei yra iS tikryjy
(Rudzionien¢, 2012). Pirmasis Zingsnis, siekiant i$siaiSkinti imonés valdomus kaupimus — apskai¢iuoti
visus kaupimus. Tuomet naudojamas atitinkamas modelis, kuris padeda apskai¢iuoti vieng kaupimy
dedamaja — nevaldomus kaupimus. O galiausiai kaupimy ir nevaldomy kaupimy skirtumas ir rodo
valdomy kaupimy dydj. Taigi yra keletas pelno valdymo modeliy:

1) Healy (1985) modelis remiasi prielaida, kad valdomi kaupimai tiesinéje regresijoje yra
paklaida, kurios vidurkis yra 0, tod¢l tikétina, kad nevaldomi kaupimai yra lygiis 0. Jei kaupimai, kurj
sudaro valdomi kaupimai ir nevaldomi kaupimai, yra nelygts nuliui, tuomet tai yra jrodymas, kad
imonés vadovybé naudoja pelno valdymo metodus. Modelis iSreiskiamas funkcija:

TA it

DAi,t -

(1)

Ajt-1
kai A=visas turtas.

2) DeAngelo (1986) modelis remiasi prielaida, kad valdomi kaupimai yra atsitiktiniai. Jmonei tai
statin¢ bukle, nevaldomi kaupimai einamaisiais metais yra lygiis pra¢jusio laikotarpio nevaldomiems
kaupimams. Tod¢l atsiradgs skirtumas tarp Siy dviejy dydziy yra susijes su pelno valdymu. Modelis
iSreiSkiamas funkcija:

_ TAj~TAj;

DAy =——— )

Ajt-1

3) Jones (1991) modelis remiasi prielaida, kad pajamy pasikeitimai lemia pasikeitimus
apyvartiniame kapitale, kartu ir pasikeitimus kaupimuose, o ilgalaikio turto nusidévéjimas sumazina
kaupimus. Tod¢l Jones modelyje naudoja pajamy pokytj ir ilgalaikio turto pokytj kaip nepriklausomus

kintamuosius, siekiant aptikti valdomus kaupimus:

DAy = TAie — | (=) + B1;(AREVe) + B2 (PPEy,) | 3)

Ajt—1
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4) Defond (1994) patobulino Jones pramonés Sakos modelj, kuriame daroma prielaida, kad tos
pacios pramonés Sakos imoniy nevaldomy kaupimy dydis yra vienodas. Todél koeficientai i Jones
modelj gaunami naudojant tos pacios pramongés Sakos duomenis, o regresija iSlieka ta pati.

5) Dechow (1995) patobulintas Jones modelis pats populiariausias tarp tyréjy. Juo, be anksciau

minéty dydziy, jvertinamas ir klienty kreditavimas, todé¢l jtraukiamas gaunamy pajamy pokytis.

1
DAy = TAy = [a; (7=) + B1j(AREV, — AREC,,) + B (PPEy) | )

Ajp—

Yra daug daugiau modeliy, pakoreguoty §iy modeliy pagrindu. Kiekvienas tyréjas prideda vieng
ar daugiau veiksniy, turinéiy jtakos valdomy kaupimy aptikimui ir apskaiiavimui. Néra vieno
modelio, kuris biity pripazintas be trilkumy ir aptinkantis valdomus kaupimus ir jy pagrindu jrodymus
apie vadovybés manipuliacijas apskaitoje, visuomet i8lieka tikimyb¢, kad aptikti valdomi kaupimai yra
ne pelno valdymo jrodymai, o atsirades dydis dél pokyciy versle, jsigijimy ir susijungimy su kitomis
jmonémis, dalies verslo perleidimo, jmonés strategijos ar segmento pokyciy, pramonés Sakos pokyciy
dél technologijy naujoviy ar tiesiog dél prasto modelio pasirinkimo nagriné¢jamai jmonei. Pagal
Dechow, Sloan ir Sweeney (1995) atlikta tyrimg buvo rasti jrodymai, patvirtinantys, kad pagal
pakoreguota Jones (1991) modelj, gaunami geriausi pelno valdymo tyrimy rezultatai. Vienintelis
skirtumas nuo pradinio Jones (1991) modelio yra tas, kad pajamy pokytis yra pakoreguotas gaunamy

pajamy pokyc¢iu einamaisiais metais. Todé¢l §is modelis bus naudojamas analizuojant pelno valdyma.
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3. AUDITORIAUS NUOMONES JTAKOS FINANSINIU ATASKAITU KOKYBEI TYRIMO
METODOLOGIJA

Empirinio tyrimo tikslas - istirti auditoriaus nuomonés jtakg jmonés finansiniy ataskaity
kokybei.

Siekiant jgyvendinti empirinio tyrimo tikslg iskeliamos tyrimo hipotezés, kurios bus patvirtintos
arba paneigtos taikant statistinius tyrimo metodus atrinktiems duomenims.

Tyrimo uZdaviniai:

1. Jvertinti tiriamy jmoniy finansiniy ataskaity kokybg.

2. Ivertinti auditoriaus nuomong, pateikta tiriamy jmoniy audito i§vadose, ir jos pasikeitima.

3. Ivertinti tiriamy jmoniy finansiniy ataskaity kokybés ir auditoriaus nuomonés tarpusavio
rysi.

Tyrimo metodas. Tyrimo duomenys apdorojami SPSS programa, atlickant koreliacing ir
regresing analizes.

Tyrimo imtis. Tyrime naudojamos jmoniy, kurios jtrauktos j Baltijos Saliy akcijy birzos
prekybos sarasa (NASDAQ OMX Baltijos rinka), 2005-2014 mety finansiniy ataskaity ir audito i§vady
duomenys. I§ viso tiriama 51 jmoné. Ne visy ijmoniy duomenis pavyko surinkti, nes ne visose
paskelbtose finansinése ataskaitose buvo pridéta audito iSvada, arba finansiniy ataskaity ar audito
1Svados buvo pateiktos uzsienio kalba, todél tyrime dalyvavo 51 jmon¢ i§ 68. Visas tyrime dalyvavusiy
Imoniy sarasas patiektas 1 priede.

Tyrimo eiga.

Pirmas Zingsnis — jvertinti nagrin¢jamy jmoniy finansiniy ataskaity kokybe, taikant pasirinktg ir
tyrimuose placiai taikomg tiesinés regresijos model;. Finansiniy ataskaity kokybé netiesiogiai
jvertinama pasitelkiant pelno valdyma (ang. earnings management), kuris pasireiSkia finansinéje
atskaitomybgje ir apskaitoje registruojant sandorius, kuriais norima pakeisti finansines ataskaitas taip,
kad jos pavaizduoty klaidinancig informacija suinteresuotosioms Salims apie imongs veiklos rezultatus,
arba turéty jtakos tiems rezultatams, kurie priklauso nuo to, kas pavaizduota atskaitomybéje (Bakker,
2006). Imonés pajamos susideda i§ dviejy daliy — grynyjy pinigy srauty ir kaupimy. Grynieji pinigy
srautai tai piniginiy 1éSy judéjimas i$ ir | jmone. Kita vertus, negalime pamatuoti jmonés ataskaitinio
laikotarpio pajamy vien tik i§ grynyjy pinigy srauty ataskaitos, kadangi uz kai kurias prekes ir
paslaugas néra atsiskaitoma, jos suteikiamos kreditu. Taciau pagal kaupimo principa, pajamos turi biiti
uzfiksuotos apskaitoje tada, kai buvo suteiktos paslaugos ar parduotos prekés, todé¢l Sios pajamos
fiksuojamos balanso gautiny pajamy eilutése, o tai ir yra vadinami kaupimai. Pelno valdymas yra
vertinamas pagal kaupiamasias sumas (ang. 7otal accruals), kurios susideda 1§ dviejy komponenty —
valdomy kaupimy, uzsienio literatiiroje vadinamy abnormal accruals ar discretionary accruals, ir

nevaldomy kaupimy, kurie atsiranda natiiraliai jmonei vykdant veiklg (ang. non-discretionary
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accruals). Ankstesni tyrimai rodo, kad jmonés vadovybé, siekdama jvairiy finansinés atskaitomybes
tiksly, naudojasi savo galimybe priimti lanksCius sprendimus jmones apskaitos politikoje (Kothari,
2001). Kuo didesnis manipuliavimas pajamomis, tuo Zemesné finansiniy ataskaity kokybe dél
informacijos asimetrijos. Apskaitoje kaupimai yra jprasta problema, kadangi jie susij¢ su didelés
rizikos saskaity eilutémis, tokiomis kaip gaunamos pajamos, finansiniai instrumentai ar atsargos.
Neiprasti kaupimai rodo pelno valdymo ir apskaitos manipuliacijy mastg, nes vadovybé turi galimybe
kontroliuoti §j elementa. Siy dviejy komponenty atskyrimas tyrimuose remiasi prielaida, kad
apyvartinis kapitalas proporcingai keiciasi kartu su pardavimais, o nusidévéjimas ir amortizacija bei
blisimi mokes€iai proporcingai keiiasi su materialiu turtu. Kai kaupiamyjy sumy pasikeitimai
nesikeicia proporcingai su tais paciais kity tos pacios pramonés Sakos ir mety jmoniy elementais,
tuomet galima jtarti, kad dalimi kaupiamyjy sumy yra manipuliuojama. Nejprasty kaupimy didelis
nuokrypis nuo nulio rodo, kad apskaitoje dirbtinai padidintos pajamos, o tai kartu apsprendzia ir
finansiniy ataskaity kokybe — nepakankamai atskleista informacija klaidinanti vartotojus rodo Zemos
kokybés atskaitomybe (Wiedman, 2002).

Nors keletas modeliy yra naudojamy pelno valdymo tyrimuose (Guay et al., 1996, Kaznik,
1998), taciau mokslininko Dechow et al. (1995) modifikuotas Jones (1991) modelis yra placiausiai
naudojamas, kuriuo yra apskaiiuojama absoliuti nejprasty kaupimy verte, kaip skirtumas tarp
kaupiamyjy pajamy ir nevaldomy kaupimy elementy.

Kaupimai (TA — total accruals) apskai¢iuojami 1§ trumpalaikio turto pokycio atimant
trumpalaikiy jspareigojimy pokyti (iSskyrus ilgalaikiy paskoly dali trumpalaikiuose jsipareigojimuose)

ir atimant nusidévéjima ir amortizacija:

TA = ACA;; — ACL;; — ACash;; + ASTD;; — Dep;; (5)
kur i jmonés ¢ metais,
ACA;; - trumpalaikio turto pokytis;
ACL;; — trumpalaikiy jsipareigojimy pokytis;
ACash;; - grynyjy pinigy pokytis;
ASTD;; — skoly kredito jstaigoms trumpalaikiuose jsipareigojimuose pokytis;
Dep;; - nusidévéjimo ir amortizacijos sagnaudos.

Kaupimai TA yra apskai¢iuojami naudojant Jones modelj (1991), taikant tiesing regresija, tam,

kad véliau gautume koeficientus q; (L), B1(AREV;;) ir B, (PPE;;):

Ajt—1

1
TAj = «a; (m) + B1j(AREVit) + BZj(PPEit) + &t (6)

kai,
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TA;; - TA padalinta i§ A;¢_q;

A;jt_1 - visas turtas;

AREV;; — imonés i pajamy pokytis padalintas i§ A;¢_;

PPE;; — imonés i pastatai ir jrengimai padalinta i§ A;;_1;

&;¢ - paklaida;

J — pramongs Sakos rodiklis;

i - imonés rodiklis;

t - mety rodiklis.

Modifikuotas Jones modelis (1991) naudojamas skaiciuojant valdomus kaupimus (DA —
discretionary accruals), naudojant gautas koeficienty reikSmes i§ regresijos (2), kai (AREV; —

AREC;;) naudojamas vietoje AREV;;:

1
DAy = TAy = |aj (=) + B1;(BREVi, — ARECy) + By (PPEy)] @)

kai AREC;; yra jmonés i gautiny sumy pokytis padalintas i§ A;;_4, 0  «a, By, B> — specifiniai
koeficientai, apskaiiuoti pagal pirminj Jones modelj (2).

Apskaiciuotg dalj atimame i§ kaupimy TA, tuomet valdomi kaupimai DA yra likutis ir tyrime
naudojama absoliuti jo verté. Sis rodiklis rodo jmonés finansiniy ataskaity kokybe ir tyrime Zymimas
FRQ.

Antras Zingsnis — suranguoti tyrime dalyvaujanciy jmoniy audito i§vadose pateiktas auditoriaus
nuomones nuo geriausios iki blogiausios, apskai¢iuoti auditoriaus nuomonés pokyc€ius ir jvertinti
pasikeitimo kryptj.

Remiantis Cullinan et al. tyrimu (2012), Visy imoniy audito iSvadose pateiktoms auditoriaus
nuomonéms (AUDOPN) suteikiame reikSmes nuo 1 iki 5:

AUDOPN =

1. besglygine nuomong (UO);

2. besalygine nuomone su dalyko pabrézimo pastraipa (UOEXP);

3. salyging nuomong (QO);

4. salyging nuomong su dalyko pabrézimo pastraipa (QOEXP);

5. atsisakyma pareiksti nuomong arba neigiamg nuomonge (OO).

Kuo didesn¢ kintamojo reikSme, tuo stipresnis auditoriaus nuomonés pasikeitimas.

Siekiant i$siaiSkinti auditoriaus nuomonés pasikeitimo stiprumo masta, auditoriaus nuomonés
pasikeitimas (OPNCHC) yra skaiciuojamas i$ pra¢jusiy mety auditoriaus nuomonei suteiktos reikSmeés

atimant einamyjy mety auditoriaus nuomonei suteiktg reikSme. Galimos reikSmeés apima skaicius nuo -
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4 iki 4. Pavyzdziui, jei praéjusiais metais jmonei auditorius pareiské besalyging nuomong, kuri jgauna
reikSme 1, o einamaisiais metais auditoriaus pareiské salyging nuomone, kuri jgauna reik§me 3, tuomet

auditoriaus nuomonés pasikeitimas apskai¢iuojamas 1-3=-2.

OPNCHC, = AUDOPN,_, — AUDOPN, (8)
kai,

AUDOPN; ; —auditoriaus nuomong¢, ¢ metais pareikSta jmoneli i;

OPNCHC; ;- auditoriaus nuomongs, pareikstos ¢ metais jmonei 7, pasikeitimas.

Papildomas kintamasis D;,;, matuoja auditoriaus nuomoneés pasikeitimo kryptj, t.y. pageréjimg
ar pablogéjima, ir jgauna reikSme 1, jei auditoriaus nuomoné ¢ metais yra blogesné uz auditoriaus
nuomong #-/ metais, o reikSmé 0 suteikiama, jei auditoriaus nuomoné nepakito arba pageréjo.

Trecias zingsnis — jvertinti jmoniy finansiniy ataskaity kokybés ir auditoriaus nuomoneés
tarpusavio ry$j taikant koreliacing analiz¢. Pagrindinis $io etapo tikslas yra istirti auditoriaus nuomongs
ir finansiniy ataskaity kokybés priklausomuma vienas nuo kito, i$siaiskinti Sio rySio tendencijas, rysio
stiprumg. Analizé remsis auditoriaus nuomones, pra¢jusio laikotarpio auditoriaus nuomonés,
auditoriaus nuomongs poky¢io ir pokycio krypties, auditoriaus nuomonés pokycio masto ir finansiniy
ataskaity kokybes, iSreikStos absoliuciu jmonés valdomy kaupimy dydZiu ir nominaliu dydziu,

sgveikos tyrimu, kuris vertinamas pagal Pirsono, Spirmeno ir Phi koeficientus.

44



4. AUDITORIAUS NUOMONES JTAKOS FINANSINIU ATASKAITU KOKYBEI
VERTINIMO REZULTATAI IR DISKUSIJA

3.1. Tyrimo rezultaty analizé

Siekiant jvertinti tiriamy jmoniy finansiniy ataskaity kokybe, pirmiausiai buvo surinktos
Baltijos akcijy birzos prekybos saraSo jmoniy 2005-2014 mety audituotos finansinés ataskaitos, kurios
yra skelbiamos viesSai, ir iSrinkti arba apskaiciuoti reikiami dydziai, finansiniai rodikliai ir surinkti
reikiami kokybiniai duomenys, tokie kaip sektorius, metai, audito iSvadoje pateiktos nuomonés tipas ir
pan. Ne visy jmoniy duomenis pavyko surinkti, nes ne visose paskelbtose finansinése ataskaitose buvo
pridéta audito iSvada, arba finansiniy ataskaity ar audito iSvados buvo pateiktos uzsienio kalba, todél
tyrime dalyvavo 51 jmoné i§ 68. Visas tyrime dalyvavusiy jmoniy sarasas patiektas 1 priede. Kadangi
2005 metai buvo pasirinkti kaip baziniai metai finansiniy rodikliy ir auditoriaus nuomonés pokyciui
pamatuoti, jie nejtraukiami j bendrajj tyrima.

Tyrime dalyvavusiy jmoniy skirstymas pagal tikio sektorius toks, koks yra NASDAQ OMX
vertybiniy popieriy birZos Baltijos Salyse naudojamas, t.y. ICB (Industry Classification Benchmark)
klasifikavimo standartas, kuris yra pla¢iai naudojamas pasaulinis bendroviy veiklos klasifikavimo
standartas, kuriuo jmonés skirstomos j 10 pramonés Saky. Tiriamos jmonés priklauso jvairiems tkio
sektoriams: finansiniy paslaugy, komunaliniy paslaugy, pagrindiniy medZiagy, paslaugy vartotojams,

plataus vartojimo prekiy, pramoniniy gaminiy, sveikatos prieZzitiros ir technologijy (Zr. 5 lent.).

5 lent. Imoniy pasiskirstymas pagal ukio sektorius

Sektorius
Finansinés paslaugos 3
Komunalinés paslaugos 3
Pagrindinés medziagos 5
Paslaugos vartotojams 5
Plataus vartojimo prekés 22
Pramoniniai gaminiai 11
Sveikatos prieZiiira 1
Technologijos 1
IS viso 51

5-oje lentel¢je matome, kad daugiausiai jmoniy priklauso plataus vartojimo prekiy ir pramoniniy
gaminiy sektoriams. I§ sveikatos priezitiros ir technologijy sektoriaus buvo atrinktos tik po 1 jmone,
komunaliniy ir finansiniy paslaugy sektoriaus — po 3 jmones,, pagrindiniy medziagy ir paslaugy

vartotojams sektoriy — po 5 jmones.
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4.1.1. Auditoriaus nuomoniy tyrimas

IS viso buvo atrinktos 459 audito iSvados, kurios buvo suskirstytos pagal auditoriaus nuomong:
besalygine, besalyging su dalyko pabrézimo pastraipa, sglyging, sglygine su dalyko pabrézimo

pastraipa ir atsisakymg pareiksti nuomong/neigiamg nuomong.

6 lent. Auditoriaus nuomonés pasiskirstymas pagal ukio sektorius

Sektorius
£ g 2 E &
S = w £8 w £ e E-| 2= 2
22 |52 |22 | BT |z g2 358 |
< < TN ® O S =X = =N = R]
s = g = 5 = £ SE3 s E| T 9 5
s & S Z s @ s = _ 8 = = = > 5| © o
Nuomoné Uo 20 18 36 37 143 63 1 9 327
UOEXP 5 5 1 4 19 17 0 0 51
QU 2 3 7 0 16 11 6 0 45
QUEXP 0 1 1 4 15 7 2 0 30
Disc 0 0 0 0 5 1 0 0 6
IS viso 27 27 45 45 198 99 9 9 459

UO - besalyginé nuomoné; UOEXP — besalyginé nuomoné su dalyko pabrézimo pastraipa; QO — salyginé nuomoné; QOEXP — salyginé

nuomoné su dalyko pabrézimo pastraipa; Disc — atsisakymas pareiksti nuomong/neigiama nuomoné.

6-oje lentel¢je galime stebéti auditoriaus nuomongés pasiskirstyma pagal nuomonés pobidj ir
pramones Sakas. Visy tkio sektoriy jmonés nagrin¢jamu laikotarpiu daugiausiai gavo besalygines
audito iSvadas. Antra pagal daznumg pasitaiké besalyginé iSvada su dalyko pabrézimo pastraipa, trecia
— salyginé nuomoné. Taciau lyginant su besglygine auditoriaus nuomone, kity tipy, arba dar kitaip
vadinamos modifikuotos auditoriaus i§vados, sudaro tik 30 proc. visy nuomoniy. Atkreiptinas démesys
1 tai, kad atsisakyma pareikSti nuomone¢ arba neigiamg nuomone¢ gavo imongs, priklausancios tik
plataus vartojimo prekiy ir pramoniniy gaminiy pramonés Sakomes.

7-oje lenteléje pateiktas auditoriaus nuomonés pasiskirstymas pagal metus.

7 lent. Auditoriaus nuomonés pasiskirstymas pagal metus

Metai
2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 |2012|2013|2014 |18

viso

Nuomoné | UO 37 37 38 37 37 37 37 34 33| 327
UOEXP 4 5 4 4 6 4 7 8 9 51

QU 4 7 3 6 4 7 4 5 5 45

QUEXP 6 2 4 4 4 3 2 2 3 30

Disc 0 0 2 0 0 0 1 2 1 6

IS viso 51 51 51 51 51 51 51 51 51| 459

UO - besalyginé nuomoné; UOEXP — besalyginé nuomon¢ su dalyko pabrézimo pastraipa; QO — salyginé nuomoné; QOEXP — salyginé

nuomoné su dalyko pabrézimo pastraipa; Disc — atsisakymas pareik$ti nuomong/neigiama nuomoné.
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Analizuojant auditoriaus nuomones pagal metus, pastebime pokycius tik nuo 2013 mety, kai
staiga keliais vienetais sumazéjo jmonéms pareiksSty besalyginiy auditoriaus nuomoniy, taciau
padaugéjo besalyginiy auditoriaus nuomoniy su dalyko pabrézimo pastraipa. Taciau pokytis yra
nezymus, todél negalétume teigti, kad taip atsitiko dél pokyc¢iy audito rinkoje, audito ar finansinés
atskaitomybés reglamentavime ar kity visuotinai auditoriaus iSvados tipg galimy paveikti priezasciy (7

lent.).

4.1.2. Imonés finansiniy ataskaity kokybés tyrimas

Susisteminus reikalingus nagrinéjamy jmoniy duomenis buvo apskai€iuoti Jones regresijos
modeliui reikalingi jmoniy koeficientai, kurie pateikti 2 priede. Koeficientai buvo skai¢iuojami dviem
skirtingais biidais. Pirmiausiai, ty pramonés $akos jmoniy, kuriy buvo 1-3, koeficientai skai¢iuojami
lyginant tos pacios imonés 10 mety duomenis, taip gaunant nagrin¢jamai jmonei visiems laikotarpiams
tinkamus vienodus koeficientus. Vienos i§ regresijos pavyzdziy pateiktas 8-9 lentelése, kur buvo

nagrinéjami akcinés bendrovés Kauno energija 2005-2014 mety duomenys.

8 lent. Finansiniy ataskaity kokybés regresijos modelis (Sektorius: komunalinés paslaugos,
Kauno energija)

Model R R Square | Adjusted R Square | Std. Error of the Estimate
1 ,988" ,976 ,973 ,17513

Pagal 8 lentel¢je nurodyta informacija, matome, kad imties Pirsono koreliacijos koeficientas (R)
r = 0,998, tod¢l tarp kintamyjy egzistuoja stiprus tiesinis rySys. ApibréZtumo koeficientas (R Square)
72 = 0,976 rodo, kad modelis paaiskina 97 proc. PPE ir REV reik§miy sklaidos apie vidurkj tiesine
regresija TA atzvilgiu. 9 lentel¢je matome gautus regresijos koeficientus. Galime pastebéti, kad T

(Stjudento) testas atskiriems regresoriams yra skirtingas.

9 lent. Finansiniy ataskaity kokybés regresijos modelio koeficientai (Sektorius: komunalinés
paslaugos, Kauno energija)

Koeficientai
Model Unstandardized Coefficients | Standardized Coefficients t Sig.
B Std. Error Beta
1 | (Constant) -,023 ,089 -,256 | ,801
REV ,876 ,067 1,039 | 13,104 | ,000
PPE -,095 ,131 -,058 -, 729 | ,475

*REV - Pajamy pokytis; PPE - pastatai ir jrengimai
REV regresoriaus, t.y. pajamy pokycio, p = 0,000, tuo tarpu regresoriaus PPE, t.y. materialaus

turto (pastaty ir jrengimy), p = 0,475, todél teoriskai jis nebiity tinkamas naudoti, taiau, kaip
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mokslingje literatiiroje daugelyje tyrimy $i problema buvo minéta ir koeficientai yra vis tiek
naudojami, nes praktiSkai néra jmanoma gauti visy koeficienty reikSmingy. Konstanta C (Constant),
nors ir statistiSkai nereikSminga, taip pat paliekama.

Taigi gautus koeficientus jstatome ] pakoreguota Jones modelj ir gauname regresija, kuri tinka
naudoti komunalinio sektoriaus jmonés Kauno energija 2005-2014 mety nevaldomiems kaupimams

apskaiciuoti:

NDA;, = —0,23 ( ) + 0,876(AREV,, — AREC;,) + 0,95(PPE;,)

Ajr—1
Gautg rezultatg atémus i§ jmonés kaupimy TA gauname tyrimui reikalingus valdomus
kaupimus DA, pagal kuriuos véliau vertinama finansiniy ataskaity kokybé.
10-oje lentel¢je pateikiamas pavyzdys regresijos, kurioje buvo jtrauktos visos jmonés, kurios
priklauso plataus vartojimo prekiy pramonés Sakai ir duomenys apribojami tik vienu laikotarpiu, t.y.
2006 m. Siuo biidu gauti koeficientai nagrinéjamu laikotarpiu vienai jmonei bus visi skirtingi. Imties
Pirsono koreliacijos koeficientas (R) r = 0,979, todél tarp kintamyjy egzistuoja stiprus tiesinis rysys.
Apibréztumo koeficientas (R Square) 72 = 0,959 rodo, kad modelis paaiskina 96 proc. PPE ir REV

reikSmiy sklaidos apie vidurkj tiesine regresija kaupimy TA atzvilgiu. Modelis yra tinkamas naudoti.

10 lent. Finansiniy ataskaity kokybés regresijos modelis (Sektorius: plataus vartojimo prekeés,

2006 m.)

Modelis
Model R R Square | Adjusted R Square | Std. Error of the Estimate
1 ,979* ,959 ,954 ,22758

11-oje lenteléje matome apskaiCiuotus pajamy poky¢io REV ir pastaty ir jrengimy PPE

koeficientus.

11 lent. Finansiniy ataskaity kokybés regresijos modelio koeficientai (Sektorius: plataus
vartojimo prekés, 2006 m.)

Koeficientai
Model Unstandardized Coefficients | Standardized Coefficients t Sig.
B Std. Error Beta
1 | (Constant) -, 107 ,102 -1,042 | 310
REV 815 15 ,966 | 7,087 [ ,000
PPE ,022 ,220 ,014 ,101 | 921

*REV - Pajamy pokytis; PPE - pastatai ir jrengimai
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Jei atkreiptume démesj ] t statistin] dydj arba p vertg, pastebétume, kad ne visi koeficientai
regresijoje yra statistiSkai reikSmingi, taciau tyrime Sios koeficienty reikSmés yra naudojamos, kadangi
praktikoje daznai sutinkama, kad Sie dydziai neatitinka reikSmingumo lygmens (Bushee, 2016; Chen,
2010). Taip gali atsitikti tuomet, kai modelio taikymui naudojamas nedidelis duomeny kiekis. Siuo
atveju regresingje lygtyje jtraukti tik 22 duomenys.

Profesoriaus Bushee teigimu, Siuos koeficientus, uzsienio literatiiroje apibiidinamus kaip noisy
data, galima naudoti, nes jie tinka modeliui, nors teoriskai yra prieSingai. Nei vienas i§ valdomy
kaupimy aptikimo statistiniy modeliy néra tiksliis 100 procenty, todé¢l ir Sis modelis be abejonés néra
tikslus, bet mazy maziausiai tai jrodymai apie galimus valdomus kaupimus.

Taigi gautus koeficientus jstatome j pakoreguota Jones modelj ir gauname regresija, kuri tinka

naudoti plataus vartojimo prekiy sektoriaus 2006 mety jmoniy nevaldomiems kaupimams apskaiciuoti:

NDA;, = —0,107( ) + 0,815(AREV,, — AREC;,) + 0,22(PPE;,)

Ajt—q

Apskaiciavus viso nagrinéjamo laikotarpio jmoniy valdomus kaupimus tolimesniam tyrimui yra
naudojamos ir absoliu¢ios jy reik§més (zr. 3 priedg) ir nominalios (1 - auksta kokybé, 0 — Zema
kokyb¢). Kuo valdomy kaupimy dydis ar¢iau 0, tuo geriau, nes tai rodo, jog jmoné nenaudoja
apskaitos manipuliacijy, pelno valdymo. Vadinasi finansiniy ataskaity kokybé taip pat yra gera, nes

néra informacijos asimetrijos, kurig galéty sukurti naudojami pelno valdymo biidai.

4.1.3. Auditoriaus nuomonés ir finansiniy ataskaity kokybés sarySio tyrimas.

Siekiant iSsiaiskinti finansiniy ataskaity kokybés, matuojamos absoliu¢iu valdomy kaupimy
dydziu, ir auditoriaus nuomonés, suskirstytos pagal tipus, tarpusavio rysj atlikta tiesiné koreliaciné
analizé, apskaiCiuoti Spirmeno ranginés koreliacijos koeficientai, o rezultatai pateikti 12 lentel¢je.
Vertinant valdomus kaupimus (DA) su pasirinktais kintamaisiais pastebime, kad su trimis i§ keturiy
yra statistiSkai reik§mingas rySys. RySys tarp jmonés valdomy kaupimy ir auditoriaus nuomonés yra
silpnas ir siekia r; = 0,311, ir yra teigiamas, tod¢l galime daryti iSvada, kad didéjant jmonés valdomy
kaupimy dydziui didéja tikimybé gauti “blogesne” auditoriaus iSvada. Vadinasi auditorius jvertina
imoneés kaupimus, kurie atskleidzia informacijos finansinése ataskaitose asimetrija, ir tai gali paveikti
auditoriaus nuomone. Sie rezultatai patvirtina anksé¢iau atliktus tyrimus, jog egzistuoja teigiamas rysys
tarp auditoriaus nuomonés tipo ir jmonés valdomy kaupimy (Bartov, Gul ir Tsui, 2001; Sengupta ir
Shen, 2007).
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12 lent. Auditoriaus nuomonés ir finansiniy ataskaity kokybés koreliacija

Koreliacijos
AUDOPN AUDOPN,_, OPNCHC Dimp*OPN DA
CHC

Spearman’ AUDOPN Correlation 1,000 ,6647 -,097" 2037 3117
s tho Coefficient

Sig. (2-tailed) . ,000 ,038 ,000 ,000

N 459 458 459 459 459

AUDOPN,_, | Correlation 664" 1,000 167" 024 [ 5117
Coefficient

Sig. (2-tailed) ,000 . ,000 612 ,000

N 458 458 458 458 458

OPNCHC Correlation -,097° 1677 1,000 7447 | 1217
Coefficient

Sig. (2-tailed) ,038 ,000 . ,000 ,009

N 459 458 459 459 459

Dimp*OP Correlation -213" -,024 7447 1,000 ,037
NCHC Coefficient

Sig. (2-tailed) ,000 612 ,000 . 423

N 459 458 459 459 459

DA Correlation 3117 ST 1217 ,037 1,000
Coefficient

Sig. (2-tailed) ,000 ,000 ,009 423 .

N 459 458 459 459 459

**_ Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed).

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed).

AUDOPN - auditoriaus nuomoné, jvertinta nuo 1 iki 5, kai 1- besalyginé nuomong, 5 — neigiama nuomoné/atsisakymas
pareiksti nuomong.

AUDOPN,_;— auditoriaus nuomoné, pareiksta praéjusiais metais ir jvertinta nuo 1 iki 5, kai 1- besalyginé nuomong, 5 —
neigiama nuomoné/atsisakymas pareiksti nuomong.

OPNCHC - auditoriaus nuomonés pasikeitimo dydis, lyginant su praéjusiais metais (-4, -3, -2, -1, 0, 1, 2, 3, 4)

Dimp*OPNCHC - auditoriaus nuomonés krypties (1- pageréjo, 0-pablogéjo) ir laipsnio (-4 — 4) dydis.

DA — jmonés valdomi kaupimai

RySys tarp imonés valdomy kaupimy ir auditoriaus nuomonés praéjusiais metais yra vidutinio
stiprumo ir siekia r; = 0,511, ir yra teigiamas, todél galime daryti iSvada, kad praéjusiy mety
auditoriaus nuomoné turi jtakos $iy mety jmonés finansiniy ataskaity kokybei, nes auditoriaus
nuomones tipas susijes su jmonés valdomy kaupimy dydziu einamaisiais metais. Pavyzdziui
“blogesné” auditoriaus nuomoné praéjusiais metais reikSty didesnius valdomus kaupimus einamaisiais
metais. Todél galime daryti prielaida, kad nors auditorius jvertina jmonés finansiniy ataskaity kokybe,
Jmon¢ arba nesivadovauja auditoriaus rekomendacijomis, siekiant iStaisyti informacijos pateikimo
netikslumus ir neapibréztumus, arba jmonei natiiraliai sunkiai sekasi tinkamai pavaizduoti savo veiklos
rezultatus. Paminétina ir tai, kad valdomy kaupimy dydis nebiitinai rodo Zema finansiniy ataskaity
kokybe, jie taip pat gali atsirasti dél poky¢iy jmongje, dideliy pinigy srauty, pelno svyravimy jmongje,
susijungimy, reorganizavimo, poky¢iy rinkoje ir t.t.

Papildomai tiriamas rySys tarp auditoriaus nuomones pokycio laipsnio, t.y. pasikeitimo stiprumo,
ir jmonés valdomy kaupimy rodo, kad egzistuoja teigiamas silpnas rySys, nes r, = 0,121, vadinasi
didesnis auditoriaus nuomonés pasikeitimas ] neigiamg pus¢ siejamas su maZzesniais valdomais
kaupimais, ir atvirksciai. Tai galima paaiskinti tuo, kad didelis auditoriaus nuomonés pasikeitimas apie

jmonés finansines ataskaitas, turi jtakos pelno valdymo mazinimui jmonéje. Patvirtinama H,, kad
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auditoriaus nuomonés pokyc¢io mastas turi jtakos finansiniy ataskaity kokybei. Kadangi koreliacinis
rySys rodo abipusj rysj tarp kintamyjy, taip pat galima daryti iSvada, kad auditoriaus nuomonés tipui
itakos turi jmonés finansiniy ataskaity kokybeé.

Toliau tyrime jmonés valdomi kaupimai suskirstomi j dvi grupes pagal mediang, kad jvertintume
kuriy jmoniy finansiniy ataskaity kokybé auksta, kuriy Zema, lyginant visas jmonés tarpusavyje.
Histogramoje galima stebéti valdomy kaupimy (DA) pasiskirstyma (zr. 5 pav.). Kaip buvo minéta
anksciau, kuo valdomy kaupimy dydis labiau nutoles nuo nulio, tuo labiau tikétina, kad jmoné galimai
naudoja pelno valdyma. Taigi rezultatai rodo, kad tirty jmoniy aptikti valdomi kaupimai varijuoja tarp
0 ir 1, dazniausiai pasitaikes, t.y. daugiau nei 80 proc., valdomy kaupimy dydis <0,2. Nors pateiktoje
histogramoje apskaiciuota $iy dydziy mediana siekia 0,13, taciau toliau tyrime yra naudojama Excel

programa apskaic¢iuota mediana lygi 0,09.

Histogram
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S pav. Valdomy kaupimy pasiskirstymas ir mediana

Mediana apskaiciuota todel, kad nuo Sio tasko yra jvertinama finansiniy ataskaity kokybé. Jei
valdomi kaupimai yra < 0,09, tai laikoma, kad finansinés ataskaitos yra aukstos kokybés. Jei valdomi
kaupimai > 0,09, tuomet laikoma, kad finansinés ataskaitos yra Zemos kokybés. AuksStos ir zemos
kokybés finansiniy ataskaity kokybés pasiskirstymas pagal tkio sektorius nurodytas 13 lentel¢je.

Rezultatai rodo, kad finansiniy ataskaity kokybés pasiskirstymas yra beveik lygus, t. y. Zemos ir
aukstos kokybés santykis lygus vienam, su nedideliais svyravimais lyginant kiekvieng sektoriy

atskirai.
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13 lent. Finansiniy ataskaity kokybés pasiskirstymas pagal ukio sektorius

FRQ IS viso
Zema kokybé | Auksta kokybé

Sektorius | Finansinés paslaugos 16 13 29
Komunalinés paslaugos 8 22 30

Pagrindinés medziagos 26 24 50

Paslaugos vartotojams 19 31 50

Plataus vartojimo preké 79 91 170
Pramoniniai gaminiai 61 49 110

Sveikatos prieziiira 9 1 10
Technologijos 6 4 10

IS viso 224 235 459

FRQ — finansiniy ataskaity kokybé

Reikéty atkreipti démesj ] tai, kad lentel¢je nurodytos visy jmoniy nagrin¢jamo laikotarpio
jvertintos finansiniy ataskaity kokybés, todél lyginti sektorius pagal skaicius nebuty tikslinga, kadangi
viename sektoriuje yra daugiau jmoniy nei kitame.

14 lentel¢je atskleidzia auditoriaus nuomonés tipo ir jmonés finansiniy ataskaity kokybés
pasiskirstyma. Reikéty atkreipti démesj | tai, kad besalyginé auditoriaus nuomoné gali buti pareiksta ir
toms jmonéms, kuriy finansiniy ataskaity kokybé yra auksta, ir toms — kuriy ataskaity kokybé zZema.
Taciau jmonéms, turinioms auksta finansiniy ataskaity kokybe, gauti salygine, salygine su dalyko

pabrézimo pastraipa, neigiamg nuomong ar atsisakymga pareik$ti nuomong tikimybé labai sumazéja.

14 lent. Auditoriaus nuomonés ir finansiniy ataskaity kokybés pasiskirstymas

AUDOPN IS viso
UO | UOEXP | QU | QUEXP | Disc
FRQ | Zemakokybe | 124 29 | 32 27 5 217
Auksta kokybe | 203 22 | 13 3 1 242
I§ viso 327 51 | 45 30 6 459

UO - besalyginé nuomon¢; UOEXP — besalyginé nuomoné su dalyko pabrézimo pastraipa; QO — salyginé
nuomoné; QOEXP — salyginé nuomoné su dalyko pabrézimo pastraipa; Disc — atsisakymas pareiksti
nuomong/neigiama nomong;

FRQ — finansiniy ataskaity kokybé;

AUDOPN - auditoriaus nuomone.

I$ visy 459 nagrinéty auditoriaus iSvady, lyginant einamuosius metus su praéjusiu laikotarpiu,
nustatyta, kad pasikeité¢ 25 proc. auditoriaus nuomoniy. Tai reiskia, kad auditoriaus nuomonés kaita
néra didelé. Tyrimo metu taip pat pastebéta, kad net 21 jmonéje nagrin¢jamu laikotarpiu visai nebuvo
auditoriaus nuomonés kaitos, arba nuomoné keitési 1 kartg. Visais atvejais pateiktos auditoriaus
nuomoneés buvo besglyginés, o jei pastebétas pokytis, tai 1S besalyginés i besalyging su dalyko
pabrézimo pastraipa. 15 lenteléje galima matyti, kad auditoriaus nuomoné¢ yra labiau linkusi keistis

52



tose jmonése, kur finansiniy ataskaity kokybé yra zema (74 1§ 217), nei tose jmonése, kur finansiniy

ataskaity kokybé yra vertinama geriau (42 is 242).

15 lent. Auditoriaus nuomonés pokytis ir finansiniy ataskaity kokybé

Change Total
Pakito | Nepakito
FRQ | Zema kokybé 74 143 | 217
Auksta kokybé 42 200 242
Total 116 343 459

FRQ - finansiniy ataskaity kokybé (1 — auksta kokybé, 0 — zema kokybé);
Change — nuomonés pasikeitimas (1 — pakito, 0 — nepakito)

Finansiniy ataskaity kokybé ir nuomonés pokytis yra binariniai kintamieji todél rySys tarp jy

tiritamas Phi koeficientu.

16 lent. Auditoriaus nuomonés pokycio ir finansiniy ataskaity kokybés koreliacinis rysys

Koreliacija
Value | Approximate Significance
Nominal by Nominal | Phi ,192 ,000
Cramer's V ,192 ,000
N of Valid Cases 459

16 lenteléje matome, kad rySys tarp Siy dviejy kintamyjy yra statistiS8kai reikSmingas, nes
p = 0,00, taciau silpnas, nes ¢ = 0,192. Galima daryti iSvada, kad auditoriaus nuomonés pokytis turi
nezymios jtakos finansiniy ataskaity kokybei. Sis rezultatas patvirtina ir anks&iau tirta rysj tarp jmonés
valdomy kaupimy ir nuomonés pokyc¢io masto. Galime daryti i§vadg, kad auditoriaus nuomoné keisis
dazniau jmonese, kuriy finansiniy ataskaity kokybé zema.

17 lenteléje pateiktas finansiniy ataskaity kokybés ir auditoriaus nuomonés pokycio krypties
pasiskirstymas. Matome, kad nagrinéjamu laikotarpiu auditorius pateiké geresng¢ nuomong¢ jmonéms,
kuriy finansiniy ataskaity kokybé Zema, 47 kartus ir 12 karty jmonéms, kuriy finansiniy ataskaity
kokybé Zema. Per visg laikotarpj auditorius pateiké blogesne nuomone, lyginant su praé¢jusiais metais,

tik 63 kartus.

17 lent. Finansiniy ataskaity kokybé ir auditoriaus nuomonés pokycio kryptis

Dimp IS viso
Pablog¢jo, nepasikeite | Pager¢jo
FRQ | Zema kokybé 177 47 224
Auksta kokybé 223 12 235
I3 viso 400 59 459

FRQ - finansiniy ataskaity kokybé (1 — auksta kokybé, 0 — zema kokybé);
Dimp— nuomongés pasikeitimo kryptis (1 — pageréjo, 0 — nepakito, pablogéjo)
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Finansiniy ataskaity kokybés ir auditoriaus nuomonés pokyc¢io krypties rySys yra statistiSskai
reikSmingas ir ¢ = —0,237 rodo, kad silpnas ir neigiamas. patvirtinama H; hipotezé, kad auditoriaus
nuomonés pokycio kryptis turi jtakos jmonés finansiniy ataskaity kokybei. Tai galima aiskinti tuo, kad
yra tikimybé, jog Zemos finansiniy ataskaity kokybés jimonéms dazniau pateikiama geresné¢ auditoriaus
iSvada, o aukStos kokybés finansiniy ataskaity jmonéms, auditoriaus iSvada daZniausiai iSlieka

nepakitusi.

18 lent. Finansiniy ataskaity kokybés ir auditoriaus nuomonés poky¢io krypties koreliacija

Koreliacija
Value | Approximate Significance
Nominal by Nominal | Phi -.237 .000
Cramer's V 237 .000
N of Valid Cases 459

Apibendrinant gautus rezultatus galime daryti i§vada, kad auditoriaus nuomonés tipas, pokytis,
poky€io kryptis ir mastas turi jtakos jmonés finansiniy ataskaity kokybei. Tyrimo hipotezés

pasitvirtino.

3.2. Tyrimo apribojimai ir pasiulymai ateities tyrimams.

Finansiniy ataskaity kokybés jvertinimas yra problematiSkas, nes néra vieno teisingo metodo tai
padaryti. O visi mokslininky sitilomi modeliai turi trikumy ir nepilnai jvertina finansiniy ataskaity
kokybe, kadangi tai yra platesné sgvoka, nei apima sitilomi tyrimai. Chen (2010) apibendrings pelno
valdymo aptikimo modelius paremtus kaupimy skai¢iavimu, apibrézé tris $iy modeliy apribojimus:

1. Pelno valdymo aptikimo galimybé yra maza. Daugelis tyréjy pelno valdyma jmonéje sieké
aptikti naudojant skirtingus metodus, skirtingus duomenis, ir tyrimo kryptis, taciau jie visi susidiiré su
problema, kad kai kurie veiksniai tur¢jo biiti atmesti ir statistikos tyrimuose galima klaidy tikimybé ir
ekonometrinés problemos (ang. flaws).

2. Jie paneigia daug veiksniy (ang. factors), galin¢iy paveikti kaupimus. Kai kurie empiriniai
tyrimai parod¢, kad jmonés rezultatai, dydis, augimas ir jsipareigojimai yra susije su kaupimy dydziu.
Kita vertus, Jones modelis paneigé, kad jmonés augimas turi jtakos kaupimams.

3. Siuose modeliuose yra daug duomeny, neatitinkanéiy statistinio reik§mingumo (ang. noises).
Be to, jei jmonéje aptinkami valdomi kaupimai, nebiitinai tai reiskia, kad jmoniy finansinés ataskaitos
yra zemos kokybés. Valdomy kaupimai, pagal jy skai¢iavimo modelius, gali biiti aptikti d¢l natirliai

susiklosCiusiy aplinkybiy. Pavyzdziui, poky¢iai jmonéje, t.y. spartus augimas, arba dideli nuostoliai,
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susijungimai ir reorganizacijos, strategijos ar segmento pokyc¢iai, pokycCiai pramonés Sakoje. Todél
biity idealu, jei kiekviena jmoné ir visas jos veiklos laikotarpis tyrime biity iSnagrinéta detaliai.

Vertinant finansiniy ataskaity kokybe buvo pasirinkta visy turimy duomeny mediana kaip
pradzios taskas, taCiau buty tikslingiau rinktis kiekvieno tikio sektoriaus jmoniy medianas, nes gali
buti, kad kiekviename i§ sektoriy yra aukStesnés ar zemesnés finansiniy ataskaity kokybés tendencija.

Tyrimui buvo naudoti tik Baltijos Saliy imoniy, kuriy akcijos yra kotiruojamos birzoje,
duomenys, tod¢l duomeny skai¢ius siekiant jvertinti jmoniy finansiniy ataskaity kokybe, matuojama
valdomais kaupimais, yra pakankamai mazas. Jei yra galimybé, tyrimui buty galima naudoti didesnj
kiekj duomeny. Galimai tokiu atveju kiekviename sektoriuje palyginimui biity naudojamas didesnis
imoniy skai¢ius, 0 gaunami koeficientai tikslesni.

Kadangi finansiniy ataskaity kokybés vertinimas pagal jmonés valdomus kaupimus yra
sudétingas ir néra 100 proc. teisingo modelio, o pacios kokybés vertinimas pagal §j veiksnj yra labai
apribotas ir negali kokybés jvertinti absoliuciai, todé¢l jis neatspindi finansiniy ataskaity kokybés
platesniu kontekstu. Todél finansiniy ataskaity kokybés ir auditoriaus nuomonés ateities tyrimams
siiloma naudoti ir derinti kiekybinius ir kokybinius metodus, kurie geriau atskleisty finansiniy
ataskaity kokybe ir sgsajas su audito iSvadomis, kuriose pateikta auditoriaus nuomoné.

Derinant kiekybinius ir kokybinius tyrimus, pirmiausiai tikslinga biity pasirinkti keleta veiksniy,
turin€iy jtakos finansiniy ataskaity kokybei ir auditoriaus nuomonei, i§ kiekvienos kategorijos, kad
tiksliau biity galima nustatyti finansiniy ataskaity kokybés ir auditoriaus nuomonés poveik].
Pavyzdziui, kiekybiniam tyrimui pasirenkami keliy autoriy sudaryti teoriniai modeliai ir skai¢iuojamas
ju rezultaty vidurkis.

Kokybiniam tyrimui tikslinga buty tirti viding jmonés informacija, susijusig su akcininky —
auditoriaus, auditoriaus ir jmonés vadovybés santykiais, apklausos budu ir pasitelkus eksperty
nuomone jvertinti jmonés vadovybés suinteresuotumg finansiniy atskaity kokybés geré¢jimu,

bendradarbiavimu su auditoriais.
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ISVADOS IR REKOMENDACILJOS

1. Teorinéje literatiiroje laikomasi poziiirio, jog finansiniy ataskaity kokybé ir finansiniy
ataskaity auditas yra neatsiejami vienas nuo kito ir turi didelés reikSmés informacijos vartotojams ir jy
priimamiems sprendimams. Taciau néra bendro susisteminto poziiirio j $iy dviejy reiskiniy tarpusavio
sasajas.

2. Tyrimai atskleid¢ daug kokybiSkos finansinés atskaitomybés privalumy: ji mazina
informacine rizikg ir likviduma, asimetrija, padeda iSvengti apskaitos manipuliacijy ir padeda priimti
teisingus ekonominius sprendimus. Teisingg finansing atskaitomybg patvirtina besalyginé auditoriaus
iSvada - Si salyga, pasak autoriy, yra biitina, kad vartotojai galéty pasitikéti finansine informacija.
Audito i§vada yra skelbiama kartu su finansinémis ataskaitomis, todél galima laikyti ja finansiniy
ataskaity dalimi. Savo turiniu ji naudinga investuotojams ir kredito institucijoms ir kitiems esamiems
arba potencialiems tokios informacijos vartotojams. Taciau jmonés administracija turi dvejopus
interesus, susijusius su finansiniy atskaity kokybe. Paprastai audito iSvada gali turéti teigiamos jtakos,
nes auditorius atlikes audito procediiras ir pastebéjes klaidy, neatitikimy, teikia rekomendacijas, todél
finansinés atskaitomybés kokybé gali pageréti. Be to, imoné suinteresuota gauti teigiamg auditoriaus
nuomong, nes nuo to priklauso iSoriniy vartotojy pozitris i ja. IS kitos pusés, vadovai turi galimybe
lanks¢iai ir laikantis visy teisés akty, kurie reglamentuoja apskaitg ir finansing atskaitomybe,
pavaizduoti jmonés veiklos rezultatus metinése ataskaitose, tai pasireiSkia apskaitos manipuliacijomis,
arba tikslingu finansiniy ataskaity koregavimu, siekiant asmeninés naudos. Todél atliekamas
auditoriaus nuomonés jtakos jmonés finansiniy ataskaity kokybei, matuojamai pelno valdymo lygiu
Jmong¢je, tyrimas.

3. Pagrindiné Sio empirinio tyrimo problematika ta, kad néra vieno finansiniy ataskaity kokybés
apibrézimo, todé¢l jos vertinimas yra labai plataus spektro ir néra galimybés absoliuciai jos pamatuoti.
Neéra vieno teisingo metodo kokybés matavimui, taciau tyrimai atskleidé keleta ja veikianciy veiksniy,
kurie padeda tai jvertinti. Dazniausiai finansinés atskaitomybés kokybé gali buti matuojama pagal
pelno valdymo jvertinimg jmonéje, darant prielaida, kad finansiniy atskaity kokybé priklauso nuo
skaidrios jmonés veiklos. Tod¢l toks modelis buvo naudojamas tyrime. Taciau Sie metodai analizuoja
finansiniy ataskaity kokybe netiesiogiai, todél tyrimuose geriau naudoti kiekybiniy ir kokybiniy tyrimo
metody saveika.

4. Empirinio tyrimo rezultatai rodo, jog auditoriaus nuomoné¢ turi jtakos jmonés finansiniy
ataskaity kokybei:

e Egrzistuoja teigiamas rySys tarp auditoriaus nuomonés ir finansiniy ataskaity kokybes, iSreikstos
absoliu¢iu jmonés valdomy kaupimy dydziu, todél didéjant jmones valdomy kaupimy dydziui,

did¢ja tikimybé gauti “blogesne” auditoriaus iSvadg. Vadinasi auditorius jvertina jmonés
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kaupimus, kurie atskleidzia informacijos finansinése ataskaitose asimetrija, ir tai gali paveikti
auditoriaus nuomong.

Pragjusio laikotarpio auditoriaus nuomoné teigiamai koreliuoja su einamyjy mety finansiniy
ataskaity kokybe, iSreikSta absoliuc¢iu jmonés valdomy kaupimy dydziu. Todél yra tikimybé,
kad jmoné pra¢jusiame laikotarpyje gavusi “blogesne” audito iSvada, einamuoju laikotarpiu
sudarys zemesnés kokybés finansines ataskaitas.

Egzistuoja teigiamas rySys tarp auditoriaus nuomonés pokycio laipsnio ir jmonés valdomy
kaupimy vadinasi didesnis auditoriaus nuomonés pasikeitimas j neigiamg puse siejamas su
mazesniais valdomais kaupimais, todél jmoné gavusi stipriai pasikeitusig auditoriaus nuomong,
gali mazinti pelno valdymg ir siekti skaidriau vykdyti apskaita. Patvirtinama H,, kad
auditoriaus nuomonés poky¢io mastas turi jtakos finansiniy ataskaity kokybei.

Rezultatai rodo teigiama rySj tarp auditoriaus nuomonés pokycio ir finansiniy ataskaity
kokybés, isreikStos nominaliu jmonés valdomy kaupimy dydziu. Jis patvirtina anksciau tirta
ry$] tarp jmonés valdomy kaupimy ir nuomonés pokycio masto.

Egzistuoja neigiamas rySys tarp finansiniy ataskaity kokybés ir auditoriaus nuomonés pokycio
krypties, todél yra tikimyb¢, jog Zemos finansiniy ataskaity kokybés jmonéms daZniau
pateikiama geresné auditoriaus iSvada, o aukStos kokybés finansiniy ataskaity jmonéms,
auditoriaus iSvada dazniausiai iSlieka nepakitusi. Patvirtinama H; hipotezé, kad auditoriaus

nuomones pokyc¢io kryptis turi jtakos jmonés finansiniy ataskaity kokybei.
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1 PRIEDAS

IMONIU SARASAS
Imoné
Grobina A
Agrowill group B Pata Saldus DD
Apranga C Pieno Zvaigzdés EE
Arco Vara D Rigas autoelektroaparatu FF
Baltika Group E Rokiskio siiris GG
Brivais Vilnis F SAF technika HH
City Service G Snaige 11
Ditton H Talink Group JJ
Dvarc¢ioniy keramika I GrigiSkeés KK
Express Grupp J TEO LL
Grindeks K Rigas juvelieriz MM
Gubernija L Rigas Kugu NN
Harju elekter M Siguldas 00
Invalda N Silvano PP
Kauno energija O Skano group RR
Klaipédos nafta P Tallina Vesi SS
Kurzemes R Tosmares TT
Latvias Kugniebica S Talsu Uu
Latvijas Balzams T Utenos trikotazas \AY
Latvijas Gaze U Valmieras Stikla WW
Linas \% VEF 77
Merko Ehitus \\% VEF Radiotechnika AAA
Nordekon Z Vilkyskiy pieniné BBB
Olain Farm AA Vilniaus baldai CCC
Olympic Entertainment group BB Vilniaus degtiné DDD
PanevéZio statybos trestas CC Zemaitijos pienas EEE
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2 PRIEDAS

Pramonés Sakos ir imoniy laikotarpio koeficientai, apskaiciuoti pagal Jones (1990) modelj

Data

Year Industry A B1 B2

Fiscal

2006 Plataus vartojimo prekés -0,31 0,22 0,815
2007 Plataus vartojimo prekés -0,31 0,058 -0,123
2008 Plataus vartojimo prekés -0,43 -1,009 -0,528
2009 Plataus vartojimo prekés -0,222 0,25 0,043
2010 Plataus vartojimo prekés -0,034 -0,002 0,044
2011 Plataus vartojimo prekés 0,015 0,065 -0,13
2012 Plataus vartojimo prekés -0,53 0,312 -0,16
2013 Plataus vartojimo prekés -0,44 1,347 -0,236
2014 Plataus vartojimo prekés -0,06 -0,135 -0,336
2006 Pagrindinés medziagos 0,016 0,666 -0,202
2007 Pagrindinés medziagos -0,103 -0,15 0,009
2008 Pagrindinés medziagos 0,003 -0,272 -0,202
2009 Pagrindinés medziagos -0,429 -0,158 0,669
2010 Pagrindinés medziagos -0,029 -0,51 2,745
2011 Pagrindinés medziagos 0,42 -0,248 0,837
2012 Pagrindinés medziagos -0,036 0,244 -0,611
2013 Pagrindinés medziagos -0,067 -0,035 -0,047
2014 Pagrindinés medziagos -0,191 -0,304 0,131
2006 Paslaugos vartotojams -0,152 -0,028 -0,236
2007 Paslaugos vartotojams -0,098 0,547 -1,197
2008 Paslaugos vartotojams -0,077 -0,344 0,037
2009 Paslaugos vartotojams -0,14 -0,264 -1,1663
2010 Paslaugos vartotojams -0,118 0,116 -0,731
2011 Paslaugos vartotojams -0,117 0,374 -0,009
2012 Paslaugos vartotojams -0,046 -0,025 -0,021
2013 Paslaugos vartotojams -0,13 0,069 0,076
2014 Paslaugos vartotojams 0,003 0,218 -0,145
2006 Pramoniniai gaminiai -0,38 0,409 0,1
2007 Pramoniniai gaminiai 0,301 -0,424 -0,379
2008 Pramoniniai gaminiai -0,036 0,304 0,11
2009 Pramoniniai gaminiai -0,06 0,044 -0,014
2010 Pramoniniai gaminiai -0,092 -0,029 0,015
2011 Pramoniniai gaminiai -0,092 0,198 0,42
2012 Pramoniniai gaminiai 0,056 0,517 -0,293
2013 Pramoniniai gaminiai -0,076 -0,233 -0,019
2014 Pramoniniai gaminiai -0,052 -0,126 0,69
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Data

Year | Company Industry A Bl B2
- Name

Fiscal
2006-2014 D Finansinés paslaugos 0,041 -1,268 -1,317
2006-2014 N Finansinés paslaugos 0,122 0,723 -1,212
2006-2014 77 Finansinés paslaugos -0,029 0,68 1,517
2006-2014 O Komunalinés paslaugos -0,076 0,116 -0,542
2006-2014 U Komunalinés paslaugos 0,065 0,626 -0,187
2006-2014 SS Komunalinés paslaugos -0,381 0,144 0,42
2006-2014 AA Sveikatos priezitira 0,132 0,333 -0,526
2006=2014 HH Technologijos 0,043 0,875 -1,122
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Valdomi kaupimai (DA)
Frequen | Percen Valid Cumulative
cy t Percent Percent

Val | ,00 15 3,3 3,3 3,3
id ,01 31 6,8 6,8 10,0
,02 30 6,5 6,5 16,6
,03 30 6,5 6,5 23,1
,04 22 4,8 4,8 27,9
,05 23 5,0 5,0 32,9
,06 21 4,6 4,6 37,5
,07 28 6,1 6,1 43,6
,08 21 4,6 4,6 48,1
,09 20 4,4 4,4 52,5
,10 23 5,0 5,0 57,5
11 15 3,3 3,3 60,8
,12 13 2,8 2,8 63,6
,13 13 2,8 2,8 66,4
,14 17 3,7 3,7 70,2
,15 11 2,4 2,4 72,5
,16 8 1,7 1,7 74,3
17 16 3,5 3,5 77,8
,18 3 7 ,7 78,4
,19 7 1,5 1,5 80,0
,20 6 1,3 1,3 81,3
21 8 1,7 1,7 83,0
,22 5 1,1 1,1 84,1
,23 3 7 ,7 84,7
,24 4 9 9 85,6
,25 4 ,9 9 86,5
,26 8 1,7 1,7 88,2
27 1 ,2 ,2 88,5
,28 3 7 ,7 89,1
,29 1 ,2 ,2 89,3
,30 1 ,2 ,2 89,5
31 2 A4 4 90,0
,32 7 1,5 1,5 91,5
,33 2 4 4 91,9
,34 1 ,2 ,2 92,2
,35 5 1,1 1,1 93,2
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93,7

93,9

94,3

94,8

95,2

95,6

95,9

96,3

97,2

97,4

97,8

98,3

98,5

98,7

98,9

99,1

99,3

99,6

99,8
100,0

,2
100,0

100,0

459

,37

,38

,39

,40
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,43
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48
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,52
,53

,54
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,59
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,66

72

74

95
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