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SUMMARY

The relevance of this work. One of the most important aspects of personal finance management
- it is a financial recovery planning. Each person has to plan their finances that unexpected events not
reduced the level of consumption. Participation in the pension system, insurance, deposits, investments
and other financial instruments are becoming more popular. For this reason, it is important to examine
the financial measures benefit for the person.

The object of this work is the personal financial security problems.

The aim of this work is to evaluate the personal financial security collateral benefits.

Tasks of this work are the following:

1. to identify the causes of financial instability causing personal feeling;

2. to distinguish personal financial security instruments;

3. to evaluate financial security instruments for which the benefits of the person;

4. to carry out financial measures to safeguard security of the benefits of changing the initial
conditions of the simulation.

Methods of research. Scientific literature systematization. Relational and graphical analysis of
financial ratios. Simulation under variable situation in the financial markets. Collection and analysis of
statistical data, its interpretation and prediction methods, logical analysis and comparative research
methods.

Description of the parts of the work. In the first part of this work the importance of individual's
financial security assurance are described. In the second part the theoretical possibility to use different
measures to raise the financial security is analysed. In the third part are concluded the study phases and
stages. In the final part is performed simulation, analysed data collected during the survey and assessed
the banking services offered by the influence of personal financial security in the economic
fluctuations.

Results. In this work it was determined that personal financial security is important not only for
the government and financial institutions but also each person individually. The analysis carried out in
the work revealed that 72% people do not tend to accumulate funds in the pension fund and almost
35% people do not have savings so they need more information on measures to introduce a financial

security.
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IVADAS

Visi individualiai priimami finansiniai sprendimai ir veiklos, apimancios draudimo, taupymo,
investavimo, hipotekos, skolos ir daugelj kity pasirinkimy, yra asmeniniy finansy sudedamoji dalis.
Vienas i§ svarbiausiy asmeniniy finansy valdymo aspekty — tai finansy panaudojimo planavimas.
Kiekvienas asmuo privalo analizuoti, planuoti ir tinkamai valdyti turimus finansinius isteklius, ypac
sunkmeciu. ISrySkéja tendencijos, kad augant ir stipréjant Salies ekonomikai, asmenys vis maziau
démesio skiria savo finansinio saugumo uztikrinimui, tad naudojamy apsaugos priemoniy paklausa
auga létesniais tempais. Taip pat pastaraji deSimtmet] valstybé ir organizacijos nebeskiria tick démesio
finansiniam saugumui uZztikrinti ir $i biitinybé pereina paciam asmeniui. Nors ekonominio augimo
metais jauCiamas darbo jégos ir specialisty trikumas, kas pagal statistikg garantuoja galimybe
asmeiniui vidutini§kai per 3 mén. susirasti darbg ir uzsitikrinti stabily pajamy Saltinj, taciau sunkmecio
laikotarpiu darbo paieskos gali testis net metus, o kartais ir daugiau. Dél to, kaip teigia Surpleiné
(2010), finansinis saugumo uztikrinimas yra tas atspirties taskas nuo kurio ne tik galima, bet ir reikia
pradéti asmeniui mastyti apie tolesnj kaupimg ir investicijas, dar prie§ susiduriant su finansiniais
sunkumais. Pabréziama, kad siekiant uZzsitikrinti finansinj stabilumg ir norint teisingai jvertinti
pageidaujamo finansinio uztikrinimo dydj, reikia atsizvelgti ne tik j esamos makroekonominés
aplinkos salygas, bet ir | subjektyvius, asmenines kriterijus.

Analizuojant praeities jvykius, prisimenant patirtus sunkumus prasidéjus ekonominiam
nuosmukiui, svarbu tinkamai jvertinti padarytas klaidas ir imtis veiksmy finansiniam saugumui
uztikrinti. Siekiant didinti finansinio saugumo uZtikrinimo priemoniy patraukluma visuomenés
poziiriu, Hacker (2008) pataria informavimo priemoniy pagalba visuomenei priminti, kas sukelia
asmeninius finansinius sunkumus, kaip jie paveikia namy tikiy gyvenimg ir kokiais biidais galima to
iSvengti. VieSos intensyvios diskusijos apie aktualias problemas, paskatina Zmoniy savimong, suteikia
daugiau informacijos, iSkelia esamag problemg | vieSuma, didinant doméjimasi ir susiriipinimg
finansinio saugumo uZtikrinimo klausimu.

Deél Siy priezas€iy visuomenei vis aktualesnis klausimas tampa kaip iSspresti asmens finansinio
saugumo uztikrinimo problemas, kokias ir kokio dydZio apsaugos priemones pasirinkti. Kaip nustatyti
pageidautino atsargos fondo dydj. Siame darbe ir bus siekiama i3analizavus sukauptus istorinius
duomenis, nustaius esamas tendencijas asmens finansinio saugumo uztikrinimo vystymesi, pritaikius
pvairiy Saliy patirt], nustatyti priemones leidziancias garantuoti aukS$¢iausig finansinio saugumo
uztikrinimo lygj. Sis tyrimas atliekamas ne tik siekiant identifikuoti jvairiy galimybiy teikiama nauda,
bet ir jvertinti jy rizikinguma, Lietuvos Respublikos teisinés bazés sukeliamas problemas ir trukdzius,

bei gebéjima iSlaikyti aukStg apsaugos reitinga, net ir netikéty ekonominiy nuosmukiy metu.



Tyrimo objektas — asmens finansinio saugumo uztikrinimo problemos.
Tyrimo tikslas — jvertinanti asmens finansinio saugumo uZztikrinimo priemoniy teikiama nauda.

UzZdaviniai:

—

identifikuoti priezastis sukelianc¢ias asmens finansinio nestabilumo jausma;
18skirti asmens finansinio saugumo uztikrinimo instrumentus;

atskleisti finansinio saugumo uZztikrinimo priemoniy kuriamg naudg asmeniui;

> b

atlikti finansinio saugumo uZztikrinimo priemoniy teikiamos naudos modeliavima kintant
pradinéms salygoms.

Darbe naudojami metodai: mokslinés literaturos, statistiniy duomeny, teikiamos informacijos
analizé, situacijos modeliavimas esant kintamai situacijai finansy rinkose. Aktualios informacijos,
jvairiy uzsienio ir Lietuvos autoriy publikuojamy moksliniy straipsniy antrinés analizés metodai,
abstrakcijos metodas (iSskiriami svarbiausi faktai, svarbiausi elementai veikiantys konkrety tiriama
objekty).

Pirmoje darbo dalyje kalbama apie priezastis lemiancias asmens finansinio saugumo nestabiluma.
Identifikuojami pagrindiniai pavojai galintys sukelti finansinj nestabiluma. Ypa¢ nestabilumo,
finansiniy sunkumo pojiitis apima esant ekonomikos nestabilumo biisenai. D¢l Sios priezasties apie
finansinio saugumo priemones deréty pradéti galvoti ne susidirus su finansiniais sunkumais, o i$
anksto dar esant stabiliai, saugiai finansiniai padéciai.

Antroje darbo dalyje - priemonés didinancios finansinio saugumo uztikrinimo galimybes -
nagrin¢jami finansinio saugumo uztikrinimo instrumentai ir strategijos, finansinio saugumo
alternatyvy pasirinkimo ir vertinimo kriterijai. Taip pat iSskiriamos pagrindinés priemonés ir
galimybés leidZianCios nustatyti ir argumentuotai jvertinti tinkamiausig asmens finansinio saugumo
uztikrinimo biidg. Jvertinami tinkamiausi finansinio saugumo uztikrinimo priemonés pasirinkimo
kriterijai atsizvelgiant | asmens subjektyvius poZymius, amziy, Seimin¢ padét], pomégius, gyvenimo
biidg. Taip pat vertinant finansinio saugumo uztikrinimo budo pasirinkimg deréty atsizvelgti ir |
makroekonominius veiksnius, esancig Salies ekonoming, politing, teising sistemg. Laukiamas
finansines prognozes, tikétinas valstybés vykdomas finansinio saugumo uZtikrinimo programas.

Treciojoje darbo dalyje apraSoma tyrimo metodika ir eiga. Ketvirtoje dalyje atliekant finansinio
saugumo pasirinkimo priemoniy tinkamumo tyrimg bus vertinamas asmens finansinio saugumo
kitimas esant finansy rinky svyravimams, pateikiamas duomeny grafinis vaizdavimas. Atliekama
lyginamoji analize, rezultaty perspektyvinis modeliavimas ir prognozavimas dalyvaujant pirmos ir
antros pakopos pensijy sistemoje. Analizuojami apklausos btidu surinkty duomeny rezultatai, siekiant
nustatyti Lietuvos gyventojy poziiirj ne tik j dalyvavimg pensijy sistemoje, bet ir finansiniy paslaugy
patrauklumg. Darbo iSvadose yra pateikiamos apibendrinancios iSvados apie iSsikeltus kiekvienos

darbo dalies uzdaviniy rezultatus



1. ASMENS FINANSINIO SAUGUMO UZTIKRINIMO SVARBA

Kiekvienos valstybés pagrindinis tikslas yra gerinti savo gyventojy gerove, suteikti jiems saugia
gyvenamaja aplinkg bei uztikrinti socialing ir ekonoming¢ pazangg. Siekiant Siy tiksly taikomos
jvairios priemonés, kurios gali paspartinti ekonominj augima, Salies plétra ir t. t. Paminétina tai, kad
pilie¢iai skatinami patys pasiripinti savo gerove, o nelaukti, kol jais bus pasiripinta i§ Salies.
Kiekvienas turi pats susikurti finansinj saugumg ateiciai. Zajec (2012) pabrézia, kad gyventojams
asmeniniy finansy tema Siais laikais tapo ypac aktuali. Todél Zzmonéms itin svarbu iSmokti efektyviai
valdyti asmeninius finansus. Asmeniniy finansy valdymas yra siejamas su tinkamu gaunamy pajamy
paskirstymu ir minimizuojamu islaidy lygiu, leidzianciu ne tik subalansuoti asmeninj pajamy ir i$laidy
biudzeta, bet surasti biidy kaip iSsaugoti bei padidinti valdomo asmeninio turto verte. Todél svarbu
skatinti asmeny finansinj mastyma, kad jie ieSkoty ziniy ir naujy bidy, leidZianciy Siuos tikslus
pasiekti. Anot Zajec (2012), asmeniniai finansai ir asmenings investicijos mokslininky vis dar yra retai
analizuojami. Taciau matoma, kad pastaraisiais metais démesys §ia finansy sritimi sparciai didéja ne
tik pasaulyje, bet ir Lietuvoje. Didesni poreiki dométis asmens finansinio saugumo uztikrinimo
blitinumu ir problemomis su kuriomis galima susidurti, paskatino ekonominiai svyravimai, rinky

nestabilumas, mokesciy struktiira ir kiti socialiniai bei ekonominiai veiksniai.
1.1. Asmens finansinio saugumo samprata

Anot Zajec (2012) neatskiriama kiekvieno zmogaus gyvenimo dalis yra asmeniniai finansai.
Kiekvienas asmuo su finansais susiduria kiekvieng dieng, tai tiek paprasciausios biitino vartojimo
prekeés jsigijimas, tiek vykdomi ilgalaikiai investiciniai projektai. Materialinio gyvenimo kokybe¢ lemia
finansiniy iStekliy turéjimas arba jy trukumas (Daffe, 2011). Taip pat asmeniniy finansy stabilumas,
gebéjimas uzsitikrinti garantuota finansinj sauguma lemia didesnj asmeny pasitikéjimg ateitimi. Zajec
(2012) pabreézia, kad jmoniy veiklos s€kmés ar nesékmes rezultatas daro jtaka jmonés savininky,
darbuotojy pajamoms. Taip pat autoré¢ pamini, kad daugeli mety atlieckami finansiniai tyrimai,
skai¢iavimai buvo nukreipti | jmoniy veikla, rezultaty poveikj jmonés perspektyvoms, taciau nebuvo
atsizvelgiama  verslo rezultaty poveikj konkreciam asmeniui. Autoré pabrézia, kad ilgg laikg tyrimy,
susijusiy su asmeniniais finansais, praktiskai nebuvo atlieckama. Pagrindiniu tyrimy objektu daznai yra
valstybés ir jmoniy finansai. Anot Skucienés (2012), lietuviy kalba literatiros asmeniniy finansy
tematika néra daug. Elektroninéje erdvéje yra tik keletas finansy institucijy ar rinkos eksperty leidiniy,
kuriuose atskleidziama asmens finansinio saugumo uZtikrinimo problema, pabréziama finansy
valdymo ir planavimo svarba, bei poreikis savarankiskai pasiriipinti finansiniu saugumu. Daugiausia
randama populiarios literatiiros apie pinigy tvarkymg. Jurevic¢iene (2008) teigia, kad prieSingai nei

Lietuvoje, uZsienyje yra skiriama daugiau démesio asmeniniy finansy valdymo problemoms
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analizuoti:, leidziami vadovéliai, straipsniai, kuriais siekiama Sviesti visuomeng¢ ir supazindinti su
finansinio saugumo uZztikrinimo biitinumu .

Anot Monkeviciaus (2011), Zzmonéms finansinis saugumas yra vienas svarbiausiy laimés
veiksniy. Taip pat jis paaiSkina, kad laimé mokslinéje literatiroje dazniausiai apibiidinama kaip
trokStamas emocinis géris, kuriame iSsipildo Zmogaus lukesciai. Taip pat prie laimés veiksniy gali buti
priskirtina Seima, draugai, sveikata, kiirybiska veikla, pasitenkinimg teikiantis darbas ar bendruomenés
santykiai. St-Arnaud ir kz. (2009) ir Violet (2010) nustaté, kad darbas leidzia patenkinti jvairius
kylanc¢ius poreikius. Darbas leidzia uzsitikrinti finansinj saugumg, savigarbg, pelnyti socialinj
palankuma, taip pat dirbantys asmenys gali siekti asmeninio tobuléjimo ir geresnés gyvenimo kokybés.

Klimavicien¢ ir kt. (2007) pabrézia, kad kalbant apie asmeninius finansus bitina atsizvelgti ]
tokias pagrindines charakteristikas: pajamos, namy tkiy iSlaidos, asmens amzius, Seimos struktiira,
poreikis turéti pakankamg likvidaus turto, grynyjy pinigy kiekj. Taip pat, siekiant jvertinti asmens
finansin] raStinguma, jo geb¢jima uZzsitikrinti finansinj sauguma, reikia jvertinti kiekvieno asmens
supratimg apie infliacijg ir palikany norma, turimos patirties finansy rinkose lygi, mokesciy
planavimo, ateities suvokimo, valstybinés pensijos jvertinimo, karjeros pabaigos laikotarpio, galimus
uzdirbty pajamy praradimo aspektus.

Asmens finansinio saugumo uztikrinimas susijes su kiekvieno Zmogaus valdomais asmeniniais
finansais, siekiu iSlaikyti nepakitusj vartojimo lygi jvykus nemaloniems pokyCiams ir pakitus
darbingumui. Anot Titov (2006), asmeniniai finansai apima formavimg, kiirima, planavimg ir
naudojimg, valdyma, disponavima jvairiy finansiniy priemoniy bei piniginiy namy tkiy 1éSy, kurios
buvo sukurtos kaip darbo veiklos rezultatas. Savenok (2009) pabrézia, kad asmeniniai finansai yra
skirti tenkinti namy tikiy poreikius.

Josee ir Louise (2011), susiriiping asmens finansinio saugumo uZztikrinimo klausimais, atliko
lyginamuosius tyrimus su smulkaus verslo atstovais, veikianciais jvairiuose verslo sektoriuose. Gauti
rezultatai i§ Siek tiek daugiau nei 1§ Simto dalyviy rodo, kad yra trys pagrindiniai motyvai lemiantys
profesiniy jgidZiy tobulinimg, karjeros plétimg. Tai noras biiti turtingu, noras spresti iSkylancius
uzdavinius bei siekis sukurti, garantuoti ilgalaikj finansinj sauguma sau ir savo Seimai. Gauti rezultatai
rodo, kad noras uzsitikrinti finansinj sauguma yra svarbus daugelio Zmoniy tobuléjimg skatinantis
veiksnys.

Tarp mokslininky, akademiky ir praktiky vis daugiau diktuojama ir aktyviau pripazjstama, kad
sudarant individualaus investuotojo portfelj, prisiimant finansing¢ rizikg ir vertinant gaunamg graza,
turéty buti atsizvelgiama | asmens individualias savybes — amziy, Seimin¢ padéti, darbo uzmokestj,
profesija, gebéjimg prisitaikyti prie darbo rinkos poreikio pokyciy (Robert ir kt 2014). Chen ir kt
(2006) bendrai Sias asmens savybes jvardija kaip Zmogiskaji kapitalg. Merton (2003) atkreipia démes;,
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kad nagrinéjant zmogiSkojo kapitalo dydj yra svarbu atsizvelgti ir | jo nepastovuma, bei rysj su kitu
asmens valdomu turtu, poziiirj j priimting rizika, turto diversifikavimo lygj siekiant sumazinti rizika.
Vienas 1§ praradimo aspekty, kalbant apie Zzmogiskajj kapitala - tai mirtingumo rizika.
Mirtingumo rizika - tai Zmogiskojo kapitalo praradimas dél netikétos ankstyvos mirties. Siekiant
suSvelninti Sio jvykio finansines pasekmes yra naudojamas gyvybés draudimas. Paprastai, kuo didesné
zmogiSkojo kapitalo verté, tuo labiau asmenys yra suinteresuoti apsidrausti, kad galéty apsaugoti
Seimos poreikius. Zmogiskasis kapitalas turi jtakos ne tik optimaliam turto paskirstymui, bet ir norui
optimaliai iSnaudoti gyvybés draudimo paslaugy teikiamg naudg. Tad Sie du svarbiis finansiniai
sprendimai —gyvybés draudimo poreikis ir optimalus turto paskirstymas — ankstesniuose teoriniuose ir
praktiniuose tyrimuose biidavo analizuojami atskirai (Chen ir k.¢z, 2006). Taciau Chen ir k.t (2006) ir
Robert ir kt. (2014) bei Sunny (2012) nuomone, norint garantuoti finansinj sauguma, suderinti
vartojimg ir investicijas, reikia atsizvelgti i abu Siuos finansinius sprendimus bendrai. Jie pabrézia, kad
teikiami investavimo ir finansy planavimo patarimai, kokj gyvybés draudimo paketa konkretus asmuo
turéty pasirinkti, niekada néra sudaromi tik atsizvelgiant j vieno asmens rizikos lygj. Taciau tik
pastaruoju metu priimant optimalius turto paskirstymo sprendimus pradéta atsizvelgti | zmogiskojo
kapitalo savybes. Taciau jie vis dar retai yra integruoti su priimamais gyvybés draudimo sprendimais.
Atsizvelgdamas ] anksc¢iau iSvardintas priezastis, Chen ir k.t (2006) teigia, pajutes motyvuota
poreikj integruoti Siuos du finansinius sprendimus, atsizvelgiant j rizikos ir grazos charakteristikas
susijusias su zmogiSkuoju kapitalu. Anot autoriy, gyvybés draudimo poreikio ir optimalaus turto
paskirstymo sprendimai turi biiti priimami kartu, nes jie tarnauja kaip rizikos pakaitalai vertinant i$
individualaus investuotojo perspektyvos. Diagramoje pavaizduoti veiksniai, su kuriais susiduria

investuotojas pritmdamas konkrecius sprendimus (Zr. 1 pav.)

Zmogiikasis Taupymas Finansinis
kapitalas —_— turtas

Amiius Pradinisturtas

Drarbinesoaiamos

Rizikosvengimas

Indivi dualios sawvybes

k4

. _ Gywybes Turto
Gywenimotrukme draudimo paskirstymo Kapitalo rinkos prielaidos
Palikirno prioritetai sprendimas sprendimas

1 pav. Finansiniy sprendimy priémimo rysys
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Mockus ir Zukaité (2012) teigia, kad gyventojy sené¢jimas daro jtaka visai Salies ekonomikai,
socialinei politikai. Taip pat vyresnio amziaus asmenys skiria didesni démesj finansinio saugumo
uztikrinimui pensijos metu. Iwamasa, Iwasaki (2011) tyrimas parod¢, kad vyresnio amziaus asmenims
itin svarbu iSlaikyti per visg gyvenimg uzdirbtg kapitalg. Sukauptyg kapitalg jie nori iSsaugoti, kad
galéty padéti, paremti finansiSkai savo vaikus, antkus. Taip pat noras saugoti kapitalg sietinas su
siekiu uzsitikrinti finansing nepriklausomybe ateityje turint pensinj amziy, norint ir véliau tenkinti
atsirandancius poreikius bei palaikyti sveikatos bukle.

Otero-Lopez ir kt. (2011) atlickami sgsajos tyrimai tarp subjektyvios gerovés ir materializmo
atskleidé, kad materialistai jaufia mazesn] pasitenkinimg savo Seimyniniu gyvenimu, gaunamomis
pajamomis. Chancellor ir Lyubomirsky (2011) nustaté, kad tokie Zmonés ypac vertina finansinj
sauguma.

Otero-Lopez ir kt. (2011), Mockaus ir Zukaités (2012), Iwamasa, Iwasaki (201 1)atlickamuose
tyrimuose, straipsniuose analizuojami asmens finansinio saugumo uZztikrinimo teikiamy paslaugy
pasirinkimg lemiantys veiksniai. Nustatyta, kad didesniu finansiniu saugumu yra suinteresuoti vyresni,
Seimg sukiire asmenys taip pat turintys aukStesnj pragyvenimo lygj asmenys, labiau suinteresuoti
iSlaikyti esamg vartojimo lygj ir ateityje. Sios priezastys lemia tai, kad jie renkasi jvairesnes, didesnj
finansin] saugumga garantuojancias priemones. Taip pat nustatyta, kad finansinis saugumas
suprantamas, kaip nekintantis vartojimo lygis ateityje, pakitus gaunamam uzdarbiui. Asmeniniy
finansy efektyvus valdymas siejamas su gaunamy darbiniy bei kity turimy finansiniy iStekliy bei

patiriamy i8laidy subalansavimu, turimy finansiniy istekliy, turto racionaliu valdymu ir disponavimu.

1.2 Asmens finansinio saugumo nestabilumg lemiancios priezastys

Kei¢iantis asmens gyvenimo salygoms, amZziui, patir€iai, Seimos dydZiui, suprantama, kad
keiciasi ir pozidiris 1 finansinj sauguma, jo biitinumg ir uZtikrinimo priemones. Kaip teigia Jasinavicius
(2010), niekam 1§ misy nekyla abejoniy, kad fiziniame gyvenime yra tam tikri tarpsniai, kuriuos
neiSvengiamai patiria kiekvienas asmuo. Tai gimimo, augimo, vystymosi, brandos ir sen¢jimo etapai,
kuriuos dar galima jvardinti kaip kudikysté, vaikyste, jaunyste, branda ir paskutinis — pensinis amzius.
R. Jasinavicius (2010) pabréZia, kad fizinis asmens vystymasis daZnai nesutampa su jo protinio, o ypac

finansinio tobuléjimo etapais (zr. 1 lent.).
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1 lentelé. Asmens finansinés raidos etapai (sudaryta pagal Jasinavicius, 2010)

Finansinis asmens raidos ciklas

Apibuadinimas

Finansiné kiidikysté

Etapas, kai asmuo yra absoliuciai finansiskai priklausomas nuo

kity, ji globojanciy asmeny (tévy, globéjy) valios.

Finansiné vaikysté

Siam etapui priskiriama situacija, kai asmuo pradeda uzdirbti
minimalias pajamas. Taciau Siy pajamy dydis yra nepakankamas

patiriamoms iSlaidoms padengti.

Finansiné jaunysté

Asmens gaunamy pajamy uztenka patenkinti jo poreikius ir
subalansuoti pajamy ir iSlaidy biudzeta. Taip pat dalis 1¢Sy gali
biiti atidedama finansinéms investicijoms vykdyti, finansiniams

aktyvams jsigyti.

Finansiné branda

Etapas, kuomet pajamos uzdirbamos i§ Finansinés jaunystés
etape jsigyty finansiniy instrumenty, aktyvy ima virSyti pajamas

gaunamas i§ darbinés veiklos.

Pilnavertis finansinis gyvenimas

Siame etape pajamy srautas i§ finansiniy investicijy tampa
pakankamas ne tik laisvam gyvenimui uZztikrinti, bet ir realiems

tikslams bei svajonéms jgyvendinti.

Finansiné pensija

Sis etapas pajau¢iamas, kai dél finansiniy i$tekliy trikumo tenka
pradéti riboti naturalius Zmogaus poreikius. Taip pat atsiranda
butinybe iSpardavinéti per tam tikrg laikg sukauptas atsargas,
kad biity jmanoma tenkinti minimalius poreikius. Pasinaudojant
asmens finansinio saugumo uztikrinimo priemonémis, siekiama

Sio etapo iSvengti.

Nobelio premijos laureatas Franco Modigliani, gyvengs 1918-2003 m., taip pat analizavo

asmens finansinés padéties kitimg ir pristaté tai atspindinciag gyvenimo ciklo teorija (Backhouse,

Boianovsky, 2012). Sioje teorijoje yra pabréziama, kad zmogaus pajamos néra stabilios. Jos kinta visa

asmens gyvenimg. Dél nejgytos kvalifikacijos, neturint ar esant dar mazai patiriai, nesant aukStiems

pasiekimams karjeros srityje, gyvenimo ir darbo veiklos pradZioje gaunamos pajamos yra mazesnés.

Véliau, didéjant sukauptai patirciai, profesionalumui, darbo stazui, pajamos taip pat didéja. Taciau

gyvenimo ciklo ir profesinés veiklos pabaigoje, dél sumazéjusiy galimybiy dirbti, pajamos vél

sumazéja. Mokslininkas savo teorijoje teige, kad gyvenimo ciklo pradzioje, kai asmuo jsigyja biista,

kuria Seima, jo iSlaidos yra didesnés uz pajamas, tod¢l daznai tenka skolintis. Kai pajamos yra

didZiausios, F. Modigliani mano, kad tai tinkamas laikotarpis atiduoti ankstesnes skolas ir pradéti
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taupyti, kaupti pinigus senatvei arba laikui, kai pajamos gali sumazéti. Tai leisty ateityje iSlaikyti
nepakitusj i$laidy lygj (Backhouse, Boianovsky, 2012). Sis gyvenimo ciklo modelis, atspindintis
asmens finansinés padéties kitima, rodo, kad ne tik ankstesniais laikais, bet ir dabar svarbu galvoti apie
ateit] ir uzsitikrinti finansin] saugumg visam ateities laikotarpiui. Tai leisty iSvengti finansiniy
sunkumy, taip pat nepablogéty gyvenimo kokybé negaunant pastoviai pajamy. Todél siekiant
uzsitikrinti ne tik esamuoju laiku, bet ir ateityje finansini sauguma, asmens profesinis ir finansinis
gyvenimas turi kisti pereidamas augimo ir brandos etapus, kaip ir besikeiCiantys biologiniai asmens
gyvenimo etapai.

Anot Rober ir kt. (2014) investuotojo visas turtas susideda i§ dviejy daliy. Viena i§ jy yra
lengvai parduodamas finansinis turtas, kita — zmogiskasis kapitalas. Robert ir kz. (2014) zmogiskaji
kapitalg apibrézia kaip dabarting verte investuotojo biisimyjy darbiniy pajamy. Ekonomikos teorijoje
teigima, kad investuotojai turto paskirstymo ir gyvybés draudimo sprendimus priima siekdami
padidinti arba iSlaikyti turimg vartojimo lygj ir ateityje. Abu Sie sprendimai yra glaudziai susij¢ su
zmogiSkuoju kapitalu. Nors zmogiSkasis kapitalas néra lengvai parduodamas, taciau daznai tai yra
vienintelis didZiausias investuotojo turimas turtas (Robert ir k2., 2014; Chen ir kz., 2006). Suprantama,
kad paprastai jaunesni investuotojai turi daug daugiau Zzmogiskojo kapitalo, nei finansinio kapitalo.
Taip yra todél, kad jaunesni investuotojai turi daugiau likusiy darbingy mety, taciau laikas, per kurj jie
galéjo jau sutaupyti ir kaupti finansinj turta, dar yra trumpas (Sunny, 2012). Ir atvirksciai, vyresni
investuotojai dazniau turi didesnj finansinj kapitala, sukaupta per ilga karjeros laikotarpj, nei
zmogiskojo kapitalo, nes jiems likes maZesnis darbingas laikas ateityje.

Antrame paveiksle pateiktos finansinio kapitalo ir Zmogiskojo kapitalo sumos per investuotojo
darbo metus nuo 25 mety amziaus iki 65 mety. Kai investuotojas yra jaunas, jo ZzmogiSkasis kapitalas
gerokai didesnis nei jo turimas finansinis kapitalas. Jei atsidaves investuotojas nuolat taupys, bégant

laikui jo valdomo finansinio kapitalo suma didés (Zr. 2 pav.).

Kapitalas

Finansinis turtas

AmZius

2 pav. Galimas finansinis turtas ir Zmogiskasis kapitalas per darbingo gyvenimo laika (Robert ir
kt., 2014)
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Finansinio turto pasiskirstymas, kei¢iantis gyvenimo ciklo fazéms, taip pat kinta, t. y. keiciasi
finansinio kapitalo ir ZmogiSkojo kapitalo derinio proporcijos. Robert ir kz. (2014) nagrinéjamame
modelyje atkreipiamas démesys | tai, kad asmenys turéty siekti iSlaikyti nuolatinj optimaly portfelio
svorj per visg savo gyvavimo cikla.

Kai darbinés pajamos yra jtraukiamos j portfelj, asmenys gali optimaliai keisti finansinio turto
modelj, susijusj su gyvenimo ciklu. Kitaip tariant, optimalus turto paskirstymas priklauso nuo rizikos ir
grazos susidarancios dél darbiniy pajamy lankstumo (pvz. kiek daug ir ilgai investuotojas dirba)
(Robert ir kt., 2014, Sunny, 2012). Finansinio turto ir zmogiskojo kapitalo rySio modelis, nustato
finansin] paketa, kuris leisty kompensuoti, didéjant asmens amziui, kintancig zmogiskojo kapitalo

rizikos pozicijg (Sunny, 2012; Campbell, Viceira, 2002). Pagrindinés teorinés pasekmes, kurios yra

pastebimos:
1.  jauni investuotojai daugiau linke investuoti i akcijas nei vyresnio amziaus investuotojai,
2.  investuotojy su saugiomis darbinémis pajamomis, turin¢iy saugy zmogiskaj; kapitala,

didesn¢ finansinio portfelio dalis taip pat yra investuojama j akcijas;

3.  investuotojai, kuriy gaunamos darbinés pajamos labai koreliuoja su pokyciais akcijy

rinkose, bus link¢ investuoti savo finansinj turtg ; maziau rizikingus aktyvus;

4.  didesnis lankstumas, gebéjimas prisitaikyti prie kintanc¢ios darbo jégos paklausos taip pat

padidina investuojamy 1ésy dalies paskirstymas j akcijas.

Taciau tiek ankstesni atlikti Benartzi (2001), Benartzi ir Thaler (2001) empiriniai tyrimai, tiek
dabartiniai Sunny (2012), Robert ir kz. (2014) tyrimai rodo, kad dauguma investuotojy ne efektyviai
diversifikuoja savo portfelj. Atsizvelgiant | Zmogiskojo kapitalo rizika nustatyta, kad daugelis
investuotojy naudoja primityvius metodus leidZianCius nustatyti turto paskirstymo lygi. Be to, tyrimas
parode, kad daugelis asmeny investuoja labai stipriai j akcijas ty bendroviy, kuriuose jie dirba arba
jaucia kita netiesioginj ry$j su jsigyjamas akcijas iSleidusia bendrove. Tad tai rodo, kad neracionaliai
atlikus investicinius sprendimus sumazéja asmens finansinio saugumo uztikrinimo galimybés.

Prie asmens finansinio saugumo uZztikrinimo problemy galima priskirti ir pasyvy draudimo
paslaugy naudojimg. Kiekvienas asmuo nori biti uZtikrintas tiek savo, tiek savo Seimos saugumu ir
gerove. TaCiau gyvenime neretai atsitinka nenuspéjamy jvykiy, kurie gali pakenkti finansiniam Seimos
gyvenimo saugumui. D¢l Sios priezasties vieniSi, Seimg suklire asmenys ar vieniSi tévai siekia
apdrausti save ir savo artimuosius, kad nutikus nelaimei biity uztikrinta jy finansiné gerové ir jie galéty
jaustis saugts. Tai padaryti leidzia jvairiy draudimo jmoniy sitilomos gyvybés draudimo paslaugos.
Draudimas — tai paslauga, kai, jvykus nelaimei (draudZiamajam jvykiui), draudimo bendrové padengia
nuostolius ar jy dalj arba iSmoka i§ anksto sutartg pinigy suma, kurig gavus lengviau susidoroti su tos

nelaimés sukeltais finansiniais riipesciais.

16



Atkreipiamas démesys, kad siekiant uZzsitikrinti savo ar savo Seimos finansin] sauguma, kas
leisty jvykus netikétiems nemaloniems pokyc¢iams, iSlaikyti jprasta vartojimo lygj, deréty susimastyti
apie draudimg. Anot Sunny (2012), naudojant gyvybés draudima galima apsidrausti nuo riziky ir
gyvenimo netikrumo. Jis taip pat iSskiria sglygas, pagal kurias vartotojai buty visiskai apdrausti nuo
gyvenimo netikrumo — mirtingumo rizikos. Teoriniai tyrimai rodo aisky rysj tarp gyvybés draudimo ir
zmogiskojo kapitalo neapibréztumo. Tarp daugumos namy ukiy darbiniy pajamy neapibréztumo
dominuoja finansinio kapitalo, investiciniy pajamy neapibréztumas. Naudojant vidutinés dispersijos
analizés model] vertinant gyvybés draudimo paklausg, nustatytas optimalus draudimo paklausos
pasiskirstymas tarp rizikingy ir nerizikingy aktyvy (Sunny, 2012; Chen ir kz., 2006). Nustatyta, kad
optimali draudimo suma priklauso nuo dviejy veiksniy: laukiamo Zmogiskojo kapitalo vertés ir
draudimo sutartyje nustatyto grazintinos sumos dydzio, atsizvelgiant j riziky charakteristikas. Kita
vertus, empiriniai tyrimai vertinantys gyvybés draudimo pakankamumg parodé¢, kad yra paplites
nepilnas draudimas. Gokhale ir Kotlikoff (2002) teigia, kad abejotina finansiniy konsultacijy kokybé,
inercija, ir nenoras susimastyti apie galimag netikéta mirtj yra galimos tokio draudimo paplitimo
pagrindinés priezastys.

Apie gyvenimo ciklo ir taupymo modelio rysj kalbéjo ir Cronqvist bei Siegel (2011). Anot
autoriy, asmuo privalo numatyti laukiancius pajamy pokyc€ius po i8¢jimo ] pensija, ar netekus
darbingumo ir jvertinti, kiek jam reikia atidéti pinigy, kad biity jmanoma uztikrinti, kad gyvenimo
lygis likty nepakites jvairiais gyvenimo laikotarpiais (Cronqvist, Siegel, 2011). Tuo tarpu Cruijsen,
Haan, Jansen, Mosch (2011) teigia, kad tam reikia turéti sukaupus jgiidziy, kurie padéty nustatyti
reikiamg taupymo lygj projektuojant biisimus rodiklius, apskaiciuojant dabartines diskontuotas pinigy
vertes ir vertinant jvairius kintamuosius, tokius kaip pajamy pokycius, infliacijg, pensijos dydj bei
kitus, turésiancius jtakos vartojimo lygiui ateityje.

1.3. Asmens finansinio saugumo elementai

Siekiant teisingai jvertinti pageidaujamo finansinio saugumo uZtikrinimo lygj, dar vadinama
finansine pagalve, reikia atsizvelgti ne tik } esamos makroekonominés aplinkos salygas, bet ir |
subjektyvius, asmenines kriterijus. Surpliené¢ (2010) iSskiria Siuos asmeninius kriterijus: vidutines
ménesio i$laidas, turimg turtg ir specialybe, i$silavinimg, amziy, Seimynin¢ padét], i§laikomy asmeny ir
asmeny, uzdirban¢iy pajamas, skai¢iy. Taip pat vertinant reikiamg finansinj sauguma deréty atsizvelgti
1 ligy, traumy, nelaimingy atsitikimy tikimybe, paveldimuma, pomégius, verslo kelioniy daznj ir
kelioniy atstumus.

Ivertinant tikéting atsargos fondo panaudojimg Surpleiné¢ (2010) iSskiria tris atsargos fondo
sudedamagsias dalis: apsauga, kurig uztikrina draudimo instrumentai, pinigines 1€Sas ir kitas likvidus

turtas. Hanudin ir kz. (2011) kalbédamas apie asmens finansinio saugumo uZztikrinimo priemoniy
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apsisprendimg ir pasirinkimg naudoti, iSskiria Siuos faktorius: poziiiris, socialiné jtaka, religiné
pareiga, valstybés parama.

Dagilienés ir Banionytés (2011) teigimu, jei asmuo racionaliai naudos valdomus finansus, jis ne
praras, o iSsaugos savo pinigus. Autoriy teigimu, siekiant uztikrinti finansinj stabilumg, privaloma
salyga, kad asmuo turéty tikslg ir sukurty asmeninj plang, tam tikslui pasiekti, jvertindamas visus
galimus pavojus. Finansy planavimas atlieckamas $iais etapais: vertinimas, tikslo nustatymas, detalaus
plano sudarymas, plano vykdymas, stebéjimas ir pakartotinis vertinimas. Autoriy teigimu, jei bus
atlikti visi Sie veiksmai, asmeniniuose finansuose bus pasiekti geri rezultatai.

Pagal Finansiniy planavimy standarty vadybos (FPSB) direktyva (2011) siekiant tinkamai

jvertinti grésmes ir tikéting nauda, finansinis planavimas turi apimti 11 skirtingy kategorijy.

Istatymus
Draudimg

Ekonomineg Atliktas
reguliavimo finansy rinky
aplinks analizes

Benkantis finansinio

. A saugumo WEtikeinimo
-Y\;nausybes priemong reikia
ismoky plang atsiFvelgti |

Frognozuoja
ma finansy
elgseng
Etikg ir FPensijuy,
standartus taupymo ir
pleno

3 pav. Nustatant finansinio saugumo uZtikrinimo instrumento pasirinkima vertinami kriterijai

Investicijas

1

Suprantama, kad paciam asmeniui iSanalizuoti visas Sias sritis (Zr. 3 pav.), tinkamai jas suprasti
ir jzvelgti visus niuansus yra pernelyg sudétinga, todél tuo uzsiima finansy stabilumo uZztikrinima
siilan¢iy jmoniy darbuotojai. Vertinant finansinio saugumo uZtikrinimo alternatyvas anot FPBS
(2011) vertéty atsizvelgti i principus ir sukaupta patirt] atliekant finansinius planavimus, jvertinti
finansy, turto, rizikos valdymo galimybes. Taip pat atlikti mokesc¢iy, pensijy, turto, bei integruotg
finansinj planavimga.

Vassalou, Xing (2004), Saltelli, Tarantola, Campolongo (2000) sutaria, kad vienas i§
rizikingesniy finansinio saugumo uztikrinimo bidy, taciau generuojantis didesn¢ nauda — investicijos.
Autoriai teigia, kad rizika atsiranda dé¢l fondy rezultaty nuokrypio nuo laukiamo rezultato galimybés.
Taikant jautrumo ir scenarijy analizes galima iStirti fondo veiklos rizikg apibiidinan¢ius elementus ir

juos jvertinti. Scenarijy analizé leidZia modeliuojant 3 galimus projekto jgyvendinimo scenarijus
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(pesimistinj, bazinj ir optimistinj) nustatyti keliy veiksniy poveikj projekto grynajai esamajai vertei
(NPV) (Saltelli, Tarantola, Campolongo, 2000). Atliekant kintamyjy jtakos kokybin¢ analiz¢
pasirenkami svarbiausi parametrai, kuriy pasikeitimas daro jtaka fondo veiklos rezultaty efektyvumo
kitimui, lyginant su bazinio varianto efektyvumu. Taigi apibendrinus Vassalou, Xing (2004), Saltelli,
Tarantola, Campolongo (2000) nuomones, nustatyta, kad jvertinus galimus kitimus asmuo sutikdamas
priimti didesng rizikg gali pasirinkti investavima, kaip vieng i$ finansinio saugumo uZztikrinimo budy.
Valstybinio socialinio draudimo sistemos pagrindai buvo suformuoti 1991 m. ir iki 2002 m.
vidurio rémési 1994-1995 m. pensijy reformos principais. Tad akivaizdu, kad gyvenimui tampant
modernesniam ir keiCiantis zmoniy poreikiams neiSvengiamos pertvarkos ir Sioje srityje (Bitinas,
Guogis, 2011). Reformy biitinumg Lietuvoje ypac¢ skatino stipréjantis nepasitenkinimas dabartine
»Sodros* sistema, bei blogéjancios socialinés ir ekonominés salygos dél esamos demografinés padéties
— mazéjantis gimstamumas, senéjanti visuomene, emigracija, vyraujantis nedarbo lygis (Gudaitis,
2009). Swedbank atstovas Mazdzierius (2013) teigia, kad II pakopos pensijy fondai — tai pirmas
zingsnis geresnio pensinio apsiriipinimo link. Bitino (2011) nuomone pagrindinis pensijy sistemos
uzdavinys — sukurti kiekvienam asmeniui senatvéje stabily ir pakankama pajamy Saltinj, jgyvendinant
socialinio teisingumo idéja ir nesumazinant valstybés socialinés saugumo garantijos. Atsizvelgiant |
tai, investavimas | pensijy fondus taip pat gali biti laikomas vienu i§ patraukliy finansinio saugumo
uzsitikrinimo budy. J. Rékuviené (2006) analizuodama pensijy sistemos reformg Lietuvoje, atkreipia
démesj | organizavimo ir finansavimo principus, kurie leidzia atskleisti pensijy sistemos reformos
esme, reikSminguma ir kryptis. Vyrauja nuomoné, kad norint uZtikrinti efektyvy sistemos
jgyvendinimg reikia remtis Saliy sukaupusiy gera patirt] pavyzdziu (Gylys, 2002). Analizuojant
uzsienio Saliy, jgyvendinusiy pensijy sistemos reformg, metodologijg ir rezultatus galima iSvengti
Strumyla, Juodelis, 2013). Skuciené¢ (2011) pabrézia, kad gyventojai gerai nesuprasdami sistemos
veikimo principo ne tik pasyviai | ja isitraukia, bet ir investuoja inertiSkai, nejvertindami savo
pasirinkimo efektyvumo ir galimos rizikos. A. Lavigne ir F. Legros (2006) priduria, kad asmenys
rinkdamiesi investavimo alternatyvas vadovaujasi savo jsitikinimais, likescCiais, taiau neatsizvelgia |
racionalius skaic¢iavimus. Anot Herve (2003), Hinz, Rudolph, Antolin ir Yermo (2010) investicijos 1|
akcijy fondus yra tinkamesnés siekiant kuo grei¢iau gauti auks$ta graza, tuo tarpu i§ obligacijy fondy
efektyvumas pajuntamas per ilgesn] laikotarpj. Todél jvertinus jvairius kriterijus, lemiancius
apsisprendimg dalyvauti pensijy kaupimo sistemoje, ir pasirinkimg j kokius aktyvus investuoti, galima
biity sudaryti model; leidZiant] nustatyti pagrindinius faktorius, | kuriuos biitina atsizvelgti siekiant
teisingai jvertinti pensijy fondo pasirinkima kaip vieng i§ finansinio saugumo uztikrinimo alternatyvy.
Pagrindinis biidas garantuojantis finansinj stabilumg bet kuriame gyvenimo tarpsnyje, tai

nuolatinis finansinis planavimas. Anot Gitman, Joehnk ir Billingsley (2013) finansinis planavimas — tai
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procesas, susidedantis i§ finansinés informacijos surinkimo, gyvenimo tiksly iSsikélimo, dabartinés
finansinés padéties jvertinimo ir strategijy kiirimo arba planavimo. Strategijos susijusios su plany,
idéjy turéjimu, kaip biity galima jgyvendinti iSkeltus tikslus esant dabartinei situacijai. Taip pat
finansinis planavimas susij¢s su ateities plany sudarymu ir nusistatyty tiksly siekimu, pasinaudojant
Jvairiomis finansinj sauguma garantuojanciomis priemonémis. Taciau renkantis finansines priemones,
padedancias kurti finansinio stabilumo jausma, reikia atsizvelgti | ekonoming situacija, kad buty
galima jaustis saugiai keiCiantis Salies ekonominei situacijai. Toliau darbe bus atlickamas galimy
finansinio saugumo uztikrinimo priemoniy nustatymas remiantis jvairiais atliktais tyrimais. TaCiau
susiduriama su problema, kaip tinkamai jvertinti sitilomy finansiniy priemoniy naudg ir tinkamuma
kiekvienam asmeniui. Dél to kity autoriy taikyty metody analizé juos adaptuojant, papildant sitilomus

vertinimo metodus, leis jvertini asmens finansinio saugumo uztikrinimo priemoniy teikiama nauda.
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2. PRIEMONES DIDINANCIOS FINANSINIO SAUGUMO UZTIKRINIMO
GALIMYBES

Asmeniniai finansai svarbi sritis kiekvienam. Nuo seny laiky Zzmonés norédavo susirasti darba,
kad gauty pajamas ir galéty padengti savo iSlaidas. Jureviciené (2015) asmeninius finansus apibrézia,
kaip asmens disponuojamus pinigy srautus, kurie apima prekiy, paslaugy jsigijimg ar pardavima,
uzdarbj, investavimg, kaupima, rizikos mazinimg ir kitas su pinigais susijusias sritis, kurios vykdomos
norint patenkinti savo, ar savo Seimos, poreikius. Klimaviciené (2007) papildydama anksciau iSsakyta
poziurj, priduria, kad asmeniniai finansiniai santykiai atsiranda judant piniginéms IéSoms jy
formavimo ir naudojimo procese. Pirmasis asmens finansy temg Lietuvoje pradéjo analizuoti
Rutkauskas. Jis suformavo pozitrj, kad asmeniniai finansai apima net tik pinigus, kuriais disponuoja
namy tkiai, bet ir teigé, kad asmeniniai finansai yra glaudziai susij¢ su jvairiapusiais asmens ir kity

situacija ypac svarbi ekonomikai, dé¢l jo dalyvavimo ekonominiuose santykiuose.

2.1. Asmeniniai finansai

Lietuvos banko 2009 m. iSleistame ,,Finansiniy paslaugy vadove™ aiskinama, kad asmeniniai
finansai — tai néra tik pinigai, kurie guli miisy piniging¢je, kiSen¢je ar kortelés saskaitoje arba kuriuos ka
tik iSleidome. Tvarkant asmeninius finansus, kasdieniy i8laidy apskaita ir kontrol¢ yra labai svarbus,

taciau ne vienintelis dalykas.

2.1.1 Asmeniniy finansy koncepcija

Lee ir kiti jau 2001 metais analizavo asmens finansinio saugumo valdymo aspektus. Autoriai
analizuodami asmens finansy valdyma vertino paslaugas prieinamas internetu. Pagal juos, kaip ir
Lietuvos banka, finansy valdymas apima ne tik prekiy ir paslaugy pirkimo - pardavimo operacijas, bet
ir turimy saskaity valdyma banke, indélius, paskolas, investicijas, gyvybés ir ne gyvybeés draudimo
Imoniy sitilomas paslaugas, pensijos formos, taupymo pasirinkimus ir kita.

Asmeniniy finansy valdymas, pagal Varanauskiene¢ (2009), suprantamas kaip:
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trumpalaikiy ir ilgalaikiy finansiniy plany sudarymas ir jy igyvendinimas;

apsidraudimas nuo galimy neplanuoty ilaidy ar nuostoliy;

racionalus turimo ar sukaupto finansinio turto paskirstymas.
Skirstydami pinigus kasdieniniams poreikiams, dazniausiai galvojame apie artimiausig ménesj ar

dar trumpesn;j laikotarpj. TaCiau kartais tai pernelyg trumpas laikas, kad biity galima finansiSkai
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pasiruoSti norimiems jvykiams. Pavyzdziui surinkti reikalingg pinigy sumg kokiam nors
reikSmingesniam ar daugiau iSlaidy reikalaujanciam jvykiui, tokiam kaip: iSvykti j atostogy kelioneg,
nusipirkti automobilj, pradéti savo versla, isigyti biista, iSleisti vaikus | mokslg arba anksciau iseiti |
pensija (Varanauskiené, 2009). Jei neturime plano, kai kuriy jvykiy gali tekti tiesiog atsisakyti arba
pasirinkti netinkamg biidg gauti reikalingas léSas. Asmuo neturintis pakankamai finansiniy Ziniy,
nemgastantis racionaliai, norédamas patenkinti iSkilusius poreikius gali nutarti per daug ir
netinkamomis salygomis pasiskolinti léSas. Taip pat jis gali nuostolingai laikyti ar netinkamai
investuoti taupomus pinigus. Kita vertus, ne visus jvykius galime suplanuoti ar i§ anksto numatyti.
Apie kai kuriuos i$ jy esame linke kaip tik negalvoti, nes nenorime, kad jie jvykty (nenorime susirgti,
netekti darbo, prarasti turtg ir pan.). Taciau nepasiruoSus tokiems dalykams i§ anksto, neapsidraudus
nuo galimos jy sukelty padariniy rizikos, papildomai, be iskilusiy sunkumy, atsiranda dar ir piniginiy
nuostoliy, nepritekliy problema.

Kiekvienas, ko gero, sutikty, kad nesidomédami siilomomis jvairiomis finansinémis
paslaugomis, negalésime iSsirinkti tokios, kuri mums labiausiai tinka ir kuria didziausig nauda.
Varanauskiené (2009) kalbédama apie finansus, asmens finansy valdymg lygina su jmonés finansy
valdymu. Ji teigia, kad jmoniy finansus tvarkantys Zmonés — buhalteriai, finansininkai — buhalterijos ar
finansy valdymo mokosi specialiai. Taciau individualiis asmenys finansiniy ziniy formavimui ir
finansinio rastingumo didinimui didelio démesio neskiria. Anot autorés, valdyti asmeninius finansus
turbut yra dar sudétingiau negu visos jmonés. Taip atsitinka dé¢l to, kad tvarkant jmonés finansus,
planuojamas laikotarpis yra trumpesnis. Biudzetai sudaromi trims — penkiems metams. O ilgesniam
laikotarpiui susidaroma tik vizija, ko jmoné¢ siekia. Taip jmonés gali pasinaudoti samdomy konsultanty
paslaugomis, patarimais, nes jos valdo didesnes pinigy sumas. Taip pat jmoné gali pléstis be jokiy
apribojimy, o kai pajamy ar pelno nebegauna, tiesiog uzsidaryti, nutraukti veiklg arba parduoti versla.
Tuo tarpu kai tvarkome savo asmeninius pinigus, turime galvoti apie kur kas ilgesnj laikotarpj —
keliolika mety ar net kelis deSimtmecius. Suprantama, kad kuo ilgesnis laikotarpis, tuo sunkiau
numatyti bisimus jvykius. Taip pat tikimybe, kad situacija pasikeis ne taip kaip planuota per ilgg laika
didesné. PrieSingai negu jmonés atveju, sumaZz€jus asmens pajamoms, jo gyvenimas nesibaigia, jis
negali nutraukti savo gyvenimo ar jj perleisti kitiems. Tada tenka verstis i§ to, kg pavyko sukaupti iki
tol.

Varanauskiené (2009) pabréZia, kad jmonés finansai tvarkomi racionaliai. Tai reiSkia, kad visos
Jmongés patiriamos iSlaidos turi biiti suskaiCiuotos ir pagristos. PrieSingu atveju jmonés finansus
tvarkantis Zmogus bty apkaltintas piktnaudziavimu ar 1é8y Svaistymu. Tuo tarpu savo pinigus neretai
leidziame nepagalvoj¢, nejverting, ar tai pats naudingiausias pasirinkimas, o neretai i$laidy ir i§ viso
neskaiCiuojame. LB ,,Finansiniy paslaugy vadove* raSoma, kad ,,kai tvarkome asmeninius ar Seimos

finansus, skirstome juos Seimos nariams, kuriuos mylime besglygiskai, ] tai, ar atsiperka investicijos,
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tiesiog numojame ranka.“ Zinoma, ne visada reikia ie$koti ekonominés naudos asmeniniuose
santykiuose, taCiau pastebima, kad net ir priimdami grynai finansinius sprendimus, asmenys daZnai
elgiasi neapgalvotai, neracionaliai. Tai lemia ne tik ziniy, suvokimo, informacijos trikumas, bet ir
ryzto nebuvimas, laiko, noro trilkumas ieskoti ir analizuoti su finansiniais aspektais susijusig
informacijg (Varanauskien¢, 2009).

Imonéje netinkamai finansus valdantis asmuo gali buti pakeistas kitu, taciau saves pakeisti
negalime. Todé¢l valdydami savo finansus turime skirti daug didesnj démesj savgs tobulinimo,
finansinio rastingumo didinimo srityje. ISmanydami asmeniniy finansy valdyma, nebiitinai tapsime
labai turtingi, bet galésime tvarkytis taip, kad pinigy visada biity tiek, kiek reikia, kad galétume
patenkinti kylan¢ius poreikius ir norus. Ziniy apie asmeniniy finansy valdyma turéjimas leis lengvai
apskaiCiuoti, kada ir kiek pinigy gali prireikti. Taip pat did¢ja galimybés tinkamai pasirinkti
instrumentus leidZiancius finansiskai pasiruosti laukiamiems ir nelaukiamiems jvykiams bei iSsirinkti
tinkamiausias finansines paslaugas esant tam tikrai situacijai.

Pagal asmens finansinius poreikius ir jo amziy, iSskiriamos keturios asmeninius finansus
tvarkanc¢iy asmeny kategorijos (zr. 2 lent.). Laikoma, kad jauni vieni$i asmenys tik pradeda jgyti tam
tikrus finansinius jgidzius. Jie mokosi biiti ekonomiSkai nepriklausomi nuo tévy, savarankiskai tvarko
savo pinigus. Taip pat Siame etape asmenys pradeda naudotis jvairesnémis finansinémis paslaugomis —
atsidaro saskaitg, jsigyja mokéjimo kortele, ima paskola, vartojimo kredita. Vienisi jauni asmenys yra
linke labiau rizikuoti, todél jiems aktualus draudimas traumy atveju. Kadangi iki pensijos jiems likgs
dar ilgas laikotarpis, renkamasi rizikingesnius, j akcijas orientuotus, pensijy fondus. Sios kategorijos
asmenys neturi iSlaikytiniy, todel gali greiiau ir lengviau keisti darba, gyvenamaja vieta. Nors jie dar
neturi sukaupe finansinio turto, taciau jy zmogiskojo kapitalo lygis yra aukstas ir jie gali leisti didesnj
nepastovumg. Taciau jie yra priklausomi nuo nenumatyty aplinkybiy, nuo kuriy turéty apsidrausti
turédami tam tikrg santaupy lygj, nenumatytiems atvejams.

Zmonéms sukiirus Seimg ir pradéjus gyventi kartu tenka priimti daug finansiniy sprendimy.
Pagrindiniai sprendimai su kuriais jie susiduria tai pirkti bistg ar nuomoti, kas ir kaip tvarkys jy
bendrus Seimos pinigus, kaip ir kiek taupyti, skolintis. Sprendimas turéti vaiky taip pat turi finansiniy
pasekmiy, atsiranda pareiga ripintis vaikais, iSleisti juo | moksla, dél ko finansinés iSlaidos Seimoje
1Sauga (zr. 2 lent.). Taciau asmenims pradéjus gyventi kartu iSlaidos vienam Seimos nariui sumazéja.
Varanauskiené¢ (2009) aiSkina, kad gyvenimas kartu gali buti ekonomiskai naudingas dél
specializacijos. Tai reiSkia, kad kiekvienas Seimos narys daro tai, kg geriausiai moka. Taip pat
ekonomiSkumas pasireiskia dél pasidalijamy bendry islaidy, tokiy kaip, biisto iSlaikymo iSlaidos, ir
masto ekonomijos (virti 1§ karto du kiauSinius pusry¢iams ekonomiskiau negu du kartus po vieng)
(Varanauskiené, 2009). Jei Seimoje yra du dirbantys asmenys, tai jy pajamy Saltiniai yra didesni, o visy

pajamy netekimo rizika yra mazesné. Taciau, jei dirba tik vienas 1§ Seimos nariy, o iSlaikytiniy yra
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keletas, tikimybé, kad $eima liks be pajamuy, yra didesné. Siuos aspektus reikia jvertinti apskai¢iuojant,

kiek Seimai reikia turéti santaupy. Varanauskiené (2009) teigia, kad Siam tipui priskiriami asmenys

turto dar neturi sukaupe, taciau turi ir grazinti anksciau paimtas skolas, ir kaupti santaupas ateiciai.

Turimi jsipareigojimai vercia asmenis pasiriipinti finansine apsauga, jei Seimos pajamos sumazéty dél

Seimos maitintojo netekties, ligos ar tikimybés prarasti darbg. Kadangi tai gali buti didelés pinigy

sumas, kurios virSija sukauptas santaupas taupomas nenumatytiems atvejams ir néra kity galimybiy

greitai gauti reikiamy léSy pardavus turtg ir nepatyrus dél to nuostoliy, yra naudojamasi draudimo

Imoniy sitilomomis paslaugomis.

2 lentelé. Asmens finansai ir gyvenimo etapai (LB, 2009)

Jauni vienisi asmenys

Jaunos seimos

Vidutinio amziaus
seimos

Senyvi Zmoneés

Kasdienine pajamy

I3laidy planavimo ir

Kasdienines islaidos

I5laidy planavimo ir

I5laidy planavimo ir

pradzia

islaikytiniai — vaikai

sumaZzeja. Gali
tekti pasirapinti
senstandiais tevais

apskaita kontrolés jgadZiai daznai keiciasi: kontrolés jgadZiai kontrolés jgadziai
formuojasi pradéjus gyventi kartu, susiformave susiformave,
susilaukus vaikelio kasdienines islaidos
sumazeja
Dabartiniai Aktyvus gyvenimo Muosavas bastas, lZleidus vaikus Kasdienines itlaidos,
poreikiai bidas, darbo veiklos  savas verslas, atsirade  gyventi savarankitkai, didesnés islaidos

sveikatos priefidrai

susikaupe jokio turto

kaupti, galima rinktis
rizikingesnes ir
tikétinai pelningesnes
kaupiro formas

mokslus, turtas gali
sumaZzéti. Tadiau, kai
nebereikia iglaikyti
vaiky, daugiau galima
taupyti pensijai.
Atsizvelgus | likusj
laika, kaupimo forma
turéty boti maziau
rizikinga negu
jaunesniame amZiuje

Blsimi poreikiai Muosavas bistas, Vaiky igsilavinimas, Pensija Kasdieninés ilaidos,
pensija, keitiamas pensija sukaupto turto
darbas, savas verslas apsauga

Taupymo tikslai ar Pinigy atsarga Pinigy atsarga Finigy atsarga Pinigy atsarga

prioritetai nenumatytiems nenumatytiems nenumatytiems artimiausiemns trejiems
atvejams, l&dos atvejams, lédos atvejams, l&sos metams
pensijai pensijai, l&%os vaikams  pensijai

Draudimas I3moka bty reikalinga  Reikalingas eimos Reikalingas seimos Paprastai bina
traumy ar ligos atveju  maitintajo gyvybés maitintojo gyvybes labai brangus, todél

draudimas draudimas, jei netikslingas
nesukaupta
pakankamai turto
Sukauptas turtas Paprastai neturi Dar tik pradedama lZleidus vaikus | Sukaupta turta

reikéty saugofi
tinkamai paskirstant.
Lédos, kuriy reikés
artimiausius trejus
metus turéty buti
saugomos ne tiek nuo
infliacijos, kiek nuo
vertes sumazejimo
dél nepalankiy rinkos
pokyciy
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Tre¢ia asmeninius finansus tvarkanéiy asmeny kategorija — vidutinio amZiaus $eimos. Siai
kategorijai priskiriami asmenys daZniausiai gauna didziausias pajamas. Jy kvalifikacija yra auksta,
biina pasieke karjeros aukStumas, turi patirties ir informacijos padedancios tinkamai jgyvendinti
efektyvy asmeniniy finansy valdyma. Taip pat vidutinio amziaus Seimos jau yra sukaupusios tam tikrg
turto kiekj arba iSsimokéjusios dalj skoly. Tac¢iau vidutinio amziaus Seimos susiduria su problema, kad
nebelieka tokios laisvés kaip jaunesniame amziuje. Lieka trumpesnis amzius iki pensijos, sudétingiau
keisti darba. Taip pat sukaupus tam tikra turtg, atsiranda problema, kaip ji iSsaugoti. Todél atsiranda
poreikis perzitiréti savo finansinius planus, visg ar tam tikrg dalj sukaupto turto apsaugoti nuo vertés
sumaz¢jimo, sumazinti trumpalaikiy rinkos kainy svyravimy sukeliama rizika.

Senyvi zmongs, dél didelés gyvenimisSkos patirties, turi puikius kasdieniniy iSlaidy valdymo
jgtdzius. Varanauskiené (2009) teigia, i$¢j¢ | pensija zmonés gali patogiai gyventi iSleisdami 20-30
proc. maziau negu iki tol, dél sumazéjusiy poreikiy. Anot Robert (2014) pasiekus §j gyvenimo etapa,
zmogiSkasis kapitalas jau yra iSnaudotas ir asmuo turéty gyventi pildydamas savo svajones ir
nebeskirdamas laiko darbui. Kiekvienas asmuo per savo gyvenimg pereina visus keturis gyvenimo
etapus, todél jau nuo ankstyvo amziaus turéty atsakingai ir adekvaciai galvoti apie ateitj, o dabartinius

sprendimus priimti jvertindamas biisimus ateities pasikeitimus.

2.1.2. Asmeniniy finansy valdymas

Kiekvienas asmuo priémes sprendimg jisigyti tam tikrus finansinius produktus, remiasi tam
tikrais finansiniais motyvais. Jurevic¢iené (2015) i$skiria Siuos pagrindinius finansinius motyvus (zr. 6
pav.):

e laisvy pinigy turéjimas;
e apsisaugojimas (atsargumas);
e pinigy kaupimas ilgalaikio vartojimo prekéms ar biistui jsigyti;

e turto valdymas apimantis investavimg ir verslo kiirima.

Finansiniai motyvai

| T

Turto valdymas Lai . Ansi . Pinigy kaupimas
apimantis investavimg ir ﬁ?}i}i &l éilssiugOJ MSS ilgalaikio vartojimo
verslo kiirimg ! g prekéms ar bustui jsigyti

4 pav. Pagrindiniai motyvai skatinantys jsigyti finansinius produktus ( Jureviciené, 2015)
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Laisvy pinigy tur¢jimas laikomas vienu pagrindiniu motyvu skatinanc¢iu finansiniy produkty
isigijima. Anot Jurevicienés (2015), zmonés nuolat moka jvairius mokescius, taciau daznai susiduria
su ne apibréZztumu, nes atsiranda nenumatyty trumpalaikiy iSlaidy. Taip pat ne visuomet yra aisku,
kokios bus islaidos ateityje, jei sutrikty sveikata ir sumazéty darbingumas, asmuo susirgty ir reikéty
pinigy gydymui, pasikeisty mokesciy tarifai ir padidéty mokes¢iy suma. Anot Biko ir Rakauskienés
(2007) 1 Sia kategorija galima priskirti ir taupyma pagyvenusiy tévy pagalbai ir priezilirai, atsidedant
dalj laisvy 1ésy

Apsisaugojimo (atsargumo) motyvas yra susijes su ekonominiu ciklu, kai didé¢ja nedarbo
tikimybé. Norint apsisaugoti nuo finansiniy problemy praradus darba, biitina taupyti juodai dienai.
Laikoma, kad ekonomikos klesté¢jimo laiku, darba vidutiniskai galima susirasti per 3 ménesius, o
sunkmeciu per 6 ménesius (LB, 2009). Ivertinant $ig statistikg, asmuo turéty bty susitaupgs bent trijy
meénesiniy atlyginimy suma, kuri leisty jam islaikyti jprasta vartojimo lygj, kol ras nauja darbg. Taip
pat tam tikra pinigy suma turéty biti sutaupyta nenumatytiems, nelaimés atvejams (Bikas,
Rakauskien¢, 2007).

Pinigy kaupimo ilgalaikio vartojimo prekéms ar biistui jsigyti motyvas skatina asmenis labiau
sumazinti dabartinj vartojima ir didesn¢ pinigy suma skirti taupymui. Vadovaujantis Siuo motyvu,
taupoma ilgalaikio vartojimo prekéms jsigyti, kuriy nusidévéjimas yra santykiniai negreitas. Taciau
prekiy kaina yra auksta ir jy jsigijimui reikia taupyti ilgesnj laikg. Daznai asmenys siekdami jsigyti
bustg ar kitas ilgalaikio vartojimo prekes naudojasi vartojimo kreditais, lizingu. Taciau pries§
apsisprendziant naudotis Siomis finansinémis paslaugomis, asmuo turi jvertinti savo finansines
galimybes vykdyti prisiimtus jsipareigojimus ateityje. O jeigu tai padaryti buty sudétinga, vertéty kai
kuriy pirkiniy atsisakyti .

Ketvirtasis finansinis motyvas apima investavimg ir verslo kiirimg. Siekiant iSlaikyti sukauptas
1¢Sas, apsaugoti jas nuo nuvertéjimo ir uzsitikrinti, kad pinigai bity tinkamai jdarbinti, daznai
pasirenkami tam tikri investavimo sprendimai. Anot Jurevicienés (2015) ir Klimavicienés (2007), dalis
Zmoniy taupo léSas vaiky atei¢iai, mokslui, biistui, santuokai, pensijai ir kitoms reikméms. Todél jiems
svarbu uzsitikrinti pakankama pinigy kiek; ateityje ar susitaupyti bent dalj perkamo bisto vertes.

Pass ir kt. (2007), Jureviciene (2015) taip pat atkreipia démesj, kad priezastys dél kuriy asmenys
priima sprendimu dél finansiniy paslaugy jsigijimo néra gristos tik anksciau iSvardintais motyvais.
Autoriai iSskiria Siuos veiksnius, darancius jtakg priimant sprendimg jsigyti tam tikrus finansinius
produktus:

e finansines operacijas palengvinanc¢iy priemoniy panaudojimo galimybés;
e galimybés pasinaudoti rizikos valdymu, susijusiu su draudimo produktais;

e poreikis ir galimybe¢ skolintis, susijes su vartojamaisiais kreditais ir paskolomis biistui;
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Aptarti motyvai ir papildomi veiksniai rodo, kad gyventojy elgesj finansiniy paslaugy rinkoje
lemia jvairios kompleksinés priezastys. Priimant sprendimus, pasinaudoti tam tikromis finansinés
paslaugomis ar jy grupémis, vertinami bendrai keletas kriterijy, atskleidzianciy galimybes ir poreikius
atlikti tam tikrus veiksmus susijusius su asmeniniy finansy valdymu ir tinkamu panaudojimu. Taip pat
priimant finansinius sprendimus turi biti jvertinamas ir jy galimas poveikis ateityje.

Analizuojant asmens finansinio saugumo uZztikrinimo problemas susiduriama su skirtingy jvairiy
autoriy poziiiriu } asmeninius finansus. Pastebima, kad vieni autoriai didesnj démesj skiria asmeniniy
finansy planavimo analizei, kiti detaliau gilinasi j vartojimo iSlaidas. Taip pat daznai diskutuojama
apie investavimg, kaip vieng i§ priemoniy asmens finansinio saugumo uztikrinimo didinimui.

Jureviciené (2015) apibendrintai pateikia aspektus, kuriais nagriné¢jami asmeniniai finansai (Zr 5 pav.).

| Aspektai, kuriais nagrinéjami asmeniniai finansai |

| Namy iikiy pajamos ir iSlaidos |
|

|Vitunskiené | LR statistikos departamentas
| Planavimas |
|
Gitman
| Taupymas |
Rakauskiené Bikas
JureviCiené Bankai
| Invesavimas |
I
|Rutkauskas Finansinés mstitucijos |

| Gyvenimo ciklai |

Wohlner Tackabury
Gitman, Joehnk Gordon
Altfest Jurevi¢iené, Klimaviciené

| Verslo ciklai |
I

|Bodie Kane Marcus |

5 pav. Asmeniniy finansy tyrimy sritys ( Jureviciené, 2015)
Visi Sie veiksniai: namy tkiy iSlaidos ir pajamos, planavimas, taupymas, investavimas,
gyvenimo ir verslo ciklai daro labai didel¢ itaka asmeniniams finansams ir jy valdymui. Taciau
analizuojant jvairiy autoriy atlieckamus mokslinius tyrimus §ia tema, galima pastebéti, kad asmeninius

finansus jie nagrinéja fragmentiSkai. Jureviciene (2015) teigia, kad mokslininkai analizuoja atskirai tik
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pajamas ir iSlaidas, tik taupyma ar investavima, ir nepateikia sisteminio pozitirio ] $j procesa. Tod¢l ji

pataria asmeninius finansus apibrézti fundamentalia lygtimi (Zr. 6 pav.).

Pajamos — I8laidos = Laisvos I¢Sos

/A

Taupymas  Investavimas

6 pav. Asmeniniy finansy lygtis ( Jureviciené, 2015)

Pagal $ig lygt] asmeninius finansus sudaro trys kintamieji: pajamos, ilaidos ir laisvos 1ésos,
kurias galima pasirinktinai taupyti arba investuoti. Jurevicien¢ (2015) atkreipia démesj, kad
dazniausiai, nagrin¢jant asmeninius finansus, apsiribojama tik vienu kintamuoju, t.y. asmens
turimomis laisvomis 1éSomis ir jy valdymu. Sio kintamojo valdymui sitilomi jvairiis variantai: laisvas
pinigus laikyti banko indéliuose, investuoti j akcijas, obligacijas, Vyriausybés vertybinius popierius,
materialyjji turta, meno kirinius, ir kitus objektus turinius ilgalaike iSlickamaja verte. Taciau
asmeninius finansus ir priemones padedancias uztikrinti asmens finansinj saugumg reikéty analizuoti
kaip visuma, jvertinant visus kintamuosius bendrai, o ne iSskaidzius j atskiras sritis. Anot Jurevi¢iené
(2015) suvokus asmeninius finansus sudarancéiy kintamyjy tarpusavio sgveika, jy valdymas tapty
aiSkesnis. Tai taip pat sudaryty galimybe¢ paciam zmogui, be ypatingos finansiniy tarpininky pagalbos,
valdyti §j procesa. Kaip pavyzdzius Jureviciene¢ (2015) pateikia Siuos asmeniniy finansy valdymo
biidus:

e didinant pajamas ir nekeiciant iSlaidy (vartojimo lygio), biity galima padidinti turimy
laisvy pinigy kieki;

e taip pat padidinti laisvy pinigy kiekj galima nekeiciant pajamy lygio, taciau maZinant
iSlaidas;

e s¢kmingai investavus | vartojimo sritj, ateityje galima sumazinti iSlaidas nebloginant, ar
net pagerinant gyvenimo kokybe.

Vienas 1§ investavimo ] vartojimo srit] pavyzdziy galéty biiti investavimas ] buto Sildymo
sistemos rekonstrukcija.

Asmeny turimas turtas jvairiais gyvenimo etapais yra skirtingas. Mokslininkai nustate, kad
kei¢iantis ZmogiSkojo kapitalo ciklui sukaupiamas turtas i§ pradziy intensyviai didéja, o vélesniais
laikotarpiais pradeda mazéti. Tai lemia, kad darbingo laikotarpio pradzioje asmens zmogiSkasis
kapitalas yra didelis, jis gali daug dirbti, turi nuolatines pajamas, gali taupyti, turi pakankamai fiziniy
jégu, kas leidzia didinti turimo turo lygj. Taciau Zmogui senstant, iSeikvojant jo zmogiskajj kapitala,
darbinés pajamos maz¢ja, asmuo iSeina penisija, kai tenka pradéti gyventi i§ jau sukaupty 1ésy, taip

mazinnat turimg turto rezerva.
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Biko ir Jurevi¢ienés (2004) nuomone asmeniniam turto valdymui galioja bendros investavimo
taisyklés. Tai reiSkia, kad turi buti atliekamas rizikos ir likvidumo valdymas, norint pasiekti nusistatyta
investicijy graza ir apsisaugoti nuo infliacijos. Jureviciené (2015), Andriukaitis ir k¢. (2009), Hallman
Rosenbloom (2003) sutaria, kad finansus turi planuoti visi gyventojai. Sudétingesnes ir jvairesnes turto
valdymo priemones naudoja daug turto ir aukStesnes pajamas turintys asmenys. Taciau autoriai
pabrézia, kad mazesnes pajamas gaunantiems asmenims triikksta informacijos apie finansy planavimo
budus. Anot jy, jeigu asmenys zinoty visas galimas priemones, jomis naudotysi intensyviau.

Ekonomikos nestabilumas, mokesCiy struktiira, dviejy dirban¢iy asmeny Seimoje buvimas,
ekonominiai, socialiniai pokyc¢iai lemia ne tik asmeniniy finansy planavimo poreikj, bet ir §io proceso
sudétinguma. Jureviciené (2009) nustatém, kad dauguma asmeny mano neturintys pakankamai turto ir
pajamy, kad jy atlieckamos finansinés operacijos yra teisingos ir kryptingos, todél jie néra linke
planuoti savo finansy. Kai kurie asmenys mano, kad profesionalus finansy planavimas brangiai
kainuoja ir uzima didele laiko dalj, todél taip pat jo vengia. Amerikieciy mokslininkée atliktas tyrimas
atskleid¢, kad didelé dalis amerikieCiy noréty sistemingai valdyti asmeninius finansus, taciau nepajégia
to padaryti. Pagrindinés to priezastys: pinigy turima daugiau negu reikia, todél nesivarginama planuoti
biudzeto arba pinigy turima per mazai. Taip pat nustatyta, kad daugelis respondenty savo finansing
situacijg laiko laikina, nors daugelis respondenty turi ilgalaikiy jsipareigojimy bankams (Curry, 2003).
Asmenys neatlikdami savo finansy planavimo, turéty suprasti, kad to nedarymo islaidos gali biity labai
didelés. D¢l visisko arba netinkamo asmeniniy finansy planavimo Seima gali likti nepakankamai
apsisaugojusi nuo jvairiy asmeniniy nelaimiy, pvz. Seimos maitintojo mirties, nejgalumo, sunkios
ligos, deél ko Zenkliai sumazéty pajamos. Dél netinkamai diversifikuoto investicijy portfelio,
neuztikrintos apsaugos senatveéje, del nepageidaujamy padariniy atsiradimo gali susidaryti dideli
netikéti nuostoliai, iSaugti daugiau nei biitina pajamy, turto, dovanojimo ir paveldimo turto mokesciai.
Dél netinkamai atlikto finansinio planavimo, asmuo gali nepajégti jgyvendinti anksc¢iau iSsikelty tiksly.
Taip jis negaléty iSeiti anksc¢iau | pensija, keliauti, mokytis, pakeisti darba (Jurvicieng, 2015). Visai ta
rodo, kad asmenins finansinio saugumo uztikrinimo didinimo klausimas yra aktualus ne tik paciam
asmeniui, bet ir jo Seimos nariams, norint i§saugoti jy gerove. Norint pasiekti uzsibréztus tikslus, turéti
galimybes jgyvendinti svajones ir jaustis saugiai svarbu atsakingai planuoti asmeninius finansus bet

kuriame gyvenimo etape.
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2.2. Pensijy fondo pasirinkimas, kaip asmens finansinio saugumo uZztikrinimo

priemoné

Valstybinio socialinio draudimo sistemos pagrindai buvo suformuoti 1991 m. ir iki 2002 m.
vidurio rémési 1994-1995 m. pensijy reformos principais. Tad gyvenimui tampant modernesniam ir
kei¢iantis Zmoniy poreikiams neiSvengiamos pertvarkos ir Sioje srityje (Guogis, 2002). Reformy
butinumg ypac skatino stipréjantis nepasitenkinimas ,,Sodros* sistema, bei blogéjancios socialinés ir
ekonominés salygos dél esamos demografinés padéties — mazg¢jantis gimstamumas, senéjanti
visuomené, emigracija, vyraujantis nedarbo lygis (Gudaitis, 2009). Swedbank atstovas MazdZierius
(2013) teigia, kad II pakopos pensijy fondai — tai pirmas zingsnis geresnio pensinio apsiriipinimo link.
Bitino (2011) nuomone pagrindinis pensijy sistemos uzdavinys — sukurti kiekvienam asmeniui
senatvéje stabily ir pakankamg pajamy S$altinj, jgyvendinant socialinio teisingumo id¢jg ir
nesumazinant valstybés socialinés saugumo garantijos. Rékuviené (2006) analizuodama pensijy
sistemos reforma Lietuvoje, atkreipia démesj | organizavimo ir finansavimo principus, kurie leidzia
atskleisti pensijy sistemos reformos esme, reikSmingumg ir kryptis. Vyrauja nuomoné, jog norint
uztikrinti efektyvy sistemos jgyvendinimg reikia remtis Saliy sukaupusiy gerg patirt] pavyzdziu (Gylys,
2002). Analizuojant uzsienio Saliy, igyvendinusiy pensijy sistemos reforma, metodologija ir rezultatus
galima iSvengti sunkumy ir skeptiSkumo, neigiamo gyventojy pozitirio su kuriuo susidiré kitos Salys
(Naraskeviciate ir kt., 2013). Skuciené (2011) teigia, jog gyventojai gerai nesuprasdami sistemos
veikimo principo ne tik pasyviai | ja jsitraukia, bet ir investuoja inertiSkai, nejvertindami savo
pasirinkimo  efektyvumo ir galimos rizikos. Lavigne ir Legros (2006) priduria, kad asmenys
rinkdamiesi investavimo alternatyvas vadovaujasi savo jsitikinimais, liikes¢iais, ta¢iau neatsizvelgia |
racionalius skai¢iavimus. Anot Herve (2003), Hinz ir kt. (2010) investicijos i akcijy fondus yra
tinkamesnés siekiant kuo grei¢iau gauti aukSta graza, tuo tarpu i§ obligacijy fondy efektyvumas
pajuntamas per ilgesn;j laikotarpj. Tac¢iau renkantis asmens finansinio saugumo uZtikrinimo priemones
reikéty atsizvelgti | tai, kad dalyvavimas II pakopos pensijy fonduose naudingiausias asmenims,
kuriems iki pensijos like daugiau nei 45 metai.

Pagal finansy analitiky asociacija pensijy fondai yra klasifikuojami j keturias kategorijas:

e vyriausybiy obligacijy (konservatyvis) fondai;
e mazos akcijy dalies fondai;
o vidutinés akcijy dalies fondai;
o akcijy fondai.
Pensijy fondas priskiriamas vienai i§ kategorijy jvertinant maksimalig akcijy dalj investicijose,

prisiimama rizikos lygj ir tikéting ilgalaikj pelninguma (Zr. 2 lent.).

30



3 lentelé. Finansuy analitiky asociacijos pensiju fondu klasifikavimas (Finansy analitiky

asociacija)
Pensijy fondo Kategorija Maks.lmall fﬂ.(.cuq dalis Rizika ir tlk.etmas ilgalaikis
investicijose pelningumas

Vyriausybiy obligacijy v
(konservatyviis) fondai 0 proc. Maziausi
Mazos akcijy dalies fondai iki 30 proc. Mazi

Vidutinés akcijy dalies fondai 31-70 proc. Vidutiniai
Akcijy fondai 71-100 proc. Didziausi

Vaiciulis (2009) teigia, kad ,,norint klasifikuoti, maksimali akcijy dalis investicijose apibréziama
kaip pensijy fondo taisyklése numatyta maksimali leistina akcijy dalis (procentas) nuo visos pensijy
fondo vertés. Taigi, nekreipiama démesio j faktiskai investuojama dalj akcijy rinkose, nes investuoti
Zymiai maziau nei leistina maksimali riba gali buti laikinas strateginis investicijy valdytojo
sprendimas. Vyriausybiy obligacijy arba konservatyvis pensijy fondai yra saugiausi, nes jy 1éSos
investuojamos tik | vyriausybiy skolos vertybinius popierius (obligacijas) ir indélius bankuose, taciau
tikétina, kad jie vidutiniskai uzdirbs ir mazesnj pelng. Didéjant akcijy daliai investicijose gali biiti
patirta didesniy nuostoliy, kai akcijy rinkos krinta, taciau galima tikétis vidutiniskai didesnio pelno,
jeigu investuojama ilgam laikui.” Tod¢l finansininkai, analitikai sutaria, kad kai iki pensijos yra likes
ilgesnis laikotarpis verta rinktis rizikingesnius fondus ir tik palaipsniui, artéjant pensiniam laikotarpiui,
pereiti | saugesnius fondus. Lietuvos banko 2009 m. iSleistame ,Finansiniy paslaugy vadove*
pabréziama, kad ,kai iki pensijos liecka 7 metai, valdymo jmonés jstatymu yra jpareigotos
rekomenduoti gyventojams pervesti pensijy 1€Sas j konservatyvy pensijy fonda. Be gyventojo amziaus,
kategorijos pasirinkimui svarbu ir gyventojo pozilris j rizika bei kitos asmeninés aplinkybeés.
Pavyzdziui, i§ esmés atsargus zmogus galéty pasirinkti mazos ar vidutinés akcijy dalies fonda, nors
jam iki pensijos buty like dar pora deSimtmeciy.“ Plétojant antros pakopos pensijy fondy veikla, ne tik
skatinami asmenys savarankiSkai uzsitikrinti aukStesnes pragyvenimo pajamas senatveje, bet ir nuolat
sistema.

Vertinant galimyb¢ kaupti ar ne 1¢Sas antros pakopos pensijy fonde galima jvertinti keleta
argumenty. Pagrindiniai argumentai, kod¢l nevertéty pradéti kaupti 1éSas antros pakopos pensijy fonde:
liko nedaug mety iki pensijos. Laikoma, kad per trumpas laikas pradéti kaupti pensija, jei iki pensijos
liko maziau nei 5 metai, nes per $j laikotarpj nebus spéta sukaupti reikSmingos sumos (SEB). Taip pat,
jeigu asmuo gauna mazesnj negu valstybés nustatytas minimalus ménesinis atlyginimas, jo sukaupta
suma nesiskirty beveik nesiskirty nuo valstybinés pensijos. Taciau, jeigu iki pensijos liko daugiau negu

deSimt mety, gaunamas aukStesnis atlyginimas asmuo turéty apsvarstyti galimybe pasinaudoti antros
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pakopos pensijy sistema. Taip jis galéty senatvéje sumazinti savo priklausomybg nuo valstybés ir
uzsitikrinti didesnes pajamas. Be abejo, vienas i§ argumenty skatinanciy pasirinkima dalyvauti antros
pakopos pensijy fonde gali buti ir tai, kad sukauptos 1éSos pensijy fonde yra paveldimos. Tai reiskia,
kad asmeniui mirus anksCiau negu jis spéty pasinaudoti savo sukauptomis léSomis, jos bity
paveldimos, o ne atitekty valstybei (Andriukaitis ir kz., 2009). Tod¢l asmuo jy neprarasty.

Vaiciulis (2009) kalbédamas apie trijy pakopy pensijy sistema, pakopas apibiidina taip:

e pirma pensijy pakopa — valstybiné pensija- tai valstybiné¢ (Sodros) pensija, kuri bus
mokama i$ ateityje dirbanciyjy sumokéty mokesc¢iy Sodrai.

e antros pakopos pensijy fondai. Juose investuojama dabar valstybés surinkty Sodros
mokesciy, kurie kaupiami zmogaus asmeningje pensijy fondo saskaitoje.

e treCios pakopos pensijy fondai. Juose investuoja pats zmogus, bet valstybé skatina
taikydama gyventojy pajamy mokescio lengvata. Pasirinkus $ig pakopa uzdirbama ne tik i$
investavimo, bet ir i§ valstybés taikomos gyventojy pajamy mokescio lengvatos.

Tre€ios pakopos pensijy fondai dar vadinami savanoriSkais arba papildomo kaupimo pensijy
fondais - tai investicinis fondas, j kurj asmuo savanoriskai periodiSkai gali investuoti norima pinigy
sumg. Socialiné apsaugos ir darbo ministerija informuoja, kad sulaukes pensinio amziaus, asmuo
gauna iSmoka, kuri priklauso nuo Siame fonde sukaupto kapitalo dydzio (Andriukaitis ir k7., 2009).
Dalyvavimas tre¢ios pakopos pensijy fonde nedaro jtakos socialinio draudimo pensijos dydziui. Sios
pakopos pensijy fonduose asmuo gali dalyvauti nepriklausomai nuo to ar moka mokescius Sodrai ir ar
dalyvauja antros pakopos pensijy kaupime. Imokas j §j fondg dalyvis turi mokéti pats pagal su
valdymo jmone pasiraSytg sutartj, jos automatiskai nebe pervedamos, taciau daugelis banky teikia
automatinio pervedimo ] trecios pakopos pensijy fondus paslauga, todél kiekvienas visada gali §j
procesa automatizuoti. Tereikia nueiti ] bankg ir nurodyti, kokig pinigy sumg kiekvieng ménesj norima
pervesti | treCios pakopos pensijy fonda. Imokos gali biiti periodinés arba neperiodinés ir jas jmokeéti
gali ir kiti asmenys, pavyzdziui, darbdavys (SEB; Andriukaitis ir kt., 2009; Guoga, 2002).

Pagrindinis trecios pakopos pensijy fondy privalumas yra mokestinés lengvatos. Socialiné
apsaugos ir darbo ministerija pabrézia, kad investuojant | pensijy fondus galima pasinaudoti 15 proc.
pajamy mokescio lengvata nuo pensijy jmoky. Sios 1¢Sos bus pervestos deklaravus pajamas Valstybés
mokesciy inspekcijai. Pinigai, gauti pasinaudojus §ia lengvata, pervedami i saskaita, juos asmuo gali
naudoti pagal savo poreikius taip kaip nori (LB, Andriukaitis ir kz., 2009). Rekomenduojama Siuos
pinigus reinvestuoti atgal j tre¢ios pakopos pensijy fonda, dél ko susidaryty sudétiniy paliikany efektas

ir taip gyvenimas pensijoje tapty dar grazesnis (Zr. 7 pav).
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40

paldkanos nuo palakany
B paldkanos nuo jmoky
30 - B jmokos

20

Suma, tikst. Eur

10

metai

7 pav. Sudétiniy paliikany efektas ( LB, 2009)

Vaiciulis (2009) teigia, kad ,,svarbi bet kokio ilgalaikio investavimo nauda yra sudétiniy
palikany efektas. Jo esmé — kasmet vidutiniskai uzdirbamos tam tikros paltikanos (ar pelnas), o kitais
metais jau investuojamos ir pernykstés palikanos, nuo kuriy vél uzdirbamos paliikanos.“ Taigi, kaip
matyti i§ 5 pav., kuo ilgesnis kaupimo laikotarpis, tuo spar¢iau auga kaupiama suma. Tod¢l jvertinant
tai, kad pensijai paprastai kaupiama labai ilgg laikotarpj, kuris gali siekti net keturis deSimtmecius,
uzdirbamos ,,paliitkanos nuo paliikany* gali Zenkliai padidinti biisimos sukauptos pensijos suma.

Taciau svarbu paminéti, kad jeigu neiSlaikoma tre¢ios pakopos pensijy fondo iki 55 mety, jums
teks valstybei grazinti 21 porc. (15 proc. gyventojy pajamy mokestis ir 6 proc. socialinio draudimo
mokestis) nuo ] trecios pakopos pensijy fondg sumokéty 1éSy (Andriukaitis ir k¢.). T.y. grazinti visus
pinigus kurie buvo atgauti i§ valstybés (15 proc. GPM mokestis). Tad prie§ renkantis lengvata verta
rimtai susimastyti ar sugebésite iSlaikyti pinigus iki 55 mety. Jeigu abejojama tuomet paprasc€iausiai
reikia nesinaudoti mokestine lengvata, tada atsiimant pinigus nereikés mokeétil5 proc. valstybei
(Socialiné apsaugos ir darbo ministerija). Bet tokiu atveju III pakopos pensijy fondas nedaug kuo
skirsis nuo eilinio investicinio fondo.

Investuojant ] III pakopos pensijy fondus ] pensija galima iSeiti penkiais metais anksciau.
Mokant tokias jmokas, nuo kuriy asmuo gauna daugiausiai naudos i§ mokesc¢iy lengvatos, i8¢j¢ |
pensija, apie 20 — 40 proc. visy pastoviy pajamy gali sudaryti III pakopos pensijy fondo iSmokos
(SEB).

Andriukaitis ir k. (2009) pataria, kad renkantis III pakopos pensijy fonda, verta atkreipti démesj
1 fondo investavimo strategija ir imamus mokescius, nes fondo investavimo strategijos priklauso nuo
to, kokia investicijy rizika ir kokj pelng galima uzdirbti. Nusprendus kaupti papildomg pensija, reikia
atsizvelgti ] tai, kokj laikotarpj pensija bus kaupiama, ; mokes¢ius uz pensijy fondy valdyma bei
mokescius nuo jmokos taip pat | kasmetinius mokescius nuo sukaupto turto. Taciau Andriukaitis ir kt.
(2009) pabrézia, kad mokesciy iSlaidos turi zenklig jtakg fondy veiklos rezultatams. Kai tenka rinktis
tarp dviejy kitais atzvilgiais lygiaver¢iy fondy (tos pacios pensijy fondy grupés fondy pelningumo ir
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rizikos rezultatai vienodi) — verta rinktis fondg su maZesniais jmokos mokesciais. Anot BalCienés
(2006) darant prielaida, kad panaSios investavimo strategijos fondas turi panaSias galimybes
investicinei grazai uzdirbti — motyvas, kad mazesni mokesciai leidzia investuoti didesn¢ imokos dalj ir
uzdirbti daugiau, bus pakankamai svarus.

Potencialtis pensijy fondy dalyviai palankiau vertins tuos pensijy fondus, kuriuose yra taikomi
mazesni administravimo mokesciy tarifai. Kaip pagalbiniai vertinimo veiksniai gali biiti naudojami kiti
kriterijai, tokie kaip Pensijy fondo portfelio verté, kuri gali buiti apibréziama kaip visy vertybiniy
popieriy ar kity jstatymuose numatyty investavimo objekty, j kuriuos yra investuotos pensijy fonde
sukauptos 1¢Sos, verté (Bal¢ien¢, 2006). Taip pt gali biti ir kiti mokesciai, kurie turéty biti pateikti ir
aptarti fondy prospektuose ir taisyklése. Suprantama, kad mokami mokesc¢iai mazina fondo verte, todél
svarbu suprasti jy itakg galutiniam rezultatui (LB). Mokesciai nuo turto atima daugiausiai 1ésy, ypac
kaupiant ilgg laika, investuojant trumpai, daugiau démesio reikéty skirti mokes¢iams nuo jmokos, o
s¢kmes mokesciai mazina fondo pajaminguma.

Kiekvienam asmeniui, kuris dar tik renkasi pensijy fonda, svarbu jvertinti pensijy fondo
investavimo strategija, nes visa investicijy rizika vis délto gula ant dalyvio peciy. Netinkamai
pasirinkus investavimo strategija, atsiranda didelé¢ tikimybé pensijy fondy dalyviui prarasti savo
investuotas 1¢Sas. Pensijy fondo investavimo strategija tiesiogiai susijusi su investicine rizika. Kuo
didesn¢ investicijy portfelio dalj sudaro akcijos, tuo investiciné rizika yra didesné (SEB, Danske
bankas). Taciau tuo paciu, kuo didesné rizika, tuo didesné tikétina graza arba nuostolingumas. Todél
kiekvienas asmuo, ketinantis tapti pensijy fondy dalyviu, turi jvertinti kokia investavimo rizika jam yra
priimtina.

Pensijy fondai pagal investavimo strategija gali biiti konservatyvis, misrieji ir investuojantys
tik 1 akcijas. Konservatyviis pensijy fondai 1éSas investuoja i Lietuvos Respublikos, Europos Sajungos,
Ekonominio bendradarbiavimo ir plétros organizacijos valstybiy vyriausybiy, centriniy banky arba
Europos centrinio banko iSleistus ar jy garantuotus skolos vertybinius popierius (Danske bank, 2015).
Tokiy investicijy rizika yra nedidelé. MiSrieji pensijy fondai investuoja | skolos vertybinius popierius
bei | imoniy akcijas, todéel tikétinas didesnis investicijy prieaugis. Fondai, investuojantys tik j akcijas,
pasizymi didesne rizika bei didesniu investicijy prieaugiu (LB).

Potencialiis pensijy fondy dalyviai siekdami savo tikslo — sukaupti kuo daugiau 1éSy senatvei,
pasirenkant tinkamiausig fondg turi atsizvelgti ir palyginti fondy veiklos rodiklius (Andriukaitis ir k.,
2009). Kiekviena bendrové klientams pateikia pensijy fondy ataskaitas uz jvairius laikotarpius.
Andriukaitis ir kt. pabréZia, kad siekiant tinkamai ir objektyviai jvertinti pensijy fondo rezultatus ir

palyginti juos su kity bendroviy rezultatais, svarbu Zinoti j kokius rodiklius reikia atsizvelgti.
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Lietuvos bankas aiskina, kad fondo pelningumas — tai procentais iSreikStas fondo apskaitos
vieneto vertés pokytis per pasirinktg laikotarpi. Visi pensijy fondai skelbia dienos ar jvairiy kity
ataskaitiniy laikotarpiy fondo vieneto vertés pokycius.

Norint apskaiCiuoti pensijy fondy pelningumag galima pasinaudoti Kancerevyciaus (2009)
sitiloma formule
_1".11]'-'1+D+G_1

Peln ingumas = —
NAY,

(1)

cia:

NAYV, — vienai akcijai tenkanti grynoji turto verté mety gale;

NAYV, — vienai akcijai tenkanti grynoji turto verté mety pradzioje;

D - dividendai;

G - kapitalo prieaugis per laikotarpj.

Suprantama, kad esant vienodai rizikai investuotojai pirmenybe teiks fondui su didesniu
pelningumu. Tuo tarpu esant vienodam pelningumui, patrauklesnis bus tas fondas, kurio rizika bus
mazesné. Todél fondo rizika galima jvertinti skai¢iuojant vidutinj standartinj nuokrypj arba Sarpo
indeksa, kuris gali biiti suprantamas kaip fondo graZos ir rizikos rodiklis (Norvai§iené). Sarpo rodiklis
(2 formulé) parodo, kiek fondo papildomos grazos tenka vienam (standartinio nuokrypio) vienetui.
Kuo S$is rodiklis didesnis — tuo efektyviau veikia fondas.

SR= (PR-RFR)/PSD (2)
cia:

PR- portfelio pelningumas;

RFR — nerizikinga norma;

PSD — portfelio normos vidutinis kvadratinis nuokrypis .

Taip pat NorvaiSiené teigia, kad i§ investicijos gauta nauda gali biiti jvertinama skaiciuojant
investicing graza pagal 3 formule:

K%
= 3

Ya—

cia:

V, — verte laikotarpio pradzioje;

V, — verté laikotarpio pabaigoje.

Suprantama, kad asmens finansinio saugumo uZtikrinimo priemonés pasirinkimas priklauso nuo
investavimo tiksly, priimtino rizikos laipsnio, fondo pelningumo, veiklos mokesciy, galimy taupymui
skirti 1éSy dydzio ir kity subjektyviy veiksniy. Taciau asmuo siekiantis aukSto finansinio saugumo
neturéty apsiriboti tik viena finansine priemone, o jvertinti galimybe suderintai naudoti ir kitas

alternatyvas.
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2.3. Asmens finansinio saugumo uztikrinimas naudojantis draudimo paslaugomis

Draudimo veikimo principas yra paremtas rizikos iSskaidymu. Draudimo jmonéms susidaro
galimybé iSskaidyti rizikg iSdalijant vieno asmens rizikg visiems besidraudziantiesiems, dél to, kad
grupé asmeny — draudimo jmongés nariy- sunesa tam tikrus piniginius jnasus j tam tikra fonda, i§ kurio
véliau nelaimés atveju bet kuriam i§ jy kompensuojami jo patirti praradimai (Dorfman, Cather, 2012).
Vaitkunskiené ir Andriukaitis (2009) paaiSkina, kad taip yra dél to, nes ,,Siame fonde dalyvauja daug
asmeny, o, kaip minéta, nelaimés atsitikimas yra tik tikétinas (vadinasi, kompensacijos iSmok¢&jimas ir
atitinkamas fondo sumaz¢jimas irgi yra tik tikétini), fondo dalyviai, uzsitikrindami galimybe gauti
kompensacija nelaimés atveju, gali suneSti vienam asmeniui santykinai nedidelius jnasus, taciau
bendrai sukaupti gana didelj piniginiy 1Sy rezerva. Kiekvieno draudimo fondo dalyvio rizika patirti
nuostolius i$skaidoma tarp visy fondo dalyviy, gerokai sumaZzinant bet kurio dalyvio galimus
nuostolius atsitikus nesékmei.” Todél toks draudimo, kaip neigiamy rizikos padariniy valdymo jrankio,
privalumas yra tai, kad uz santykinai nedidelj jnaSg asmuo gauna zymiai didesn¢ kompensacija. Todél
gauta kompensacija jam leidzia suSvelninti arba visiskai eliminuoti nepageidautiny aplinkybiy sukeltus
padarinius.

Aptartas draudimo jmoniy veikimo principas rodo, kad asmeniui, siekiant uzsitikrinti apsauga
dél galimy nesékmiy ateityje, pakanka gerokai mazesnés pinigy sumos, negu jam reikéty
savarankiskai, vienam paciam, iSgyventi galimy nesékmiy sudarytus padarinius. Tac¢iau Andriukaitis
taip pat atkreipia démesj, kad reikéty nepamirSti ir kito bitino minéto draudimo elemento —
neapibréztumo. Tai reiskia ne tik nelaimés atsitikima, bet ir situacija, kai nelaimés nejvyksta. Siuo
atveju | draudimo fondg sumokéta draudimo jmoka draudéjui negragZinama. Tokios situacijos buvimas
leidzia suprasti tai, kad draudimo jmoka yra savotiSkas mokestis uz garantija, kad nelaimés atveju
apdraustajam bus suteikta finansiné¢ kompensacija - draudimo iSmoka. Taciau, jei draudZiamasis jvykis
nejvyks, asmuo finansinés naudos negaus, bet bus apsisaugojes nuo galimy nepalankiy netikétumy
ateityje. Mokédamas draudimo jmonei, jis sumazino savo rizikg ir padidino tikimybe, kad jo jprastas
gyvenimas radikaliai nepasikeis atsiradus nepageidaujamiems padariniams.

Lietuvos banko iSleistame ,,Finansy valdymo vadove* kalbama, kad pastaruoju metu plétojantis
draudimui, ir ypa¢ gyvybés draudimui, draudimo paslauga tapo kompleksiskesne, sudétine. D¢l Sios
prieZasties daZnai Siuolaikiné gyvybés draudimo sutartis apima ne tik draudimo nuo tam tikros rizikos
elementy, bet ir tam tikrg 1éSy kaupimo ar investavimo paslaugg. Tai leidzia asmeniui, ne tik sumazinti
rizika dél nepalankiy jvykiy pasireiskimo, bet ir sukaupti tam tikrg pinigy suma ateiciai. Taip atsitinka
del to, kad dalis draudimo jmokos yra skiriama apdraudZiamai rizikai padengti ir rezervui formuoti, o

kita dalis ,priklauso nuo draudimo sutarties pobiidzio, kaupiama ar investuojama. D¢l Sios prieZasties
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pasibaigus draudimo sutarciai, net jeigu jokiy jvykiy nebuvo, draudéjas gauna sukaupta ar uzdirbta
pinigy suma.

Visuotinai yra suprantama, kad pagrindiné¢ draudimo paskirtis — kompensuoti nuostolius. Tai
reiskia, kad, jvykus draudziamajam jvykiui, asmuo turi gauti tokio dydzio draudimo iSmoka, kuri leisty
atkurti situacijg, buvusig pries jvykj (Dorfman, Cather, 2012). Suprantama, ne visais atvejais jmanoma
patirta zalg objektyviai jvertinti pinigais (Zmogaus mirtis, suzalojimas, darbingumo praradimas).
Tokiais atvejais draudimo sutartyje draudikas su draudéju i§ anksto susitaria, kokioms aplinkybéms
pasireiskus, kokio dydzio suma bus iSmokama.

Andriukaitis ir kiti (2009) primena, kad ketindami sudaryti gyvybés draudimo sutart] tiek
draudéjas, tiek draudikas turi pateikti teisingg informacija, kuri leisty draudikui vertinti prisiimama
draudimo rizika, o draudé¢jas — busimos draudimo sutarties salygas. Abiejy pusiy pateikiama
informacija turi buti aiSki ir suprantama. Sudarydamas draudimo sutartj, draudikas jsipareigoja,
atsitikus draudziamajam jvykiui, naudos gavéjui mokeéti draudimo i$moka. O draudéjas, pagal sutartyje
numatytas salygas, privalo draudikui mokéti jmokas uz gaunamag apsauga.

Lietuvoje draudimo rinka pradéjo formuotis dvidesimto amziaus pabaigoje. Tuo metu Lietuvoje
steigési naujos draudimo jmonés, uzsienio draudimo jmonés pradéjo vykdyti investicijas | Lietuvos
gyvybés draudimo rinkg. Lietuvos rinkos plétros suaktyveéjimas pastebimas 1996 m. priémus nauja
Lietuvos Respublikos draudimo jstatyma, kuria draudimas jau yra i$skirtas j dvi rusis: gyvybés ir ne
gyvybés draudimg. Pastaruoju metu yra pastebimos tendencijos, kad Lietuvos draudimo rinkoje vis
didesn¢ dalj uzima gyvybés draudimas. Kadangi §i draudimo sritis turi didel¢ socialing reikSme,
gyvybés draudimo jmoniy veiklos tendencijy ir rezultaty analizé yra svarbi, siekiant iSvengti Siy
imoniy veiklos sutrikimy ir bankroty, kai jmon¢é nebegali vykdyti savo jsipareigojimy taip sukeldama
neigiama poveik] visuomenei. Atsizvelgiant  tai, kad draudimo bendroviy veikla yra svarbi tiek visos
Salies ekonomikai, tiek kiekvienam draudéjui, nes draudimas padeda pasidalyti ir perskirstyti rizika.
Asmuo siekdamas uzsitikrinti savo finansin] sauguma, pasinaudojus draudiky paslaugomis, turéty

jvertinti ir iy jmoniy finansinj patikimuma ir veiklos efektyvumg.
2.4 Asmeniniy finansy valdymo galimybés

Asmeniniy finansy valdymas gali buti apibréZiamas kaip finansinio turto valdymo procesas,
kuris vykdomas remiantis tam tikrais principais. Asmeniniai finansai — tai namy tkiy pajamos ir
i$laidos. Kitaip tariant, tai pinigai, kuriuos asmuo gauna kaip pajamas ir iSleidzia, sieckdamas kurti
piniginius santykius ir patenkinti iSkylancius poreikius. D¢l Sios priezasties asmeninius finansus, jy
susidarymo ir panaudojimo procesus, buitina planuoti. Nuolatinis finansy planavimas leidzia uztikrinti

situacija, kad 1éSy visuomet pakakty tiek Siuo metu, tiek netolimoje ir tolimoje ateityje.
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Anot Jurevicienés (2015) pensijos planavimas 1§ anksto, kai kaupiama pinigy pensiniam
laikotarpiui, kai nebeliks su darbo santykiais susijusiy pajamy, yra vienas i$ budy uZsitikrinti finansinj
sauguma ateityje. Ivairiy asmeny pajamy ir iSlaidy santykis skirtingais gyvenimo etapais skiriasi.
Taciau autoré teigia, kad sulaukus pensijinio amziaus, jeigu kaupimu nebuvo pasirtipinta i§ anksto,
susidarys tokia situacija, kai pajamos bus mazesnés uz reikalingas 1€sas poreikiams patenkinti. D¢l Sios
priezasties pensijos planavimas darbingu laikotarpiu, turéty kiekvienam asmeniui buti pagrindinis
tikslas, kuriam teikiamas prioritetas.

Asmeniniy procesy valdymas yra suprantamas kaip asmens priimamy finansiniy sprendimy
procesas ir yra susietas su konkreciu zmogumi. Siekiant uztikrinti asmens finansinj sauguma, finansy
valdymas turi buti atliekamas sklandziai ir tam tikra tvarka. Jurevicien¢ (2015) sitilo asmeniniy finansy

valdyma skirstyti | keturis etapus (z7. 8 pav.).

1. Finansy planavimas

U

2. Finansinio plano jgyvendinimo etapas

U

3. Finansinés veiklos rezultaty vertinimas

U

4. Finansinio plano perziiréjimas

8 pav. Asmeniniy finansy valdymo procesas (Jurevietiené, 2015)

Pirma ir svarbiausia asmeniniy finansy valdymo funkcija yra planavimas. Sis etapas gali biiti
suprantamas kaip strategija, kuri leisty Zmogui jvertinti dabarting jo situacijg ir nusistatyti priemones,
kurios leisty pasiekti uzsibrézty tiksly. Hallman, Rosenbloom (2003) ir Jurevi€iené (2015) asmeniniy
finansy planavimg apibrézia kaip koordinuoty ir iSbaigty plany rengimg ir jgyvendinima, siekiant i$
anksto nusistatyty finansiniy tiksly. Jau 1997 m. Brain teigé, kad reikia skatinti asmenis pereiti nuo
atsitiktinio pinigy valdymo prie aiSkiai apmastyto, kontroliuojamo ir racionalaus pinigy valdymo.
Kontroliuojamas pinigy valdymas yra vienas i§ budy kaip efektyviai turimas 1éSas paskirstyti
galimiems ateities poreikiams padengti. Finansinio plano tur¢jimas leidzia lengviau susiorientuoti
esamoje situacijoje, grei¢iau sureaguoti ] besikeiianc¢ig aplinka, kas sukuria didesnj finansinio
saugumo jausma.

Rutkauskas (1999) ir Jurevicien¢ (2015) iSskiria Siuos finansinio planavimo privalumus (zr 9

pav.):
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Finansin¢ laisve. Jgyjamas laisvés nuo
finansiniy ripesciy jausmas.

Finansiniy veiksniy kontrolés didinimas,
siekiant iSvengti per didely skoly,
bankroto, finansinés priklausomybés ir

uzsitikrinant finansinj sauguma.

Finansy planavimo teikiami privalumai

Pajamy efektyvumo did¢jimas Ekonominio neapibréztumo mazejimas
naudojant, atrandant i  saugant kylant klausimui ar pageidaujamy
pajamy  Saltmus  visa  Zmogaus produkty i paslaugy bus jmanoma
gyvenimo laika. Isigyti.

9 pav. Finansinio planavimo teikiami privalumai (adaptuota pagal Jureviciené, 2015;

Rutkauskas, 1999)

Finansiné laisvé, pajamy efektyvumo ir finansiniy veiksmy kontrolés didinimas, ekonominio

neapibréztumo mazinimas ne tik sukuria stabilumo jausma, bet ir padeda kovoti su asmens finansinio

saugumo uztikrinimo problemomis. Pagrindiniai komponentai sudarantys asmeninius finansus gali biiti

iSskiriami Sie:

iSlaidy valdymas — racionalus pajamy paskirstymas vartojimui ir taupymui;

rizikos valdymas gali apimti gyvybés ir ne gyvybés bendroviy sitilomas paslaugas;
isipareigojimy (kredity) valdymas siejamas su tinkamai priimtais skolinimo sprendimais,
kurie garantuoja, kad jsigytas turtas uZ pasiskolintas léSas neSa didesn¢ graza negu
mokamos paliikanos uz paskola.;

pensijos planavimas — tai kiekvieno asmens pensijos kaupimas dalyvaujant antros arba
trecias pakopos pensijy sistemoje;

mokes¢iy valdymas suprantamas kaip pasinaudojimas galimomis mokestinémis
lengvatomis;

turto valdymas, investavimas — tai finansinis investavimas, bei investicijos i nekilnojamg ir
kita materialy turta;

paveldimo turto planavimas, galimy su paveldéjimu susijusiy mokesciy jvertinimas;

pajamy didinimas, karjeros planavimas leidZia ne tik susikurti finansinj sauguma, bet ir

garantuoja emocinj pasitenkinima.

Siekiant atlikti detaly, iSsamy ir kuo tikslesnj planavima, reikia jvertinti visus $iuo komponentus.

Pereinant prie finansinio planavimo jgyvendinimo etapo reikia grieZtai vadovautis nusistatytu veiksmy

planu ir jj modifikuoti tik pakitus tam tikriems kriterijams. Netikétai pagauséjus Seimos nariy skaiciui,

neplanuotai pakitus pajamoms, atsitikus nelaimingiems jvykiams, kurie turi didelés jtakos gaunamos
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pajamoms ir patiriamoms iSlaidoms. Tokiu atveju, matant, kad uzsibrézto plano jgyvendinimas yra per
sudétingas arba nebe jmanomas, reikéty grizti | pirminj etapg ir atsizvelgiant | pakitusias salygas
finansinj plang modifikuoti.

TrecCiasis etapas — finansinés veiklos rezultaty vertinimas — turéty biti atlickamas nuolat
vertinant kaip faktiskai sekasi jgyvendinti planus. Asmuo turéty jvertinti kokie yra faktinio plano
igyvendinimo tempai, ar neatsilickama nuo plano. Jeigu nustatoma, kad realiai situacija yra kitokia,
negu buvo tikétasi, reikéty jvertinti priezastis, kurios 1émé neatitikimg. ISanalizavus priezastis reikia
jvertinti ar jos priklauso nuo asmens, ar jy nejmanoma paveikti. Tiek jeigu finansinés veiklos rezultatai
asmen]j tenkina, tiek jei netenkina reikéty tam tikrais laiko intervalais perzitréti finansinj plang. Jei
veiklos rezultatai asmens netenkina, perzitirint finansinj plang reikia nustatyti sritis, kuriose deréty
imtis tam tikry pakeitimy. Tuo tarpu, jeigu finansinés veiklos rezultatas asmenj tenking, vis tiek vertéty
perziiiréti finansinj plang ir pabandyti jzvelgti sriciy, kurias bity galima dar labiau iSnaudojant
pagerinti gaunamus rezultatus.

Norint efektyviai naudoti turimas lésas, kad nebiity patirtas neplanuotas nepriteklius ir asmuo
jaustysi apsisaugotas nuo finansiniy problemy svarbu iSmanyti asmeninius finansy komponentus,
kuriuos vertinant galima susidaryti finansinj plang tiek tolimai, tiek netolimai ateiCiai. Finansinés
strategijos turéjimas leidzia asmeniui jaustis saugiau priimant tam tikrus finansinius sprendimus ir

dalyvaujant finansiniuose santykiuose.

2.5. Tinkamy finansiniu sprendimy priémimas

Finansy teorijos bando formalizuoti ekonomikoje vykstancius reiSkinius. Tafiau ekonomikos
i§skirtinumas yra tas, kad joje vykstantiems procesams sagmoningai ir nesamoningai didelj poveikj daro
Zzmogus. Tode¢l, skirtingai nuo daugelio moksly, sunku vienareikSmiskai paaiSkinti ekonomikos
poky¢€ius. Jureviciené (2015) teigia, kad pastaraisiais metai iSpopuliaré¢jo vadinama ekonoming,
finansiné elgsena, kuri, remdamasi psichologiniais aspektais ir sociologiniais reiSkiniais, bando
pagristi ekonomika ir finansus.

Anot Jurevi¢ienés (2015) ,,esminis Keynes (1936) sukurtos teorijos teiginys — vartojimas
priklauso nuo esamojo pajamy lygio, o paliikany normos, pinigy kiekis, paskoly gavimo galimybés ar
ekonominiai likes¢iai visuminio vartojimo kitimui didelés jtakos neturi.“ Absoliuciyjy pajamy
hipotezeje Keynes (1936) individo disponuojamas pajamas iSskiria j vartojimg ir taupyma:

Y =C(Y) + S(Y) 4)
cia:

Y — pajamos;

C - vartojimas;

S — taupymas.
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Keynes (1936) savo sudarytame modelyje vartojimo ir pajamy priklausomybe iSreiskia tokia

tiesine arba logaritmine funkcija:
c=atPBy (%)
¢ia:

C¢ — visuminis vartojimas;

yi — disponuojamos pajamos;

B — parametras, apibiidinantis ribinj vartojimo polinkj didéjant pajamoms, kuris turéty buti
artimas 1, bet uz ji mazesnis;

a — nuo pajamy nepriklausomy vartojimo islaidy parametras, kuris turéty biiti nedidelis ir butinai
teigiamo Zenklo.

Jureviciené (2015) analizuodama Keines hipotezes iSskiria §ias jo formuojamas prielaidas:

e augant disponuojamoms pajamoms vartojimas didé¢ja mazesniu tempu nei pajamos. Tai
reiskia, kad didéjant pajamoms vartotojai didesne¢ pinigy dalj sutaupo;

e augant disponuojamoms pajamos vartojimo ir pajamy santykis maz¢ja. Tai reiskia, kad
individai, gaunantys didesnes pajamas, taupymui gali skirti didesn¢ pajamy dalj negu
maziau turtingi asmenys;

e vartojimas priklauso tik nuo dabartiniy pajamy.

Pagal $ig Keynes teorija asmeny finansing elgseng turéty lemti tik gaunamos pajamos, o kiti
veiksniai negali daryt jokios jtakos priimant finansiniy produkty isigijimo sprendimus. Taciau realiai
asmens apsisprendimg dalyvauti finansiniuose santykiuose ar nuo jy susilaikyti lemia ne tik gaunamos
pajamy lygis, bet ir psichologiniai, socialiniai, ekonominiai veiksniai.

Jureviciené (2015) apibendrindama sako, kad ,racionaliy finansy paradigma neatsizvelgia |
tokius veiksnius, kaip psichologiniai Zmogaus motyvai, skirtingy namy tkiy likesciai, informacijos
nepakankamumas.“ D¢l tokios situacijos kyla problema, kad racionaliy finansy sgvoka, koks yra
teoriSkai optimalus ekonominio subjekto pasirinkimas, visiS8kai neapibrézia realaus asmens
pasirinkimo. Ekonominés elgsenos savoka susiformavo po to, kai buvo sukaupta daug empiriniy ir
eksperimentiniy jrodymy, leidzian¢iy teigti, kad, atliekant sprendimy priémimo prognoze, negali
remtis tik beribio racionalumo nuostata. Baker (2010), Ricciardi ir Simon (2000) atlikti tyrimai jrode,
kad prognozuojant asmeny priimamus ekonominius sprendimus, reikia atsizvelgti ir j psichologinius
veiksnius.

Herbert (2007) istyré, kad asmenys renka jiems pasiekiamg informacija, ja vertina, analizuoja ir
naudoja tol, kol pasiekia pakankama ziniy lygj, kad galéty priimti juos tenkinantj sprendimg. Taciau
Herbet atkreipia démesj, kad asmuo apsiriboja ne optimaliausio, geriausiai, jo poreikius atitinkanciu
sprendimu, o tik teikianc¢iu pirminius likes¢ius. Mokslininkas pabréZia, kad gauti tyrimo rezultatai

atskleidzia, kad asmenys apsiriboja tuo, kas atitinka jy poreikius ir neiesko alternatyvy, kurios,
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tikétina, duoty dar didesne naudg ir suteikty aukStesnj finansinio saugumo garantg. 2007 metais atliktas
individualiy investuotojo priimamy sprendimy tyrimas, kurio metu buvo nustatyti finansy elgsenos
veiksniai darantys jtaka investuotojui (Fischer, Gerhardt, 2007). Tyrimo metu buvo isskirti Sie
pagrindiniai veiksniai: baimé, prisiriSimas, godumas, perdéta savikliova, optimizmas, minios jausmas
ir tendencija skirti daugiau démesio nesenai jgytai patirciai (Jurevi¢iené, Jermakova, 2012).

Lusardi ir Mitchell (2011), bei Banks ir Oldfield (2007) atlikty tyrimy rezultatai patvirtina rysj
tarp namy tkiy turto lygio ir finansinio rastingumo. John ir kz. (2009) nustaté, kad finansinio
rastingumo lygio nustatymas gali biiti paremtas keliais nesudétingais klausimais, kuriais jvertinamas
asmens gebéjimas skaiCiuoti trupmenas, procentus, atlikti sudéties veiksmus. Mokslininkai nustate,
kad pagal §j vertinimo kriterijy aukStesnis finansinis raStingumas budingas vyresnio amziaus
asmenims. Nors yra svariy jrodymy, kad asmens finansinis i§prusimas, skai¢iavimo gebéjimai paveikia
valdomo turto kiekj, taciau yra daug maziau suprantama, koks yra rySys tarp turto rasies ir
skai¢iavimo gabumy (Johnson ir Graff, 2009). Gustman ir k. (2012), atlikdami tyrima sieké nustatyti
ar finansinés zinios, ypac Zinios apie pensijas ir socialing apsauga, turi jtakos priimant turto apsaugos
sprendimus. Sio tyrimo tikslas yra jvertinti ar skai¢iavimo ir kiti kognityviniai gebéjimai, lemia ir
didesnes finansines Zinias, kas skatina didesnj taupymo lygj pensiniam laikotarpiui. Tyrime dalyvavo
namy {tkiai, kuriuose bent vienas Seimos narys yra 51-56 mety amziaus. Gauti rezultatai rodo, kad
didesni skai¢iavimo gebé¢jimai lemia tai, kad 1€Sos investuojamos j finansines priemones nesusijusias
su pensijomis ir socialines garantijas didinan¢iomis priemonémis.

2006 m. Indijoje ir Indonezijoje buvo atliktas gyventojy finansinio raStingumo nustatymo
tyrimas (Cole, Sampson, Zia, 2011). Tyrimo tikslas buvo jvertinti jy gebéjima suprasti siilomy
finansiniy priemoniy salygas, naudojimo galimybes, skirtumus ir panaSumus. Atrinktai tiriamai im¢iai
buvo uZzduodami keturi klausimai:

1. Isivaizduokite, kad Jiis trim ménesiams pasiskolinote 100.000 Rp., kai palikany norma - 2
proc. per ménesj. Po trijy ménesiy Jus busite skolingas maziau nei 102.000 Rp, lygiai
102.000 Rp., ar daugiau ne1 102.000 Rp.

2. Jeigu Jus laikote 10000 Rp. taupomojoje saskaitoje, uz kurias mokamas 1 proc. metinés
paliikanos, o vartojimo prekiy ir paslaugy kainos pakyla po 2 proc. kasmet, ar po mety Jis
galésite nusipirkti daugiau, maZiau ar tiek pat prekiy uz turima suma?

3. Kaip manote, rizikingiau auginti vieng kultiirg ar keliy riisiy augalus?

4. Isivaizduokite, kad Jums reikia pasiskolinti 500.000 Rp. Du asmenys Jums sitilo paskola.
Vienas jy sutinka Jums paskolinti reikiamg suma su salyga, kad grazinsite jam 600.000 Rp.
po ménesio. Antras skolintojas sitilo paskolinti pinigus, jeigu po ménesio grazinsite

500.000Rp. ir sumokésite 15 proc. paliikanas. Kuris skolintojas siiilo geresnes salygas?
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Sie klausimai leidzia jvertinti asmeny finansinio rastingumo lygj, supratima apie rizika ir
gebéjima palyginti skirtingas alternatyvas, siekiant pasirinkti naudingiausig variantg. Klausimas apie
keliy skirtingy auginamy augaly rusj leidzia jvertinti, tiriamiesiems suprantamu kasdieniu pavyzdziu,
juy suvokimg apie rizikos diversifikavimg. Uzduoti paprasti klausimai, neverciantys asmeny daug
mastyti, leidZia gauti greitesnius tiriamyjy atsakymus taip suzinant jy kasdienj poziiirj, supratimg apie
finansines priemones, jy kaing ir naudojimo naudg. Atliekant tyrima nustatyta, kad finansinio
raStingumo lygis, ypac¢ Indijoje, yra zemas. Indonezijoje teisingai | Siuos klausimus atsaké 52 proc., o
Indijoje 34 proc. asmeny. Nustatyta, kad tikimyb¢ atsakyti teisingai j patektus klausimus tik spéliojant
lygi 42 proc. Zemesnius rezultatus, negu atsitiktiniu biidu, galéjo lemti ne tik asmeny visiskas finansy
neiSmanymas, bet ir pasirinktas atsakymas nezinau, dél ko sumazéja jy galimybé atspéti teisingg
atsakyma.

Zinant, kad sudétingomis situacijomis asmenys yra labiau linke remtis pavyzdinémis sprendimy
priémimo priemonémis, pagal tas strategijas galima jvertinti galimybes didinti finansinj sauguma,
sukuriant ir, visuomeninés informacijos priemonémis, vieSinant tinkamus modelius. Atlikus asmens
finansinio saugumo uztikrinimo priemoniy panaudojimo galimybiy analize, nustatyta, kad jvairiose
Salyse yra tiriamas gyventojy finansinio rastingumo lygis. Zinant asmens finansinio ratingumo lygj
galima labiau adaptuoti, aiSkiau pateikti jam aktualiy finansiniy priemoniy naudojimo galimybes.
Esant zemam S$alies gyventojy rastingumo lygiui, valstybei ir finansy jstaigoms tenka didesné
atsakomybé tinkamai supazindinti gyventojus su jiems siilomomis paslaugomis. Siekiant iSvengti, kad
finansy jstaigos, pasinaudodamos zmoniy neiSmanymy, jiems jsitlyty nereikalingas, nepalankiomis
salygomis paslaugas, turi buti aukStesniu lygiu kontroliuojamas asmenims perleidZiamos rizikos lygis.
Taciau yra sudétinga nustatyti kontrolés ribg, kad nebiity paZeista asmens teis¢ savarankiSkai priimti
finansinius sprendimusi r valdyti savo léSas taip, kaip jam atrodo tinkamiausiai. Pabréziama, kad
siekiant uzsitikrinti finansinj sauguma, stabiluma, turi buti sudaromas finansinis planas, namy tkio
biudZetas, kurio laikantis biity galima lengviau jgyvendinti uZsibréztus tikslus. Taip pat iSskiriamos
vairios priemonés padedancios asmenims iSlaikyti stabily vartojimo lygj, apsidrausti nuo galimos
rizikos ir uzsitikrinti pastovy pajamy Saltin] senatvéje, kuris leisty gyventi nekeiCiant susiformavusiy

vartojimo jprociy.
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3. ASMENS FINANSINIO SAUGUMO UZTIKRINIMO PRIEMONIU
EFEKTYVUMO TYRIMO EIGA

Atlikta ankstesniy tyrimy analizé rodo, kad asmens finansinio saugumo uztikrinimo problema
yra itin aktuali. [vairiais biidais siekiama ne tik identifikuoti gyventojy finansinio rastingumo lygj, bet
ir nustatyti priemones, jzvelgti budus, kuriais bty galima didint visuomenés supratimg apie finansiniy
priemoniy kuriamg nauda, galimas rizikas ir naudojimo perspektyvas.

Darbe bus siekiama jvertinanti asmens finansinio saugumo uZztikrinimo priemoniy naudojimo
intensyvumg ir identifikuoti jy kuriamg naudg. Norint jvertinti vienos i§ finansiniy paslaugy, pensijy
fondy, patraukluma, bus atlickama apklausa. Tyrimo imtis — 95 asmenys. Apklausai pasirinkti Kauno
mieste statyby jmonése dirbantys asmenys. Pasirenkant tokig tiksling grup¢ j ja papuls asmenys, kuriy
amzius svyruoja nuo 20 iki 67 mety. Tikétina, kad didzioji dalis respondenty bus vyrai jgyja tiek
aukstajj, tiek profesinj ar vidurinj iSsilavinimg. Tai leis jvertinti skirtingg i$silavinimg turin¢iy asmeny
poziiir] ] finansiniy priemoniy, didinan¢iy finansinj sauguma, naudojima.

Siekiant surinkti reikiama informacija pasirenkamas kiekybinio tyrimo metodas — apklausa. Sis
metodas pasirenkamas dél greito ir patogaus tyrimo duomeny rinkimo bado. Siuo biidu ne tik bus gauti
reikalingi statistiniai duomenys, bet ir jzvelgiamos tiriamyjy nuostatos, poziliris, nuomoné apie
Lietuvos pensijy sistema, jos veikimo principus. Apklausoje dalyvaujantiems asmenims bus
uzduodami klausimai:

Kokioje pensijy pakopoje dalyvaujate?

Koks Jiisy i$silavinimas?

Ar turite prisiimty finansiniy jsipareigojimy?

Kiek Jusy turimos santaupos sudaro ménesiniy atlyginimy?

Kaip saugote taupomas 1¢Sas?

Remiantis gautais atsakymais bus galima daryti iSvadg apie Lietuvos gyventojy dalyvavimo
pensijy sistemoje masta. Jvertinti ar asmenys gerai supranta dalyvavimo pensijy sistemos kuriama
naudg ir prisiimama rizikg. Taip pat nustatyti asmeny poziiirj j butinuma susikurti finansinj stabiluma,
sauguma, taupyma ir pensija.

Norint jvertinti skirtingy priemoniy kuriamg finansing naudg asmeniui bus atliekami keli tyrimai.
Siekiant nustatyti dalyvavimo antros pakopos pensijy sistemoje tikéting naudg ir galimus praradimus,
bus atliekamas situacijos modeliavimas kintant pradinés salygos. Tai leis identifikuoti pagrindinius
kriterijus lemiancius per visg dalyvavimo pensijy sistemoje laikotarpj sukauptos sumos dyd;j. Siekiant
vaizdziai perteikti gautus duomenis, modeliavimo rezultatai bus pavaizduoti grafiSkai. Atliekant
literatiiros analize, nustatyta, kad viena i§ asmens finansinio saugumo uZtikrinimo priemoniy —

santaupy turéjimas. Suprantama, kad dél infliacijos pinigai nuvertéja, taip pat jy neinvestuojant
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prarandama galimybé uzdirbti papildomg pelng. D¢l to ketvirtoje darbo dalyje bus jvertinam, kokios
priemonés dazniausiai pasirenkamos, siekiant apsaugoti santaupas nuo nuvertéjimo.

Esant ekonominiams svyravimams, keiciantis ekonomikos ciklui, viena i§ finansiniy sunkumy
priezasCiy gali tapti turimi finansiniai jsipareigojimai kredito jstaigoms. Tai gali biiti tiek ilgalaikés
busto paskolos sutartys, tiek prisiimti vartojimo kreditai, trumpalaikés paskolos. Esant nepastoviai
ekonominiai situacijai, sumazéjus pajamoms, pasikeitus Seiminei sudéciai, iSaugus palikany normai
asmuo gali susidurti su rizika nebe jvykdyti prisiimty jsipareigojimy. Ketvirtoje darbo dalyje, siekiant
nustatyti banky sitilomy paslaugy jtaka asmens finansinio saugumo uZztikrinimui, bus nagrinéjamas
banky suteikty paskoly ir Salies BVP, nedarbo lygio, rinkos paliikany normos, indéliy ir infliacijos
rysis, keiciantis ekonomikos ciklui. Norint gauti iSsamias iSvadas ir susidaryti tikslius, naudingus
rezultatus bitina jvertinti reikiniy tarpusavio saveikg. Siam tikslui bus naudojama koreliaciné analizé.
Koreliacingje ir regresingje analizéje pozymiai suskirstomi i dvi grupes: faktorinius - darancius jtaka
kity pozymiy reikSméms ir rezultatinius - priklausancius nuo faktoriniy. Atsizvelgiant i Valkausko
(2002) ir MartiSiaus (2004) rekomendacijas, atliekant koreliacing analiz¢ bus vadovaujamasi tokiu
eiliSkumu:

Nustatyti rySio egzistavima;

Ivertinti rySio kryptj ir pobudj;

Ivertinti rysio stipruma (zr. 4 lent.).

Gautus rezultatus pavaizduoti grafiskai.

Schindler (2009) savo straipsnyje kalbédamas apie koreliacijos, kaip statistikos tyrimo metoda,
sako, kad gauty koreliaciniy rezultaty vaizdavimas grafiSkai leidzia vaizdZiai ir aiSkiai interpretuoti
statistinius duomenis.

Atrinkus reikSminius koreliacinius rySius tarp priklausomojo rodiklio bei nepriklausomy
veiksniy sudaroma reik§miné koreliaciné matrica bei jvertinamas tiesiniy koreliaciniy rysiy stiprumas

(Zr. 4 lent.)

4 lentelé. Koreliacijos koeficiento reikSmiy skalé (sudaryta pagal Bartoseviciené, 2010)

Koreliacijos koeficiento reik§mé Interpretacija
Nuo 0,9 iki 1,0 / nuo —0,9 ki -1,0 Labai stipri koreliacija
Nuo 0,7 ki 0,9 / nuo —0,7 iki—0,9 Stipri koreliacija
Nuo 0,5 iki 0,7 / nuo —0,5 iki—0,7 Vidutiné koreliacija
Nuo 0,3 ki 0,5 / nuo —0,3 iki—0,5 Silpna koreliacija

Nuo 0,3 iki—0,3 Koreliacija nereikSminga

Bartoseviciené (2010) pabrézia, kad koreliacijos koeficientas visada yra skaicius i$ intervalo [-1;

1]. Kuo reik§mé arciau vieneto, tuo rySys tarp kintamojo ir rezultatinio poZymio yra stipresnis.

45



Skirtingy banky suteikty paskoly ir Salies BVP, nedarbo lygio, rinkos paliikany normos, indéliy
ir infliacijos ry§j galima nustatyti naudojant koreliacijos analizg, bei atliekant regresijos koeficienty
skai¢iavimg (Beldona, Francis, 2007; Adair, Mcgreal, 1988; Akinci ir kt., 2007). Sie skaitiavimai
leidzia nustatyti banko suteikty paskoly ir pasirinkty rodikliy tarpusavio rySio priklausomybe, kryptj,
stiprumg ir jvertinti kintamyjy steb¢jimo reikSmingumg prognozuojant ekonominius ciklus. Darbe
rySys tarp banko suteikty paskoly ir nagrinéjamy rodikliy bus jvertinamas pasinaudojant SPSS
programa. Nustatytas koreliacinis rySys tarp priklausomojo rodiklio bei nepriklausomy veiksniy bus
laikomas reikSminiu, jei t-statistikos tikimybé nevirsys 0,05.

Atlikto tyrimo rezultatai leis jvertinti asmeny poziiirj ] Lietuvos pensijy sistemos patraukluma.
Apklausos metu gauti duomenys ne tik atskleis kiekybinius duomenis apie dalyvaujanciy antroje
pakopoje pakopoje asmeny skaiCiy, juy iSsilavinima, turimus finansinius jsipareigojimus, bet ir bus
identifikuoti veiksniai paskating juos sudaryti pensijy sutartis, pasirinkti tam tikrg fondo valdytoja.
Dalyvavimo antros pakopos pensijy sistemoje situacijy modeliavimo, priemoniy leidZianciy iSsaugoti
santaupy verte ir banky veiklos poveikio analizé leidzia jvertinti, kaip kintant situacijai, skirtingos

finansinés priemonés padeda iSlaikyti pakankamg asmens finansinj saugumo lygi.
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4. PRIEMONIU DIDINANCIU FINANSIN] SAUGUMA TYRIMAS

Finansinio saugumo uztikrinimas, bet kuriuo gyvenimo etapu, svarbus kiekvienam asmeniui.
Anksciau aptarti autoriai, mokslininkai atlieka jvairius tyrimus, siekdami jvertinti asmens finansinio
raStingumo lygj, turimy finansiniy Zziniy jtakg priimamiems investiciniams sprendimams.
Analizuojamas rySys tarp asmeny valdomo turto lygio ir naudojamy apsaugos priemoniy skaiciaus ir
jvairovés. Gustman ir kt. (2012) nustaté, kad daugelis asmeny neskiria didelio démesio niuansams
susijusiems su jy pensija. Viena i$ priezasciy, kodél asmenys neskiria didelio démesio ateities planams,
yra ta, kad kai kurie planai néra pakankamai vertingi, kad reikeéty jiems skirti daug laiko. Kiti asmenys
galvodami apie ateit] yra tikri dél gausimo pensijos dydzio, dél ko jaucia, kad neverta uzsiimti
intensyviu 1¢8y valdymu. Visgi likusi asmeny dalis, neturi didelio supratimo, kaip jy dabartiniai
sprendimai galéty paveikti ateityje gausimy iSmoky dydj. Skuc¢iené¢ (2011) pastebéjo, kad gyventojai
gerai nesuprasdami pensijy sistemos veikimo principo ne tik pasyviai | ja jsitraukia, bet ir investuoja
inertiskai, nejvertindami savo pasirinkimo efektyvumo ir galimos rizikos. Si situacija islieka ir iomis
dienomis.

Siekiant jvertinti asmeny pozitrj | finansinj saugumg, naudojamy finansiniy priemoniy
intensyvuma, finansinio rastingumo lygj buvo atlikta apklausa, kurioje dalyvavo 95 asmenys, dirbantys
Kauno mieste. Atlikus apklausg ir susisteminus gautus duomenis pirmiausia buvo nustatyta, kad i 95
apklaustyjy antros pakopos pensijy sistemoje 2016 m. pirma ketvirti dalyvavo 28 asmenys. Gauti
tyrimo rezultatai rodo, kad 71 proc. apklaustyjy pensija tikisi gauti i§ Sodros. 45 proc. nedalyvaujanciy
antros pakopos pensijy sistemoje yra vyresni negu 50 m. asmenys. Kadangi iki pensijos jiems likes
trumpesnis laikotarpis, todel jie teigia nejauciantys poreikio pradéti kaupti pensijai papildomai.
Paklausus ar jie zino, kokios yra salygos dalyvaujant antros pakopos pensijy sistemoje, didZioji dalis
respondenty teige, kad banky ar draudimo bendroviy atstovai su jais buvo susisieke ir siiilé pasiraSyti
sutartis, taCiau jie nevisiskai aiSkiai supranta $ios sistemos veikimo principg ir naudg.

Ne pilng darbo dieng dirbantys asmenys, teigé, kad jy pajamos yra per mazos, kad galvoti apie
pensija. 10 proc. apklaustyjy teigia, kad, jy manymu, didesnis finansinis saugumas jmanomas tam tikrg
pinigy dalj investuojant | turta, akcijas, vertybinius popierius, versla, 1§ ko galima tikétis aukStesnés
grazos, ir didesnio likvidumo. Labiausiai suinteresuoti savo pensijos dydziu, iSanalizave skai¢iavimo
taisykles yra tie asmenys, kuriems iki pensijos like ne daugiau negu 5 metai.

Analizuojant gautus tyrimo duomenis nustatyta, kad 27 proc. apklaustyjy, kurie nedalyvauja
antros pakopos pensijy sistemoj, yra jgij¢ aukstajj iSsilavinimg. Tuo tarpu tarp dalyvaujanciy antros
pakopos pensijy sistemoje asmeny auks$tajj iSsilavinimg turi 25 proc. Gauti rezultatai rodo, kad
analizuojamu atveju, i$silavinimas neturi jtakos pasirenkant dalyvauti ar nedalyvauti antros pakopos

pensijy sistemoje. Taciau Sie rezultatai rodo ,kad didZioji dalis (75 proc.) asmeny dalyvaujanciy antros
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pakopos pensijy sistemoje yra jgij¢ tik vidurinj arba profesinj i$silavinimg. Taciau tai nereiskia, kad jie
yra labiau finansiskai iSsilavine. Viena i§ priezas¢iy, kodél dauguma $iy asmeny yra sudare pensijy
sutartis, ta, kad vadybininkui pasiilius sudaryti sutart] jie greiCiau, nesigilindami j salygas ir
nesvarstydami sutinka. Asmenims turintiems mazesnj finansinj suvokimg yra lengviau jsitilyti tam
tikrus produktus, nes jie lengvabudiskiau ziiiri j pinigus. Taip pat yra linke pervertinti savo finansinius
gebéjimus, t. y. linke vartoti ir skolintis daugiau negu leidzia jy pajamos. 10 proc. apklaustyjy
prisipazino, kad gyvena nuo atlyginimo iki atlyginimo ir nesugeba sutaupyti 1éSy nenumatytiems
atvejams. Tai rodo, kad Siems asmenims yra sudétinga planuoti valdomy pinigy srautus. Jiems
sudétinga turimus pinigus paskirstyti taip, kad uztekty visam laikotarpiui, todé¢l jie prisipazino, kad
daznai tenka prasyti avanso. Sie asmenys pripaZjsta, kad jiems sudétinga taupyti. Jeigu jie turi laivy
pinigy, juos i$ karto ir i$leidzia, todél jauciasi saugiau ir ramiau, kai atlyginimg gauna kelis kartus per
meénes], nes tuomet sumazeja neplanuoty islaidy. Tokia situacija néra gera ir rodo, kad tokie asmenys
nemoka tinkamai valdyti savo pinigy, negali susidaryti biudZeto ir jo laikytis, nes jiems triksta gery
finansiniy jpro¢iy ir ziniy. Tai reiskia, kad jie negali patys susitaupyti netikétiems atvejams ir sukaupti

pinigy pensijai, todé¢l turi naudotis finansiniy jstaigy paslaugomis, kurios tai daryty uz juos.

4.1. Finansinio saugumo uZtikrinimo didinimas dalyvaujant II pakopos pensijuy

sistemoje

Norint jvertinti II pakopos pensijy fonde dalyvavimo nauda, siekiant padidinti finansinj sauguma
asmeniui sulaukus vyresnio amziaus modeliuojama galima situacija, pagal kurig atliekami
skaiCiavimai, vizualizuojantys alternatyvos nauda. Nustatyti pradiniai duomenys — prielaidos apie
nutarusj kaupti pensija asmenj: planuojamas vidutinis darbo uzmokescio augimas (per metus) — 2 proc.
vidutinis Salies darbo uzmokestis per mén. (neatskai¢ius mokesciy), 640 Eur., laukiamas pensinis
amzius — 65 metai. Siekiant jvertinti apsisprendimo dalyvauti antros pakopos pensijy sistemoje
teikiamg naudg asmeniui bus atliekamas situacijos modeliavimas, kuriuo siekiama jvertinti gaunama
nauda, jei asmuo apsispresty dalyvauti antros pakopos pensijy sistemoje lyginant su ateityje gausima
pensija, jei asmuo apsispresty likti pirmoje pakopoje. Modeliavimui pasirinkti du asmeny tipai. Pirmu
atveju modeliuojama situacija, jei kaupianciojo amzius yra 22 metai. Tokiu atveju pensijy fonde 1€Sas
kaupti reikéty 43 metus. Kadangi asmuo yra dar jaunas, laitkoma kad jo ménesinis darbo uzmokestis
priey mokescius yra 500 Eur. Antru atveju laikoma, kad kaupianciojo amzius yra 43 metai ir pensijy
fonde 1é3as jis kaups 22 metus. Sio asmens darbo uzmokestis yra 1000 Eur.

Atliekant modeliavimg jvertinamas laukiamas fiksuoto vidutinio atlyginimo augimas. Jis per

metus ekonomisty teigimu vidutiniskai sieks 2 % (Sprinter tyrimai). Skai¢iavimuose néra jvertinamas
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galimas infliacijos lygis. Tyrimo skai¢iavimai atlieckami keiCiant pasirinkty pensijy fondy rizikos ir

prognozuojamo pelningumo duomenis sudarytoje excel skaic¢iuokléje (Zr. 2 priedas).

Atliktoje apklausoje didzioji dalis dalyvavusiy yra jaunesni ir vidutinio amziaus asmenys, todél

pagal skirtingus kriterijus sudaryti keli tikéti scenarijai, kokiy ménesiniy iSmoky asmuo gali tikeétis

sulaukes pensinio amziaus (Z7. 5 lent.).

5 lentelé. Galima ménesiné iSmoka esant skirtingiems scenarijams

1 scenarijus | 2 scenarijus |3 scenarijus |4 scenarijus |5 scenarijus |6 scenarijus

Vidutiné metiné graza (nominali), % 4% 2% 4% 2% 3% 3%
Pensijy fonde kaupsite (metais) 43 43 22 22 22 22
Darbo uzmokestis per mén. (neatskai¢ius mokesciy) 500 500 1000 1000 1000 1000
2015 m. pab. buvo sukaupta - - - - 0 2000
Sukaupta II pakopos pensija, jei nemokamos asmeninés 1é3os - kaupiama tik ,,S odros* dalis
Per visus $iuos metus j pensijy fonda ,,Sodra® uz jj perves, Eur 14,277 14,277 10,565 10,565 10,565 10,565
I8 viso pensijy fonde sukaups, Eur. (atskai€ius visus mokes¢ius) 24,949 16,657 13,939 11,557 12,422 13,318
Jei sukaupta suma bus mokama anuitetu, per ménesj jis gaus, Eur 154 103 86 71 77 82
Sukaupta II pakopos pensija, jei nuo 2015 m. mokamos asmenines léSas
Per visus §iuos metus j pensijy fonda:

- ,,Sodra“ uz ji perves, Eur 14,277 14,277 10,565 10,565 10,565 10,565

- Jis perves, Eur 8,281 8,281 6,286 6,286 6,286 6,286

- Valstybé uz jj perves, Eur 10,716 10,716 4,005 4,005 4,005 4,005
Visos jmokos j pensijy fonda (,,Sodra* + Valstybé + Jis), Eur 33,274 33,274 20,855 20,855 20,855 20,855
I8 viso pensijy fonde sukaups, Eur (atskaicius visus mokescius) 58,412 38,880 27,570 22,832 24,557 25,453
Jei sukaupta suma bus mokama anuitetu, per ménesj jis gaus, Eur 360 240 170 141 152 157
Skirtumas tarp pensijy fonde sukauptos sumos ir jmoky i§
Sodros*, Eur 25,139 5,606 6,714 1,976 3,702 4,597

Gauti tyrimo rezultatai atskleidzia, kad pagrindinis kriterijus turintis jtakos pensijy fonde
sukaupsimai sumai yra vidutiné fondo metiné graza ir laikotarpis, kurj bus dalyvaujama fondo
veikloje. Lyginant 1 ir 3 scenarijus matoma, kad jeigu vidutiné metin¢ graza biity 4 proc., 0 ménesinis
darbo uzmokestis 3 scenarijumi du kartus didesnis, bei kaupimo laikas per pus trumpesnis, tikétina
pensijy fonde sukaupti suma 1 scenarijumi biity beveik 34 proc. didesné. Tai rodo, kad asmuo
gaudamas mazesnj darbo uzmokestj, bet kaupdamas ilgesnj laika, gali tikétis didesnés naudos.

Tokia pati situacija matoma ir lyginant 2 ir 4 scenarijus. Kitoms saglygoms nepakitus ir sumazejus
fondo vidutinei metinei grazai iki 2 proc., nors 4 scenarijumi kaupiama dvigubai didesné suma, bet dél
per pus trumpesnio kaupimo laikotarpio gaunama graza bty 41 proc. maZesn¢. Tokig situacijg lemia,
tai, kad asmeniui nors ir gaunant mazesnj darbo uzmokestj, bet kaupiantis pensija dvigubai ilgesnj
laikotarpi, valstybés uz ji, 1 pensijy fonda, pervedama suma per ilgesnj laikotarpj susidaro didesné (zr.
5 lent.). Siuo atveju, gaunant maZesnes pajamas zmogus j pensijy fonda nuo gaunamo darbo
uzmokes¢io sumoka mazesne suma, o i§ valstybés jam pervedama tokia pati suma, kaip ir asmeniui
gaunan¢iam didesni darbo uZmokestj. Tokiu principu sukuriama situacija, kad valstybé
nediferencijuoja savo pilieciy pagal gaunamas pajamas, o gaudamas didesnj darbo uzmokestj asmuo

gali didesne jo dalj skirti taupymui senatvéje.
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Lyginant 3-5 scenarijus kei¢iama fondo vidutiné metiné gragza nuo 4 proc. iki 2 proc., kitiems
kriterijams nekintat. Vidutinei metinei grazai sumazéjus per puse, nuo 4 proc. iki 2 proc., susidaro 3,4
karto skirtumas tarp pensijy fonde sukauptos sumos ir imoky i§ Sodros. Taip yra todél, kad nors visy
sumokéty jmoky ] pensijy fonda suma yra lygi ir siekia 20855 Eur, taciau, dél esanCios mazesnés
grazos ir nepakitusiy atskaitymy dydziy, uzdirbta suma 17 proc. mazesné. Jeigu asmuo jau yra
sukaupes tam tikrg 1Sy dalj pensijy fonde, jo laukiama pensijy iSmoka bus didesné.

Pasirasant dalyvavimo antros pakopos pensijy sistemoje sutartj, kiekvienas asmuo prisiima visg
investavimo rizikg pats. Tai reiskia, kad fondo veiklos nes¢kmés atveju, asmuo gali ne uzdirbti, o
prarasti savo sukauptas 1éSas. Tokiu atveju iSkyla klausimas ar yra etiSka visg rizikg nes¢kmés atveju
perleisti asmeniui, kuris galbiit néra pakankamai finansiSkai apsiSvietes, kad galéty tinkamai jvertinti
fondo veikla. Apklausos metu gauti duomenys, kad dazniausiai pensijy fonde dalyvauja jauni, Zema
i$silavinimg turintys asmenys rodo, kad jie turi prastesnj supratimg apie fondo veikla. Taip pat
kiekvienas fondo dalyvis negali individualiai priimti sprendimo i kokius instrumentus fondas turéty
investuoti jo lé3as, ir kada tinkamiausias momentas atitraukti investicijas i§ tam tikry sri¢iy. Siuo
atveju pasiraSydamas pensijy sutartj asmuo gali tik pasirinkti fondo valdytoja ir nurodyti kokia
investavimo politika — konservatyvi ar rizikingesné — jam priimtina. Visus kitus investavimo
sprendimus priima fondas. Tod¢l visos rizikos perleidimas asmeniui, kai jis negali daryti jtakos fondo
investiciniams sprendimams néra teisingas.

Siekiant jvertinti pensijy kaupimo sutart] sudaran¢io asmens finansinio raStingumo lygj bty
galima jam pateikti klausimyna, pasikalbéti su asmeniu, ir pagal gautus atsakymus jvertinti jo
finansinio rastingumo lygj. Tuomet, atsizvelgiant | gautus rezultatus, asmeniui galima bty labiau
pritaikyti siillomy paslaugy salygas. Jeigu laikoma, kad asmuo néra pakankamai finansiskai rastingas,
kad galéty tinkamai ir racionaliai jvertinti pageidaujama pensijy fondo rizikos lygi, uz ji tai turéty
padaryti kompetetingi asmenys. Tai reikalinga tam, kad likus nebeilgam laikotarpiui kaupti 1éSas
pensijy fonde, asmuo nepasirinkti rizikingo fondo, kai visi pinigai investuojami j akcijas, ir neprarasty
jau sukauptos sumos.

6 lentel¢je pateikiamas situacijos modeliavimas, kokig 1éSy dal} asmuo prarasty, jeigu fondo
vidutiné metiné graza nukristy iki 0,8 proc. - 1,2 proc. Esant 2 scenarijui, jeigu pensijy fondo vidutiné
metiné graza bty 1,2 proc. asmens per visus 43 metus pervesta suma ] fonda padidéty tk 1,4 proc. Tai
reiSkia, kad susumavus visas jmokas: valstybés, Sodros ir pacio asmens pervedimus, per 43 metus
uzdirbta suma buty 471 Eur. Tai beveik 12 karty maZziau negu, kad biity uzdirbta, je fondo vidutiné
metiné graza siekty 2 proc. Tikétina ménesiné iSmoka, jei sukaupta suma bus mokama anuitetu, bty
208 Eur. Jeigu vidutiné metiné graza nukristy iki 0,8 proc., dél fondo taikomy aptarnavimo, turto
valdymo ir kity mokesciy, | pensijy fondg pervesta suma sumazéty 174 Eur. Tai reiSkia, kad tokiu

atveju 1§ dalyvavimo pensijy sistemoje asmuo ne tik, kad neuzdirbty, bet ir sumazinty sukauptos sumos
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verte (Zr. 6 lent.). Jeigu asmeniui iki pensijos lik¢ 22 metai ir maziau, jo patiriami nuostoliai bus dar
didesni. Vidutinei metinei grazai esant mazesnei negu 1,2 proc. vyresnio amziaus asmens sgskaitos
skirtumas tarp pensijy fonde sukauptos sumos ir jmoky i§ Sodros yra neigiamas. Tai reiskia, kad jis jau
patiria rizikg, kad jei fondo metiné graza dar labiau sumazés, jo sukaupta suma gali dar Zenkliau
sumazéti ir sulaukes pensijos jis gaus Zenkliai maZzesng¢ iSmoka negu tikéjosi sutarties pasiraSymo
metu. Jeigu vidutinei metinei grazai esant 3 proc. laukiama ménesiné iSmoka biity 157 Eur, tai nukritus

grazai iki 0,8 proc. iSmoka sumazéty iki 124 Eur.

6 lentelé. Galima ménesiné iSmoka sumazéjus vidutinei metinei grazai

1 scenarijus |2 scenarijus |3 scenarijus |4 scenarijus |5 scenarijus

Vidutiné metiné graza (nominali), % 0.8% 1.2% 1.2% 0.8% 0.8%
Pensijy fonde kaupsite (metais) 43 43 22 22 22
Darbo uzmokestis per mén. (neatskaifius mokesciy) 500 500 1000 1000 1000
2015 m. pab. buvo sukaupta - - - - 2000
Sukaupta II pakopos pensija, jei nemokamos asmeninés 1éSos - kaupiama tik ,,S odros“ dalis

Per visus $iuos metus j pensijy fonda ,,Sodra“ uz jj perves, Eur 14,277 14,277 10,565 10,565 10,565
I§ viso pensijy fonde sukaups, Eur. (atskaicius visus mokescius) 13,530 14,474 10,539 10,172 10,727
Jei sukaupta suma bus mokama anuitetu, per ménesj jis gaus, Eur 83 89 65 63 66

Sukaupta II pakopos pensija, jei nuo 2015 m. mokamos asmenines 1éSas

Per visus Siuos metus j pensijy fonda:

- ,Sodra“ uz jj perves, Eur 14,277 14,277 10,565 10,565 10,565

- Jis perves, Eur 8,281 8,281 6,286 6,286 6,286

- Valstybé uz jj perves, Eur 10,716 10,716 4,005 4,005 4,005
Visos jmokos ] pensijy fonda (,,Sodra“ + Valstybé + Jis), Eur 33,274 33,274 20,855 20,855 20,855
I8 viso pensijy fonde sukaups, Eur (atskaiCius visus mokescius) 31,525 33,744 20,808 20,078 20,632
Jei sukaupta suma bus mokama anuitetu, per ménes;j jis gaus, Eur 195 208 128 124 127

Skirtumas tarp pensijy fonde sukauptos sumos ir imoky i§

,,Sodros*, Eur -1,749 471 -48 -778 224

2014 m. raSytant straipsnj buvo pastebéta, kad kiekvienas asmuo nori sukaupti senatvei kuo
didesn¢ sumg. Taciau daznas néra tikras, ar pridédamas dalj savo 1éSy, bei sumazindamas einamuoju
metu gaunamas pajamas, 1§ tiesy gauty didesne nauda ateityje. Tod¢l analizuojant fondy sitilomas
paslaugas, tyrime jvertinamas susidarantis skirtumas tarp ,,maksimalaus® ir ,,minimalaus* kaupimo.
Taip pat daznai kyla dvejoniy dél prisiimamos rizikos ir pelningumo santykio bei siekiama jvertinti,
kokios akcijy dalies fonda jam pasirinkti.

Eglinskaite (2014) iSskyré, kad asmuo rinkdamasis pensijy fonda privalo atsizvelgti ir tinkamai
jvertinti:

1. skaiiuojamy administravimo mokes¢iy dydzius, kurie yra taikomi uz pensijy fondo
valdyma. Kadangi ketinama kaupti ilgai, svarbus kuo mazesnis mokestis nuo pensijy
saskaitoje sukauptos sumos. Mokesc¢io nuo jmokos dydis biity aktualesnis kaupiant

trumpiau.
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2. prisiimamos rizikos derinj su fondo pajamingumu. Uzdirbamos fondo pajamos neturéty
biiti vienintelis kriterijus renkantis kur investuoti. Kadangi kaupiamos pajamos turés
uzsitikrinti geresnj pragyvenimo lyg] senatvéje, asmuo atsizvelgia ir ] investavimo
rizikingumg, norédamas apsisaugoti nuo investuoty 1€Sy vertés kritimo. Jis vertina, kiek
investicijy graza sumazety pasirinkus atsargesnio investavimo pensijy fonda.

3. pensijy fondo pelningumg. Siekiant jvertinti fondo veiklos efektyvuma ir geb¢jima
tinkamai valdyti patikétas investicijas asmuo atsizvelgia ne tik ] paskutiniy mety
pelninguma, bet ir fondo apskaitos vieneto vertés pokycius nuo jo gyvavimo pradzios, bei
stabilumg. Kadangi, kaip minima Lietuvos Centrinio banko puslapyje, investavimas — tai
ilgalaike veikla, tad spresti apie fondo pelninguma tik i§ vieneriy mety rezultaty nedera.
Ilgesnio laikotarpio tendencijos steb¢jimas leidzia jvertinti, ar fondo rezultatai yra nulemti
investavimo strategijos pasirinkimo, ar susiklosciusios situacijos rinkoje.

Siekiant tinkamai jvertinti fondus reikalingi aiSkiis vertinimo kriterijai. Analizuojamu atveju
asmuo norédamas gauti didziausius ateities rezultatus, siekia, kad léSos didzigja dalimi buty
investuojamos | akcijas, kas leisty gauti didziausig pelningumg. Tokiu atveju, renkamasi i§ fondy
teikian¢iy dvi investavimo alternatyvas. Tai investavimas vien | akcijy fondus, arba i vidutinés akcijy
dalies fondus, kuriuose akcijos sudaro nuo 30 % iki 70 %. Dvi jmonés, teikiancios galimybe¢ kaupti
pensija antros pakopos pensijy fonde, UAB ,,Danske Capital investicijy valdymas“ ir UAB ,,SEB
investicijy valdymas® atsirinktos remiantis pensijy fondo apskaitos vieneto vertés ir vidinés grazos
normos rodikliy pokyciu, per visg veiklos laikotarpi. Buvo vertinama pensijy fondy sukauptas sumos,
grynasis pensijy fondo rezultatas, metinis investicijy augimo tempas, IRR. Lietuvos bankas pabreézia,
kad renkantis kur investuoti, reikia atkreipti démes;j ] tai, kad ne visi pensijy fondai veiklg pradé¢jo
vienu metu (Eglinskaité, 2014). Tad, atliekant analize, pasirinkti uzsitarnave pasitikéjima, veikiantys
vienodg laikotarpj ir turintys panaSius veiklos rodiklius fondai.

UAB ,,SEB investicijy valdymas®, jkurta 2000 metais. Bendrovés 100 % akcijy valdo AB SEB
bankas. Pensijy ir investiciniy fondy platinimas ir valdymas, jmoniy ir finansy institucijy investicijy
valdymas yra dvi pagrindinés nagrinéjamos bendrovés veiklos sritys (SEB  bankas).
»SEB investicijy valdymas* valdo tris II pakopos pensijy fondus. Imokos mokestis — tai vienkartinis
mokestis, i§skai¢iuojamas i§ kiekvienos jmokos, pervestos i§ ,,Sodros®. Skelbiama, kad 2015 m. Sis
mokestis lygus 1,5 %, o nuo 2017m. jis turéty biiti nebetaikomas. Turto valdymo mokestis
18skaiCiuojamas kiekvieng darbo diena, jis lygus 1 proc. pensijy saskaitoje esanciy 1€Sy vidutinés
metinés vertes.

»Danske Capital* — tai tarptautin¢ ,,Danske Bank®“ grupei priklausanti investicijy valdymo
organizacija. Jy siekis — stabilus fondo turto vertés augimas, todel dalis turto gali biiti investuota |

skolos vertybinius popierius, pinigy rinkos priemones, indélius bei kitas investicines priemones su
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fiksuota paliikany norma. Siame fonde lyginamasis indeksas pradétas skai¢iuoti nuo 2007 m. Turto
valdymo mokestis, atskaitomas nuo sukaupto turto vidutinés metinés vertés — 1,5 %. Imoky mokestis
(0 % — 1,5 %), atskaitomas nuo jmokéty imoky, priklauso nuo imokos dydzio.

Toliau pateikiamas 2014 m. straipsnyje publikuoto tyrimo rezultatai modeliuojant situcijg pagal
pirmojo asmens duomenis. Kadangi analizuojamu atveju asmeniui iki pensinio amziaus like daugiau
nei 15 mety jam rekomenduojama investuoti i akcijy (iki 100%) fonda (Danske pensija 100, SEB
pensija 3). Taciau vengiant rizikos galima pasirinkti investuoti | vidutinés akcijy dalies fondus (Danske

pensija 50, SEB pensija 2) (zr. 7 lent.), kurie yra saugesni, nors ir uzdirbamas pelningumas yra

mazesnis.
7 lentelé. 11 pakopos pensijuy fondy valdymas
»SEB pensija 2 | Danske pensija 50 »SEB pensija 3 Danske pensija 100
Akcijy dalis 20% - 60% 30% - 70% 60% - 100% 70% - 100%
Obligacijy dalis 40% - 80% 30% - 70% 0% - 40% 0% - 30%
Tikslas Per vidutinj ir ilgesnj laikotarpj Per ilga laikotarpj gauti didesne uz
gauti viduting graza viduting graza

Iki pensinio amziaus o

. ) 7 —15 mety 15 mety ir ilgiau
likes laikas

Suprantama, kad pensija privaciuose pensijy fonduose yra kaupiama ilgg laikg. Todél teigiama, kad
kuo daugiau liko laiko iki pensinio amziaus, tuo rizikingesnj pensijy fonda galima rinktis. Investicijy
graza ir investavimo rizika labiausiai priklauso nuo investicijy i akcijas ir investicijy obligacijas
santykio: kuo didesné akcijy dalis, tuo didesné investavimo rizika. Taip pat verta paminéti, kad
investavus ] akcijas per ilgg laikotarp; galima tikétis didesnés grazos. AtsiZvelgiant | sillomy pensijy
fondy tikslus, investicijy j akcijas ir obligacijas santykj, priimting investavimo rizika bei asmens
amziy, reikia pasirinkti tinkamg papildomos pensijos kaupimo variantg (SEB bankas).

Asmuo, apsisprendes dalyvauti pensijy kaupimo sistemoje, susiduria su problema: kaip palyginti
gaunamg naudg skirtinguose investiciniuose fonduose, nes atitinkamo investicinio fondo siiilomos
skaiciuokles jvertina skirtingas salygas, bei ne visada leidzia nustatyti vienodus kriterijus. Pavyzdziui,
prognozuojama, jog pagal vyraujancig tendencija nuo veiklos pradzios ir atsizvelgiant i atitinkamy
fondy teikiamy prognoziy duomenis, vidutiné metiné¢ grazos norma ,,Danske pensija 50 sieks 4%,
»SEB pensija 2 sudarys apie 3,5%. Didesn¢ pirmojo fondo IRR lemia, jo rizikingesné¢ vykdoma
investicijy politika, t. y. | akcijas investuojama maksimaliai, kiek galima pagal §io fondo specifika.
Tuo tarpu ,,SEB pensija 2 d¢l didesnés investicinés dalies | obligacijas yra maziau rizikinga, taciau ir

sukaupiama suma pensijy fonde yra mazesné (79.485 Eur.) (zr. 10 pav.). Kadangi pradinés prielaidos
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ir fondo taikomi mokesciai yra vienodi, tai pagrindiniai laikotarpio pabaigoje sukaupty sumy skirtumai

susidaro dél skirtingos gaunamos vidutinés metinés grazos 1§ fondy.

30000
25000
20000
= 14.277
5 15000
10000
5000
0 .
Per visus $iuos metus j pensijy 18 viso pensiju fonde sukaups
fonda ,,Sodra“ uz jj perves (atskaiCius visus mokescius)
m Danske pensija 50
m SEB pensija 2

10 pav. Sukaupta II pakopos pensija, jei kaupiama tik Sodros dalis

IS ketvirto paveikslo matoma, kad per visg kaupimo laikotarpj i pensijy fonda SoDra uz asmenj
pervesty viso 14276,81 Eur. D¢l aukstesnés IRR ,,Danske pensija 50 atskaicius visus mokescius biity
sukaupta 24948,85 Eur ,,SEB pensija 2 fonde sukaupta suma biity 1928,43 Eur mazesné ir siekty tik
23020,42 Eur (zr. 10 pav.).
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Eur, takst.

m IS viso pensiju fonde sukaups (atskaicius visus mokescius)
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11 pav. Sukaupta II pakopos pensijos suma, jei mokamos asmenines 1ésas
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Jei asmuo apsispresty pridéti | fondg dalj savy 1éSy (8281Eur) ir kaupti ,,maksimaliai®, tai
papildomai valstybé uz ji pervesty dar 10716 Eur., o Sodros imokos sudaryty 14277 Eur (Zr. 11 pav.).
Kadangi bendros iplaukos tiek i viena, tiek i kitag fondg yra vienodos (332734 Eur), tai laikotarpio
pabaigoje 1§ viso sukaupta suma skiriasi tik dél fondo gebéjimo efektyviau investuoti ir uzdirbti
didesne graza (darant prielaida, kad taikomi fondo aptarnavimo mokes¢iai yra vienodi).

Pasirinkus ,,Danske pensija 50° pensijy fonda, sulaukgs pensijos asmuo biity sukaupes 58412
Eur, o skirtumas tarp pensijy fonde sukauptos sumos ir jmoky i$ Sodros sudaryty 25138,00 Eur. Tuo
tarpu ,,SEB pensija 2 sukaupta suma biity 53865 Eur, tai sudaryty 20591 Eur fondo sukauptos ir i§
Sodros pervestos sumos skirtumg. Pirmasis fondas asmeniui uzdirbty 4547 Eur didesne¢ galuting suma

(Zr. 11 pav.).
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12 pav. Tikétina ménesiné iSmoka, jei sukaupta suma bus mokama anuitety biidu

Jei asmuo nutarty kaupti ,,minimaliai, t. y. neprisidéti papildomomis savo 1éSomis, o kaupti tik
Sodros jmokas, suéjus pensijiniam laikotarpiui per ménes;j jis i§ ,,Danske pensija 50° gauty 154 Eur, o
i§ antrojo fondo — 142 Eur. Susidares skirtumas lygus 12 Eur. Tuo atveju, jei sukaupta suma bus
mokama anuitetu, o asmuo bus senatvei kaupes prisidédamas ir savo 1éSomis, tai per ménesj jis gaus
dvigubai didesn¢ iSmoka, negu, kad biity kaupes tik i§ Sodros jmoky (Zr. 12 pav.). Pirmojo fondo
ménesiné iSmoka biity lygi 360 Eur, o antrojo — 332 Eur. Pasirinkus ,,Danske pensija 50, ménesinés
pajamos buty 28 Eur didesnés. Toks skirtumas néra menkas, taigi pirmasis variantas biity
patrauklesnis.

Investuojant j akcijy fonda (100 proc.) galimas pelningumas yra didziausias, ta¢iau ir prisiimama
rizika yra aukS¢iausia. Atsizvelgiant | vidutinés metinés grazos normos (IRR) tendencijg kiekviename
fonde nuo jy veiklos pradzios, prognozuojama, kad ir toliau IRR didés ir sieks 5 % ir 3 % atitinkamai

,Danske pensija 100“ ir ,,SEB pensija 3* fondams.

55



13 paveiksle pateikta situacija, jei asmuo kaupty tik SoDros jmokas. Tokiu atveju SoDra ] pensijy
fonda per visus 43 metus pervesty 14276,81 Eur. Skirtumas tarp pensijy fonde sukauptos sumos ir
imoky i§ Sodros naudojantis ,,Danske Credit“ fondo paslaugomis sudaryty 16470,63 Eur, o ,,SEB
investicijy valdymo** uzdirbtos ir 1§ Sodros gauty pajamy skirtumas biity 6197,14 Eur.
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13 pav. Sukaupta II pakopos pensija, jei kaupiama tik Sodros dalis

Sutinkant prisiimti didesn¢ rizikg ir pasirinkus 1éSas kaupti prisidedant dalj savo asmeniniy 1éSy,
anuitety metodu mokamos ménesinés iSmokos padidéja 2,3 karto. Mokéjimy pradzioje jmokos j fonda
yra 4,92 Eur, ir atitinkamai didéja didéjant darbo uzmokesc€iui.. ,,Danske pensija 100 iSmokos
padidéja 256 Eur, nuo 189 Eur iki 445 Eur, o ,,SEB pensija 3“ nuo 126 Eur iki 295 Eur, t. y. 169 Eur.
Tai rodo, kad pirmajame pensijy fonde sukaupiama stambesné 1€Sy suma, nei antrajame. D¢l mazesnés
sukauptos 1éSy sumos ir panaSios valdomos rizikos, nes abu fondai investuoja panaSiu santykiu i
akcijas, ,,SEB pensija 3 fondas yra maziau patrauklus.

Kadangi gauti rezultatai pateikiami realiomis kainomis, tad apskai¢iuotg blisimos pensijos dydj
reikéty suprasti, kaip pensija, kurig buity galima gauti Siandien ir uz kurig prekés biity jsigyjamos Sios
dienos kainomis. PabréZiama, jog pateikti blisimos pensijos dydziai yra tik apytiksliai, nes tiksliai
jvertinti blisimg pensijg itin sudétinga. IS anksto nejmanoma numatyti galimy teisés akty ir pensijy
skai¢iavimo metodiky, investicinés grazos ir kity pakeitimy.

Atliekant situacijos modeliavima, buvo siekta jvertinti, kokig naudg asmuo gauna kaupdamas léSas
minimaliai ir maksimaliai akcijy, bei obligacijy fonduose. Kokig sumg galima sukaupti fonduose
kaupiant tik SoDros jmokas arba prisidedant papildomai savomis léSomis, pavaizduota 13 paveiksle. I§
jo matyti, jog neprisidedant savo asmeninémis léSomis, t.y. kaupiant minimaliai, sukaupta suma

periodo pabaigoje yra Zenkliai maZesné nei kaupiant maksimaliai (Eglinskaite, 2014).
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Atsizvelgiant ] tai, jog vienas procentas nuo darbo uzmokesc¢io pajamy (nuo 2016 m. 2%) néra
labai didelé suma, ir turinti nezenklig jtakg dabartiniam vartojimui, asmeniui naudingiau apsispresti
kaupti pensijy fonde ,,maksimaliai“. Tai reiskia, kad jis prisideda prie kaupimo savomis 1¢Somis. Juo
labiau, kad tai leidZia 1§ valstybés taip pat gauti atitinkamai: pirmuosius du metus papildomai 1% nuo

vidutinio metinio Salies darbo uzmokescio, o nuo 2016 m. papildomas 2% jmokas i fondg (zr. 14 pav.).
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14 pav. Sukaupta suma antros pakopos pensijuy fonduose

Kaupiant tieck minimaliai, tiek maksimaliai, sukaupiamos sumos UAB ,,Danske Capital investicijy
valdymas* fonde yra didesnés negu UAB ,,SEB investicijy valdymas®. D¢l Sios priezasties pirmasis
antrosios pakopos pensijy kaupimo fondas yra patrauklesnis. Taip pat i§ 14 pav. matoma, kad
sukaupiama suma pasirinkus investuoti | SEB investicijy valdymo bendrove biity didesné, tuo atveju,
jei akcijy dalis portfelyje sudaryty nuo 30 % iki 70 %. Galima daryti prielaida, jog tokig situacijg lemia
nenusisekusios investicijos ] akcijas, dél nepakankamai jvertintos pasirinkty akcijy vertés kitimo ir
nespéjus atitinkamai sureaguoti j pokycius, kas biity leide iSvengti nuostoliy ar kainy mazéjimy.

Asmuo bandydamas pasirinkti jam priimtiniausig fonda turi nepamirsti, kad investicijy praeities
rezultatai negarantuoja ateities rezultaty, todél | pensijy fondus investuoty 1€8y verté gali ir kilti, ir
kristi. Siuo atveju vertinamas optimistinis ateities variantas. Atsizvelgiant j tai, jog pasirinkus antrosios
pakopos pensijy kaupimo fondus visa investavimo rizika tenka dalyviui ir jvertinus, kad analizuojamy
fondy rizikos skirtumas néra didelis, o galima sukaupti suma ,,Danske pensija 100* fonde yra didesné,
Sis fondas laikomas patrauklesniu ir Sioje situacijoje labiau tenkinanciu asmens likescius.

Skai¢iavimai atlikti su prielaida, kad asmuo pasirinktame antros pakopos pensijy fonde kaups

lésas nuo 2016 mety iki pat pensinio amziaus. Pensijy fondai pabrézia, kad ,anuitetui (ménesio
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1Smokai) apskaiciuoti naudota Lietuvos banko valdybos 2012 m. gruodzio 13 d. nutarimu Nr. 03-267
patvirtinta baziniy anuitety dydziy lentelé, taciau dél ilgaamziSkumo rizikos, tikétina, kad iSmokétas
anuitetas 1$¢jimo ] pensija metu bus mazesnis.*

Suprantama, kad sutrumpéjus likusiam laikotarpiui iki pensijos ir atsizvelgiant j aukstg akcijy
fondy rizikinguma, kiekvienas asmuo turéty dar karta racionaliai jvertinti susiklosCiusig situacija.

Peréjimas | saugesnius obligacijy fondus leisty jam sumazinti rizika ir neprarasti jau sukauptos sumos.

4.2 Dazniausiai pasirenkamos turimu piniginiy 1éSy saugojimo alternatyvos

Kiekvienas asmuo galvodamas apie savo finansinj saugumg trumpuoju ir ilguoju laikotarpiu turi
turéti susitaupes tam tikrg pinigy sumg nenumatytiems atvejams. Varanauskiené (2009) primena, kad
kiekvienas gyventojas turéty sukaupti finansinj rezerva, kuris biity panaudojamas nenumatytomis
aplinkybémis, pavyzdZiui, netekus darbo ar susirgus. Zmogui rekomenduojama sukaupti 3-6 ménesiy
atlyginima, kuris leisty, nepabloginant savo vartojimo jprociy, kol vyksta gydymo ar naujo darbo
paieskos procesas. Pagal LB vidutinés turimos santaupos turéty siekti apie 3300 eurus. Turédamas
sukaupes tokig pinigy sumg, asmuo dé¢l laikiny nepageidaujamy pasikeitimy, galéty gyventi
nejausdamas finansinio diskomforto, kol vél bus atstatyta jam jprasta finansiné situacija.

IS apklausoje dalyvavusiy asmeny, 46 proc. teigé, kad turi santaupy, kuriy dydis svyruoja nuo
vieno iki trijy ménesiy atlyginimy. Beveik 15 proc. apklaustyjy teigia, kad turi santaupy, kurios virSyty
penkis ir daugiau jy ménesiniy atlyginimy ir tokig santaupy suma, stengiasi i$laikyti jau ilgg laikotarpi.
30 proc. asmeny prisipazjsta, kad santaupy neturi i§ vis arba jy suma nevir§ija vieno ménesinio
atlyginimo. Like 9 proc. asmeny teige, kad santaupy tur¢jo, bet jas iSleido norédami jsigyti buitinés
technikos, automobilj, bei kity apyvokos daikty. Taciau jie sutinka, kad siekiant iSvengti vartojimo
lygio sumaz¢jimo dél netikéty, nepalankiy jvykiy, tam tikra gaunama pinigy dalj reikia skirti taupymui
ar investicijoms.

Visuomenés nuomongs ir rinkos tyrimy bendrové Spinter tyrimai 2015 mety balandzio 17-25
dienomis, naujieny portalo DELFI uZsakymu, atliko visuomenés nuomonés apklausa. Apklausa
vykdyta norint iSsiaiSkinti kokius buidus Lietuvos gyventojai naudoja norédami apsaugoti savo
taupomas léSas nuo nuvertéjimo (Zr. 15 pav.). Tyrime dalyvavo gyventojai nuo 18 iki 75 mety.
Apklausa buvo atlieckama standartizuoto interviu metodu. Tyrimo rezultaty paklaida 3,1 proc. (Sprinter
tyrimai, 2015). Atsakymy suma gali vir§yti 100 proc, nes respondentai gal¢jo pasirinkti kelis atsakymy
variantus. Tyrime i§ viso dalyvavo 1007 respondentai. Tyrimas vykdytas visoje Lietuvos teritorijoje,
65 atrankiniuose taskuose, iSdéstytuose taip, kad reprezentuoty visa Salies teritorijg. Tyrimo dalyviy

pasiskirstymas parinktas proporcingas gyventojy skaiciui Salies regionuose (Sprinter tyrimai, 2015).
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B Tiesiog taupau banke O Perku jvairius daiktus
OlInvestuoju j nekilnojamajj turta [ Investuoju j savo ar vaiky i$silavinima
B Investuoju j vertybinius popierius O Kita

OSantaupy neturiu

15. pav. Pinigu saugojimo nuo nuvertéjimo priemoniy naudojimas proc. (Sprinter tyrimai, 2015)

Atlikto tyrimo rezultatai grafiSkai pavaizduoti 15 pav. Gauti apklausos rezultatai rodo, kad 34,9
proc. apklaustyjy i$ vis neturi santaupy. Tai reiskia, kad Sie asmenys susiduria su rizika, kad jvykus
nepageidaujamam jvykiui, jie turés rimty finansiniy sunkumy, nes teks gerokai sumazinti vartojimo
iSlaidas. Tre¢dalis Lietuvos gyventojy neturi sukaupe¢ pinigy, todel jie negali leisti sau papildomy,
nenumatyty i§laidy. Neturédami santaupy Sie asmenys negali keliauti, sutaupyti pinigy vaiky mokslui.
Taip pat jie nekaupia pinigy pensijai, dél ko ateityje gali pajusti nepritekliy ir nesugebéti patenkinti
visy iSkylanciy poreikiy.

Gauti Sprinter tyrimy jmonges rezultatai rodo ir gerg situacija, kad daugiau kaip puse Lietuvos
gyventojy galvoja apie savo finansinj sauguma, stabilumg ir turi sukaupe tam tikra kiekj santaupy.
Taciau svarbu ne tik turéty sukaupus 1éSy, bet ir tinkamai jas investuoti, saugoti, kad pinigai
nenuvertéty, o kurty pridéting verte jy turétojui. Pagal gautus tyrimo rezultatus, 37,6 proc. gyventojy
santaupas laiko tiesiog banko saskaitoje. Zitirint i§ finansinés pusés, tai biity laikoma neefektyviu
pinigy saugojimu buidu. Laikant léSas banko saskaitoje asmuo ne tik, kad negauna papildomy pajamy -
palikany uZ turimas 1éSas, bet neapsaugo ju nuo nuvertéjimo, infliacijos. Zinoma, jeigu pinigai
taupomi siekiant netolimoje ateityje jsigyti kazkokig preke, tokiu atveju banko saskaitoje laikyti
pinigus yra patogu, nes greitai prireikus jais pasinaudoti, tai bus nesudétinga ir nesukels papildomo
apmokestinimo. Taip pat gyventojy pasirinkimg laikyti santaupas tiesiog banko saskaitoje galéjo
paskatinti ir neigiamy paliikany taikymas uz indélius.

12,2 proc. gyventojy teigia, kad taupomus pinigus investuoja | materialy turtg jsigydami tam

tikrus daiktas. Taciau S$is pinigy saugojimo biidas turi trikumy. Pirma, materialiis daiktai naudojami
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nusidévi, dél ko santaupy verté maz¢ja. Taip pat daiktai yra mazo likvidumo, t.y. staiga prireikus
grynyjy pinigy gali biiti sudétinga turimus daiktus parduoti uz rinkos verte. 4,9 proc. gyventojy teigia,
kad savo santaupas investuoja i nekilnojamg turty. Ekonomikai augant, nekilnojamo turto verté taip pat
didéja, dél ko turimy santaupy verté iSauga. Taciau nekilnojamas turtas yra mazai likvidus, tod¢l iSkyla
pavojus, kad jei visi pinigai bus investuoti ] nekilnojama turta, jj gali biiti sudétinga greitai ir brangiai
parduoti, kad gauti reikalingg pinigy sumg. Kita vertus, nekilnojamo turto nuvertéjimo rizika yra zema.
Taip pat turimg biistg galima iSnuomoti, taip gaunant papildomy pajamy.

4,4 proc. respondenty teigia sutaupomus pinigus investuojantys j savo ir savo vaiky iSsilavinima.
Investuodami | iSsilavinimg jie siekia padidinti savo kompetencijas, iSsiugdyti gerus darbinius,
visuomeninius jgudzius. Tai leisty jiems jaustis konkurencingais darbo rinkoje ir garantuoty aukstesnes
karjeros galimybes dél ko tikétina, kad jy darbo uzmokestis bus taip pat aukstesnis.

Atliktas tyrimas rodo, kad 2,8 proc. gyventojy investuoja i vertybinius popierius. Laikoma, kad
saugiausia investicija yra Vyriausybés vertybiniai popieriai. Pasirinkus $ig investicing priemong rizika,
kad investuota suma bus prarasta yra labai Zema. Taciau ir gaunamas pelningumas yra mazesnis. 9,2
proc. gyventojy santaupas investuoja j kitas priemones. Tai galéty buti investicijos ] akcijas,
obligacijas, nuosavo verslo kiirimg ir kita.

Daugiau kaip 60 proc Lietuvos gyventojy turi tam tikrg santaupy kiekj, kuris leidzia jiems
susikurti finansinj sauguma, jaustis stabiliai ir nesijaudinti dél trumpalaikiy problemy. Taciau vertéty
atkreipti démesj, kad beveik 40 proc. i§ Siy asmeny santaupas laiko tiesiog banko saskaitoje taip
nepasaugodami turimy léSy nuo nuvertéjimo. Taip yra todél, kad uz turimas léSas nemokamos
paliikanos, kurios galéty kompensuoti infliacijos poveikj taupomy pinigy vertei. Dalis gyventojy
santaupas linke investuoti ] nekilnojama ar materialy turta, vertybinius popierius ir kitas finansines
priemones, kurios 1éSas nuo nuvertéjimo padeda apsaugoti labiau.

Lietuvos statistikos departamentas pateikia namy tikiy i$laidy pasiskirstyma pagal amziy (Zr. 16
pav.). Paveiksle iSlaidy tipai pateikiami gyventojus suskirsCius | penkias amziaus grupes. Nesvarbu
kurio amziaus asmuo biity, didziausia iSlaidy dalis yra skiriama maistui jsigyti ir bustui iSlaikyti.
Did¢jant gyventojy amziui auga ir iSlaidy dalis skiriama Sioms iSlaidoms. Tai lemia augantis Seimos
nariy skaicius, investicijos i bista, didéjantis noras ir galimybés gyventi prabangiau, patogiau, noras

sveikiau ir patogiau maitintis.
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16 pav. Namy iikiy iSlaidy struktiira pagal Seimos galvos amziy (sudaryta pagal Lietuvos
Statistikos departamento duomenis)

Asmeniui senéjant iSlaidos skirtos mokymuisi, Svietimui mazéja. Taip yra todél, kad asmuo |
savo iSsilavinimg investuoja daugiau jaunystéje. Priimamas sprendimas mokytis universitete, jgyti
specialybe, lankytis seminaruose, kursuose, kuriuose keliama jo kvalifikacija, jgyjamos naujos ir
tobulinamos sukauptos darbinés Zinios ir jgtidziai. 60 m. ir vyresni asmenys nustoja dirbti, iSeina ]
pensija, todel poreikis nuolat didinti savo profesines Zinias ir gebé&jimus mazéja. Taip pat iSlaidy
transportui, drabuziams ir avalynei, restoranams ir viesbuCiams skiriama vis maziau vyresniame
amziuje. TacCiau iSlaidos sveikatos prieziiirai su amziumi auga. I$laidos alkoholiui, tabakui, rySiams,
poilsiui ir kulttirai, jvairioms prekéms ir paslaugoms visose amZiaus grupése yra vienodos arba kinta
labai nezenkliai.

Taigi nors su amziumi gyventojy iSlaidy struktira keiciasi, taCiau visais gyvenimo etapais
asmenys tenkina tuos pacius poreikius. Todél siekiant jausti finansinj sauguma, susikurti stabilig ir
patikimg finansing situacijg, kiekvienas asmuo turéty i§ anksto galvoti apie savo ateitj, jvertinti
galimus nepalankius, neplanuotus atsitikimus, ir nuo jy apsidrausti. Siekiant iSvengti finansiniy
sunkumy deréty tam tikrg pajamy dalj skirti taupymui. Taciau santaupas reikéty tinkamai investuoti,

siekiant jas apsaugoti nuo nuvertéjimo.

4.3 Bankuy veikos poveikis asmens finansiniam saugumui esant cikliniams

ekonomikos svyravimams

Kintant ekonominei situacijai Salyje, ekonominio ciklo per¢jimo i$ vienos stadijos ] kitg sukeltas
poveikis jau¢iamas visuose Salies sektoriuose. Taip pat reikéty pastebeti, kad ne tik ekonominis ciklas

lemia tikio sektoriy pokycius — augancias gamybos apimtis, pardavimy pajamas ir sagnaudas, gyventojy
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uzimtumo lygj. Bet tokj pat poveikj visuomenés pragyvenimo lygio kitimui, bendrai ekonominei Salies
ir uzsienio ekonominei situacijai daro ir kiekvieno sektoriaus rezultatai, jy prisiimama rizika ir
gebéjimas ja suvaldyti. 2007 - 2011 mety ekonominé krizé daznai yra vadinama tiesiog finansy krize.
Ir taip yra nebe reikalo, nes daznai tenka girdéti, jog krizés iStakos prasidéjo butent nuo finansy
institucijy neatsakingy veiksmy, dazniausiai nuo taip vadinamyjy blogyjy paskoly (Basevicius,
Eglinskaite, 2014). D¢l Sios priezasties svarbu jvertinti ir suprasti banky kredito veiklos ir ekonominiy
cikly rysj. Nes pasirinkus vieng i§ banko sitilomy pinigy vertés saugojimo ir didinimo priemoniy, kaip
alternatyva asmens finansinio saugumo uztikrinimo sukiirimui, dél banko sutrikusios veiklos, gali buti
prarastos sukauptos 1€Sos ir susikurtas finansinis saugumas.

Atlikta literattiros ir istoriniy duomeny analiz¢, leidzia daryti prielaida, kad kalbant apie banky
kriziy daromg jtaka ir sukeliamg poveikj ekonomikai ir konkre¢iam, su banku susijusiam asmeniui,
galima i8skirti keleta pavojaus aspekty. Kintant Salies ekonominiai situacijai, ekonomikos ciklui
pereinant i§ vienos fazés i kita, bankai norédami apsisaugoti nuo pajamy maz¢jimo, did¢jancios klienty
rizikos, atitinkamai keicia finansiniy paslaugy kainas. Esant ekonomikos nuosmukiui, savo finansiniu
saugumu ypac turéty susirlpinti asmenys turintys banky iSduoty paskoly, nes blogéjant asmens
finansinei situacijai, jsipareigojimus bankui vistiek privalu vykdyti. Todél apie finansinj sauguma
Siems asmenis taip pat privalu pradéti galvoti i§ anksto, kad susiklos¢ius nepalankioms salygoms, jie
nepatirty neiSsprendziamy sunkumy.

1999 m. Lietuvoje buvo jauciamas Rusijos krizés poveikis — ekonomikos augimas buvo 1étéjo,
sumazejo eksporto, importo apimtys ir vidaus paklausa. Tai po Lietuvos nepriklausomybés atkiirimo
buvo pirmasis Salyje jau€iamas ekonomikos nuosmukis. Nuo krizés pradzZios iki 2001 m. Salyje vyravo
auksStas nedarbo lygis. Kasmet didé¢jancius BVP augimo tempus lémé Rusijos krizés paskatintas
Lietuvos eksporto did¢jimas | Vakary rinkas (Barkauskaite, Eglinskaité, 2015). Nustatytas Salies
ekonominis augimas teseési iki 2007m. Tuo laikotarpiu did¢jo gyventojy uZimtumas, augimo jmoniy
veiklos apimtys, mazéjo bankroty skaicius.

2007 mety liepos pabaigoje JAV prasidéjusi finansy sumaistis iSplito visame pasaulyje ir sukeleé
Lietuvos prekybos nuosmukij, sumaZzejo lietuvisky prekiy ir paslaugy paklausa uzsienyje. Didelis
padéties ne apibréZtumas ir iSorinés paklausos smukimas paspartino BVP nuosmukj 2009 metais.
Smunkant ekonomikai buvo pastebimos pajamy maz¢jimo tendencijos, tai atitinkamai paveike
vartojimo iSlaidy ir importo tendencijas. Nuosmukj didino Ses¢linés ekonomikos bumas, kuris 2008 m.
pasieké aukiCiausig lygj, 28 %. nuo BVP. Seséliné veikla — tai pajamy slépimas, nelegali gamyba ar
paslaugy teikimas, atlyginimy moké¢jimas ,,vokeliuose® ir kita veikla méginant nuslépti mokescius
(Zukauskas, 2012). Nuosmukj dar pagilino 16,8 % 2009 m. sumaZéjusios realiosios namy ikiy
vartojimo iSlaidos, bei smunkantis prekiy ir paslaugy eksportas ir importas. Tai, kad namy tkiy

vartojimo iSlaidos mazéjo, jtakos tur¢jo sumazéjes darbo uzmokestis. Per metus realusis darbo
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uzmokestis Salies iikyje sumazéjo 8,4 %. Nedarbas nuo 5,8 %. 2008 m. iSaugo iki 13,7 %. 2009m.
Valdzios sektoriaus realiosios vartojimo iSlaidos, Lietuvos Respublikos Vyriausybei vykdant biudzeto
konsolidavimo politikg, 2009 metais taip pat mazéjo. Visi Sie veiksniai didino Salyje jauciama
nuosmukj.

Siekiant j biudZeta surinkti daugiau 1éSy 2009 metais sausio mén. padidintas pridétinés vertes
mokescio tarifas nuo 18 % iki 19 %. 2009 m. rugséjo mén. tarifas dar kartg padidintas iki 21 %. Taciau
nezymus bendrosios pridétinés vertés augimas fiksuotas tik Zemés ikyje, miSkininkystéje ir
zuvininkystéje (3,1 %). Dél Zenkliai sumaz¢jusiy darby apimciy sukuriama bendroji pridétiné verte
daugiausia krito statybos (43,3 %), prekybos, transporto ir rySiy paslaugy (16,8 %), pramonés ir
energetikos (13,9 %) sektoriuje. Léciau pridétiné verté mazéjo valdymo ir gynybos, Svietimo,
sveikatos priezitiros ir socialinio darbo veiklos grupéje (2,8 %) (Finansy ministerija, 2009).

2010 m. fiksuojamas ekonomikos kilimas. Fiksuotos did¢jancios darby apimtys Salies
sektoriuose, augo gyventojy uzimtumas. Létai auganti ekonomika ir grieztai reguliuojami darbo
santykiai tur¢jo jtakos létai mazé¢janc¢iam nedarbo lygiui. 2010 m. IV ketvirti BVP lyginant su 2009 m.
IV ketvir¢iu augo 4,6 % (LR ikio ministerija, 2015). Sparty pridétinés vertés augimg nulémé geri
pramonés rezultatai, gautos pajamos i§ paaugusios transporto bei sandéliavimo veiklos sukuriamos
pridétinés vertes, dél ko didéjo ir finansy jstaigy ne tik suteikiamy paskoly, bet ir pritraukty indéliy
kiekis.

Nuo 2011 m. ekonomikos augimas sulétéjo, tam jtakos turéjo skirtingo lygio tikio Saky augimas.
Lyginant su 2011 m. uzsienio paklausos augimas 2012 m. 1étéjo, 0 2013 - 2015 m. prad¢jo vél spartéti
(LR @kio ministerija, 2015). BVP augimg lémé didelio Zemés tikio produkty eksporto kiekis. Taip pat
eksporto plétra lémé didéjanti uzsienio paklausa, bei Lietuvos jmoniy konkurencingje kovoje
1§sikovota didesné rinkos dalis.

Analizuojant ekonomikos cikla nustatyta, kad nuo 1999 m. iki 2007 m. Lietuvos ekonomika
buvo augimo faze¢je. Vystési Salies gamybinis pajégumas, buvo diegiamos naujos technologijos,
modernizuojama turima jranga, augo gyventojy uzimtumas. Nors Rusijos krizé neigiamai paveike
Lietuvos ekonomikos augimg, d¢l glaudaus Saliy ekonomikos rySio, taciau taip pat paskatino ir
prekybos su Vakary Salimis spartéjimg (Barkauskaité, Eglinskaité, 2015). ISaugusios eksporto apimtys
1 ES valstybes uztikrino Lietuvos ekonominj augima. Antra Salyje jau¢iama nuosmukj sukéle pasauline
finansy krizé. Nuo 2007 m. iki 2010 m. BVP augimas, vidaus vartojimas maz¢jo, didéjo nedarbas,
Salis i1Sgyveno sunky laikotarpj. Nuo 2010 m. fiksuojamas Lietuvos ekonomikos augimo laikotarpis.
Tai rodo ir pradéjes augti suteikty paskoly kiekis, dél galimybés pritraukti 1éSas 1S gyventojy
pasinaudojant indeliy sistema.

Kyguolyte ir Vétaite (2012) analizuodamos Lietuvos banky paskoly portfelio kitimo tendencijas,

pabréZzia, kad Salies makroekonominiai rodikliai daro tiesioging jtaka kreditavimo procesams.
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Ekonominio pakilimo laikotarpiu, iki prasidedant finansy krizei, Salies bankai pakankamai aktyviai
dalyvauja finansinio tarpininkavimo veikloje ir aktyviai skolina privaciajam sektoriui. Taciau
pastebima tendencija, kad pasaulio ekonomikai patyrus nuosmukj, bankai atsizvelgdami j padid¢jusia
kredito rizika sumazina kredito pasiiilg ir sugrieztina paskoly teikimo salygas. Dél Sios priezasties
verslas susiduria su problema, kad dél nepalankios ekonominés aplinkos, bankai, norédami turéti
daugiau likvidziy 1ésy ir kapitalo, gali nekredituoti net ir aukStos kokybés investiciniy projekty. O
fiziniai asmenys, dé¢l blogéjanciy verslo salygy, praranda darbg arba susiduria su mazéjanciu darbiniy
pajamy lygiu, dél ko ne tik sunkéja jy galimybés vykdyti jau turimus finansinius jsipareigojimus,
mazeja vartojimo lygis, bet ir apsunkinamos galimybés gauti paskolas reikalingas pavyzdziui bistui

Isigyti.

25000 20%

/_/\ | 15%
20000

__.—/ [ ] - 10%
— — - o

15000 — Y /(1 1 P
- 0%

10000 — — = L s

Min. Eur

- -10%

5000 = e
H V B 15%
0 : -20%

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Metai
C—IKlientams suteiktos paskolos

Salies ekonominis ciklas

17 pav. Banky suteikty paskoly ir Salies ekonominio ciklo rySys

Siekiant jvertinti kaip kinta banky i§duodamy paskoly kiekis kintant Salies ekonominei situacijai
grafiskai pavaizduotas rySys tarp suteikty paskoly ir Salies ekonominio ciklo 2003- 2013m. (Zr. 17
pav). Analizei pasirinktas toks laikotarpis norint jvertinti kaip kito banky iSduodamas paskoly lygis
esant ekonomikos augimo, nuosmukio ir atsigavimo stadijoms. Duomenys analizei naudoti i§ Lietuvos
statistikos departamento ir Lietuvos banko teikiamy statistiniy suvestiniy. Duomenys analizuoti ki
2013 m., nes 2014 mety duomenys yra teikiami tik uZ du pirmus ketvir¢ius. Analizuojant iSduoty
paskoly kiekj matoma, kad paskoly lygis augo iki 2008m. , o 2009 m. Sis rodiklis smuko 14 proc.
Suteikty paskoly portfelio sumazéjima Lietuvoje, kaip ir kitose Salyse, nulémé sumaZzéjes privatusis
vartojimas. Kyguolyte ir Vétaite (2012) teigia, kad indéliy apimtys 2008 m. sumaz¢jo, taciau 2009 m.
1Saugo 8 proc. Taip nutiko dél to, kad bankai jausdami prasidejusig finansy krize siek¢ 2009 m.

likvidZias léSas padidinti pritraukdami indéliy vidaus rinkoje.
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18 pav. Banky suteikty paskoly ir nedarbo lygio kitimas

Analizuojant 18 paveiksle pateikta informacija, sudaryta pagal Eurostat teikiamus duomenis,
apie iSduoty paskoly ir nedarbo lygio kitimg Lietuvoje matoma, kad nuo 2003 iki 2009 m. nedarbo
lygis kasmet mazé¢jo. 2008 m. nedarbo lygis Lietuvoje buvo 7,8 proc., o 2009 m. jis iSaugo iki 15,5
proc. Létéjant ekonomikai, padaugéjo bankroty, prasidéjo masiniai atleidimai, sumazg¢jo galimybés
isidarbinti, todél nedarbo trukmé ilgéjo. Dél mazéjancio darbo uzmokescio, augancio nedarbo mazéjo
namy tkiy disponuojamosios pajamos, o dél krintanciy akcijy kainy mazéjo ir investiciniy vienety
verté — finansinis turtas. Maz¢jantis gyventojy uzimtumas ir kylantis nedarbo lygis sulétino darbo
uzmokescio augimg. Lyginant 2008 m. ir 2009 m. Lietuvoje vidutinis meénesinis darbo uzmokestis
sumazgjo 4 proc., o 2010 m. smuko dar 2,8 proc. (LB, 2014) Darbo uzmokescio maz¢jimo ir nedarbo
did¢jimo tendencijos keité namy tkiy skolinimosi jprocius ir tuo paciu daré neigiamg jtaka banky
paskoly portfelio apim¢iai (zr. 18 pav.).

Analizuojant banky suteikty paskoly pokytj 2003 - 2015 m. ir gautus rezultatus lyginant su
infliacijos lygio kitimu, matoma, kad abu Sie veiksniai yra susij¢ (Zr. 19 pav). Didé¢jant infliacijos
lygiui iki 2008 m. i8duodamy paskoly kiekis taip pat didéja. O nuo 2009 esant Zemam infliacijos
lygiui, iSduodamy paskoly kiekis taip pat yra Zemesnis nei pries tai buvusiais laikotarpiais. 2009 m.,
lyginant su 2008 m., nustatyta, kad vidutinés metinés infliacijos tempas sumazéjo, kainy kritimas
sudaré 62 proc. Pagrindinémis priezastimis l€émusiomis tokig situacija gali buti laikomas: padidintas
PVM tarifas, panaikintos ar sumazintos PVM lengvatos atskiroms prekéms ir paslaugoms, tokioms

kaip farmacijos gaminiai kultiiros ir apgyvendinimo paslaugos.
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19 pav. Banky suteikty paskoluy ir infliacijos kitimas

Kyguolyté ir Vétaité (2012) nustaté, kad 2011 m. metiné infliacija buvo gana didelé — 4,1proc. ir
ja vis dar daugiausia léme pakilusios su iSorés veiksniais susijusios — maisto ir energijos — kainos. Vis
delto maisto kainy jtaka infliacijai silpsta, nes pasaulyje maistas brangsta lé¢iau. Grynoji infliacija,
apimanti pramoniniy prekiy ir rinkos paslaugy kainy kaitg yra labiausiai susijusi su privataus vartojimo
poky¢iais, bendraja infliacijg pradéjo veikti neseniai ir kol kas nezymiai. Kaip teigiama Lietuvos
banko finansinio stabilumo apZzvalgoje uZzsienio Saliy ir Lietuvos ekonominés plétros perspektyvos
pastaruoju metu néra optimistinés, todel prognozuojama, kad artimiausiais metais infliacija neturéty
smarkiai Sokti aukStyn.

Atlikta ekonominio ciklo stadijos ir banky iSduodamy paskoly lygio kitimo rySio grafin¢ analize
atskleide, kad kintant ekonomikos ciklo stadijai, kei€iasi ir banko veiklos strategija. Didéjanti
infliacija, maz¢jantis Salies nedarbo lygis rodo ger¢jancia Salies ekonoming situacija, palankesnj,
finansine prasme saugesnj ekonomikos ciklg. D¢l Sios priezasties optimizmas rinkose auga, tiek
verslas, tiek namy iikiai pozityviai Zitri ] skolinimasi, taip didindami savo vartojimo lygj ir maziau
galvodami apie finansinio stabilumo uZtikrinimo priemones.

Kyguolyté ir Vytait¢ (2012) nagrin¢jo Lietuvos paskoly ir indéliy rinka, jai jtaka darancius
veiksnius ir pacias kaitos tendencijos. Pastebima, kad paskoly rinkos vystymasis yra tampriai susij¢s
su Salies bei pasaulio ekonomikos biikle. Jei ekonomikos augimo metu bankai aktyviai teikia paskolas,
tai ekonomikai patiriant nuosmukj, bankai, siekdami apsisaugoti nuo galimy nuostoliy, grieZtina
kredito rizikos vertinima bei riboja skolinima. MaZzéjant bankui reikiamy 1€8y kiekiu, pinga ir uz banke
laitkomus indéliu mokamos palikanos. MaZéjantis palukany lygis gali paveikti asmens susidaryta
finansin] plang, gerokai sumaZinti tikéting sutaupyti sumg, suéjus indélio atsiémimo terminui.
Kyguolyté ir Vytaite (2012) bei LakStutiené ir kz. (2011) pabrézia, kad ne visuomet pavyksta numatyti

neigiamus pokycius ekonomikoje ir taip i§ anksto jiems pasiruosti, apsidrausti nuo neigiamo jy
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poveikio pasirenkant tinkamas apsaugos priemones ar pakeiiant nusistatytg strategija. D¢l Sios
priezasties svarbu Zinoti veiksnius, kurie lemia kredito kaitg ir j kuriuos reikéty atkreipti démesj norint
numatyti tolesnes kredito rinkos vystymosi tendencijas ir taip pasirinkti tinkamiausig pinigy taupymo
alternatyva. Siekiant suprasti, kaip kei¢iantis ekonominiai situacijai pasikeis banko politika indéliy ir
paskoly atzvilgiu Kyguolyté ir Vytaité (2012) atliko Lietuvos banky paskoly portfelio kitimo ir

poky¢ius lemianc¢iy veiksniy koreliacinio rysSio nustatymo tyrima (Zr. 8 lent.).

8 lentelé. RySys tarp banky paskoly portfelio ir iSorés veiksniy

BVP vienam Infliacija Nedarbo lygis Vid. men. darb'o neto | Rinkos paliikany Indéliai
gyventojul uzmokestis norma
0,99 0,86 -0,69 0,98 -0,95 0,98

Gauti tyrimo rezultatai rodo, kad BVP vienam gyventojui, infliacijos, vidutinio ménesinio neto
darbo uzmokescio ir indéliy kitimo tempai atitinka banky paskoly portfelio kitimo tempus, nes
apskaiciuoti koreliacijos koeficientai yra teigiami. Koreliaciné analizé iSrySkina stipry tiesioginj rysj
tarp banky paskoly portfelio ir infliacijos, rySio stiprumas 0,86. Dar stipresnis rySys beveik artimas
vienetui yra tarp banko iSduoty paskoly ir BVP lygio tenkancio vienam gyventojui. RySio stiprumas
lygus 0,99. Tai reiSkia, kad didé¢jant BVP vienam gyventojui tiesine kryptimi did¢ja ir iSduodamy
paskoly lygis. Tai lemia geréjanti gyventojy finansiné situacija, kai jie labiau pasitiki savo
galimybémis. Taip pat bankai juos vertina palankiau ir suteikia didesnes paskolas lengvesnémis
salygomis. Tiesinis teigiamas, lygus 0,98 koreliacinis rySys nustatytas ir taip iSduoty banko paskoly bei
pritraukty indéliy. Tokia situacija galima paaiskinti tuo, kad norint suteikti didesnes paskoly apimtis
bankams reikalingos papildomos 1éSos, kurias jie gali pritraukti indéliy forma. DaZniausiai, kai bankai
jaucia pinigy poreikj, jie padidina siiilomy palikany uz indélius lygi, taip padidinant indéliy
patraukluma.

Taip pat atlikus tyrima nustatyta, kad egzistuoja ir atvirkstinis rySys tarp banky paskoly portfelio,
nedarbo lygio ir rinkos paliikany normos (EURIBOR). Koreliacinés analizés duomenimis labai stiprus
atvirkStinis rySys yra tarp banko iSduoty paskoly lygio ir rinkos palukany normy. Akivaizdu, kad
rinkos paliikany normos didéjant, gautos paskolos brangsta, nes uz pasiskolintg pinigy sumg reikia
sumoketi didesne paliikany sumg. Dél Sios priezasties, kylant rinkos paliikany normai, iSduodamy
paskoly kiekis mazéja. PrieSinga situacija pastebima palikany normoms mazéjant. Sumazéjus
palikany normoms, skolininkui paskolos atpinga, dél to jam tampa patraukliau pasinaudoti banky
teikiamomis finansinémis priemonés, dél ko banko iSduodamy paskoly lygis iSauga. Sumazéjus
palikany normoms asmenims skolinimasis tampa pigesnis, todél galima susidurti su situacija, kai
Zmogus pradeda galvoti iracionaliai, pervertina savo galimybés, arba nepakankamai kritiSkai jas

jvertina ir naudodamasis paskolomis didina vartojimo lygj.
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Atlikta rySio analizé rodo, kad atvirkstinis rySys egzistuoja tarip nedarbo lygio ir pritraukty
indéliy, bei iSduoty paskoly. Nedarbo lygiui didéjant — iSduodamy paskoly ir priimamy indéliy kiekis
mazéja ir atvirkSciai, mazéjant nedarbo lygiui indéliy ir paskoly lygis iSauga. Daugéjant gyventojy
turin€iy pastovy darba, nedarbo lygis Salyje maz¢ja, o asmeny finansiné padétis geréja.

Vienos svarbiausiy priezas¢iy sukelianCiy Salies ir pramonés ciklus — tai: vartotojy poreikiy
pasikeitimas, technologiniai iSradimai, nepagrjstai iSaugusios kainos, per didelis pinigy kiekis rinkoje.
Nustatyta, jog ekonominiai ciklai dazniausiai yra skirstomi pagal jy trukme, masta, neiSvengiamuma.
O kiekvienas ciklas suskirstomas ] keturias fazes. Siekiant iSlaikyti ekonomikos augima, uZztikrinti
verslo subjekty, gyventojy ir Salies klestéjimg stengiamasi i$ anksto nustatyti galimus ekonomikos
svyravimus.

Atlikus banky kredito veiklos ir ekonominio ciklo rysio analize¢ galima daryti prielaida, kad abu
kintamieji yra glaudziai susij¢. Nustatyta, kad ekonominio pakilimo laikotarpiu iki prasidedant finansy
krizei 2008 m. tiek iS8duodamy paskoly, tiek pritraukty indéliy kiekis kasmet augo. Dél geréjancios
ekonominés situacijos bankai aktyviai teiké paskolas. O 1ésas reikalingas vykdyti veiklg pritraukdavo
i§ gyventojy per indéliy ir kity instrumenty naudojimg. Taciau prasidéjus ekonominiam nuosmukiui
bei jam gil¢jant, 2009 m. kredito srautai Lietuvoje sumaz¢jo. Tai rodo, kad blogéjanti ekonomikos
bukl¢ didina spaudimag bankams ir neigiamai veikia skolinimg. D¢l to iSduodamy paskoly kiekis
ekonomikai esant nuosmukio ir recesijos stadijoje yra Zemesnis, negu esant ekonomikos atsigavimo ir
augimo stadijoms. Todél asmeniui nutarus savo poreikius tenkinti naudojantis paskolomis arba jy
pagalba jsigyti ilgalaikj turta, Si alternatyva gali tapti labai brangia, ir tinkamai nejvertinus savo
finansiniy galimybiy, sunkiai pakeliama.

Atlikta koreliacinio rySio analizé rodo, kad stipriausias tiesinis rySys yra tarp BVP tenkancio
vienam gyventojui ir iSduoty bei pritraukty paskoly kiekio. Gautas koreliacijos koeficientas lygus 0,99.
tai rodo labai stipry tiesinj rySj. Taip pat tirtas rySys tarp iSduodamy paskoly ir indéliy kiekio ir
infliacijos, nedarbo lygio, vidutinio ménesinio neto darbo uzmokescio, rinkos palilkany normos lygio.
Koreliacinés analizés rezultatai parodeé, kad Lietuvoje egzistuoja stipri tiesiné priklausomybé tarp
banky paskoly portfelio ir vidutinio ménesinio neto darbo uzmokescio lygio (0,98) ,infliacijos (0,86) ir
surinkty indéliy (0,98). Taip pat gauti duomenys atskleidé¢, kad tarp iSduoty paskoly ir nedarbo lygio,
bei rinkos palikany normos egzistuoja atvirkStinis rySys. Visi Sie rezultatai rodo, kad esant
ekonomikos svyravimams, asmenims turintiems dideliy finansiniy jsipareigojimy, reikéty ypac
atsakingai vertinti savo galimybes ir imtis apsaugos priemoniy, leisian¢iy uZsitikrinti finansinj
saugumg esant bet kuriai ekonominio ciklo stadijai.

Atlikus apklausa, kurioje dalyvavo 95 asmenys, kuriy amzius nuo 20 mety iki 67 mety, jvertinti
Ju turimi finansiniai jsipareigojimai, poZzitris ] dalyvavimg pensijy sistemoje ir kitus finansinius

instrumentus. Nustacius, kad asmenys ne itin palankiai zitri | Lietuvoje esancig trijy pakopy pensijy
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sistemg, tik 28 proc. apklaustyjy dalyvauja antros pakopos pensijy sistemoje, atliktas situacijos
modeliavimas, norint jvertinti Sios sistemos teikiama naudg ir kylanc¢ias grésmes. Gauti rezultatai rodo,
kad pensijy fono vidutinei metinei grazai artéjant prie 1 proc. asmuo gali ne padidinti, o sumazinti
sukauptos sumos verte. Kaupiant ilgesnj laikotarpj net ir su mazesnémis pajamomis tikétinos senatveés
1Smokos biity didesnés negu kaupaint dvigubai didesne suma, per pus trumpesn;j laikotarpj. Pagrindiné
to priezastis, kad valstybés ir Sodros pervedamos sumos nuo vidutinio Salies darbo uzmokescio, bus
gerokai didesnés, per ilgesnj laikotarpj. Atsizvelgiant j tai, kad daugiau negu 70 proc. apklaustyjy
nedalyvauja antros pakopos pensijy sistemoje ir pasinaudodami fondy paslaugomis papildomai 1¢Sy
pensijai nekaupia atlikta analizé, siekiant nustatyti kokios alternatyvios priemonés yra pasirenkamos
taupomoms 1éSoms apsaugoti nuo nuverte¢jimo. Taip pat atlikus koreliacing analiz¢ tarp banky
iSduodamy paskoly ir iSorés veiksniy, siekta nustatyti, kaip kintant ekonominiam ciklui, priklausomai

nuo turimy jsipareigojimy bankui, keiciasi galimybés uztikrinti asmens finansinj saugumg.
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1.

ISVADOS IR REKOMENDACIJOS

Asmens finansinio saugumo uZztikrinimo didinimas yra aktualus ne tik valstybés lygmeniu, bet
turi biiti svarbus ir paciam asmeniui. Analizuojant priezastis sukelian¢ias asmens finansinio
nestabilumo jausma nustatyta, kad ne tik zmogaus gyvenime, bet ir asmeniniy finansy valdymo
perspektyvoje yra iSskiriami etapai, kuriems kintant, kinta ir tinkamas finansy valdymo biidas.
Pastebéta, kad nors zmogaus pensinis amzius yra neiSvengiamas, taciau reikia siekti, kad
finansinés brandos ir pilnavercio finansinio gyvenimo laikotarpio nepakeisty finansiné pensija,
kurios metu tenka riboti asmeninius poreikius. Finansinj neuztikrintumg asmuo gali jausti
neturédamas stabiliy pajamy, santaupy netikétiems atvejams, nesumazings galimy jvykiy
poveikio pasinaudojant draudimu, turédamas dideliy ir ilgalaikiy finansiniy jsipareigojimy,
jausdamas atsakomybe¢ uz kitus asmenis. Dél Sios priezasties, pasinaudojant jvairiomis
finansinémis priemonémis, reikia uzsitikrinti garantuotg finansinj sauguma ateityje sau ir savo
Seimai.

Kaip vienos i§ pagrindiniy priemoniy, leidzianciy uzsitikrinti asmens finansinj sauguma,
i§skirtos Sios: gyvybés investicinis ar kaupiamasis draudimas, dalyvavimas pensijy fondy
veikloje, savarankiSkas investavimas, siekiant ilgalaikéje perspektyvoje 1§ investicijy
uzsitikrinti pajams leisian¢ias padengti sumazéjusj gaunamg darbo uzmokescio lygj ir islaikyti
nepakitusj vartojimo lygj ateityje. Taip pat finansinis saugumas priklauso nuo asmens
finansinio rastingumo lygio, turimy ziniy apie finansiniy priemoniy naudojimo galimybes,
esant tam tikroms ekonominéms salygoms, ir konkreciy individo savybiy.

Nustatyta, kad asmens finansing padét] ir finansinio saugumo uztikrinimo poreikj galima sieti
su Zmogaus gyvenimo ciklu. Jauname amziuje, asmeniui turint maziau jsipareigojimy, jis
linkgs labiau rizikuoti, todél gali rinktis rizikingesnes finansines priemones. Taip pat jauni
asmenys dar néra spéje sukaupti didelés vertés turto, kurj reikéty itin saugoti, nes praradimo
atveju nebiity spéta iki pensijos atstatyti jo prarastos vertés ir iSlaikyti nepakitusj vartojimo
lygi. Asmuo rinkdamasis priemong¢ leidZian¢ig garantuoti esamos situacijos iSlaikyma, net ir
netikétai pakitus gyvenimo salygoms, daZniausiai renkasi tik vieng i§ finansiniy apsaugos
priemoniy. Tac¢iau pastebima, kad racionalu biity j visas sitilomas finansines priemones Zzitiréti
bendrai. Siekti jy suderinimo, analizuoti jy teikiamg naudg Zitrint bendrai, integruotai, kad
finansiniai apsaugos instrumentai tarnauty kaip rizikos pakaitalai, ir asmuo valdyty ne vieng, o
keleta suderinty $iy priemoniy.

Atlikus finansinio saugumo uztikrinimo priemoniy kuriamos naudos asmeniui tyrima,
nustatyta, kad 72 proc. apklausoje dalyvavusiy asmeny néra sudarg dalyvavimo antros pakopos

pensijy sistemoje sutarties. Tai reiSkia, kad siekdami auksStesniy iSmoky senatvéje, jie, tam tikrg
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1ésy dalj, pensijai turi kaupti patys. Jvertinant tai, kad 34,9 proc. Lietuvos gyventojy i§ vis
neturi santaupy, rodo, kad, dél nepalankiy aplinkybiy, sumazéjus jy gaunamoms pajamos, Sie
asmenys susidurty su finansinémis problemomis. 37,6 proc. gyventojy turimas santaupas laiko
tiesiog banko saskaitoje. Toks taupomy 1¢Sy laikymas ne tik, kad neapsaugo pinigy nuo
nuvert¢jimo, bet ir nekuria asmeniui papildomos naudos. Laikoma, kad norint jaustis
finansiskai saugiai, dél galimy nepalankiy iSorés veiksniy pasikeitimo, asmens santaupy dydis
turéty sudaryti nuo trijy iki SeSiy ménesiniy atlyginimy. Atlikus tyrima nustatyta, kad 46 proc.
apklausoje dalyvavusiy asmeny santaupos vidutiniskai sudaro nuo vieno iki trijy ménesiniy
atlyginimy, kas yra maziau negu rekomenduotina. Tik 15 proc. asmeny teigé turintys santaupy
suma, kuri yra didesné negu jy gaunami keturi ménesiniai atlyginimai.

. Atliekant finansinio saugumo uztikrinimo priemoniy teikiamos naudos modeliavima, kintant
pradinéms salygoms, nustatyta, kad vienas svarbiausiy kriterijy, atsirenkant i kurj fonda verta
investuoti, - fondy generuojama graza ir 1éSy turétojo prisiimamas rizikos lygis. Taip pat
tikétinam sukauptos sumos dydziui laikotarpio pabaigoje didesn¢ jtaka daro jtakg daro ir.
Atliekant investavimo ] akcijy ir obligacijy fondus analize buvo nustatyta, kad nutarus kaupti
pensijai maksimaliai — sumokant papildomus du procentus nuo gaunamy pajamy, sukaupty lésy
suma laikotarpio pabaigoje yra net du kartus didesné, negu kaupiant vien tik i§ Sodros jmoky.
Ivertinus kiek mety iki pensinio amziaus asmeniui yra like ir jo norg sukaupti didesn¢ suma,
kaupimo pradzioje tinkamesnis investavimas j fondus, kuriy pagrindas sudarytas i§ didesnio
akcijy kiekio. Taciau artéjant pensiniam amziui vertéty sumazinti rizika pereinant i obligacijy
fondus ir taip sumazinant rizika, dél nepalankiai susiklos¢iusiy rinkos salygy, prarasti

sukauptus pinigus.
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