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SUMMARY

Relevance of the topic. As globalization process becomes more active, it leads to more intense
movement of goods, workforce and capital changes in requirements for financial and accounting
information as well as increased importance of financial and investment decision making process. It
becomes increasingly important for investors, creditors, customers and other stakeholders to make
effective decisions, the information which companies provide in compliance with the requirements in
most cases is insufficient for effective decision-making process. For that reason, it is immensely vital
to take into account the issues of voluntary corporate disclosure of financial and other information in
financial reporting or other other information sources, for example the Internet. The corporate annual
report has been seen as the primary source of corporate information. However, this is changing and
moving towards internet reporting.

The object of research — voluntary financial and non — financial information provided by
Lithuanian companies on their webpages. The purpose of the work is to measure the extent of
voluntary disclosure on the websites of Lithuanian companies and to investigate whether there is
significant association between theoretically possible determinants of voluntary disclosure and the
extent of voluntary financial and non — financial information disclosure on companies’ websites.
Objectives: to give a review on research area of voluntary disclosure determinants; to highlight
theoretical aspects regarding determinants of corporate voluntary disclosure and theoretical methods
that can be used to analyze determinants of voluntary disclosure; to suggest methods for research of
voluntary disclosure determinants on websites of Lithuanian companies; to examine voluntary
disclosure practices on websites of Lithuanian companies and its relationship to from theoretical point
possible determinants of voluntary disclosure. Methods of research: logical analysis, systematic
analysis, comparative analysis of literature on the topic of voluntary disclosure determinants, content
analysis using scope index analysis and quantity index approaches, correlation analysis using
Spearman’s rank correlation coefficient, using “IBM SPSS Statistics 21.0” statistical software.

This research consists of 4 main parts. First part covers voluntary information disclosure
research problems. Second part covers theoretical finding of factors that play a role voluntary
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disclosure. Third part provides information on methods of this research, indexes, that were used for
this research are selected from previous authors mostly used criteria. Fourth part reviews the results of
this research, gives some recommendations for further research.

Results of the work. Worldwide there is a lot of research on the topic of determinants of
voluntary disclosure, but there is no consensus regarding the main determinants of voluntary
disclosure. There is lack of researches that are analyzing determinants of voluntary financial and non —
financial information of Lithuanian companies. Previous studies mostly have analyzed disclosure
practice of listed Lithuanian companies or companies, which are known as socially responsible. This
research adds to the samples of previous studies, analyses financial and other information of
companies. An analysis of 92 Lithuanian company internet websites was carried out, in which the
companies were chosen through random stratified sampling from a list of 1000 of the largest
companies of 2014. They are classified by the amount of received earnings. Among the analysed
companies, rated according to the enterprise size as determined by the number of employees, 72.8
percent belonged to small and medium sized companies.

The analysis found that a large part of the sampled companies provides general corporate and
strategic group information on their websites, usually about their production, as well as, about events
related to their company's work. 84 percent of the sampled companies provide information related to
corporate social responsibility on their websites, most notably about their quality assurance
certificates. The amount of general information exceeds information about corporate social
responsibility over 15 times. The internet websites are usually used for representational purposes while
withholding negative information about the companies. A correlational analysis showed that a
statistically significant connection exists between a company's size (as determined by its earnings) and
the company's total disclosure index (both financial and non - financial) of voluntary information. The
company's total disclosure index rates the importance of the provided voluntary information criteria.

Another connection exists between received earnings and word quantity index of voluntary
information disclosure. The companies with more earnings are inclined to provide a wider scope of
information (a criterion of the disclosure index of voluntary information) and a larger volume of
information by word count. However, there is no determined connection between the number of
employees and the word quantity index, which shows that the voluntary information disclosure factor
research results depend on the chosen voluntary information disclosure method and the chosen
criterion to measure the factor. Furthermore, the company's profits and its age do not have any impact
on the company's information disclosure because a significant connection between a company's
voluntary information disclosure, the company's age and its profits was not found.

The research consists of 82 pages, 8 images, 23 tables, 19 additions.



IVADAS

Temos svarbumas. Globalizacijos procesui tampant vis spartesniam, intensyvéjant laisvam
prekiy, darbo ir kapitalo judéjimui, kei¢iasi reikalavimai finansinés ir valdymo apskaitos informacijai,
didéja finansy valdymo, investiciniy sprendimy priémimo svarba. Vis svarbesnis tampa
suinteresuotyjy Saliy efektyviy sprendimy priémimo klausimas, daznai Siems sprendimams priimti
privalomos pateikti informacijos nepakanka, didéja savanoriSkai pateikiamos jmonés informacijos
reikSmé. Imoniy veikla turi didele reikSme¢ investuotojams, kreditoriams, analitikams, vartotojams ir
kitoms suinteresuotosioms grupéms, kurios siekia kuo didesnio skaidrumo ir kuo tikslesnés bei laiku
pateikiamos informacijos. Savanoriskas informacijos atskleidimas itin svarbus, mazinant susidariusig
informacijos asimetrija, didinant jmone besidominciy asmeny pasitikéjima.

Temos aktualumas. Pastaraisiais metais tampa vis stipresnis institucinis spaudimas jmonéms,
kad biity atskleidziama kuo iSsamesné tikra ir teisinga apskaitos informacija. Nors grieztéja
reikalavimai atskleidziamos informacijos kokybei, taciau didelés dalies informacijos atskleidimas
jmonéms néra privalomas, dél to vis aktualesnis tampa jmoniy savanoriSsko informacijos atskleidimo
aspektas tiek jprastoje finansinéje atskaitomybéje, tiek ir kituose informacijos $altiniuose, pavyzdziui,
interneto svetainése. Internetas — tai alternatyvus finansinés informacijos S$altinis ir, anot Sommer,
Klink, Senki, Hartmann, (2014), svarbus jmonés socialinés atsakomybés komunikacinis kanalas.
Suinteresuotosios grupés, tokios kaip pirkéjai, potencialiis darbuotojai naudoja jmoniy interneto
svetaines, siekiant gauti informacija apie jmonés socialing veiklg. Interneto svetainés naudojimas
jgalina pasiekti suinteresuotgsias grupes be tarpininky (Carroll, 2011). Palyginus su popierinémis
ataskaitomis, informacijos pateikimas internete padidina informacijos prieinamuma ir savalaikiSkuma.
Egzistuoja savanorisko inforamcijos atskleidimo veiksniy analizés biitinybé, kadangi apsisprendimas
atskleisti, ar ne, tam tikrg papildomg informacijg apie jmone, galiausiai priklauso tik nuo jos pacios.

Temos naujumas. Nors jmoniy savanorisko informacijos atskleidimo tema pasaulio mastu
iSanalizuota gana placiai: informacijos atskleidimo praktika didelése jmonése analizavo tokie uzsienio
autoriai kaip: Binh (2012), Alhazaimeh, Palaniappan, Almsafir (2014), Z. Zhang ir J. Zhang (2014) ir
Kiti, situacijg mazose ir vidutinése jmonése analizavo: Ceustermans ir Breesch (2014), Kitching et. al
(2011), Ceustermans ir Breesch (2013), Collis (2012). Savanorisko informacijos atskleidimo praktika
internete analizavo Sie uzsienio autoriai Ghasempour ir Yusof (2014), Basuony ir Mohamed (2014),
Alali ir Romero (2012), Damaso ir Lourengo (2010), Pozniak (2015), Sommer et al. (2014).

Taciau informacijos atskleidimo Lietuvos jmoniy interneto svetainése tyrimy atlikta nedaug.
Interneto kaip erdvés, skirtos informacijos skelbimui, naudojimo tyrimai leidZia jvertinti jmoniy
skaidruma bei parodo jmoniy pozitrj j informacijos, svarbios suinteresuotiesiems asmenims, skelbimag

(Legenzova ir JovaiSaite, 2014). Triuksta platesniy tyrimy, analizuojan¢iy jmoniy savanoriSko
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informacijos atskleidimo praktikg smulkiy ir vidutiniy Lietuvoje veikianéiy jmoniy, kurios sudaro
Salies ekonomikos pagrinda, interneto svetainése, kaip viename i§ informacijos Saltiniy. Lietuviy
autoriai daugiausiai savanoriska informacijos atskleidimg analizavo socialinés atsakomybés aspektu
aktyviausiose ir didZiausiose, listinguojamose jmonése. Imoniy Socialinés informacijos pateikimo
metiniame prane$ime, aiSkinamajame raste ir jmonés interneto svetaingje tyrimus atliko Dagiliené ir
Bruneckiené (2010); Dagiliené, Gokiené (2011), Leitoniené ir Sapkauskiené (2012) analizavo
socialinés atsakomybés informacijos atskleidimg socialinés atsakomybés ataskaitose, Leitoniené ir
Sapkauskiené¢ (2015) pateiké socialinés atsakomybés kokybés vertinima jmoniy metiniuose
praneSimuose ir internete. Tikslinga iStirti Siuo metu vyraujanc¢ig informacijos atskleidimo praktika
1000 didziausiy pagal pajamas Lietuvos jmoniy interneto svetainése ir jg lemiancius veiksnius.

Tyrimo problema - Kkokie veiksniai lemia Lietuvoje veikian¢iy jmoniy finansinés ir
nefinansinés informacijos pateikima jy interneto svetainése, kaip viename i$ informacijos pateikimo
Saltiniy?

Tyrimo objektas — Lietuvoje veikian¢iy jmoniy savanoriskai interneto svetainése pateikiama
finansiné ir nefinansiné informacija.

Darbo tikslas — istyrus savanori$ko informacijos atskleidimo praktikg Lietuvoje veikianéiy
imoniy interneto svetainése, nustatyti ar egzistuoja tiesioginé priklausomybé tarp teoriniu aspektu
galin¢iy lemti informacijos atskleidima veiksniy ir jmoniy tiek finansinés, tiek nefinansinés
informacijos savanorisko atskleidimo.

Darbo tikslui pasiekti, iSkelti Sie uzdaviniai:

e Pateikti jmoniy savanoriska informacijos atskleidimg lemianciy veiksniy tyrimy problematikos
apzvalga.

e Jvardinti savanorisko informacijos atskleidimo veiksniy tyrimo teorinius sprendimus: jvardinti
informacijos atskleidimo veiksniy analizei naudojamas teorijas, veiksniy poveikj jvairiy teorijy
aspektu, savanorisko informacijos atskleidimo ir veiksniy priklausomybés tyrimo budus
mokslingje literatiiroje.

e Pateikti metodikg Lietuvoje veikian¢iy jmoniy savanori§ko informacijos atskleidimo interneto
svetainése veiksniy tyrimui.

e [Stirti savanoriSko informacijos atskleidimo praktikg Lietuvoje veikian¢iy jmoniy interneto
svetainése ir jos ry$] su teoriniu aspektu savanoriSkg informacijos atskleidimg galinciais lemti
veiksniais.

Tyrimo metodai: loginé, sisteminé ir lyginamoji literatiros savanorisko informacijos
atskleidimo tema analizé, turinio analizé, atlikta panaudojant informacijos atskleidimo indekso
metodus, koreliaciné analizé, naudojant Spirmeno ranginés koreliacijos koeficients, koreliacinei
analizei naudota SPSS statistinés analizés programa.
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1. SAVANORISKO INFORMACIJOS ATSKLEIDIMO VEIKSNIU TYRIMU
PROBLEMATIKA

Anot Prince ir Dwivedi (2013), tyrimai, susij¢ su informacijos atskleidimu, gali buti suskirstyti j
dvi dideles grupes pagal tyrimo pobiudj: Savanorisko informacijos atskleidimo jtakos jmonés veiklos
rezultatams, kuriuos apibiidina jmonés augimas, pelningumas arba rinkos verté, analizé ir veiksniy,
lemianciy savanoriska informacijos atskleidimag tyrimai. Tokiais veiksniais gali biti jmonés finansinés
arba jmonés valdymo charakteristikos. Be $iy dviejy grupiy taip pat galima iSskirti ir apzvalginius,
savanorisSko informacijos atskleidimo vertés suinteresuotosioms salims tyrimus, pavyzdziui, Alfaraih ir
Alanezi (2011) analizavo savanoriskos apskaitos informacijos pateikimo svarbg investuotojy pozitriu.
Binh (2012) atliko savanoriskai pateikiamos informacijos reikSmés finansy analitikams ir finansy
vadybininkams skirtumy analizg.

Pasak Prince ir Dwivedi (2013) pirmajai grupei priskiriami tyrimai pateiké galutines,
argumentuotas iSvadas dél savanoriS$ko informacijos atskleidimo poveikio veiklos rezultatams. Tuo
tarpu, kalbant apie informacijos atskleidimo veiksniy nustatymo tyrimus, iki $iol néra prieita vieningos
nuomongés dél veiksniy, lemianciy savanoriska informacijos atskleidima.

D¢l Sios priezasties nemazéja mokslininky susidoméjimas informacijos atskleidimo veiksniy
nustatymo problema naujausioje savanoriSka informacijos atskleidimg jmonése nagringjancioje
pasaulinéje mokslingje literatiiroje. Tokie autoriai kaip Alfaraih ir Alanezi (2011), Bhayani (2012),
Haji ir Ghazali (2013), Mangla (2015), Akhavan ir Shirvanian (2015), analizavo savanorisko
informacijos atskleidimo veiksnius besivystan¢iy Azijos bei Afrikos Saliy akcijy birzose. Kiti autoriai,
tokie kaip Broberg, Tagesson, Collin (2010), Bara¢ (2012), Gisbert, Navallas (2013), Feres de
Almeida ir Rodrigues (2015), nagrin¢jo savanoriska informacijos atskleidimg lemiancius veiksnius
Svedijos, Kroatijos, Ispanijos akciju birzose listinguojamose jmonése. D¢l informacijos atskleidimo
reglamentavimo skirtumy, savanoriSko informacijos atskleidimo problematika tyrimai atliekami
atskirai bankiniame sektoriuje. Atskirai vykdomi tyrimai mazose ir vidutinése jmonése. SekancCiame
skyriuje pateikiama savanoriskos informacijos atskleidimo veiksnius jmoniy metiniuose prane$imuose
ir interneto svetainése analizavusiy tyrimy problematika, rodanti savanorisko informacijos pateikimo
tyrimy Lietuvoje ir pasaulyje tendencijas ir tai, kokioms problemoms reikéty skirti daugiau démesio

tyrimuose Lietuvos mastu.

1.1. Savanorisko informacijos atskleidimo metiniuose praneS§imuose
veiksniy tyrimai

Empiriniai savanoriSko informacijos atskleidimo veiksniy tyrimai turi ilgamete¢ istorija, kuri

prasid¢jo su 1983 m. Verrecchia tyrimais ir buvo tesiama daugelio vélesniy studijy, analizavusiy
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jvairiy jmonés charakteristiky ir kity veiksniy jtakg informacijos atskleidimui, jskaitant jmonés dydj,
iSleidziamy akcijy tipa, imonés finansinj svertg, imonés administracing struktura.

Nemaza dalis ankstesniy jmoniy tyrimy, pvz.: Gabteni (2014), Albitar (2015), Soliman (2013),
Kilic, Uyar, Bayyurt (2013), Basuony ir Mohamed (2014), Ahmadi (2014), Broberg et al. (2010),
Ibrahim (2014), Bhayani (2012) ir kt., analizavo bendra savanoriS$kg informacijos atskleidima
metiniuose praneSimuose ir jj lemiancius veiksnius, darant prielaida, kad visy grupiy informacijos
savanoriS$ka atskleidimg lemia tie patys veiksniai. Dazniausiai informacijos atskleidimo veiksniy
problemai analizuoti pasirenkami 1 lenteléje pateikiami galimi informacijos atskleidimo veiksniai.

1 lentelé. Veiksniai, kuriy jtaka daZniausiai analizuojama ankstesniuose metiniy pranesimy
tyrimuose (sudaryta autorés)

Veiksnys Autoriai, analizave veiksnio poveikj

Bruslerie ir Gabteni (2014), Albitar (2015), Soliman (2013), Kilic et al. (2013), Nilehn (2014),
Chakroun ir Matoussi (2012), Ghasempour ir Yusof (2014), Basuony ir Mohamed (2014),
Ahmadi (2014), Akhavan ir Shirvanian (2015), Feres de Almeida ir Rodrigues (2015),
Broberg et al. (2010), Ibrahim (2014), Bhayani (2012), Haji ir Ghazali (2013), Ho ir Taylor
(2013).

Bruslerie ir Gabteni (2014), Albitar (2015), Kilic et al. (2013), Ghasempour ir Yusof (2014),

Imonés dydis

Finansinis svertas

Basuony ir Mohamed (2014), Ahmadi (2014), Akhavan ir Shirvanian (2015), Broberg et al.
(2010), Bhayani (2012), Ho ir Taylor (2013).

Albitar (2015), Soliman (2013), Kilic et al. (2013), Nilehn (2014), Basuony ir Mohamed

Pelningumas (2014), Ahmadi (2014), Broberg et al. (2010), Ibrahim (2014), Bhayani (2012).
Akcininky Bruslerie ir Gabteni (2014), Albitar (2015), Nilehn (2014), Chakroun ir Matoussi (2012),
nuosavybés Ghasempour ir Yusof (2014), Ahmadi (2014), Akhavan ir Shirvanian (2015), Broberg et al.

koncentracija (2010), Ibrahim (2014), Bhayani (2012), Ho ir Taylor (2013), Gisbert, Navallas (2013).
Instituciniy

investuotojy Bruslerie ir Gabteni (2014), Kilic et al. (2013), Chakroun ir Matoussi (2012), Ahmadi (2014).
nuosavybé

Vadovuy nuosavybé

Chakroun ir Matoussi (2012), Akhavan ir Shirvanian (2015), Broberg et al. (2010).

Audituojanti jmoné

Albitar  (2015), Soliman (2013), Chakroun ir Matoussi (2012), Basuony,
Mohamed (2014), Akhavan ir Shirvanian (2015), Bhayani (2012), Gisbert, Navallas (2013).

Imonés amZius

Albitar (2015), Soliman (2013), Chakroun ir Matoussi (2012), Bhayani (2012).

Analitiky skaicius

Bruslerie ir Gabteni (2014), Feres de Almeida ir Rodrigues (2015)

Valdybos dydis

Albitar (2015), Chakroun ir Matoussi (2012), Akhavan ir Shirvanian (2015), Gisbert, Navallas
(2013).

Augimo galimybiy
vertinimas (M/B).

Akhavan ir Shirvanian (2015), Ibrahim (2014).

Albitar (2015), Basuony ir Mohamed (2014), Broberg et al. (2010), lbrahim (2014), Ho ir

Veiklos sritis Taylor (2013).
Listingavimo . . .
laikotarpis Albitar (2015), Broberg et al. (2010), Ibrahim (2014), Bhayani (2012).

Sie tyrimai pateiké skirtingus rezultatus apie veiksniy, tokiy kaip jmonés dydis, amzius ar
jmonés pelningumas poveikj jmonés informacijos atskleidimui (zr. 1 pried.), kas rodo, kad
informacijos atskleidimo praktika ir informacijos atskleidimo veiksniai skirtingose Salyse ir vertinant
skirtingas situacijas néra vienodi. Toliau pateikiami jvairiy tyrimy, atlikty analizuojant informacijos
pateikimo metiniuose praneSimuose veiksnius, rezultatai ir ankstesniuose tyrimuose informacijos

atskleidimui aiskinti naudoty veiksniy apibendrinta lentelé.
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Mangla (2015) atlikdamas tyrimg analizavo Indijos 50 Nifty listinguojamy jmoniy. Tyrimas
parod¢, kad egzistavo reikSmingas rySys, savanoriSkai atskleidZziant informacija, tarp skirtingy
informacijos atskleidimo dedamyjy, pramonés Saky ir jmoniy. Nustatyta, kad jmonés, susijusios su
energetikos sektoriumi, turéjo didziausig informacijos atskleidimo jvertinimg. Ahmadi (2014) tyrime
buvo analizuojama nuosavybés struktiiros jtaka jmonés savanoriSkam informacijos atskleidimui
Tunise. Nustatyta, kad savanorisko informacijos atskleidimo lygis neigiamai reikSmingai susijes su
Seimos nuosavybe ir teigiamai susij¢s su instituciniy investuotojy dalimi ir jmonés veiklos rezultatais.
Almeida ir Rodrigues (2015) analizavo San Paulo akcijy birzoje veikian¢ias jmones, FTAS jvedimo
poveik] savanoriSkam informacijos atskleidimui. TFAS jvedimo laikotarpiu padid¢jo visy riisiy
informacijos atskleidimo indeksai. Ibrahim (2014) analizavo 100 didZiausiy Nigerijos jmoniy. Tyrimo
rezultatai rodo, kad jmonés dydis ir veiklos sektorius turi teigiamg rysj su savanoriskos informacijos
atskleidimu. Neigiamas rySys nustatytas tarp jmonés amziaus, augimo, investicijy grazos, nuosavybés
struktiiros ir savanoriSko segmenty informacijos atskleidimo. Bhayani (2012) tyré 100 Indijos
nefinansiniame sektoriuje veikian¢iy jmoniy, nustatyta, kad informacijos atskleidimg lemia jmonés
listingavimo statusas, nuosavybés struktiira, finansinis svertas, audituojanc¢ios jmonés dydis, jmonés
dydis, pelningumas. Imongs, turin€ios daugiau turto, didesnj pelningumg, didesnj finansinj sverta,
listinguojamos uzsienio rinkose, turinios mazesnj holdingy savininky dalj, audituojamos dideliy
audito jmoniy, atskleidzia daugiau informacijos, yra skaidresnés. Ho ir Taylor (2013) analizavo
Malaizijos akcijy birzoje veikiancias jmones. Tyrimu siekta iSanalizuoti vadovybés ir valdybos
skirtumy poveikj savanoriSkam informacijos atskleidimui. Nustatyta, kad jmonés valdymo struktiira
stipriai veikia jmonés savanori$kg strateginés, finansinés, j ateitj orientuotos ir jmonés socialinés
atsakomybés informacijos atskleidima.

Haji ir Ghazali (2013), analizavusiy Malaizijos jmoniy informacijos atskleidimg metiniuose
praneSimuose, tyrimo rezultatai rodo, kad jmonés valdybos dydis - reik§mingas kintamasis lemiantis
Jmones savanorisko informacijos atskleidimo kokyb¢ (5 proc. reik§mingumo lygmuo), imonés dydis ir
finansinis svertas, kaip kontroliniai kintamieji taip pat reikSmingi (1 ir 10 proc. reikSmingumo lygis)
savanoriSkam informacijos atskleidimui. Supaprastintas informacijos atskleidimo modelis rodo, kad
nuosavybés struktiira reik§minga savanorisko informacijos atskleidimo kokybei.

Nilehn (2014) atliko Svedijos listinguojamy jmoniy savanoriskos informacijos tyrima. Rezultatai
parod¢, kad didesnés jmonés atskleidzia didesniu mastu informacijg apie jmongs strategija, imonés
vizijg, jmonés organizacinés struktiiros poky¢iy priezastis, taip pat tyrimy ir plétros veiklas ir
strategijas, nei mazos jmones. Mazesnés jmonés, turinios ribota akcininky kiekj, gali nenoréti
atskleisti papildomos informacijos, kadangi mazos jmonés gali matyti didesnius tokios veiklos kaStus
nei naudg. 2 lentel¢je pateikiami jmoniy savanorisko informacijos atskleidimo veiksnius analizave

autoriai, tyrimy imtys ir analizuoti laikotarpiai.
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2 lentelé. Imoniy savanorisko informacijos atskleidimo veiksnius analizave autoriai, tyrimy
imtys ir analizuojami laikotarpiai (sudaryta autorés)

Metai Autoriai Laikotarpis Salys
Tyrimas paremtas Stokholmo akcijy birzoje veikianciy jmoniy 431
2009 Broberg et al. 2002 - 2005 metiniy pranesimy analize. Finansinis sektorius nebuvo jtrauktas j
analize.

Alfaraih, 119 (is 179) Kuveito akcijy birzoje (KSE) veikianéiy jmoniy.
2011 . 2007 . " . - ”

Alanezi Informacija gaunama i§ jmoniy metiniy prane$imy.
2012 Bhayani 2008 - 2009 100 Indijos nefinansiniame sekizggs veikianiy jmoniy. Atrinkta 81

2012 Barac 2011 162 Kroatijos Zagrebo al.<c.1jq blrzovj.e hst.lnguOJarr.l.os jmones.
Naudojama metiniy prane§imy informacija.

2012 Binh 2009 Vietnamo akcijy birza. 2009 m. §ioje birZoje veiké 457 jmonés.

76 Sariatg atitinkanéiy (islamo teisés aktai) Malaizijos jmoniy

2013 Haji ir Ghazali 2009 . . S .. I
informacijos atskleidimas metiniuose prane§imuose.
2013 Ho ir Taylor 2006 Malaizijos akcijy birzoje veikian¢ios jmonés.
2013 | Gisbert, Navallas 2005 Ispanijos Madrido akcijy blrizlg_]oengsstmgumamos 62 nefinansinés
2014 Ahmadi 2009 - 2011 29 Tuniso akcijy birzoje ‘ve':lklat.lc'losvg.mopes, i§skyrus finansiniame
sektoriuje veikianc¢ias jmones.
2014 Ibrahim 2011 100 didziausiy Nigerijos listinguojamos (NSE) jmonés.
2014 | Belgacem ir Omri 2000 - 2008 20 Tuniso jmoniy, priklausanéiy skirtingiems sektoriams.
2015 Mangla 2009 - 2014 Indijos 50 Nifty listinguojamy jmoniy.
2015 Ak.haval.ﬁ' " 2006 177 Teherano akcijy birzoje veikiancios jmonés.
Shirvanian
2015 Almeida 2006 - 2013 San Paulo akcijy birZoje veikiangios jmons.
Rodrigues

Ghorbani, Salehi,

2015 Rostami, Kazemi

2009 - 2013 Tyrime dalyvavo 80 jmoniy, listinguojamy Teherano akcijy birZoje.

Kiti autoriai mokslingje literatiroje, dél galimy atskiry informacijos grupiy atskleidimag
lemiané¢iy veiksniy skirtumy, visg jmoniy savanori$kai pateikiamg informacijg (tiek metiniuose
pranesimuose, tiek ir kituose Saltiniuose) neretai suskirsto j atskiras informacijos grupes, analizuojama
tik vienos tam tikros grupés savanoriskai pateikiama informacija. Pagal informacijos tipus: strateginé,
finansing, j ateitj orientuota, socialiné, informacija apie akcijy kainas ir kt. Nilehn (2014) analizavo
strateginés informacijos pateikimg metiniuose praneSimuose, Bara¢ (2011) sieké nustatyti informacijos
apie pinigy srautus pateikimo priezastis. Tuo tarpu Legenzova (2008) analizavo finansinés
informacijos pateikimg lemiancius veiksnius. Kaip matyti 1 priede, skirtingy informacijos grupiy
pateikimg analizave autoriai savo tyrimais nustaté prieStaringus rezultatus.

Atsizvelgiant | tai, kad savanoriSkai atskleidZiama informacija daznai yra susijusi su
ekonominiais, socialiniais, aplinkosauginiais jmoniy veiklos aspektais, kurie geriau zinomi Kkaip
Jmoniy socialinés atsakomybeés elementai, nemazas skaiius autoriy analizavo socialinés atsakomybeés
informacijos atskleidimg lemiancius veiksnius. Tokiy tyrimy vykdyta ir Lietuvoje, pavyzdziui,
Dagiliené¢ (2010), analizavo socialinés atsakomybés atskleidimo praktikg Lietuvos nacionalinio
socialiai atsakingo verslo tinklo bendroviy metiniuose pranesimuose.

Kalbant apie analizuojamg informacijos atskleidimo laikotarpj, kai kuriais atvejais, nagrin¢jant

jmoniy patiekiamus metinius prane$imus vertinamas 3, 5, ar 10 m. laikotarpis (Broberg et al., 2010;
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Ahmadi, 2014; Belgacem ir Omri, 2014), kitais atvejais analizuojama tik vieneriy mety situacija
(Bara¢, 2012; Binh, 2012; Haji ir Ghazali, 2013; Ibrahim, 2011) (zr. 2 lent.). Vieneriy mety
informacija analizuojantys kai kurie autoriai remiasi Botosan (1997) teiginiais, kad jmoniy
informacijos atskleidimo strategija bégant laikui keiciasi nezymiai.

Tam, kad biity galima palyginti informacijos atskleidimo veiksniy tyrimo problematikas
skirtinguose jmonés informacijos $altiniuose, sekanc¢iame skyriuje pateikiami probleminiai klausimai ir

tyrimy kryptys, susijusios su informacijos atskleidimo veiksniy analize interneto svetainése.

1.2. Imoniy savanorisko informacijos atskleidimo internete veiksniuy tyrimai

Imonés, pateikdamos informacija internetiniuose tinklapiuose realiu laiku gali efektyviai valdyti
patiriamus kastus, i$spresti su informacija, atstumu ir laiko juostomis susijusias problemas ir interneto
svetainés gali biiti naudojamos kaip centralizuota vieta, pateikti aukstos kokybés produktus. Nepaisant
informacijos atskleidimo internete teigiamy aspekty jmonés veiklai, egzistuoja dideli skirtumai,
kalbant apie pateikiamos informacijos rtsis ir mastg.

Ankstesni tyrimai, kuriais buvo analizuojamas informacijos atskleidimas internete, gali buti
skirstomi j dvi grupes: aprasomojo pobudzio (pavyzdziui Legenzovos ir JovaiSaités (2014) paciy
didZiausiy 100 Lietuvos tyrimas korporatyvinio skaidrumo aspektu), analitiniai, t. y., tokie, kuriais
sickiama nustatyti atskleidziamos informacijos charakteristikas ir tyrimai, kuriuose vertinami
priezastiniai rySiai tarp informacijos atskleidimo ir informacijos atskleidimg lemianc¢iy veiksniy
(Pozniak, 2015; Damaso ir Lourengo, 2010; Ghasempour ir Yusof, 2014; Basuony ir Mohamed, 2014)
arba rySiai tarp savanoriS$ko informacijos atskleidimo ir pasekmiy jmonéms arba rinkai, pavyzdZiui
Feleaga ir Dragomir (2012).

3 lenteléje pateikiami veiksniai, kuriy jtaka jmonés savanoriSkam informacijos atskleidimui buvo
dazniausiai analizuojama ankstesnéje informacijos atskleidimo internete literatiroje. Informacijos
atskleidimo veiksniai, pasirenkami informacijos atskleidimo analizei metiniuose praneSimuose ir
interneto svetainése dazniausiai sutampa. Autoriai, kaip ir metiniy praneS§imy analizés atveju,
analizuodami informacijos atskleidimg, analizei pasirinkdavo arba visg jmonés informacijos
atskleidimg internete (tick finansinés, tiek ir nefinansinés informacijos), pavyzdziui, Ghasempour ir
Yusof (2014), Hossain, Momin, Leo (2012), Siala, Sellami, Fendri (2014), Alali ir Romero (2012),
arba tik finansinés informacijos savanoriska atskleidimg internete (Basuony ir Mohamed, 2014,
Pozniak, 2015; Barac, Granic, Vuko, 2014, Damaso ir Lourengo, 2010) arba socialinés informacijos
pateikima (Gamerschlag, Moéller, Verbeeten, 2010; Juhmani, 2014). Siy tyrimy rezultatai priestaringi
(zr. 1 pried.). Vieni autoriai nustaté reik§minga rysj tarp informacijos atskleidimo ir tam tikry jmonés
charakteristiky, pavyzdziui, pelningumo Gamerschlag et al. (2010), Siala et al. (2014), kiti autoriai

tokio rySio nenustaté. Taigi, kaip ir metiniy praneSimy analizés atveju, informacijos atskleidimo
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interneto svetainése tyrimy rezultatai, vertinant informacijos atskleidimo veiksniy jtaka, nesutampa.
Neéra bendrai sutarta dél informacijos atskleidimg lemianciy veiksniy ir vertinimo metody taikymo.

3 lentelé. Veiksniai, kuriy jtaka dazniausiai analizuojama ankstesniuose informacijos
atskleidimo internete tyrimuose (sudaryta autorés)

Veiksnys Autoriai, analizave veiksnio poveikij
. . Basuony ir Mohamed (2014); Pozniak (2015); Barac, Garac, Granic ir Vuko (2014); Juhmani

Imonés dydis (2014); Ghasempour ir Yusof (2014);Hossain et al. (2012); Dagilien¢ ir Bruneckiené (2010)

Pelningumas Pozniak (2015); Gan_]erschlag et al. (201_0)_; Juhmani (2014); Siala et al. (2014); Ghasempour ir
Yusof (2014); Hossain et al. (2012); Alali ir Romero (2012)

Imonés amZius Ghasaleh, Qasim, Roberts (2012); Juhmani (2014); Hossain et al. (2012)

Imonés nuosavybés Damaso ir Lourengo, 2010; Gamerschlag et al. (2010); Siala et al. (2014); Ghasempour ir Yusof

koncentracija (2014)

Finansinis svertas Déamaso ir Lourengo, 2010; Juhmani (2014); Siala et al. (2014); Alali ir Romero (2012)

Audituojanti jmoné Juhmani (2014)

Veiklos sritis Damaso ir Lourengo (2010); Gamverschlag et al. (2010); Alali ir Romero (2012); Dagiliené ir
Bruneckiené (2010), Leitoniené ir Sapkauskiené (2012)

Imonés likvidumas Hossain et al. (2012)

Informacijos atskleidimas internete buvo analizuojamas ne vien listinguojamose, bet ir
nelistinguojamose imonése (Bozcuk, Aslan, Arzova, 2011), vertinant finansinés informacijos
atskleidima interneto svetainése. Taip pat ne vien listinguojamos, bet ir jmonés, kuriy akcijomis
neprekiaujama viesai, buvo analizuojamos Barac et al. (2014) ir metiniy praneSimy analizés atveju.

Atlikus Lietuvos autoriy literatiiros analizg, buvo rasta tik keletas autoriy, analizavusiy informacijos
atskleidima internete: Legenzova ir Jovaisaité (2014), analizavo finansinés ir nefinansinés informacijos
atskleidima, korporatyvinio skaidrumo aspektu, taciau neakcentavo informacijos savanoriSkumo,
kadangi skaidrumas atliktame tyrime buvo jvardijamas kaip privalomos ir savanoriskos informacijos
pateikimas, neanalizuojant savanoriS$ko informacijos pateikimo atskirai. RudZioniené ir Petraskaité
(2014), analizavo jmoniy socialinés atsakomybés informacijos pateikimg internete. Tiek vieno, tiek ir
Kito tyrimo atveju jmoniy pateikiamos informacijos analizé buvo tik bendro pobtdzio, identifikuojant,
yra ar néra tam tikros rasies informacijos, nejvertinant informacijos atskleidimo lygio ir kiekybinio
aspekto, t. y., kiek informacijos pateikiama tam tikrais strukttriniais vienetais (sakiniais, zodziais ir
kt.). Leitoniené ir Sapkauskien¢ (2015) vertino pateikiamos interneto svetainése ir metiniuose
praneSimuose socialinés atsakomybés informacijos kokybe¢ pasitelke 15 kriterijy kategoring 0 — 2
skalg.

Anot Legenzovos ir JovaiSaités (2014), populiariausiu ankstesniy informacijos atskleidimo
internete tyrimy objektu galima laikyti savanoriska finansinés informacijos atskleidima. Tarp lietuviy
autoriy su finansinés informacijos savanoriSku atskleidimu susijusius tyrimus finansingje
atskaitomybéje vykdé Legenzova (2008), Dagiliené (2009). Iki Siol néra pakankamai placiai
1Sanalizuoti savanoriSkos informacijos atskleidimo skirtinguose informacijos Saltiniuose, pavyzdziui

interneto puslapiuose veiksniai.
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Basuony ir Mohamed (2014), analizavo 266 Tadawul akcijy birzoje ir Muscat akcijy birzose
kotiruojamas jmones. Tyrimas prisidéjo prie internetinio finansinés informacijos atskleidimo praktikos
vidurio rytuose Tadawul ir MSM birzose. Pateikiamos jzvalgos, naudingos visoms suinteresuotosioms
jmonges atskaitomybe grupéms. Rezultatai rodo, kad didelés jmonés atskleidzia daugiau finansinés
informacijos, siekiant sumazinti informacijos asimetrijg ir sumazinti patiriamus agento kastus.

Atsizvelgiant | tai, kad informacijos pateikiamas skirtinguose jmonés S$altiniuose, skiriasi,
tyrimuose atskirai analizei buvo pasirenkami jvairlis informacijos $altiniai: jmoniy socialinés
ataskaitos, metiniai praneSimai, jmoniy internetinés svetainés. SavanoriSko informacijos atskleidimo
praktika internete analizavo Sie uZsienio autoriai Ghasempour ir Yusof (2014), Basuony ir Mohamed
(2014), Alali ir Romero (2012), Damaso ir Lourenco (2010), Pozniak (2015). Imoniy metiniai
pranesimai islieka pagrindiniu jmoniy pateikiamos informacijos $altiniu, tac¢iau interneto svetainiy bei
socialiniy tinkly reik§mé tampa kaip niekad svarbi, kadangi jmoniy ir investuotojy rySiai, pasitelkiant
internetinius tinklapius, suteikia jmonéms galimybe tinkamai reprezentuoti suinteresuotosioms
grupéms jmonéje dirbancias vadybininky komandas, egzistuojancias veiklas, gaminamus produktus,
leidzia pasidalinti jmonés finansinés veiklos rezultatais, jmonés vadovybés sprendimais, pagrindinémis
bendruomenés iniciatyvomis pla¢iam investuotojy ratui.

Siandienos ekonomikos ir verslo kontekste be privalomy reikalavimy, skirty jmoniy valdymui,
vis svarbesni tampa neprivalomi aspektai, rekomendacijos. Svarbu iSsiaiskinti kodél imonés pateikia
vieng ar kitg informacijg interneto svetainése ir informacijos pateikimg internete salygojancius
veiksnius. Si analizé reikalinga, kadangi padeda atskleisti jmoniy poziirj j veiklos skaidruma ir kartu j
ju vartotojus, kreditorius, investuotojus bei kitas suinteresuotgsias grupes. Sekanciame skyriuje
pateikiami savanorisko informacijos atskleidimo veiksniy teoriniai sprendimo biidai.

Taigi, prieStaringi tyrimy rezultatai, vertinant veiksniy poveikj, rodo egzistuojancig butinybe
atlikti detalesnius jvairiy Saliy, tame tarpe ir Lietuvos imoniy tyrimus. Lietuvos mastu triikksta tyrimy,
kuriuose biity analizuojamas jvairesniomis charakteristikomis pasiZymin¢iy jmoniy socialinés
atsakomybés informacijos internete pateikimo ir } ateit] orientuotos jmoniy informacijos pateikimo
veiksniai (pavyzdziui, prognoziy pateikimas listinguojamoms jmonéms internete néra privalomas,
taciau svarbu pateikti informacijg apie prognoziy jgyvendinima). UzZsienio autoriy pavyzdzZiu (Borolla,
Larran, Lopez, 2005), svarbu atlikti tyrimus, kuriais biity siekiama nustatyti savanoriSkg informacijos
atskleidimg mazose ir vidutinése jmonése lemiancius veiksnius arba informacijos atskleidimo
veiksnius atskiruose savo reglamentavimu iSsiskirianciuose sektoriuose, tokiuose kaip bankinis arba
vieSasis sektorius. Tokie tyrimai reikalingi, kadangi jy rezultatai suteiks papildomy jzvalgy apie
savanorisko informacijos atskleidimo praktika skirtingy veiklos rusiy ir dydziy, atskleis jmoniy
poziiir] ] suinteresuotgsias grupes, tuo tarpu suinteresuotosioms grupéms ir visuomenei gali padéti

spresti apie jmoniy skaidrumg ir kartu maZinti informacijos asimetrija.
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2. TEORINIAI SAVANORISKO INFORMACIJOS ATSKLEIDIMO
VEIKSNIU TYRIMO SPRENDIMAI

Tradiciné finansiné atskaitomybé¢ tolsta nuo suinteresuotyjy Saliy poreikiy ir lukes¢iy, atliekant
investicinius sprendimus. Atskaitomybés praktika naudojama Kkaip valdymo kokybés uztikrinimo
priemoné. Suinteresuotosios grupés siekia skatinti informacijos atskleidimo praktika, kuri jgalina
pasiekti informacijg, esancig uz siaury finansiniy ataskaity riby (Tian ir Chen, 2009; Omran ir El-
Galfy, 2014), kadangi nepilna jmoniy informacija kuria neuztikrintumg tarp suinteresuotyjy grupiy.
Nedidelis informacijos atskleidimas kelia investuotojy ir kreditoriy jauciama rizikos lygi, Ir jie
reikalauja aukStesnés paliikany normos uz jdarbintg kapitalg (Madhani, 2010). Kadangi auks$tesné
paliikany norma reiSkia auks$tesnius kapitalo kaStus jmonei, tai lemia mazesn¢ akcijy kaing (Eugster,
2014). Savanoriskas informacijos atskleidimas padidina investuotojy supratimg ir pasitikéjima,
sumazina nezinomybe dé¢l pajamy i$ kapitalo, siekiama sumazinti iSorinius jmonés kastus ir pakelti
jmonés vertg. Informacijos atskleidimo praktika sumazina auk$ty mokesciy rizikg, bylingjimosi ir per
griezto reguliavimo tikimybe (Nermeen ir Shehata, 2013). Atsizvelgiant j savanorisko informacijos
atskleidimo svarbg, Siame skyriuje aptariama savanorisko informacijos atskleidimo koncepcija,
pagrindinés savanoriska informacijos atskleidimg analizuojancios teorijos, savanoriska informacijos
atskleidimg skatinantys ir ribojantys veiksniai, savanorisko informacijos atskleidimo koncepciniai

modeliai, nurodantys pagrindinius informacijos atskleidimo veiksnius ir iy veiksniy grupavima.

2. 1. Savanorisko informacijos atskleidimo koncepcija

Pasak Ghasempour ir Yusof (2014), informacijos atskleidimas, paprasta ir bendraja prasme, yra
apibréziamas kaip perdavimas ir pristatymas ekonominés informacijos, susijusios su finansiniu jmonés
statusu ir jmones veiklos rezultatais, tiek finansiniais, tiek ir nefinansiniais, kiekybine ar kitomis
formomis. Jei informacijos atskleidimas yra privalomas dél tam tikry teisiniy priezasCiy, toks
informacijos atskleidimas vadinamas privalomuoju informacijos atskleidimu, jei informacijos
atskleidimas néra reikalaujamas pagal jokj teisinj reglamentavimg, jis laikomas savanoriSku
informacijos atskleidimu. Be to, informacijos atskleidimu turima omenyje, kad atskleidziant nedidelj
kiekj informacijos, ji gali pasitarnauti informacijos vartotojams, nustatant su jmone susijusias rizikas ir
imonés verte.

Legenzova (2009), sitillo informacijos atskleidimo modelj, pateikta 1 paveiksle. Anot autorés,
Jmones informacijos atskleidimg galima apibrézti kaip jmonéje vykstant] procesa, kuris apjungia
jmonés duomeny transformavimg j informacija, veiksniy, lemianciy atskleidimg vertinimag (tiek

vidiniy, tiek ir iSoriniy) bei informacijos atskleidimo jtakos (pasekmiy) jmonei ir aplinkai vertinimg.
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1 pav. Imonés informacijos atskleidimo modelis (Legenzova, 2009)

Savanoriskas informacijos atskleidimas — jmonés informacijos, esancios uz finansinés apskaitos
reikalavimy, tokiy kaip bendrai priimti apskaitos principai ir vertybiniy popieriy birzos taisyklés,
atskleidimas. Pastaraisiais metais jmonés savanoriSkos informacijos atskleidimas pritraukia vis
daugiau démesio. Imonés gali atskleisti informacija, esancig uz jstatymy, reguliavimo riby, jvairioms
veikloms, jskaitant ir santykius su investuotojais (Z. Zhang ir J. Zhang, 2014). Anot Nermeen ir
Shehata (2013), savanoriskas informacijos atskleidimas gali jtraukti ir informacija, kurig
rekomenduoja atskleisti autoritetingas asmuo.

SavanoriSkas informacijos atskleidimas ir pateikiamos informacijos skaidrumas — Kertiniai
aspektai, galintys apsaugoti suinteresuotyjy Saliy teises. Greta savanoriSko informacijos atskleidimo,
Madhani (2010) ir Kitching et al. (2011) akcentuoja ir skaidrumo sagvoka. Skaidrumas — tai savalaikis
ir adekvatus jmonés veiklos ir finansiniy rezultaty atskleidimas, jmonés valdymo praktika susijusi su
nuosavybés teisémis, valdyba, valdymo struktiira ir procesais Informacijos atskleidimo praktika
finansinése ataskaitose kelia investuotojy pasitikéjimg ir uztikrintumg (Madhani, 2010). SavanoriSka
informacijos atskleidimg finansinése ataskaitose analizavo: Guay, Samuels, Taylor (2015), Madhani
(2007). Finansinés informacijos savanorisko atskleidimo tematika rasé tokie autoriai kaip Bruslerie ir
Gabteni (2010), Legenzova (2008).

Anot Madhani (2010), savanoriSkas informacijos atskleidimas leidzia pazvelgti i§ arCiau j
jmonés vidine struktiirg ir jmonés vidaus politikg. Jmoniy savanori$kai atskleidziama informacija
pateikiama tokiomis formomis: prognozuojamy pajamy praneSimai, konferenciniai skambuciai,
spaudos praneSimai, pristatymai, informacija jmonés tinklapiuose ir kt.

Vien tik privalomas jmoniy apskaitos informacijos atskleidimas nebegali pilnai patenkinti visy
suinteresuotyjy grupiy poreikiy (Koonce, Seybert, Smith, 2011; Uyar et al., 2013). PrieSingai, nei

privalomas informacijos atskleidimas, savanoriSkai pateikiama informacija gali pagerinti jmonés
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atskleidziamos informacijos kokybe, taigi pritraukti vis daugiau visuomenés ir investuotojy démesio
(Z. Zhang ir J. Zhang, 2014, Nermeen ir Shehata 2013). Savanoriskai pateikiama informacija papildo
privaloma pateikti informacija. Vienas informacijos tipas negali pakeisti kito, dél to abiejy tipy
informacija yra reikalinga ir svarbi. Anot Z. Zhang ir J. Zhang (2014), savanoriSkai atskleidziant
informacijg, viena vertus patobulinama ir pagilinama privaloma atskleisti apskaitos informacija, kita
vertus, akcentuojamas jmonés konkurencingumas, pateikiama informacija platesné ir sukurta
informaciné sistema leidzia aisSkiau parodyti imonés gaunama pelninguma ir turimg ateities potenciala.
Kaip teigia Madhani (2010) atskleidus nepakankamai informacijos, toks elgesys suinteresuotosioms
grupéms gali pasirodyti jtartinas ir neetiSkas bei lemti menka jmonés vertinima.

Privalomas ir savanoriSkas apskaitos informacijos pateikimas i§ pirmo zvilgsnio atrodo
priestaringi, taCiau i§ esmés Sie du informacijos pateikimo buidai tarpusavyje susije. Svarbu aptarti
egzistuojant] rysj tarp privalomos pateikti ir savanoriskai pateikiamos informacijos.

Pasak Z. Zhang ir J. Zhang (2014), informacija gali buti konvertuojama i§ savanoriskos j
privaloma. Savanoriska ir privaloma apskaitos informacija gali biiti paver¢iama i§ vieno informacijos
tipo i kita. Visy pirma, dél skirtingos kultiirinés ir teisinés aplinkos, ta pati informacija, kuri vienose
Salyse turi biti atskleista privalomai, kitose Salyse gali buti neprivaloma ir jmonés gali jg atskleisti
savanoriskai. Pavyzdziui, informacija apie darbuotojus privaloma pateikti Anglijoje ir Australijoje, tuo
tarpu kitose Europos Salyse — tai informacija, kurig jmonés gali atskleisti savo noru. Apskaitos
informacija, kuri Siuo metu yra savanoriska, gali dél politiniy, socialiniy ir ekonominiy priezas¢iy tapti
privaloma informacija ateityje ir atvirk$¢iai. Privaloma ir savanoriskai pateikiama informacija turi buti
nuosekli, atsizvelgiant j informacijos atskleidimo tikslg ir reikalavimus.

Anot Ghasempour ir Yusof (2014), savanoriSskas informacijos atskleidimas (dazniausiai
nepinigine iSraiSka) — tai efektyvus ir veiksmingas informacijos Saltinis suinteresuotosioms grupéms.

Svarbu smulkiau aptarti pagrindinius jmonés atskleidZiamos informacijos Saltinius. Jmonés
informacija gali biiti pateikiama per jvairias savanoriSkas komunikacines priemones, tokias kaip
zurnalai, interneto svetainés, laikraS¢iai, spaudos praneSimai, brokeriy praneSimai, laiSkai
akcininkams, analitiky prezentacijos, darbuotojy ataskaitos, tarpinés ataskaitos, metiniai praneSimai.
Nepaisant to, anot Nermeen ir Shehata (2013), daugumai informacijos naudotojy besivystanciose ir
iSsivysciusiose Salyse, metiniai praneSimai Vvis dar laikomi svarbiausiu, dazniausiai naudojamu ir
didziausiu informacijos Saltiniu tarp visy kity informacijos Saltiniy.

Pasak Nermeen ir Shehata (2013), metiniai prane$imai teikia esming vie$g informacija, tuo tarpu
kitos atskaitos ir jmonés internetiniai puslapiai teikia papildomg informacija. Zhang ir J. Zhang (2014)
priskiria finansines ataskaitas, metinius praneSimus, dalines finansines ataskaitas pirmajam
savanoriSkos informacijos Saltiniui. Metiniai prane$imai pripazjstami vieninteliu formaliu informacijos

Saltiniu daugelyje besivystanCiy Saliy, net jei suinteresuotosios Salys ir turi galimybe gauti tiesiogine
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informacijg kontaktuojant su jmoniy vadovybe. Metiniai praneSimai taip pat teikia pastovig

informacija ir yra prieinami vieSai perzitirai. Reikia paminéti, kad yra asmeny, kurie kritikuoja

metinius praneSimus ir teigia, jog metiniai prane§imai nepateikia racionalaus vaizdo apie jmonés ateit],
jie daugiau naudojami reklamos ir vieSyjy rySiy uzmezgimo tikslais, o ne tam, kad padéty
suinteresuotosioms Salims priimti tinkamus sprendimus.

Antrasis informacijos gavimo biidas anot Zhang ir J. Zhang (2014) — bendravimas su tarpininkais
rinkoje (brokeriai, makleriai). Tokio pobiidzio komunikacija — tam tikra prasme privati. Iprastai, po
nuolatiniy ataskaity, iSleisty, ar dalinai pavieSinty jmonés, tarpininky (makleriy), instituciniy
investuotojy ir specializuoty vertybiniy popieriy analitiky praSoma suteikti platesne informacija apie
finansiniy ataskaity turinj ir investavimo galimybes.

Trecias informacijos kanalas: jmongés leidzia ataskaitas, kuriomis atskleidziama informacija apie
konkurencinguma, aplinkos apsaugg ir socialing atsakomybe. Sio pobiidZio savanoriskai atskleidziama
informacijg lengva gauti, taip pat lengvai gaunamas savalaikis atsakas i§ rinkos (Z. Zhang ir J. Zhang,
2014). Skaidrumas svarbus ne vien finansinése ataskaitose, Dagiliené, Leitoniené, Grencikova (2014)
analizavo did¢jancig skaidrumo svarbg socialinése jmonés ataskaitose. Mastas, kuriuo savanoriskas
informacijos atskleidimas sumazina informacijos asimetrija, priklauso nuo informacijos naudingumo
laipsnio. Savanoriskai atskleista informacija sumazina informacijos asimetrija tik tuo atveju, jei
jmonés atskleidziama informacija yra naudinga. Svarbu aptarti penkias pagrindines savybes,
jvardinancios informacijos naudingumag: aktualumas, tikrumas, palyginamumas, savalaikiSkumas ir
suprantamumas.

Z. Zhang ir J. Zhang (2014) ir Nermeen ir Shehata (2013) pateikia rekomendacijas savanoriskam

informacijos atskleidimui:

o Tikrumo (autentiSkumo) principas. Tikrumo (autentiSkumo) principai reiSkia, kad jmonés turéty
biiti sgZiningos, atliekant informacijos atskleidimg tiek pagal reguliavima, tiek ir savanoriskai
atskleidziant informacija. Informacija turi tiesioginj poveikj investuotojy ir kity suinteresuotyjy
Saliy priimamiems sprendimams. Visy pirma, jmonés turéty suteikti savanoriSka informacija,
stengiantis jos nenuvertinti ir ne pervertinti.

e Informacijos uZbaigtumo principas. Uzbaigtumo principas reiSkia, kad visa informacija, kuri
paveikia investuotojy sprendimus turi biiti atskleista, be sgmoningo informacijos nuslépimo arba
praleidimo. Savanoriska informacija turi bati iSbaigta tiek turinio, tiek ir formato atzvilgiu: visy
pirma, informacijos turinys turi biti iSbaigtas, be samoningo informacijos nuslépimo ar
praleidimo. Informacijos pateikimo metodas ir informacijos atskleidimo kalba turi biiti aiski ir
suprantama. Informacija turi biiti atskleidZziama masinio informavimo priemonémis.

o SavalaikiSkumo principas. SavalaikiSkumo principas reiskia, kad imonés turi atskleisti savo

apskaitos informacijg savanoriskai ir kiek galima grei¢iau. Kai valdymo ir finansin¢ situacija
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pasikeiCia, jmon¢ privalo kuo grei¢iau informuoti apie pokyciy detales investuotojus ir kitas
suinteresuotasias grupes. Sis principas — tai testinis jsipareigojimas, laikotarpiu nuo vertybiniy
popieriy isleidimo iki organizacijos egzistavimo pabaigos, kad informacija investuotojams turi
buti pateikiama realiu laiku ir kad suinteresuotosios grupés galéty priimti racionalius sprendimus,
atsizvelgiant ] naujausig informacija.

e Palyginamumas. Tam, kad informacija baty naudinga, informacija turi bati palyginama, ja turi
pavykti palyginti jmonés viduje ir tarp atskiry jmoniy.

e Suprantamumas. Informacija vartotojui turi bti pateikta taip, kad jis jg galéty lengvai suprasti.
Kitais zodziais tariant, pristatyti numerius neuztenka, paaiSkinimai ar skaiiavimo metody
pateikimas taip pat reikalingas.

Nermeen ir Shehata (2013), batina laikytis aukS$¢iau i$vardinty savanoriS$kos apskaitos
informacijos atskleidimo principy ir siekti pagerinti informacijos atskleidimo kokybe, investuotojams
suteikti geresne prieigg prie tikslesnés informacijos, kad jie galéty priimti tinkamesnius sprendimus.
Imonés vadovybés veiklos efektyvuma atspindi jmonés finansiniai rezultatai ir veiklos vystymosi
scenarijus, ir be to apskaitos informacija, kuri yra atskleidziama. Vadovybés vaidmenj, kalbant apie
savanoriSkg informacijos atskleidimg, analizavo: Einhorn ir Ziv (2011). Tik esant efektyviai jmonés
valdymo sistemai suinteresuotosios Salys gali gauti maksimaly pelng i§ bendradarbiavimo su jmonés
vadovybe ir sukurti realia paklausg jmonés pateikiamoms finansinéms ataskaitoms. Mokslinéje
literatiiroje buvo teigiama, kad vadovai turéty savanoriSkai atskleisti informacija, kuri galéty patenkinti
skirtingy  suinteresuotyjy  Saliy  poreikius.  SavanoriSkas informacijos atskleidimas turi
suinteresuotosioms Salims suteikti aiSky vaizda apie ilgalaik] yjmonés veiklos stabilumg ir sumazinti
informacijos asimetrijg ir agento problemas tarp vadovy ir investuotojy (Nermeen ir Shehata, 2013).
Nepaisant to, Einhorn ir Ziv (2012) teigia, kad savanori$kas informacijos atskleidimas isliks
priklausomas nuo vadybininky neobjektyvaus ir $alisko informacijos atrinkimo.

Esamu laikotarpiu, firmos pripazjsta, kad egzistuoja daug stimuly, palaikyti aukstus informacijos
atskleidimo standartus ir vengti netikétumy. Svarbiausi savanoriskos informacijos pateikimo ir vieSyjy

ry$iy palaikymo privalumai (Madhani, 2010):

e Padidéjes jmonés patikimumas; ¢ Didesnis analitiky sekamumas;

e [Sauges ilgalaikiy investuotojy skaicius; e Galimybé sumazinti kapitalo kaStus;

e Padidéjes imones likvidumas; e Pager¢je santykiai su investuotojy

e Padidéjes jmonés apyvartumas; bendruomene;

e Sumazéjes bid - ask spredas; e AukStesnés akcijy kainos.

Anot Madhani (2010), padidéjgs jmonés patikimumas be abejonés yra didziausias informacijos
atskleidimo privalumas. Tai neabejotinai butina sglyga kity savanorisko informacijos atskleidimo

privalumy atsiradimui. Jei jmonés valdymas patikimas, rinkos dalyviai sutiks paremti jmonés
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veiksmus, net jei kastai, patirti atliekant Siuos veiksmus, sumazins jmonés gaunamas pajamas

trumpuoju laikotarpiu. Paspartéjes savanoriSkas informacijos atskleidimas sumazina informacijos

asimetrijg tarp jmonés vadovy ir investuotojy, kas savo ruoztu pagerina jmonés akcijy likviduma.

Padidéjes akcijy likvidumas turéty akcijas paversti labiau patraukliomis investuotojams ir lemti didesnj

analitiky susidoméjima (angl. analyst following), visi anks¢iau jvardinti privalumai lemia Zemesnius

kapitalo kastus. Imonés Siandien vertinamos pagal vykdoma jy informacijos atskleidimo politika. Jos
gali sustiprinti savo turimas informacijos atskleidimo sistemas, bendradarbiaujant su suinteresuotomis

Salimis, jsteigiant informacijos atskleidimo komitetus.

Kalbant apie savanorisko informacijos atskleidimo trikumus, anot Madhani (2010), Marinovic ir
Varas (2014), vienas i§ pagrindiniy atvejy, savanoriSkai atskleidziant informacija — konkurenty
pasinaudojimas jautria ir kritine jmonés informacija. D¢l Sios priezasties jmonéms svarbu jvertinti
kaStus, susijusius su konkurencinés padéties kitimu.

Remiantis egzistuojancia literatiira, priezastys, lemiancios savanoriska informacijos atskleidima,
buvo surinktos ankstesniy autoriy, tokiy kaip Collis (2012), Chakroun ir Matoussi (2012),
Ceustermans ir Breesch (2013), Soliman (2013). Ankstesniuose tyrimuose tvirtinama, kad veiksniali,
paveikiantys vadovy sprendimus, atskleisti savanoriSkai informacija gali biiti padalinti |
motyvuojancius ir ribojancius. Savanori$ka informacijos atskleidima skatinantys veiksniai apima
kapitalo rinkos sandoriy/informacijos asimetrija, jmonés kontrole, jimonés akcijy kainos kompensacija,
padidéjusj investuotojy susidoméjimg, vadybinio talento atskleidimg ir privalomo informacijos
atskleidimo ribotumg. SavanoriSska informacijos atskleidimg ribojantys veiksniai: nuosavybés
(savininko) kastai, agento kaStai ir politiniai kasStai, savanoriSko atskleidimo precedentai praeityje.
Remiantis Collis (2012), skirtumai, apibiuidinantys Salis (kultiira, nuosavybés struktira ir teisiné
sistema) galimai veikia Salyje vyraujancias apskaitos tradicijas ir jmoniy elgseng, susijusig su
informacijos atskleidimu.

Nermeen ir Shehata (2013) taip placiau charakterizuoja S$eSis pagrindinius savanoriSko
informacijos atskleidimo veiksnius:

o Kapitalo rinkos sandoriy/informacijos asimetrija. Kai jmonés vadovai nori pritraukti daugiau
kapitalo, padidinant turimg skolinta kapitalg arba iSleidZiant naujy akcijy, turi biiti sumazinta
informacijos asimetrija tarp vadovy ir iSoréje esanciy investuotojy poreikiy. SavanoriSkas
informacijos atskleidimas gali padéti pasiekti tiksla, kad informacijos asimetrija biity sumazinta
savanoriskai atskleidziant informacija suinteresuotosioms grupéms (Ceutermans ir Breesch, 2014).

e Privalomo informacijos atskleidimo ribotumas. Egzistuojanti teisiné aplinka ir privalomas
informacijos atkleidimas negarantuoja investuotojy poreikiy patenkinimo, kadangi, daugeliu
atvejy, vadovai siekia atskleisti kuo maziau informacijos, kuri padeda investuotojams sprendimy

priémimo procese.
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Imonés kontrolé. Imonés nuvertinimo galimybé — tai dar viena priezastis savanoriskai atskleisti
informacijg, tam, kad biity galima sumazinti tokig galimybe. Ypac tuomet, kai nedidelés pajamos
ir akcijy kainos gali sukelti darbo netekimo rizika, pavyzdziui, mazos akcijy kainos gali buti
siejamos su jmonés apyvarta. Dél Sios priezasties, savanoriskas informacijos atskleidimas gali bti
naudojamas, kaip jmonés kontrolés iSlaikymo priemoné, tam, kad biity galima paaisSkinti jmonés
veiklos rezultatus ir sumazinti jmonés akcijy nuvertinimo galimybe (Nermeen ir Shehata, 2013).
Akcijy  kainos kompensacija. Vadovai motyvuojami su akcijy kainomis pagrjstais
kompensaciniais planais, tokiais kaip teisiy pripazinimas ir dotacijy skyrimas ir kitos motyvacinés
priemongs, lemiancios didesnj informacijos atskleidimg. Dvi priezastys, pateisinancios tokij
vadovy motyvavimg: visy pirma, vadovai turi stimulg sumazinti kontrolés kastus, sietinus su
akcijy kainos kompensacija naujiems darbuotojams, kai Sie elgiasi pagal egzistuojanciy
suinteresuoty Saliy poreikius. Taip pat, kadangi vadovai siekia parduoti savo jmonés akcijas, jie
suinteresuoti atskleisti privacig informacija, kad biity patenkinami esami prekybos apribojimai ir
taip pat iSvengiama jmonés akcijy nuvertéjimo likesciy, dar prie§ akcijy pasirinkimo sandoriy
premijos i§nykimg (Nermeen ir Shehata, 2013, Z. Zhang ir J. Zhang, 2014).

Vadybinio talento atskleidimas. Investuotojy poziiiris j vadovo sugebéjimg nuspéti jmonés
ekonominés aplinkos pokycius ir atsakyti | juos — vienas i§ esamos jmonés rinkos vertés veiksniy.
Taigi, gabiis vadovai savanoriSkai atskleidZia informacija, susijusig su prognozuojamomis jmonés
pajamomis, tam, kad galéty parodyti savo turimus sugebéjimus (Nermeen ir Shehata, 2013).

Padidéjes finansy analitiky susidoméjimas.

Veiksniai, kurie riboja arba trukdo vadovy pasirinkimui savanoriskai atskleisti informacija (Nermeen ir

Shehata, 2013):

Informacijos atskleidimo precedentas. Savanorisko informacijos atskleidimo precedento
nustatymas reiskia, kad vadovai stengsis laikytis tokio paties savanorisko informacijos atskleidimo
Sablono, nors tai gali biiti sudétinga jgyvendinti. Be to, rinka tikésis, kad jmoné tes anksciau
vykdyta savanoriSkos informacijos atskleidimg ir teiks informacijg nepaisant to, ar atskleidziama
informacija gera, ar bloga. Tai vadovus skatins sumazinti atskleidziamos informacijos kiekj.
Agento kastai. Agento atvejis — tai viena i§ savanorisko informacijos atskleidimo sumazéjimo
priezasCiy. Vadovai siekia atitraukti potencialiy akcininky ar kreditoriy démes; ir galimg kontrole
nuo ne tokiy svarbiy fakty apie jmong, tokiy kaip karjeros galimybés jmonéje arba jmonés turimas
ivaizdis. Tai viena i§ priezasciy, ribojanciy savanorisSka informacijos atskleidima.

Nuosavybés kastai.

Politiniai kastai. Bendrai kalbant, vadovai stengiasi neatskleisti informacijos, kurig kontrolés
institucijos gali panaudoti prie§ juos. Politiniai kasStai priklauso nuo jmonés dydzio. Didelés

imonés, kuriy gaunami pelnai dideli, siekia sumazinti savanoriSkai atskleidziamos informacijos
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kiekj, tam, kad netapty politiniy ataky auka, pavyzdziui, nacionalizavimo subjektu arba sumazinti
laukiamg démesj, kurj gali sukelti didelis jmonés gaunamas pelnas. Pajamy mokestis taip pat
priklauso prie jmonés politiniy kasty, kurie stipriai priklauso nuo jmonés atskleidziamo pelno. Kuo
aukstesnis jmonés atskleidziamas pelnas, tuo didesnius mokescCius jmonei gali tekti mokéti
(didesni politiniai kastai).

e Bylinéjimosi kastai. Bylinéjimosi kaStai gali biiti suprantami kaip paskata sumazinti jmonés
atskleidziamos informacijos kiekj arba atlikti priverstinj informacijos atskleidimg. Viena vertus,
vadovai skatinami savanoriskai atskleisti informacija ne tam, kad tapty teisiniy veiksmy subjektu
dél to, kad jmoné netinkamai arba ne laiku atskleidzia informacija. Be to, vadovai riipinasi
atskleidziama informacija apie jmong, ypac¢ kai atskleidZziamos blogos naujienos apie jmong,
ripinamasi atskleidziama informacija tam, kad biity sumazinta teisiniy jvykiy tikimybe. Kita
vertus, jmoniy savanori$kai atskleidziamy ateities pajamy prognoziy sumazinimas — tai teisinio
reguliavimo rezultatas, ypac, kai vadovai susiduria su rizika, kad gali btti nubausti dél pateikiamy
prognoziy. Pastaraisiais metais atlikti tyrimai skirti nagrinéti informacijos atskleidimo trukumus,
pavyzdziui, Marinovic ir Varas (2014) nagrinéjo teisinj informacijos atskleidimo aspekta, kai
informacijos atskleidimas priveda prie byliné¢jimosi.

Atlikdami savanoriSka informacijos atskleidimg lemianc¢iy veiksniy tyrima, skirtingi autoriai
jvardina nemaza kieki informacijos atskleidimg galimai lemianciy veiksniy, Siuos veiksnius
apibendrintai pateikdami koncepciniuose modeliuose, pavyzdziui, Prince ir Dwivedi (2013) savo
tyrime isskiria jmonés finansines jmonés charakteristikas, jmonés valdymo charakteristikas kaip
veiksnius galin¢ius lemti informacijos atskleidimg ir tvirtina, kad galima savanori§ko informacijos

atskleidimo priezastimi gali biiti tam tikri jmonés strateginiai sprendimai (zr. 2 pav.).

SavanoriSkas
informacijos
’

+ | Valdybos, aukiciausio ly, 'o“ atakleidiot
3 iausi i i :
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7 Al
'
y Verslo aplinkos 1 e .‘. .....
" neapibréztumas 7 ¢ 111 dimensija
% Strategija, strateginiai

1
[
'
. Sprendimy jtaka ,ﬂ : veiksmai '
S akcininkams ’ ' I3tekliy pasiskirstymas :
[
]

Augimo strategijos pasirinkimas

_____________

Zinomi literatiiroje veiksniai

(1 ir II dimensijos)

= = = = Siillomi Prince, Dwivedi (2013)
wveiksniai (III dimensija)

2 pav. Konceptualus poziiris j savanoriska informacijos atskleidima lemiancius veiksnius
(Prince ir Dwivedi, 2013)

Autoriai pateikia konceptualy poZzitir; j savanoriSkg informacijos atskleidimg lemiancius

veiksnius. Identifikuojami pagrindiniai organizaciniai vienetai ir asmenys, priimantys strateginius
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sprendimus. Teigiama, kad savanoriskg informacijos atskleidimg lemia jy unikalios ir iSskirtinés
savybés, prisiimami vaidmenys jmonéje ir veiklos, kurios didzigja dalimi yra nezinomos kitoms
imonés suinteresuotosioms grupé€ms.

Tuo tarpu Bailey ir Peck (2013) pateiktame informacijos atskleidimo jmonése modelyje
informacijos atskleidimg lemiantys veiksniai suskirstyti j tris grupes, apibtidinancias jmonés valdyma,
direktoriy valdybos sandarg, nuosavybés koncentracija ir jmonés charakteristikas (3 pav.), Siame

modelyje néra jvertinta strateginiy jmonés sprendimy jtaka.

4{ Direktoriy valdyba ]—
(Vyriausybés nuosavybé 2
::::;:gr:::s:s‘;‘:ébé —b[ Nuosavybés koncentracija }—
\Vadovy nuosavybé J

—b[ Imonés charakteristikos ]—

3 pav. Informacijos atskleidimo veiksniy modelis (sudaryta pagal Bailey, Peck, 2013)

(Nepriklausomi direktoriai )
Direktoriy valdybos dydis
Bendrovés valdymo komitetas
\Direktoriy valdybos ataskaita )

Imonés informacijos atskleidimas

(Atitikties reglamentavimui lygis)
Audito jmonés dydis

Vidiné kontrolés sistema

Imonés dydis

\Imonés kultGra Y,

Taigi, egzistuojantis skirtumas tarp informacijos, kurig jmonés pasiruoSusios atskleisti ir
informacijos, kurig investuotojai noréty gauti gali biiti aiSkinamas jvairiai. Ne visus veiksnius, galimai
darancius jtakg informacijos atskleidimui galima jvertinti, kadangi didelés dalies informacijos ir
sprendimy priémimo aplinkybiy jmonés neatskleidzia. Taciau investuotojai ir kitos suinteresuotosios
Salys reikalauja laiku pateiktos, naudingos, patikimos ir pilnos informacijos, kad galéty jvertinti
valdymo kokybe¢ ir priimti geresnius ekonominius sprendimus, dél to svarbu, naudojantis vieSai
prieinama informacija analizuoti veiksnius, lemiancius informacijos atskleidimg jvairiuose
informacijos Saltiniuose. Apibendrinant galima teigti, kad jmonés veiklos skaidrumas ir savanoriskas
informacijos atskleidimas reprezentuoja vieng i$ svarbiausiy jmonés valdymo aspekty, o savanoriskai
pateikiama informacija — tai bet kokia papildomai atskleista informacija, kaip priedas prie privalomos
pateikti informacijos, taciau ne maziau svarbi ir reikSminga, nei privaloma pateikti informacija,
suteikianti naudos investuotojams, kreditoriams ir kitoms jmonés suinteresuotosioms grupéms. Sia
informacija galima gauti i§ jvairiy jmonés Saltiniy: metiniy praneSimy, jvairiy ataskaity, pristatymuy,
interneto svetainiy. Pagrindinis informacijos atskleidimo privalumas — padidéjes jmonés patikimumas
suinteresuotyjy asmeny akyse. Vienas didziausiy trilkumy — galimybé, kad konkurentai pasinaudos
atskleista informacija. Sekanciame skyriuje pateikiama informacijos atskleidimo veiksniy sgsaja Su

savanoriSkam informacijos atskleidimui analizuoti taikomomis ekonominémis teorijomis.
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2.2. SavanoriSko informacijos atskleidimo veiksniai jvairiy teoriju aspektu

Uzsienio literatiiros analizé parodé, kad jvairios teorijos gali buti tarpusavyje derinamos
aiSkinant savanorisko informacijos atskleidimo veiksnius. Pavyzdziui, Broberg, Tagesson, Collin
(2009), nagrinédami informacijos atskleidimo ypatumus, vadovavosi agento teorija, signaline teorija ir
kapitalo kaSty teorija, taip pat autoriai mini tokias teorijas kaip suinteresuotyjy grupiy teorija,
teisétumo teorija ir institucing teorija, kurios gali biiti naudojamas informacijos atskleidimui analizuoti.

Keturios teorijos informacijos atskleidimo veiksnius identifikuoti siekiancioje literatiiroje
sutinkamos itin daznai, jos apima agento teorijg (angl. agency theory), signaling (angl. signalling
theory) teorijg, kapitalo poreikio (angl. capital need theory) ir teisétumo teorijg (angl. legitimacy
theory), kiti autoriai i$skiria kaip dazniausiai naudojamg ir suinteresuotyjy grupiy teorija (angl.
stakeholder theory) (Kilic et al., 2013).

Agento teorija. Pasak Nermeen ir Shehata (2013), santykiy su agentu atsiradimas gali buti
apibiidinamas sandoriu, pagal kurj, vienas ar daugiau asmeny laiduoja kitam asmeniui (agentui) atlikti
tam tikras paslaugas jy vardu, kas taip pat reiskia sprendimy priémimo teisés perleidimg agento
pareigybei.

Taigi, atsirade agento rySiai lemia informacijos asimetrijos problema, kuri reiskia, kad vadovai
gali prieiti prie geresnés informacijos, nei suinteresuotosios Salys ir investuotojai. Informacijos
asimetrija leidzia vadovams vykdyti veiklas, kurios gali kelti grésme jmonés veiklos rezultatams, gali
reik$ti akcininky ir kartu vadovy gerovés praradima, kuris apibréziamas agento kastais. Sie kastai
Omran ir ElI — Galfy (2014) teigimu, atsiranda, kadangi agentas ir atstovaujamasis asmuo turi
skirtingus poreikius.

Ceutermans ir Breesch (2014) teigia, kad jmonés, susidurian¢ios su agento ir informacijos
asimetrijos problema, linkusios savanoriskai atskleisti informacija, tokiu biidu iSoriniai vartotojai
itikinami, kad vadovy veikla yra efektyvi ir taip sumazinami agento kastai (Nermeen ir Shehata, 2013).

Kaip teigia Z. Zhang ir J. Zhang (2014), agento problema siekiama sumazinti bandant jdiegti
optimalig kontrakty (sutar¢iy) sistema, kompensacinius susitarimus, kurie padéty suderinti verslininky
interesus su investuotojy poreikiais. Dar vienas biidy spresti informacijos problemas — direktoriy
tarybos nariy dalyvavimas jmongéje, kai dalyvaujama ne tik nepriklausomai nuo valdybos, bet ir stebint
jmonés valdyma. Tai potencialus sprendimas, sprendzZiant agento problema. Kitas sprendimas —
informacijos tarpininky, tokiy kaip finansy analitikai, kurie bity jtraukiami j atvirg imongés turimy
iStekliy panaudojimg egzistavimas. Imonés finansinés atskaitomybés reguliavimo pakeitimas, kai
informacija nukreipiama ] investuotojus, turinius minimaly kiekj informacijos, gali palengvinti
efektyvy investiciniy sprendimy priémima.

Toliau pateikiami agento teorija grindziami veiksniai, galimai lemiantys savanoriSka

informacijos atskleidima.
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Imoneés dydis. Agento kastai didéja, augant iSorinio kapitalo dydziui, o didesné iSorinio kapitalo
dalis finansavimo struktiiroje dazniausiai biina didelése jmonése. Atskleisdami daugiau
informacijos, vadovai gali sumazinti informacijos asimetrijg ir kapitalo kastus. Taigi galimai
egzistuoja teigiamas rysys tarp jmonés dydzio ir informacijos atskleidimo (Broberg et al., 2010,
Zadeh, Eskandari, 2012).
Valdybos dydis. Padidéjusi vadovy priezitira gali turéti teigima jtaka jmonés informacijos
atskleidimui (Al-Bassam et al., 2015).
Veiklos sektorius. Imonés, veikiancios grieztai reguliuojamame sektoriuje, motyvuojamos
atskleisti daugiau informacijos, siekdamos sumazinti agento kaStus, susijusius su jstatymy
laikymusi (Broberg et al., 2010).
Imonés nuosavybés koncentracija. Didelio kiekio akcijy koncentracija vienose rankose gali
sumazinti agento problema ir pagerinti jmonés finansinius rezultatus, sumazinti informacijos
atskleidimo poreikj (Al-Bassam et al., 2015). Agento kastai auga didéjant atskirciai tarp teisiy j
nuosavybe ir kontrolés interesy skirtumo tarp agenty ir savininky. Informacijos atskleidimas
gali buti vienas i$ budy vadovams parodyti jmonés savininkams, kad jie veikia savininky labui.
Imonese, su koncentruotu valdymu, pagrindiniai savininkai daugiausiai turi prieigg prie visos
reikalingos informacijos. Konfliktas tarp agenty ir savininky taip pat oportunistinis vadovy
elgesys turi didesng tikimybe atsirasti jmonése su daug savininky ir maza savininky dalimi.
Atitinkamai 1§ tokiy jmoniy reikalaujama atskleisti daugiau informacijos, nei i§ imoniy su
koncentruota nuosavybe (Broberg et al., 2010).
Finansinis svertas. Agento teorija tvirtina, kad jmonés finansinés informacijos mastas turéty
dideéti, kai jmonés finansinis svertas didéja. Kaip teigia Juhmani (2014), socialinés ir finansinés
informacijos atskleidimas turi panasius atskleidimag lemiancius veiksnius, dél to panasaus rysio
galima tikétis ir kalbant apie socialinés informacijos atskleidimg. Teikdamos daugiau
informacijos jmonés gali sumazinti investuotojy ir kreditoriy neuztikrintuma ir sumazinti
agento kastus. Taciau egzistuoja ir prieSinga nuomoné, kad jsiskolinusi jmoné yra griez¢iau
stebima ir skolos veikia kaip kontrolés mechanizmas, dél Sios prieZasties sumazéja poreikis
teikti informacija suinteresuotosioms Salims, siekiant uZtikrinti, kad vadovai elgiasi tinkamai
(Broberg et al., 2010).
Audito jmonés dydis. Audito jmon¢ atlieka svarby vaidmenj jmonés steb¢jime, sprendziant
agento konfliktus moderniose jmonése, dél to, kad didesnés jmonés turi daugiau patirties ir
zinly, ankstesniuose tyrimuose buvo keliamos hipotezés, kad jmonés audituojamos didesniy
audito jmoniy, atskleidzia daugiau informacijos.
Analitiky skaicius. Finansy analitiky buvimas padeda iSspresti agento problema, kadangi jie
analizuoja vadovy sprendimus, susijusius su jmongés turimy resursy panaudojimu.
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e Pelningumas. I§ agento teorijos perspektyvos, kai jmonés pelningumas aukstas, vadovai siekia
perduoti detalias Zinias jmonés akcininkams, siekiant sudaryti ar palaikyti gerg jmonés jvaizdj,
uztikrinti stabilumg ir pozicija darbe, jskaitant ir algos lygj, déti pastangas, tam, kad biity
daroma pazanga. Taciau, kai pelningumas Zemas, jie linkg slépti informacija apie nuostolius ar
pelno sumazejimag (Albitar, 2015).

e Likvidumas. Agento teorija tvirtina, kad jmonés, turin¢ios mazesnj likviduma, atskleidzia
daugiau informacijos, siekiant sumazinti konfliktg tarp jmonés akcininky ir kreditoriy (Albitar,
2015).

Signaliné teorija. Nors signaliné teorija buvo sukurta iSaiskinti informacijos asimetrijg darbo
rinkoje, taciau §i teorija taip pat naudojama aiSkinant informacijos atskleidimg jmonés finansingje
atskaitomybéje. Sios teorijos poziiiriu, savanoriskas informacijos atskleidimas — tai informacijos
atskleidimo atvejis, kai jmongs stengiasi pateikti daugiau informacijos, nei reikalaujama teisiniais arba
kitais reguliaciniais nurodymais, tam, kad jmoné galéty pagerinti savo turimg jvaizdj (Nermeen,
Shehata, 2013; Ceutermans, Breesch, 2014). Remiantis signaline teorija, savanoriSkas informacijos
atskleidimas — tai budas jmonéms iSsiskirti i$ kity savo veiklos rezultatais ir kokybe, parodyti, jog tam
tikra jmone geresné nei kitos esancios rinkoj, pritraukti daugiau potencialiy investuotojy ar pagerinti
turimg reputacija rinkoje.

Signaline teorija gali buti grindziami tokie veiksniai, galimai lemiantys savanoriska informacijos
atskleidima:

e Pelningumas. Pelningos jmonés atskleidzia daugiau informacijos, sickdamos isskirti save i$
mazesnj pelninguma turin¢iy jmoniy, siekdamos sustiprinti savo pozicijg rinkoje (Broberg et
al., 2010).

e Likvidumas. Signaliné teorija tvirtina, kad imonés, turin¢ios aukstesnius likvidumo rodiklius,
atskleidzia daugiau informacijos savanoriSkai. Tam, kad galéty iSsiskirti i§ jmoniy, kurios
kencia nuo maZzo likvidumo.

Teisétumo teorija. Pasak Ceutermans ir Breesch (2014), teis€tumo teorija tvirtina, kad jmoné
gali egzistuoti tik tuomet, kai jos buvimas atitinka su visuomenés, kurioje ji veikia, normomis.
Kadangi apskaitos tikslas — teikti vartotojams informacija, kuri galéty biti panaudojama sprendimy
priémimui, t. y., patenkinti socialinius poreikius, teisétumo teorija buvo palaipsniui integruojama |
apskaitos studijas. Remiantis Sia idé¢ja, teisétumo teorija panaséja j socialin] sandor] tarp jmongs ir
visuomenes.

Pasak Nermeen ir Shehata (2013), kadangi teisétumo teorija paremta visuomenés liikesciais,
vadovybé priversta atskleisti informacija, kuri gali pakeisti iSoriniy asmeny nuomong ir suvokimg apie

imong¢. PavyzdZiui, kalbant apie socialinés informacijos atskleidimg, teisétumo teorija teigia, kad
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Jmones pateikia ataskaitas, sieckdamos valdyti suinteresuotyjy nariy spaudimg dél socialiniy ir
aplinkosaugos problemy (Leitoniené ir Sapkauskiené, 2012).

Teis¢tumas gali buti atskleidziamas tiek per privaloma atskleidimg (pvz.: informacija,
pateikiama finansinése ataskaitose dé¢l egzistuojanciy reikalavimy), tiek ir per savanorisSkai pateikiama
informacija (pvz.: kitose finansiniy ataskaity vietose).

Toliau pateikiami teisétumo teorija grindziami veiksniai, lemiantys savanoriskg informacijos
atskleidima.

o Jmonés dydis. Anot Juhmani (2014), didelés jmonés, ypac ,,jautriose* pramonés Sakose, yra
labiau pastebimos visuomenés ir jos daznai patiria daugiau teisiniy apribojimy nei mazos
Jmongs. Pagal teisétumo teorijg, jmonés egzistavimas priklauso nuo to, kaip visuomené, kurioje
ji veikia, priima jmon¢. Tokios jmonés galimai atskleidzia daugiau informacijos, siekdamos
pasirlipinti savo reputacija, nei mazos jmonés.

e Valdybos dydis. Remiantis teisétumo teorija, didesnis valdybos dydis asocijuojasi su didesniu
jmonés teisétumu ir galimai lemia didesnj savanoriska informacijos atskleidima (Al-Bassam et
al., 2015).

e monés pelningumas. Visuomenés lukesCiy nepateisinimas grésty jmonés veiklos rezultatams ir
iSlikimui. D¢l to pelningesnés jmonés galimai pateikia daugiau savanorisSkos informacijos nei
nepelningos, pvz.: socialinés informacijos (Juhmani, 2014). Taciau tyrimy rezultatai néra
vieningi.

e [monés nuosavybés koncentracija. Kai didelj jmonés akcijy kiekj valdo nedidelis skaiius
akcininky, egzistuoja maZesnis jmonés noras atskleisti informacijos kitoms suinteresuotosioms
grupéms, nei esant didesniam skaiCiui maZesniy akcininky. PrieSingai, didelis akcininky
skaiCius reikSty, kad reikalinga didesné jmonés veiklos priezitira, kuri gali biiti geriau vykdoma
padidinus jmonés informacijos atskleidima (Al — Bassam et al., 2015).

e Sektorius. Pasak Broberg et al. (2010), remiantis teisétumo, signaline ir institucine teorijomis,
rySys tarp veiklos sektoriaus ir informacijos atskleidimo gali biiti paaiSkinamas savanoriska
,,gera praktika® ir rinkos etalonu.

e monés amzius. Imonés, kurios ilgesnj laikotarpj veiké tam tikroje visuomenéje, jos turi
santykinai daugiau teisétumo ir geresn¢ reputacija, nei ,,jaunesnés” jmones. Kuo ilgesnj
laikotarpj jmoné¢ veikia, tuo daugiau jai teko komunikuoti su iSore (Juhmani, 2014).

Kitos teorijos, naudojamos savanorisko informacijos atskleidimo veiksniy tyrimuose.

Suinteresuotyjy grupiy teorija. Sia teorija siekiama paaiskinti, kodé¢l jmonés atskleidZia
informacijg savanoriskai. Suinteresuotosios grupés domisi jmone ir jos veiklomis. Suinteresuotosios

grupés jtraukia vadovus, kreditorius, pirkéjus, tiekéjus, vyriausybe, prekybos sajungas ir visa likusia
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visuomeng, taigi suinteresuotosios grupés reikalauja daugiau informacijos, o tai motyvuoja jmones
informacijg atskleisti savanoriskai (Kilic et al., 2013).

Toliau pateikiami suinteresuotyjy grupiy teorija grindziami veiksniai, lemiantys savanoriska
informacijos atskleidima.

o Jmonés dydis. Imonei didéjant, did¢ja ir jmone susidoméjusiy asmeny skaiCius. D¢l Sios
priezasties informacijos atskleidimo spaudimas ir svarba bus didesné jmonei, turin¢iai didesnj
visuomenés susidoméjimg (Zadeh, Eskandari, 2012). Be to, didelés jmonés yra daznai
sudétingesnés nei mazos jmongs ir suinteresuotosios grupés reikalauja daugiau informacijos,
tam, kad biity patenkinami jy poreikiai.

o Nuosavybés koncentracija. Kuo didesné imonés akcijy nuosavybés koncentracija, tuo jmongje
pasireiSkia mazesnis poreikis atskleisti informacijg stiprioms suinteresuotosioms grupéms
tokioms kaip kreditoriai, darbuotojai, valstybé, kuriy resursus, pavyzdziui finansus, jmone
naudoja (Al — Bassam, 2015).

e Finansinis svertas. Imonés pateikia daugiau informacijos norédamos parodyti
suinteresuotiesiems savo sugebéjimus jvykdyti prisiimtus jsipareigojimus. Kuo aukstesnis
jmonés skolos/nuosavo kapitalo santykis, tuo labiau tikétina, kad vadovai atskleis daugiau
informacijos.

e Valdybos dydis. Valdybos dydis siejasi su geresniu suinteresuotyjy grupiy reprezentavimu (Al-
Bassam et al., 2015).

Kapitalo poreikio teorija. Kapitalo poreikio teorija teigia, kad savanoriskas informacijos
atskleidimas padeda jmonei pasiekti savo tikslus, didinant turimg kapitalg, ir sumaZinti patiriamus
kapitalo kastus (Nermeen ir Shehata, 2013). To racionalus paaiskinimas — manoma, kad jmoniy
kapitalo kasStai jtraukia investuotojy premija dél neuZztikrintumo, kalbant apie jmonés informacijos
tikruma. Taigi, jmonés kapitalo kastai sumazinami, kai investuotojai turi galimybe interpretuoti jmonés
duomenis, remiantis savanoriSkai pateikiama informacija. D¢l to, kuo didesnis informacijos
atskleidimas, tuo mazZesni kapitalo kastai.

Taciau egzistuoja ir kitoks pozitris j kapitalo kasty ir savanori$ko informacijos atskleidimo
priklausomybg. Ceutermans ir Breesch (2014), teigia, kad jei kaStai, susij¢ su informacijos atskleidimu
didesni nei laukiama diskonto norma rinkoje, yjmonés linkusios savanoriskai neatskleisti informacijos.
Imonés ne visuomet atskleidzia informacija, kadangi patiria kaStus, susijusius su informacijos, kuri
gali pakenkti informacija pateikianciai jmonei, kadangi S$i informacija gali biiti naudinga jmonés
konkurentams, atskleidimu. Taigi, kaip teigia Ceutermans ir Breesch (2014), Omran ir El — Galfy
(2014), kai agento ir signaliné teorijos aiSkina tik tai, kodél jmonés siekia atskleisti savanoriskai
informacija, kapitalo kasty teorija dar teikia jrodyma, kodél jmonés i§ tiesy neatskleidZia visos
informacijos (elgiasi laisvai, atskleisdamos informacijg apie jmong).
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Nepaisant motyvacijos ir savanoriSko informacijos atskleidimo suteikiamy privalumy, kai kurios
imonés atsisako atskleisti informacija, dél tam tikry priezas¢iy: auksty informacijos gavimo,
apdorojimo ir skleidimo kasty, baimés prarasti konkurencing pozicija, nenoro atskleisti neigiamos
informacijos, kad iSvengty su informacijos atskleidimu susijusiy kasty (Kilic et al., 2014).

Informacijos asimetrija tarp jmonés ir investuotojy gali sukelti ,,nepageidaujamos atrankos*
(angl. adverse selection) atveji. Dél konfidencialios informacijos investuotojams gali buiti sudétinga

jvertinti investicijy kokybe, net ir pasinaudojus savanoriskai pateikta informacija, o tai gali lemti

neefektyvig kapitalo alokacija.

Apibendrintas veiksniy poveikio savanoriSkam informacijos atskleidimui ir teorijy sarysis,

pateikiamas mokslinéje literatiiroje, matomas 4 lenteléje.

4 lentelé. Tikétinas veiksniy poveikis savanoriSkam informacijos atskleidimui pagal informacijos
atskleidimui aiSkinti naudojamas teorijas (sudaryta autorés)

. - : . o s Kapitalo D
_ Teorija Agento teorija Telsetymo Sumte.resuot}.yq Istek_l_lq poreikio Slgna_l_lne
Veiksnys teorija grupiy teorija teorija teorija teorija
Valdybos dydis +(a) + () +(a) +(a)
Imonés
nuosavybeés - (a) - (a) - (a) - (a)
koncentracija
Imonés dydis + (d) + (b) +(e) + (e)
Pelningumas + () + (b) +(d), + (f)
Finansinis
svertas +(b) + ()
Aud|§u01ant| +(a)
Jjmoné
Imonés amZius + (b)
Analitiky
skaicius +(©
Likvidumas - (P + (f)
Didéja grieztéjant Vienodas Vlen;)édiZ;tam
Sektorius reglamentavimui tam paéiam sek%)oriu'e ()
(d) sektoriuje (d) @ gh) ’

Poveikis: ,,+ — atskleidziama daugiau, did¢jant veiksniui, ,,-*“ atskleidZziama maziau, didé¢jant veiksniui. Saltinis:

(a) — Bassam, et al. (2015), (b) — Juhmani (2014), (c) — Healy ir Palepu (2001), (d) — Broberg et al. (2010), (e) -
Zadeh ir Eskandari (2012), (f) — Albitar (2015) (g) - Basuony ir Mohamed (2014) (h) — Alali ir Romero (2012)

Tyrimai rodo, kad savanorisko informacijos atskleidimo skirtumai gali biiti paaiSkinti institucine
teorija ir tarptautinés kapitalo rinkos spaudimu (Broberg et al., 2010). Kiti autoriai aiskindami
informacijos atskleidimo veiksnius naudojo ir istekliy priklausomumo (angl. resource dependence
theory) teorijos teiginius. Tac¢iau anot Ceutermans ir Breesch (2014), néra bendros vieningos teorijos,
skirtos informacijos atskleidimo analizavimui.

Faktoriai, paaiSkinantys atskleidziamos informacijos variacija, apraSomi aukS$¢iau minétose
teorijose: nuosavybés struktiira (pvz.: nuosavybés koncentracija, vadovams tenkanti nuosavybés dalis

ir uzsienio investuotojy dalis), finansinés jmonés charakteristikos (finansinis svertas, pelningumas),
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kitos jmonés charakteristikos (jmonés dydis, audito jmon¢) ir kiti. Toliau pateikiami pagrindiniai
galimi informacijos atskleidimo veiksniai, kuriy poveikis tirtas mokslinéje literatiiroje ir kintamieji,
naudojami $iy veiksniy tyrimui.

Valdybos dydis. Haji ir Ghazali (2013) atlikto tyrimo rezultatai rodo, kad jmonés valdybos dydis
— reikSmingas kintamasis lemiantis jmonés savanorisko informacijos atskleidimo kokybe. Kalbant
apie nepriklausomy direktoriy skaic¢iy, Akhavan ir Shirvanian (2015) nustaté, kad néra reikSmingo
rySio tarp iSorés direktoriy skaiciaus ir savanoriSko informacijos atskleidimo lygio. Mokslinéje
literatiiroje, analizavusioje savanoriSka informacijos atskleidimg, vadybos dydzio vertinimui naudoti
du dydziai: logaritmas i§ valdybos nariy skaiciaus, valdybos nariy skai¢ius (Chakroun ir Matoussi,
2012, Haji ir Ghazali, 2013, Albitar, 2015, Kilic et al., 2013.

Nuosavybés struktiira. Anot Ceusterman ir Breesch (2014), nuosavybés tipas — svarbiausias
savanoriSko informacijos atskleidimo veiksnys. Tai parodo ir tokiy autoriy kaip Bhayani (2012),
Ibrahim (2014), jmonés, turincios tik vieng savininka, maziau linkusios atskleisti informacijg apie
pardavimus. IS kitos pusés, pagal agento teorija, mazos jmonés, turin¢ios daugiau akcininky,
suinteresuotos labiau atskleisti informacija apie pardavimus. Pasak Bhayani (2012), jmonés, turin¢ios
mazesne¢ holdingy savininky dalj, atskleidzia daugiau informacijos.

Ahmadi (2014) tyrimu nustatyta, kad besivystanCiose Salyse, tokiose kaip Tunisas, savanorisko
informacijos atskleidimo lygis reik§mingai neigiamai siejamas su Seimos nuosavybe ir teigiamai
susijes su instituciniy investuotojy dalimi. Ibrahim (2014) nustaté neigiama ryS$j tarp nuosavybés
struktiros ir savanoriS8ko informacijos atskleidimo. Tuo tarpu Akhavan ir Shirvanian (2015),
analizuodami nuosavybés struktiros jtakg jmonés savanoriSkam informacijos atskleidimui
analizuodami nustaté, kad egzistuoja stiprus atvirkstinis rySys tarp vadovy nuosavybés ir savanorisko
informacijos atskleidimo lygio, néra reikSmingo rySio tarp vyriausybés nuosavybés ir savanoriSko
informacijos atskleidimo.

Rys; tarp didZiausig akcijy dalj turin¢iy akcininky nuosavybés procentinés dalies ir savanorisko
informacijos atskleidimo lygio nustaté Akhavan ir Shirvanian (2015).

Agento kaStai auga did¢jant atskirciai tarp teisiy ] nuosavybe ir kontrolés interesy skirtumo tarp
agenty ir savininky. Informacijos atskleidimas gali biti vienas i§ biidy vadovams parodyti jmonés
savininkams, kad jie veikia savininky labui. Jmonése, su koncentruotu valdymu, pagrindiniai
savininkai daugiausiai turi prieigg prie visos reikalingos informacijos. Konfliktas tarp agenty ir
savininky taip pat oportunistini vadovy elgesys turi didesne¢ tikimybe atsirasti jmonése su daug
savininky ir maza savininky dalimi. Atitinkamai i tokiy jmoniy reikalaujama atskleisti daugiau
informacijos, nei i§ jmoniy su koncentruota nuosavybe (Broberg et al., 2010). Skirtingi autoriai
naudojo skirtingus nuosavybés koncentracijos vertinimo matus, 5 lenteléje pateikiami nuosavybés

koncentracijg apibtidinantys kintamieji, sutinkami mokslingje literatiiroje.
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5 lentelé. Akcininky nuosavybés koncentracija apibadinantys kintamieji ir juos naudoje¢ autoriai
mokslinéje literaturoje (sudaryta autorés)

Akcininky nuosavybés koncentracijos vertinimo matas Autoriali
Procentiné nuosavybés dalis, kontroliuojama pagrindiniy investuotojy | Akhavan ir Shirvanian (2015), Ibrahim
(turinéiy 5 proc. ir daugiau kapitalo) (2014)

Akcijy, kontroliuojamy 10 didZiausiy investuotoju, kiekio santykis su
visomis jmonés iSleistomis akcijomis

Akcijy, kontroliuojamy 5 didZiausiy investuotoju, kiekio santykis su
visomis jmonés iSleistomis akcijomis

Akciju, kontrolinojamy 3 didZiausiy investuotoju, kiekio santykis su
visomis jmonés iSleistomis akcijomis

1, jei egzistuoja akcininky, valdanéiy 50 proc. ar daugiau kapitalo, 0 Chakroun ir Matoussi (2012), Feres de
prieSingu atveju Almeida ir Rodrigues (2015)

Haji ir Ghazali (2013)

Ho ir Taylor (2013), Nilehn (2014)

Bruslerie ir Gabteni (2014)

Didesné uzsienio investicijy dalis gali lemti jvairesn¢ nuosavybés struktiirg (kultiiriniai
skirtumai, pozitris ] rizikg ir kt.), kuri lems informacijos asimetrijg ir dél to padidins patiriamus agento
kastus. Konflikty ir nesusipratimy tarp vadovy ir suinteresuotyjy Saliy rizika gali Zzenkliai iSaugti.
Atskleidziant daugiau informacijos vadovai gali bandyti iSvengti Siy potencialiy konflikty (Broberg et
al., 2010).

Taip pat nemaza ankstesniy autoriy dalis analizavo jmonés savanorisko informacijos atskleidimo
priklausomybe nuo instituciniy investuotojy bei vadovy nuosavybés (Zr. 6 lent.).

6 lentelé. Instituciniy investuotoju nuosavybe ir vadovy nuosavybe apibuidinantys kintamieji ir
juos naudoje¢ autoriai mokslinéje literatiiroje (sudaryta autorés)

Vadovy nuosavybés vertinimo matas Autoriai

Chakroun ir Matoussi (2012 Broberg et al. (2010),

Akciju procentiné dalis, priklausanti vadovams Akhavan ir Shirvanian (2015), Albitar (2015)

Akcijy dalis, priklausanti vykdantiesiems ir Kitiems

oriklausomiems vadovams Haji ir Ghazali (2013), Albitar (2015)

Instituciniy investuotoju nuosavybés vertinimo matas Autoriai
Procentiné nuosavybés dalis, priklausanti instituciniams Chakroun ir Matoussi (2012), Bruslerie ir Gabteni
investuotojams (2014)

Proporciné dalis visy akciju, turimy uZsienio ir vietos

instituciniy investuotoju Ahmadi (2014)

1, jei imoné valdoma vyriausybés, 0, prieSingu atveju Akhavan ir Shirvanian (2015)

Instituciniy akcininky dalis tarp pagrindiniy 30 akcininky Haji ir Ghazali (2013)

Imonés dydis. 1S empirinio pozilirio kampo, dauguma tyrimy nustaté teigiamg ry$j tarp jmones
dydzio ir savanorisko informacijos atskleidimo. Tyrimo, atlikto Ibrahim (2014) rezultatai rodo, kad
jmones dydis ir veiklos sektorius turi teigiama ry$j su savanoriSkos informacijos atskleidimu. Tac¢iau
egzistuojantys tyrimai parodé, kad tyrimo rezultatai priklauso nuo atskleidZziamos informacijos tipo
(strateginé, socialiné ar aplinkosauginé ar kt.). Pavyzdziui, anot Albitar (2015), kad kuo didesné
Jmong, tuo daugiau savanoriskos su aplinkosaugos sritimi susijusios informacijos ji atskleis, tuo tarpu
kity tyrimy rezultatai rod¢, kad jmonés dydis neturé¢jo poveikio atskleidZiamos socialinés ir
aplinkosauginés informacijos kiekiui. Jmonés dydzio vertinimo matai ir juos naudoj¢ autoriai

mokslinéje literatiiroje pateikti 7 lenteléje.
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7 lentelé. Imonés dydj apibudinantys kintamieji ir juos naudoj¢ autoriai mokslinéje literataroje
(sudaryta autorés)

Imonés dydZio vertinimo matas Autoriai
Bruslerie ir Gabteni (2014), Albitar (2015), Chakroun ir Matoussi (2012), Basuony
Logaritmas i$ turto i§ viso ir Mohamed (2014), Feres de Almeida ir Rodrigues (2015), Ibrahim (2014), Ho ir
Taylor (2013), Soliman (2013)
Turtas i$ viso Kilic et al. (2013), Bhayani (2012), Haji ir Ghazali (2013)
Pardavimy pajamos i$ viso Nilehn (2014), Bhayani (2012), Kilic et al. (2013), Broberg et al. (2010),

Natiirinis logaritmas iS vidutinés

rinkos kapitalizacijos Ghasempour ir Yusof (2014)

Logaritmas i jmonés rinkos Akhavan ir Shirvanian (2015)

vertés
Darbuotojy skaicius Broberg et al. (2010), Jouirou ir Chenguel (2014)
Rinkos kapitalizacija Bhayani (2012)

Imonés dydzio veiksnio naudojimas, siekiant paaiskinti informacijos atskleidima, gali buti
paaiskintas agento kasty teorija, taciau agento kasty teorija placiai kritikuojama, dél buvimo per daug
monetarine ir ekonomine. pagal $ig teorijg, jmoné savanoriSkai informacijg atskleis tik tada, kai
informacijos atskleidimo kastai bus mazesni uz atskleidus informacija gausimg nauda.

Analitiky skaicius. Padidéjes savanoriskas informacijos atkleidimas sumaZina finansy rinkos
analitiky patiriamus kasStus. Kadangi vadovy turimos privacios informacijos nereikalaujama bitinai
pateikti, pagal egzistuojanéius reglamentacinius nurodymus. Padidéjus prieinamos informacijos
kiekiui, taip pat padidéja ir finansy analitiky skai¢ius, besidomintis jmone (Bruslerie ir Gabteni, 2014).

Agento teorija gali paaiskinti, kodél vadovai pasirenka savanoriSkai atskleisti informacija.
Informacijos teikiamas gali biiti vienas i§ biidy sumazinti agento kastus. Mangla (2015) atliktas
tyrimas Indijos jmonése parodé, kad egzistavo reik§minga variacija, savanoriskai atskleidziant
informacija, tarp skirtingy informacijos atskleidimo dedamyjy, pramonés Saky ir jmoniy. Nustatyta,
kad jmonés, susijusios su energetikos sektoriumi, tur¢jo didZiausig informacijos atskleidimo
jvertinimg. Remiantis pozityvia apskaitos teorija, agento kaStai gali kisti del skirtingy jmonés
charakteristiky, tokiy kaip imonés dydis. Neigiamas rySys nustatytas tarp jmonés amziaus, augimo ir
savanoriSko informacijos atskleidimo (Ibrahim, 2014), tuo tarpu Bhayani (2012) nustaté, kad jmonés
amzius neturi reikSmingos jtakos ijmones atskleidziamos informacijos kiekiui.

Pelningumas. Signaliné teorija tvirtina, kad, kai jmonés pelningumas aukstas, jmoné rodo $iuos
pasiekimus investuotojams. Kitas signalinés teorijos teiginys: jmonés, turin¢ios auksta pelninguma,
pateikia | rinka didesnj kieki informacijos, siekiant pranesti ,,geras Zinias“. PrieSingai, imongs,
pasizyminc¢ios Zemu pelningumu, labiau linkusios atskleisti maZesn;j kiekj informacijos. Tokio elgesio
priezastis atsiranda dél butinybés paaiSkinti ,,blogas naujienas®. Tuo tarpu i§ agento teorijos
perspektyvos, kai jmonés pelningumas aukstas, vadovai siekia perduoti detalias Zinias jmonés
akcininkams, siekiant sudaryti ar palaikyti gerg imonés jvaizdj, uztikrinti stabilumg ir pozicija darbe,
iskaitant ir algos lygj, déti pastangas, tam, kad biity daroma paZanga. Taciau, kai pelningumas Zemas,
jie linke slépti informacijg ir jos atskleisti maziau, siekiant nuslépti nuostolius ar pelno sumaz¢jima.
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Ahmadi (2014) savo tyrime nustaté teigiamg rysj tarp savanoriSko informacijos atskleidimo ir
imoniy veiklos rezultaty (Tunisas). Tuo tarpu Ibrahim (2014) nustaté neigiamg ryS$j tarp imonés
investicijy grazos ir savanorisko informacijos atskleidimo. Ankstesniuose tyrimuose naudoti jvairQs
pelningumg apibudinantys kintamieji (zr. 8 lent.).

8 lentelé. Pelninguma apibiidinantys kintamieji ir juos naudoje¢ autoriai mokslinéje literatiiroje
(sudaryta autorés)

Pelningumo vertinimas Autoriai

Turto pelningumas (ROA) Basuony ir Mohamed (2014), Albitar (2015), Soliman (2013)

Akhavan ir Shirvanian (2015), Haji ir Ghazali (2013), Akhavan ir

Nuosavo kapitalo pelningumas (ROE) Shirvanian (2015)

Investuoto kapitalo graza (ROIC) Broberg et al. (2010)

Investicijy pelningumo rodiklis (ROI) Ibrahim (2014)

Pastovaus kapitalo pelningumo rodiklis .

(ROCE) Bhayani (2012)

Grynasis pelningumas (ROS) Bruslerie ir Gabteni (2014), Bhayani (2012)

Finansinis svertas. Remiantis pozityvia apskaitos teorija, agento kastai gali kisti dél skirtingy
jmonés charakteristiky, tokiy kaip jsiskolinimo rodiklis. Agento teorija taip pat gali paaiskinti, kodél
toks kintamasis kaip finansinis svertas, yra naudojami, siekiant paaiskinti informacijos atskleidima.
Tyrimai rodo, kad jmonegs, turin¢ios auksta finansinio sverto rodiklj pateikia daugiau informacijos, nei
jmonés turinfios zema finansinio sverto rodiklj. Aukstas rodiklis padidina agento kastus, kadangi
kreditoriai siekia apginti savo interesus sudarydami jvairias sutartis ir kontraktus. Jmonés, teikdamos
daugiau informacijos, gali sumaZzinti neapibréZtumg investuotojams ir kreditoriams, tuo paciu
sumazinti agento kaStus (Broberg et al., 2010). Taciau kai kurie autoriai teigia, kad rySys yra
atvirkstinis. Finansinis svertas mokslinéje literatiiroje vertintas kaip visy jsipareigojimy ir kapitalo
santykis. Finansinio sverto poveikj savo tyrimuose Basuony ir Mohamed (2014), Akhavan ir
Shirvanian (2015), Feres de Almeida ir Rodrigues (2015), Broberg et al. (2010), Haji ir Ghazali
(2013), Ho ir Taylor (2013), Bruslerie ir Gabteni (2014), Albitar (2015), Kilic et al. (2013),
Ghasempour ir Yusof (2014)

Taigi skirtingos ekonominés teorijos, vertinant tuos pacius informacijos atskleidimo veiksnius,
pateikia skirtinga rySio egzistavimo pagrindima. TeoriSkai néra prieita prie vieningos iSvados del
galimo tam tikry veiksniy, pavyzdziui, likvidumo poveikio savanoriskam informacijos atskleidimui.

Naudojami jvairis kriterijai analizuojant savanorisko informacijos atskleidimo veiksnius.

2.3. Savanoriskai pateikiamos informacijos analizés metodai informacijos
atskleidimo veiksnius analizuojancioje literatiroje
Ankstesnéje pasaulingje literatiiroje, praktikoje, tiriant savanoriS$ka informacijos atskleidima,
dazniausiai naudojamas apskaitos tyrimuose paplitgs turinio analizés metodas. Egzistuoja jvairiy
turinio analiz€s atmainy ir pozitriy ] analizuojamg tekste pateikiamg informacija, vertinant stiliy,
pasitelkiant sisteminj pozilirj 1 kalbines struktiras. Pavyzdziui, ankstesniuose uzsienio autoriy
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tyrimuose buvo analizuojama kalbiniy struktiry naudojimas, pateikiant blogas ir geras naujienas,
nustatyta, kad blogos zinios buvo pristatytos remiantis faktiniu ir objektyviu stiliumi arba nurodant
iSorinius veiksnius. Turinio analizés metode taikomi jvairlis informacijos kodavimo vienetai: zodis,
sakinys, pastraipa, puslapio dalis. Egzistuoja du pagrindiniai poziiriai, pritaikyti turinio analizei:
orientuotas, objektyvesnis skaiCiavimo vieneto (zodzio, pastraipos ir t.t.) pozilris ir reikSme pagrjstas
(labiau subjektyvus) skai¢iavimo budas, grindziamas atsirandanciomis atskleidziamos informacijos
temomis. Pavyzdziui, zodzius savo darbuose, analizuojant savanoriS$ka informacijos atskleidima
skai¢iavo Gamerschlag et al. (2011), Eljayash, Kavanagh, Kong (2013), Juhmani (2014).

Taciau egzistuoja turinio analizés taikymo trikumy dél to, kad analizé yra atlieckama tyréjo
asistento, egzistuoja subjektyvumo elementas duomeny interpretacijoje. Taikomos jvairios
interpretavimo taisyklés, susiduriama su subjektyviu vidiniu kodavimu, dél ko mazéja patikimumas.
Susiduriama su problema, kadangi sunku jvertinti vaizdinio turinio informacija. Susiduriama su
klaidingu tvirtinimu, kad atskleidziamos informacijos kiekis atspindés pateikiamos informacijos
kokybe ir informacijos atskleidimo reik§me¢. Dél apribojimy ir trokumy, susijusiy su pagrindiniais
pozitriais, t. y., subjektyviais informacijos atskleidimo reitingais ir tyréjy sukurtais informacijos
atskleidimo indeksais, egzistuoja poreikis tyréjy pastangoms, kad biity vystomi nauji informacijos
atskleidimo dokumentavimo (jforminimo) budai.

Vertinant informacijos atskleidimg, turéty buti identifikuojamos naujos informacijos kokybés
plotmés ir ieSkoma galimy vertinimo instrumenty. Analizuojant savanoriska informacijos atskleidima
siekiama taikyti ir naujus metodus, pavyzdZziui, jvairias kompiuterines technikas, tokias kaip
automatinis tasky rinkimas su specialia programa dideliems duomeny masyvams. Sios programos
skirtos nagrinéti tekstinius duomenis tokius kaip duomenis i§ metiniy praneSimy ir internetiniy
puslapiy. Taip pat taikomi kiti metodai, tokie kaip riiSiavimas pagal temas, modelio analizeés, SPSS
tyrimai.

Informacijos atskleidimo indeksas — viena i$ turinio analizés atmainy, savanori$ko informacijos
atskleidimo tyrimuose taikomas labai daZznai. Sudarant indeksg reikia nuspresti, kokie informacijos
kriterijai, sudarysiantys indeksa bus pasirenkami, kokia bus indekso struktiira.

Anot Scaltrito (2015), turinio arba teksto analizé (tematiné, lingvisté) gali buti naudojama ir
savanoriSko informacijos atskleidimo kokybés vertinimui, kaip objektyvus savanoriSsko informacijos
atskleidimo lygio vertinimo biidas. Barrett ir Bozzolan (2008) teigimu, savanoriSkai pateikiamos
informacijos kiekis yra daZznai naudojamas informacijos atskleidimo kokybés vertinimui, taciau néra
aiSkios ribos tarp informacijos kiekybes ir kokybés. Tuo tarpu kiti autoriai teigia, kad zodziy skai€ius
negali jvertinti savanoriSko informacijos atskleidimo kokybeés. Taciau visi informacijos atskleidimo
vertinimo biidai turi tam tikry triikumy: turinio analizés, skai¢iuojant Zodziy, sakiniy, pastraipy skaiciy,

metodas nejvertina pateikiamos skaitines ar grafinés informacijos.
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Savanorisko informacijos atskleidimo indekso dedamosios. Ankstesniuose tyrimuose autoriai

siekdavo sudaryti savanoriSko informacijos atskleidimo sgraSa, apimant] svarbiausius elementus,

kuriuos jmon¢ gali atskleisti. SavanoriSko informacijos atskleidimo indekso apibrézimas jtraukia tiek

finansinius, tiek ir nefinansinius rodiklius i§ informacijos atskleidimo sgraSo, be privalomos pateikti

informacijos. 9 lenteléje pateikiami informacijos atskleidimo indeksa sudarancios informacijos

grupavimo variantai ankstesnéje ijmoniy informacijos atskleidimo veiksnius analizavusioje literattiroje.

9 lentelé. Savanorisko informacijos pateikimo indekso dedamosios mokslinéje literatiiroje ir juy

grupavimas (sudaryta autorés)

Indekso
Metai Autorius elementy Informacijos grupavimas (kriterijy skai¢ius skliaustuose)
sk.
2015 Feres de Almeida 38 2 grupés: 1.Ekonominés, finansinés ir organizacinés informacijos atskleidimas (25); 2. Socialinés, aplinkosauginés
ir Rodrigues informacijos atskleidimas (13).
2012 Chakroun ir 72 2 Grupés: 1. Informacija, artima privalomai pateikti informacijai (23); 2. Informacija, kuri tiesiogiai néra susijusi su
Matoussi privaloma pateikti informacija (49).
2013 Haji ir Ghazali 48 3 grupés: 1. Strateginiai kintamieji (12); 2. Finansiniai kintamieji (13); 3. Socialinés atsakomybeés kintamieji (23).
. . 5 grupés: 1. Bendroji informacija (12 elementy); 2. Istoriniy finansiniy rezultaty elementai (3); 3. Nefinansiné
2014 Belgacem ir Omri 36 informacija (5); 4. | ateitj orientuota informacija (7); 5. Vadybininky analiz¢ ir diskusija (9).
2009 Broberg et al. 68 5 grupésg'l. Bendrq_ji i_n_formacijg_(S); 2. Strategija (17); 3. Tyrimai ir plétra (5); 4. | ateit] orientuota informacija (11);
5. Su akcijomis susijusi informacija (11).
2015 Ghorban_i , Salehi_, 71 5 grupés: 1. Bendroji informacija; 2. 5 arba 10 m. praeities rezultaty informacija; 3. Pagrindiné nefinansiné
Rostami, Kazemi informacija; 4. | ateitj orientuota informacija/prognozés; 5. Vadybininky diskusija ir analizé.
5 grupés: 1. Imonés bendroji ir strateginé informacija (28); 2. Finansiné ir kapitalo rinkos informacija (19); 3.
2013 Ho ir Taylor 85 Informacija apie valdyma (4); 4. | ateitj orientuota informacija (11); 5. Informacija apie jmonés socialin¢ atsakomybe
(23).
2014 Basuony ir ) 5 grupés: 1. Rysiai su investuotojais; 2. Imonés informacija; 3. Produktai ir paslaugos; 4. | ateitj orientuota
Mohamed informacija; 5. Bendra finansiné informacija.
2011 Alfaraih ir Alanezi 51 6'grup'és.: 1. ]%endr.oji. i‘moné.s ipformacijfi; 2. Kapit.alo rinko§ duomen.ys.; 3.. Informacija.apje jmoné‘s‘ valdyma; 4.
Finansinés apzvalginé jmonés informacija; 5. Imonés strategija 6. Socialinés atsakomybés informacija.
2013 Soliman 60 6 grupés:1. Irponés strategija (15);2. Rinka_ir konkurencinés salygos (11); 3. Produkcija (11); 4. Ateities perspektyvos
(8); 5. Marketingas (7); 6. Zmogiskasis kapitalas (8).
6 grupés: 1. Bendroji imonés informacija; 2. Audito komitetas; 3. Finansiné informacija; 4. [ ateitj orientuota
2012 Binh 72 informacija; 5. Informacija apie darbuotojus, socialing atsakomybeg, aplinkosauginé¢ informacija; 6. Informacija apie
imonés valdybos struktiirg.
2015 Akhavan ir 134 6 grupés: 1. Bendroji informacija; 2. Istoriniai rezultatai; 3. Sektoriaus informacija; 4. Pagrindiné nefinansiné
Shirvanian informacija; 5. Finansiné informacija; 6. Strateginé informacija.
2014 Trabelsi et al 63 6 grupés: 1. Bendroji informacija (16); 2. Istoriniy rezultaty apibendrinimas (5); 3. Pagrindiné nefinansiné informacija
) (18); 4. Prognozuojama informacija (8); 5. Nematerialus turtas (9); 6. Socialiné ir aplinkosauginé informacija (7).
7 grupés: 1. Imonés bendroji informacija; 2. Imonés strategija; 3. Pagrindiné nefinansiné informacija; 4. Finansiné
2014 Ahmadi 50 informacija; 5. | ateitj orientuota informacija/prognozés; 6. Vadovy diskusija ir analizé; 7. Kita reik§minga strateginé
informacija.
7 grupés: 1. Imonés finansiné informacija (28); 2. Imonés zmogiskieji istekliai (25); 3. Imonés valdymo informacija
2015 Mangla 118 (18); 4. Imonés socialinés atsakomybés ir aplinkosauginé informacija (10); 5. Imonés produkcijos ir marketingo
informacija (15); 6. | ateit] orientuota informacija (11); 7. Bendroji informacija (11).
7 grupés: 1. Finansiniy ataskaity duomenys; 2. Kita finansiné informacija; 3. Suinteresuotyjy grupiy informacija; 4.
2012 Alali ir Romero 53 Kontaktiné ir kita informacija; 5. Socialinés atsakomybés informacija; 6. Imonés pristatymas; 7. Akcijy birza, kurioje
prekiaujama jmonés akcijomis.
2012 Hossain et al 58 7 grupés: 1. Bendra jmonés informacija (6); 2. Imonés strategija (2); 3. Imonés valdymas (9); 4. Finansiniai rezultatai
) (6); 5. Imonés socialiné atsakomybé (3); 6. Imonés pristatymas (22); 7. Kita informacija (10).
8 grupés: 1. Istoriné informacija; 2. Imonés socialinés atsakomybés informacija; 3. Nematerialus turtas ir intelektinis
2013 Gisbert, Navallas 76 kapitalas; 4. ] ateitj orientuota informacija;5. Bendroji informacija; 6. Nefinansiné informacija; 7. Vadovy analizés; 8.
Identifikacijos numeris.
8 grupés: 1. Imonés vizija ir strategija; 2. Suinteresuotosios grupés; 3. Imonés valdymas; 4. Aplinkosauga; 5. Su
2014 Skouloudis et al. 27 darbuotojais susijusi praktika; 6. I vartotojus orientuota informacija. 7. Ry$iai su visuomene; 8. Visuomeniniy
problemy sprendimas.
10 grupiy: 1. Bendroji jmonés informacija; 2. Informacija apie valdyma; 3. Imonés strategija; 4. Kapitalo rinkos
2014 Ibrahim 65 duomenys; 5. Tyrimy ir vystymo veikla; 6. [ ateitj orientuota informacija; 7. Socialiné atsakomybé ir pridéting verte
kurianti informacija; 8. Finansinés informacijos apzvalga; 9. Istorin¢ informacija; 10. Sektoriaus informacija.
12 grupiy: 1. Bendroji informacija; 2. Imonés strategija; 3. Imonés valdymas; 4. Finansinés veiklos rezultatai; 5.
2013 Kilic et al. 9 Pagrindiné nefinansiné informacija; 6. | ateitj orientuota informacija; 7. Darbuotojy informacija; 8. Socialiné

informacija; 9. Aplinkosauginés informacijos atskleidimas; 10. Segmenty informacija; 11. Rizikos valdymas;
12. Pirkéjy ir tiekéjy informacijos atskleidimas.
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Autoriai, sudarydami informacijos atskleidimo indeksus atskleidimui internete tirti, rémési
tyrimais, kuriuose buvo analizuojami jmoniy metiniai praneSimai, dél to atlikus literatiiros analizg,
paaiskéjo, kad informacijos atskleidimo metiniuose praneSimuose indeksy sandara ir informacijos
atskleidimo internete sandara tarpusavyje pagal atskleidziamos informacijos kriterijus ir grupavimag
zenkliai nesiskyré (Trabelsi, Debreceny, Lymer, 2014), tik papildomai kai kurie autoriai pateiké
kriterijy grupe, susijusig su interneto svetainés formato elementais: nuorodomis j kitus tinklapius,
paieskos elementais, HTML ar PDF formaty naudojimas ir kt. (Hossain et al., 2012; Alali ir Romero,
2012), taciau autoriai nurodo, kad Sie elementai yra susij¢ su jmonés puslapio prezentacine dalimi, o
kita kriterijy dalis (sutampanti su naudota metiniuose praneSimuose), su savanoriSku informacijos
atskleidimu.

Kalbant apie savanoriSsko informacijos atskleidimo indekso elementus, naudotus, siekiant
jvertinti informacijos atskleidimg internete, kai kurie autoriai, tokie kaip Skouloudis, Jones, Malesios,
Evangelinos (2014), analizavo nefinansinés informacijos atskleidimg jmoniy interneto svetainése, tuo
tarpu kiti autoriai atliko tiek finansinés, tiek ir nefinansinés informacijos atskleidimo internete analizg
(Alali ir Romero, 2012; Hossain et al., 2012; Ben Saada ir Khalfaoui, 2015).

Savanoriskai atskleidziamos informacijos tyrimuose naudojami kity ankstesniy autoriy taikyti
informacijos atskleidimo indeksai arba paciy sudaryti vertinimo modeliai, remiantis ankstesnés
literatiiros analize, pavyzdziui, daznai autoriy naudojamas Botosan (1997) informacijos atskleidimo
indeksas, arba jis Siek tieck modifikuojamas, paSalinant privalomais laikomus elementus (tiek
informacijos atskleidimo internete, tiek ir metiniuose praneSimuose atveju).

Dauguma ankstesniy autoriy pasirinko paciy sudarytus informacijos atskleidimo indeksus dél
dviejy pagrindiniy priezas¢iy: paciy sudarytos baly skyrimo skalés yra labiau patikimos ir tinkamesnés
vertinimo priemonés (pagrjstumas, svarumas) (Binh, 2012). Paciy sudaryti rodikliai sékmingesni nei
savanorisko informacijos atskleidimo indeksai, kadangi jie néra priskirti i§ iSorés, yra pritaikyti
konkreciai situacijai, dél Sios prieZasties tyrimams Lietuvoje atlikti tinkamiausia bity remiantis
literatiiros analize sudaryti modifikuotg prie situacijos pritaikyta indeksa.

Skirtinguose tyrimuose, susijusioje literatliroje buvo naudojami jvairis kriterijai ir tasky skyrimo
metodai, vertinant savanoriskos informacijos atskleidimg: vadovy prognozes, vadovy kalbos, paciy
sudarytos tasky skyrimo sistemos, ta¢iau apibendrinant galima teigti, kad ankstesni tyrimai analizavo ir
vertino informacijos atskleidimo kiekj ir kokybe, taciau anot Binh (2012), néra konkretaus paaiskinimo
ir bendry nurodymy ar gido, informacijos atskleidimo elementy pasirinkimui. Informacijos
atskleidimas — tai abstraktus konstruktas, kurio intensyvumas arba kokybé negali biiti nustatyta,
kadangi atskleidimas neturi jgimty/biidingy charakteristiky.

Pasirinkus kriterijus informacijos atskleidimo indeksui, ankstesniuose tyrimuose buvo

sprendziama, dél indekso skai¢iavimo biido, informacijos grupiy svarbos viena kitos atzvilgiu.

39



Indekso sudarymo biidai. Vieni autoriai naudoja svertinj informacijos atskleidimo indeksa, kiti
paprasta nesvertinj indeksa. Pavyzdziui, Ghasempour ir Yusof (2014) tyrimo atveju, kiekvienam
individualiam rodikliui buvo priskirtas unikalus jvertinimas, priklausomai nuo suvokiamos svarbos,
svorio ir jmonés informacijos atskleidimo masto. Kiti autoriai, tokie kaip Nilehn (2014), Albitar
(2015), Soliman (2013), naudoja nesvertinius indeksus, suteikiant vienodg reikSme skirtingiems
informacijos kriterijams. Tiek vienas, tiek kitas indekso sudarymo budas turi kritikuotiny savybiy,
paprastas (svoriy nesuteikiantis) indeksas kritikuojamas dél to, kad suteikia visoms informacijos
grupéms vienoda reikSme, tuo tarpu svertinis informacijos indeksas kritikuojamas d¢l orientavimosi |
tam tikrg informacijos vartotojy grupe (Nalikka, 2012). Kiti autoriai remiasi ankstesniy autoriy
tvirtinimu, kad didelio skirtumo tarp svorinio ir nesvorinio indekso pasirinkimo néra (Hossain et al.,
2012).

Pagal tai, kg norima vertinti, informacijos atskleidimo indeksus galima skirstyti j ,,kokybés
indeksus®, ,.kiekybés indeksus® ir ,,apimties indeksus“ (angl. scope index). Leitonien¢, Sapkauskiené
(2015), analizuodamos socialinés informacijos atskleidimo kokybe, naudojo 15 kriterijy kokybés
indeksa, kuriame dalis kriterijy priklausé patikimumo grupei, kita dalis svarbumo kriterijy grupei,
pateikimas buvo vertinamas 0 — 2 skal¢je. ,,Apimties indeksas®“ sukurtas buitent vertinti atskiry sriciy
informacijos buvima, tokj indeksa interneto informacijos atskleidimui naudojo Alali ir Romero (2012),
,.kiekybés indeksas* vertina informacijg atskleista biitent kiekybiniu aspektu (pagal struktiirinius teksto
vienetus) §j indeksa savo tyrimuose naudojo Urquiza, Navarro, Trombetta (2009). Be informacijos
atskleidimo kokybés indekso ar kiekio indekso apklausos ir klausimynai, anot Scaltrito (2015), taip pat
gali biiti naudojami savanorisko informacijos atskleidimo kokybés vertinimui.

Metodai, kurie remiasi pateikiamos informacijos apimtimis neatsizvelgia ] kokybe ar
reikSminguma to, kas paraSyta, daugiau démesio skiriama pateikiamos informacijos kiekio vertinimui
tam tikroje interesy srityje. Tuo tarpu kokybinis indeksas, kuris pagal tam tikrus aspektus jvertina 1 — 3
ar 1 — 5 elementy skaléje, jvertina informacijos kokybe, taciau neparodo, kiek démesio jmoné skiria
pateikiamam sakiniui ar elementui, taip pat neatspindi to, kiek jmoné informacijos pateikia
(Leitoniené, Sapkauskiené¢, 2015). Empiriniu tyrimu Urquiza et al. (2009) nustaté, kad indekso
pasirinkimas turi jtakos imoniy reitingavimui, nepaisant to, kad egzistuoja rySys tarp skirtingu biidu

sudaryty indeksy.
2.4. Veiksniy ir savanorisko informacijos atskleidimo priklausomybés tyrimo
metodai

DaZniausiai taikomas savanoriSko informacijos atskleidimo priklausomybés nuo pasirinkty
informacijos atskleidimo veiksniy metody eiliskumas pateiktas 4 paveiksle. Kai kuriais atvejais,

jmoneés pries$ atlikdamos 4 paveiksle pateiktus metodus, vykdo jmoniy atranka.
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1) Savanorisko informacijos
atskleidimo indekso dedamyjuy
pasirinkimas

2) Imoniy jvertinimas, 3) Informacijos atskleidimo 4) Aprasomoji
pagal dedamyjy pateikima indeksy apskaiciavimas statistiné analizé

5) Priklausomuy, nepriklausomy (savanoriska
informacijos atskleidimg lemianciy veiksniy)
kintamyjy identifikavimas

6) Koreliaciné modelio kintamyju 7) Daugianarés regresijos modeliy
analizé sudarymas

4 pav. Savanorisko informacijos atskleidimo veiksniy nustatymo metodikos eiliSkumas
ankstesniuose tyrimuose (sudaryta autorés)

Mokslingje literatiiroje kai kurie autoriai apsiriboja tik koreliacinés analizés naudojimu, tiriant
informacijos atskleidimo veiksnius, tuo tarpu kiti autoriai informacijos atskleidimo veiksniy tyrimuose
naudoja ir regresing analize, kuri leidzia nustatyti tarp jmonés informacijos atskleidimo ir jj lemianciy
veiksniy esancio rySio formg (zr. 10 lent.). Kadangi Siame tyrime naudojama tik koreliaciné analizé, ji
aptariama placiau.

10 lentelé. Informacijos atskleidimo tyrimuose naudoty metody derinimas (sudaryta autoreés)

Metodas Autoriai

Koreliaciné analizé Alhazaimeh et al. (2014), Z. Zhang ir J. Zhang (2014),

Daug.l anare IOgl.s tl.ne regresinc It Basouny ir Mohamed (2014);
koreliaciné analizé

Daugianaré (linijin€) regresing ir Déamaso ir Lourengo (2010); Pozniak (2015); 43. Ho ir Taylor (2013);
koreliaciné analizé Guay et al. (2015); Haji ir Ghazali (2013),

Koreliaciné analizé — statistinis metodas, kuriuo analizuojami atsitiktiniy dydziy tarpusavio
rySiai ir vertinamas Siy rySiy stiprumas. Vertinant jvairius reiskinius, daznai sutinkami tarpusavyje
priklausomi kintamieji. Koreliaciné analizé analizuoja, kokig jtaka kintamieji turi vienas kitam, kaip
pasikeitus vienam, keiciasi kitas. Sioje analizéje statistinio rysio stiprumas tarp kintamuyjy isreiskiamas
tam tikru koeficientu. Kuo koeficiento reik§més didesnés, tuo koreliacija stipresné. Savanorisko
informacijos atskleidimo veiksniy tyrimui ankséiau buvo naudojami keli skirtingi koreliacijos
koeficientai: Pirsono koreliacijos koeficientas (duomenims tekinant normalumo salyga ir esant
tiesiniam rySiui), Spirmeno koreliacijos koeficientas (kai duomenys netenkina normalumo salygos arba
yra i§déstyti rangais). Sie koreliacijos koeficientai gali jgyti reikmes nuo -1 iki 1.

Pirsono koreliacijos koeficientas vertina tiesinio rySio stiprumg. Imties Pirsono koeficientas yra
apskaiciuojamas pagal 1 formulg.

n P—— . —A7
r= Yic1(xi=X)(yi—y) (1)

(n—=1)-5x"Sy
Kai stebimi kintamieji, kuriy koreliacijos koeficientas néra Zinomas, norint suZinoti, ar Sie

dydziai yra tiesiSkai priklausomi, tiriama hipotez¢ dél populiacijos Pirsono koeficiento lygybés nuliui
(2 formulg).

Hy:1rs =0

{Hl: s # 0 2)
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Hipotezei Ho tikrinti yra naudojama Stjudento statistika (3 formulé).

t=@x/n—2,t~8t (n -2) (3)

r — imties koreliacijos koeficientas, n — imties didumas.

Jeigu Ho atmetama, tai tarp kintamyjy egzistuoja statistikai reikSmingas tiesinis rySys, jo
stiprumo interpretacija pateikta 11 lenteléje. SkaiCiavimus atlickant ,,IBM SPSS Statistics® 21.0
programa Ho atmetama, jeigu p < a (Cia a - pasirinktas reik§mingumo lygmuo, pvz., 0,05 ar 0,1).
Koreliacijos koeficiento reik§mes ir koreliacinio rySio stiprumo interpretacija pateikiama 11 lenteléje.

11 lentelé. Koreliacijos koeficiento reik§més ir koreliacinio rySio stiprumas (sudaryta pagal

Kasiulevicius ir Denapiené, 2008)

Koreliacijos koeficientas | RySio stiprumas

09<r<i Labai stipri (teigiama, neigiama)
0,7<r<0,9 Stipri (teigiama, neigiama)
0,5<r<0,7 Viduting (teigiama, neigiama)
03<r<0,5 Silpna (teigiama, neigiama)
0<r<0,3 Labi silpna (teigiama, neigiama)
0 Neéra rysio (teigiama, neigiama)

Kai yra sprendziami praktiniai uzdaviniai, retai pasitaiko, kad kintamyjy reikSmés buty
pasiskirs¢iusios pagal normalyji skirstini. Tokiu atveju naudojami koeficientai, nesusij¢ su skirstiniais.
Skai¢iuojant Spirmeno ranginj koreliacijos koeficienta naudojamos ne X ir y stebétos reikSmes, bet jy
rangai. Tada, kai dydziai x ir y (intervaly, santykiy arba tvarkos skalés) iSrikiuojami didéjimo tvarka,

tai galima naudoti Spirmeno ranginj koreliacijos koeficientg (Zr. 4 formulg).

n+1 n+1
it Rei—— ) (Ryi——)

s =
n+1 n+1
\/2?=1(in—7)2\/2?=1(Ryi—7)2

Spirmeno ranginés koreliacijos koeficientas apibiidina rySio tarp kintamyjy stipruma

4)

monotoniSkumo prasme, t. y. vienam kintamajam monotoniskai did¢ja (nebiitinai tiesiskai), kai rs >0
arba maz¢ja, kai rs <0. Spirmeno ranginés koreliacijos koeficiento reikSmingumo hipoteziy tikrinimui
naudojama ta pati Stjudento statistika kaip ir su Pirsono koreliacijos koeficientu, hipoteziy
formulavimas pateikiamas 5 formule.

Hy:rs =0
{Hl:rs * 0 (5)

Taigi, tiriant savanorisko informacijos atskleidimo ir galimy informacijos atskleidimo veiksniy
priklausomybe, rysSio tarp kintamyjy nustatymui naudojami jvairs koreliacijos koeficientai, kuriy
pasirinkimas priklauso nuo duomeny savybiy, tokiy kaip normalumo kriterijaus atitikimas. Kai kurie
autoriai apsiriboja rySio tarp kintamyjy nustatymu, tuo tarpu kiti greta koreliacinés analizés atlieka
regresing analize, nustatoma rySio tarp savanoriSko informacijos atskleidimo pateikimo ir jj lemianciy

veiksniy forma.
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3. LIETUVOS IMONIU SAVANORISKO INFORMACIJOS ATSKLEIDIMO
INTERNETO SVETAINESE VEIKSNIU TYRIMO METODIKA

3.1. Informacijos atskleidimo veiksniy tyrimo hipotezés

Remiantis teorine bei empiriniy tyrimy analize, atsizvelgiant j detalesniy tyrimy trikuma
analizuojant Lietuvos jmoniy informacijos atskleidimg internete, taip pat tyrimy, kuriuose
analizuojami mazy ir vidutiniy jmoniy informacijos atskleidimo Lictuvoje veiksniai, keliamos
hipotezés dél Lietuvos jmoniy savanoriS$ko informacijos atskleidimo interneto svetainése. Hipotezés
formuluojamos veiksniams, kuriy jtaka jmonés informacijos atskleidimui daznai analizuojama
mokslingje literattiroje ir veiksniy poveikis gali biiti paaiSkinamas teoriniu aspektu.

Imonés dydis. Politinio matomumo hipotezé rodo, kad didelés jmonés yra labiau matomos nei
smulkios, d¢l Sios priezasties didelés jmonés linkusios atskleisti daugiau informacijos nei mazos
(Basouny ir Mohamed, 2014). Be to, didelés jmonés yra daznai sudétingesnés nei mazos jmoneés ir
suinteresuotosios grupés reikalauja daugiau informacijos, tam, kad bty patenkinami jy poreikiai. Dar
viena i§ priezasCiy, galinCiy lemti jmonés dydzio teigiama poveikj savanoriSkam informacijos
atskleidimui, susijusi su agento teorija. Anot Albitar (2015), galima spéti, kad didelés jmonés labiau
linkusios pateikti daugiau informacijos, siekiant sumazinti skolinimosi kaStus, atsirandancius dél to,
kad didesnés jmonés daznai turi didesng iSorinio kapitalo dalj, nei mazos.

Ankstesniuose tyrimuose metinius praneSimus analizave autoriai nustaté, kad jmonés dydis turi
teigiamg jtaka informacijos atskleidimui metiniuose pranesimuose (Albitar, 2015; 2015; Kilic et al.,
2013; Soliman, 2013). Tokie patys rezultatai gauti ankstesniy autoriy, kalbant apie informacijos
atskleidimg internete: Hossain et al. (2012), Ghasempour ir Yusof, (2014), Basouny ir Mohamed
(2014), Pozniak (2015) ir Barac et al. (2014) tyrimai rodo statistiSkai reikSmingg teigiamg rysj tarp
jmonés dydzio ir jmoniy informacijos atskleidimo internete (zr. 1 pried.).

Atsizvelgiant daugelio j ankstesniy tyrimy rezultatus, galima formuluoti pirmaja hipoteze apie
egzistuojant] teigiamg savanoriSko informacijos atskleidimo apimties Lietuvos jmoniy interneto
svetainése ir jmonés dydzio rySj. Mokslingje literatiiroje jmonés dydis vertinamas jvairiais kriterijais:
turimu jmonés balansiniu turtu (Basuony ir Mohamed, 2014; Pozniak, 2015; Barac et al. 2014), jmonés
gautomis pajamomis (Nilehn 2014; Bhayani, 2012; Kilic et al. 2013; Broberg et al., 2010) arba
jmonés darbuotojy skai¢iumi (Broberg et al., 2010; Jouirou ir Chenguel, 2014).

Atsizvelgiant | tai, kad tokie autoriai kaip Barac et al. (2014) ir Broberg et al., (2009) savo
tyrimuose, vertinant jmonés dydzio jtaka jmonés informacijos atskleidimui, viename tyrime analizavo
keliy imonés dydj apibudinanciy kriterijy jtaka, Siame tyrime keliamos dvi hipotezés apie jmonés dydj,
susijusios su dviem skirtingais jmonés dydziui vertinti mokslinéje literatiiroje naudotais Kriterijais:

darbuotojy skai¢iumi ir jmonés pajamomis.
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Hla: Egzistuoja teigiamas reik§mingas rySys tarp jmonés darbuotojy skaiciaus ir finansinés
bei nefinansinés informacijos atskleidimo interneto svetainéje.

H1b: Egzistuoja teigiamas reikSmingas rySys tarp jmonés pajamy ir finansinés bei
nefinansinés informacijos atskleidimo interneto svetainéje.

Pelningumas. Agento teorija tvirtina, kad pelningy jmoniy vadovai savanori$kai atskleidzia
daugiau informacijos, siekdami parodyti ir paaiskinti turimiems akcininkams, kad jie veikia
organizacijos labui ir yra nusipeln¢ gaunamo atlygio uz darbg (Albitar, 2015). Remiantis signaline
teorija, anot Broberg et al. (2010) ir Albitar (2015) pelningos jmonés stengiasi i$skirti save i$ kity,
maziau pelno uzdirbanciy jmoniy ir dél Sios priezasties atskleidzia daugiau informacijos, 0 Su
prastesniais veiklos rezultatais — tokia informacija linkusios nuslépti.

Ankstesni tyrimai pateikia priestaringus rezultatus dél jmoniy pelningumo ir informacijos
atskleidimo internete. Teigiamas reikSmingas rySys tarp jmonés pelningumo ir finansinés bei
nefinansinés informacijos atskleidimo internete apimties nustatytas Siala et al. (2014) tyrime, o
Gamerschlag et al. (2010) nustaté pelningumo teigiamg rysj su socialinés informacijos savanorisku
atskleidimu, tuo tarpu tokiy autoriy kaip Ghasempour ir Yusof (2014), Hossain et al. (2012), Alali ir
Romero (2012) ir Juhmani (2014) nebuvo nustatyta rysio tarp finansinés ir nefinansinés informacijos
atskleidimo internete ir pelningumo. Kalbant apie informacijos atskleidimg metiniuose pranesimuose,
ankstesniy tyrimy rezultatai taip pat néra vienareikSmiski. Bhayani (2012), Albitar (2015), Soliman
(2013) nustaté reikSminga teigiama rysj, kai tuo tarpu kiti autoriai (Kilic et al., 2013) nenustaté
reik§mingo rySio tarp jmonés pelningumo ir savanorisko informacijos atskleidimo apimties.

Dél prieStaringy ankstesniy tyrimy rezultaty ir daugelio teorijy (agento teorijos, teisétumo
teorijos ir signalinés teorijos), taikyty informacijos atskleidimui analizuoti tvirtinimo, kad pelningumas
gali buiti teigiamai susijes su jmoniy informacijos atskleidimu, keliama Ha hipotezé apie rySio tarp
jmonés pelningumo ir jmonés savanorisko informacijos atskleidimo egzistavima.

H2: Egzistuoja reikSmingas rySys tarp jmonés pelningumo ir savanorisko finansinés ir
nefinansinés informacijos atskleidimo jmoniy interneto svetainése.

Hannon (2014) teigimu, ,,jaunos* jmonés gali savo veiklos strategijg grjsti naujy technologijy
aktyviu naudojimu, siekiant jgauti konkurencinj pranasuma, dél to tikétina, kad jos bus linkusios
atskleisti daugiau informacijos savanoriSkai. Kita vertus, remiantis teisétumo teorija, jmonés
informacijos atskleidimas turéty teigiamai sietis su jmon¢s dydziu, kadangi ilgiau veikianc¢ios jmonés
turéty turéti geresng reputacijg visuomenéje ir biiti labiau jsitraukusios j socialines veiklas, nei jaunos
jmonés. Kuo jmon¢ ilgiau veikia, tuo daugiau jai reikia bendrauti su iSore. Neigiamg rysj tarp
investuotojams reik§mingos finansinés informacijos pateikimo internete ir jmonés amziaus nustaté
Ghasaleh, Qasim, Roberts (2012), o Hossain et al. (2012) rySio tarp nefinansinés ir finansinés

informacijos atskleidimo internete bei jmonés dydzio nenustaté. Juhmani (2014) nenustaté reikSmingo
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rysSio tarp socialinés atsakomybés informacijos atskleidimo internete ir jmonés amziaus. Tuo tarpu tarp
savanoriSko informacijos atskleidimo metiniuose praneS§imuose ir jmonés amziaus Yao, Wang, Song
(2011) ir Jouirou ir Chenguel (2014), Nandi ir Ghosh (2012) nustaté neigiamg priklausomybe.
Atsizvelgiant | ankstesniy tyrimy rezultatus, kuriais buvo nustatyta, kad yra rySys tarp
savanoriskai atskleidziamos informacijos ir jmonés dydzio, taip pat autoriy, tokiy kaip Hannon (2014)
teiginius bei informacijos atskleidimo ir jmonés amziaus galimag ry$] signalinés teorijos aspektu,
galima daryti prielaida, kad egzistuoja reikSmingas rySys tarp jmonés amziaus ir savanoriSko
informacijos atskleidimo.
Hs: Egzistuoja reikS§mingas rySys tarp jmonés amZiaus it jmonés savanoriSko finansinés ir
nefinansinés informacijos atskleidimo jmonés interneto svetainése.
Atsizvelgiant | iSkeltas tyrimo hipotezes, buvo pasirinkti Sie galimi jmoniy savanorisko
informacijos atskleidimo veiksniai ir juos apibudinantys matai (zr. 12 lent.).

12 lentelé. Tyrime naudoty savanorisko informacijos atskleidimo veiksniai ir ju vertinimas
(sudaryta autorés)

Nr. Veiksnys Veiksnio vertinimo matas Autoriai

Nilehn (2014), Bhayani (2012), Kilic et
al. (2013)

Broberg et al. (2010), Jouirou ir
Chenguel (2014)

EBIT Bruslerie ir Gabteni (2014), Bhayani

Pelni ROS =
3 elningumas Pardavimy pajamos (2012)

1 Imonés dydis (a) | Pardavimy pajamos, tikst. EUR

2 Imonés dydis (b) | Darbuotojy skaicius

Albitar ~ (2015), Soliman (2013),
Chakroun ir Matoussi (2012), Bhayani
(2012)

Mety skaicius nuo jmonés veiklos

4 Imonés amZius ..
pradzios

Taigi, remiantis mokslinés literatiros analize, savanoriska informacijos atskleidima internete gali lemti
jvairiis veiksniai, pavyzdziui jmonés dydis, pelningumas arba jmonés amzius. Remiantis savanorisko
informacijos atskleidimo veiksniy tyrimuose naudojamy teorijy teiginiais ir ankstesniy tyrimy rezultatais, buvo
keliamos hipotezes apie galimus savanorisko informacijos atskleidimo veiksnius: jmonés dydj, pelningumg ir
jmonés amziy, sekan¢iame skyriuje pateikiama savanori$ko informacijos atskleidimo internete tyrimo eiga ir

metodika.

3.2. Savanorisko informacijos atskleidimo internete tyrimo eiga ir metodika

Informacijos atskleidimo internete ir metiniuose praneSimuose tyrimo metoda sudaré 5
pagrindiniai zingsniai (zr. 5 pav.): 1) atrinkta tyrimo imtis; 2) pasirinkti kriterijai informacijos
atskleidimo indeksui; 3) pasirinkti savanorisko informacijos atskleidimo internete ir metiniuose
praneSimuose Veiksniai; 4) pagal surinktus duomenis i§ jmoniy interneto svetainiy ir jmonés viesai
pateikiamy 3 m. laikotarpio metiniy prane$imy (analizuojamas tik jmonés interneto svetainés turinys),
sudaromas informacijos atskleidimo indeksas kiekvienai jmonei (pagal anksCiau pasirinktus kriterijus).

Analizuoty metiniy praneSimy skaiCius apribotas iki 3 m. duomeny atsizvelgiant j tai, kad tokie
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autoriai kaip Jouirou ir Chenguel (2014) tvirtina, kad jmoniy informacijos atskleidimo strategija
metiniuose praneSimuose metams bégant iSlieka pakankamai pastovi. Pagal surinktus duomenis
sudaromos koreliacinés matricos, rodancios priklausomybe tarp informacijos atskleidimo indekso ir

galimy informacijos atskleidimo veiksniy.

Imoniy interneto
svetainés

. < Galimy veiksniy
Imoniy atranka (I§ Inf . e o D inki .
A—— ormacijos lemianciy savanoriSka uomeny rinkimas ir e
E’i‘;:&?{f{l&g atskledimo indekso informacijos indekso kiekvienai Korella::;;;i:omenq
'mOIJ.i ) kriterijy parinkimas atskleidima jmonei sudarymas
! v identifikavimas

Interneto svetainéje
pateikiami metiniai
pranesimai (3 m.)

5 pav. Savanorisko informacijos atskleidimo tyrimo Lietuvos imonése eiga (sudaryta autorés)

Imoniy atranka. Buvo atrenkamos jmonés i§ 1000 lyderiaujanéiy pagal uzdirbamas Lietuvos
imoniy, sugrupavus pagal veiklos sritis, atsitiktinés sluoksninés atrankos metodu, t. y., imones
atrenkant proporcingai bendrosios populiacijos procentiniam pasiskirstymui pagal sektorius. Atrenkant
jmones i§ kiekvieno sektoriaus (sluoksnio) buvo renkama paprastoji atsitiktiné imtis. Tyrime buvo
remiamasi periodinio leidinio ,,Verslo Zinios“ pateikiamu ,,TOP 1000“ 2014 m. jmoniy saraSu,
sudarytu pagal VMI ir bendroviy duomenis.

Siekiant, kad tyrimas biity reprezentatyvus, buvo vykdoma tikimybiné atranka (2 pried.), atrinkta
sluoksnin¢ imtis. Sluoksniné imtis sudaroma, kai tyré¢jag domina tam tikros populiacijos nariy grupés.
Bendroji populiacija suskirstoma j ,,sluoksnius®, proporcingai nustatytoms populiacijos grupéms.
Véliau, atrenkami kiekvieno ,,sluoksnio® elementai, naudojantis paprastosios tikimybinés imties
metodu. Si imtis naudinga, nes tinka ne tik populiacijos, tatiau ir ja sudarandiy grupiy tyrimui.
Atrenkant tokig imtj tarsi renkamos kelios imtys — i§ populiacijos ir i§ skirtingy jos pogrupiy
(Cekanavicius, Murauskas, 2009).

Taciau jokia imtis negali buti visiSkai reprezentatyvi populiacijai. D¢l Sios prieZasties egzistuoja
paklaida. Imtj sudarant tikimybiniu budu, paklaida vadinama atsitiktine paklaida. Kuri rodo, kad
atrinkus kitg imtj, naudojant tg patj metoda, atrankos paklaida skirtysi nuo pirmosios imties paklaidos.
Sudarant netikimybiniu biidu atsiranda sistemingoji paklaida dé¢l tyréjo supratimo apie populiacija.

Imties dydis buvo skai¢iuojamas naudojant ankstesniy tyrimy, taikiusiy atsitiktinés sluoksninés
atrankos metoda, analizuojant jmonés informacijos atskleidimg, naudojant turinio analizés metoda,

pavyzdziu (Mokhtar ir Mellett, 2013):
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zZ N

S =

S — imties dydis.

N — bendrosios populiacijos dydis.

P — preliminari jmoniy, pasiZyminc¢iy vertinamomis savybémis procentiné dalis populiacijoje.

A — reikSmingumo lygmuo (pavyzdziui, 0,05).

Z — standartiniy nuokrypiy skai¢ius atrankos skirstiniui, (1,96 atitinka 95 proc. patikimumo
lygmenyj, 1,64 atitinka 90 proc. patikimumo lygmenj).

Sios formulés naudojimas reikalauja i$ankstinio ,,P“ reikimés nustatymo. Remiantis Saunders,
Lewis, Thornhill (2007) ir véliau jo pavyzdziu sekusiais autoriais, kurie analizavo informacijos
atskleidimo tyrima jmonése Mokhtar ir Mellett (2013), sitloma ,,P* reikSme nustatyti, atrinkus 30
imoniy pavyzding imtj ir analizuoti pozymio pasireiskima.

Siame tyrime atliekant atranka dominantis kriterijus tas, kad atrinkta jmoné turéty interneto
svetaing. 30 jmoniy buvo atsitiktai atrinktos ir 28 i§ jy turéjo interneto svetaing. D¢l Sios priezasties,
P= 93 proc. Taigi, P=93 Proc., Z=1,96, A=0,05 ir N=1000 (1000 didziausiy jmoniy). Reikalingas
imties dydis, taikant 7 formulg, lygus (zr. 7 formulé):

0,93-(1-0,93)
0,052 = 0,93(1-0,93)
1,962 1000

S = ~ 92 imonés (7)

Taciau, atsizvelgiant | kity autoriy pavyzdj, taikant §j imties skai¢iavimo metoda, kai imties
dydis buvo pasirinktas 10 proc. didesnis nei reikalaujamas siekiant dar mazesnés paklaidos (Mokhtar,
Mellett, 2013), Siame tyrime imties dydis siekiant didesnio tikslumo buvo padidintas 15 proc., taigi
analizuoty jmoniy imtis sudaré 106 jmones.

I$ 1000 jmoniy buvo atrinktos 106 jmonés, priklausancios tokioms ekonominés veiklos sritims:
apdirbamoji gamyba, didmeniné ir mazmenin¢ prekyba, varikliy ir motocikly remontas, elektros, dujy,
garo tiekimas ir oro kondicionavimas, administraciné ir aptarnavimo veikla, finansiné ir draudimo
veikla, apgyvendinimo ir maitinimo paslaugy veikla, kita aptarnavimo veikla, informaciniai rysiai,
Zmoniy sveikatos priezilira ir socialinis darbas, kasyba ir karjery eksploatavimas, nekilnojamojo turto
operacijos, meniné pramoginé ir poilsio organizavimo veikla, zemés tkis, miskininkysté ir
zuvininkysté, vandens tiekimas, nuoteky valymas ir atlieky tvarkymas ir reglamentavimas, transportas
ir saugojimas, statyba ir Svietimas.

Tyrimui buvo tikslinga atrinkti jmoniy imtj, galin¢ig atstovauti 1000 didziausiy pagal gaunamas
jmoniy pajamas, kadangi tokiu budu bity galima jvertinti jmoniy, pasiZyminliy jvairesnémis

charakteristikomis, priklausanciy platesniam gaunamy pajamy intervalui, situacijg (zr. 13 lent.).
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13 lentelé. Imoniy atrankos savanorisko informacijos atskleidimo tyrimui eiga (sudaryta

autorés)
Aprasymas Imoniy skaicius
Lyderiaujanciy jmoniy TOP 1000 pateikiamy ,,Verslo ziniy"
sarasas 2014 m. (2015 m. vasara) 1000

Sluokninés (stratifikacinés) atrankos biidu atrinktos jmonés
(proporcingai bendrosios populiacijos pasiskirstymui pagal

sektorius), 95 proc. tikimybe, 9 proc. pasikliovimo lygmeniu. 106
Imonés neturinéios interneto puslapio 11
Imonés, priklausancios tai paciai jmoniy grupei, turincios vieng

svetaing buvo pasalintos (siekiant, kad nesidubliuoty duomenys) 3
Galutinis atrinkty jmoniy skaicius 92

Kitaip nei ankstesniuose tyrimuose, kurie buvo orientuoti j pacias didziausias jmones (pirmasias
100 18 saraso pagal pajamas), ar pacias aktyviausias, laikancias save socialiai atsakingomis.

Informacijos atskleidimo indekso kriterijai. Imonés pateikiamos informacijos analizei pasirinkta
viena i§ turinio analizés atmainy — informacijos atskleidimo indeksas. Atsizvelgiant j tai, kad, uzsienio
autoriy nuomone, geriausiai situacijai vertinti tinka pacéiy sudarytas informacijos atskleidimo indeksas,
toliau pateikiamas ankstesnés literatliros analize pagrista ir Lietuvos jmoniy interneto svetainése
pateikiamos informacijos vertinimui pritaikyta informacijos atskleidimo indekso sudarymo struktiira ir
skai¢iavimo metodika. Pagal ankstesniy autoriy taikyty informacijos atskleidimo indeksy sandarg
(Trabelsi et al., 2014; Ho ir Taylor, 2013; Gisbert ir Navallas, 2013; Binh, 2012; Soliman, 2013;
Ahmadi, 2014; Broberg et al., 2010; Alfaraih ir Alanezi, 2011), modifikavus ankstesniy autoriy
analizei naudotus indeksus, iSrenkant dazniausiai indeksuose pasikartojan¢ius kriterijus beli
atsizvelgiant | jy grupavima ir pritaikius prie Lietuvos informacijos pateikimo internete ypatumy, buvo
suformuotas indekso kriterijy sarasas, taikytas Lietuvos imoniy savanoriskos informacijos atskleidimui
analizuoti. Atsizvelgiant j literatiiroje dazniausiai naudoty indekso kriterijy priskyrima informacijos
grupéms, kuriant modifikuotg indeksa, buvo sudarytos tokios informacijos atskleidimo grupés:
bendroji ir strateginé informacija, praeity laikotarpiy informacija, praeity laikotarpiy finansiniai
imonés veiklos rezultatai, pagrindiné nefinansiné informacija,  ateitj orientuota informacija, jmonés
valdymo informacija ir socialinés atsakomybeés informacija. Treciame priede pateikiamas kiekviena
informacijos grupe sudaranciy kriterijy sarasas. 3 priede. 3 priede taip pat pateikiama, kokiu autoriumi
remiantis, informacijos atskleidimo indekso elementas buvo jtrauktas j informacijos atskleidimo
vertinimo kriterijy sgrasa.

Indekso skaiciavimo metodas. Atsizvelgiant | daugelio ankstesniy autoriy atliktus tyrimus,
Siame tyrime taip pat buvo apskai¢iuotas informacijos pateikimg ir jvairove vertinantis indeksas (angl.
scope), kuris parodo atskleistos informacijos kiekj pagal pateikiamy kriterijy skaiCiy, jvertinant

informacijos buvimg arba nebuvimg jmoniy interneto svetainése (Zr. 8 formulé).
SC_I; =~=— (8)
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Kur:

SC_Ij — imonés savanorisko informacijos atskleidimo indeksas jmonei i.

SCi — kiekvieno informacijos atskleidimo Kkriterijaus jvertinimas (yra informacijos=1, néra
informacijos=0), 60 — kriterijy skai¢ius i§ 6 informacijos atskleidimo grupiy.

Greta informacijos kriterijy pateikima jvertinancio indekso, Siame darbe siekiama jvertinti ir
informacijos atskleidimo lygj kiekybiniu aspektu, galima paminéti, kad anot Scaltrito (2015), Barrett ir
Bozzolan (2008), ankstesni autoriai kiekybinj informcijos atskleidimo indeksg naudojo ir informacijos
atskleidimo kokybei vertinti. Tam buvo naudojamas kiekybinis informacijos atskleidimo indeksas
(angl. quantity index, QNI), sudarytas remiantis Urquiza et al. (2009), leidziantis iSanalizuoti jmoniy
atskleidziamos informacijos kiekj, jvertinant struktiiriniy vienety (Zodziy) skaiciy kiekvienoje i§ grupiy
(bendroji ir strateginé informacija, finansin¢ informacija, nefinansin¢ informacija, i ateitj orientuota
informacija, socialinés atsakomybés informacija). Tekstui su finansiniy poky¢iy jmonéje apraSymui
taip pat taikyta turinio analizé, atsizvelgiant j tokiy autoriy kaip Schumaker ir Chen (2006), kai turinio
analizé buvo taikyta finansiniy naujieny straipsniy analizei. Analogiskai 9 formulei buvo sudaryti
savanoriS$ko informacijos atskleidimo indeksai visoms likusioms tyrime naudojamoms informacijos
grupéms: pagrindinés nefinansinés informacijos grupei, ] ateitj orientuotos informacijos grupei,
valdymo informacijos grupei ir socialinés atsakomybés informacijos grupei.

Z_BS; = (bs; — min)/(max — min) )

Kur:

Z BSj — imonés savanoriskai pateikiamos bendrosios ir strateginés informacijos atskleidimo
indeksas jmonei 1.

bsi — Zodziy skaiius su savanori$ka bendrojo pobudzio ir strategine informacija, pateikta jmonés
l.

Max — didziausias zodziy skaiCius su savanoriSkai pateikiama bendrosios ir strateginés grupés
informacija.

Min — maziausias zodZiy skaiCius su savanoriSkai pateikiama bendrosios ir strateginés grupés
informacija.

Atskiros informacijos grupés indekso reik§mé jmonei kinta nuo 0 iki 1, kur 1 reiskia, kad jmoné

pateikia labai daug, palyginus su kitoms jmonémis, tam tikros informacijos grupés informacijos
informacijos.

Papildomai Siame tyrime sitiloma ankstesniy informacijos atskleidimo indeksy modifikacija.
Kiekvienai jmonei buvo sudarytas bendras informacijos atskleidimo indeksas, rodantis tyrime naudoty
informacijos grupiy kiekybiniy indeksy, sudaryty pagal Urquiza et al. (2009), vidurk]j, taip jvertinant
vidutinj informacijos atskleidimo lygj kiekybiniu aspektu. Sis indeksas skiriasi nuo ankstesniy autoriy
naudoty indeksy, kadangi atskiros informacijos atskleidimo grupés jvertinimas skai¢iuojamas
naudojant ne informacijos Kriterijy pateikimg (yra/néra informacijos), o, jvertinant informacijos

atskleidimo kiekj zodZiais, atskirose informacijos grupése, grupiy informacijos atksleidimui jvertinti
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naudojant Urquiza et al. (2009) taikyta QNI indeksa (9 formulé). Sis indeksas suteikia vienoda reik§me

visoms informacijos atskleidimo grupéms (10 formulé).
Z BSi+Z Fi+Z_ N{+Z _ P;+Z_V;+Z_SOC;

VID_Z_I; = p (10)
Kur:
VID_Z_li — jmonés savanorisko informacijos atskleidimo Kiekybinis indeksas, vertinantis jmonés

pateikiamy zodziy interneto svetain¢je skaiciy jmonei i.

ZBSi ZFiZNi ZPi ZViirZ_ SOC ;- informacijos atskleidimo indeksai atskiroms
informacijos grupéms: Z_BS — bendrajai ir strateginei informacijai, Z F — finansinei informacijai,
Z_N — nefinansinei informacijai, Z_P — j ateitj orientuotai inforamcijai, Z_V — valdymo informacijai,
Z_SOC — socialinés atsakomybés informacijai.

Nesvoriniy indeksy pasirinkimas tyrimui grindZziamas tuo, kad skirtingus svorius suteikiant
skirtingoms informacijos grupéms, bty iSkreipiami rezultatai, orientuojamasi iSimtinai ] tam tikra
suinteresuotyjy grupe¢, o ne i visas. Anks¢iau minétiems indeksams sudaryti naudoty kriterijy sarasas
skiriasi dviem kriterijais, kuriy negalima (skaitiné¢ informacija) arba sunku jvertinti zodziais: kainos
informacija ir kontaktiné informacija, Sie kriterijai jtraukti tik 1 SC I indekso, vertinancio informacijos
pateikima, sandara, taciau nejtraukti | VID_Z I indekso sandara.

Naudotos programos. Suformavus indekso kriterijy sgrasa, buvo atlickama jmoniy interneto
svetainiy turinio analizé, skai¢iuojant kiekvienam kriterijui priskirtinos informacijos Zodzius, tam buvo
naudojamos ,,AKS word count” kompiuteriné programa, skai¢iuojanti jterpto teksto zodziy skaiciy,
interneto narSyklés Google chrome papildinys ,,Word Count 1.2, skaifiuojantis pazyméto teksto
zodziy skaiciy ir ,,Word count 2.2.3%, skaiCiuojantis j iSkarping jkelto teksto zodziy skaiCiy, tais
atvejais, kai informacija pateikiama dokumentuose, kuriuos galima parsisiysti ir atverti Microsoft
office ,,Word* programa, remiamasi §ios programos pateikiamu ZodZiy skai¢iumi.

Koreliaciné analizé

Remiantis ankstesne literatura, toliau buvo atlieckama koreliaciné analizé, rodanti savanoriskai
atskleidziamos informacijos kiekio ir galimai informacijos atskleidima salygojancéiy veiksniy rys;.
Tyrimui buvo naudojamas Spirmeno koreliacijos koeficientas.

Taigi, siekiant praplésti ir papildyti ankstesniy autoriy jzvalgas, analizuojant savanoriSka
informacijos atskleidima jmoniy interneto svetainése ir metiniuose pranes§imuose Lietuvos mastu, buvo
pasirinkta platesné tyrimo imtis (106 jmonés), tarp kuriy daugiausiai mazy ir vidutiniy jmoniy. Tyrime
analizuota priklausomybé tarp jmoniy pateikiamos informacijos ir jmonés darbuotojy skaiciaus,
gaunamy pajamy (jmonés dydzio), pelningumo ir jmonés amziaus (mety skaiius nuo jmonés

jregistravimo).
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4. LIETUVOS IMONIU SAVANORISKO INFORMACIJOS ATSKLEIDIMO
INTERNETO SVETAINESE VEIKSNIU TYRIMO REZULTATAI

4.1. Imties jmoniy charakteristikos ir bendroji savanorisko informacijos

atskleidimo situacija
Atlikus tyrimg paaiSkéjo, kad 11 jmoniy i§ 106 neturéjo interneto tinklapio, o 3 jmonés priklausé
vienai jmoniy grupei ir buvo pasalintos, siekiant, kad nesidubliuoty duomenys, dél Sios priezasties
galutiné tyrimo imtis buvo 92 jmonés. Didziosios dalies jmoniy verslo forma — uzdaroji akciné
bendrové (zr. 14 lent.).

14 lentelé. Imties imoniy pasiskirstymas pagal verslo forma (sudaryta autorés)

Verslo forma Imoniy skai¢ius
UAB 83
AB 7
Kitos 2

Atrinkty jmoniy imtis buvo padalinta j keturias grupes, vertinant imonés dydj pagal darbuotojy
skai¢iy (1 — 9 darbuotojai; 10 — 49 darbuotojai; 50 — 249 darbuotojai ir 250 bei daugiau darbuotojy).
Kaip matyti 6 paveiksle, didziausig dalj imties jmoniy sudaré mazos ir vidutinés jmonés (67 jmonés) ir
25 didelés jmones. Taigi didelio mazy ir vidutiniy jmoniy skai¢iaus imtyje, $is tyrimas prisideda prie
mazy ir vidutiniy jmoniy elgsenos, atskleidziant informacija internete, ypatumy analizés, kuri yra
svarbi dél to, kad Lietuvoje didzigja dalj visy imoniy sudaro mazos ir vidutinés jmonés. Imoniy

charakteristikos pateiktos 4 priede.

50
45 44
40
35
30 o5
25
20 18
: I I
10 5

. Il

0

1 -9 darbuotojai 10-49 50 — 249 250 ir daugiau
darbuotojai darbuotojai darbuotojy

6 pav. Imties jmoniy pasiskirstymas pagal jmonés dydi, jvertinta darbuotojy skai¢iumi (sudaryta
autorés)

Imoniy pasiskirstymas pagal ekonomines veiklos rasis pateikiamas 7 paveiksle ir 5 priede.

Daugiausiai jmoniy tarp analizuotyjy pagal EVRK2 priklausé didmeninés ir maZzmeninés prekybos,
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varikliniy transporto priemoniy ir motocikly remonto ekonominés veiklos riisiai (37 proc.) ir
administracinei bei aptarnavimo veiklai (26,1 proc.), transporto ir saugojimo veiklai bei
administracinei ir aptarnavimo veiklai. Likusios 15 jmoniy buvo atrinktos i§ skirtingy veiklos sektoriy
(A — zemeés ukis, miskininkysté ir Zuvininkysté; B — kasyba ir karjery eksploatavimas; C — apdirbamoji
gamyba; D — elektros, dujy, garo tiekimas ir oro kondicionavimas; E — Vandens tickimas, nuoteky
valymas, atlieky tvarkymas ir reglamentavimas; I — apgyvendinimo ir maitinimo veikla; J —
informacija ir rySiai; K — finansiné ir draudimo veikla; L — nekilnojamojo turto operacijos; M —
profesineé, mokslin¢ ir techniné veikla; P — Svietimas; Q — zmoniy sveikatos prieziiira ir soc. darbas; R
— meninés, pramoginés ir poilsio organizavimo veikla; S — kita aptarnavimo veikla), i§ Siy sektoriy
jmoniy imtyje buvo tik po dvi arba viena, toks jmoniy pasiskirstymas pagal veiklos riisis buvo

nulemtas fakto, kad bendrojoje populiacijoje imoniy i8S Siy sektoriy procentiné dalis buvo nedidelé.

40
35 34
» 30
=
3:—‘? 25
% 20
E
g 15
i 10 8
. l
0
F - Statyba G - Didm. ir H - Transportas Kitos (A, B, C,
mazm. Prekyba, ir saugojimas Admlmstracme D, E, J K, L,
varikl. tr. pr. ir ir aptarnavimo M, P, Q, R, S)
motocikly rem. veikla
Ekonominés veiklos riasys (EVRK?2)

7 pav. imties jmoniy pasiskirstymas pagal ekonominés veiklos risis (EVRK2) (sudaryta autorés)

Imties jmoniy reglamentavimo skirtumai. Imoniy svetainése pateikiamos savanoriskos
informacijos kiekis ir struktiira tarp atskiry sektoriy jmoniy nesutampa dél reglamentavimo skirtumy.
Analizuojant atrinktas tyrimo imties jmones, svarbu paminéti, kad grieztesniu reglamentavimu
pasizymi listinguojamos jmonés, kuriy akcijomis prekiaujama ,,Nasdag Omx Baltic*“ birzoje
(reglamentuoja vertybiniy popieriy rinkos jstatymas, informacijos apie emitenty esminius jvykius
atskleidimo taisyklés, Vilniaus vertybiniy popieriy birZzos prekybos taisyklés, Vilniaus vertybiniy
popieriy birzoje listinguojamy bendroviy valdymo kodeksas, vieSojo reglamentuojamos informacijos ir
jos perdavimo ] centring reglamentuojamos informacijos baze¢ gaires, preliminariy veiklos rezultaty ir
veiklos prognoziy skelbimo gairés). Tokios imonés savo interneto svetainéje vieSai privalo skelbti

metine veiklos informacija, informacija susijusig su akcijy suteikiamomis teis€mis, meting informacija
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ir informacija apie vieSai skelbty prognoziy vykdyma. Sioms jmonéms neprivaloma, t. V.
rekomenduojama paskelbti bent paskutiniyjy mety tarping finansing informacija interneto svetainéje.
Tokios rekomendacijos laikési visos listinguojamos j tyrimo imtj pateikusios jmonés: AB ,,Gubernija®,
AB ,,Vilkyskiy pienin¢* ir AB ,,Amber Grid*.

Energetikos sektoriuje veikianCiy jmoniy informacijos skelbimas reglamentuojamas jvairiais
valstybinés kainy ir energetikos kontrolés komisijos nutarimais (pvz.: dél elektros energetikos jmoniy
apskaitos atskyrimo, sgnaudy paskirstymo ir su apskaitos atskyrimu susijusiy reikalavimy apraso
patvirtinimo, valstybinés kainy ir energetikos kontrolés komisijos nutarimas dél viesai skelbiamos
informacijos tvarkos apraSo patvirtinimo) ir jsakymu dél informacijos, susijusios su energetikos veikla,
teikimo valstybés institucijoms, jstaigoms ir treciosioms Salims taisykliy patvirtinimo, energetikos
jmoniy informacijos tiekimo taisyklémis. Griez¢iau informacijos pateikimas internete
reglamentuojamos farmacijos jmonéms (vaisty rinkodaros etikos kodeksas), taip pat grieztesni
reikalavimai taikomi vie$ojo intereso jmonéms (jmonéms, kuriy akcijomis prekiaujama reguliuojamoje
rinkoje, bankams, draudimo jmonéms ir kt.). Jmoniy informacijos atskleidimas internete yra
reglamentuojamas akciniy bendroviy jstatymo, Lietuvos Respublikos vieSyjy pirkimy jstatymo, apie
vykdomus Europos sgjungos projektus imonés privalo pateikti informacijg pagal jsakyma d¢l projekty
administravimo ir finansavimo taisykliy patvirtinimo (2016.03.24 redakcija), taip pat informacijos
atskleidimg reglamentuoja finansinés atskaitomybés jstatymas (IX — 575 pakeitimas), civilinio
kodekso reikalavimai, tarptautiniai finansinés atskaitomybés standartai ir verslo apskaitos standartai.
Informacijos atskleidimas yra reglamentuojamas ne vien $alies, bet ir regioniniu lygmeniu: Europos
parlamento ir tarybos direktyvomis: 2013/34/ES (reglamentuojamas vadovybés praneSimo turinys) ir
2014/95/ES (kei¢iamos nuostatos de¢l tam tikry didziyjy jmoniy ir grupiy nefinansings ir jvairoves
informacijos atskleidimo).

Metiniai pranesimai. Remiantis Lietuvos Respublikos jmoniy finansinés atskaitomybés
jstatymu, vieSojo intereso jmonés, tame tarpe ir listinguojamos jmonés, taip pat jmoneés, kuriy
produkcijos kainos yra reguliuojamos valstybés, savo interneto svetainése privalo pateikti finansines
ataskaitas ir metinj praneSimg. 6 i§ analizuotyjy jmoniy savo interneto tinklapyje pateiké metinius
praneSimus, finansines ar metines veiklos ataskaitas (AB ,,Gubernija“, AB ,,Vilkyskiy pieniné“, AB
,»Amber Grid“, AB ,,PanevéZio energija®“, UAB ,,Lietuvos dujy tiekimas*, UAB ,,Vilniaus vandenys®).
AB ,,Gubernija“, AB ,,Vilkyskiy pieniné* ir AB ,,Amber Grid*“ savo metinius praneSimus privalo
pateikti todél, kad jy akcijomis prekiaujama Nasdaq omx Baltic birzoje, tuo tarpu UAB ,,Vilniaus
vandenys®, UAB ,,Lietuvos dujy tiekimas®, AB ,,Panevézio energija“, taip pat ir anks¢iau minétoji AB
»Amber Grid“ yra valstybés valdomos jmonés, kurioms veiklos ataskaity pateikimas yra
reglamentuojamas. AB ,,DFDS Seaways* pateikia tik grupés metinj prane$img grupés svetainéje, bet

ne jmonés svetain¢je, atskirai Lietuvoje veikianCios jmonés ataskaity néra pateikiama, taigi grupés
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prane$imas nebuvo analizuojamas dél to, kad jis jtraukia daugelio jmoniy informacijg. Kadangi tik
nedidelis skaicius jmoniy, 3 jmonés pateiké savo metinius praneSimus viesai interneto svetainéje, buvo
sumuojama savanori$kai pateikiama informacija randama jmoniy tinklapiuose ir metiniuose
pranesimuose.

Finansine (finansinius rezultatus) ir nefinansing (nefinansinius rezultatus, su personalu susijusia
informacija) imonés turi pateikti metiniuose praneSimuose pagal jmoniy finansinés atskaitomybés
istatymg. Taciau paliekama laisvés sprendimui apie pateikiamos informacijos kiekj, kas taip pat daro
jtakos suinteresuotyjy grupiy sprendimy priémimui, kadangi jmonés neretai pateikia minimaly kiekj
reglamentuojamos informacijos ir nesistengia pateikti iSsamesnés informacijos, kas padidinty jmonés
skaidrumg suinteresuotyjy Saliy akyse. Pavyzdziui, AB ,,Vilkyskiy pieninés* metiniame praneSime
papildomai pateikiama informacija apima informacija apie jmonés apdovanojimus, rémimo veikla, taip
pat informacijg apie jvykius, tokius, kaip jubiliejai, prekybos akcijomis informacija, informacija apie
imongés istorija, dalyvavima parodose ir papildomg informacija apie jmonés prekybos ir gamybos
apim¢iy rodiklius, taip pat informacija apie pagrindines jmonés rinkas, keleriy mety istoring
informacija apie jmonés investicijas, turimus sertifikatus, konkurentus Tuo tarpu AB ,,Gubernija®,
kitaip nei VilkySkiy pieniné savo metiniame praneSime apsiriboja tik reglamentuojamos informacijos
pateikimu. Taigi, informacijos pateikimas susijes su neapibréztumu, kiek informacijos pateikti, dél to
atsiranda daug laisvés teisés akty interpretavimui.

Kitos 85 jmonés, kurioms finansiniy ataskaity, veiklos ataskaity ir metinio pranesimo viesas
pateikimas interneto svetainéje néra reglamentuojamas jstatymy nustatyta tvarka, jy nepateiké, tai rodo
apie jmoniy nenorg dalintis neprivaloma pateikti vieSai internete finansine informacija ir, kalbant apie
finansiniy duomeny atskleidima, nenorg pateikti savanoriskai finansinés informacijos viesai prieigai ar
informuoti suinteresuotasias grupes apie finansinius jmoniy rezultatus.

Skirtingy grupiy informacijos atskleidimas. Atlikus tyrimg paaiSkéjo, kad daugiausiai
savanoriSkai jmonés atskleidzia bendrosios informacijos (Zr. 8 pav., zr. 6 pried.).

Nors kokig bendraja informacijg pateiké visos tyrimo imties jmonés, vidutiniSkai 19,9 tikst.
zodziy (zr. 15 lent., 6 pried.). Taip pat gana daug démesio jmonés skiria socialinés atsakomybés
informacijos atskleidimui (pateiké 84 proc. visy jmoniy), ta¢iau vidutinis zodziy skaicius daugiau neli
15 karty mazesnis, nei pateikiamos bendrosios ir strateginés informacijos. Nemazas jmoniy skaicius
pateikia savo interneto tinklalapiuose pagrindine nefinansing informacija (76 proc. visy jmoniy), taciau
tokios informacijos kiekis néra didelis, tarp atskleidzian¢iy jmoniy vidutiniSkai apie 100 zodziy,

atskleidZziama daugiausiai 6 i§ 9 §iai informacijos grupei priskiriamy kriterijy.
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8 pav. Imoniy interneto svetainése pateikiamos informacijos pasiskirstymas pagal informacijos

grupes (sudaryta autorés)

Maziausias skaiCius jmoniy pateikia informacijos, susijusios su jmonés valdymu ir vadovy

pateikiamais komentarais (39 proc. imties jmoniy), tacCiau atskleidzianciose jmonése tokios

informacijos Kiekis yra nemazas, vidutini§kai apie 500 Zodziy, tokig informacija daugiausiai sudaro

imonés vadovy komentarai ir pasisakymai apie jmonés veiklg. ISanalizavus jmoniy interneto

tinklalapius, nustatyta, kad jmonés pateikiamos nefinansinés informacijos kiekis Zenkliai virSija

finansinés informacijos kiekj. Informacijg apie praeity laikotarpiy finansinés veiklos rezultatus

(daZniausiai jmonés pajamy kitimo tendencijas) ir | ateitj orientuota informacijg (daugiausiai apie

naujy produkty kiirima) pateiké 37 proc. imties jmoniy.

15 lentelé. MaZiausias, didZiausias ir vidutinis ZodzZiy skaicius su atskiros grupés informacija

(sudaryta autorés)

Zodziy skai¢ius® | MaZiausias Dld_21a1_1$1as Vidurkis,

Informacijos grupé kiekis, Z. Kiekis, tukst. Z.
’ tukst. Z.

Bendroji informacija Iki 100 Z. 858,8 19,9
Praeity laikotarpiy jmonés 0 0,9 0,2
finansiniai veiklos rezultatai
Pagrindiné nefinansiné informacija 0 11 0,1
I ateitj orientuota informacija 0 6,9 1,0
Su jmonés valdymu susijusi 0 3,3 0,5
informacija
Su socialine atsakomybe susijusi 0 12,2 1,3

informacija

1 Apytikslis zodziy skaic¢ius. Egzistuoja ZodZiy skai¢iavimo paklaida dél nevienodo skai¢iavimui naudoty
kompiuteriniy programy ir metody tikslumo.
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Siekiant palyginti skirtingy jmoniy savanoriS$kg informacijos atskleidima, kiekvienai jmonei
buvo sudaryti informacijos atskleidimo indeksai pagal pateikiamos informacijos jvairove (kiek
skirtingy informacijos atskleidimo kriterijy pateikiama) ir pagal tam tikros grupés informacijos
struktiiriniy teksto vienety (zodziy) skaiciy.

Visy pirma buvo sudaromas informacijos pateikimo interneto svetain€je indeksas (SC I),
rodantis, kokig dalj kriterijy i§ pradinio informacijos atskleidimo indeksui sudaryti pasirinkty kriterijy
saraso jmon¢ pateikia, lyginant su maksimaliu galimu surinkti (60 kriterijy) indekso kriterijy
skai¢iumi. Indekso maksimali reikSmé lygi 1. Didziausia tarp analizuotyjy jmoniy uzfiksuota §io
indekso reik§mé lygi 0,64 (zr. 16 lent.), t. y., maksimalus skaiCius kriterijy, kuriuos atskleidé viena
imoné skai€ius tarp imties jmoniy yra 40 i§ 60 (64 proc. visy indeksa sudariusiy kriterijy). Tai reiskia,
kad nei viena jmoné nepateiké maksimalaus galimo informacijos atskleidimo kriterijy skaiciaus, o
mazas (0,26) SC I indekso vidurkis rodo, kad bendras savanoriSko informacijos atskleidimo lygis tarp
imoniy yra zemas (zr. 7 pried.). VidutiniSkai bendrosios ir strateginés informacijos kriterijy yra
pateikiama apie 7 i§ 14 galimy, socialinés atsakomybés informacijos 3 i§ 13 galimy, pagrindinés
nefinansinés informacijos 2 i§ 9 galimy, o visy kity informacijos grupiy vidutiniskai buvo pateikiama
po 1 kriterijy (i§ 10 | ateit] orientuotos informacijos kriterijy ir 8 finansinés informacijos kriterijy ir 5
su imones valdymu susijusios informacijos kriterijy).

16 lentelé. MaZiausios, didZiausios ir vidutinés informacijos kiekio (VID_Z 1) ir informacijos
pateikimo (SC_I) indekso reik§més (Sudaryta autoreés)

Imoniy sk. | Minimumas | Maksimumas | Vidurkis | Standartinis nuokrypis
VID_Z | 92 0,0000142 0,46 0,07 0,10
SC | 92 0,06 0,64 0,26 0,15
Z BS 92 0 1,00 0,02 0,11
SC B 92 2,00 12,00 6,74 2,55
ZF 92 0 1,00 0,08 0,17
SC_F 92 0 7,00 0,80 1,23
Z N 92 0 1,00 0,08 0,17
SC N 92 0 5,00 1,65 1,45
ZP 92 0 1,00 0,06 0,15
SC_P 92 0 4,00 0,67 0,97
zZN 92 0 1,00 0,06 0,17
SC V 92 0 5,00 0,82 1,29
Z_SOC 92 0 1,00 0,09 0,16
SC_SOC 92 0 12,00 2,96 2,72

Ivertinus atskleidziamos informacijos aspekty jvairove Zyminciy kriterijy pateikimg SC I
indeksu, buvo vertinamas interneto svetainéje pateikiamy zodziy skaiCius atskiroms grupéms ir
sudaromas zodinis indeksas: Z BS -bendrajai ir strateginei informacijai, Z_N - nefinansinei
informacijai, Z_F — finansinei informacijai, Z_P — | ateit]j orientuotai, prognozinei informacijai, Z V —
valdymo informacijai ir Z_SOC — socialinei informacijai. Sio indekso reikimés gali kisti nuo 0 iki 1,
kur 1 atitinka didZiausig tam tikros informacijos kiekj zodziais pateikusios jmonés jvertinima, o 0 —
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informacijos nepateikima (minimalig reikSme tarp jmoniy). Atsizvelgiant j tai, kad minimali uzfiksuota
imties jmoniy tam tikros grupés informacijos reikSme teksto vienetais (zodziais) yra lygi informacijos
nepateikimui, indeksy jvertinimas parodo jmoniy informacijos atskleidimo lygj, lyginant su
daugiausiai tam tikros grupés informacijos pateikusia jmone.

Bendrosios ir strateginés informacijos vidutiniS8kai pateikiama apie 26 proc. didZiausig
bendrosios ir strateginés savanoriSkos informacijos kiekj zodziais pateikusios imonés informacijos
lygio, finansinés informacijos — vidutinis informacijos pateikimo lygis nevirSija 10 proc. daugiausiai
informacijos pateikusios jmonés lygio, taip yra todél kad nemazas skaiCius jmoniy finansinés,
nefinansinés, ] ateit] orientuotos, valdymo ir socialinés atsakomybés informacijos i§ viso nepateikia.
Visy informacijos grupiy vidutinio indekso maksimali galima reik§mé — 1, biity tuo atveju, jei ta pati
jmon¢ pateikty daugiausiai visy informacijos grupiy informacijos, taciau tokios reikSmés nepasieké nei
viena jmoné¢, didziausia nustatyta VID Z I reikSmé buvo 0,46, tai rodo, kad jmoné pateikianti didelj
kieki vienos grupés informacijos nebitinai pateiks daugiausiai ir kity grupiy informacijos.
Atsizvelgiant ] tai, kad maziausia visy jmoniy VID_Z I indekso reik§mé mazesn¢ uz 0,01, o vidurkis
yra lygus 0,07, galima teigti, kad egzistuoja dideli skirtumai tarp imties jmoniy savanoriSko
informacijos atskleidimo apimciy.

Bendroji ir strateginé informacija. 1S bendrosios ir strateginés informacijos grupés kriterijy
didziausiais kiekis (zodziais) buvo pateikiama informacijos apie jmonés gaminamus pagrindinius
produktus/paslaugas, tokig informacijg pateiké 78 jmoniy i§ 92 (85 proc.), informacija apie jmonés
produktus ir paslaugas vidutiniskai sudaré 20,6 tukst. Zodziy, kadangi nemaza dalis analizuoty jmoniy
— elektroninés. 47 jmonés naudoja e — komercijos tikslais, interneto svetaingje pateikia iSsamius
produkcijos apraSymus ir suteikia galimybe tiesiogiai ar susisiekus su jmonés vadybininku ar atstovu
uzsisakyti preke, pagal internete pateiktg aprasSyma.

Informacijos apie produktus pateikimas labai priklauso nuo gaminamos produkcijos ar teikiamy
paslaugy pobtidzio. Kai jmonés teikia paslaugas, jy aprasymas dazniausiai yra trumpesnis nei
gamybinés ar prekybinés jmonés produkty apraSymas. Taciau yra ir tokiy gamybiniy jmoniy, kurios
interneto svetainéje pateikia tik gaminamos produkcijos nuotraukas. Kai kurios analizuotos jmonés
informacija pateikia tik registruotiems vartotojams. Taip pat daugelis analizuoty jmoniy interneto
svetainéje buvo linkusios pateikti bendra verslo apraSyma (88 proc. jmoniy) ir trumpa jmonés istorijos
apraSyma (74 proc. visy imoniy). Nors 74 proc. jmoniy pateiké informacijg apie jmonés istorijg, taciau
tokios informacijos vidutiniskai buvo pateikiama apie tik apie 0,3 tiikst. Zodziy.

51 proc. imoniy buvo linkusios atskleisti informacijg apie plétros projekty apraSymus ir su jmone
susijusius jvykius. Apie su jmone susijusius jvykius (neesminius, atsizvelgiant ] tai, kad

listinguojamoms jmonéms esminiy jvykiy pateikimas yra reglamentuojamas vertybiniy popieriy
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Jstatymo), buvo pateikiama vidutiniSkai 2,6 tiikst. zodziy, vienos jmongés pateiktos informacijos apie
imonés jvykius kiekio didziausia uzfiksuota reikSmeé sieké 21,7 tiikst. ZodZziy.

41 proc. analizuoty jmoniy savo interneto tinklapiuose pateikiama informacija bent trumpu
apraSymu sieké akcentuoti savo pasiekimus, pateikdamos informacijg apie gautus apdovanojimus,
kurie vidutiniSkai sudaré apie 400 zodziy.

Reciausiai tarp imties jmoniy pasitaiké, kad jmonés atskleisty informacijos apie jmoniy
organizacing struktiirg, j¢jimo ] rinkg barjerus, jmonés misija, vizija, strategijg ir tikslus, diskusija apie
pramonés tendencijas (pateiké maziau nei 30 jmoné¢). 46 jmonés pateiké informacijg apie pagrindines
rinkas, taciau tokios informacijos buvo nedaug, vidutiniskai jmonei teko maziau nei 100 zodziy.

Galima iSskirti jmones, kuriy bendrosios informacijos buvo pateikiama daugiausiai: UAB
»Senuky prekybos centras", UAB ,,Inter Cars Lietuva", UAB ,,Jupojos statybinés medziagos“. Tuo
tarpu UAB ,,Peikko Lietuva" pateikia iSsamiausius apraSymus ir daugiausiai informacijos apie teiktas
paslaugas (vykdytus projektus). Dél pateikiamos bendrosios informacijos didelio kiekio jos
informacijos atskleidimo indekso reik§mé Zenkliai skiriasi nuo kity jmoniy.

Socialinés atsakomybés informacija. Siuo metu néra socialinés atsakomybés informacijos
atskleidimo internete reglamentavimo, tac¢iau nuo 2016 m. pabaigos jsigalioja 2014/95/ES direktyva
didZiosioms vie$ojo intereso jmonéms, kad jmonés pateikty nefinansing ataskaitg interneto tinklapyje,
kurioje buty pateikiama su socialine atsakomybe susijusi informacija.

Tarp analizuoty jmoniy, socialinés atsakomybés ataskaita pateikiama grupés, kuriai priklauso
AB ,,DFDS Seaways® puslapyje, tac¢iau j Lietuvos rinkg orientuotame AB ,,DFDS Seaways* puslapyje
lietuviy kalba socialinés atsakomybés ataskaity néra pateikiama, tuo tarpu AB ,,Mars Lietuva“ savo
interneto tinklapyje pateiké vieneriy mety tvarumo ataskaitg. Likusi dalis jmoniy socialinés
atsakomybés ataskaity nepateikia, taciau didelé dalis jmoniy linkusios pateikti su socialine atsakomybe
susijusig informacija. Imonés dazniausiai (68 proc. jmoniy) savo interneto tinklalapiuose pateikia
informacija apie jdiegtas kokybés vadybos sistemas ir turimus kokybés sertifikatus, vidutiniskai apie
300 zodziy, taip pat informacijg apie produkto sauguma (35 proc. jmoniy), teikiamg paramg ir labdarg
(35 proc. analizuoty jmoniy).

Labai retai pateikiama socialinés atsakomybés informacija tarp analizuoty jmoniy apie aplikai
,.draugisky“ produkty kirimg (10 proc. jmoniy), tokig informacijg i§ analizuoty jmoniy pateikia
pavyzdziui, transportavimo jmonés, kurios nori pabrézti siekj sumazinti poveikj aplinkai, taip pat
nemazai aplinkosauginés informacijos pateikia tokios jmoneés, kuriy veikla susijusi su komunaliniy
atlieky tvarkymu. Apie Zmogaus teisiy gynimg pateiké informacijg 7 proc. jmoniy, pavyzdziui, apie
lygias vyry ir motery teises, bet kokios diskriminacijos darbe netoleravima.

Pastebéta, kad jmonés savo interneto svetainése nepateikia informacijos apie nelaimingus

1vykius darbo vietoje, tokios informacijos nepavyko rasti nei vienos jmonges interneto svetainéje. Tai
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gali reiksti, kad jmonés vengia neigiamos informacijos pateikimo, kad tokiu biidu nepakenkty savo
turimai reputacijai. DidZiausig kiekj informacijos jmonés pateikia savo etikos kodeksuose iki 8,3 tiikst.
zodZiy, taciau tokig informacija atskleide tik 12 proc. imties jmoniy.

Galima paminéti jmones, pateikusias daugiausiai socialinés atsakomybés informacijos. UAB
,Devold AMT" informacija apie turimus kokybés sertifikatus yra labai iSsami. Taip pat labai daug
informacijos pateikia UAB ,,Senuky prekybos centras" pirmaujanti tiek pagal bendrai pateikiamos
informacijos kiekj, tiek ir pagal socialinés atsakomybés informacijos kieki. Tai, kad jmoné stengiasi
bati socialiai atsakinga rodo ir jmonés pasiekimai, 2015 m. ji buvo apdovanota ,,European Business
Award", dél to vertina ir jmonés socialinés atsakomybés veikla bei diegiamos inovacijos. UAB ,,Roche
Lietuva“ pateikia profesinés etikos kodeksa, kurio apimtis 54 psl. UAB ,,Vilniaus vandenys" taip pat
pateikia darbuotojy etikos kodeksa, daug démesio skiria paramos vykdymui.

Finansiné informacija. Kalbant apie jmonés tekstus, kuriuose pateikiama informacija apie
praeity laikotarpiy finansinius rezultatus, daugiausiai imongs pateikia informacijos apie apyvartg ir jos
augima, vidutiniSkai 900 zodziy, tokig informacijg pateikia 38 proc. jmoniy. 22 jmonés pateikia jvairig
kita informacijg, pavyzdziui investicijos, jvairi informacija apie sgnaudas. Daugiausiai finansinés
informacijos pateikia tokios jmonés kaip UAB ,,Baltic data center", UAB ,,Small planet airlines",
UAB ,,Peikko Lietuva".

Nefinansiné informacija. Kalbant apie nefinansing informacijg, jmonés daugiausiai pateikia
informacijos apie darbuotojy skai¢iy (41 jmoné). Informacija apie tai, kas yra jmoniy pagrindiniai
vartotojai (pvz.: kitos jmonés ar privatiis klientai), pateikia 28 jmonés, 23 jmonés pateikia informacija
pagaminamos produkcijos kiekj (atsiZvelgiant | praeities faktus). Nedidelis skai€ius jmoniy pateikia
informacijg apie jmonés darbuotojy lytj ar iSsilavinimg (kita nefinansiné informacija). Nefinansinés
informacijos daugiausiai pateikia UAB ,,LitCon", UAB ,,Lietuvos dujy tiekimas", UAB ,,Senuky
prekybos centras" ir UAB ,,Peikko Lietuva", priklausancios apdirbamosios gamybos, didmeninés ir
mazmeninés prekybos, statybos ir elektros, dujy ir garo tiekimo ekonominés veiklos rasims.

Valdymo informacija. Daugiausiai pateikiama informacijos apie jmonés nuosavybés struktiirg
(29 1monés), 20 jmoniy pateikia vadovy komentarus apie jmonés veikla, vienai jmonei tokiy
komentary tenka vidutiniskai apie 600 zodZiy. Ypa¢ daug vadovy komentary ir informacijos apie
poky¢ius valdyme pateikia UAB ,,Peikko Lietuva" ir ZUK ,,PienasLt" taip pat AB ,, Amber Grid*“ ir
UAB ,,Small planet airlines*.

Vertinant didziausias ir maziausias bei vidutines pateiktos interneto svetainése informacijos
indeksy reikSmes, nustatyta, kad tiek SC_1 indekso atveju, tiek ir naudojant VID Z I indekss, kad
vidutiniSkai daugiausiai informacijos pateikiama buvo tokiy ekonominiy veikly (pagal EVRK?2)
Jmoniy interneto svetainése: 1) informacijos ir rysiy; 2) elektros, dujy, garo tiekimo ir oro

kondicionavimo; 3) vandens tiekimo, nuoteky valymo, atlieky tvarkymo ir regeneravimo.
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Tuo tarpu vertinant didziausias nustatytas informacijos indeksy reikSmes, iSsiskyré tokios
ekonominés veiklos kaip: didmeniné ir mazmeniné prekyba, apdirbamoji gamyba, transportas ir
saugojimas (jai priskiriamos energetikos jmonés) bei informacija ir rySiai (zr. 8 pried. ir 18 lent.).
Viena i§ didmeninés ir mazmeniné prekybos veiklos rusies jmoniy, vertinant tarpinius Zodziy indeksus,
pateik¢ daugiausiai tarp imties jmoniy ] ateit] orientuotos ir su socialine atsakomybe susijusios
informacijos (indekso reikSmés atitinkamai 0,2768 ir 0,2799), taip pat tarp didmeninés ir mazmeninés
prekybos imoniy buvo uZzfiksuotos didziausios Zodiniy tarpiniy indeksy (bendrosios ir strateginés,
socialinés, nefinansinés ir valdymo informacijos) reikSmes, tuo tarpu viena statybos sektoriaus jmoné
pateiké daugiausiai nefinansinés informacijos (UAB ,,Peikko Lietuva®).

Informacijos ir rySiy ekonominés veiklos raiSies jmonése, patekusiose ] imtj nustatytas
didziausias (zr. 17 lent., 9 pried.) tarp visy ekonominiy rasiy vidutiniy jvertinimy pagal bendro zodziy
indekso reikSmes ir vienas didziausiy jvertinimy pagal atskiry informacijos grupiy (vertinant Zodzius)
vidutines reikSmes (bendroji ir strateginé, finansing, | ateitj orientuota ir valdymo informacija) ir
didziausias reikSmes (bendroji ir strateginé informacija, finansiné informacija ir valdymo informacija).
Vadinasi priklausymas informacijos ir rysiy veiklos riiSiai taip pat gali lemti, kad bus atskleidziama
didesnis kiekis informacijos, taCiau tam reikalinga detalesné analiz¢ ir didesnis skaifius jmoniy,
priklausanciy informaciniy technologijy sektoriui.

17 lentelé. Zodziy indekso (VID_Z 1) ir informacijos pateikimo indekso (SC_I) vidurkiai,
maziausios ir didZiausios reikSmés pagal skirtingus sektorius (sudaryta autorés)

Veiklos sritis V.ID—Z.—I VID_Z 1| VID_Z | .SC—I. SC_ SC.—I Jmoniy sk.
vidurkis MAX MIN vidurkis Max | Min
Profesiné, moksliné ir techniné veikla 0,002 0,002 0,00158 0,08 0,08 | 0,08 1
Kasyba ir karjery eksploatavimas 0,007 0,007 0,00669 0,09 0,09 | 0,09 1
Finansiné ir draudimo veikla 0,002 0,002 0,00151 0,13 0,13 | 0,13 1
Administraciné ir aptarnavimo veikla 0,004 0,005 0,00245 0,15 0,17 | 0,13 2
Zemeés tkis, miskininkysté ir Zuvininkysté 0,007 0,007 0,00687 0,15 0,15 | 0,15 1
Apgyvendinimo ir maitinimo paslaugy veikla 0,013 0,013 0,01346 0,15 0,15 | 0,15 1
Nekilnojamojo turto operacijos 0,037 0,074 0,00052 0,17 0,26 | 0,08 2
Dldmenlqe ir maZmeniné Prekyba, varikliy, tr. 0,074 0,375 0,00001 0,26 0,58 | 0,06 34
prienoniy ir motocikly remontas
Apdirbamoji gamyba 0,061 0,459 0,00001 0,26 0,64 | 0,06 24
Transportas ir saugojimas 0,074 0,324 0,00168 0,27 0,53 | 0,11 11
Statyba 0,052 0,251 0,00080 0,27 0,47 | 0,15 8
Elektros, dujy, garo tiekimas ir oro
kondicionavimas 0,109 0,155 0,06377 0,34 0,36 | 0,32 2
Informacija ir rySiai 0,139 0,257 0,02102 0,35 0,53 | 0,17 2
Meniné, pramoginé ir poilsio org. veikla 0,094 0,094 0,09369 0,38 0,38 | 0,38 1
Vandens tiek., nu_otekq Valyn_las, atlieky 0,131 0,131 0,13122 0,45 045 | 045 1
tvarkymas Il regeneravimas

Maziausiai informacijos pateiké profesinés, mokslinés bei techninés veiklos jmoné¢ UAB

,Inspired Communications®“, savo svetainéje pateikianti jvairias apzvalgas ir kitg informacinio
pobiidzio bei su rinkodara susijusj turinj ir finansinés ir draudimo veiklos srities jmoné UAB ,,SB

Lizingas®, kurios internetinés svetainés paskirtis — elektroninés prekybos vykdymas, vartotojui
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suteikiant savitarnos galimybe (papildomos informacijos maziau, kitaip nei banky puslapiuose).
Taciau, norint spresti apie konkretaus sektoriaus sarysj su informacijos atskleidimu, reikéty pasirinkti
daugiau jmoniy, priklausanciy vienam sektoriui.

Siame tyrime jmoniy pateikiama informacija analizuojama pagal teoriniu aspektu sudaryta
informacijos atskleidimo indeksa, kuris nejtraukia tam tikros jmonés svetainéje rastos informacijos,
analizuojama pagal ankstesniy autoriy naudotus ir daznai literatiiroje sutinkamus Kriterijus. Kriterijai
parinkti remiantis informacijos internete atskleidimo ir informacijos metiniuose praneSimuose
pateikimo indeksais, kadangi kai kurie autoriai naudoja tokig pacig indekso struktiirg tiek metiniy
prane$imy, tiek ir jmonés interneto svetainiy analizei (Borbolla, Larran, Lopez, 2005). Be informacijos
grupiy, itraukty i indeksa, skirtg internete informacijos tyrimui, sudaryta teoriniu aspektu, tyrimo metu
buvo nustatytos papildomos jmoniy pateikiamos informacijos kategorijos, pasitaikiusios kai kuriy
imoniy internetiniuose puslapiuose. 21 1§ analizuotyjy jmoniy savo interneto svetainéje pateikia
informacinius tekstus, vienaip ar kitaip susijusius su teikiama produkcija ir paslaugomis (nuo bendry
pasaulio moksliniy naujieny iki recepty pateikimo), farmacijos jmonéms tokios informacijos
pateikimas yra rekomenduojamas vaisty rinkodaros etikos kodekso, o energetikos sektoriuje
veikianCioms jmonéms, tokioms kaip AB ,,Panevézio energija“, AB ,,Amber Grid“ techninés
informacijos pateikimas dujy terminalo naudotojams yra privalomas. Kita informacija, kurig pateikia
jmongés savo svetainése — dazniausiai uzduodami klausimai (11 jmoniy atvejy).

Taip pat galima isskirti atvejus, kai jmonés savo interneto svetainéje pateikia informacijg apie
santykius dé¢l autoriniy teisiy, santykius su teisé¢sauga (UAB ,,Peikko Lietuva®, ZUK ,,PienasLT*).
Atsizvelgdamos  Lietuvos respublikos asmens duomeny teisinés apsaugos jstatyma ir kitus privatuma
reglamentuojancius teisés aktus, jmonés pateikia privatumo ir duomeny saugumo politikg savo
interneto svetainése.

Apibendrinant galima teigti, kad analizuojamy jmoniy informacijos atskleidimo praktika skiriasi,
ji stipriai priklauso nuo skirtingo sektoriy veiklos reglamentavimo. Taip pat skirtumus lemia skirtinga
imoniy veiklos specifika, pavyzdZiui, e — komercija besiverciancios jmonés pateikia daug informacijos
apie produkta. Imonés, kuriy veikla susijusi su aplinkos apsauga, pavyzdziui, atlieky Salinimo jmoné,
pateikia daug aplinkosauginés informacijos, jmonés, kurios turi nemaza poveikj aplinkai, pvz.:
transporto ir saugojimo jmonés, pateikia informacija apie aplinkai draugisky produkty kiirimg. Imonés
interneto svetaines naudoja reprezentaciniais tikslais ir interneto svetainése skelbiama dazniausiai tik
teigiama informacija, tarp analizuotyjy jmoniy nebuvo nustatyta atvejy, kad jmoné pateikty
informacija apie nelaimingus atsitikimus darbe arba produkcijos broka, kelios jmonés pateikia tik
galimybe kreiptis dél broko, bet informacijos apie jvykius susijusius su kokybés neatitikimais néra.
Atsizvelgiant ] tyrimo rezultatus, kad i§ 106 jmoniy 92 jmonés turéjo savo svetaines rodo, kad

jmonéms pakanka 1¢Sy jas iSlaikyti, dél to svarbu kad jose biity pateikiama kuo naudingesné

61



informacija suinteresuotosioms grupéms, pavyzdziui vartotojams, kadangi jmonés dazniausiai
nepateikia informacijos apie broka ar gedimus, gali nukentéti vartotojy teisés. Analizuotos jmonés
daugiausiai pateikia bendrosios ir strateginés informacijos. Tuo tarpu finansinés informacijos imonés
interneto svetainése pateikia labai mazai, iSskyrus tuos atvejus, kai toks pateikimas yra

reglamentuojamas (listinguojamy, valstybés jmoniy atveju).
4.2. Koreliacinés analizés rezultatai ir diskusija

Informacijos atskleidimui vieni autoriai taiké koreliacing ir regresing analize, tuo tarpu Kkiti
autoriai naudojo tik koreliacing analizg, tiriant jmoniy informacijos atskleidimo veiksnius (Alhazaimeh
et al., 2014, Rudzioniené ir Petraskaité, 2014, Z. Zhang ir J. Zhang 2014). Atsizvelgiant ] $iy autoriy
taikytus metodus, toliau informacijos atskleidimo veiksniy tyrimui naudojama koreliaciné analizé,
siekiant nustatyti, ar egzistuoja priklausomybé tarp informacijos atskleidimo ir jj galimai lemianciy
veiksniy, jvardinty teoriniu aspektu. Tyrimo rezultatai parodé, kad tarp zodziy skai¢iumi pagrjsto
indekso ir informacijos buvimu/nebuvimo paremto indekso egzistuoja stiprus reik§mingas rysys,
didéjant vieno indekso reik§mei, kitas indeksas taip pat didéja (zr. 18 lent.). Abu indeksai tyrime buvo
taikyti, siekiant geriau jvertinti savanori$ka informacijos atskleidima, tiek informacijos pateikimo
fakto, tiek ir pateiktos informacijos kiekio (jvertinant Zodziais), aspektu.

18 lentelé. Tyrime naudoty bendrojo informacijos atskleidimo indeksy: kiekybinio indekso
(VID_Z 1) ir informacijos pateikimo indekso (SC_I) koreliaciné matrica (sudaryta autorés)

VID Z I|SC |

Spearman's rho VID_Z | Correlation Coefficient 1,000 [,860™
Sig. (2-tailed) .| ,000

N 92 92

SC | Correlation Coefficient ,860™| 1,000

Sig. (2-tailed) ,000 .

N 92 92

**_ Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed).

H1 hipotezés apie jmonés dydZio jtakq savanoriskam informacijos atskleidimui, tikrinimas.

H1la: kai jmonés dydis vertintas pajamomis. Imonés informacijos atskleidimo indeksy ir pajamy
koreliaciné analizé (zr. 19 lent.), naudojant Spirmeno koreliacijos koeficienta, kadangi analizuojami
kintamieji nebuvo pasiskirste pagal normalyjj skirstinj (10 pried.), parodé, kad egzistuoja silpnas
reik§mingas rySys tarp jmonés gaunamy pajamy ir bendrojo informacijos atskleidimo internete ZodZiy
indekso (pagal VID Z 1), su 5 proc. reikSmingumo lygmeniu (p=0,035<0,05). Tuo tarpu tarp
informacijos pateikimo (yra/néra informacijos) SC_I indekso ir jmonés pajamy rysSys nustatytas labali
silpnas rySys (0,196<0,5) tik su 10 proc. reikSmingumo lygmeniu (p=0,061<0,1). Tai reiskia, kad
didesnés (daugiau pajamy gaunancios jmongs), pateikia didesn; kiekj (zodZiais) ir jvairesnés

informacijos (pagal atskiras kategorijas ir SC_I) indeksa interneto svetainéje, nei mazesnés.
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RySys tarp jmonés bendrojo informacijos atskleidimo indekso ir jmonés dydzio gali biti
paaiSkinamas agento, teisétumo ir suinteresuotyjy grupiy teorijomis. Remiantis agento teorija, agento
kastai didéja augant iSorinio kapitalo daliai, o §i auga, did¢jant jmonei. To teorinis paaiSkinimas,
didesnés jmonés siekia atskleisti daugiau informacijos, tam, kad biity sumazinta informacijos
asimetrija ir kapitalo kastai (Broberg et al., 2010, Zadeh, Eskandari, 2012). Remiantis teisétumo
teorija, imonés egzistavimas priklauso nuo to, kaip visuomeng, kurioje veikia jimoné, jg priima. Didelés
imonés yra labiau pastebimos visuomenés, todél didelés jmonés, sickdamos pasiriipinti savo reputacija,
linkusios atskleisti daugiau informacijos (Juhmani, 2014). Remiantis suinteresuotyjy grupiy teorija,
kuo didesné jmoné, tuo yra daugiau ja susidoméjusiy asmeny, todél didelés jmonés, jausdamos didesnj
suinteresuotyjy grupiy spaudimg ir susidoméjima, savanoriskai pateikia daugiau informacijos.

Tyrimo rezultatai sutampa su daugelio ankstesniy autoriy jzvalgomis. Teigiama ry$] tarp
finansinés informacijos savanorisko atskleidimo internete ir jmonés dydzio (vertinto turtu, pajamomis,
darbuotojy skai¢iumi), nustaté tokie autoriai kaip: Basuony ir Mohamed (2014), Pozniak (2015), Barac
et al. (2014), analizuojant tiek finansinés, tick ir nefinansinés informacijos pateikimg interneto
svetainése, teigiamas rySys tarp informacijos atskleidimo ir jmonés dydzio buvo nustatytas
Ghasempour ir Yusof (2014), Hossain et al. (2012), Jouirou ir Chenguel (2014).

19 lentelé. Bendrojo informacijos atskleidimo jmoniy interneto svetainése ir pajamy koreliaciné
matrica (sudaryta autoreés)

VID Z 1 | SC I | PAJAMOS
Spearman's rho VID Z | Correlation Coefficient 1,000 ,860™ ,220"
Sig. (2-tailed) : ,000 ,035

N 92 92 92

SC | Correlation Coefficient ,860™| 1,000 ,196

Sig. (2-tailed) ,000 . ,061

N 92 92 92

PAJAMOS Correlation Coefficient 220" ,196 1,000

Sig. (2-tailed) 035| 061 .

N 92 92 92

**_Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed).

H1b: kai jmonés dydis vertintas darbuotojy skaiéiumi. Tyrimo rezultatai rodo, kad jvertinus
informacijos atskleidimg, naudojant informacijos pateikimo indeksg (SC I), bendras informacijos
atskleidimas ir jmonés dydis, jvertintas darbuotojy skai¢iumi tarpusavyje siejasi (zr. 20 lent.).
Atsizvelgiant | tai, kad tyrimo kintamieji, tokie kaip jmonés darbuotojy skaicius, néra pasiskirste pagal
normalyjj skirstinj, naudojamas ranginis Spirmeno Kkoreliacijos koeficientas. Duomenys néra
pasiskirste pagal normalyjj skirstinj, kadangi tyrimo imtyje esancios jmonés yra labai skirtingos savo
dydziu, tadiau daugiausiai jmoniy, turin¢iy maziau nei 250 darbuotojy. Egzistuoja labai silpnas
reikSmingas rySys (0,211<0,5) tarp imonés informacijos atskleidimo indekso SC I, vertinancio
informacijos buvima, arba nebuvimg ir jmonés darbuotojy skaiCiaus, esant 5 proc. reikSmingumo

lygmeniui (p=0,043<0,05). Tokie tyrimo rezultatai sutampa su ankstesniy autoriy, pavyzdziui Jouirou
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ir Chenguel (2014) rezultatais dél finansinés ir nefinansinés informacijos atskleidimo ir jmonés dydzio,
vertinto darbuotojy skai¢iumi, teigiamo rysio. Kaip ir hipotezés dél pajamy ir jmonés finansinés ir
nefinansinés informacijos atskleidimo atveju, tokj rysj galima paaiskinti agento, teisétumo,
suinteresuotyjy grupiy teorijy teiginiais. Tuo tarpu vertinant informacijos atskleidima zodiniu indeksu
(VID _Z 1), rysSio tarp jmonés dydzio, jvertinto darbuotojy skaiCiumi, ir jmonés informacijos
atskleidimo nebuvo nustatyta (p=0,129>0,05, daugiau uz 5 proc. reikSmingumo lygmenyj).

20 lentelé. Informacijos atskleidimo indekso ir darbuotoju skaiciaus koreliaciné matrica
(sudaryta autorés)

VID Z | SC | | DSK
Spearman's rho VID Z | Correlation Coefficient 1,000 ,860™ ,159
Sig. (2-tailed) . ,000 129
N 92 92 92
SC_| Correlation Coefficient ,860™ 1,000 211"
Sig. (2-tailed) ,000 . 043
N 92 92 92
D_SK Correlation Coefficient ,159 2117 1,000
Sig. (2-tailed) ,129 ,043 .
N 92 92 92

**_ Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). *. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed).

Apibendrinant, tiek pajamy, tiek ir darbuotojy skaiciaus hipoteziy rezultatus, galima teigti, kad
didesnés jmonés atskleidzia jvairesnés informacijos, nei mazesnés (didesnis pateikty informacijos
atskleidimo kriterijy skaiCius), taCiau jvairesnés informacijos atskleidimas nebiitinai reiSkia, kad bus
pateikiamas didesnis informacijos kiekis (vertinant zodziy skaiCiy). Atlikus tyrimg nustatyta, kad
informacijos atskleidimo ir jmonés dydzio vertinimo rezultatai skiriasi, priklausomai nuo to, koks
vertinimo matas: pajamos ar darbuotojy skai¢ius pasirenkamas, vertinant jmonés dydj, taip pat nuo to,
kokiu pagrindu sudaromas informacijos atskleidimo indeksas, vertinant pateikiamy Zodziy skaiciy ar
informacijos pateikimg, be to informacijos atskleidimo veiksniy tyrimo rezultatai gali skirtis
priklausomai nuo to, kokie kriterijai jtraukiami j informacijos atskleidimo indeksa.

Atskiros informacijos grupés savanoriSko atskleidimo indeksy ir jmonés dydZio koreliacinés
analizés rezultatai pateikti 11 priede. Reik§mingo rySio tarp informacijos grupiy, jeinan¢iy j bendrojo
indekso sandarg (bendrosios ir strateginés, istoriniy finansy rezultaty, valdymo informacijos), ir
jmonés dydzio, vertinamo jmonés pajamomis ar darbuotojy skai¢iumi, nebuvo nustatyta (zr. 11 pried.).
IS visy analizuoty informacijos grupiy, reikSmingas rySys nustatytas tik tarp socialinés informacijos
atskleidimo ir jmonés dydzio, jvertinto darbuotojy skai¢iumi ir tarp pagrindinés nefinansinés
informacijos bei jmonés pajamy. Tyrimo rezultatai rodo (21 lent.), kad tiek naudojant informacijos
pateikimo indeksg (SC_SOC), tiek ir pagal Zodziy skai¢iy sudarytg informacijos kiekio indeksg (SOC),
remiantis Spirmeno koreliacijos koeficientu, egzistuoja labai silpnas (0,245<0,5 ir 0,216<0,5)
statistiSkai reikSmingas rySys (0,018 ir 0,039<0,05, kai reikSmingumo lygmuo 5 proc.) tarp jmoniy

socialinés atsakomybeés atskleidimo ir jmonés dydzio, jvertintu darbuotojy skai¢iumi.
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Sis rezultatas rodo, kad didesnés jmonés pateikia didesnj kiekj ir jvairesnés informacijos, nei
mazesnés jmonés. Sio tyrimo rezultatai prietarauja Juhmani (2014) tyrimo rezultatams, kai rysio tarp
imonés dydzio ir socialinés informacijos atskleidimo nebuvo nustatyta. Tyrimo rezultatai sutampa su

Smirnovos ir Rudzionienés (2012) atlikto tyrimo rezultatais, kad daugiau pajamy uzdirbancios ir

daugiau darbuotojy turinfios jmonés pateikia daugiau socialinés

papildomai.

atsakomybeés

informacijos

21 lentelé. Socialinés atsakomybés informacijos atskleidimo interneto svetainéje ir darbuotoju

skaicCiaus koreliaciné matrica (sudaryta autorés)

SOC SC SOC D SK

Correlation Coefficient 1 797 216"

soc Sig. (2-tailed) . 0 0,039

N 92 92 92

Correlation Coefficient 797 1 ,245"

Spearman's rho SC_SOC Sig. (2-tailed) 0 . 0,018
N 92 92 92

Correlation Coefficient ,216" ,245" 1

D_SK Sig. (2-tailed) 0,039 0,018 .

N 92 92 92

**_ Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). *. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed).

Taciau, kaip ir RudZionienés ir Petraskaités (2014) vykdyto socialinés atsakomybés informacijos

atskleidimo interneto svetainése tyrimo atveju, Siame tyrime socialinés informacijos pateikimo ir
jmonés dydzio tyrimo rezultatai priklauso nuo pasirinkto jmonés dydzio vertinimo mato: pajamy,
darbuotojy skaiciaus ar turto.

Hipotezés apie jmonés pelningumo jtakq informacijos atskleidimui internete tikrinimas.

Imonés informacijos atskleidimo indeksy ir pelningumo koreliaciné analizé (Zr. 22 lent.) parodeé,
kad néra reikSmingo rySio tarp bendrojo jmoniy informacijos atskleidimo ir pelningumo, tiek
informacijos atskleidimo indekso (VID Z 1), ivertinancio pateikty Zodziy skaiciy (p=0,606>0,05), tiek
ir indekso, vertinancio informacijos buvima/nebuvimg (SC_I) atveju (p=0,799>0,05).

22 lentelé. Informacijos atskleidimo jmoniy interneto svetainése ir pelningumo koreliaciné
matrica (sudaryta autoreés)

VID Z | SC_| ROS
Spearman's rho VID Z | Correlation Coefficient 1,000 ,860™ -,055
Sig. (2-tailed) . ,000 606

N 92 92 92

SC | Correlation Coefficient ,860™ 1,000 -,027

Sig. (2-tailed) ,000 . 799

N 92 92 92

ROS Correlation Coefficient -,055 -,027 1,000

Sig. (2-tailed) 606 ;799 .

N 92 92 92

**_ Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed).
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Taigi, antra tyrimo hipotez¢ apie bendro (tiek finansinés, tiek nefinansinés informacijos) jmonés
savanoridko informacijos atskleidimo ir jmonés pelningumo priklausomybe atmetama. Sio tyrimo
rezultatai sutampa su ankstesniy autoriy, tokiy kaip Ghasempour ir Yusof (2014); Hossain et al.
(2012); Alali ir Romero (2012) tyrimy rezultatais, kai buvo analizuojamas bendras jmoniy
savanoriskas informacijos atskleidimas internete (finansinés ir nefinansinés informacijos) ir nebuvo
nustatyta rysio tarp jmonés informacijos atskleidimo ir pelningumo.

Apibendinant, remiantis atlikto tyrimo rezultatais, bendras visy imties jmoniy informacijos
atskleidimas nepriklauso nuo jmonés pelningumo, taciau, atsizvelgiant ] tai, kad jmoniy informacijos
atskleidimg salygojantys veiksniai gali skirtis tarp skirtingo dydzio jmoniy grupiy, reikalingi tikslesni
tyrimai vertinant pelningumo jtaka jmoniy informacijos atskleidimui.

Hipotezés apie jmonés amZiaus jtakq informacijos atskleidimui internete tikrinimas.

Atlikus informacijos atskleidimo indeksy ir jmonés amziaus koreliacing analiz¢ (Zr. 23 lent.),
naudojant Spirmeno ranginj koreliacijos koeficienta, nenustatyta reik§mingo ry$io tarp jmoniy amziaus
ir jmonés informacijos atskleidimo (p=0,799>0,05, VID Z I indekso atveju, ir p=0,355>0,05, SC 1
indekso atveju). Tokie tyrimo rezultatai sutampa su kity autoriy, tokiy kaip Hossain et al. (2012),
analizavusiy bendrojo jmoniy informacijos atskleidimo internete veiksnius, tyrimo rezultatais. RySio
tarp atskiry informacijos grupiy ir jmonés amziaus taip pat nenustatyta (zr. 11 pried.). Sie tyrimo
rezultatai sutampa su ankstesniy autoriy, Hannon (2014) ir Juhmani (2014) analizavusiy finansinés ir
socialinés informacijos atskleidima internete veiksnius, tyrimy rezultatais.

Taigi, nustatyta, kad jmonés amzius bendram imties jmoniy informacijos atskleidimui jtakos
neturi (zr. 23 lent.). Taciau, kaip ir pelningumo jtakos vertinimo atveju, gali buti, kad jmoniy
informacijos atskleidimg lemiantys veiksniai skiriasi tarp skirtingo dydZio jmoniy grupiy, reikalingi
detalesni tyrimai vertinant pelningumo jtaka jmoniy informacijos atskleidimui atskirai mazoms ir

vidutinéms bei dideléms jmonéms.

23 lentelé. Informacijos atskleidimo jmoniy interneto svetainése ir jmonés amziaus koreliaciné
matrica (sudaryta autorés)

VID Z | SC | METAI

Spearman's rho VID Z | Correlation Coefficient 1,000 ,860™ ,027
Sig. (2-tailed) . ,000 799

N 92 92 92

SC_|I Correlation Coefficient ,860™ 1,000 ,098

Sig. (2-tailed) ,000 . 355

N 92 92 92

METAI Correlation Coefficient ,027 ,098 1,000

Sig. (2-tailed) ,799 ,355 .

N 92 92 92

**_ Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed).
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H> IR Hs hipoteziy dél pelningumo ir jmonés amZiaus rySio su informacijos atskleidimu
tikrinimas skirtingy dydZiy jmonéms.

Anot Collis (2012), aplinka, kurioje mazos jmonés veikia, skiriasi nuo tos, kurioje veikia didelés
jmones, kuriy informacijos pagrindiniai naudotojai — suinteresuotosios Salys (kitokios nei
investuotojai), tokios kaip tiekéjai, konkurentai ir vartotojai. D¢l Sios priezasties tikslai ir savanoriska
informacijos atskleidimg lemiantys veiksniai mazose jmonése skiriasi nuo nustatyty didZiosiose.
Atsizvelgiant | tai, papildomai analizuota informacijos atskleidimo priklausomybé nuo pelningumo ir
jmonés amziaus atskirose jmoniy dydzio pagal darbuotojy skaiiy grupése. Sios skirtingy dydziy
Jmoniy papildomos jzvalgos yra labiau zvalgomojo pobtidzio tolimesniems informacijos atskleidimo
internete tyrimams.

MaZos ir vidutinés jmonés, pagal darbuotojy skaiciy. Atlikus koreliacing analizg (zr. 12 pried.)
nustatyta, kad labai mazy ir mazy jmoniy (23), turin¢iy nuo 10 iki 49 darbuotojy informacijos
atskleidimas internete, jvertintas informacijos buvimo indeksu S CI (yra/néra) egzistuoja rySys su
jmonés pelningumu. Atsizvelgiant j tai, kad stebiniai, buvo pasiskirst¢ pagal normalyjj skirstinj, buvo
naudotas Spirmeno koreliacijos koeficientas. Kadangi, p=0,039, maziau uz reik§mingumo lygmen;j
0,05, nustatytas silpnas (0,449 <0,5), rySys. Kaip matyti 14 priede, egzistuoja silpnas rySys tarp mazy
jmoniy bendrosios informacijos atskleidimo ir pelningumo. Atsizvelgiant j tai, galima teigti, kad kuo
pelningesné maza jmoné, tuo jvairesniy aspekty (kriterijy), atskleidzia savanoriskai savo interneto
svetaingje, 1§ bendrosios ir strateginés informacijos grupés. Kalbant apie jmonés amziy, rySio tarp
mazy jmoniy informacijos atskleidimo ir jmonés amziaus nebuvo nustatyta (zr. 13 pried., 12 pried.).
Taciau, siekiant gauti patikimesnius rezultatus, reikéty analizuoti didesnj skai¢iy mazy jmoniy.

Tuo tarpu rySio tarp bendro vidutiniy jmoniy informacijos atskleidimo internete ir pelningumo
nebuvo nustatyta. Taiau egzistuoja silpna priklausomyb¢ tarp vidutinio dydzio jmoniy, vertinant
pagal darbuotojy skaiCiy, ir finansinés ir pagrindinés nefinansinés informacijos atskleidimo tarpiniy
indeksy, remiantis informacijos pateikimo indeksais ir indeksais, vertinanc¢iais zodzius (Zr. 14 pried.,
15 pried.) jmonés pelningumo. Analizuojant dideles jmones rySio tarp jmonés informacijos
atskleidimo ir mety bei pelningumo nebuvo nustatyta (zr. 16 pried. 17 pried.).

Taigi, visy imties jmoniy bendras savanoriSskas informacijos atskleidimas siejasi su jmonés
dydziu, jvertintu pajamomis ir darbuotojy skaiiumi (vertinant pateikiamos informacijos jvairuma,
pagal SC I, t. y., atskleisty skirtingy informacijos kriterijy skai¢iy) Didesnés jmonés linkusios
atskleisti daugiau informacijos, nes: 1) savanori$kas informacijos pateikimas joms padeda sumazinti
informacijos asimetrija tarp jmones ir kreditoriy ir kapitalo kasStus (agento teorija); 2) didesnés imonés
turi daugiau suinteresuotyjy grupiy, kuriy poreikius joms reikia tenkinti; 3) jos yra labiau matomos
visuomenéje ir joms tenka pateikti informacijos daugiau, kad pagerinty savo turimag reputacijg

(teisetumo teorija). Kuo daugiau pajamy uzdirba jmon¢ ir kuo daugiau darbuotojy ji turi, tuo jvairesnés
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informacijos, daugiau kriterijy i§ SC I indekso sgraso pateikia savo interneto tinklalapyje. Taciau
didesnis atskleisty kriterijy skaicius nebiitinai reiskia, kad bus pateikiamas didesnis kiekis informacijos
(ivertintos zodziy skaic¢iumi). Kuo daugiau uzdirba jmoné, tuo pateiks didesnj kiekj informacijos
zodziais, taCiau nenustatyta reikSmingo rySio tarp informacijos kiekio ir jmonés darbuotojy skaiciaus.
Imonés dydzio jtakos vertinimas priklauso nuo to, koks matas bus pasirenkamas vertinti jmonés
dydziui: darbuotojy skaiCius, ar jmonés pajamos. Nenustatyta rySio tarp visos tyrimo imties jmoniy
informacijos atskleidimo ir jmoniy pelningumo bei amziaus, taciau suskirs¢ius tyrimo imtj i atskiras
grupes pagal dydj (mazos, vidutinés ir didelés), nustatyta, kad bendras mazy jmoniy informacijos
pateikimas priklauso nuo jmonés pelningumo.

Tyrimo apribojimai. Tyrime buvo analizuojamos tik atskiry jmoniy interneto svetainés ir jose
pateikti metiniai praneSimai bei kiti informaciniai leidiniai, neanalizuojant informacijos jmoniy grupiy
interneto svetainése, iSskyrus tuos atvejus, kai jmoné neturi atskiros svetainés ir jmonés grupés
interneto svetain¢je yra sukurta atskira skiltis informacijai apie nagrinéjama jmong, jos jvykius,
produktus, pasiekimus ir Kitas su veikla susijusias sritis, pavyzdziui ABF ,.Silutés rambynas®, turintis
interneto svetaine ,,www.pik — nik.It“, kuri atitinka skiltj grupés svetainéje ,,www.zpienas.lt/pik-nik*
arba UAB ,,Elme Metall Lithuania“ jmones skiltis grupés svetainéje.

Atsizvelgiant | tai, kad UAB ,,Plungés kooperatiné prekyba®, UAB ,,Baltic food partners*, UAB
,, Vi¢itinai ir Ko priklauso vienai ,,Viciiny“ jmoniy grupei, ir §i jmoniy grupé turi tik vieng interneto
svetaing visoms jmonéms, kad informacija nesidubliuoty, UAB ,,Plungés kooperatin¢ prekyba“, UAB
,,Baltic food partners nar¢ UAB ,,Vicitnai ir Ko* buvo pasalintos i§ tolimesnio tyrimo.

Tyrimas buvo vykdomas 2016 m. vasario 15 d. — balandzio 2 d., per ta laikg anks¢iau analizuoty
Jmoniy svetainés gal¢jo pasikeisti, atsirasti daugiau informacijos. Pavyzdziui, UAB ,,Glass LT
interneto svetain€¢je kovo mén. pradéti atnaujinimo darbai, taCiau tuo metu, kai buvo renkami
duomenys apie jmone, vis dar veiké neatnaujinta jmonés svetaine, buvusi iki 2016 m. vasario mén. nuo
Imongés svetaings atsiradimo.

Naudoty programy zodziy skaiCiavimui tikslumas skiriasi, dél to atsiranda paklaida vertinant
zodziy skaiciy, nepaisant to, tyrimo rezultatai leidZia parodyti informacijos atskleidimo lygio
skirtumus tarp atskiry jmoniy (labai mazai ar labai daug informacijos yra pateikiama).

Skai¢iais ar grafikais iSreikStai informacijai analizuoti Zodziy skaiCiavimo metodas néra
tinkamas, dél Sios prieZasties tyrime néra vertinamas skaiCiais pateikiamos informacijos kiekis.
Analizuojant finansinés informacijos pateikiama kiekj, tyrimas jvertina tik teksta, kuriame yra raSoma
apie jmonges apyvartos augimag ar kitg j informacijos atskleidimo indeksg jtraukta informacija, taciau
néra jvertinama skaiCiais pateikiamos informacijos apimtis (VID_Z I) indekse, taciau paZymimas

informacijos pateikimo faktas SC_I indekse.
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I tyrimo kriterijy saraSa buvo jtraukti tik i§ anksto, remiantis jy panaudojimo daznumu
ankstesniuose tyrimuose, atrinkti kriterijai, tod¢l tyrime tik tam tikru ankstesniy tyrimy aspektu
analizuojamas informacijos pateikimas jmoniy interneto svetainése, dalis informacijos, susijusios su
Jmongs puslapio struktiira lieka nejvertinta.

Pateikiamos informacijos grupiy tarpusavio sqveika. Visy informacijos grupiy pateikimas
tarpusavyje siejasi, kai informacijos pateikimas, vertintas tieck SC I (yra/néra informacijos) indeksu,
tiek ir zodziy skaiciy jvertinantj indeksa, taciau skiriasi nustatyto rySio tarp grupiy stiprumas (zr. 18
pried. ir 19 pried.).

Galima iSskirti atvejus, kai tarp informacijos grupiy pateikimo egzistavo silpnas rysys
(koreliacijos koeficientas maZesnis uz 0,5), remiantis Spirmeno koreliacijos koeficientu. Sis
koreliacijos koeficientas parodo, kaip vienam kintamajam keiciantis, keiCiasi kitas, taciau Sis
tarpusavio rySys nebitinai yra tiesiSkas, t. y., nebiitinai egzistuoja tiesin¢ priklausomybé. StatistiSkai
reikSmingas, p=0,000< 0,05 (reikSmingumo lygmuo) silpnas rySys egzistuoja: tarp nefinansinés ir
prognozuojamos informacijos pateikimo, tarp socialinés ir nefinansinés informacijos pateikimo, taip
pat tarp socialinés ir valdymo informacijos pateikimo.

Tuo tarpu kitais likusiais atvejais, remiantis Spirmeno ranginiu koreliacijos koeficientu, tarp
atskiry informacijos grupiy pateikimo egzistavo vidutinio stiprumo tarpusavio rySys, kadangi
Spirmeno koreliacijos koeficientas yra tarp 0,5 ir 0,7.

Kitaip, nei naudojant SC I (yra/néra) informacijos atskleidimo indeksa, sudarius informacijos
indeksa, vertinant] interneto svetainése pateikiamy Zodziy skaiciy, nustatytas silpnas rySys tarp atskiry
informacijos grupiy. Tai reiSkia, kad informacijos atskleidimo vertinimo rezultatas priklauso nuo
pasirinkto vertinimo metodo. Taip pat svarbu paminéti, kad rezultatas gali skirtis, jei biity pasirinkta
daugiau kriterijy informacijos vertinimui.

Taigi, remiantis koreliacinés analizés rezultatais, did¢jant vienos informacijos grupés pateikimui,
taip pat didéja ir kity informacijos grupiy pateikimas tarp imties jmoniy, Sis rySys yra silpnas, vertinant
pateikty Zodziy skaiiy ir dazniausiai vidutinis, vertinant atskleisty kriterijy skaiciy. Rys] galima
paaiskinti tuo, kad pavyzdziui, greta vadovy komentary apie jmonés veikla, pateikiamy interneto
svetainése (pavyzdziui, praneSimuose spaudai, kurie pakartotinai skelbiami ir svetaingje), neretai
pateikiami konkretlis praeities faktai apie pajamy padidéjima (valdymo ir finansinés informacijos
sgsaja), prognozuojamas pajamas (valdymo ir finansinés informacijos rySys), arba informacija apie
parduotos produkcijos kiekio pasikeitimus (nefinansinés ir valdymo informacijos rySys), informacija
apie planuojamus pardavimus (j ateitj orientuotos informacijos ir valdymo informacijos rySys) arba
pavyzdziui, pateikiant informacija apie aplinkosaugines programas, pateikiama keletas sakiniy apie

suma, kiek tokiai programai buvo skirta 1Sy (socialinés ir finansinés informacijos rysys).
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4.3. Tolimesnés tyrimu kryptys ir perspektyvos

Tolimesniuose tyrimuose galéty biiti apklausiami finansy analitikai arba akademikai, siekiant
iSsiaiskinti, kokie atskleidziamos informacijos aspektai, jy nuomone, yra svarbiausi. Taip pat galima
buty atlikti atskiry informacijos grupiy svarbos suinteresuotosioms grupéms tyrimus, atsizvelgiant | tai
galima biity koreguoti informacijos atskleidimo indekso sudarymo metoda: | indeksg jtraukti tik
svarbiausius ir aktualiausius suinteresuotosioms grupéms Kriterijus arba keisti indekso sandarg,
koreguojant jy grupavima, atsizvelgiant j eksperty nuomong.

Ateityje vykdysimuose tyrimuose, analizuojant informacijos atskleidima jmoniy interneto
svetainése, turéty buti pasitelkiama ne vien ankstesniy autoriy naudoty kriterijy sarasas, taciau ir
tikrinamas sudaryto informacijos atskleidimo indekso konstrukcijos patikimumas. Nors ir paciy
sudarytas informacijos atskleidimo indeksas — naudingas tyrimo jrankis, galintis apibrézti informacijos
atskleidimo praktika, taciau koreliacijos vélesniuose tyrimuose turéty biiti naudojami, siekiant jrodyti,
kad informacijos atskleidimo indekso pasirinktieji kriterijai atskiry grupiy viduje koreliuoja su
bendrais atskiry grupiy indeksais, pvz.: socialinés atsakomybés kriterijai koreliuoja su bendru
socialinés atsakomybés indekso jvertinimu. Laikoma, kad jmonés informacijos atskleidimo strategijos
yra panasios skirtingoms informacijos atskleidimo kategorijoms (Botosan, 1997, Kamal, 2012).

Vélesniuose tyrimuose, analizuojant informacijos atskleidima internete lemiancius veiksnius,
galéty biiti pasirenkami kiti kintamieji, tokie kaip jmonés likvidumas, nuosavybés koncentracija,
jmonés valdymo struktiira ir jvairios jmonés valdymo charakteristikos.

Taip pat galéty biiti pleCiama tyrimo imtis, analizuojant skirtingy dydziy jmoniy informacijos
atskleidimo ypatumus, atsizvelgiant j tai, kad tokie autoriai kaip Collis (2012), kurie tvirtino, kad
informacijos atskleidimo veiksniai tarp skirtingo dydZio jmoniy gali biiti skirtingi, taip pat, maZzos arba
vidutinés jmonés elgiasi atskleisdamos savanoriskai informacijg.

Tyrimai gali buti pleCiami analizuojant skirtingy sektoriy veiklg, atsizvelgiant j tai, kad
informacijos atskleidimo reglamentavimas skirtinguose sektoriuose néra vienodas, kad biity galima
i§siaiSkinti, kas gali lemti skirtumus tarp to paties sektoriaus jmoniy informacijos pateikimo,
pavyzdziui, gali biiti analizuojamas aukstyjy mokykly informacijos atskleidimas, bankinio sektoriaus
informacijos atskleidimas.

Gali buti atliekamas Lietuvos ir kity vakary Saliy informacijos atskleidimo praktikos
palyginimas. Remiantis RudZioniene ir Petraskaite (2014), reikalingi tolimesni tyrimai, norint
patikrinti, ar tie patys veiksniai, kaip ir kitose salyse, lemia Lietuvos jmoniy socialinés atsakomybés
informacijos atskleidimg internete.

Taip pat gali biiti pleCiami informacijos atskleidimo detalesnés kiekybinés analizés tyrimai,

leidziantys jvertinti ne vien informacijos pateikimg, bet ir informacijos kiekj. Informacijos kiekio
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vertinimas taip pat gali remtis eksperty jZzvalgomis, nustatant, kieck informacijos yra ,,daug® ir kiek
informacijos yra ,,mazai“, pateikiant ja metiniuose praneSimuose ar internete.

Ateityje, gali buti atlickami tyrimai, siekiant nustatyti ry§j tarp skirtingoms suinteresuotyjy
grupéms svarbios informacijos ir 1§ tiesy savanoriskai pateikiamos informacijos, tokiu biidu iSsiaiskinti
kurios suinteresuotyjy grupés poreikiai yra geriau patenkinami kartu su pateikiama informacija.

Atsizvelgiant | tai, kad didesnis savanoriskai atskleidziamos informacijos kiekis nebiitinai byloja
apie atskleidziamos informacijos kokybe, ateityje biity galima atlikti tyrimy, vertinanciy ne tik
informacijos atskleidimo kiekybe, taciau ir kokybe bei ja lemiancius veiksnius. Galéty biiti vykdomos
suinteresuotyjy grupiy apklausos apie tai, kaip suinteresuotosios grupés vertina savo gyvenamojoje
vietoje veikian¢iy jmoniy informacijos pateikimg, kokios informacijos, jy nuomone, galéty biiti
daugiau, kaip suinteresuotosios grupés vertina skirtingiems sektoriams ar veiklos riisims priklausanciy
imoniy pateikiamos informacijos kokybe.

Remiantis Broberg et al. (2010), vélesniuose tyrimuose gali buti atlickama kasty/naudos analizé.
Egzistuoja savanorisko informacijos atskleidimo iSorinio poveikio analizés, socialiniy kasty ir naudos
analizés bei tinklo poveikio analizés trikumas. Pavyzdziui, triksta darby, kuriuose bty analizuojami
socialiniai apgavystés kaStai. Taip pat triiksta netiesioginiy reguliavimo kasty analizés (pavyzdziui,
konkurencijos ir inovacijos).

Mazos jmonés — tai daugelio Saliy ekonomikos pagrindas. Europoje mazos jmonés atstovauja
daugiau nei 90 proc. visy jmoniy. Nepaisant to, kad tokios jmonés uzima tokig svarbig vietg Saliy
ekonominése sistemose, tik nedidelis kiekis tyrimy analizavo savanoriskos informacijos atskleidimo
sprendimus tokio tipo jmonése. Daugiausia savanorisko informacijos atskleidimo tyrimy vykdyta
tirtant dideles jmones. Kadangi mazos jmonés pasiZymi tam tikromis unikaliomis savybémis,
palyginus su didesnémis jmonémis, todél savanoriS§ko informacijos atskleidimo tinkamumo tyrimai

mazose jmonése ateityje taip pat yra reikalingi ir ateityje turéty biti atliekami.
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ISVADOS

Tyrimai, susij¢ su informacijos atskleidimu gali buti skirstomi j dvi grupes: savanoriSko
informacijos atskleidimo poveikio jmonés veiklos rezultatams tyrimai ir savanoriS$kos informacijos
atskleidimo veiksniy tyrimai. Anot ankstesniy autoriy, kitaip, nei kalbant apie savanorisko
informacijos atskleidimo poveikio jmonés veiklos rezultatams tyrimy atveju, iki $iol néra prieita
vieningos nuomoneés dél veiksniy, kurie lemia savanoriS$ka informacijos atskleidimg. Savanorisko
informacijos atskleidimo veiksniy tyrimy problematika gali biiti skirstoma pagal informacijos grupes,
kuriy pateikimo Vveiksniai yra analizuojami: 1) bendri finansinés ir nefinansinés informacijos
savanoriSko pateikimo tyrimai; 2) atskiry informacijos grupiy tyrimai (finansings, socialinés ir kt.).
Spartéjant globalizacijos procesams interneto svetainés tampa svarbiu kanalu, greitai be tarpininky
gauti savalaike socialinés atsakomybés, finansing ir kita nefinansing informacijg, su didesniu, nei
naudojant popierines ataskaitas, prieinamumu. Atsizvelgiant j tai, kad skirtingi veiksniai, kalbant apie
skirtingo dydzio jmones, skirtingus sektorius (bankinj, viesaji, privaty) gali daryti ne vienoda poveikj
jmoniy pasirinkimui atskleisti tam tikrg finansing ar nefinansing informacija, naudingg
suinteresuotosioms grupéms (vartotojams, kreditoriams, analitikams, investuotojams ir kt.), atliekami
savanoriSko informacijos atskleidimo tyrimai analizuojant listinguojamas ir nelistinguojamas jmones,
jvairius sektorius, jvairiy dydziy jmones. Lietuvoje Siuo metu triikksta detalesniy tyrimy, analizuojanciy
informacijos atskleidimo praktikg ir veiksnius, kurie lemia pasirinkimg atskleisti savanoriskai
informacija mazy ir vidutiniy ijmoniy, sudaranc¢iy Salies ekonomikos pagrinda, interneto svetainése.

Uzsienio literatiiros analizé parodé, kad vieningos bendros teorijos, skirtos savanoriSsko
informacijos atskleidimo veiksniy poveikio aiSkinimui, néra. DaZniausiai pasitaikancios literatiiroje:
agento, teisétumo, suinteresuotyjy grupiy ir signaliné bei kapitalo poreikio teorijos. Analizuojant
savanoriSka informacijos atskleidima lemiancius veiksnius, kartais pasireiSkia prieStara tarp skirtingy
teorijy teiginiy, pavyzdziui, kalbant apie likvidumo, finansinio sverto poveikj. DaZniausiai
empiriniuose tyrimuose autoriai analizuoja ryS$io tarp savanoriS$ko informacijos atskleidimo ir tokiy
galimy informacijos atskleidimo veiksniy kaip jmonés dydis (vertinamas turtu, darbuotojy skai¢iumi,
pajamomis), pelningumas (vertinamas ROA, ROE, ROS rodikliais), jmonés amzius, veiklos sritis,
finansinis svertas, nuosavybés struktiira, valdybos dydis, audituojanti jmoné (priklausanti didziajam
ketvertui arba ne) ir analitiky skaicius. Teorinés hipotezés, susijusios su veiksniais, apie kuriy poveikj
Jvairios teorijos sutaria empiriniuose tyrimuose ne visada pasitvirtina, dazniausiai pasitvirtinanti
teoriniais teiginiais pagrista hipotez¢ — hipotez¢ apie jmonés dydzio teigiamg jtaka informacijos
atskleidimui.

Siekiant iSanalizuoti mokslinéje literatiiroje sutinkamy galimy veiksniy ry§j su savanorisku

informacijos atskleidimu, buvo iskeltos keturios hipotezés: Hia - dél darbuotojy skaiCiaus ir



savanorisko jmonés informacijos atskleidimo reikSmingo rySio, Hip - dél pajamy ir savanoriSsko jmonés
nefinansinés ir finansinés informacijos atskleidimo reik§mingo rySio, H> hipoteze buvo tikrinama, ar
egzistuoja rySys tarp jmones pelningumo ir jmones savanorisko nefinansinés ir finansinés informacijos
atskleidimo, Hs hipoteze tikrinta, ar yra rySys tarp jmonés amziaus ir savanorisko finansinés ir
nefinansinés informacijos atskleidimo internete.

Tyrime buvo atliekama 92 Lietuvos jmoniy, sluoksninés atsitiktinés atrankos biidu atrinkty i$
didziausiy 1000 jmoniy (pagal pajamas, remiantis VMI ir jmoniy duomenimis) interneto svetainiy
analizé. Tarp analizuoty jmoniy, vertinant jmonés dydj pagal darbuotojy skai¢iy, 67 jmonés (72,8
proc.) priskirtinos mazoms ir vidutinéms jmonéms. Jmoniy savanoriS§ko informacijos atskleidimo
interneto svetainése analizé parodé, kad jmonés informacijos atskleidimo praktika priklauso nuo
veiklos srities reglamentavimo (grieztai reglamentuojamas listinguojamy, valstybés valdomy jmoniy
informacijos pateikimas). Taip pat skirtumus lemia jmoniy veiklos specifika, jmonés, kurios verciasi e
— komercija, pateikia daug informacijos apie produkta. Aplinkai poveikj turin¢ios jmonés, pavyzdziui,
transporto ir saugojimo ekonominés veiklos srities jmonés, energetikos sektoriaus jmonés, pateikia
daug socialinés atsakomybés informacijos. Vertinant vidutines reikSmes, informacijos ir rySiy
ekonomineés veiklos rtiSies jmoneés vidutiniskai pateikia daugiausiai zodZiy tarp imties jmoniy interneto
tinklapiuose, dél nedidelio skai¢iaus imties jmoniy Siame sektoriuje, galima daryti tik prielaida, kad
priklausymas informaciniy technologijy sektoriui gali turéti jtakos informacijos atskleidimo internete
kiekiui.

Nustatyta, kad imonés daugiausiai pateikia bendrosios informacijos apie jmonés gaminamg
produkcija, taip pat daug informacijos yra pateikiama apie jmong¢je vykstancius jvykius. Antra pagal
pateikiamy Zodziy skaiCiy savanoriSkai pateikiamos informacijos grupé — jmoniy socialinés
atsakomybés informacija. Jmoniy atskleidziama socialin¢ informacija daZniausiai susijusi su
idiegtomis kokybés vadybos sistemomis ir kokybés vadybos sertifikatais (pateikia 68 proc. jmoniy).
Sioje informacijos atskleidimo grupéje jmonés daugiausiai pateikia informacijos apie vykdomas
aplinkosaugines programas, socialiniy projekty vykdymg. Savo apimtimi socialinés atsakomybés
informacijos grupé¢je iSsiskiria jmoniy pateikiami interneto svetainése etikos kodeksai. Interneto
svetainése jmonés pateikia labai maZai finansinés informacijos, i§skyrus tas jmones, kurios yra griezZtai
reglamentuojamos (listinguojamos ir valstybés jmonés). Dazniausiai jmoniy pateikiama finansiné
informacija susijusi su pajamy istoriniy kitimo tendencijy apraSymu (38 proc. visy jmoniy),
daZniausiai pateikiama ] ateit] orientuota informacija — informacija, susijusi su naujy produkty kiirimu.
DaZnai pateikiama valdymo informacija susijusi su informacija apie nuosavybés struktiira.

Informacijos pateikimo indeksas SC_I (yra/néra informacijos) rodo, kad didziausia uzfiksuota
Sio indekso reikSme — 0,64, tai reiskia, kad nei viena jmoné nepateiké maksimalaus kriterijy skaiciaus

(60). VidutiniS8kai bendrosios ir strateginés informacijos pateikiama 7 1§ 14 kriterijy, socialinés
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atsakomybés informacijos 3 i§ 13 kriterijy, kity informacijos grupiy 1 arba du kriterijus, kas byloja
apie zemga informacijos atskleidimo lygj tarp imties jmoniy. PanaSius rezultatus parod¢ ir zodZiy
indeksas (VID_Z 1), kad jmonés bendrosios ir strateginés informacijos pateikia vidutiniskai apie 26
proc. daugiausiai tarp imties jmoniy tokios informacijos pateikusios jmonés lygio, jvertinto ZodZiais, 0
kity informacijos rusSiy vidutinis informacijos pateikimo lygis nevirSija 10 proc. daugiausiai
atitinkamos informacijos grupés pateikusios jmonés lygio, jvertinto zodziais. VID_Z_| indekso,
apimancio visy informacijos grupiy pateikimg Zodziais vidurkis jmonéms lygus 0,07, tai rodo, kad
egzistuoja labai dideli skirtumai tarp imties jmoniy savanoriSsko informacijos atskleidimo ir bendras
savanoriSko informacijos atskleidimo lygis yra zemas, palyginus su daugiausiai informacijos
pateikusiomis imties jmonémis.

Koreliaciné analizé, naudojant Spirmeno ranginés koreliacijos koeficienta, parodé, kad
egzistuoja statistiSkai reikSmingas labai silpnas rySys tarp jmonés dydzio, jvertinto darbuotojy
skai¢iumi ir pajamomis bei jmonés savanoriSko informacijos pateikimo indekso (yra/néra
informacijos), taip pat egzistuoja rySys tarp jmonés pajamy ir jmonés savanoriSko informacijos
atskleidimo Zodziy indeksu. Taciau néra nustatyta rySio tarp darbuotojy skaiciaus ir vidutinio
savanoriskai pateikiamos informacijos kiekio indekso, tai rodo, kad savanoriSsko informacijos
atskleidimo veiksniy tyrimo rezultata lemia pasirinktas informacijos atskleidimo vertinimo metodas ir
veiksniui matuoti pasirinktas Kriterijus (darbuotojy skaifius, pajamos ar turtas). Didesnés jmonés
linkusios pateikti jvairesnés informacijos (daugiau kriterijy i§ informacijos atskleidimo indekso
saraso), taciau jvairesnés informacijos pateikimas nebutinai reiSkia, kad bus pateiktas didesnis ZodZiy
skaicius. Sis rySys gali biti paaiskinamas tuo, kad didesnés jmonés turi daugiau suinteresuotyjy grupiy,
kuriy poreikius reikia patenkinti ir didesnés jmonés labiau pastebimos, todél, siekdamos pagerinti
reputacijg, atitikti reguliacinius reikalavimus, pateikia daugiau informacijos. Tuo tarpu jmonés
pelningumas ir imonés amzius neturi jtakos jmonés informacijos atskleidimui, kadangi reikSmingo
rySio nenustatyta. Be to, buvo nustatyta, kad egzistuoja statistiskai reik§mingas silpnas rySys tarp
jmonés socialinés informacijos pateikimo internete ir jmonés darbuotojy skaiCiaus, nustatyta, kad
daugiau darbuotojy turin¢ios jmoneés atskleidzia didesnj kiekj socialinés atsakomybeés informacijos.
Atsizvelgiant ] tai, kad pateikiamos informacijos kiekis ankstesniy autoriy teigimu, neatspindi jos
kokybes, turéty biiti vykdomi savanoriSko informacijos atskleidimo kokybés internete tyrimai. Pleciant
§] tyrimg ateityje galéty buti j tyrimg jtraukiama daugiau galimy savanoriska informacijos atskleidima
lemianciy veiksniy, pasitelkiamas ekspertinis ir suinteresuotyjy grupiy vertinimas, kad baty galima
isiaiskinti, kokia savanoriskai atskleidziama informacija suinteresuotosioms grupéms svarbiausia ir
tirti, kas lemia tokios informacijos pateikima, taip pat tai, kokios kitos priezastys lemia, kad kai kurios

jmonés nusprendzia pateikti zenkliai daugiau informacijos nei Kitos.
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