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SUMMARY

Corporate bankruptcies in Lithuania was a common phenomenon in the market economy,
causing many negative consequences not only for the company, but also for the state and society. In
order to seek to ensure the success of businesses, their managers must be able to assess their business
risks and make effective decisions in order to avoid bankruptcies threats. Financial data research is the
easiest way to assess the company's business continuity. Company bankruptcy rudiments and its threat
can be observed in the context of the financial statements of the changes in calculating and comparing
the relative financial indicators, analyzing their dynamics, using the bankruptcy prediction models.
Classic bankruptcy prediction models are commonly used in the examination Lithuanian companies’
bankruptcy, but many scientists recognize that they deliver results with a large margin of error, which
leads to the conclusion that these models obsolete. Therefore, to better understand whether the is
company at risk of bankruptcy, and what it leads to is worth a study use the modern bankruptcy
prediction models, which are not yet widely adapted in Lithuania.

Purpose - to make a research of bancruptcy prediction methods' application for Lithuanian
companies.

The object - bankruptcy prediction models.

Objectives:

1. Discuss the classical, modern and updated classic bankruptcy prediction models in
Lithuanian companies’ bankruptcy factors to predict problems.

2. Analyze what bankruptcy prediction methods, scientists propose to use to determine the
factors influencing bankruptcy Lithuania.

3. The bankruptcy prediction methods and methodology.

4. Perform bankruptcy prediction models in Lithuanian enterprises investigation.

Classic bankruptcy prediction models introduced since a long time ago. Widely used
discriminant analyzes bankruptcy prediction models predict the likelihood of bankruptcy the same or
similar places and can be applied to Lithuanian companies. However, the applicability of these
techniques is very critical of many Lithuanian scientists as classical models can not fully predict

whether the company in danger of bankruptcy, they can only complement the set of methods, which
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should be built precisely Lithuanian and Baltic market. Therefore, many of the latest researchers
analyzed bankruptcy prediction methods Lithuanian market, said that the classic models can only be a
complementary part of the analysis, so more and more scientists advise to try modernity bankruptcy
prediction methods, and follow the company's indicators, which may indicate the company financiers
bankruptcy risk.

The survery results showed that the most accurate and most reliable classic models Lithuanian
corporate bankruptcy probability to predict the linear discriminant analysis group are patterns and
predicts the true financial conditions of companies. Logistic regression models results are
controversial. But scientists confirmed that more reliable to choose modernity bankruptcy models to
predict bankrupcy to Lithuanian companies. One of the modern bankruptcy prediction model - neural
networks in the study helps to clarify the application of the challenges bankruptcy set.

Bankruptcy forecasting models during the investigation was carried out screening of companies,
it has also been studies determining bankruptcy adapting classical neural network and integrating
neural kinds of network interfaces bankruptcy prediction models. And present and compare the results
obtained using different bankruptcy prediction models for investigating Lithuanian market corporate
bankruptcy.

The survey results showed that neural networks can to precisely predict Lithuanian companies
bankruptcy. Also we found that classical models is the greatest accuracy of Altman Chesser models.
The survery have shown that precisely bankruptcy predicted combinated neural kinds of network
interfaces model. In a few percentage points select a lower probabilities predicted the relative
performance of the neural network. So it can be concluded that only classical bankruptcy prediction
model is not appropriate to use in predicting bankruptcy. The correct choice of the relative indicators
and combining the results with these indicators Altman and Chesser model and have been trained
neural network, it is possible to get more than ninety percent probability that the network will predict

reliably companies operating condition of the coming year.
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IVADAS

Siuolaikinéje visuomenéje, kintant rinkoms bei tobuléjant technologijoms, jmoniy veiklos biklés
analizei yra sukuriama vis daugiau modeliy. Informacinés technologijos suteikia galimybes
modernizuoti pasenusius produktus bei sudaro sglygas ne tik tarptautinéms kompanijoms, bet ir
maziems rinkos dalyviams veikti ir pasiekti didele rinkos dalj. Naujos technologijos leidzia
didZziosioms jmonéms sumazinti gamybos kastus, taciau ne visada mazosios ar vidutinés jmonés yra
pajégios jsidiegti ar jsigyti brangiai kainuojancios naujos technologijos. Todél tokioms jmonéms darosi
vis sunkiau sudominti vartotojus tomis paciomis prekémis ar paslaugomis. Visa tai veda link jmoniy
finansinés padéties bloge¢jimo: mazéja pardavimy apimtys, dél dideélés konkurencijos mazéja
parduodamos produkcijos antkainis, blogéja jmoniy mokumas, silpnéja pinigy srautai. Visa tai veda
link bankroto, kurio pasekmés tampa ne tik paciy jmoniy problema, bet lemia ir bendrg Salies
ekonomikos vystymosi raida. Sis procesas atlieka svarbias funkcijas Salies ekonominiame gyvenime,
kadangi su veiklos sunkumais susidurian¢ios jmonés ieSko naujy budy savo veiklos tobulinimui, o i$
rinkos naturaliai paSalinami neefektyviis jos dalyviai. Bankroto tikimybés prognozavimas
pripazjstamas kertiniu elementu sprendziant jmonés bankroto problemg. Siekiant iSvengti jmonés
bankroto ir jo sukeliamas pasekmes, svarbu turéti veiklos stabilumo ir testinumo vertinimo modelj,
kuris padéty nustatyti iSkilusias finansines problemas gerokai anksciau, nei paaiSkéja, kad jmoné yra
nemoki ir jai gresia bankroto byla. Jmonés bankroto prevencijai jvairis mokslininkai sitilo daug
skirtingy bankroto tikimybés prognozavimo modeliy, taciau, moksliniai tyrimai patvirtina, kad jie néra
vienareik$miskai tinkami Lietuvos jmoniy bankrotui nustatyti.

Temos aktualumas. Imoniy bankrotai Lietuvoje yra jprastas rinkos ekonomikos reiskinys,
sukeliantis daug neigiamy pasekmiy ne tik paciai jmonei, bet ir valstybei bei visuomenei. Norint siekti
uztikrinti sékmingg jmoniy veikla, jy vadovai turi mokéti jvertinti savo verslo rizikg ir priimti
veiksmingus sprendimus, kad iSvengty bankroto grésmés. Finansiniy duomeny tyrimas yra
paprascCiausias buidas jmonés veiklos tgstinumui jvertinti. Imonés bankroto uzuomazgas ir jo grésme
galima pastebéti nagrin¢jant finansiniy ataskaity straipsniy pokycius, skaiCiuojant ir lyginant
santykinius finansinius rodiklius, analizuojant jy dinamika, taikant bankroto prognozavimo modelius.
Lietuvoje daugiausiai yra taikomi klasikiniai bankroto prognozavimo modeliai, tac¢iau jau daugelis
mokslininky pripaZzjsta, kad jie kuo toliau, tuo labiau pateikia rezultatus su didele paklaida, kas leidzia
daryti iSvada, kad modeliai yra seniau sugalvoti. O be klasikiniy modeliy egzistuoja ir pazangesniy
statistiniy modeliy, leidZian¢iy anks€iau numatyti neigiamus pokycius jmongje, tiksliau prognozuoti
galimg jmonés nemokumg ar bankrotg. Paprastai ir tik kg sugalvotas modelis gali buti ne visiSkai
tinkamas, nes ir Siandien tyrimuose néra atmetamos regresijos ar koreliacijos. Todél norint tiksliau
i$siaiskinti ar imonei gresia bankrotas, ir kas tai lemia, verta atlikti tyrimg panaudojant moderniuosius

bankroto prognozavimo modelius, kurie dar néra placiai pritaikomi Lietuvoje.
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Temos problematika. Jvairis mokslininkai bankroto tikimybés prognozavimo modelius kuré
skirtingais laikotarpiais ir bendrovéms veikian¢ioms valstybése, Kkurios skiriasi ekonominio
iSsivystymo lygiu, konkurencinémis salygomis ir kitomis ypatybémis. Daugelis autoriy (pvz.:
Tvaronaviciené (2001), Purlys (2001), Garskaité (2008), Garskaite-Milvydiené (2011), Miliauské ir
Paliulyt¢ (2013), Karalevi¢iené ir Buzinskiené (2012)) teigia, kad senieji klasikiniai bankroto
prognozavimo modeliai yra moraliai paseng, kadangi keiciantis $aliy rinkoms, Sie modeliai nebuvo
keiciami, todél kyla klausimas ar jy gautais rezultatais galima pasitikéti. Todél ar tikslinga remtis
klasiniais bankroto prognozavimo modeliais tirti Lietuvos jmoniy bankrotg. Galbait uztenka tik vieno
modelio, kuriuo galima buty vadovautis, kad jmoné (ne) bankrutuos. Todél vis dazniau iSkeliama
problema apie moderniyjy ir perdaryty (papildyty) klasikiniy modeliy pritaikomuma. Juk Siais, naujyjy
technologijy laikais, yra sukurty ir patobulinty klasikiniy bankroto modeliy, neuroniniy tinkly ar
sprendimy medziy modeliy, tirti bankrota. Garskaité-Milvydiené (2011), Miliauské ir Paliulyté (2013),
Karalevi¢iené ir Buzinskiené (2012) teigia, kad modernieji bankroto modeliai, atspindi tikslesne
finansine situacija, kadangi tyrimui naudojami jmoniy finansiniai, statistiniai bei rinkos duomenys,
taciau modernieji modeliai sudétingiau analizuojami, jiems reikia papildomy taikomyjy programy,
daugiau darbo laiko investicijy. Todél vykdant mokslinius tyrimus daugelis bankrota prognozuojanciy
modeliy yra vis dar testuojami ir atnaujinami. Vieni jy skiriasi rodikliy imtimi ar taikomais statistiniais
metodais, kiti lengviau apskai¢iuojami, o dar kitiems reikia specialios programos, daugiau duomeny ir
pan.

Tikslas — atlikti bankroto prognozavimo metody taikymo Lietuvos jmonéms tyrima.

UZdaviniai:

1. Aptarti klasikiniy, moderniyjy ir atnaujinty klasikiniy bankroto prognozavimo modeliy
pritaikomumo Lietuvos jmoniy bankroto veiksniams prognozuoti, problematika.

2. I8analizuoti kokius bankroto prognozavimo metodus mokslininkai sitilo naudoti norint
nustatyti bankrotg jtakojancius veiksnius Lietuvoje.

3. Pateikti bankroto prognozavimo metody tyrimo metodologija.

4. Apskaiciuoti ir palyginti bankroto prognozavimo modeliy pritaikomumg Lietuvos jmonéms.

Darbo objektas — bankroto tikimybés prognozavimo modeliai.

Metodai: mokslinés literatiiros analizé, statistiniy duomeny analizé, sisteminimas,
apibendrinimas, finansiniy santykiniy rodikliy analizé, diskriminantiné analizé, dirbtiniy neurony
tinkly analizé, klasikiniy ir atnaujinty klasikiniy bankroto prognozavimo modeliy analizé, grafinis

vaizdavimas, atranka.
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1. BANKROTO PROGNIZAVIMO MODELIU PRITAIKOMUMO LIETUVOS
IMONEMS PROBLEMOS ANALIZE

Imonés bankrutuoja visame pasaulyje, galima sakyti, kasdien. Todé¢l kyla klausimas, kodél taip
nutinka ir kas tai gali lemti ir kaip galima iSvengti bankroto?

Taigi j visus S$iuos klausimus jau seniausiai bandoma atrasti atsakymus. Tai aktualu tiek
ekonomikos mokslo tyrinétojams, tiek verslui, tiek mokslininkams. Jau XX amZiuje buvo pradéta
analizuoti mokumo ir blogy veiklos rezultaty problema, o tai paskatino atkreipti démes;j ir j tai, kad kai
kurios jmonés, nors is Salies atrodo — didelés ir stiprios, staiga ima ir bankrutuoja. Taigi mokslininky
tai pagrindiné nagrinéjama problema — kas tai gali lemti ir kaip to galima baty iSvengti. Taigi
pirmiausia buvo pradéta bandyti skaiCiuoti jvairius finansinius rodiklius ir juos analizuoti, bet
galiausiai pastebéjus, kad begalé apskaiciuoty rodikliy téra tam tikry rezultaty kratinys, neduodantis
jokios naudingos informacijos, buvo pradéta kurti modelius, kuriuose, atitinkamai pagal vykdoma
veikla, juridinio asmens statusg buvo sukurti modeliai, kuriuose dominavo mokumo ir pelningumo
rodikliai.

Kas lemia bankrotg yra aktualu $iomis dienomis, kadangi bankroto prognozavimas, ar mokumo
problemos nustatymas yra pirmiausia aktualu jmonés akcininkams, kurie investuoja savo lésas, kad
jmone ne tik atneSty pelno, bet ir gyvuoty bei didinty savo verte. Bankroto analize labai aktuali taip pat
ir kreditoriams. Kai jmonés vadovybé nusprendzia finansuoti savo veikla i§ skolinto kapitalo, arba
bando gerinti finansing situacijg ar ,,traukti jmone i§ duobés®, vadovams tebtina aktualu kaip jmanoma
daugiau ir geresnémis saglygomis gauti paskolg. Taciau kreditoriams aktualu pasverti rizika, ar tikrai
gali finansuoti tam tikros jmonés veikla, ar uztenka tik keliy mokumo rodikliy? Taigi bankroto
prognozavimo modeliai gali padéti tiek akcininkams ir jmoniy vadovams tinkamai valdyti jmone, tiek

kreditoriams tiksliau jvertinti jmonés finansing bikle.

1.1.  Lietuves bankrutuojanciy imoniy statistiné kaita

Imoniy bankrotg ir jo priezastis tyrinéjo ne vienas mokslininkas. Jie bandé¢ atrasti jvairiy metody,
kaip bty galima iSvengti bankroto, kaip biity galima nustatyti, kad jmoné eina bankroto link. | §j
klausimg puikiai atsako Lietuvos Respublikos Imoniy bankroto jsakyme (2001) paminétas bankroto
apibrézimas, kad bankrotas, tai nemokios jmonés biisena, kai jmonei teisme yra iSkelta bankroto byla
arba kreditoriai jmonéje vykdo bankroto procediiras ne teismo tvarka. Cia ir kyla klausimas kaip
aptikti galimas nemokumo problemas, kokiais metodais, kaip jie tinka Lietuvos jmonéms.

Taigi, po sovietmecCio, pradéjus sparciai Vystytis rinkos ekonomikai Lietuvoje, pradéjo steigtis
nemazai individualiy, uzdaryjy akciniy bendroviy, akciniy bendroviy. Dauguma §iy jmoniy neturéjo
verslo praktikos ir dar nelabai suvoké rinkos ekonomikos procesus, todél nuo 1993 mety iki 1998 mety
buvo laikas, kai jmonés ,,atsisijojo, t.y. tos kurios doméjosi rinkos ekonomikos pokyciais, émé
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pavyzdj i§ Vakary Saliy, bandé bent jau nedaug analizuoti savo veikla, iSliko rinkoje. O tie, kurie tik
bandé kaip jmano daugiau uzsidirbti pinigy, nevertindami savo veiklos, bei nesiremdami gergja verslo

praktika — atkrito ir bankrutavo.
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1.1.pav. Lietuvos jmoniy pradéty bankroto byly kaita 1993-2014 metais (sudaryta pagal
Lietuvos Respublikos Statistikos departamentg)

Kaip matyti 1.1. paveiksle, nuo 1993 mety jmoniy bankrotas gerokai iSaugo. Iki 1998 mety
imoniy bankrotas augo ne taip sparciai ir tebuvo pasiekes 98 vienetus per metus, taciau jau nuo 1998
mety bankrutuojanéiy jmoniy skai¢ius iSaugo. Pasak Geralaviciaus (1998), tam jtakos turéjo 1998
metais prasidéjusi Rusijoje ekonominé krizeé, kuri paveikeé vis dar sovietmecio prikaustyta Lietuva.
Taip pat zinoma tai, kad Lietuvos verslas buvo labai susietais stipriais saitais su Rusijos rinka, nes
pagrindinis eksportas buvo j Ryty $alis, o ne j vakarus. Todél kilus Rusijos krizei ir uzsidarius tam
tikriems verslo keliams, dauguma jmoniy, kuriy produkcijos pardavimai buvo labai priklausomi nuo
Rusijos jmoniy, bankrutavo. Remiantis Lietuvos Respublikos Statistikos departamento duomenimis,
jau nuo 2002 mety iki 2007 mety buvo ramus Lietuvos ekonomikos augimas, todé¢l tuo laikotarpiu
sparciai daugeéjo imoniy skaicius, bankroty skaicius sumazéjo. Bankrutavo biitent tos imonés, kuriy
finansiné situacija nepriklausé nuo krizés daromos jtakos. Taip pat matomas zymus liizis ir nuo 2007
mety, kai Lietuva palieté pasauliné 2007-2010 mety krizé. Kaip matome, tuo laikotarpiu bankroto byly
padaugéjo net iki 1844 per metus. Kas galéjo lemti tokj bankroto byly kiekio pakilimg ar nemokéjimas
valdyti pinigy srauty ar kainy kilimas — nezinoma. Manyta kriz¢ atsijojo rinka nuo ty jmoniy, kurios po
keleriy mety buty vis tiek bankrutavusios — §i krizé tik pagreitino visg procesa, nes per ekonomikos
augimo laikotarpj (2002—2007 metus) kiirési daug jmoniy, ypac statybos sektoriaus. Taciau prasidéjus
ekonominei krizei, pakilus palikany normos, pritrikus apyvartiniy 1éSy, bankams sugieztinus
kreditavo salygas, dauguma trumpai gyvavusiy jmoniy uzdaré savo veikla. Taciau nors ir pasibaigé
didzioji krizé¢, remiantis Lietuvos banko 2013 mety ataskaita, bankrutuojanciy jmoniy skai¢ius nuo

2011 mety vis didéja.
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Viena 1§ jmoniy bankroto priezas¢iy gali biiti jmonés dydis, jis gali turéti jtakos konkurencijai,

zinomumui ir finansinéms galimybéms. Todél 1.2. paveiksle pateikta bankrutavusiy jmoniy skaiciy,

pagal imoniy dydi.
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1.2.pav. Lietuvos bankrutavusiy imoniy skaicius pagal dirbusiu darbuotojy skaic¢iy 2012-2014
metais (sudaryta pagal Lietuvos Respublikos Statistikos departamenta)

Kaip matyti i$ pateikto 1.2. paveikslo, jog daugiausiai per 2012-2014 metus bankrutavo mazyjy
mikro jmoniy, kurivose dirbo iki 9 darbuotojy, taciau Sis skaifius 2014 metais padidéjo 7,5 proc.,
lyginant su 2013 metais, 0 2013 metais bankrutavusiy jmoniy skaicius buvo iSauges net 12 proc. Taip
pat bankrutavo daugiau mazyjy jmoniy. 2013 metais mazy jmoniy bankrotas sumazéjo 11 proc., ta¢iau
jau 2014 metais jis iSaugo net 23,47 proc. Taciau buvo ir bankrutavusiy labai stambiy ir dideliy
imoniy, kuriy finansinis stabilumas buvo tvirtas. 2014 m. nebankrutavo nei viena didZioji jmoné, o
vidutiniy jmoniy bankrotas sumazéjo nedaug. Zinant tendencija, kad nuo 2011 mety bankrutuojanéiy
jmoniy skai¢ius Lietuvoje spartéja, nestebina net ekonomisty, kad bankrutuojanéiy jmoniy, pagal dydj,
tendencijos iSlieka tokios pacios. Taigi analizuoti bankrotg, kreipti démesj | jmonés dydj, néra biitina,
kadangi Lietuvoje statistika rodo, kad mazy ir vidutiniy jmoniy yra didzioji dalis, todél daugiausia
tokiy jmoniy ir bankrutuoja.

Analizuojant bankroto tendencijg Lietuvoje, reikéty atkreipti démesj ir j apskritis, kuriose
daugiausiai buvo bankrutuojanéiy jmoniy. Ar apskritis gali turéti jtakos bankrotui? Lietuvos
Respublikos Konkurencijos tarnybos (2007) duomenimis, istirta, kad didziuosiuose miestuose daugiau
paklausos, ta¢iau ir konkurencija gali biiti negailestinga, todél aktualu, kuriose apskrityse islieka
didziausia bankroto tendencija ir ar daugiausia bankrutuoja tik didziuosiuose mietuose.

1.3. paveiksle matyti, kad 1993 metais jmonés bankrutavo tik keturiuose apskrityse: Vilniaus,
Panevézio, Alytaus ir Kauno. Tai vieni didziausiy apskri¢iy, be Klaipédos. IS paveikslo matyti, kad
Vilniaus apskrityje bankrutavusiy jmoniy skaic¢ius nuo 1995 m. labai mazéjo, lyginant su kitomis
apskritimis ir pradéjo didéti tik nuo 2009 mety. Visg ta laikotarp; nuo 1998 mety iki 2009 mety
Vilniaus  apskrityje bankroto lygis iSliko vienas i§ aukstesniy, 0 tai rodo, kad didmies¢iuose

konkurenciniai mastai gali smarkiai paveikti jmoniy finansing¢ bikle.
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Analizuojant toliau, Kauno apskrityje daugiausiai bankrutavusiy jmoniy buvo tik 1998 m., Kitu
analizuojamu laikotarpiu struktiiriS$kai skaicius liko panasus ir nelenké Vilniaus apskrities. Aktualu tai,
kad net kriziniu laikotarpiu (2007-2010 metais), Kaune bankrutuojanéiy jmoniy procentas liko

panasus, ir net mazesnis nei 2004 metais.
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1.3.pav. Lietuvos bankrutavusiy jmoniy skai¢ius pagal apskritis 1993-2014 metais (sudaryta
pagal Lietuvos Respublikos Statistikos departamenta)

Klaipédos apskrityje jmoniy analizuojamu laikotarpiu bankrutavo maziau nei Vilniaus ir Kauno
apskrityse, tai galéjo lemti geografinés padéties privalumas. Kadangi Klaipéda yra uostamiestis, taigi
visi transportavimo kastai, susisiekimo galimybés ir verslo plétros, investitoriy paieskos galimybés
i§siple¢ia — Sie faktoriai gali turéti jtakos stabilesnei jmoniy finansinei buklei. Taciau jau nuo 2014
metais matomas bankroto augimas.

Panevézio, Utenos, Siauliy, Tauragés, Tel$iy apskrityse jmoniy bankroty buvo nedaug. Tai gali
lemti, tai, kad Siuose rajonuose yra palyginus su didziosiomis apskritimis, daug maziau jmoniy, todél
atitinkamai ir bankroto mastai mazesni.

Maziausiai jmoniy bankrutavo Marijampolés apskrityje.

Apibendrinant galima teigti, kad daugiau jmoniy bankrutuoja didziosiose apskrityse, nes jose
didesnis konkurencijos lygis, lengvesnés kreditavimo salygos, palankesnés galimybés kurti versla.
Taciau kaip atlikta statistiné analizé parodé, kad jmoniy skirstymas pagal apskritis neturi labai didelés
jtakos jmoniy bankrotui, todél néra labai svarbu atrinkant jmones bankrotui tirti — skirstyti pagal
apskritis.

Vienas svarbiausiy, ne finansiniy veiksniy, analizuojant ir vertinant bankroto statistikg — veiklos
rasys. Kuri veikla yra pati rizikingiausia, j kg reikéty atkreipti démes;j atliekant tyrima, ka eliminuoti,
kad neiskreipti bankroto tyrimo rezultaty — aktualu visiems mokslininkams, tiriantiems bankroto

veiksnius. Nes tam tikros veiklos risys, kaip statyba labai priklauso nuo mety laiky. Dazniausiai
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statybiniy jmoniy pardavimy apimtys sumazéja nuo rudens iki pavasario pradzios, nes tuo metu galima
vykdyti tik nedidelius statybos darbus. Gamyba yra labai priklausoma nuo jrangos veikimo bei
zmogiskojo faktoriaus — personalo. Zemés iikis — tai labiausiai rizikinga veikla, kuri yra labiausiai
priklausoma nuo gamtos salygy ir stichijy. Prasiautus audrai ar uzéjus sausrai visos Zemés ikiu
uzsiiman¢ios jmonés daugiau ar maziau patirs nuostoliy. Prekybiniy jmoniy rizika — atsargy
uzsiguléjimas, atsargy moralinis nusidévéjimas (pirkimo ir pardavimo kainos neatitikimas su rinkos
kaina), taip pat dideli sandéliavimo arba transportavimo kastai, reikalingas didelis jstatinis kapitalas ir
didelés apyvartinés 1¢Sos (gamybai taip pat). Paprasc¢iausia issilaikyti ir dirbti, bity galima sakyti, yra
paslaugy ijmonéms, taciau jos taip pat rizikuoja. Nepasitlius unikalios paslaugos, prieinamos kainos, ar
pakankamai neisreklamavus veiklos, yra rizikuojama neuzdirbti pradavimo pajamy. Be to $iy jmoniy
pagrindiné savikaina yra darbuotojy darbo uzmokestis, o veiklos sgnaudos dazniausiai yra zenkliai

aukstesnés uz savikaing, todel labai sunku jsivertinti bisimus kasStus ir nusistatyti kainodara.

2012 metai 2013 metai 2014 metai
Statyba
’ 270 10% 253; 8% 204; 9%
- - 0, c. .
Prekyba S e 741: 22%
413 15% 479; 16% 443; 13%
- o
Gamyba
T 170; 5% 181: 6%
= o
Zemés ukis . 1559 519,
1401; 50% 3% 1684; 50%
Paslaugos

1.4.pav. Lietuvos bankrutavusiy jmoniy skai¢ius pagal veiklos rasj 2012-2014 metais (sudaryta
pagal Lietuvos Respublikos Statistikos departamenta)

Taigi pagal pateikta 1.4. paveikslag yra matoma, kad daugiausiai bankrutuoja jmonés, kurios
uzsiimta Zzemés tkio veikla, visu analizuojamu laikotarpiu jy bankrotas siekia 50 ir daugiau procenty.
Kaip ir minéta ank$c¢iau, tai lemia stichinés nelaimés ir oro saglygos. Taigi rengiant tyrimg Zemes tikio
veiklos imones reikéty eliminuoti, kadangi dauguma jy rezultaty btina nuostolingos, rezultatai labai
nenuoseklus, nes jy veikla labai priklauso ir nuo sezoniskumo, eksporto ir importo apim¢iy.

Taip pat pateikti duomenys rodo, kad po zemés tikio bendroviy bankroto seka paslaugy sektoriau
jmoniy bankrotas. Vidutiniskai apie 20 proc. visy Lietuvos jmoniy bankrutuoja — paslaugy jmonés. O
nuo 2011 mety matomas paslaugy sektoriaus bankroto augimas. Taip pat apie 14,5 proc. Lietuvoje
bankrutuoja ir jmonés kurios uzsiima prekyba. Lietuvos banko duomenimis (2013) maziausiai, ne
kriziniu laikotarpiu, bankrutavo gamybos bei statybos jmonés. Tai gali lemti ciklinés veiklos
vykdymas, kadangi tiek statybos, teik gamyba turi atitinkamg cikla. Pastacius vieng pastatg (ar jj
statant) yra bandoma dalyvauti konkurse ir laiméti kito pastato statybos sutartj, taip pat ir su gamyba.

Pagaminus vieng partijg, galima planuoti kity partijy gamyba.
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Nors ir Lietuvoje jmoniy bankrotas kasmet auga, tai parodo, kad bankrotas yra nattralus rinkos
»18valymo* mechanizmas. Remiantis Credireform ataskaitos duomenimis (zr. 1.5. pav.). matome, kad
Europos sajungos stipriausiy S$aliy jmonés bankrutuoja, bei bankroto dinamika kinta didéjancia ir

maz¢jancia linkme.

0 m Beneliukso $al
100% o eneliukso $alys
ﬁ 11 14,3 17,8 m Skandinavijos Salys
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foct 32,5 30
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1.5.pav. 2007-2013 metais Europos Sajungos $aliy bankrutavusiy jmoniy dinamika (adaptuota
pagal Creditreform, 2013)

Daugiausiai i§ ES Saliy bankrutuoja Vokietijos bei Pranciizijos jmonés. Pranciizijos jmoniy
bankrotas 2007-2013 m. laikotarpiu sudaré vidutiniskai 31 proc. i§ visy ES bankrutavusiy jmoniy, apie
14 proc. Vokietijos jmonés. Maziausiai jmoniy bankrutuoja Beniliukso Salyse, Austrijoje ir
Sveicarijoje veikiangios jmonés bei Jungtinéje Karalystéje. Pranciizijoje bankroto skaiius iSaugo 2013
metais, kaip ir Graikijoje, Italijoje, Portugalijoje, Ispanijoje ir Islandijoje. Taciau, pagal pateikta
paveiksla, matoma, kad visu laikotarpiu Saliy bankroto procentas stipriai nesikei¢ia, ir tai leidzia

spresti, kad bankrotas yra neatsiejama visy Saliy problema.
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Europoje Europoje
1.6.pav. 2013-2014 metais Vakary Europos ir Lietuvos jmoniy bankroto dinamika pagal veiklos

rusis (adaptuota pagal Creditreform, 2014)

Pagal pateiktg 1.6. paveikslg, matoma, kad tiek vakary Europos Salyse, tiek Lietuvoje 2013-2014
metais daugiausiai bankrutavo paslaugy jmonés. Lietuvoje paslaugy jmonés bankrutavo 2013 m. 3,5

proc. daugiau jmoniy, o 2014 m. — 7,7 proc. daugiau, nei Europos Salyse. Antrg vieta, pagal bankroty
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skai¢iy tiek Lietuvoje, tiek vakary Europoje uzima prekybos sektoriaus jmonés, o maziausiai
bankrutuoja gamybinés jmonés.

Taigi atlikta statistiné apzvalga patvirtino, kad jmoniy bankrotas Lietuvoje nemazéja, o net po
krizinio laikotarpio iSaugo, tadiau S§is augimas matomas visoje Europoje. Daugiausiai bankrutuoja
paslaugy ir prekybos sektorius tiek Lietuvoje, tiek vakary Europoje. Todél svarbu nustatyti kas turi
jtakos bankrutuojanciy jmoniy augimui, Kaip galima biity prognozuoti ar jmonei gresia bankrotas. Taip
pat svarbu, prognozuojant nusistatyti ir atsirinkti kitus ne finansinius rodiklius, kaip apskritj, jmonés

dydj ar veiklos pobtudj, kurie taip pat turi jtakos bankroto tikimybei.

1.2 Klasikiniy ir moderniyjy bankroto prognozavimo modeliy pritaikomumo
privalumai ir trukumai

Imonés bankrotui prognozuoti tyréjai pritaiko ir naudoja ne tik klasikinius bankroto
prognozavimo modelius bet ir moderniuosius, tokius kaip neuroniniy tinkly ar sprendimy medzio
modelius. Taciau kurie modeliai labiau patikimi ir kuriuos tikslinga taikyti Lietuvos rinkai. Todél
svarbu iSsiaiSkinti ar senieji klasikiniai metodai tikrai atspindi realybe ir gali padéti prognozuoti
gresiantj bankrotg ir ar modernieji modeliai pakankamai iSbandyti, kad biity galima jais pasitikéti ir ar
ne per sudétingi modernieji modeliai, ir kodél jy pritaikymas Lietuvoje yra néra dar toks populiarus.

Imonés tikinei—finansinei biiklei apibtidinti gali biiti panaudota apie Simtas ar daugiau rodikliy,
kurie apskaiCiuojami, remiantis finansiniy ataskaity duomenimis (balanso, pelno nuostolio, pinigy
srauty ar remiantis aiSkinamajame raSte pateiktais duomenimis). Mokslininkai, atsizvelgdami j
Lietuvos Respublikos finansinés atskaitomybés ypatybes, iSskiria keturias pagrindines Siy rodikliy
grupes:

- pelningumo (apie 12 rodikliy);

- trumpalaikio ir ilgalaikio mokumo (apie 18 rodikliy);

- veiklos efektyvumo (apie 36 rodikliai);

- kapitalo rinkos (apie 15 rodikliy).

Taciau naudoti juos visus bankroto tikimybei jvertinti yra pernelyg komplikuota, dazniausiai ir
netikslinga. Kadangi pirmiausia, ne visos jmonés pateikia pilnas finansines ataskaitas, todél kyla
problema gauti visus reikiamus duomenis rodikliams apskai¢iuoti. Didelis darbas apskaiciuoti daugiau
nei 100 rodikliy ir juos tinkamai apjungti ir jvertinti, bei pateikti iSvadas ar tikrai jmon¢, kurios
rodikliai apskaiciuoti analitiky, eina link bankroto, ar tai tik trumpalaiké mokumo problema, ar tai
ilgalaike, kurig galima greitai iSspresti. Todeél 1§ Siy rodikliy mokslininkai parengé modelius,
apjungiancius labiausiai bankrotg parodancius rodiklius ir pateiké, pirmiausia, klasikinius bankroto

analizavimo ir prognozavimo modelius.
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Taigi klasikiniai bankroto prognozavimo modeliai pradéti taikyti ir kurti jau XX a. treCiajame
desimtmetyje ir tai tgsiama iki Siol. Placiai taikomi diskriminantinés analizés bankroto tikimybés
prognozavimo modeliai yra tap¢ daugelio mokslininky tyrimy objektu. Remiantis Grigalitinienés,
Cibulskienés (2006), Mackevicius, Silvanaviciaté (2006), Jureviiené ir Bercevi¢ (2013) atliktais
tyrimais, kurie patvirtina, kad S$iai grupei priskiriami Springate, Taffler & Tisshaw, Fulmer, Liss,
modeliai bankroto tikimybg prognozuoja vienodu ar panasiu tikslumu ir gali buti taikomi Lietuvos
jmonése.

Taciau $iy metody pritaikomumg labai kritikuoja Tvaronaviciené (2001) bei Garskaité (2008),

nes pagal jy atliktus tyrimus, mokslininkés patvirtina, kad Kklasikiniai modeliai negali pilnai
prognozuoti ar jmonei gresia bankrotas, jie gali tik papildyti metody rinkinj, kuris turéty biiti kuriamas
tiksliai Lietuvos ar Baltijos Saliy rinkai. Tiksliausiai i§ klasikiniy metody pritaikymo, Lietuvos
analizés, kurios tiksliausiai nuspéjo jmoniy bankrota. Logistinés regresijos modeliy pritaikomumas
Lietuvos rinkoje nepasiteisino, todél daugelio tyréjy pritarimu, jy vertéty atsisakyti prognozuojant
bankrota. I§ klasikinés bankroto prognozavimo metodikos, mokslininky teigimu, patartina naudoti
Altman, Springate, Taffler ir Tisshaw modelius prognozuojant bankrots.
(2011), Budrikiené ir Paliulyte (2012), Karalevi¢iené ir BuzZinskiené (2012), Miliauske ir Paliulyté
(2013), Butkus, Zakiené ir Cibulskiené (2014)), analizave bankroto tikimybés prognozavimo metodus
Lietuvos rinkai, teigé, kad klasikiniai modeliai gali buti tik papildanti analizés dalis, todél labai
naudinga bty iSbandyti moderniuosius neuroniniy tinkly ar sprendimy medzio metodus bei sekti
imonés rodiklius, kurie gali signalizuoti jmonés finansininkams bankroto rizika.

Taciau anot Kédaicio ir Zilinsko (2013) bei Mackeviciaus ir Silvanaviciatés (2006) modernieji
bankroto prognozavimo ir analizavimo modeliy, tokiy kaip neuroniniy tinkly ir sprendimy medzio,
pritaikomumas Lietuvos rinkoje yra pakankamai sudétingas, nes norint jmonéje analizuoti bankrota,
remiantis neuroniniy tinkly metodu, reikéty suprogramuoti ar jsigyti papildomg programing jrangg ir
tikslingai viska aprasyti ir jvertinti. Nes nejvertinus kokiy nors veiksniy ir rodikliy, prognozuojant $iuo
metodu, galima labai iSkraipyti tikrus rezultatus. Norint iSorés atstovams analizuoti ir prognozuoti,
Siuo metodu, kity jmoniy bankroto tikimybe, reikéty prisiminti, kad Siame metode naudojami ir
kokybiniai klausimai, kurie nesusij¢ su finansinémis jmoniy ataskaitomis. Taip pat moderniegji
bankroto prognozavimo modeliai yra labai sudétingi, todél ne visi jais gali sugebéti naudotis. Jy
sumodeliavimas ir duomeny atrinkimas reikalauja daug laiko. Siais laikais daug laiko reikalaujan&ios
analizés yra neekonomiska, gal todél ir nepopuliaru. Taciau tinkamai pritaikius modelius ir apmokius

darbuotojus ar tyréjus naudotis Siais modeliais, galima labai tiksliai nustatyti bankrotg.
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Taigi, bankroto modeliy, 1§ kuriy galime rinktis, atlikdami prognoze, yra daug. Taciau iSsirinkti
modelj, kuris tiksliausiai nuspés jmonés buklé¢ yra labai sudétinga. Pagal mokslininky atliktus tyrimus,
manoma, kad reikéty neapsiriboti vieno modelio pritaikymu. Todél Siame darbe bus tiriama ar labiau

patikima ir verciau baty rinktis moderniuosius bankroto modelius tikri bankroto Lietuvos jmonéms ar

Klasikinius atnaujintus.
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2. TEORINIAI IMONIU BANKROTO PROGNOZAVIMO METODU,
NUSTATANCIU LIETUVOS BANKROTO VEIKSNIUS, SPRENDIMAI

Imoniy bankroto prognozavimas yra biidas kiekybiniais parametrais jvertinti jmoniy bikle,
nustatyti negatyvias jmoniy biiklés tendencijas ir jy bankroto tikimybg. Pagal imoniy finansinés buklés
jvertinimo rodiklius galima ieSkoti biidy sumazinti ar net pasalinti bankroto grésme.

Imoniy bankroto prognozavimas ir jo grésmeés nustatymas i§ anksto gali biiti postimis ne tik
iSvengti bankroto, bet ir rasti veiksmingy strateginiy sprendimy iSvengti ir kity kylanciy finansiniy
problemy. Norint rasti bankroto uzuomazgas, vertéty pasirinkti ilgesnj laikotarpj ir analizuoti
finansiniy ataskaity duomenis: finansiniy rodikliy pokycius, santykinius rodiklius, jy dinamika.
Signalas atlikti tokig analiz¢ yra tada, jmonei pritriiksta apyvartiniy 1éSy vykdyti savo pagrinding
veikla. Lyginant jmonés biikle skirtingu laikotarpiu ar su kitos jmonés tam tikro laikotarpio biikle,
daznai keblumy sukelia daug kriterijy reikalaujanti analizé. Pavyzdziui, vienodg jmoniy bankroto
gréesmés tikimybe gali nusakyti daugybé skirtingy finansiniy ir ekonominiy rodikliy deriniy. Tai
paaiSkina pastangas surasti ir taikyti integruota rodikli, kuris leisty gana patikimai jvertinti jmoniy
bankroto grésme. Todél jmoniy bankroto prognozavimo modeliy esmé — kompleksinis rodiklis,
apimantis jvairias jmoniy veiklos sritis, leidziantis jvertinti jmoniy bankroto grésme¢ pagal nustatytas
kritines reikSmiy ribas.

Taciau pasitaiko atvejy, kai jmonés nemokuma lemia samoningi ir kryptingi jos vadovy ar
savininky veiksmai. Lietuvos Respublikos Imoniy bankroto jstatymas (2001) ty¢inj bankrota apibrézia
kaip jmonés privedimg prie bankroto tyCia. Tyc€inio bankroto poZymiai yra aplinkybés, kad jmoné
tycia paslepia, i§§vaisto, dovanoja ar sunaikina savo turtg arba vykdo kitus ty€inius veiksmus, dél kuriy
yra pagrindo manyti, kad nebus galima jvykdyti jmonés finansiniy jsipareigojimy. Bankroto byla
nagringjantis teismas gali pripazinti jmonés bankrotg ty€iniu, jeigu nustato pozymius, kurie rodyty, kad
Jmon¢ prie bankroto buvo privesta ty€ia, t. y. kad bankrotag nulémé ne verslo nesékmé, o tyCiniai
jmones valdymo organy veiksmai, siekiant iSvengti jsipareigojimy kreditoriams vykdymo. Taciau
tokie tyC€iniai veiksmai turi bti i§gryninti ir nejtraukiami j bankroto prognozavima, norint neiSkraipyti
tyrimo rezultaty.

Mokslin¢je literatiiroje pateikiami jvairiis bankrota diagnozuojantys modeliai ir jy dauggja,
taciau kyla esminiai klausimai ar tradiciniai bankroto modeliai néra paseng, ar jie vis dar atspindi
realig situacija Siuolaikiniame verslo pasaulyje, ar reikia juos tikslinti dél naujai atsirandanciy
ekonominiy pokyc¢iy? Kita problema iskyla dél moderniyjy bankroto prognozavimo modeliy. Ar jie
yra pakankamai i8irti ir pritaikyti Lietuvos rinkai tirti, ar tikrai labai tiksliai prognozuoja bankrota bei
kokius kokybinius, kiekybinius, finansinius ir nefinansinius santykinius rodiklius autoriai panaudoja
kuriant moderniuosius bankroto prognozavimo modelius. Dar viena problema — trikumas i§samios ir

detalios analizés, moderniyjy bankroto modeliy pritaikomumo Lietuvos jmoniy bankrotui prognozuoti.
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2.1. Imoniy bankrota sukeliantys veiksniai ir priezastys

Pasak Valackienés (2006) jmonés vystosi sudétingoje, nuolat besikei¢iancioje aplinkoje. Kinta
tiek pasaulio, tiek Lietuvos rinka, jau nelieciant verslo vidiniy kriziy. Taigi kilus sunkumams, tokiomis
kaip ekonominé valybés ar finansiné jmonés krizé, apyvartiniy 1éSy trilkumas, ne visos jmonés sugeba
su tuo susidoroti ir pirmiausia, tampa nemokios ir galiausiai net bankrutuoja. Taigi kokie gali biti
pagrindiniai poZymiai, lemiantys bankrota ir ar jy rezultatais galima nuspéti apie jmonéms gresiantj
bankrotg, o gal tai tik mokumo problema. Galima jvardinti dazniausiai pasitaikancius krizés pozymius,

kurie veda bankroto link (Zr. 2.1. pav.).

Krizés poZymiai, kurie
veda link bankroto

Pardavimy apimties
mazejimas

Pelno normos maz¢jimas Pinigy srauty sutrikimai

2.1. Krizés poZymiai jspéjantys apie bankroto tikimybe (sudaryta pagal Valackiene, 2006)

Pardavimy apimties mazéjimas — tai lengviausiai pastebimas iSankstinis pavojaus signalas, kuris
suteikia laiko imtis iSankstiniy krizés profilaktikos priemoniy. J; gali salygoti daugelis faktoriy,
priklausomai nuo vykdomos veiklos: sezoniSkumas, padidéjusi konkurencija, nepakankamas ar
netinkamas rinkodaros priemoniy taikymas, parduodamy prekiy ar paslaugy moralinis nusidévéjimas,
netinkama ar nepakankama reklama, vadybininky nekompetentingumas. Pasak Valackiene (2006)
pardavimy apimties maz¢jimg galima reguliuoti, pakeic¢iant pasenusia produkcija nauja ar jvedant
nauja paslauga, pakeiciant rinkodaros ar pardavimy politika, populiarinant jmonés veikla.

Pelningumo mazéjimas — ji salygoja pardavimy mazéjimas arba neproporcingas iSlaidy
padidé¢jimas, arba abiejy Siy faktoriy sgsaja. Pelno normos, kaip ir pardavimy apimties mazéjima
reikéty vertinti atsizvelgiant j rinkos situacija. Kai rinkoje vyrauja stagnacija ir kainos krenta — Zinoma,
tai turi jtakos daugumai jmoniy, todél pelningumo sumazéjima tokioje situacijoje galima laikyti norma.
Valackienés (2006) teigimu, jei rinka auga, o jmonés pelno norma mazéja — tai yra aiSkus pavojaus
signalas. Tokiais atvejais, reikéty atkreipti démesj j kainodaros perzitiréjima, nustatyti pagrindines
klittis, ir iSsiaiSkinti, kas kainavo daugiau nei tikétasi arba ko nebuvo jvertinta. Pabandyti
i§sianalizuoti ko biity galima atsisakyti, norint pagerinti jmonés pelna.

Pinigy srauty sutrikimai, dél kuriy jmonés nesugeba laiku atsiskaityti su savo darbuotojais,

valstybinémis institucijomis ar tiekéjais ar net finansinémis institucijomis. Sis pozymis taip pat
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vertinamas tik kartu su Kitais. Valackienés (2006) teigimu reikéty iSsianalizuoti i§ kokio kapitalo
daugiausia jmoné finansuoja savo veiklg. Jei tai nuosavas kapitalas, tada vertéty padidinti veiklos
finansavimg i$ skolinto kapitalo, kuris dazniausiai yra pigesnis, bei atsidaryti krediting linija ar
overdraftg, kad netriikty apyvartiniy 1é8y. Taciau, jei jmonés veikla finansuojama daugiau nei 60 proc.
skolintu kapitalu, tai jau gali didint veiklos rizikg. Todél, kad ir kokios buty kitos aplinkybés, Sis
treCiasis pozymis yra pats pavojingiausias, kadangi jmonei véluojant atsiskaityti, po pakankamai
trumpo laiko tarpo, bendrovei gali biti pradéta taikyti sankcijos.

Remiantis Vijeikiu (2010) teigimu, bankroty priezastis galima nagrinéti pagal jy kilme. Tai yra
vienas i$ labiau populiariy analizavimo biity, kurie nesusij¢ su Kiekybine israiska. Bankroto atsiradimo

priezastys pateiktos 2.2. pav.

Bankroto atsiradimo
prieZastys

Endogeninés Egzogeninés Multikauzalumas

2.2. pav. Bankroto atsiradimo prieZastys (adaptuota pagal BalezZentis, Vijeikis, 2010)

Kaip matoma i§ 2.2. paveikslo yra isskiriamos trys pagrindinés bankroto atsiradimo priezastys
endogeninés priezastys, tai vidiniai organizacijos veiksniai, egzogeninés priezastys — iSoriniai
organizacijos veiksniai ir multikauzalumas — lemia ne viena priezastis, bet daugelis tarpusavyje
susijusiy veiksniy.

Ne vien Vileikis (2010) isskiria Sias priezastis (veiksnius), galin¢ius parodyti bankroto galimybe.
R. Buzinskiené (2012) teigia, kad verslo pasaulyje sunku surasti nerizikingg versla, todél verslininkui
labai svarbu zinoti, kokie veiksniai lemia bankroto atsiradima, todél pirmiausia patariama isaiskinti ir
pabrézti pagrindinius vidaus ir iSorés veiksnius, galinius turéti jtakos jmonés finansinés buklés
prastéjimui ir vedimui link bankroto. J. Mackevic¢ius (2007), mokslininkas, kuris daug démesio skyré
prognozuoti bankrota, taip pat teigia, kad pirmiausia norint pradéti prognozuoti bankrota deréty
apzvelgti veiksnius lemiancius bankroto atsiradimg ir juos iSskirti j iSorinius, vidinius ir lemiancius ne
vieng priezastj.

2.1. lentel¢je pateikti duomenys rodo, kad daugelis autoriy veiksnius, salygojancius bankroto
atsiradimg, klasifikuoja j vidinius ir iSorinius. Daznas autorius neskiria multikauzalumo, kadangi tai
gali sugretinti vidinius 1§ iSorinius veiksnius. Todé¢l tinkamai atskyrus vidiniu ir iSorinius veiksnius, bei

juos identifikavus galima biity nuspresti, ar verta pradéti analizuoti §ios jmonés bankrotg ar uztenka tik
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jvertinti jmonés rizika bei pelninguma, nes Vvieni veiksniai sukelia netikétg ir staigy jmoniy bankrota,

Kiti — vis didéjantj jmoniy nuosmukj, kuris veda link bankroto, o dar kiti, tik parodo jmoniy silpngsias

vietas, kurias pasalinus, galima buty toliau sékmingai vystyti veikla, iSvengiant mokumo ar

nuostolingumo problemy.

2.1. lentelé. Imoniy bankrotg sukeliantys veiksniai (sudaryta pagal Karalevi¢iené, BuZinskiené,

2012, p. 46)
Autorius/veiksniai ISorés Vidiniai
I. A. Blankas BVP mazéjimas, infliacijos augimas, Marke_tlngo _stoka, nerauo_nall kasty
(1999) . . struktiira, netinkama produkcijos vadyba,
mokeséiy sistemos nestabilumas, nedarbo | ., . .. .
Vi e .. | uzsiteses produkcijos tobulinimo
ygis, paklausos mazéjimas, monopolijy -y . .
procesas, neekonomiskas  investicijy

sustipréjimas, valiutos rinky nestabilumas,
politinis nestabilumas, gamtinés
katastrofos,  pablogéjusi  kriminaliné
situacija.

panaudojimas, zemas turto likvidumas,
didelé skolinto kapitalo dalis, skoliniy
Isipareigojimy  augimas, neefektyvus
finansy valdymas.

K. Garskaité (2002)

Gyventojy pajamy ir santaupy lygis,
verslo partneriy mokumas, infliacija,
valstybés reguliavimas, politiné padétis
Salies viduje ir uzsienyje, tarptautiné

konkurencija, demografiné¢  situacija, A

mokesciy jstatymai, apskaitos metody tobL_JI_um_as, 0rgan12acmes—te1s1nes formos

taikymas nuosavyl;és teisiy apsaugos pasirinkimas, {mones ﬁnansg valdymas,
DO . .= | finansiné strategija, marketingas, turto

garantijos, jmoniy apsauga, materialiniai struktiiros tobulinimas turto

resursai, klimatinés salygos, aplinkos " . Lo

ekologiné biklé. panaudojimas, investicinis valdymas.

Technikos ir technologijos vystymosi
lygis, mokslo pasiekimy diegimas
gamyboje, darbo priemoniy tobulumas,
gamybos, darbo ir valdymo organizavimo

S. Liucvaitis (2003)

Teigia, kad pagal uzsienio specialisty patirtj tose Salyse, kuriose politiné ir ekonominé
padétis stabili, sékmingg firmos veiklg vienu trecdaliu lemia iSoriniai veiksniai, o
dviem trecdaliais - vidiniai. ISoriniams veiksniams pati firma poveikio daryti negali,
taCiau privalo juos jvertinti ir taip sumazinti galimos rizikos laipsnj.

J. Mackevicius, A.
Raksteliené (2005)

Salies ekonominés ir politinés padéties
nestabilumas, mokesciy ir finansy sistemy
kaita, teisés akty dviprasmi$skumas,
infliacija, valiuty kursy skirtumai,
konkurencija, gamtinés salygos.

Vadovy neprofesionalumas, neracionalus

iStekliy naudojimas, pasenusios
technologijos naudojimas, tiekéjy ir
pirkéjy praradimas, netvarkinga
buhalterija, silpna vidaus kontrolés

sistema, neteisingy sprendimy priémimas.

J. Mackevicius
(2007)

Nestabili  Salies ekonominé politika,
infliacijos lygis, valiuty kursy svyravimai,
paliikany normos.

Netinkamas vadovavimas, neracionalus
iStekliy naudojimas.

D.G. Epstein, S. H.
Nickles (2013)

Stichinés nelaimés, infliacija, aplinkos ir
politikos  poveikis,  valiuty  kursy
svyravimai, konkurencingumas.

Finansiniai jsipareigojimai,
nekvalifikuotas vadovavimas jmonei,
darbuotojy Zema kompetencija

Pagrindiniai veiksniai sukeliantys bankrota, pagal atskirus autorius pateikti 2.1. lentel¢je.

Vienintelis S. Liucvaitis (2003) neiSskiria vidaus ir iSorés veiksniy, kas néra labai tikslinga, nes

iSorés veiksniy jmoné negali valdyti, jai telieka prisitaikyti, o vidaus veikslius jmoné gali bandyti

eliminuoti.

Keturi mokslininkai I.A. Blankas (1999), K. Garskait¢ (2002), J. Mackevic¢ius (2007), A.
Raksteliené (2005) ir D. G. Epstein ir S.H. Nickles (2013) pagrindinius iSorés veiksnius iSskiria:
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nestabilig valstybés finansing situacijg (tai yra krizés arba pries Krizinis laikotarpis) ir teising sistema,
kurie gali labai stipriai paveikti tam tikry jmoniy veikla ar sukomplikuoti ir netgi privesti prie
bankroto. Pagrindinius vidiniai veiksniai — netinkamas jmonés finansy valdyma, nekompetentinga
vadovybé, Zemas jmongs likvidumas, marketingo stoka.

Vidiniams veiksniams priskiriama, tai kas siejama su jmonés veikla: valdymo politika,
netinkamas vadovavimas ir jmonés darbuotojy nepakankama profesine kompetencija, neracionalus
istekliy naudojimas, technikos ir technologijos vystymosi lygis, prie kurio nespéjama prisitaikyti, taip
pat didele skolinto kapitalo dalis bei neefektyviis finansy valdymo modeliai ir pan.

ISoriniams veiksniams autoriai priskiria, tai kas siejasi su Salies bendrojo vidaus produkto
mazéjimu, infliacijos augimu, nedarbo lygio didéjimu, Salies ekonominés ir politinés padéties
nestabilumu (krize), mokesciy ir finansy sistemos kaita, valiuty kursy pastoviu svyravimu, gamtinémis
salygomis.

Tode¢l gerai atlikta iSorés ir vidaus veiksniy analizé gali padéti jmoniy vadovams tiksliau jvertinti
galima rizika ir veiklos galimybes. Gali padéti nustatyti, kokios yra esamo ar biisimo verslo
ekonominés, techninés ir kitos salygos, kokio dydzio, pobiidzio ir intensyvumo konkurencija, kokios
konkurenty galimybés bei strategija ir kt. Tiksliai i$siaiskinus iSorés veiksnius, galima bandyti, kaip
jmanoma greiciau, prisitaikyti prie pakitusiy rinkos salygy, o iSanalizavus vidaus veiksnius — greiciau
suskubti Salinti atsiradusias problemas, tokias kaip jmonés Zemas likvidumas ar vadovybés
nekompetencija, silpna rinkodara ar netinkama kainodara. Daugumos jmoniy bankroto rizikos
veiksnius galima kontroliuoti profesionaliomis ir veiksmingomis vadybos priemonémis: stebéti jmonés
veiklos rodiklius, situacijg rinkoje, laiku prognozuoti ir iSaiskinti jmonés nemokuma galincius sukelti
veiksnius bei laiku imtis ryztingy priemoniy juos pasalinti ar minimizuoti rizikg. Kaip minéta,
racionalts ir laiku priimti sprendimai dél ymonés veiklos kryp¢iy koregavimo, struktiiros, naujoviy ir
pazangiy technologijy diegimo maZina nemokumo ir bankroto rizika. Kita vertus, iSvengti bankroto
gali padéti ir racionalios teisinés priemonés: atsakingas ir kvalifikuotas jmonés sudaromy sutar¢iy
formulavimas, verslo bei personalo valdymo modeliy parinkimas.

Simaitis (2009) teigia, kas siekiant iSvengti bankroto, svarbus yra veiksmingas skoly portfelio
administravimas. JImonéms, siekian¢ioms iSvengti bankroto rizikos, rekomenduotina diegti racionalias
ir lankscias vidiniy bei iSoriniy konflikty (gincy) prevencijos ir valdymo priemones. Be iSorés ir vidaus
veiksniy vertinimo nejmanoma veiksmingai valdyti savo jmonés istekliy, parengti teisingos ir
tinkamos jmonés veiklos bei savikainos kainodaros, priimti teisingy skolinimosi sprendimy, priimti
teisingy investiciniy ir finansiniy sprendimy, parengti jmonés tolesnés raidos prognoziy bei tinkamai
prognozuoti savo veikla. Visy $iy veiksniy iSsamus tyrimas leidZia padaryti pagrinda prognozuoti

bankrota.
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2.2. Tradiciniy bankroto prognozavimo modeliy pritaikomumas

Butkus (2014) teigia, kad diagnozuojant jmonés bankrotg biitina kuo objektyviau jvertinti visas
jos veiklos operacijas ir wkinius jvykius, identifikuojant veiksnius, turincius didziausig jtaka jos
finansinei buklei ir veiklos rezultatams, tai yra iSskirti vidinius veiksnius, galin¢ius turéti jtakos jmonés
finansinés buklés prastéjimui. Mokslinéje literatiroje pateikiami jvairtis jmoniy bankroto
diagnozavimo metodai, kuriy taikymas gali padéti jmoniy savininkams iSvengti neigiamy bankroto
pasekmiy, taciau jy gausa kelia kompleksiSkumo trikumo, kintan¢ioms verslo aplinkos salygoms,
problemg. Kintant ekonomikai, tobuléjant verslui, kuriantis technologijoms, turéty bati atnaujinamai ir
pritaikomi Siuolaikiniai rinkai diagnozavimo/prognozavimo bankroto modeliai. Todél verta apzvelgti
tradiciniy bankroto prognozavimo modeliy pritaikomuma Lietuvoje ir palyginti su moderniaisiais

prognozavimo modeliais, kurie gali biiti labiau pritaikomi Siais technologiniy pazangumy laikais.

STATISTINIAI

Diskriminantinés analizés (tiesinés, ' [ Logistinés regresijos - tikimybiniai: Chesser |

multiplikacinés, kvadratinés): Beaver (1974), Ohlson (1980), Zmijewski (1984),
(1968), Altman (1968;1983), Springate Zavgern (1985), Grigaravi¢ius (2003), Stoskus |
(1978), Liss (1973), Taffler ir Tisshaw (1977), (2007) |

Fulmer (1984), Legaut, Ca-Score (1987)

2.3. pav. Klasikiniai jmonés bankroto tikimybés prognozavimo modeliai

Prie klasikiniy statistiniy jmonés bankroto tikimybés prognozavimo modeliy priskiriami tiesinés,
multiplikacinés, kvadratinés diskriminantinés analizés bei logistinés regresijos modeliai. Pasak
Butkaus (2014) statistiniai jmonés bankroto tikimybés prognozavimo modeliai buvo sukurti
anksciausiai ir vis dar iSlieka vieni populiariausiy. Praktikoje prognozuojant bankroto tikimybe tiek
Lietuvos tiek uzsienio Saliy jmonése labai daznai taikomi diskriminantinés analizés Beaver (1968),
Altman (1968; 1983), Liss (1973), Taffler ir Tisshaw (1977), Springate (1978), Fulmer (1984), Legault
(Ca-Score) (1987) modeliai (zr. 2.3. pav.). Taciau i§ karto Kyla klausimas, ar jie néra paseng, nes jie
buvo testuojami ir labiausiai naudojami tuo laikotarpiu, kai buvo sukurti, , t.y. 1968-1990 metais ir
daugiausiai Jungtinése Amerikos valstijose. Ir ar Sie modeliai tikrai gali identifikuoti bankrotg
Lietuvoje, kai Lietuvoje verslas pagal rinkos ekonomikos salygas pradéjo kurtis tik 1993 metais.

Pasak Mackeviciaus (2005) didziausig pripazinimg Vakary Salyse, tuo tarpu ir Lietuvoje pelné
Altman modelis, taciau daugelis specialisty, tarp jy — ir Lietuvos, jg vertina kritiSkai. Edward I. Altman
yra sukiirgs ne vieng modelj, skirta jmoniy, registruoty vertybiniy popieriy birzoje, bankrotui

prognozuoti. Vieni jy iSsamiai nagrinéjami, kiti nepelné¢ daugiau analitiky démesio.
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Altman modelis yra placiausiai taikomas tiek uzsienio Salyse, tiek Lietuvoje. GarSkaité (2008)
teigia, kad dél Altman modeliy pritaikymo ir tikslingos informacijos pateikimo jmoniy bankrotui
prognozuoti néra vienos nuomongs.

1998 metais E. Buskeviciiite ir I. Macerinskiené teigé, kad Altman modelis Lietuvos jmoniy
bankrotg leidzia prognozuoti apytiksliai, kad naudinga rinkti informacijg apie finansin¢ bankrutavusiy
jmoniy biikle ir sudaryti panaSy modelj, tinkantj Lietuvos salygomis. Mokslininkés iStyr¢ Altman
modelj, naudodamos dviejy imoniy finansiniy ataskaity duomenis, ir padaré iSvada, kad Sis modelis
Lietuvos jmoniy bankroto tikimybe patvirtina, ta¢iau daryti apibendrinimus vien tik pagal jj nereikéty,
reikéty pasirinkti dar kelis kitus modelius, norint tvirtai jsitikinti bankroto tikimybe.

Pirmasis diskriminantinj bankroto prognozavimo modelj sukaré E. I. Altman i§ Niujorko
universiteto 1960-yjy pabaigoje. Po Sio novatorisko jvykio, pozitiris j bankroto prognozavimg isplito
visame pasaulyje tarp mokslo, finansy ir kredito institucijy. Nesékmé prognozavimo modeliai yra
svarbiis jrankiai bankininkams, investuotojams, turto valdytojy, reitingy agentiiry, ir net pacioms
nelaim¢ jmonéms (Altman, Drozdowska, Laitinen, Suvas, 2014, p. 2). Altman modelj, skirtg jmonéms,
kuriy akcijos kotiruojamos vertybiniy popieriy birzoje, Lietuvoje 1999 metais iSanalizavo ir pritaiké J.
Mackevicius ir D. Poskaité (1999) (zr. 2.2. lent.). Jie rinkosi Altman bankroto jmoniy modelj, kuriy
akcijos kotiruojamos vertybiniy popieriy birzoje. Laikotarpis pasirinktas 5 metais (1995-1999 metai),
tyré pieno pramong. Pasirinktos 3 pieno pramonés akcinés bendrovés - AB ,,Rokiskio siiris®, AB
,,Zemaitijos pienas“, AB ,Birzy akciné¢ pieno bendroveé®. Pagal tyrimy rezultatus minéti autoriai
pagrindé nuomong, kad jmoniy bankrotui ir veiklos testinumui prognozuoti Altman modelj, skirta
jmoneéms, kuriy akcijos kotiruojamos vertybiniy popieriy birZoje, taikyti tikslinga.

Tvaronaviciené (2001) teigeé, kad Altam modelis néra tinkamas Lietuvos jmoniy nemokumui
vertinti, reikéty pazvelgti 1 §] metodg gana kritiSkai ir liautis jj taikyti, Lietuvos jmoniy bankroto
tikimybei nustatyti, ver¢ia vien jau tai, kad E. I. Altman jj sukiré 1968 metais, iStyres 66 Jungtiniy
Amerikos Valstijy bendroves, veikusias 1945-1965 metais (Tvaronavi¢iené, 2001, p. 21). Vis dél to
Saliy ekonomika per tokj ilga laikotarpj labiau patobul¢jo ir pasikeite, o tai kelia abejoniy dél metodo
panaudojimo §iuolaikinéms jmonés analizuoti. C. Purlys (2001) teigé, kad Altman modelio nereikéty
taikyti ekonomikai jos pertvarkos laikotarpiu, kai kapitalo rinkos nesusiformavusios, esant netobuliems
mokesciy ir darbo jstatymams.

Bivainis ir Tamositnas (2003) Altman modelj taiké jmonés restruktiirizavimo naudai jvertinti.
Palygine restruktiirizuotos ir nerestruktiirizuotos jmoniy veiklos 2001-2010 mety (pasirinktas
desimties mety laikotarpis) scenarijus, jie padaré¢ iSvada, kad numatoma restruktiirizavimo nauda,
sprendziant i§ Z koeficiento, yra reikiminga. Sie tyréjai nurodé kliatj, trukdandia taikyti Altman

modelj: apskaiCiuojant ketvirtg rodiklj, biitina Zinoti jmonés nuosavo kapitalo rinkos kaing, todél
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modelis labiau taikytinas jmonéms, kuriy vertybiniai popieriai kotiruojami vertybiniy popieriy birzoje.
Vis délto Sie autoriai teigé, kad modelio taikymas neturéty biti ribojamas.

Kadangi Altman pateikia tris savo sukurtus modelius (1 modelis - kuriy akcijos kotiruojamos
vertybiniy popieriy birZoje; 2 modelis - jmoniy, kuriy akcijos nekotiruojamos birzoje; 3 modelis -
paslaugy ir individualiy jmoniy), jy pritaikomumg Lietuvoje 2005 metais iStyré J. Mackevicius ir A.
Raksteliené (2005). Mokslininkai norédami palyginti Altman modelj, apskaiciavo tris santykinius
rodiklius: einamojo likvidumo, bendros skolos ir pardavimo grynojo pelningumo koeficientus (kurie,
autoriy nuomone, geriausiai atspindi finansing jmoniy bukle bei bankroto tikimybe). Pirmojo modelio
atveju mokslininkai pasirinko 10 mety laikotarpj (nuo 1995 iki 2002 mety), skirtingos ekonominés
veiklos, 10 jmoniy. Antrojo modelio atveju - 10 mety laikotarpis (nuo 1995 iki 2002 mety), akcinés
bendrovés, skirtingos ekonominés veiklos, 8 jmonés. Treciojo modelio atveju - 10 mety laikotarpj
(nuo 1995 iki 2002 mety), 10 paslaugy imoniy. Mokslininky atlikti tyrimai parod¢, kad apskaiciuotus
atitinkamo Altman modelio rezultatus patvirtindavo apskaiciuoti pasirinkti finansiniai rodikliai - jy

imoniy finansinés biiklés ir bankroto tikimybés jvertinimas sutapo.

2.2. lentelé. Bankroto prognozavimo modeliy pritaikomumas Lietuvoje

Bankroto prognozavimo modeliai E. I Lis Tafflerir  Springate = Zavgern Chesser
Altman Tisshaw
E. Buskeviéiaté ir I. Macerinskiené = taikyti su
(1998) iSimtimi
J. Mackevicius ir D. Poskaité taikyti
(1999)
M. Tvaronavi¢iené (2001) netaikyti
J. Batvinis ir A. TamoSitinas (2003) | taikyti su
iSimtimi
J. Mackeviéius ir A. Raksteliené taikyti
(2005)
J. Mackevicius ir S. Silvanavic¢iate  taikyti taikyti taikyti netaikyti  netaikyti
(2006)
K. Garskaite (2008) taikyti su  netaikyti = taikyti netaikyti
iSimtimi
K. Garskaité (2011) taikyti taikyti taikyti taikyti
R. Budrikien¢ ir I. Paliulyté (2012)  taikyti taikyti taikyti netaikyti taikyti netaikyti
Miliauské E. ir I. Paliulyté (2013) taikyti taikyti taikyti taikyti taikyti taikyti

Tyréjy nuomone, visus tris Altman modelius, pritaikytus skirtingoms jmoniy grupéms, tikslinga
taikyti Lietuvos jmoniy bankrotui prognozuoti. Jie teigia, kad tiksliausi jmoniy bankroto tikimybés
prognozavimo rezultatai gaunami, kai taikomas Altman modelis ir jo rezultatai lyginami su trijy
finansiniy rodikliy - einamojo likvidumo, bendros skolos ir pardavimo grynojo pelningumo
reik§mémis (Mackevicius, Raksteliené, 2005, p. 32).
skirtas jmonéms, kuriy akcijos kotiruojamos vertybiniy popieriy birzoje), Springate, Taffler ir

Tisshaw, Zavgern bei Chesser. Siais modeliais tyrimo metu buvo skai¢iuojamos keturiy didziyjy
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Lietuvos jmoniy, kuriy akcijos kotiruojamos vertybiniy popieriy birzoje ir kuriy reali padétis
(bankrutuojanti, nemoki, vidutinio stabilumo, sékminga) yra aiSki, bankroto tikimybés 2000—2004
metais. Mokslininkai apskai¢iavo rodiklius pateiktus 2.4. pav. Tyréjai, apibendring rezultatus, nustaté,
kad tiesinés diskriminantinés analizés modeliais (Altman, Springate, Taffler ir Tisshaw) visoms
jmonéms apskaiCiuota vienoda bankroto tikimybeé, o atskiry jmoniy logistinés regresijos modeliy
(Zavgren, Chesser) rezultatai skirtingais laikotarpiais nesutapo (Mackevicius, Silvanaviciate, 2006, p.
201) (zr. 2.2. lent.).

Modelio autoriai ir sukirimo metai

- Rodikliy
Finansiniai santykiniai rodikliai Altman ?ﬂ};:‘: Springate Zavgren Chesser k:irlujimu_:;is
(1968) (1977 (1978) (1985) (1974)
Apyvartinis kapitalas / turtas X X 2

#

Nepaskirstytasis pelnas / turtas

e
e
b
d

Pelnas neatskaifius palikany ir mokeséiy / turtas

Y

Kapitalas rinkos verte [ sipareigojimai

Pardavimo apimtys [ turtas X X X 3
[sipareigojimai / turtas X 1
lj-'%'lnus _nu;f_r_u,ku_iﬁius mokestiy [ trumpalakiai X X 5
isipareigojimai

Trumpalaikis turtas / Sipareigojimai X 1
Trumpalaikiai iSparcigojimai / turtas X 1

(Greital realizuojamas turtas-trumpalaikial
siparcigojimai) [ veiklos sanaudos

E

Pimigai / trumpalaikial sipareigojimai X 1
Atsargos [ pardavimo apimtys X 1
Gautinos sumos [ atsargos X 1
Pimigai / turtas X X 2
%pfr'.isr.iljm.l;_?ruik_lt:-:; pelnas [ (kapitalas - trumpalaikiai X 1
isipareigojimai)

;[l__.r,u[uiif.iui_i_sip;frcigujimui / (kapitalas - trumpalaikiai K 1
Isipareigojimai)

Pardavimo apimtys [/ pinigai X 1
HNgalaikis materialuss turtas [ nuosavas kapitalas X 1
Apyvartinis kapitalas / pardavimo apimtys X 1

2.4.pav. Rodikliai naudojami klasikiniuose bankroto metoduose (Mackevicius, Silvanaviciiiteé,
2006)

Autoriai, atlike iSsamesne Zavgren modelio analize, i$siaiSkino, kad tokiy netiksliy ir kelianciy
abejoniy rezultaty priezastis yra $io modelio tiesiniy funkcijy koeficientai, kurie reikSmingai skiriasi
funkcijose, naudojanciose penkeriy ar ketveriy mety senumo finansinius duomenis, nuo einamyjy mety
funkcijy. Taigi galima daryti i§vada, kad Zavgren modelio rezultatai naudingos informacijos apie
realig ir esamg nagrin¢jamy jmoniy bukle neatskleidé ir Sis modelis yra nepatikimas ir netinkamas
Lietuvos jmoniy bankroto tikimybei prognozuoti. Apibendrinus Chesser modelio rezultatus, teigiama,
kad juo apskaiciuotos bankroto tikimybés nebuvo tikslios visoms imonéms ir tik i§ dalies sutapo su

tiesinés diskriminantinés analizés modeliy rezultatais (Mackevicius, Silvanavicitité, 2006, p. 200).
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K. Garskaité atliko tyrima, pasirinkdama vienos pramonés Sakos jmones, atmesdama jmones,
kuriy finansinés atskaitomybés yra sutrumpintos ar néra pakankamai statistinés informacijos; atrinko
20 jmoniy - tebeveikian¢iy ir bankrutavusiy, analizei pasirinko 3 mety laikotarpj. Garskaités (2008)
atliktu tyrimu, pritaikius Altman tris modelius, Springate, Liss, Taffler, gauti rezultatai parodé, kad
Jmoniy rezultatai, jy pasiskirstymas beveik atitinka jmoniy veiklos realius jvertinimus: bankrutavusios
imonés turi maziausius jvertinimus, o tebeveikiancios - aukstesnius. Imoniy rezultaty dydziai skirtingai
atitinka nustatytas modeliuose kritines ribas. Altman (iSskyrus pirmaji — dviejy rodikliy modelj),
Springate, o ypaC Liss, modeliy kritinés ribos jmonéms yra gana auks$tos. Labiausiai atitinka realig
situacijg Taffler modelis. Ji teigia, kad visiskai pasitikéti kickvienu bankroto prognozavimo modeliu ir
jo tinkamumu Lietuvos jmoniy bankrotui prognozuoti nevertéty. Reikéty jvertinti $alies ekonomikos ir
paciy imoniy finansinés veiklos ypatybes. Imoniy bankroto prognozavimo objektyvumui ir
patikimumui padidinti reikéty sukurti kompleksinj modelj, sujungiant] reik§Smingiausias aptarty
modeliy nuostatas, pritaikius ji Lietuvos jmonéms.

Kiti placiai taikomi diskriminantinés analizés bankroto tikimybés prognozavimo modeliai taip
pat yra tape daugelio mokslininky tyrimy objektu. Lietuvos mokslininky tyrimai patvirtina, kad S$iai
grupei priskiriami Springate, Taffler ir Tisshaw, Fulmer, Liss, Legault (Ca—Score) modeliai bankroto
tikimybe prognozuoja vienodu ar panasiu tikslumu ir gali buti taikomi Lietuvos jmonése (Cibulskiene,
Zakiené, Butkus, 2014, p. 115). Be to daugelj i§ $iy modeliy galima laikyti Altman modelio
modifikacijomis, todél jie taip pat sulaukia nemazai kritikos.

Garskaité-Milvydiené (2011) rengdama disertacijg taip pat atliko jmoniy bankroto vertinimo
grésmés empirinj tyrimg, kuriame tyré Lietuvos baldy pramonés Sakos jmoniy bankrota, atlikusi
statisting atrankg buvo atrinkta 20 baldy pramonés jmoniy. Pasirinktas tiriamasis laikotarpis — 3 metai,
nuo 2005 iki 2007 mety. Autoré tyrimui pasirinko klasikinius Altman, Taffler ir Tisshaw, Springate
bei Liss bankroto prognozavimo metodus. IStyrusi klasikiniais modeliais jmones, kurios bankrutavo ir
veiké sékmingai, nustaté, kad labiausiai patikimas buvo Taffler ir Tisshaw bankroto prognozavimo
metodas, nes vidutini$kai realig jmoniy bukle atspindéjo 83,3 proc. (Garskaité, 2011, p. 103). Apie
76,7 proc. tikslumu jmoniy bikle nuspéjo Springate, 70 proc. — Altman ir 68,3 proc. Liss pritaikyti
modeliai. Atlikta pagal Altman, Liss, Taffler, Springate modelius gauty rezultaty analiz¢, parodé, kad
klasikiniai modeliai tinka prognozuoti Lietuvoje veikian¢iy jmoniy bankrotg bei jie atspindj jmoniy
realig padét] rinkoje. Taciau Garskaités-Milvydienés teigimu, vien klasikiniais modeliais pasitikéti
negalima, todél autoré sukuré integruota jmoniy buklés vertinimo modelj. Integruotam vertinimo
modeliui buvo atrinkti Sie rodikliai: turto graza prie§ apmokestinimg, pelningumas pries
apmokestinimg, bendroji nuosavo turto graza, turto apyvartumas, jsiskolinimo koeficientas,
trumpalaikio jsiskolinimo koeficientas, trumpalaikiy jsipareigojimy padengimo koeficientas, einamojo

likvidumo koeficientas, bendrojo likvidumo koeficientas, grynojo apyvartinio kapitalo ir turto
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santykis, pardavimy ir trumpalaikiy jsipareigojimy santykis, nepaskirstyto pelno ir turto santykis.
Atrinkus 12 santykiniy rodikliy i§ jvairiy rodikliy rGsiy, buvo pritaikyti koeficientai ir patikrintos 20
jmoniy finansinés biiklés. Mokslininkés sukurtas bankroto prognozavimo prototipas jmoniy bukle
nuspéjo 93,3 proc. Tai parodo, kad naujai pritaikius svorio koeficientus bei atrinkus daugiau santykiniy
rodikliy, galima pasiekti tikslesnj jmoniy biiklés nustatymo tiksluma.

R. Budrikiené ir 1. Paliulyté (2012) taip pat atliko bankroto tikimybés tyrimg issirinkdamos 14
akciniy bendroviy, buvo istirtas 5 mety laikotarpis (nuo 2006 iki 2010 mety). Tyrimui parinkti
bankrotg prognozuojantys modeliai pagal Altman, Lis, Taffler, Springate, Zavgern ir Chesser autorius,
bei jy rezultatai lyginti su jmoniy apskai¢iuoty mokumo ir pelningumo rodikliy rezultatais. Atlikta
koreliacinio rysSio analizé parodé¢, kad mokumo ir pelningumo rodikliai turi jtakos tiesinés
diskriminantinés analizés grupei priklausanciy bankroto prognozavimo metody — Altam, Taffler ir
Tisshaw, Springate ir Lis - Z koeficiento reikSméms, i$skyrus Springate ir Lis bankroto prognozavimo
modeliams jtakos neturi bendros skolos rodiklis. Logistinés regresijos bankroto prognozavimo modelio
— Zavgern — Z koeficiento reikSméms — mokumo ir pelningumo rodikliy reik§més jtakos neturi. O
Chesser turi silpng jtaka.

E. Miliauske ir 1. Paliulyte (2013) atliko bankroto prognozavimo tyrimg labai panasy kaip R.
Budrikiené ir I. Paliulyté, tik $iuo atveju, buvo iSsirinktos tik gamybines jmonés, taip pat pasirinkta
Siek tiek maZiau jmoniy — 12. Analizuojamas 5 mety laikotarpis nuo 2006 iki 2010 mety. Autorés
iStyré bankroto prognozavimo modeliy patikimumag apskai¢iuodamos Altman, Lis, Taffler, Springate,
Zavgern ir Chesser bei Ca-Score Z reik§mes. Minéty modeliy rezultatai buvo palyginti su pelningumo,
mokumo bei pinigy srauto rodikliais. Buvo apskai¢iuotas koreliacinis rysys tarp klasikiniy bankroto
modelio rezultaty ir minéty santykiniy rodikliy reik8miy ir nustatyta, kad tarp bendrojo, einamojo
likvidumo rodikliy ir bankroto prognozavimo modeliy egzistuoja tiesioginis rySys, taciau rysio tarp
bendrojo skolos rodiklio ir bankroto prognozavimo modeliy néra. Autoriy apskai¢iuoti pelningumo
rodikliai koreliuoja su bankroto prognozavimo modeliais vidutiniskai arba stipriai, o su pinigy srauto
rodikliais koreliuoja labai silpnai arba silpnai. Tai parodo, kad prognozuojant bankroty ir taikant
klasikinius bankroto modelius, norint pasiekti tikslesnj rezultatg pravartu biity apskaiciuoti ir sugretinti
mokumo, likvidumo ir pelningumo rodikliy reikSmes.

Remiantis 1 priedu, matoma kad visi autoriai renkasi labai skirtingg jmoniy skaiCiy, bei
vidutini§kai 5 mety laikotarpj, taciau ar patvirtinti bankroty modeliy patikimuma uZtenka iStirti tik 10—
20 jmoniy ir tirti tik 5 mety laikotarpj galbiit néra labai tikslu, kadangi per tg laikotarpj gali jvykti
krizé, kuri turés didelés itakos finansiniams jmoniy rezultatams, ir to laikotarpio nebus galima vertinti
kaip kity nekriziniy laikotarpiy. Taip pat tik keliy jmoniy atrinkimas nesulyginamas su visos Lietuvos
jmoniy imtimi, todél jmoniy imtj vertéty pasirinkti didesnj. Taip pat tik J. Mackeviéius ir A.

Rakstelien¢ (2005) atlikdami analize iSsikristo jmones pagal veiklas. O kaip minéta anksciau
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problematikos dalyje, jmoniy skyrimas pagal veiklas yra vienas i§ svarbiy elementy, nes Kiekviena
veikla turi skirtingas veiklos rizikas, kurias vertéty vertinti atskirai. Keletas autoriy tyré atskirai tam
tikry veikly ar dydzio jmonés, taciau gauti rezultatai yra sunkiai lyginami su visa Lietuvos rinka, todél
Siy autoriy gauti rezultatai neatspindi visos Lietuvos jmoniy rinkos situacijos.

Taciau ne tik J. Mackevicius ir A. Raksteliené (2005) savo tyrime Altam modelio rezultatus
sulygino su 1 priede nurodytais rodikliais, bet ir R. Budrikiené (2012), E. Miliauské ir 1. Paliulyté
(2013), K. Garskaite-Milvydiené (2011) ir tai Siek tiek leido palyginti, ar modelio rezultatai atitinka realia
situacija (ar bankroto modeliai tiksliai prognozuoja bankrotg, nevertinant papildomy santykiniy
rodikliy reik§miy. Visi kiti lik¢ autoriai lygino Altman ir kitus modelius kartu.

Bankroto klasikiniai modeliai yra populiariis, kadangi juos lengva pritaikyti. Todél dauguma
mokslininky kas kart bando atnaujinti klasikinius modelius ir pritaikyti Lietuvos rinkai.

Butkus, Zakien¢ ir Cibulskien¢ (2014) remdamiesi mokslininky tyrimy rezultatais, teigia, kad
bankroto tikimybés prognozavimui Lietuvos jmonése labiausiai tinkami yra logistiniai ir daugia-
logistiniai regresijos modeliai. Atsizvelgiant | tai, jie suformavo naujg bankroto prognozavimo modelj,
remiantis logistine regresija. Autoriai analizavo bankroto diagnostikos sistema, diferencijuojant

svarbiausius bankroto elementus.

l
.
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2.5. pav. Bankroto modelio loginé schema (Butkus M., Zakaré S., Cibulskiené D., 2014, p- 117)
Pagal pateiktg 2.5. paveikslg, matoma kaip autoriai sudéliojo naujojo modelio skai¢iavimo eigg.

Klasikiniy statistiniy modeliy palyginimui buvo pasirinkta Beaver (1968), Altman (1968, 1983), Liss

(1973), Taffler ir Tisshaw (1977), Springate (1978), Fulmer (1984), Legault (1987), Chesser (1974),

Ohlson (1980), Zmijewski (1984), Zavgren (1985) ir Grigaravi¢iaus (2003) modeliai.

Palyginus $iy modeliy charakteristikas, buvo apskai¢iuoti santykiniai finansiniai rodikliai (zr. j 1

priedg). Pasirinkta jmoniy imtis — 158 Lietuvos jmonés (63-ys bankrutavusios ir 95-io0s
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nebankrutavusios. Imonés buvo pasirinktos atsizvelgiant j Sakas: 40 — statybos, 40 — prekybos, 40 —
gamybos, 38 — paslaugy imonés. IS jy 88 — priskirtos mikro-mazoms jmonéms, 70 — vidutinio dydzio.

Autoriy apskaiciuoti finansiniai santykiniai rodikliai buvo palyginti: lyginamas jy tarpusavio
rySys ir atrinkti pirminiai kintamieji pirminei logistinei regresijai. Véliau iSrinkti svarbiausi finansiniai
rodikliai, kuriy rezultatais galima prognozuoti bankrotg — grynojo pelno ir pardavimo pajamy santykiai
su turtu, nuosavo kapitalo ir pelno santykiai su jsipareigojimais, bendrojo mokumo rodiklis ir pan..

Autoriai tyré bankrutuojan¢iy jmoniy priklausomuma nuo pasirinkty finansiniy rodikliy. Taip pat
buvo atliktas variacijy prognoziy tikslumo palyginimas su klasikiniy bankroto modeliy rezultatais,
diagnozuojant tyrimui pasirinkty Lietuvos jmoniy bankrota.

Taigi apskaiCiuotas kKiekvieno modelio bankroto tikimybés jvertinimas visoms jmonéms. Buvo
jvertintas jy tikslumas, todél autoriai atmeté j §j modelj jtraukti Altman modelj, Ohlsom, Beaver
modelius, kadangi jais buvo nejmanoma tiksliai apskaiCiuoti konkretaus bankroto tikimybés
jvertinimo. Taigi autoriai teigé, kad jy sukurtas modelis tiksliau prognozuoja bankroto tikimybe
Lietuvos jmonéms, nei klasikiniai modeliai. Autoriai pazymi, kad labai svarbu tiksliai atsirinkti jmones
pagal jy dydj ir Gikio Saka.

Karaleviciené J. ir Buzinskiené R. (2012) taip pat pasiiilé taikyti savo bankroto prognozavimo
modelj. Rengiant tyrimag buvo atmestos jmonés, kurios nepateikia pakankamai finansinés statistinés
informacijos savo finansinése ataskaitose tokiose kaip: balansas, pelno nuostoliy ataskaita, taip pat
nevertino pinigy srauty. Buvo atrinkta 10 jmoniy, pagal skirtingg veiklos sektoriy, bei pasirinktas
laikotarpis nuo 2006 iki 2011 mety. Atliekant tyrima paskaiéiuoti tokie santykiniai rodikliai, kurie
leido jvertinti jmoniy finansing bukle (pardavimo pajamos/turtas; apyvartinis kapitalas/turtas; tr.
turtas/tr.  jsipareigojimai; ]sipareigojimai/turtas; nuosavas kapitalas/jsipareigojimai;  grynasis
pelnas/pardavimai; nuosavas kapitalas/turtas; atsargos/pardavimai; pelnas prie§ mokescius/paliikanos).
Autorés kaip svarbiausiy rodikliy rezultatus i§skyré turto pelningumo rodiklius, bei atliko jy rySiy
matricg. Buvo nustatyta, kad:

- bankroto modelis rodo bankroto tikimybe, jei jmongés pateko ] antra, treCig ir ketvirta matricos
langelj,

- jei ] pirmaj] — tada bankroto néra.

Taigi, teigtina, kad tiksliausi ir labiausiai patikimi jmoniy bankroto tikimybei prognozuoti yra
tiesinés diskriminantinés analizés grupei priklausantys modeliai, nes atitinka realig jmoniy bukle.
Logistinés regresijos modeliy rezultatai buvo priestaringi, daZnai nesutapo su tiesinés analizés modeliy
rezultatais ir neatitiko realios finansinés jmoniy biuklés, todél Sie modeliai yra nepatikimi. Todél
patartina Lietuvos jmoniy bankrotui prognozuoti naudoti tiesinés diskriminantinés analizés Altman,
Springate, Taffler ir Tisshaw modelius. Taip pat labai svarbu atkreipti démesj j tyrimo atrankos

pozymiy atsirinkimg. Vertéty tyrimams rinktis ilgesnj laikotarpj, norint tikslingiau jvertinti bankroto
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tikimybe, taip pat, pagal galimybe, suskirstyti jmones pagal veiklas j gamybines, prekybines, paslaugy
ir statybines, bei parinkti ne 5-10 jmoniy imtj, o daug didesng, kuri leisty tinkamai jvertinti bankroto
tikimybe. Taip pat bankroto modeliy gautus rezultatus buty patartina sulyginti tarpusavyje, tai pat
palyginant ir su mokumo ir likvidumo rodikliais, kurie leisty parodyti ar mokumo problema tikrai gali

signalizuoti, jog jmonei gresia bankrotas.

2.3. Alternatyviujuy bankroto prognozavimo modeliy pritaikomumas

Imonés bankrotui prognozuoti mokslininkai sitlo taikyti ne tik klasikinius bankroto
prognozavimo modelius, tac¢iau ir moderniuosius. Modernieji bankroto prognozavimo modeliai vis
labiau populiaréja ne tik pasaulyje, bet ir Lietuvoje. Taciau i$ to seka ir problema — §ie tyrimai néra
taip daznai panaudojami atlikti tyrimams. D¢l nepakankamo praktinio pritaikymo, Sie modeliai gali
pasirodyti nepatikimi, taip pat dauguma mokslininky susiduria su problema — juos sunku taikyti, nes
reikia papildomy programavimo Zziniy ar papildomos programinés jrangos, 0 tai taip pat reikalauja
daug laiko. Laiko trikumas $iais laikais labai didelis, o moderniyjy modeliy pritaikymas tirti bankrotui
uzima laiko. Kadangi pirmiausia reikia atsirinkti statisting baze, véliau apsirasyti galimus klausimus ir
ju sprendimo biidus ir galiausiai suvesti jmoniy finansinius duomenis.

Anot Tvaronavi¢ienés (2001) mokslininkai sitilo jvarius bankroto prognozavimo modelius,
taiau tyrimai patvirtina, kad néra vieno labiausiai tinkamo modelio, kuris biity tinkamas iStirti
Lietuvos jmoniy nemokumo bei bankroto problemas. Pagal pateiktas auk$¢iau autoriy nuomones apie
klasikiniy modeliy pritaikomuma Lietuvoje, matome, kad néra vieningos nuomonés, kad bity galima
remtis tik klasikiniais modeliais.

Taigi ir dél senstan¢iy modeliy, kurie kintant Salies rinkai, nesikeicia, ir dél negal¢jimo remtis
vienu modeliu, mokslininkai sitlo j bankroto prognoze pazvelgti kitaip, ir tirti jmoniy nemokumo
problemas alternatyviais bankroto prognozavimo modeliais.

Sprendimy medZio modelis — tai patikimas, taciau reikalaujantis gana daug sudétingy prielaidy ir
taisykliy. Sie modeliai sudaryti i§ galingy klasifikavimo algoritmy, kurie tampa vis labiau populiarus
dél savo intuityviy savybiy teisingai suklasifikuoti duomenis ir privesti prie teisingo atsakymo. (Olson,
Delen, Meng, 2011, p. 466). Sprendimy medzio modelio esm¢ sudaro tai, kad pagal tam tikrus
bankroto pozymius jmonés padalinamos j tenkinancias ir netenkinancias nustatyty pozymiy. Toks
skaidymas vyksta iki momento, kai atrenkamos kelios daugiausia bankroto poZymiy atitinkancios
jmoneés, kuriy tikimybé bankrutuoti yra didZiausia (Mackevicius, 2006, p. 195).

Jei yra pasirenkamas sprendimy medzio metodas, reikia apzvelgti galimy sprendimy varianty
aibe, sukaupti kuo daugiau informacijos apie kiekvieng i$ jy, apskai€iuoti (jei tai jmanoma) kiekvieno
sprendimo pasekmes ir pasitilyti vieno i§ ty varianty pasirinkimo metodikg arba bent jau suteikti

galimybe logiskai analizuoti ty sprendimy aibe.
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Pagrindiniai minusai, dél kuriy mokslininkai atsisako naudoti sprendimy medzio metoda
Mackevicius, 2006, p. 195):

- Daznas specialistas néra susipazings su $io metodo galimybémis.

- Pasigendama literatiiros Siuo klausimu ir sékmingy Sios diagramos taikyty pavyzdziy praktinéje
valdymo veikloje.

- Daznai manoma, kad tai tik abstraktlis samprotavimai, neturintys apciuopiamos praktinés
naudos.

- Nepakankamai suvokiami Kiekybiniai priimamy sprendimy vertinimo metodai, batinybé juos
itin kruopsciai atrinkti, siejant juos su konkrecia situacija ir priimamy sprendimy pasekmémis.

Pagrindinis sprendimy medzio tikslas — pavaizduoti visus sprendimus ir situacijas, susijusias
tarpusavyje jvairiais budais, kad biity galima pastebéti visus sprendimy variantus ir svarbiausius
veiksnius bei pasirinkti atitinkamus analizés metodus. Toks vaizdas yra vadinamas sprendimy medzio

diagrama, kuri pateikta 2.6. paveiksle.
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2.6.pav. Bankroto prognozavimas taikant sprendimy medzio modelj (adaptuota pagal
Mackevicius J., Silvanaviciate S., 2006)

2013 metais Kédaitis ir Zilinskas atliko Lietuvos kredito unijy rizikingumo vertinima,
naudodami sprendimy medzio bei dirbtinio neuroninio tinklo metodikg. Jie pasirinko dviejy mety
laikotarpj (2009—2010 metai). 2009 mety tyrimo duomenis panaudojo modeliui apmokyti, 0 2010 mety
duomenis panaudojo apmokytam modeliui patikrinti. Tyrimo tikslas buvo isanalizuoti, ar su turimu
finansiniy rodikliy rinkiniu galima pakankamai tiksliai jvertinti Lietuvos kredito unijos rizikinguma
bei nustatyti, ar jmanoma vienais metais sudaryta modelj pritaikyti kitais metais vertinant kredito unijy
rizikinguma.
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Sprendimy medzio modelis apmokytas, sukuriant naudojamg CART analize (pirmasis
padalijimas atliktas pagal kintamajj (Pajamos/Kapitalas)) bei CHAID analize (buvo grupuojamos
beveik tokie patys finansiniai rodikliai, kaip ir atlikus pagal CART analize¢, sukurtame sprendimy
medyje). Taigi pagal atliktg sprendimy medZio metodg buvo teisingai suklasifikuota 86,9 procento
stebiniy ir net 100 procenty tikslumu suklasifikuota tiksliné, didesnés rizikos kredito unijy, grupé.
Pagal testavimo duomenis teisingai klasifikuota tik 55,7 procento stebiniy, bet teisingai identifikuota
77,8 procento tikslinés grupés kredito unijy.

Olson, Delen, Meng (2011) taip pat atliko bankroto prognozavimo tyrimg panaudodami
sprendimy medZio bei neuroninio tinklo metodus. Tyrimui buvo atrinktos 100 bankrutavusiy ir 100
sékmingai veikian¢iy jmoniy. Finansiniai rodikliai panaudoti alternatyvioms analizéms atlikti: turtas i$
viso, atsargos, jsipareigojimai, bendrasis pelningumas, EBIT, grynasis pelnas, jmonés rinkos verté,
dividendai tenkantys vienai akcijai. Atlikto tyrimo rezultatai parodé, kad tiksliausiai bankrotg nuspéjo
sprendimy medzio C5 metodas (93,9 proc. tikslumas), taip pat apie 90 proc. tikslumu prognozavo Best
First sprendimy medzio metodas (92,9 proc.), CART metodas nuspéjo 89,8 proc. tikslumu, o
neuroninio tinklo prognozé sieké tik 79,8 proc. tikslumg. Autoriy nuomone, tiksliausiai bankrota
nuspejo sprendimy medzio metodas, kurj, ne kaip kitus modelius, yra ne taip sudétinga sudaryti, taciau
norint analizuoti ne tik jy atrinktus duomenis, bet ir kitus duomeny rinkinius, verta labiau rinktis
neuroniniy tinkly metoda, prognozuoti bankrotg.

Gepp bei Kumar (2015) taip pat atliko tyrimg panaudodami sprendimy medZio metodika, tirti
bankrotg. Tyrimui parinkta: veiklos §aka — gamybinés imonés, tiriamasis laikotarpis 1974—1991 metai
(18 mety laikotarpis), jmoniy skaic¢ius 189 (117 sékmingai veikiancios ir 72 bankrutavusios), jmoniy
atranka atsitiktiné. Buvo panaudota CART analizé. Sprendimy medzio sudarymui panaudoti 7
likvidumo, 8 pelningumo, 3 valdymo efektyvumo, 1 struktiiros ir 3 sverto rodikliai. Sprendimy medzio
(CART tipo) analizé parodé¢ gerg klasifikavimo tikslumg (60 proc.), daugiausiai §io modelio
rezultatams jtakos turéjo pelningumo rodikliai. Pelningumo rodikliy reik§miy pokyciai labiausiai
jautriai keité sprendimy medZio tolimesnj veikimg. Autoriy nuomoné, sprendimy medzio metodas
tinka tirti trumpus laikotarpius, nes tada tikslumas yra auksciausias, ilgéjant laikotarpiui — tikimybé
nuspéti bankrota mazeja.

Lenkijos mokslininkai Zieba, Tomczak (2016), taip pat tyré¢ bankrutavusias jmones,
panaudodami sprendimy medzio metodg. Tyrimui atrinkta 700 bankrutavusiy ir sékmingai veikianciy
gamybiniy Lenkijos jmoniy, tirtas laikotarpis nuo 2007 iki 2013 mety. Modeliui sudaryti panaudoti 64
finansiniai rodikliai (zr. 17 prieda). Atlikto tyrimo rezultatai buvo labiau tiksliis nuspéjant biitent
Lenkijos gamybiniy jmoniy bankrota, analizuojamu laikotarpiu. Autoriy nuomone, jy sudarytas
sprendimy medis, ne tik labai tiksliai nuspéja gamybiniy Lenkijos jmoniy finansing buklg, bet ir gali

buti puikiai prikaitomas ir kity panaSaus i$sivystymo Saliy jmoniy finansinei biiklei tirti.
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Dirbtinio intelekto (neuroniniy tinkly) jmonés bankroto prognozavimo modelis sudaromas
naudojant psichologijos bei neurologijos, matematikos, logikos, filosofijos, lingvistikos ir
komunikacijos mokslais ir ziniomis (zr. 2.7. pav.).

Pirma kartg literatiiroje apie neuroninius tinklus buvo uzsiminta 1990 m. — analizuojant bankrotg
§] metodg aprasé Odom ir Sharda (1990). Pasak Hsueh-Ju Chen (2009), bitent dél savo sugebéjimo
fiksuoti netiesinius rysius tarp Kintamyjy, funkcijos ,,need-to-know* formos bei kity duomeny rinkiniy
pritaikymo, neuroniniy tinkly naudojimas tapo populiarus daugelyje sri¢iy, pavyzdziui: rizikos
vertinimui, kredito reitingo nustatymui ir akcijy kainy prognozavimui. Siuolaikinéje visuomenéje
dirbtiniy neuroniniy tinkly modelio pritaikomumas vis populiar¢ja, taciau jo sudarymas yra
pakankamai sudétingas, nes jis sudaromas pagal gyvy organizmy nervy sistemg, Kuriamais
supaprastintais teoriniais modeliais.

Tokie modeliai, lyginant su klasikiniais, pateikia tikslesnes bankroto prognozes. Taciau pasak
Gaganio (2007), tokj modelj yra pakankamai sudétinga sudaryti, kuris nurodyty jmoniy problemines

charakteristikas, kadangi reikia didelio masyvo duomeny.

Rezultatas
Pvz.:Y = apta;FitaF2
SVorial iv parametrai - L -
3 Pvz.:Fo=a+tbX1+bXo+... +beXy
Funkcijos
Pvz.: Finansiniai rodikliai,
Veiksniai imones dydis

2.7. pav. Bankroto prognozavimas naudojant neurony tinklo modelj (adaptuota pagal
Mackevicius J., Silvanaviciate S., 2006)

Anot Mackeviciaus (2006), vieni pirmyjy neurony tinkly modeli bankrutuojanioms imonéms
analizuoti pritaiké Pompe, Yang ir Platt ir lietuviai Purvinis O., Sukys P. ir Virbickaité¢ R. Dirbtinius
neuroninius tinklus pritaikyti gana sudétinga, nes reikia sumodeliuoti netiesines priklausomybés. Jie
vis placiau naudojami jvairiose mokslo ir praktikos srityse, taip pat ir bankrotui prognozuoti.

Toliau analizuojant 2013 mety Kédaigio ir Zilinsko tyrima, dirbtiniams neuroniniams tinklams
dispersinés analizés bidu jie atrinko tokius kintamuosius:

- Specialiyjy atidéjiniy pokytis per metus/Vidutinis paskoly portfelis.

- Paskoly vertés sumaz¢jimas/Vidutinis paskoly portfelis.

- Kitos veiklos pajamos/Vidutinis turtas.

- Grynasis pelnas/Vidutinis turtas.

- Rezervinio kapitalo augimas.
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- Kapitalas/Turtas.

- Pajamos/Kapitalas.

- ISlaidos/Pajamos.

- Grynasis pelnas/Pajinis kapitalas.

Keédaitis ir Zilinskas (2013) kuriant dirbtinj neuroninj tinkla panaudojo tokius nustatymus: vienas
pasléptas neurony sluoksnis su penkiais neuronais ir hiperboliné¢ tangento aktyvacijos funkcija,
iSvesties sluoksnyje buvo panaudota minkstojo maksimumo aktyvacijos funkcija. Tyrimas buvo
atlickamas naudojant greiCiausio nusileidimo minimizacijos algoritmg. Taigi atlike tyrima, tyréjai
i8siaiskino, kad 66,7 procento tikslumu buvo suklasifikuota tikslin¢, didesnés rizikos kredito unijy,
grupé. Pagal atlikto tyrimo duomenis teisingai suklasifikuota 59 proc. visy stebiniy ir teisingai
identifikuota net 83,3 proc. tikslinés kredito unijy grupés. Kitaip nei sprendimo medziy atveju, buvo
pasiektas geresnis rezultatas nei remiantis testavimo duomenimis. Naudojant dirbtinj neuronin;j tinklg
buvo pasiekti labai panaiiis rezultatai. Sj modelj galima pritaikyti ne vien tik jmoniy rizikingumui
nustatyti, bet ir bankrotui prognozuoti, reikia tik atsirinkti tinkamus rodiklius, kurie lemty teisingg
prognoze.

2004 metais buvo atliktas dar vienas tyrimas, kurj atliko mokslininkai i§ Koréjos Sungbin Cho,
Jinhwa Kim, Jae Kwon Bae (2004). Autoriai taip pat pritaiké neuroniniy tinkly metoda tirti bankrota,
taciau mokslininkai apjungé tris metodus: neuroninius tinklus, diskriminanting analiz¢ bei logistiné
regresijg ir sukiiré integruotg prognozavimo metodg. Tyrimui atlikti tyréjai atrinko informacija:
duomenys buvo surinkti i§ Koréjos kredity garantijy fondo. Atrinktos jmonés, naudojamos analizei,
priklaus¢ apdirbamosios pramonés Sakai, kuriy turto dydis nuo 1 milijjono doleriy iki 7 milijony
doleriy. Buvo atrinkta 1999-2002 metais 900 bankrutavusiy bendroviy ir 900 veikianciy (ne
bankrutavusiy) bendroviy. Atrankai buvo panaudoti $ie rodikliai: pelno su pardavimais santykis,
veiklos pelno supardavimais santykis, pelno su visu kapitalu santykis, trumpalaikiy jsipareigojimy su
visu kapitalu santykis, materialiojo turto augimo tempas, likvidumo koeficientai, grynasis apyvartinis
kapitalas, trumpalaikio turto augimo tempas ir pajamy dydis. Taigi gauti rezultatai parodé¢, kad ne
atskiri, o integruotas neuroninio tinklo metodas, prognozavo teisingiausius rezultatus. Mokslininkai
teigia, kad ateityje Sie tyrimai gali pagerinti prognozavimo tiksluma. Neuroninio tinklo metodas gali
biti naudingas apjungiant naujai atsirandancias technologijas ir padéti sukurti dar iSmanesnj modelj,
kurio pagalba biity galima prognozuoti ne tik bankrota, bet ir kity veikly rezultatus, atitinkamai
atrinkus norinius veiksnius.

Hsueh-Ju Chen, Shaio Yan Huang, Chin-Shien Lin (2009) mokslininkai i§ Taivano neuroninio
tinklo tyrimui atrinko jmones, kuriy akcijos prekiaujamos vertybiniy popieriy birzoje, eliminuodami
finansy institucijas, dél unikalios kapitalo struktiiros, veiklos stiliaus ir apskaitos vedimo. Buvo

atrinkta 100 jmoniy, tirtos jmonés atrinktos ir suskirstytos j Sias veiklas: didmeniné prekyba,
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mazmeniné prekyba ir gamyba. Taip pat buvo eliminuotos jmonés, kurios kadaise tur¢jo labai didéliy
finansiniy sunkumy, dél krizés, taciau veikia iki Siol.

Neuroniniam tinklui sudaryti buvo naudojami $ie rodikliai: einamojo likvidumo koeficientas,
pinigy srauty santykis, kapitalo su ilgalaikiais jsipareigojimais santykis, investicijy grazos rodiklis,
skoly ir turto santykis, vertinamas nepaskirstytasis pelnas bei likvidumas. Gauti tyrimo rezultatai
parodé: jei jmoniy likvidumas yra vidutinis, kapitalo su ilgalaikémis skolomis santykis Zemas —
bankroto tikimybé iSlicka didelé. Taip pat labai reikSmingas nepaskirstytojo pelno dydis bei
likvidumas — jei Sie rodikliai zemi — taip pat gresia bankrotas (Siuo atveju kapitalo su ilgalaikémis
skolomis santykis gali buti ir aukstas). Tyréjai nustaté, kad pagrindinis rodiklis, kuris turéty dominuoti

— tai likvidumas, nes jis vaidina svarby vaidmenj nustatant bankroto atsiradima.

2.3.lentelé. Rodikliai naudojami pritaikant neuroniniy tinkly metoda

Autoriai Rodikliai naudojami pritaikant neuroniniy tinkly metoda
Sungbin Cho, Jinhwa Kim, Jae Tiriamas laikotarpis: 1999-2002 metai. Imonés suskirstytos pagal
Kwon Bae (2004) veiklas ir atrinktos pagal apyvarta. Imoniy skaicius - 1800. Rodikliai:

grynasis, veiklos, kapitalo pelningumai, trumpalaikiy jsipareigojimy
su visu kapitalu santykis, materialiojo turto augimo tempas, likvidumo
koeficientai, grynasis apyvartinis kapitalas, trumpalaikio turto augimo
tempas ir pajamy dydis.

Hsueh-Ju Chen, Shaio Yan Imones i$skyré pagal veiklas. Jmoniy skaicius - 100. Rodikliai:

Huang, Chin-Shien Lin (2009) einamojo likvidumo koeficientas, pinigy srauty santykis, kapitalo su
ilgalaikiais jsipareigojimais santykis, investicijy grazos rodiklis,
skoly-turto santykis, vertinamas nepaskirstytasis pelnas bei
likvidumas.

Olson, Delen, Meng, (2011) Tiriamas laikotarpis: 2005-2010 metai. Imoniy skai¢ius - 200.
Rodikliai: turtas i$ viso, atsargos, jsipareigojimai, bendrasis
pelningumas, EBIT, grynasis pelnas, jimonés rinkos verté, dividendai
tenkantys vienai akcijai.

Kédaitis ir Zilinskas (2013) Tiriamas laikotarpis 2009 metai. Rodikliai: specialiyjy atidéjiniy
pokytis per metus/vidutinis paskoly portfelis;
paskoly vertés sumazéjimas/vidutinis paskoly portfelis; kitos veiklos
pajamos/vidutinis turtas; turto pelningumas; rezervinio kapitalo
augimas; kapitalas/turtas; pajamos/kapitalas; grynasis, kapitalo

pelningumas.
Sangjae Lee ir Wu Sung Choi Tiriamas laikotarpis: 2000-2009 metai. Imoniy skaicius - 229.
(2013) Rodikliai: turto augimo tempas, paliikanos/visas turtas, materialusis

turtas/kapitalas, nepaskirstytas pelnas/turtas, apyvartinis
kapitalas/jsipareigojimai, apyvartinis kapitalas/apyvarta.

Neuroninio tinklo metodg bankrotui prognozuoti taip pat pasirinko Sangjae Lee ir Wu Sung Choi
(2013) mokslininkai, kurie sukiiré dirbtinj santykiniy rodikliy neuroninj tinkla, prognozuoti jmoniy
bankrota. Siam tyrimui atlikti buvo atrinktos 229 jmongs, tirtas laikotarpis nuo 2000 iki 2009 metuy,
taip pat 1§ 100 santykiniy parinkti Sie rodikliai: turto augimo tempas, palikanos/visas turtas,
materialusis turtas/kapitalas, nepaskirstytas pelnas/turtas, apyvartinis kapitalas/jsipareigojimai,

apyvartinis kapitalas/apyvarta (zr. 2.3. lent.). Atlikto tyrimo rezultatai parodé, kad $iy autoriy sudarytas
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neuroninis tinklas bankrotg nuspéjo 6-12 proc. tiksliau nei klasikiniai, dazniausiai naudojami, bankroto
prognozavimo modeliai.

Taigi visi penki autoriai (zr. 2.3. lent.), kurie tyrimui pasirinko neuroniniy tinkly metoda,
naudojo nemaziau nei 100 bankrutavusiy jmoniy duomenis. Jmonés buvo suskirstytos j bankrutavusias
ir ne, taip pat dauguma autoriy suskirsté jmonés pagal veiklas, kad taisyklingiau apsiraSyty neuroninj
tinklg. Taip pat i§skyré pagrindinius rodiklius tirti bankrotg: grynojo pelningumo, kapitalo pelningumo,
likvidumo, grynojo apyvartinio kapitalo, veiklos pelningumo koeficientus, bei kitus pelningumo ir
mokumo rodiklius, kuriy reikmés gali identifikuoti ar jmonei gresia bankrotas.

Taigi Sugata (2006) teigia, kad finansiniy ataskaity neteisingas rengimas yra viena $iy dieny
problemy, kuri gali turéti jtakos blogiems finansiniams rodikliams. Bitent neuroniniy tinkly tyrimas,
kuris susijes su daug kintamyjy, tarp jy su finansiniais kokybiniais ir Kiekybiniais rodikliais, gali padéti
nuspéti bankrota. Taciau Sio tyrimo esmé ne ,,gydyti bankroto sukeltas problemas, o padéti iSvengti
jo. Koh & Killough (1990) teigia, kad neuroniniy tinkly tyrimo pritaikymas padeda iSsiaiSkinti
kylangias problemas ir valdymo ar audito srityse. Sis modelis atspindi ir i§skiria tik svarbia, objektyvia
informacijg, kad suinteresuotosios Salys galéty prognozuoti bankroto atvejus. Taip pat neuroniniams
tinklams reikalinga pakankamai didel¢ duomeny bazé¢, kuri apsunkina ir praligina tyrimo eiga, taciau
Sis bei spendimy medZio metodai, nors ir sudétingi ir ilgai uZtrunka, tikslingiau parodo galimybe ar
jmoné bankrutuos ar ne.

Taigi pirmiausia nusistacius iSorinius ir vidinius veiksnius, kurie gali lemti jmonés blogéjancia
finansing situacijg, juos iSanalizavus ir likvidavus, galime pereiti prie bankroto prognozavimo metody
pritaikymo jmonéms. Bankroto modeliy yra pakankamai daug, taciau kurj pasirinkti, ir kuris modelis
geriausiai ir tiksliausiai prognozuoja jmonés bankrotg yra sudétinga. Analizuojant klasikinius
modelius, galima teigti, kad tiksliausi ir labiausiai patikimi modeliai, jmoniy bankroto tikimybei
prognozuoti, yra tiesinés diskriminantinés analizés grupei priklausantys modeliai ir jie nuspéja tikra
jmoniy finansing bukle. Logistinés regresijos modeliy rezultatai yra prieStaringi, daznai nesutampa su
tiesinés analizés modeliy rezultatais ir neatitinka tikros finansinés jmoniy biiklés, todél Sie modeliai yra
nepatikimi. Todél patartina naudoti tiesinés diskriminantinés analizés Altman, Springate, Taffler ir
Tisshaw modelius norint prognozuoti Lietuvos jmoniy bankrotg. Taciau nereikéty apsiriboti vieno
modelio pritaikymu, nes labiau patikima biity rinktis moderniuosius (alternatyvius) bankroto modelius
tikri Lietuvos jmoniy bankrota. Be to neuroniniy tinkly tyrimo pritaikymas padeda issiaiskinti
kylanéias problemas ir valdymo ar audito srityse. Sis modelis atspindi ir i§skiria tik svarbia, objektyvia
informacija, kad suinteresuotosios Salys galéty prognozuoti bankroto atvejus, taip pat alternatyviyjy

modeliy prognozavimo tikimybés yra didesnés, nei klasikiniy bankroto prognozavimo modeliy.
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3. BANKROTO PROGNOZAVIMO METODU TYRIMO METODOLOGIJA

Tyrimui atlikti pirmiausia, atrinkti reikiami duomenys i§ Statistikos departamenty uzsakomuyjy
ataskaity, moksliniams tyrimams rengti.

Tikslas - pritaikyti neuroninj tinklg, kuris prognozuoty Lietuvos jmoniy bankrotg.

UZdaviniai:

1. Atrinkti jmoniy atranka. IStirti tam tikrg kiekj bankrutavusiy ir nebankrutavusiy jmoniy per
tiriamajj laikotarpj. Eliminuoti sékmingai veikiancias ir bankrutavusias jmones, kuriy finansiniai
santykiniai rodikliai, tiriamuoju laikotarpiu, rodé sékmingai vykdomg veikla, jei jmoné bankrutavusi ir
bankroto grésme, jei imoné veiké sékmingai.

2. Atlikti tyrimg pritaikant klasikinius bankroto prognozavimo modelius.

3. Atlikti tyrimg pritaikant neuroniniy tinkly bankroto prognozavimo modelj.

4. Atlikti tyrimg pritaikant apjungta neuroniniy tinkly bankroto prognozavimo modelj.

5. Aptarti ir palyginti gautus rezultatus, taikant skirtingus bankroto prognozavimo modelius,
tiriant Lietuvos rinkos jmoniy bankrotg. Pateikti jzvalgas ar verta labiau pasitikéti ir taikyti klasikinius
bankroto modelius, ar vis délto rinktis moderniuosius.

Analizuojamas laikotarpis:

- 1 etapas — 2002-2006 metai (5 metai);

- 2 etapas — 20062008 (3 metai);

- 3 etapas — 2012-2014 (3 metai).

Analizuojamy jmoniy imtis:

- 1 etapas — 50 bankrutavusiy imoniy 2006 metais ir 50 seékmingai veikian¢iy jmoniy 2002 —2006
mety laikotarpiu.

- 2 etapas — 100 bankrutavusiy jmoniy 2008 metais ir 100 sékmingai veikian¢iy jmoniy 2006—
2008 mety laikotarpiu.

- 3 etapas — 5 bankrutavusios jmonés 2015 merais ir 5 sékmingai veikian¢ios jmonés 2012-2014
mety laikotarpiu.

Atranka. Pirmajame etape, i§ 50 sékmingai veikianc¢iy ir 50 bankrutavusiy jmoniy buvo atrinkta
po 35 jmones, 0 eliminuota po 15 jmoniy, kuriy santykiniy rodikliy bei klasikiniy bankroto
prognozavimo modeliy rezultaty reikSmés sékmingai veikianCioms jmonéms prognozavo bankrota, o
bankrutavusioms — sékmingai testing veikla. Taigi jmoniy imtis susitrauké iki 70 jmoniy, su kuriy
duomenimis bus atliekamos klasikiniy ir neuroniniy tinkly bankroto prognozavimo analizes.

Pirmiausia kiekvienais metais (nuo 2002 iki 2006 mety) buvo apskaiciuoti santykiniai finansiniai
rodikliai bei Z reik§Smés (zr. 3—14 priedus), pagal klasikinius bankroto prognozavimo modelius, bei
spalvomis atskirtos rezultaty reikSmés, kurios reiSké: Zalia — jmonés rodiklis teigiamas, bankrotas

negresia, me¢lynas — normalus, ta¢iau iSlieka bankroto rizika, geltona — rodiklio reikSmé prasta, yra
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galima bankroto rizika, raudona — rodiklio reik§mé labai bloga, gresia bankrotas. I§ apskaiCiuoty ir
spalvomis isreikty rodikliy duomeny baziy, buvo vykdoma kiekvieny mety atranka, apskai¢iuojant
bankrutavusiy jmoniy maziausiai surinkty raudonos spalvos reikSmiy (tiek rodikliy, tiek Z reikSmiy),
bei sékmingai veikian¢iy — Zaliy reikSmiy (zr. 3—13 priedus). Galiausiai surinkus visy spalvy sumas,
pagal metus j dvi lenteles (Zr. 8 ir 14 priedus) buvo atrinktos:

- Bankrutavusios imongés, kurios surinko maziausiai raudonos spalvos reikSmiy (nuo 0 iki 10).

- Sékmingai veikian¢ios jmonés, maziausiai surinkusios Zalios spalvos reik§miy (nuo 0 iki 10).

Eliminuotos bankrutavusios ir veikiancios jmonés pateiktos 8 bei 14 prieduose.

2006-2008 mety sékmingai veikian¢iy jmoniy ir bankrutavusiy 2008 metais (zr. 19 prieds) bei
2012-2014 metais sékmingai veikianCiy ir 2015 metais bankrutavusiy jmoniy atranka nebuvo
vykdoma (zr. 20 priedg), kadangi $iy jmoniy duomenys buvo panaudoti testuoti jau su 2002—2006
mety jmoniy duomenimis apmokytus neuroninius tinklus bei nustatyta tikimybé kaip tiksliai

prognozuoja jmongs bikle klasikiniai bankroto prognozavimo modeliai.

3.1. Klasikiniai ir atnaujinti klasikiniai bankroto prognozavimo modeliai

Tyrimui atlikti pasirinkta E. I. Altman bankroto prognozavimo modelis, skirtas tirti jmoniy
rezultatus, kuriy akcijomis néra prekiaujama vieSai. Taip pat Taffler ir Tisshaw, Springate, Liss,
Chesser bei Zavgren metodai.

E. 1. Altman bankroto prognozavimo modelius taikomas, remiantis E. Buskeviciutés ir I.
Macerinskienés (1998), J. Mackeviciaus ir D. Poskaités (1999), J. Batvinio ir A. Tamositno (2003), A.
Rakstelienés (2005), S. Silvanaviéittés (2006), K. Garskaités (2001), R. Budrikienés ir I. Paliulytés
(2012) rekomendacijomis, taciau, kadangi vien $iuo metodu negalima remtis, taip pat palyginimui
taikomi metodai, labiau priimtini tirti Lietuvos rinkos bankrota, tokie kaip Taffler ir Tisshaw, kurj
rekomenduoja taikyti J. Mackevicius ir S. Silvanavi¢iaté (2006), K. Garskaité (2011), R. Budrikiené ir
I. Paliulyté (2012). Taip pat bus taikomas Springate metodas, kurj rekomenduoja taikyti J.
Budrikiené ir I. Paliulyté (2012), bei Chesser ir Zavgren, kuriuos rekomenduoja taikyti E. Miliauské ir
L. Paliulyté (2013) (zr. 2 prieda).

Pritaikant Microsoft Excel programa, buvo sudaryta klasikiniy modeliy skai¢iavimo bazé.

3.2. Modernieji bankroto prognozavimo modeliai

Moderniyjy bankroto modeliy pritaikymui pasirinktas neuroniniy tinkly modelis. Neuroniniy
tinkly metoda buvo pritaikytas analizuoti ir prognozuoti bankrota Lietuvos rinkoje. Norint teisingai
sudaryti neuroninj tinkla, kuris pakankamai tiksliai suprognozuoty ar jmoné bankrutuos ar ne,

pirmiausia, reikia issirinkti ir apskaiciuoti reikiamus santykinius rodiklius, tokius kaip pelningumo,
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mokumo ir likvidumo rodiklius (zr. 3.1. lent.). Pritaikant Microsoft Excel programg, buvo apskai¢iuoti
finansiniai santykiniai rodikliai kiekvienam etapui (nuo 2002 iki 2014 mety jmonéms).
3.1. lenteléje nurodyti rodikliai pasirinkti, remiantis 2 skyriuje analizuoty mokslininky

pasiiilymais.

3.1.lentelé. Finansiniai santykiniai rodikliai naudoti neuroniniam tinklui apmokyti

Vertinimas

Rodiklio pavadinimas Formulé Blogas  Normalus Geras
Pelningumo rodikliai
Grynasis pelningumas Grynasis pelnas/pardavimai x<0,05  0,05<x<0,1 x>0,1
Bendrasis pelningumas Bendrasis pelnas/paradavimai x<0,15 = 0,15<x<0,3 x>0,3
Nuosavo kapitalo pelningumas = Grynasis pelnas/nuosavas kapitalas x<0,1 0,1<x<0,2 x>0,2
Turto pelningumas Grynasis pelnas/turtas x<0,08 0,08<x<0,15 x>0,15
Pelnas tenkantis finansinei Grynasis pelnas/finansiné skola x<0,05 0,05<x<0,3 x>0,3
skolai
Pelno prie$§ apmok. Pelnas prie$ x<0,1 0,1<x<0,25 x>0,25
pelningumas apmokestinima/pardavimai
Mokumo rodikliai
Bendrasis mokumo koef. Nuosavas kapitalas/[sipareigojimai x<0,5 0,5<x<2 xX>2
Isiskolinimo koef. Isipareigojimai/turtas x>0,7 0,5>x>0,7 Xx<0,5
Manevringumas Tr. turtas/nuosavas kapitalas x<0,3 0,3<x<0,5 x>0,5
Finansinio jsiskolinimo koef. Finansiné skola/turtas x>0,5 0,2>x>0,5 x<0,2
Likvidumo rodikliai
Kritinis likvidumas (Tr. turtas-atsargos)/tr. x>0,5 0,5>x>1 1>x>1,5
jsipareigojimai
Bendrasis likvidumas Tr. turtas/tr. jsipareigojimai x>1,2 1,2>x>2

IS pelningumo rodikliy pasirinkta:

- grynasis pelningumas, remiantis Mackevi¢iaus ir Rakstelienés (2005), Budrikienés ir Paliulytés
(2012), Miliauskienés ir Paliulytés (2013) bei Karalevicienés ir Buzinskienés (2012) tyrimuose
pritaikytu rodikliu, kuris papildomai tiksliau padeda parodyti, kad Sio rodiklio maZz¢jimas, rodo jmonés
nepelningai vykdomg veikla, kas veda link bankroto (Zr. 15 priedg);

- bendrasis pelningumas, remiantis Budrikienés ir Paliulytés (2012) bei Miliauskienés ir
Paliulytés (2013) tyrimuose pritaikytu rodikliu, kurio maz¢janti reikSmeé parodo, kad jmonés savikaina
auga greiCiau, nei pardavimai. O greitai mazéjanti Sio rodiklio reikSmé, reiskia, kad jmonei nepakaks
bendrojo pelno padengti veiklos, kitos veikos ir finansines sgnaudas. Tai veda link nuostolio
tikimybés;

- nuosavo kapitalo pelningumas, remiantis taip pat Budrikienés ir Paliulytés (2012) bei
Miliauskienés ir Paliulytés (2013) tyrimuose pritaikytu rodikliu, kuris parodo kaip efektyviai jmoniy
savininkai panaudoja jmonés uzdirbta pelna. Sio rodiklio Zemesné nei 10 proc. arba neigiama reik§mé
parodo, kad jmon¢ dirba neefektyviai, o nepelningai dirbanti jmon¢ yra vienas i$§ bankroto galimybés

rodikliy;

43



- turto pelningumas, remiantis Miliauskienés ir Paliulytés (2013) bei Butkaus, Zakienés ir
Cibulskienés (2014) moderniyjy bankroto prognozavimo tyrimuose pritaikytu rodikliu, kuris parodo,
kaip imon¢ efektyviai panaudoja savo turtg. Jei Sis rodiklis neigiamas, tai jmonés investicijos ] turtg
neatsiperka, tod¢l ateityje jmoné gali nebeturéti 1€Sy investuoti ] turtg;

- pelno tenkancio finansinei skolai rodiklis, kuris parodo ar jmonei uzteks (jei bendrové turi
finansiniy skoly) pelno padengti skolas finansinéms institucijoms. Sio rodiklio reikmés mazéjimas yra
labai svarbus ne tik finansinéms institucijoms, bet ir tiekéjams, bei paciai jmonei. Jei Sio rodiklio
reikSmé krenta, finansinés institucijos gali nebefinansuoti jmonés veiklos, tiekéjai, gali nebetiekti
prekiy kreditan. Tai taip pat parodo jmonés mokumo maz¢jima;

- pelno pries apmokestinimg pelningumas, remiantis GarSkaité-Milvydienés (2011) disertacija
,Imoniy bankroto grésmés diagnostika“, kurioje autoré sukirusi alternatyvy klasikiniams bankroto
prognozavimo modelj, atlikusi statisting atrankg pasirinko biitent §j rodiklj, kurio bloga reik§mé lemia
bankroto tikimybe.

Mokumo rodikliai, kurie parinkti neuroniniy tinkly apmokymui ir bankroto prognozavimui:

- bendrasis mokumo Kkoeficientas — vienas i§ populiariausiy rodikliy, kuriant alternatyvius
bankroto prognozavimo modelius, rodiklis. Sj rodiklj prognozuoti bankrotg panaudojo ne tik Lietuvos
mokslininkai, tokie kaip Gar$kaité-Milvydienés (2011), Butkus, Zakiené ir Cibulskiené (2014) ir
Karaleviciené ir Buzinskiené (2012), bet jj taip pat panaudojo Altman bei Liss mokslininkai;

- jsiskolinimo koeficientas taip pat parinktas, kaip vienas geriausiais parodanciy ir populiariausiy
mokumo rodikliy, kurj savo tyrimuose naudojo Chesser, Budrikien¢ ir Paliulyté (2012), Miliauské ir
Paliulyte (2013), Garskaite-Milvydiené (2011), Butkus, Zakien¢ ir Cibulskiené (2014) bei
Karalevicien¢ ir Buzinskiené (2012);

- manevringumas — Sis rodiklis pasirinktas, dél noro pamatyti kiek nuosavo kapitalo tenka
grei¢iausios likvidumo turtui — trumpalaikiam turtui. Jei rodiklio reik§mé mazesné nei 0,3, tai rodo,
kad jmoné nuosava kapitalg turés ,dengti“ mazo likvidumo turtu, 0 tai reiskia jmonés veiklos
testinumo grésme;

- finansinio jsiskolinimo koeficientas — parinktas, kad Sio rodiklio reik§mé parodyty kokio
dydzio yra jmonés finansiné skola, t.y. kiek procenty imoné¢ finansuoja savo veiklg skolintomis
léSomis. Kuo daugiau skolinty 1éSy, ir kuo maZesnis imongés pelnas, tai rodo, kad imonés mokumas ir
pelningumas krenta, paliikany sgnaudos auga ir tai veda link bankroto tikimybés.

Bei likvidumo parinkti rodikliai:

- bendrasis likvidumas — vienas populiariausiy bankroto prognozavimui taikomy rodikliy. Jis
parinktas, remiantis Taffler ir Tisshaw, Budrikienés ir Paliulytés (2012), Miliauskés ir Paliulytés
(2013), Garskaités-Milvydienés (2011), Butkaus, Zakienés ir Cibulskienés (2014) bei Karalevi¢ienés ir

Buzinskienés (2012) bankroto prognozavimo modeliuose panaudotu rodiklio patikimumu;
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- kritinis likvidumas parinktas, remiantis Budrikienés ir Paliulytés (2012) bei Miliauskés ir
Paliulytés (2013) atliktuose tyrimuose pritaikytu rodikliu.

Taigi, jei rodikliy reik§més bus neigiamos, tada kiekvienas neuroninio tinklo zingsnis bus
nukreipiamas link kito rodiklio jvertinimo ir t. t.. Taip pat Siame modelyje panaudojami ir klasikiniai
modeliai, kuriy reik§més taip pat turi jtakos galutiniam rezultatui (vertinat 2 ir 3 etapus). Neuroniniams
tinklams sudaryti naudojamas Dell Statistica 13 programa, kuri sudaré neuroninj tinkla. Siuo metodu
panaudoti praeities patirtis (praeities rodikliai).
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4. BANKROTO PROGNOZAVIMO MODELIU PRITAIKOMUMO LIETUVOS
IMONEMS TYRIMO REZULTATAI

Apmokymui buvo pasirinkta 2006 metais bankrutavusios jmonés, duomenys parinkti analizei

nuo 2002 mety iki 2006 mety. Imonés suskirstytos remiantis Lietuvos Respublikos smulkiojo ir

vidutinio verslo jmoniy plétros jstatymu (Zr. 4.1. lent.) i labai mazas, mazas ir vidutinio dydzio jmones.

Duomenys gauti i§ Lietuvos Respublikos Statistikos departamento, pagal individualig uzklausg.

4.1. lentelé. Smulkiojo ir vidutinio verslo imoniy, skirstymo j kategorijas, kriterijai (sudaryta
pagal LR Smulkiojo ir vidutinio verslo plétros jstatyma 2014, 2 str.)

Imonés tipas Kriterijai
Darbuotoju Metinés pajamos, Balansiné turto verte,
skaicius Eur Eur
Labai maza jmoné <10 <2 min. <1,5 min.
Maza jmoné <50 <7 min. <5 min.
Vidutiné jmoné <250 <40 min. <27 min.

Taigi, pagal 4.1. paveiksla, matyti, kad i§ 50 bankrutavusiy jmoniy didzioji dalis, net 96 proc.,
sudaro labai mazos jmonés ir tik 4 proc. — mazos jmonés. 2006 metais i§ atrinkty jmoniy
nebankrutavo nei viena vidutinio dydzio jmoné. Taciau nuo 2002 iki 2006 mety sékmingai veikianciy
imoniy daugiausia yra taip pat labai mazy (74 proc.), 22 proc. — mazy jmoniy ir net 4 proc. vidutiniy.
Remiantis $iy jmoniy duomenimis buvo apmokintas neuroninis tinklas, kuris nustaté kurios jmonés

ateityje bankrutuos arba veiks sékmingai.

60
48
50 .. .
H Bankrotavusiy jmoniy
40 37 skaicius
=
S 30
2
= 20 H S¢kmingai veikianciy
11 jmoniy skaicius
10
- -
0 S ey — ] e

Labai maza jmon¢é Maza jmoné Vidutiné jmoné
jmoniy kategorija

4.1.pav. 2006 metais bankrutavusiy ir sékmingai veikianc¢iy jmoniy kategorijos
Tam tikslui, ar teisingai veikia neuroninis tinklas, buvo atliekamas tinklo testavimas su 2008
metais bankrutavusiy ir 2006-2008 metais sékmingai veikusiy jmoniy duomenimis.
Pirmam testavimui atlikti pateiktos jvairesniy dydziy jmonés (zr. 4.2. pav.), t.y. didesnis jmoniy
skai¢ius — mazy ir vidutinio dydzio jmoniy. Norint tiksliau atlikti testavimg, pirmajame testavime

jmoniy skai¢ius buvo 200. Po 100 bankrutavusiy ir 100 nebankrutavusiy jmoniy 2008 metais. 2008
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metais bankrutavusiy jmoniy daugiausia buvo taip pat labai mazy (91 proc.), mazy jmoniy sudaré¢ 5

proc., vidutiniy — 4 proc..
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20 10
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Labai maza jmoné Maza jmoné Vidutiné jmoné
jmoniy kategorija

4.2.pav. 2008 metais bankrutavusiy ir sékmingai veikian¢iy jmoniy kategorijos

Sékmingai veikian¢iy jmoniy buvo daugiausia taip pat labai mazy — 56 proc., mazos sudar¢ 34
proc., o vidutinés net 10 proc.

O pagrindiniam tyrimui ir testavimui buvo parinkta 10 jmoniy — 5 bankrutavusios 2015 metais ir
5 sékmingai veikian¢ios 2012—-2014 metais. Buvo atrinktos 5 sékmingai veikian¢ios jmonés iki 2014
mety, kurios buvo 3 labai mazos, ir po vieng viduting bei maza jmone. Bankrutavusios jmonés —
keturios labai mazos ir viena vidutinio dydzio jmoné.

Apibendrinant galima teigti, i§ tyrimui parinkty jmoniy daugiausiai bankrutavo labai mazos
jmonés, antrg vieta tarp bankrutuojanéiy uzémé mazos jmonés ir tik keletas i§ vidutiniy. Tokia
bankrutavimo tendencija islieka dél to, kad Lietuvoje veikia daugiausia labai mazy ir mazy jmoniy.

Tyrimui parinkty sékmingai veikian¢iy jmoniy buvo taip pat daugiausia i§ labai mazy kategorijos.

4.1. Klasikiniy bankroto prognozavimo modeliy pritaikomumo, Lietuvos
imonéms, rezultatai
Prognozuoti bankroto ir veiklos testinumo tikimybes pasirinki klasikiniai diskriminantinés
analizés modeliai: Altman, Taffler ir Tisshaw, Springate bei Liss, o logistinés regresijos — Chesser bei
Zavgern autoriy bankroto prognozavimo modeliai. Sie modeliai parinkti todél, kad yra labiausiai
iSanalizuoti ir i§bandyti ne karta tiriant Lietuvos jmoniy bankroto tikimybes. Siuos modelius analizavo
Budrikiené ir Paliulyté (2012), Butkus, Zakiené ir Cibulskiené (2014) ir kiti antrame skyriuje aptarti
mokslininkai.
4.3. paveiksle pateikti 2002-2006 mety klasikiniy bankroto prognozavimo modeliy rezultatai,
2006 metais bankrutavusioms jmonéms. Pagal pateikto grafiko duomenis, Liss bei Springate modeliai
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2002 metais bankrota jmonéms nuspéjo tik 34 proc. tikslumu. 2003 metais Liss prognozes, kad
jmonéms gresia bankrotas isliko tokios pacios (34 proc.), tuo tarpu Springate prognozés sumazéjo iKi
23 proc., o tai rodo, kad Springate modelis, bankrotg nuspéja tik 8 jmonéms i§ 35.

Liss modelio bankroto prognozés 2005 metais sieké tik 43 proc. tikslumo, ir tik 2006 metais, kai
visoms analizuojamoms jmonéms buvo iSkeltos bankroto bylos, Liss modelio prognozé pakilo iki 57
proc. tikslumo. Springate modelio prognozés nuo 2004 mety émé mazeéti. 2004 metais $is modelis
spéjo tik 34 proc. tikslumu, 2005 m. — 14 proc. tikslumu, ir 2006 metais, paskelbus jmoniy bankrotus,
§io modelio tikslumas sieké tik 29 proc. Taigi Springate modelio prognozés buvo labiausiai
nepatikimos ir netiksliausios, nes nuo 2002 mety vidutinis Springate modelio prognozés tikslumas
sické tik 27 proc. Liss modelis taip pat, visu analizuojamu laikotarpiu, prognozavo bankrota

vidutiniskai 43 proc. tikslumu.
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4.3.pav. 2006 metais bankrutavusiy jmoniy klasikiniy bankroto prognoziy tikimybés 2002-2006
metams

Zavgern jau 2002 metais prognozavo 74 proc. tikslumu, kad dalis analizuojamy jmoniy
bankrutuos, taciau jau 2003-2004 metais Zavgern modelio bankroto tikimybé sumazéjo iki 66 proc.,
2005-2006 metais Zavgern modelis prognozavo bankrota tik 49 proc. tikslumu. Taigi Siam
analizuojamam laikotarpiui Zavgern prognozés vidutinis patikimumas nuspéti bankrotg buvo 61 proc.

Taffler ir Tisshaw modelis 2002—2004 metais jau prognozavo 20 i§ 35 jmoniy bankrotg (55 proc.
tikslumu). Likus metams iki bankroto byly iSkélimo Taffler modelis bankrota prognozavo 66 proc.
tikslumus, o 2006 metais pasiecké 77 proc. tiksluma. Sio modelio prognozés vidutings ir labiau
patikimos nei Liss, Springate. Taciau vidutinis prognozes tikslumas tesiekia 61 proc., kaip ir Zavgern

modelio.
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Chesser jau nuo 2002 mety prognozavo 66 proc. tikslumu, kad 23 jmonéms i§ 35 gresia
bankrotas ir $is tikslumas bégant metams didéjo. Ir jau 2006 metais Chesser modelis nuspéjo 91 proc.
tikslumu, kad jmonés bankrutuos. Vidutinis $io modelio bankroto prognozés 2002-2006 mety
laikotarpiui patikimumas 81 proc.

Altman modelio rezultatai pranoko visus analizuotus auk$¢iau modelio prognozavimo rezultatus.
Altman modelio tikslumas jau nuo 2002 mety sieké 80 proc. ir 2006 metais bankroto prognozés
tikslumas buvo 94 proc. Tai rodo, kad Altman modelis jau prie§s 4 metus gali pakankamai tiksliai
nuspéti bankroto grésme.

Taigi apibendrinant pirmo etapo bankrutavusiy jmoniy tyrimo rezultatus, galima teigti, kad
anksciausiai ir tiksliausiai, 35 atrinkom 2006 metais bankrutavusioms jmonéms, bankrotg prognozavo
Altman modelis, kurios vidutinis patikimumas sieké 86 proc.. Taip pat pakankamai tiksliai ir anksti
apie bankrota spéjo Chesser modelis, kurio patikimumas 81 proc. Zavgern bei Taffler ir Tisshaw
modeliai nebuvo tokie patikimi, nes jy spéjimo tikimybé tik 61 proc. O Liss bei Springate modeliy

rezultatai buvo maziausiai tiksliis. Siy modeliy rezultatais nebiity galima pasitikéti, norint nustatyti ar

jmon¢ bankrutuos.
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4.4.pav.2002-2006 sékmingai veikianc¢iy jmoniy klasikiniy veiklos testinumo prognoziy
tikimybés
Norint jsitikinti klasikiniy bankroto prognozavimo patikimumu, buvo apskaiciuota tikimybe, kad
jmonés kurios nebankrutavo 2006 metais, toliau tes sékmingai savo veiklg. Taigi netiksliausia
tikimybeé, kad jmonéms neprognozuojamas bankrotas, buvo Zavgren bankroto prognozavimo modelio.
ApskaiCiuoti rezultatai nuo 2002 mety iki 2006 mety prognozavo tik 17 proc. tikslumu. Zavgern
modelis prognozuoja, kad 6 jmonés i§ 35 sékmingai, tes savo veikla, 0 visoms kitoms jmonéms yra

prognozuojamas bankrotas. Todél Zavgern modeliu negalime pasitikeéti.
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Altman bankroto prognozavimo modelio duomenys 2002-2003 metais prognozavo tik, kad 66
proc. jmoniy veiklg tes sékmingai, likusioms buvo spéjamas bankrotas. Taciau jau 2004-2006 metais
prognozés rezultatai pageréjo ir vidutiniskai nuspéjo 77 proc. tikslumu. Tai rodo, kad Altman modelis
tiksliau nuspéja bankrota, taiau dél s€kmingo veiklos testinumo tikimybé néra tokia tiksli.

Chesser bankroto prognozavimo modelio rezultatai geresni nei Altman, $is modelis vidutiniskai
2002-2006 mety laikotarpiu nusp¢jo, kad jmonés veiks sékmingai 89 proc., tikslumu (zr.4.4. pav.).
Palyginant su bankroto prognozavimu bankrutavusioms jmonés, i§ klasikiniy modeliy, §io modelio
rezultatai tiksliausi. Todél Siuo modeliu galima pasitikéti labiausiai.

Tiksliausiai apie sékmingg veiklos tgstinumg prognozavo Taffler ir Tisshaw, Springate bei Liss
bankroto prognozavimo modeliai. 2002—-2006 mety laikotarpiu vidutini$kai Taffler ir Tisshaw modelis
spéjo apie veiklos testinumag 99 proc. tikslumu, Springate — 96 proc., Liss — 90 proc. tikslumu. Taciau,
vertinant, kad $iy autoriy bankroto prognozavimo modeliai bankrutavusioms jmonéms spéjo apie
prastéjancia jmoniy situacija Zemesniu nei 62 proc. tikslumu, tai parodo, kad Sie modeliai néra labai
patikimi prognozuoti bankrota.

Taigi apibendrinant pirmojo etapo sékmingai veikusiy jmoniy prognozes, galiu teigti, kad
tiksliausiai tiek bankrotg tiek sékminga veiklos testinumg nuspéja Chesser bei Altman modeliai. O dél
itin netikslaus bankrutavusioms jmonéms veiklos testinumo spé¢jimo Liss, Taffler ir Tisshaw ir
Springate modeliai yra nepatikimi tikri ar jmonés bankrutuos ar t¢s veiklg. Zavgern modelis, taip pat
néra labai patikimas, nes jis nusp€ja daugeliui jmoniy bankrota, nors didzioji jmoniy dalis ir toliau

tesia sekmingai veikla.
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4.5.pav. 2008 metais bankrutavusiy jmoniy klasikiniy bankroto prognoziy tikimybés

Taigi iSanalizavus 2002—-2006 mety duomenis, galime iSbandyti modeliy patikimuma naujesniam
2008 mety laikotarpiui. 2008 metai bankroto iskeltoms jmonéms (100 jmoniy), buvo taip pat
apskaiCiuoti visi klasikiniai modeliai. Jy rezultatai pateikti 4.5. paveiksle.

Kaip ir 2002-2006 mety laikotarpiui, taip ir 2008 metams pati netiksliausia bankroto prognozé
buvo Springate modelio — tik 14 proc. tikslumas. Springate spéjo, kad tik 14 jmoniy i§ 100 2008 metais

grésé bankrotas, likusios turéjo vykdyti veiklg sékmingai. Liss modelio tikslumas prognozuoti
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bankrotg sieké tik 25 proc. Tai tik patvirtina ankstesnio laikotarpio analizés rezultatus, kad Liss
modelis néra tinkamas prognozuoti bankrota Lietuvos jmonéms. Taffler ir Tisshaw modelio rezultatai
2008 metams bankrutavusioms jmonéms bankrotg prognozavo 35 proc. tikslumu. Tai tik patvirtino,
kad bankrotg prognozuoti, naudojant §j model] néra tikslu, kadangi Sis metodas nuspéjo tik 35
jmonéms bankrotg i§ 100 bankrutavusiy. Zavgern modelio prognozés tikslumas buvo 59 proc. (zr. 4.5.
pav.). O i§ klasikiniy bankroto prognozavimo modeliy tiksliausias prognozes pateiké Altman bei
Chesser rezultatai. Chesser bankroto tikimybé buvo 76 proc., o Altam 77 proc.

Apskaiciavus 2006-2008 metais sékmingai dirbusiy jmoniy veiklos testinumo prognozes pagal
klasikinius bankroto modelius, tiksliausiai veiklos sékmingg testinumg prognozavo Taffler ir Tisshaw,
Springate bei Liss modeliai. Siy modeliy vidutiné tikimybé, kad jmonés toliau vykdys komercine
veikla buvo 97 proc. Taciau vertinant, kad $iy bankroto prognozavimo modeliy rezultatai,
bankrutavusioms 2008 metais jmonéms, buvo labai netikslis, galiu teigti, kad vis délto Siais modeliais
nereikéty remtis vertinant jmoniy veikla, ar jmoniy finansiné buklé veda bankroto link ar ne. Kadangi
kaip ir 2002—2006 metais, taip ir 2008 metais Zavgren modelis daugeliui Lietuvos jmoniy (nesvarbu ar
jos bankrutavusios ar ne) prognozuoja bankrota, todél Sio modelio rezultatai sékmingai veikian¢ioms
jmonéms yra labai netikslis (zr. 4.6. pav.).
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4.6.pav. 2006-2008 sékmingai veikianciy imoniy klasikiniy veiklos testinumo prognoziy
tikimybés

O nors ir Chesser bei Altman modeliy vidutinis, sékmingai tgsianciy veikla, imoniy prognozés
tikslumas yra 70 proc. (Chesser) ir 66 proc. (Altman), Sie modeliai yra tiksliau prognozuojantys
Jjmonés bankrotg ir sékmingai testing veikla Lietuvos jmonéms, nes jy bankrutavusiy jmoniy
prognozavimo rezultatai tikslesni.

Taigi apibendrinant antrojo etapo sékmingai veikusiy ir bankrutavusiy jmoniy prognozes, galima
teigti, kad tiksliausiai tiek bankrota, tick sékmingg veiklos testinumg nuspéja, Kaip ir pirmajame etape

analizuoti, autoriy Chesser bei Altman modeliai. O Liss, Taffler ir Tisshaw ir Springate bei Zavgern
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modeliy bankroto prognozavimo rezultatai patvirtino, kad veiklos plastéjancig situacijg Sie modeliai

tiksliai nenuspéja, todél yra nepatikimi tikri ar jmonés bankrutuos ar tes veikla.
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4.7.pav. 2015 metais bankrutavusiy jmoniy klasikiniy bankroto prognoziy tikimybés

Analizuojant treciojo etapo duomenis, kuriame buvo tirta 2012-2014 mety laikotarpiu veikusiy
ir 2015 metais bankrutavusiy jmoniy duomenys, matome pagal 4.7. paveiksla, kad Siuo laikotarpiu
apie gresiantj bankrota tiksliai nuspéjo Taffler ir Tisshaw bei Altman modeliai. Siy modeliy rezultatai
100 proc. tikslumu jau 2012 metais nuspéjo, kad jmonés bankrutuos. Zavgern ir Liss modeliai 2012
metais rodé tik 3 jmonéms i§ penkiy apie gesiantj bankrota, o Springate bei Chesser tik 2 jmonéms.
Taciau pagal 2013 mety duomenis 100 proc. tikimybe, kad veiklos rezultatai prastéja ir tai veda link
bankroto, islaiké tik Altman modelis, Taffler ir Tisshaw tikimybé nukrito iki 80 proc., o tuo tarpu

Chesser bei Zavgern modeliy tikimybés pakilo iki 80 proc.
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4.8.pav. 2012-2014 sékmingai veikian¢iy jmoniy klasikiniy veiklos testinumo prognoziy
tikimybés
Springate modelis bankroto tikimybé spéjo tik 20 proc. tikslumu. Ir likus metams iki bankroto
(2014 metais), tiksliausiai apie gresiantj bankrota nuspéjo Taffler ir Tisshaw bei Altam modeliai, o visi
kiti klasikiniai modeliai bankrota prognozavo 4 i§ 5 jmoniy.
2012-2014 mety laikotarpiu apie sékmingg veiklos testinumg 100 proc. tikslumu nuspéjo Taffler
ir Tisshaw, Springate bei Liss modeliai, kurie ir pirmojo bei antrojo tyrimo metu, taip pat labai tiksliai

nuspédavo, kad jmonés nebankrutuos. 2012 metais netiksliausi duomenys buvo Chesser, Zavgern bei
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Altman modeliy. O jau 2013 ir 2014 metais Zavgern modelio rezultatai visoms sékmingai
veikian¢ioms jmonéms prognozavo bankrotg (zr. 4.8. pav.). Altman ir Chesser 2013-2014 mety
laikotarpiu tikimybé, kad jmonés veiks ir toliau sékmingai, buvo 80 proc. tiksli.

Apibendrinant pirmojo, antrojo ir tre¢iojo etapy apskai¢iuotus klasikiniy bankroto prognozavimo
modeliy rezultatus vis délto, galima teigti, kad tiksliausiai, tyrime atrinktoms Lietuvos jmonés,
bankroto ir veiklos tgstinumg prognozuoja Altman bei Chesser modeliai. Nors Taffler ir Tisshaw
modelio rezultatai 2012-2014 mety laikotarpiui buvo pakankamai tikslas, Sio modelio patikimumas
kelia abejoniy, kadangi iStyrus ilgesnj laikotarpj ir didesnj jmoniy skaiCiy, pastebima $io modelio

bankroto prognozés netikslumo tendencija.

4.2. Neuroniniy tinkly bankroto prognozavimo modelio pritaikomumo Lietuvos
jmonéms rezultatai

Neuroniniui tinklui sudaryti buvo pasirinkta Dell Statistica programiné jranga. Pasirinktas
automatiskai susidarantis neuroninis tinklas. Kad programa galéty pateikti tikimybés, buvo atrinkti
metodinéje dalyje aprasyti ir apskaic¢iuoti 2002—2006 mety bankrutavusiy ir sékmingai veikianciy
jmoniy santykiniai rodikliai (jmoniy skai¢ius 70). Norint apmokyti neuroninj tinkla, kuris véliau, jau
turédamas reikSmes, pateikty tikimybe ar jmoné bankrutuos ar ne, buvo pasirinktas atgalinio
griztamojo rySio tinklas su daugiasluoksniu perceptronu (MLP- angl. Multilayer  Perceptron),
kuriame yra daugiau nei vienas pasléptas sluoksnis ir jis turi gyztamajj rysj j pries tai buvusj tinkla, jei
tam tikros reikSmes (Siuo atveju santykiniy rodikliy reikSmés) yra unikalios. Griztamojo rySio pagalba
yra patikrinama daugiau reikSmiy, kai neuroninis tinklas jau yra apmokytas. Atgalinio rysio
neuroniniuose tinkluose signalai sklinda visomis kryptimis: ] priekj, atgal ir tarp to paties sluoksnio

neutrony, §io tipo tinklas yra sudétingesnis, ta¢iau tiksliau nuspéjantis.

Cuiclk | MLP activation functions | Weight decay | Initizlization

Metwark types Trains/Retain networks
| MLF: Metworks to train: 350 EI
Min. hidden units: 10 B
Metworks to retain: & E
Ma. hidden units: 20 I%I

4.9.pav. Neuroniniy tinkly apmokymui naudoti parametrai
Neuroniniy tinkly apmokymui buvo pasirinktas minimalus paslépty sluoksniy skaicius — 10,
maksimalus — 20, nes jmoniy rodikliy reikSmiy ir paciy jmoniy yra Kiekis yra didelis bei norint tiksliau
suprognozuoti bankroto tikimybe. Pasirinktas nemazas paslépty neurony sluoksnio skaicius, nes jie,

remdamiesi jvedimo reikSmémis (santykiniy rodikliy reik§mémis) ir apmokymo metu nustatytais
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jungciy svoriais (standartiSskai 0,001), vykdo su uzdavinio (bankrutuos ar ne) sprendimu susijusius
skai¢iavimus. I$ viso buvo apmokyta 350 neuroniniy tinkly (Zr. 4.9. pav.). Buvo gauti susisteminti bei
apmokyti penki neuroniniai tinklai, kurie pateikti 16-tame priede. Tiksliausiai spéjantis tinklas —
penktas, kuris pasléptus sluoksnius atrinko panaudodamas logisting funkcijg, o iSvesties reikSmes —
tangento.
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4.10.pav. Neuroninio tinklo nustatyta tikimybé bankrutavusioms ir sékmingai veikian¢ioms
imonéms 2002-2006 mety laikotarpiu

Taigi apmokant neuroninj tinklg su 2002-2006 mety duomenimis gauti rezultatai pateikti 4.10.
paveiksle. 2002 m. neuroninis tinklas atspéjo 84 proc. tikslumu, kad 2006 metais bankrutavusioms
jmonéms gresia bankrotas. Mazesniam tikslumui labiausiai jtakos turéjo Kritinio likvidumo rodiklis, jo
reikSmeés labiausiai padare itaka rezultatams, kadangi 12 i§ 35 jmoniy kritinio likvidumo rodiklis buvo
pakankamai geras. Taciau jau 2003 metais neuroninis tinklas bankrota prognozavo 100 proc. visoms
jmonéms, nes jmoniy 2003 m. Kritinio likvidumo bei pelno tenkancio finansiniai skolai (antras rodiklis
jautriausiai veikiantis neuroninio tinklo apmokyma) rodikliy reik§més pabloggjo.

Jau 2004 m. ir tolesniais neuroninio tinklo spéjimo rezultatai normalizavosi ir tikimybé, kad
jmonés bankrotuos buvo nustatyta 95 proc. Taigi vidutiné apmokyto neuroninio tinklo bankroto
prognozavimo tikimybé nuspéti prastéjancig jmoniy finansing situacija yra 94 proc. Sékmingai
veikian¢iy jmoniy 2002 mety neuroninio tinklo spéjimo rezultatai dél veiklos testinumo buvo 90 proc.
tikslts ir einant metams tikslumas tik ger¢jo, o jau 2005 ir 2006 metais siek¢ 100 proc. Tai rodo, kad
kuo daugiau yra apmokomas neuroninis tinklas, tuo taiklesnés prognozés. Apmokytas neuroninis
tinklas, sékmingai veikian¢ioms jmonés, prognozavo 2002-2006 metais veiklos tgstinumg 95 proc.
tikslumu.

Analizuojant 2006-2008 mety bankrutavusiy ir sékmingai veikian¢iy jmoniy veiklos testinumo
tikimybes, 2006-2008 mety jmoniy duomenys, be jokiy atranky buvo pratestuoti su jau apmokytu
neuroniniu tinklu. Pagal pateiktg 4.11. paveikslg matoma, kad s€¢kmingai veikian¢iy jmoniy tikimybés
tikslumas vidutiniSkai 2006—2008 metais sudaro tik 75 proc. Tam jtakos labiausiai turéjo 2006—2008
metais sumaz¢jusios grynojo, pelno prie§ apmokestinimg bei turto pelningumo rodikliy reikSmes,
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kurios Siek tiek iSkreipé apmokyto neuroninio tinklo spé¢jimo tikimybe. Taip pat jmoniy imtis iSsiplété
iki 100 bankrutavusiy ir 100 nebankrutavusiy jmoniy. Be to buvo neeliminuotos jmonés, kurios per
visg analizuojama laikotarpj s€kmingai veike, nors jy finansiniai rodikliai buvo vertinami neigiamai.

Taciau 75 proc. tikimybé dél veiklos testinumo yra vertinama teigiamai.
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4.11.pav. Neuroninio tinklo nustatyta tikimybé bankrutavusioms ir sékmingai veikianc¢ioms
imonéms 2006-2008 mety laikotarpiu

2008 mety 100 jmoniy, kurios bankrutavo, neuroninio tinklo bankroto tikimybé buvo 96 proc.
Tai rodo, kad net 96 jmonéms i§ 100, apmokytas neuroninis tinklas prognozavo bankrota. Nepaisant
neatrinkty nukrypimy, daranéiy jtaka jmoniy, kuriy finansiniai santykiniai rodikliai analizuojamu
laikotarpiu buvo vertinami teigiamai, nors jos bankrutavo, neuroninis tinklas labai tiksliai nuspéjo
imoniy finansinés biiklés prastéjimag. Tai rodo, kad Siuo apmokytu neuroniniu tinklu, praéjus 3

metams, galime pasitikeéti, kadangi rezultatai yra auksti.
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4.12.pav. Neuroninio tinklo nustatyta tikimybé bankrutavusioms ir sékmingai veikianc¢ioms
imonéms 20062008 mety laikotarpiu

Analizuojant treCiojo etapo jmoniy duomenis ir kaip apmokytas neuroninis tinklas 2012-2014
mety laikotarpiu nuspéja jmoniy veiklos testinumg, i§ 4.12 paveikslo matoma, kad bankrotg 2012
metais neuroninis tinklas prognozavo 4 jmonéms i§ 5. Siam netikslumui labiausiai jtakos turéjo vienos
jmoneés pakankamai geros santykiniy rodikliy reikSmeés (zr. 20 prieda), nes likvidumo, mokumo bei
bendrojo pelningumo rodikliai buvo vertinami teigiamai. Tac¢iau jau 2013 bei 2014 metais neuroninio

tinklo prognozés buvo 100 proc. tikslios. Apmokyto neuroninio tinklo, sékmingai veikian¢iy jmoniy,
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veiklos testinumo prognozés 2012—2014 mety laikotarpiui buvo maziau tikslios, nei bankroto. Veiklos
testinumg tinklas nuspéjo 80 proc. tikslumu (zr. 4.12. pav.). Tai rodo, kad apmokytas neuroninis
tinklas tiksliau nuspéja imoniy bankrotg arba parodo jmonés prastéjancia finansine buklg.

Apibendrinat pirmojo, antrojo ir tre¢iojo etapy apmokyto neuroninio tinklo rezultatus, galima
teigti, kad Sis tinklas 94 proc. tikslumu prognozuoja analizuojamy jmoniy bankrotg. Jau apmokant
neuroninj tinklg bankroto prognozés sieké 94,8 proc. tikslumg. Taigi parinkti santykiniai rodikliai,
tokie kaip likvidumo, mokumo ir pelningumo yra pagrindiniai rodikliai galintys parodyti jmonés
finansinj stabilumg. Veiklos te¢stinumg, apmokytas neuroninis tinklas, analizuojamu laikotarpiu,
nuspéjo 84 proc. tikslumu. Tai rodo, kad sustatytas pelningu ir veiklos klestéjimo laikotarpiu
neuroninis tinklas, gali jautriau reaguoti j Siek tiek suprastéjusius jmonés veiklos rodiklius. Todél
norint jvertinti ar klasikiniai bankroto modeliai gali turéti jtakos ir pagerinti neuroninio tinklo
prognoziy tiksluma, nuspresta apmokyti naujg neuroninj tinkla, prie santykiniy rodikliy pridedant
Altman bei Chesser autoriy bankroto modeliy rezultatus, kadangi §iy modeliy 2002-2014 mety

rezultatai tiksliausi.

4.3. Apjungto klasikiniy ir neuroninio tinklo bankroto prognozavimo modelio
prognozeés rezultatai

Norint sukurti tiksliausig modelj, kuris gali nustatyti ar jmonei gresia bankrotas, buvo apjungtas

neuroninis santykiniy rodikliy tinklas su geriausiai prognozuojanéiais Lietuvos rinkai klasikiniais

bankroto modeliais. Apjungimui pasirinkti Altman bei Chesser bankroto prognozavimo modeliali,

kuriy tiek bankroto, tiek veiklos tgstinumo prognozés buvo labiausiai patikimos. Naujai apjungtas

neuroninis tinklas buvo naujai apmokytas su 2002-2006 mety duomenimis. Rezultatai pateikti 4.14. ir

4.15. paveiksluose.
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4.13.pav. Apjungto neuroninio tinklo nustatyta tikimybé bankrutavusioms ir sékmingai
veikiancioms jmonéms 2002-2006 mety laikotarpiu

Pateiktame 4.13. paveiksle matome 2002—2006 m. 2006 metais bankrutavusiy ir analizuojamu
laikotarpiu sékmingai veikusiy jmoniy apjungto neuroninio tinklo tikimybiy prognozes. 2002 m.

apjungto neuroninio tinklo prognozés 35 bankrutavusioms jmonéms buvo pakankamai aukStos — 92
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proc. Tai rodo, kad $is patobulintas neuroninis tinklas jau 2002 m. pakankamai tiksliai prognozavo
jmonés veiklos sustingima, tafiau Zemesnj nei 95 proc. tikslumg galé¢jo lemtai kritinio bei bendrojo
likvidumo rodikliy daugelio bankrutavusiy jmoniy geri rezultatai, bei 72 proc. Chesser modelio
bankroto tikslumo rezultatai.

Tuo tarpu sékmingai veikian¢iy jmoniy veiklos tgstinumo 2002 mety prognozés taip pat buvo
aukstos, jos sieké net 90 proc.. Tikslumui paklaidg gal¢jo lemti 2002 metais daugelio sékmingai
veikianciy jmoniy grynojo pelningumo ir veiklos prie§ apmokestinimg rodikliy Zemos reikSmés. 2003
metais bankrutavusioms ir s€kmingai tgsianCioms veikla prognozés buvo Simtaprocentinés.

Rezultatai rodo, kad apmokintas neuroninis tinklas visoms 75 jmonéms 2003 m. teisingai
prognozavo jy ,lemtj“ (bankrutavusios 2006 metais jmonés —bankrutuos, o sekmingai veikiancios — tes
veiklg toliau). Tokj tiksly prognozavimag Iémé 2003 mety labai panasiis rezultatai jimoniy kaip ir 2002
metais veikusiy jmoniy. 2004 metais tiek bankrutavusiy tiek sékmingai veikian¢iy jmoniy veiklos
stabilumo rezultatai nukrito vidutiniskai 7 procentiniais punktais. Sékmingy jmoniy tikimybés
kritimui daugiausiai jtakos turéjo 2003 metais daugelio analizuojamy jmoniy kritinio likvidumo,
pelningumo prie§ apmokestinimg ir jsiskolinimo koeficienty rezultaty sumazéjimas. Bankrutavusiy
imoniy prognozes tikslumo sumazéjimui jtakos turéjo finansinés skolos, tenkancios turtui bei bendrojo
pelningumo rodikliy reikSmiy pageréjimai. Taciau jau 2005-2006 metais s€ékmingai tesianciy veikla
veiklos testinumo prognozés stabilizavosi ir sieké 100 proc. Bankrutavusiy jmoniy prognozés 2005
metais nukrito iki 85 proc., dél bendrojo pelningumo, manevringumo rodikliy ir kai kuriy jmoniy
Altman modelio prognoziy dél bankroto pageréjimo. 2006 metais bankrutavusioms jmonéms tikimybé
bankrutuoti sieké 95 proc., kadangi daugelio imoniy rodikliai buvo nepatenkinami ir panes¢jo i 2002—
2003 mety duomenis, taip pat apmokytas neuroninis tinklas per eil¢ laikotarpiy perrangavo tam tikry

rodikliy, tokiy kai finansinés skolos tenkancios turtui bei kapitalo pelningumo, ,,gerumo ir blogumo*

ribas.
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4.14.pav. Apjungto neuroninio tinklo nustatyta tikimybé bankrutavusioms ir sékmingai
veikian¢ioms jmonéms 20062008 mety laikotarpiu

20062008 mety laikotarpio prognozés tikimybes tikslumas yra mazesnis (Zr. 4.14. pav.),
kadangi jmonés, kuriy finansiniai duomenys yra geri, taciau bankrutuoja ir kuriy duomenys yra blogi,
taciau veikia, néra eliminuotos.
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Antrojo etapo sékmingai veikian¢iy jmoniy 2006 mety prognozée sieke 81 proc., tam jtakos turéjo
kritinio, bendrojo likvidumo, bei bendrojo mokumo, grynojo pelningumo rodikliy reikSmiy
pablogéjimas bei Chesser modelio 73 proc. bankroto prognozés rezultatai.

2007 m. sékmingai tesianciy veiklg jmoniy prognozés pakilo iki 81 proc., kadangi tinklas buvo
perkvalifikaves rodikliy reikSmiy lygj, galéjo tiksliau nustatyti ar jmonei gresia bankrotas ar ne. 2008
metais sékmingai veikianciy jmoniy prognozés tikslumas pakilo iki 83 proc., zemam tikslumo lygiui
labiausiai turé¢jo 63 proc. Altman ir 62 proc. Chesser prognoziy tikslumai. 2008 mety tik 80 proc.
bankroto prognozés tikslumg 1émé 13 jmoniy geri finansiniy santykiniy rodikliy ir klasikiniy modeliy
rezultatai bei 77 proc. Altman ir Chesser modeliy tikslumas nuspéti 2008 metais jmoniy bankrotg.

2012-2014 mety laikotarpio apjungto neuroninio tinklo rezultatai pateikti 4.15. paveiksle. Kaip
matoma, 2012-2013 m. neuroninis tinklas 2015 metais bankrutavusioms jmonés apie jmoniy bankrota
nuspéjo jau nuo 2012 mety 100 proc. tikslumu.
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4.15.pav. Apjungto neuroninio tinklo nustatyta tikimybé bankrutavusioms ir sékmingai
veikiancioms jmonéms 2012-2014 mety laikotarpiu

Tam didziausios jtakos tur¢jo visy 5 jmoniy 2012-2013 mety blogi finansiniy rodikliy rezultatai,
bei Altman modelio Simtaprocentinis bankroto prognozavimo tikslumas. 2014 metais prognozé nukrito
iki 80 proc., kadangi 1 jmonei neuroninis tinklas nerodé bankroto, nes Sios jmonés santykiniai
rodikliai, tokie kaip grynasis, bendrasis ir turo pelningumas, pelningumas prie§ apmokestinimg ir
pelnas tenkantis finansinei skolai, buvo auksti (geri). Tuo tarpu dél 2012 metais sékmingai veikianciy
2 jmoniy prastesniy grynojo pelningumo, pelningumo prie§ apmokestinimg rodikliy reikSmiy ir
Chesser bei Altman prognoziy dél bankroto rezultaty pablogéjimy 2012 mety tikslumas sieké tik 60
proc. 2013 metais prognozés tikslumas jau sieké 80 proc., del pagéréjusiy santykiniy rodikliy reikSmiy,
lyginant su 2012 metais. O 2014 metais prognozés buvo 100 proc. tikslios.

Apibendrinat galima teigti, kad apjungtas modelis pakankamai tiksliai, apie 100 proc. tikslumu,
nuspéja jmoniy veiklos tgstinumo galimybés, taciau ne taip anksti. Todé¢l taikant §] model; reikéty bent
jau karta per metus patikrinti jmoniy finansinius duomenis, kad biity galima kaip jmanoma anksciau

nuspéti bankrota.
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4.4.  Klasikiniy ir neuroniniy tinkly bankroto prognozavimo modeliy rezultaty
palyginimas
Apjungtam neuroniniam tinklui sudaryti buvo panaudoti tie patys santykiniy rodikliy rinkiniai,
kaip ir pries tai apmokytam neuroniniam tinklui, tik kartu pridedant ir klasikiniy modeliy — Altman ir
Chesser reikSmes. Naujas apjungtas neuroninis tinklas buvo apmokytas su 2002-2006 mety

duomenimis ir iStestuotas su 2006-2008 m. bei 2012-2014 mety duomenimis.
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4.16.pav. Apjungto neuroninio tinklo, neuroninio tinklo ir klasikiniy bankroto prognozavimo
modeliy bankrutavusiy jmoniu rezultaty palyginimas 2002-2006 mety laikotarpiu

Pagal pateiktus 4.16. paveiksle duomenis, Chesser modelis bankrota prognozuoti apie 90 proc.
pradéjo tik nuo 2005 mety, tai parodo, kad Chesser modelis patikimiau nuspéja bankrotg kai jmonés
bankrutuoja neuzilgo, taciau anksciau laiko negali nuspéti labai tiksliai. Altman modelio rezultatai
labai panasiis j Chesser modelio rezultatus prognozuojant bankrota, ta¢iau Altman modelis bankrota
nuspéjo 80 proc. jmoniy jau 2002 metais, taciau 90 proc. tikimybg pasieké tik 2005 metais. Neuroninis
tinklas sukurtas tiks su santykiniy rodikliy duomenimis bankrotg nuspéjo tiksliau jau nuo 2002 mety
(84 proc.), Zemiai prognozavimo tikimybei daugiausiai jtakos turéjo geresnés manevringumo ir
bendrojo pelningumo reik§Smés. Taciau jau 2003 metais ir vélesniais bankroto prognozavimo
tikimybeés laikési vir§ 90 proc. Apjungto neuroninio tinklo prognozavimo tikimybés 2002-2006 mety
laikotarpiui buvo tiksliausios ir anksCiausiai pakankamai tiksliai (vir§ 90 proc.) analizuojamoms

Jmonéms prognozavo bankrotg.

Analizuojant 2002-2006 mety sékmingai veikianéiy jmoniy rezultatus, matoma i§ 4.17. pateikto
paveikslo, kad analizuojamu laikotarpiu veiklos te¢stinumg Altman modelis nuspéjo blogiausiai
(vidutiniskai 72 proc.), o tai parodo, kad $is modelis labiau tinkamas nuspéti prastéjancia situacija.
Chesser modelio prognozés sékmingai veikian¢ioms jmonéms buvo panasis kaip ir bankrutavusioms
(vidutiniskai 90 proc.), ta¢iau neuroninio tinklo ir apjungto neuroninio tinklo rezultatai buvo tikslesni

visu analizuojamu laikotarpiu.
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Santykiniy rodikliy neuroninio tinklo 2002-2003 mety rezultatams daugiausiai neigiamos jtakos
tur¢jo kritinio likvidumo bei pelno prie§ apmokestinima rodikliy blogesnés reikSmés, kurios sumazino
tinklo prognozavimo tiksluma.
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4.17.pav. Apjungto neuroninio tinklo, neuroninio tinklo ir klasikiniy bankroto prognozavimo
modeliy sekmingai veikian¢iy jmoniy rezultaty palyginimas 2002-2006 mety laikotarpiu

Taciau jau 2004-2006 metais tikimyb¢ sieké 95 proc. ir daugiau. Apjungtas neuroninis tinklas
jau nuo 2002 mety prognozavo analizuojamoms jmonéms veiklos sékmingg testinumg 90 proc., 0 jau
2003-2006 metais prognozé sieké vidutiniskai 99 proc. Tai parodo, kad tiek bankrota, tiek sékmingai
testing veiklg apjungtas neuroninis tinklas prognozuoja tiksliausiai.

Pagal pateikto 4.18. paveikslo duomenis, Altman ir Chesser modeliai bankrotg 2008 mety
bankrutavusioms jmonéms bankrota prognozavo 77 proc. tikslumu, kai tuo tarpu neuroninio tinklo
bankroto prognozes sieké 96 proc. Taciau apjungtas neuroninis tinklas 2008 metais bankrutavusioms
jmonéms bankrota prognozavo tik 80 proc. tikslumu. Tam didziausios jtakos turéjo Altman ir Chesser
modeliy zemas prognozavimo tikslumas bei bendrojo pelningumo gerai vertinamos reik§més, bei

daugiau nei 24 jmoniy geri finansiniy rodikliy rezultatai.
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4.18.pav. Apjungto neuroninio tinklo, neuroninio tinklo ir klasikiniy bankroto prognozavimo
modeliy bankrutavusiy imoniy rezultaty palyginimas 2008 mety laikotarpiu

Sékmingai veikian¢iy jmoniy veiklos tgstinumo prognozés 2006-2008 metams Altman ir
Chesser modeliy buvo taip pat maziau tikslios. Altman vidutinis prognozavimo tikslumas sieké 66
proc., 0 Chesser 70 proc., tam jtakos labiausiai turéjo tuo laikotarpiu prasteni jmoniy finansiniai

duomenys. Tuo tarpu santykiniy rodikliy neuroninio tinklo prognoziy tikslumas taip pat sieké
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vidutini$kai tik 75 proc. Tokiam mazam tikslumui, kaip ir klasikiniy modeliy, jtakos labiausiai turéjo

blogesni finansiniy rodikliy rezultatai bei labai blogi pelno prie§ apmokestinimg rodiklio rezultatai.
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4.19.pav. Apjungto neuroninio tinklo, neuroninio tinklo ir klasikiniy bankroto prognozavimo
modeliy sékmingai veikianc¢iy jmoniy rezultaty palyginimas 20062008 mety laikotarpiu

Apjungto neuroninio tinklo prognozeé dél sékmingai testinos veiklos 2006-2008 mety
laikotarpiui buvo tiksliausios. Apjungtas neuroninis tinklas vidutiniskai nuspéjo 80 proc. (zr. 4.19.
pav.) tikslumu. Prastesniam tikslui jtakos labiausiai turéjo Altman ir Chesser modeliy Zemas
prognozavimo tikslumas.

2012-2014 metais analizuojamy bankrutavusiy jmoniy bankroto prognozes, pastebima, kad
tiksliausiai bankrotg jau nuo 2012 mety 100 proc. tikslumu prognozavo Altman modelis. Tuo tarpu,
Chesser bankroto prognozé 2012 metais buvo labai Zzema, tik 40 proc. ir tik 2013-2014 metais

prognoze sieké 80 proc.
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4.20.pav. Apjungto neuroninio tinklo, neuroninio tinklo ir klasikiniy bankroto prognozavimo
modeliy bankrutavusiy imoniy rezultaty palyginimas 2012-2014 mety laikotarpiu

Santykiniy rodikliy neuroninio tinklo prognozés dar 2012 metais buvo 80 proc. tikslios, 1 jmonei
neuroninis tinklas neprognozavo bankroto, dél jmonés geresniy santykiniy rodikliy rezultaty, Taciau
jau 2013-2014 metais neuroninis tinklas bankrota prognozavo 100 proc. tikslumu (zr. 4.20. pav.).

Apjungtas neuroninis tinklas bankrotg prognozavo vidutiniskai 97 proc. tikslumu 2012—-2014 metais.
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2012-2014 mety s¢kmingai veikianc¢iy jmoniy veiklos testinumo visy modeliy prognozés buvo
labai panasios ir tik 2014 mety apjungto neuroninio tinklo prognozé sieké 100 proc. Tiek Altman, tiek
Chesser 2012 metais modeliai prognozavo 40 proc. tikslumu, dél 3 jmoniy suprastéjusiy finansiniy
duomeny, taciau jau 2013-2014 metais prognozés tikimybé iSaugo iki 80 proc. Tuo tarpu santykiniy
rodikliy ir apjungto neuroninio tinklo prognozés buvo vidutiniskai 77 proc. tikslios. Tiksliausiai 2012—
2014 metais veiklos testinuma jmonéms prognozavo apjungtas neuroninis tinklas.
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4.21.pav. Apjungto neuroninio tinklo, neuroninio tinklo ir klasikiniy bankroto prognozavimo
modeliy sékmingai veikianc¢iy jmoniy rezultaty palyginimas 2012-2014 mety laikotarpiu

Apibendrinant tyrimo rezultatus, galima teigti, kad tinkamai sudarytas neuroninis tinklas gali
labai tiksliai prognozuoti jmoniy veiklos t¢stinumg arba bankrotg. Atlikti tyrimai parodé, kad pirmojo,
antrojo ir treciojo etapy apskaiciuoti klasikiniy bankroto modeliy tikslumas didZiausias buvo Altman ir
Chesser modeliy. Tuo tarpu Springate, Zavgern, Liss bei Taffler ir Tisshaw modeliai tiksliau
prognozavo sé¢kmingai veikian¢iy jmoniy veiklos testinuma nei bankrutavusiy veiklos prastéjima, todél
Siais modeliais prognozuoti bankrotg yra nepatartina. Atlikti tyrimai parodé, kad tiksliausiai bankrota
prognozavo apjungtas neuroninio tinklo modelis. Keliais procentiniais punktais mazesnes tikimybes
nuspéjo santykiniy rodikliy neuroninis tinklas. Taigi galima daryti iSvada, kad tik klasikiniais bankroto
prognozavimo modeliais néra tinkama remtis prognozuojant bankrotg. O teisingai pasirinkus
santykinius rodiklius ir apjungus $iy rodikliy rezultatus su Altman ir Chesser modeliy rezultatais ir
apmokius neuroninj tinklg, galima gauti didesn¢ nei 90 proc. tikimybe, kad tinklas patikimai

prognozuos jmoniy veiklos biikle ateinanc¢iais metais.
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ISVADOS

1. Klasikiniai bankroto prognozavimo modeliai pradéti taikyti jau nuo seniai. Placiai taikomi
diskriminantinés analizés bankroto tikimybés prognozavimo modeliai bankroto tikimybg prognozuoja
vienodu ar panasiu tikslumu ir gali biiti taikomi Lietuvos jmonése. Taciau Siy metody pritaikomuma
labai kritikuoja daugelis Lietuvos mokslininky, nes klasikiniai modeliai negali pilnai prognozuoti ar
jmonei gresia bankrotas, jie gali tik papildyti metody rinkinj, kuris turéty biaiti kuriamas tiksliai
Lietuvos ar Baltijos Saliy rinkai. Todél daugelis naujausiy tyréjy, analizave bankroto tikimybés
prognozavimo metodus Lietuvos rinkai, teigé, kad klasikiniai modeliai gali biiti tik papildanti analizés
dalis, todél vis dazniau mokslininkai pataria iSbandyti moderniuosius bankroto prognozavimo metodus
bei sekti jmonés rodiklius, kurie gali parodyti jmonés finansininkams gresiancig bankroto rizika.
Taciau Cia susiduriama su problema, kad modernieji bankroto prognozavimo modeliai yra labai
sudétingi, todél ne visi jais gali sugebéti naudotis. Jy modeliavimas ir duomeny atrinkimas reikalauja
daug laiko. Siais laikais daug laiko reikalaujandios analizés yra neekonomiska, gal todél ir
nepopuliaru. Taciau tinkamai pritaikius modelius ir apmokius darbuotojus ar tyréjus naudotis Siais
modeliais, galima labai tiksliai nustatyti bankrota. Todél Siame darbe buvo tiriama ar labiau patikima ir
verta rinktis moderniuosius bankroto modelius tikri bankroto Lietuvos jmonéms ar klasikinius ir
atnaujintus.

2. Atlikta mokslininky tyrimy analizé parodé, kad tiksliausi ir labiausiai patikimi klasikiniai
modeliai Lietuvos jmoniy bankroto tikimybei prognozuoti, yra tiesinés diskriminantinés analizés
grupei priklausantys modeliai, kurie nuspéja tikrg jmoniy finansing bukle. Logistinés regresijos
modeliy rezultatai yra prieStaringi, daZnai nesutampa su tiesinés analizés modeliy rezultatais ir
neatitinka tikros finansinés jmoniy biiklés. Todél patartina naudoti tiesinés diskriminantinés analizés
Altman, Springate, Taffler ir Tisshaw modelius norint prognozuoti Lietuvos jmoniy bankrotg. Tac¢iau
nereikéty apsiriboti vieno modelio pritaikymu, nes mokslininkai patvirtina, kad patikimiau biity rinktis
moderniuosius (alternatyvius) bankroto modelius tirti Lietuvos jmoniy bankrota. Vienas i§ moderniyjy
bankroto prognozavimo modeliy — neuroniniy tinkly tyrimo pritaikymas padeda issiaiskinti kylancias
problemas bankrotui nustatyti. Sis modelis atspindi ir iskiria tik svarbia, objektyvig informacija, kad
Suinteresuotosios Salys galéty prognozuoti bankroto atvejus, taip pat alternatyviyjy modeliy
prognozavimo tikimybés yra didesnés, nei klasikiniy bankroto prognozavimo modeliy.

3. Bankroto prognozavimo modeliy tyrimo metu buvo atlikta jmoniy atranka, kad biity galima
i8tirti tam tikrg kiekj bankrutavusiy ir nebankrutavusiy jmoniy per tiriamgjj laikotarpj. Eliminuotos
sekmingai veikiancios ir bankrutavusios jmonés, kuriy finansiniai santykiniai rodikliai, tiriamuoju
laikotarpiu, rod¢ sékmingai vykdoma veikla, jei jmoné bankrutavusi ir bankroto grésme, jei jmoné
veiké sekmingai. Taip pat buvo atlikti tyrimai nustatantys bankrota, pritaikant klasikinius, neuroniniy

tinkle ir apjungto neuroninio tinklo bankroto prognozavimo modelius. Bei pateikti ir palyginti gauti
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rezultatai, taikant skirtingus bankroto prognozavimo modelius, tiriant Lietuvos rinkos jmoniy
bankrotg. Pateiktos jzvalgos ar verta labiau pasitikéti ir taikyti klasikinius bankroto modelius, ar vis
deélto rinktis moderniuosius.

4. Atlikto tyrimo rezultatai parodé, kad tinkamai sudarytas neuroninis tinklas gali labai tiksliai
prognozuoti jmoniy veiklos testinumg arba bankrotg. Taip pat atlikto tyrimo metu nustatyta, kad,
klasikiniy bankroto modeliy tikslumas didziausias yra Altman ir Chesser modeliy. Tuo tarpu
Springate, Zavgern, Liss bei Taffler ir Tisshaw modeliai tiksliau prognozavo sékmingai veikianéiy
jmoniy veiklos testinumg nei bankrutavusiy veiklos prastéjimg, todél Siais modeliais prognozuoti
bankrotg Lietuvos jmonéms yra nepatariama. Atlikti tyrimai parodé, kad tiksliausiai bankrotg
prognozavo apjungtas neuroninio tinklo modelis. Keliais procentiniais punktais mazesnes tikimybes
nuspéjo santykiniy rodikliy neuroninis tinklas. Taigi galima daryti iSvada, kad tik klasikiniais bankroto
prognozavimo modeliais néra tinkama remtis prognozuojant bankrotg. O pasirinkus santykinius
rodiklius ir apjungus §iy rodikliy rezultatus su Altman ir Chesser modeliy rezultatais ir apmokius
neuroninj tinklg, galima gauti didesn¢ nei devyniasdeSimt procenty tikimybe, kad tinklas patikimai

prognozuos jmoniy veiklos biikle ateinanciais metais.
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Tyrimy atrankos
poZymiai

Imoniy sk.

Laikotarpis, metais
Risiavimas pagal veiklos
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Rusiavimas pagal imoniy
dydi

Rodikliai palyginimui

Buskevidii
té ir
Macerinski
ené (1998)
2

N/A
N/A

N/A

Mackevicius,
Poskaiteé (1999)

taip

ne

Bivainis ir
Tamosiiinas
(2003)
N/A
10
N/A

N/A

1 PRIEDAS. Klasikiniy modeliy bankroto prognozavimo pasirinkti tyrimo atrankos pozymiai

Mackevicius ir
Raksteliené (2005)

10
taip

ne

einamojo likvidumo,
bendros skolos ir
pardavimo grynojo
pelningumo
koeficientai.
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ir
Silvanaviciat
€ (2006)

4
4

ne

taip

Garskaité
(2008)

20
3
taip

ne

Garskaite-
Milvydiené (2011)
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3
taip

ne

turto graza pries
apmok.,
pelningumas pries
apmok., bendroji
nuosavo turto graza,
turto apyvartumas,
jsiskolinimo,
trumpalaikio
jsiskolinimo,
trumpalaikiy
isipareigojimy
padengimo,
einamojo likvidumo,
bendrojo likvidumo
koeficientai, grynojo
apyvartinio kapitalo

ir turto, pardavimy ir

trumpalaikiy
jsipareigojimy,
nepaskirstyto pelno
ir turto santykiai.

Budrikiené ir

Paliulyté
(2012)
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ir bendrojo bei
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pelningumo,
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Karaleviciené
ir BuZinskiené
(2012)
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tr. turto ir tr.
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isipareigojimy
santykius,
grynojo
pelningumo
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(2013)
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5
ne

ne
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grynojo,
turto ir
nuosavo
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pelningumo
, einamojo,
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rodikliai

Butkus, Zakiené ir
Cibulskiené (2014)
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N/A
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pinigy ir turto,
isipareigojimy ir
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apmok. Ir tr.
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santykiai
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Rodikliai

Altman
Taffler ir Tisshaw

Springate
Liss
Chesser
Zavgren

Tr. Turtas/tr. Isipareigojimai

Tr. Turtas-atsargos/tr. Isipareigojimai
Isipareigojimai/turtas

Turtas/tr. Isipareigojimai

Pelnas prie§ apmokestinima/tr.
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Grynasis pelnas/pardavimai

Bendrasis pelnas/paradavimai

Grynasis pelnas/NK
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Bendrasis pelnas/NK

Grynojo pinigy srauto graZa ir pardavimy
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Tr. Isipareigojimy apmokéjimo pinigais
koef.

Ilg. jsipareigojimuy apmokéjimo pinigais
koef.

2 PRIEDAS. Mokslininky taikyti klasikiniai bankroto prognozavimo modeliai ir santykiniai rodikliai

BuSkeviciute Mackevi¢ius =~ Bivainisir | Mackevitius ir Mackevicius el s Budrikiene
ir . N o weve s ir Garskaitée . R X
e ir PoSkait¢é =~ TamoSiilinas Raksteliené . exe s ir Paliulyté
Macerinskiené (1999) (2003) (2005) Silvanaviciité (2008) (2012)
(1998) (2006)
Klasikiniai bankroto prognozavimo modeliai
X X X X X X X
X X X
X X X
X X
X X
X X
Likvidumo ir mokumo santykiniai rodikliai
X X
X
Pelningumo santykiniai rodikliai
X X

Pinigy srauto santykiniai rodikliai

Miliauské ir
Paliulyté
(2013)

X X X X X X

x

X X X X

X X X X

Garskaite-
Milvydiené
(2011)

X X X X

Butkus,
Zakiené ir
Cibulskiené
(2014)

X X X X

Karaleviciené
ir BuZinskiené

(2012)
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Visy jsipareigojimy apmokéjimo pinigais
koef.

Pardavimai/turtas

Pardavimai/tr. jsipareigojimai
Nepaskirstytasis pelnas/turtas
Pardavimai/grynasis apyvartinis kapitalas
Apyvartinis kapitalas/turtas

Nuosavas kapitalas/turtas
Atsargos/pardavimai

Pelnas prie$ mokes¢ius/paliikanos

Veiklos efektyvumo rodikliai

Kiti santykiniai rodikliai
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3 PRIEDAS. Bankrutavusiy jmoniy 2002 mety finansiniy santykiniy rodikliy ir Z reik$§miy atrankos lentelé

Peln

VE;’::;;'Z !ESeqdrasis .Kr-itinis Bendrasis Isiskolinimas Manevrin- Bel?drasis Gr‘ynasis Pelnpi:igl;mas ROA ROE Finansine t-eniar-?tsis‘ Ta.ffler ir Springate | Altman Liss Chesser Zavgren Zalia |Geltona|Mélyna Raudo-

metais likvidumas | likvidumas [ mokumas gumas pelningumas | pelningumas apmokest- skola/turtas flnansn?el Tisshaw na

.. skolai
inima

B1 2,22 0,53 1,42 0,41 1,56 0,30 0,05 0,07 0,10 0,17 0,00 2,33 5,20 3,26 0,12 0,43 -0,53 9 5 1 3
B2 0,43 0,14 -0,57 2,32 -0,13 0,63 -0,17 -0,17 -0,24 0,18 1,92 -0,13 -0,81 1,15 -0,80 0,03 9,96 -6,20 3 1 0 14
B3 0,55 0,30 0,01 0,97 64,52 0,24 -0,07 -0,07 -0,06 -8,35 0,09 -0,71 -7,34 -5,62 0,74 0,05 -0,87 -0,61 4 2 0 12
B4 0,34 0,14 0,03 0,98 13,33 0,24 -0,19 0,17 -0,01 -0,56 0,01 -1,01 -39,05 -43,54 0,15 0,02 -0,06 12,87 2 2 0 14
B5 0,47 0,47 0,70 0,59 0,68 0,12 0,10 0,11 0,05 0,13 0,58 0,09 -5,18 8,52 1,10 0,02 -1,30 0,94 3 5 2 8
B6 0,65 0,31 -0,20 1,24 -3,30 -0,15 -0,14 -0,14 -0,10 0,42 0,00 -6,06 -2,88 0,57 0,03 3,32 3,30 1 1 0 16
B7 1,26 0,96 0,61 0,62 2,06 0,00 -0,01 -0,01 -0,03 -0,08 0,00 -8,52 -8,94 3,80 0,05 -2,20 7,50 5 3 1 9
B8 1,27 0,83 0,50 0,67 2,55 0,04 0,00 0,01 0,01 0,02 0,29 0,03 44,42 59,45 4,59 0,07 1,14 1,28 6 2 1 9
B9 0,66 0,56 0,78 0,56 0,81 0,84 0,15 0,29 0,15 0,35 0,34 0,45 1,59 4,03 1,67 0,10 -1,28 2,83 11 1 2 4
B10 0,88 0,83 0,07 0,94 13,15 0,29 -0,38 -0,38 -0,25 -4,02 0,14 -1,84 -1,72 1,82 0,14 0,06 3,90 17,30 4 2 0 12
B11 0,71 0,36 0,24 0,80 2,91 0,42 0,06 0,07 0,15 0,78 0,14 1,13 2,52 6,76 3,01 0,12 -1,07 2,36 10 1 0 7
B12 0,49 0,19 0,24 0,81 1,79 0,30 -0,63 -0,63 -0,39 -2,00 0,09 -4,30 -0,90 1,98 -0,76 0,02 3,20 0,10 4 1 0 13
B13 0,39 0,10 -0,55 2,22 -0,71 -0,31 -1,26 -1,26 -0,88 0,72 0,00 1,21 7,22 -2,37 0,02 13,47 2,65 2 1 0 15
B14 2,50 2,45 1,66 0,38 1,51 0,41 0,30 0,36 0,55 0,88 0,00 1,54 2,57 4,46 0,09 -7,03 43,91 12 1 2 3
B15 0,02 0,02 0,20 0,83 0,08 1,00 0,02 0,02 0,03 0,16 0,00 17,01 24,30 1,51 0,15 1,59 -2,83 5 3 0 10
B16 0,87 0,43 0,73 0,58 1,01 0,21 0,11 0,14 0,21 0,49 0,16 132 1,35 4,01 2,80 0,07 -0,66 -4,11 10 4 2 2
B17 6,56 0,98 0,04 0,97 3,46 0,10 0,01 0,01 0,00 0,09 0,00 3,25 3,73 0,42 0,01 0,81 224,59 3 3 0 12
B18 0,93 0,19 0,01 0,99 84,95 0,25 -0,04 -0,03 -0,07 -6,06 0,19 -0,34 -7,73 -5,33 1,50 0,09 2,35 0,65 3 2 0 13
B19 0,97 0,39 0,41 0,71 1,84 0,13 0,02 0,03 0,08 0,27 0,25 0,31 3,82 8,13 3,78 0,07 0,48 -2,45 10 1 0 7
B20 21,98 20,03 27,68 0,03 0,79 -0,08 0,01 0,01 0,02 0,02 0,02 1,29 3,99 3,52 15,67 0,05 -4,62 9,46 9 2 1 6
B21 1,50 0,74 0,49 0,65 3,07 0,27 0,13 0,16 0,20 0,64 0,20 1,03 1,98 5,18 2,91 0,10 -1,23 2,54 12 2 2 2
B22 1,60 1,06 0,90 0,53 1,78 0,16 -0,04 -0,03 -0,07 -0,14 0,02 -3.32 -3,78 -1,95 2,35 0,08 61,03 0,12 5 4 1 8
B23 0,00 0,00 -0,84 0,39 0,00 -0,83 2,58 0,00 -0,25 1,74 -3,28 0,00 5,43 -3,84 4 1 0 13
B24 1,00 0,81 0,12 0,89 8,38 0,43 0,04 0,04 0,09 0,81 0,00 5,81 11,22 2,27 0,13 1,79 3,41 6 4 0 8
B25 0,75 0,27 0,50 0,66 0,63 013 -0,42 -0,23 -0,12 -0,37 0,52 -0,24 -1,19 -0,16 -0,14 0,02 2,05 29,20 1 2 1 14
B26 1,14 0,40 0,14 0,88 8,31 0,20 0,09 0,11 0,06 0,52 0,00 6,90 11,75 1,60 0,07 -0,31 7,00 6 4 1 7
B27 0,13 0,10 -0,61 2,57 -0,21 0,28 -0,54 -0,53 -2,43 1,55 0,00 -0,18 11,85 -4,27 0,16 26,91 2,74 4 1 0 13
B28 4,58 2,88 2,87 0,26 0,66 0,33 0,31 0,35 0,63 0,85 0,17 3,68 1,11 1,04 5,49 0,09 -6,77 2,84 14 2 1 1
B29 1,31 0,42 0,21 0,83 3,13 0,32 0,01 0,01 0,04 0,25 0,42 0,10 4,50 8,95 4,46 0,17 1,16 -7,18 10 1 0 7
B30 1,33 1,33 0,42 0,71 3,19 0,14 0,02 0,03 0,05 0,17 0,00 6,74 11,92 3,12 0,09 -1,41 3,88 8 3 0 7
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Pelnas

vﬁ;’;:f;g%'z -Ben'drasis .Kr-itinis Bendrasis Isiskolinimas Manevrin- Ber}drasis Gr.ynasis Peln;j:igel;mas ROA ROE Finansiné t‘e nT(a(ltis Ta.ffler i Springate | Altman Liss Chesser Zavgren Zalia [Geltona|Mélyna Raudo-

metais likvidumas | likvidumas | mokumas gumas pelningumas | pelningumas apmokest- skola/turtas fmansmel Tisshaw na

- skolai
inima

B31 0,48 0,38 1,32 0,43 0,36 1,00 -0,06 -0,04 -0,02 -0,03 0,00 -14,12 -15,94 0,41 0,01 -0,36 2,34 3 1 2 12
B32 1,91 1,57 2,08 0,32 0,92 0,17 0,03 0,05 0,05 0,07 0,02 2,21 3,51 5,79 3,10 0,09 -0,53 3,67 10 2 1 5
B33 1,03 0,36 0,06 0,94 17,52 0,20 0,03 0,04 0,04 0,73 0,00 10,91 17,62 2,11 0,09 1,41 1,24 5 3 0 10
B34 0,83 0,15 0,08 0,93 10,51 0,26 0,09 0,12 0,06 0,80 0,00 7,13 12,72 1,32 0,06 1,79 2,79 6 3 1 8
B35 0,28 0,11 1,24 0,45 0,22 0,69 0,03 0,03 0,07 0,12 0,00 3,10 6,10 2,75 0,15 21,74 -2,07 6 3 1 8
B36 1,16 0,58 0,40 0,71 2,63 0,33 0,03 0,04 0,07 0,25 0,14 0,49 4,24 8,58 2,99 0,12 2,82 -1,18 9 2 0 7
B37 0,86 0,86 0,13 0,88 6,60 0,36 -0,15 -0,15 -0,20 -1,69 0,00 -2,15 1,26 1,05 0,09 3,46 -3,02 5 2 0 11
B38 1,01 0,49 0,22 0,82 4,61 0,14 0,05 0,06 0,12 0,67 0,00 3,35 8,09 3,34 0,08 0,05 1,08 7 3 0 8
B39 0,84 0,75 0,11 0,90 7,87 0,41 0,03 0,03 0,03 0,31 0,02 1,62 13,81 20,83 1,60 0,09 1,96 8,29 7 3 0 8
B40 0,96 0,50 0,34 0,74 0,62 0,09 -0,16 -0,15 -0,04 -0,17 0,00 -1,96 -1,68 0,26 0,01 1,24 24,84 1 1 0 16
B41 1,12 0,87 0,33 0,75 3,35 0,30 0,03 0,04 0,11 0,42 0,00 3,32 8,36 4,28 0,15 0,79 3,18 7 3 0 8
B42 0,49 0,33 0,06 0,94 5,44 0,13 -0,01 -0,01 -0,01 -0,17 0,00 -34,25 -39,65 1,47 0,04 14,15 -1,67 2 3 0 13
B43 1,18 0,46 0,26 0,79 4,56 0,18 0,06 0,07 0,13 0,62 0,30 0,42 3,19 7,60 3,07 0,09 1,42 -0,30 9 3 0 6
B44 0,85 0,05 0,03 0,97 30,07 -0,15 -0,18 -0,18 -0,15 -5,37 0,00 -4,23 -0,04 0,96 0,05 3,00 2,24 2 1 0 15
B45 2,17 2,06 -0,20 1,24 -3,07 0,13 -1,03 -1,03 -0,35 1,45 0,90 -0,39 -0,21 1,68 -1,24 0,01 2,31 5,42 2 2 1 13
B46 1,36 1,13 0,39 0,72 3,52 0,14 0,01 0,01 0,04 0,15 0,00 8,01 14,56 5,12 0,13 -1,40 8,36 8 3 0 7
B47 1,18 0,71 1,33 0,43 0,65 0,12 -0,11 -0,07 -0,14 -0,24 0,17 -0,82 -0,98 0,50 1,22 0,04 5,86 1,43 3 3 1 11
B48 0,57 0,43 0,08 0,93 7,43 0,67 -0,04 -0,04 -0,12 -1,66 0,00 -3,99 -0,66 1,64 0,17 1,82 2,60 3 2 0 13
B49 0,96 0,15 0,07 0,94 14,56 0,23 0,04 0,06 0,05 0,88 0,72 0,08 8,02 13,96 2,02 0,09 3,94 0,25 6 3 0 9
B50 0,90 0,82 0,06 0,94 14,03 0,03 0,03 0,03 0,05 0,85 0,06 0,91 7,64 14,82 2,38 0,05 1,23 11,18 6 3 0 9
Reik§més’:

Raudona — labai blogai vertinama rodiklio reik§mé;
Geltona — blogai vertinama rodiklio reik§me;
Meélyna — vidutinis$kai vertinama rodiklio reik§mé;
Zalia — gerai vertinama rodiklio reikimeé.

! Reik$més vertintos, remiantis 3.1. lent. ,,Finansiniai santykiniai rodikliai naudoti neuroniniam tinklui apmokyti“ pateiktomis rodikliy reiskmiy skalémis.
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4 PRIEDAS. Bankrutavusiy jmoniy 2003 mety finansiniy santykiniy rodikliy ir Z reik§miy atrankos lentelé

. Pelnas
Ba_nkrutavu- Bendrasis Kritinis Bendrasis L Manevrin- | Bendrasis Grynasis Pelnm.gtjmas Finansiné | tenkantis Taffler ir . . o . . Raudo
sios 2003 - o Isiskolinimas . : pries ROA ROE . - . Springate | Altman Liss Chesser Zavgren Zalia | Geltona | Mélyna
R likvidumas | likvidumas | mokumas gumas pelningumas | pelningumas skola/turtas | finansinei Tisshaw na
metais apmokest- .
. skolai
inima
Bl 2,56 0,59 0,94 0,52 1,67 0,30 0,02 0,04 0,04 0,07 0,06 0,61 4,31 7,33 2,50 0,10 1,74 3,85 6 5 1 6
B2 0,09 0,02 -0,77 4,40 -0,03 -1,66 -2,21 -2,21 -1,28 0,38 3,22 -0,40 -1,81 4,67 -6,24 -0,20 26,07 -4,83 3 0 0 15
B3 0,38 0,18 0,05 0,95 7,95 0,39 0,03 0,05 0,04 0,86 0,00 10,29 16,52 1,23 0,06 1,29 -0,84 7 2 0 9
B4 0,95 0,46 0,09 0,92 10,83 0,27 0,07 0,08 0,08 0,94 0,00 5,66 10,82 1,83 0,08 1,11 1,45 6 3 0 9
B5 0,32 0,32 0,60 0,63 0,20 0,15 0,07 0,17 0,05 0,14 0,62 0,09 -3,85 3,41 0,90 0,01 0,48 7,67 2 5 2 9
B6 0,08 0,08 -0,87 7,97 -0,09 0,11 -0,06 -0,05 -0,91 0,13 6,66 -0,14 -3,71 25,95 1,48 -0,21 39,74 2,98 1 3 0 14
B7 0,51 0,41 -0,30 1,43 -1,71 0,00 -0,36 -0,36 -0,80 1,88 0,00 -0,76 5,67 -0,28 0,06 6,97 6,56 3 1 0 14
B8 1,32 0,76 0,57 0,64 2,33 0,12 0,00 0,01 0,01 0,03 0,17 0,06 32,71 43,88 2,66 0,08 0,32 1,22 6 6 1 5
B9 0,77 0,66 1,55 0,39 0,50 0,71 0,07 0,10 0,11 0,19 0,17 0,68 1,66 3,92 2,79 0,14 -1,43 4,04 7 6 3 2
B10 0,60 0,56 -0,47 1,56 -1,27 0,03 -0,65 -0,65 -0,82 1,11 0,00 -0,76 5,86 -1,87 0,03 12,14 14,19 2 2 0 14
B11 0,62 0,13 0,20 0,83 3,05 0,40 -0,03 -0,03 -0,11 -0,63 0,19 -0,56 -3,92 -0,60 2,93 0,16 1,78 -0,28 4 1 0 13
B12 0,38 0,35 0,07 0,93 5,29 0,50 -0,30 -0,30 -0,15 -2,30 0,00 -3,26 -0,46 -0,60 0,00 2,00 8,15 2 1 0 15
B13 0,52 0,26 -0,44 1,80 -1,13 0,45 -0,14 -0,14 -0,12 0,15 0,00 -7,52 -2,74 0,09 0,05 5,61 3,58 2 2 0 14
B14 1,83 1,82 1,05 0,49 1,43 0,45 0,31 0,37 0,35 0,68 0,11 3,20 1,38 2,63 2,89 0,07 -6,31 22,82 13 2 2 1
B15 0,12 0,12 0,40 0,71 0,29 1,00 0,08 0,08 0,13 0,45 0,00 2,99 6,40 1,94 0,15 -0,36 -1,57 7 4 0 7
B16 0,51 0,04 0,37 0,73 1,29 0,25 0,12 0,15 0,15 0,57 0,23 0,68 2,13 5,72 1,95 0,05 2,34 -1,89 10 2 1 5
B17 6,33 1,61 0,04 0,97 3,28 0,06 0,03 0,03 0,01 0,19 0,00 3,19 1,83 0,32 0,01 0,20 218,34 4 3 1 10
B18 1,04 0,30 0,15 0,87 6,96 0,29 0,00 0,01 0,01 0,04 0,22 0,03 80,87 104,80 2,31 0,10 3,07 -0,55 7 1 0 10
B19 0,75 0,32 0,44 0,69 1,51 0,12 -0,02 -0,01 -0,06 -0,20 0,36 -0,17 -5,19 -2,71 3,45 0,08 1,77 -1,61 5 1 1 11
B20 2,03 0,88 1,36 0,42 1,49 0,04 -0,09 -0,09 -0,31 -0,53 0,00 -0,24 3,00 3,46 0,09 1,02 2,24 5 3 1 9
B21 1,41 0,42 0,44 0,70 3,23 0,31 0,03 0,06 0,03 0,11 0,24 0,13 10,21 15,63 1,95 0,10 0,77 2,19 7 3 1 7
B22 1,97 1,18 1,34 0,43 1,47 0,24 -0,01 -0,01 -0,02 -0,04 0,00 -9,43 -9,21 2,92 0,10 0,41 0,36 8 1 1 8
B23 1,20 1,20 0,64 0,61 1,88 0,55 0,20 0,24 0,44 1,12 0,00 0,93 3,74 4,00 0,13 -6,72 10,38 12 2 2 2
B24 3,49 2,72 2,75 0,27 1,27 0,52 0,26 0,30 0,67 0,92 0,00 0,88 2,23 6,49 0,17 -6,46 2,99 13 2 1 2
B25 1,10 0,23 0,50 0,66 1,03 0,26 0,05 0,09 0,03 0,09 0,49 0,06 5,57 8,30 0,88 0,03 37,21 64,56 5 2 1 10
B26 1,20 0,01 0,23 0,81 4,56 0,16 0,07 0,08 0,10 0,53 0,12 0,80 3,71 7,54 2,32 0,08 3,20 -0,30 7 5 1 5
B27 0,12 0,09 -0,68 3,10 -0,17 0,44 -0,08 -0,08 -0,27 0,13 0,00 -5,93 3,67 -0,82 0,00 12,91 2,84 2 2 1 13
B28 0,38 0,26 0,88 0,53 0,25 0,05 -0,33 -0,31 -0,44 -0,94 0,33 -1,34 -0,33 1,57 0,81 0,06 3,12 5,25 3 1 1 13
B29 1,68 0,33 0,47 0,68 1,67 0,15 0,02 0,03 0,10 0,33 0,36 0,29 1,58 5,81 6,52 0,13 0,83 766,89 8 3 1 6
B30 4,51 4,42 0,74 0,58 2,14 0,15 0,04 0,04 0,26 0,62 0,37 0,70 0,72 4,62 8,23 0,16 -2,63 SIEES) 10 3 2 3
B31 0,45 0,43 1,39 0,42 0,33 1,00 -0,33 -0,24 -0,02 -0,03 0,00 -11,82 -13,09 0,17 -0,01 -0,52 24,42 3 1 2 12
B32 1,86 1,50 1,57 0,39 1,19 0,18 0,02 0,03 0,03 0,04 0,04 0,62 7,01 10,44 2,79 0,09 -1,35 4,24 9 3 1 5
B33 1,21 0,22 0,26 0,80 4,72 0,25 0,04 0,05 0,03 0,15 0,00 11,13 17,02 1,69 0,08 1,38 2,43 5 4 0 9
B34 1,00 0,73 0,11 0,90 9,12 0,29 0,08 0,12 0,10 1,02 0,00 4,39 9,17 1,92 0,09 0,69 3,43 6 5 1 6
B35 0,11 0,06 -0,14 1,17 -0,78 -0,17 -0,31 -0,31 -0,71 4,19 0,94 -0,76 -1,03 4,28 -0,18 -0,01 48,55 -1,32 3 0 0 15
B36 1,41 0,91 0,59 0,63 2,35 0,35 0,08 0,10 0,26 0,69 0,06 4,59 1,40 5,08 4,53 0,15 2,12 0,92 10 4 2 2
B37 0,70 0,43 0,23 0,81 3,04 0,47 0,10 0,12 0,10 0,55 0,00 3,83 7,97 1,68 0,08 0,14 1,38 8 3 1 6
B38 1,05 0,30 0,10 0,91 10,59 0,15 0,03 0,03 0,04 0,39 0,00 11,93 18,65 1,94 0,08 1,34 1,53 5 3 0 10
B39 0,70 0,57 0,07 0,94 7,73 0,40 0,02 0,02 0,03 0,54 0,29 0,11 9,89 15,45 2,12 0,10 3,39 1,35 7 3 0 8
B40 1,16 0,85 0,38 0,71 0,68 0,21 0,01 0,03 0,01 0,02 0,04 0,13 14,70 19,00 0,54 0,01 0,83 19,73 3 4 0 11
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Pelnas
Bankrutavu- . L . . . . |Pelningumas . . . .
Bendrasis Kritinis Bendrasis Manevrin- | Bendrasis Grynasis F e tenkantis Taffler ir . Raudo
sios 2003 S S Isiskolinimas R y pries ROA ROE mansine ' - . Springate [ Altman | Liss Chesser Zavgren Zalia | CGeltona | Mélyna
R likvidumas | likvidumas | mokumas gumas pelningumas | pelningumas skola/turtas | finansinei Tisshaw na
metais apmokest- A
. skolai
nima
B41 1,43 0,83 0,85 0,54 1,67 0,29 0,05 0,07 0,29 0,62 0,00 1,14 5,52 6,71 0,19 -1,28 2,43 10 3 1 4
B42 0,39 0,26 0,14 0,88 1,77 0,13 0,02 0,02 0,05 0,42 0,00 4,81 8,93 2,58 0,04 9,28 -2,98 6 3 0 9
B43 2,59 1,80 1,19 0,46 1,73 0,50 0,21 0,22 0,51 0,93 0,00 0,82 2,97 5,00 0,17 -3,22 2,22 11 2 3 2
B44 1,37 0,12 1,51 0,40 0,91 0,04 0,02 0,02 0,03 0,04 0,00 8,89 12,28 2,30 0,04 0,82 -0,97 7 2 1 8
B45 0,23 0,12 -0,77 4,30 -0,30 0,17 -1,18 -1,18 -2,59 0,79 0,00 -0,25 16,69 -9,83 -0,08 31,84 5,40 2 2 0 14
B46 1,38 1,09 0,40 0,72 3,48 0,14 0,00 0,00 0,02 0,06 0,00 20,54 30,29 5,27 0,13 -0,75 6,66 8 2 0 8
B47 0,93 0,62 1,08 0,48 0,66 0,14 -0,10 -0,07 -0,13 -0,25 0,18 -0,72 -1,36 0,28 1,24 0,04 30,84 3,01 3 4 1 10
B48 0,43 0,14 -0,28 1,39 -1,53 0,99 -0,61 -0,60 -0,44 1,15 0,00 -1,45 3,56 -1,45 0,08 13,05 0,42 5 1 0 12
B49 0,92 0,22 0,00 1,00 324,79 0,10 -0,11 -0,03 -0,09 | -32,68 0,48 -0,19 -5,54 -2,79 0,77 0,07 1,46 1,79 3 0 0 15
B50 1,83 0,95 0,90 0,53 1,96 0,41 0,26 0,31 0,51 1,07 0,00 1,09 3,22 4,40 0,11 -4,67 6,30 12 3 1 2
Reiksmeés:

Raudona — labai blogai vertinama rodiklio reik§mé;
Geltona — blogai vertinama rodiklio reik§mé;
Me¢élyna — vidutiniskai vertinama rodiklio reik§mé;
Zalia — gerai vertinama rodiklio reik§mé.
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5 PRIEDAS. Bankrutavusiy jmoniy 2004 mety finansiniy santykiniy rodikliy ir Z reik§miy atrankos lentelé

) Pelnas
Ba_nkrutavu- Bendrasis Kritinis Bendrasis o Manevrin- | Bendrasis Grynasis Pelmn.gumas Finansin¢ | tenkantis Taffler ir . . o . i Raudo-
sios 2004 - o Isiskolinimas . . pries ROA ROE . L . Springate | Altman Liss Chesser Zavgren Zalia | Geltona|Mélyna
metais likvidumas | likvidumas | mokumas gumas pelningumas | pelningumas apmokest- skola/turtas flnan5|r_1E| Tisshaw na
- skolai
inima

Bl 2,29 0,70 1,18 0,46 1,61 0,30 0,01 0,02 0,02 0,04 0,15 0,13 9,13 13,61 3,19 0,13 0,12 1,55 8 4 1 5
B2 0,52 0,10 -0,87 7,84 -0,02 0,47 -1,20 -1,20 -1,45 0,21 7,61 -0,19 -0,05 2,71 -9,61 -0,24 42,16 -6,51 4 0 0 14
B3 1,33 0,50 0,23 0,81 1,84 0,49 0,09 0,12 0,18 0,97 0,00 0,72 2,48 2,69 0,10 -0,12 -29,65 9 3 1 5
B4 1,20 0,78 0,13 0,89 7,60 0,23 0,02 0,03 0,03 0,23 0,18 0,14 12,01 18,03 1,75 0,08 1,43 0,32 6 5 0 7
B5 0,81 0,69 0,37 0,73 1,30 -0,08 -0,11 -0,05 -0,09 -0,34 0,26 -0,35 -2,37 -1,00 0,68 0,02 0,30 -4,96 4 1 0 13
B6 3,85 1,39 -0,18 1,22 -2,17 0,26 -0,86 -0,86 -0,15 0,68 1,20 -0,12 -0,08 0,54 -0,17 0,03 4,23 -4,76 4 1 0 13
B7 0,17 0,11 -0,66 2,92 -0,26 -0,68 -0,98 -0,98 -1,15 0,60 0,85 -1,35 -1,88 9,45 -3,97 -0,10 16,69 2,89 2 0 0 16
B8 6,02 3.79 0,62 0,62 2,27 0,11 0,00 0,01 0,00 0,01 0,25 0,01 24,40 31,82 2,87 0,08 0,63 8,55 5 3 2 8
B9 1,26 1,02 0,84 0,41 1,04 0,68 0,07 0,10 0,08 0,24 0,10 0,84 1,51 3,25 2,06 0,10 -1,29 9,83 11 5 1 1
B10 0,79 0,76 -0,20 1,25 -3,99 0,25 0,21 0,23 0,22 -0,89 0,00 3,19 8,77 0,53 0,03 3,73 35,27 4 3 1 10
B11l 1,42 0,07 0,23 0,81 3,66 0,54 -0,04 -0,04 -0,11 -0,59 0,33 -0,33 -2,11 0,63 2,99 0,21 5,12 -5,89 7 0 0 11
B12 0,13 0,13 0,12 0,89 1,03 0,69 0,08 0,08 0,09 0,83 0,26 0,35 5,15 9,69 1,10 0,06 4,07 -3,05 9 2 0 7
B13 0,46 0,20 -0,51 2,03 -0,84 0,44 -0,40 -0,40 -0,26 0,26 0,00 -3,66 2,47 -0,72 0,04 7,56 4,31 3 1 0 14
B14 1,48 1,42 0,66 0,60 2,05 0,05 -0,01 -0,01 -0,02 -0,04 0,18 -0,09 -16,79 -18,94 1,77 0,06 -0,33 24,53 5 3 1 9
B15 0,01 0,01 0,39 0,72 0,03 1,00 0,05 0,05 0,05 0,19 0,21 0,25 6,06 10,14 1,39 0,11 1,10 -2,97 6 3 0 9
B16 0,68 0,24 0,38 0,73 1,72 0,18 0,05 0,08 0,10 0,37 0,17 0,60 3,09 7,06 2,49 0,07 0,51 -1,48 7 5 0 6
B17 5,78 0,04 0,04 0,97 3,23 0,04 0,01 0,02 0,00 0,08 0,43 0,01 7,22 4,22 0,26 0,01 3,68 238,71 4 1 0 13
B18 0,95 0,45 -0,02 1,02 -38,56 0,19 -0,03 -0,02 -0,06 2,63 0,29 -0,23 -7,89 -5,32 1,78 0,08 3,66 -0,15 4 2 0 12
B19 0,67 0,40 0,21 0,83 3,20 0,10 -0,03 -0,01 -0,09 -0,52 0,28 -0,32 -4,79 -1,77 2,29 0,06 2,02 1,07 3 1 0 14
B20 1,73 1,59 0,65 0,49 2,64 0,14 0,01 0,01 0,02 0,05 0,06 0,26 17,04 24,17 3,02 0,08 -3,63 8,53 8 4 1 5
B21 2,24 0,61 0,46 0,69 3,15 0,33 0,01 0,03 0,01 0,02 0,24 0,02 34,03 44,21 1,77 0,10 0,82 -3,91 7 3 1 7
B22 1,62 0,76 0,62 0,62 2,60 -0,19 -0,12 -0,12 -0,14 -0,38 0,18 -0,81 0,09 0,75 1,45 0,04 1,54 0,13 4 4 1 9
B23 1,51 1,51 0,63 0,62 2,41 0,25 0,07 0,09 0,18 0,47 0,00 1,95 5,52 3,83 0,12 -2,86 1496,20 10 3 2 3
B24 2,22 1,98 1,81 0,36 1,23 0,47 0,10 0,11 0,30 0,47 0,10 2,95 0,93 3,45 5,50 0,20 -3,82 8,61 11 3 3 1
B25 2,75 0,59 0,51 0,66 1,27 0,22 0,01 0,05 0,01 0,03 0,56 0,02 9,62 12,67 0,91 0,04 3,39 10,38 3 4 1 10
B26 1,10 0,37 0,14 0,88 7,46 0,20 0,05 0,06 0,04 0,35 0,26 0,17 9,04 14,50 1,60 0,07 -0,31 6,09 7 4 0 7
B27 0,07 0,05 -0,48 1,94 -0,14 0,54 -0,58 -0,58 -0,67 0,71 0,00 -1,41 5,30 -2,65 0,00 11,55 0,94 3 1 0 14
B28 0,51 0,51 0,31 0,77 0,94 0,38 0,00 0,03 0,01 0,03 0,34 0,02 25,60 34,01 1,74 0,08 0,43 759,87 7 2 0 9
B29 1,68 0,33 0,47 0,68 1,67 0,15 0,00 0,03 -0,01 -0,04 0,36 -0,03 28,85 38,16 2,78 0,08 1,20 790,80 6 2 1 9
B30 1,12 0,88 0,67 0,80 1,16 0,28 0,09 0,12 0,14 0,27 0,27 0,53 1,97 4,94 2,60 0,08 0,26 -42,65 10 5 1 2
B31 0,45 0,43 1,39 0,42 0,33 1,00 0,43 0,57 0,02 0,03 0,00 13,24 18,22 0,24 -0,01 -0,86 24,78 7 1 2 8
B32 1,50 1,25 0,97 0,51 1,55 0,19 -0,03 -0,03 -0,05 -0,10 0,15 -0,34 -4,96 -3,67 2,46 0,10 0,20 3,89 5 4 1 8
B33 1,20 0,30 0,23 0,81 5,08 0,28 -0,04 -0,04 -0,02 -0,13 0,06 -0,43 -17,01 -18,03 1,18 0,08 2,27 4,14 3 1 0 14
B34 1,04 0,69 0,12 0,89 8,67 0,20 0,03 0,04 0,07 0,66 0,26 0,27 5,94 11,56 2,99 0,10 0,70 2,21 7 3 0 8
B35 0,40 0,36 -0,25 1,33 -1,64 0,45 -0,07 -0,07 -0,17 0,52 1,08 -0,16 -3,97 0,64 1,47 0,12 4,99 9,25 3 1 0 14
B36 1,14 0,62 0,46 0,68 2,44 0,23 0,04 0,06 0,13 0,42 0,12 1,14 2,61 6,86 3,95 0,12 0,33 0,11 9 4 1 4
B37 0,67 0,66 0,78 0,67 0,86 0,73 0,04 0,05 0,16 0,31 0,19 0,83 2,06 6,12 4,39 0,27 0,06 119,89 10 3 1 4
B38 1,12 0,39 0,13 0,88 8,54 0,13 0,00 0,00 -0,01 -0,07 0,81 -0,01 -55,38 -64,67 2,94 0,10 1,92 -0,07 4 1 0 13
B39 0,63 0,56 0,13 0,89 3,59 0,32 -0,05 -0,04 -0,10 -0,86 0,24 -0,42 -3,39 -1,14 1,49 0,08 3,58 5,42 4 2 0 12
B40 1,93 1,71 0,59 0,62 0,84 0,34 0,19 0,21 0,12 0,33 0,11 1,13 1,03 1,75 1,34 0,03 -0,63 14,21 9 4 3 2
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Pelnas
Bankrutavu- . L . . . . |Pelningumas . . . .
) Bendrasis Kritinis Bendrasis . Manevrin- | Bendrasis Grynasis . F tenkantis | Taffler ir . . . Raudo-
sios 2004 - o Isiskolinimas R y pries ROA ROE {nansine ' - . Springate | Altman Liss Chesser | Zavgren Zalia |Geltona|Mélyna
R likvidumas | likvidumas | mokumas gumas pelningumas | pelningumas skola/turtas | finansinei Tisshaw na
metais apmokest- .
- skolai
mimag
B41 2,96 1,40 4,47 0,18 0,66 0,28 0,04 0,05 0,30 0,37 0,05 5,67 0,72 4,18 9,99 0,23 -2,01 -0,36 14 2 0 2
B42 0,31 0,21 0,06 0,94 2,87 0,09 -0,02 -0,02 -0,02 -0,25 0,43 -0,04 -20,11 -22,24 0,61 0,01 4,40 -2,83 3 0 0 15
B43 2,41 2,41 1,54 0,39 1,56 0,07 -0,62 -0,62 -0,24 -0,39 0,00 -0,12 1,49 1,63 0,11 0,96 -3,00 5 3 2 8
B44 1,11 0,12 1,10 0,48 1,01 -0,08 -0,11 -0,11 -0,09 -0,18 0,00 -2,20 -0,96 1,33 0,03 3,11 0,84 2 2 1 13
B45 1,37 1,31 0,46 0,69 3,02 0,24 0,11 0,12 0,22 0,71 0,20 1,11 2,01 5,53 3,18 0,09 -2,63 17,92 12 2 2 2
B46 0,55 0,39 -0,44 1,78 -1,25 -0,19 -0,31 -0,31 -1,14 1,46 0,52 -2,21 -0,43 8,11 -0,15 0,01 12,88 0,04 3 0 0 15
B47 0,87 0,47 0,94 0,50 0,79 0,13 -0,12 -0,05 -0,20 -0,43 0,17 -1,20 -0,98 1,15 0,62 0,02 28,87 6,30 2 3 1 12
B48 0,28 0,03 -0,51 2,03 -0,55 1,00 -10,03 -10,03 -0,65 0,64 0,59 -1,11 -1,58 5,44 -3,06 -0,02 9,03 41,92 3 0 0 15
B49 0,70 0,53 0,05 0,96 14,44 0,23 0,02 0,06 0,04 0,90 0,75 0,05 12,35 19,29 1,79 0,07 22,90 1,56 5 4 0 9
B50 0,97 0,87 -0,01 1,01 -158,13 0,03 0,03 0,03 0,05 -8,78 0,29 0,19 10,10 17,09 2,55 0,06 1,74 9,64 4 3 0 11
Reiksmeés:

Raudona — labai blogai vertinama rodiklio reik§mé;
Geltona — blogai vertinama rodiklio reik§mé;
Me¢élyna — vidutiniskai vertinama rodiklio reik§mé;
Zalia — gerai vertinama rodiklio reik§mé.
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6 PRIEDAS. Bankrutavusiy jmoniy 2005 mety finansiniy santykiniy rodikliy ir Z reik§miy atrankos lentelé

. Pelnas
Ba.nkrutavu— Bendrasis Kritinis Bendrasis X . Manevrin- | Bendrasis Grynasis Pelnln.ngmas Finansiné tenkantis Taffler ir . . . X Raudo-
sios 2005 - - Isiskolinimas . ¢ pries ROA ROE . . . Springate| Altman Liss | Chesser| Zavgren Zalia |Geltona|Mélyna
metais likvidumas | likvidumas | mokumas gumas pelningumas | pelningumas apmokest- skola/turtas flnansn?el Tisshaw na
L skolai
inimg

Bl 2,63 0,72 1,28 0,44 1,58 0,27 -0,06 -0,05 -0,14 -0,26 0,14 -1,00 -0,81 1,46 3,13 0,15 1,08 1,61 6 3 1 8
B2 0,53 0,43 -0,80 5,12 -0,07 0,55 -0,52 -0,52 -1,41 0,34 4,58 -0,31 -0,11 4,24 -11,97 -0,37 | 29,26 -1,74 3 0 0 15
B3 1,17 0,69 0,08 0,92 5,57 0,42 -0,11 -0,11 -0,18 -2,40 0,00 -0,92 1,07 1,27 0,10 2,77 -7,72 5 3 0 10
B4 1,09 0,68 0,10 0,91 9,70 0,19 0,01 0,03 0,02 0,19 0,11 0,16 21,35 30,09 1,87 0,08 4,42 0,03 5 6 0 7
B5 0,73 0,63 -0,09 1,09 -4,11 -0,33 -0,40 -0,33 -0,44 4,75 0,41 -1,09 -0,48 2,12 -0,69 -0,01 5,21 -0,58 4 1 0 13
B6 1,88 0,61 -0,27 1,36 -1,81 0,35 -0,22 -0,22 -0,19 0,54 1,31 -0,15 -0,73 1,12 0,27 0,06 7,21 -5,28 6 1 0 11
B7 0,03 0,03 -0,96 27,11 -0,03 -0,28 -2,96 -2,96 -7,42 0,28 7,86 -0,94 2,42 90,22 | -45,27 -1,26 162,31 9,69 3 0 0 15
B8 297,13 187,27 0,57 0,64 2,45 -0,03 -0,12 -0,11 -0,32 -0,87 0,29 -1,11 0,89 2,27 1,91 0,05 1,71 3,43 5 3 2 8
B9 1,01 0,94 0,25 0,72 1,74 0,45 0,08 0,11 0,04 0,24 0,47 0,09 3,31 5,40 0,98 0,04 -0,64 -6,88 9 3 1 5
B10 0,73 0,70 -0,27 1,37 -2,72 0,50 -0,13 -0,13 -0,14 0,39 0,00 -4,81 -0,51 0,40 0,08 8,21 26,82 3 2 0 13
B11 1,43 0,00 -0,04 1,04 -16,31 0,49 -0,62 -0,62 -2,01 50,11 0,58 -3,46 0,05 5,31 -1,85 0,30 16,51 -7,42 6 0 0 12
B12 0,29 0,11 -0,23 1,30 -1,26 0,52 -0,29 -0,29 -0,43 1,45 0,38 -1,49 3,45 -0,27 0,08 6,05 0,02 6 0 0 12
B13 0,46 0,20 -0,51 2,03 -0,84 0,49 -0,45 -0,45 -0,26 0,26 0,00 -3,66 2,44 -0,77 0,04 7,54 4,77 3 1 0 14
B14 1,87 1,65 1,10 0,48 1,70 0,66 0,01 0,02 0,01 0,02 0,00 17,37 24,35 2,93 0,19 -3,46 10,03 9 1 2 6
B15 0,01 0,01 58,09 0,76 0,00 1,00 0,02 0,03 0,02 0,00 0,22 0,08 18,09 25,18 25,17 0,13 1,99 -3,17 8 1 0 9
B16 0,87 0,34 0,28 0,78 2,94 0,17 -0,19 0,10 -0,27 -1,23 0,21 -1,30 -1,26 2,00 -0,60 0,08 7,90 -0,88 5 1 0 12
B17 0,55 0,00 12,93 0,07 0,04 -0,27 -0,27 -0,27 -0,03 -0,03 0,02 -1,49 -1,31 -1,19 5,35 0,01 0,90 -1,42 4 1 0 13
B18 0,69 0,24 -0,27 1,36 -2,61 0,19 -0,32 -0,29 -0,32 0,90 0,55 -0,60 -2,01 3,12 -0,22 0,05 6,00 1,88 3 1 0 14
B19 0,84 0,74 0,22 0,82 3,42 0,07 0,12 0,15 0,15 0,80 0,55 0,26 2,34 6,09 2,06 0,04 0,35 6,51 7 4 1 6
B20 1,45 1,39 0,72 0,58 2,01 -0,22 0,01 0,01 0,02 0,05 0,07 0,29 20,73 21,88 3,84 0,01 -3,08 14,57 7 3 1 7
B21 1,74 1,63 0,90 0,53 1,92 1,00 0,36 0,43 0,40 0,85 0,15 2,64 1,00 3,24 3,50 0,15 -5,45 17,48 13 2 2 1
B22 1,34 0,67 0,34 0,74 3,88 -0,17 -0,10 -0,10 -0,17 -0,66 0,22 -0,78 -1,55 1,25 1,50 0,02 4,01 -0,20 5 2 0 11
B23 2,02 0,00 1,02 0,50 1,98 0,39 0,26 0,31 0,44 0,87 0,00 1,44 3,33 4,30 0,12 26,77 -19,48 12 2 1 3
B24 2,46 1,96 2,33 0,30 1,06 0,55 -0,03 -0,02 -0,12 -0,17 0,09 -1,38 -1,14 1,55 5,43 0,30 -1,42 5,40 8 2 1 7
B25 1,65 0,59 0,41 0,71 1,85 0,23 0,01 0,05 0,01 0,02 0,57 0,01 28,41 36,72 1,12 0,05 1,70 -40,71 6 2 0 10
B26 0,94 0,06 0,02 0,98 49,56 0,54 -0,28 -0,26 -0,06 -3,57 0,30 -0,20 -7,61 -6,06 0,62 0,07 1,43 17,41 4 0 0 14
B27 0,09 0,06 -0,40 1,67 -0,23 0,68 0,18 0,18 0,27 -0,40 0,00 3,33 9,77 0,20 -0,01 3,50 -0,37 6 1 1 10
B28 0,63 0,06 -0,33 1,50 -0,85 0,08 -0,51 -0,47 -0,69 1,38 0,82 -0,84 -0,42 3,13 -1,05 0,05 181,96 -4,17 4 0 0 14
B29 0,35 0,04 -0,70 3,29 -0,42 -0,85 -1,84 -1,80 -2,48 1,08 0,43 -5,73 -0,28 11,82 -6,97 -0,03 | 30,43 0,16 4 0 0 14
B30 0,97 0,72 0,19 0,90 4,56 0,18 0,04 0,05 0,06 0,33 0,28 0,20 6,64 11,74 2,16 0,08 1,67 1,19 6 4 0 8
B31 0,37 0,37 -0,39 2,73 -0,94 1,00 -112,34 -112,33 -4,41 4,14 0,00 -0,73 13,55 | -17,73 -0,10 | 25,25 -3,38 4 1 0 13
B32 0,98 0,83 0,54 0,65 1,81 0,14 -0,09 0,05 -0,18 -0,50 0,16 -1,11 -1,72 1,22 0,92 0,09 4,50 5,08 3 4 1 10
B33 0,78 0,17 -0,19 1,23 -4,13 -0,93 -0,95 -0,94 -0,75 3,26 0,00 -3,64 4,78 -1,35 -0,01 | 11,77 2,31 2 1 0 15
B34 1,17 0,44 0,16 0,86 6,87 0,12 0,00 0,02 0,00 0,01 0,10 0,01 77,96 101,04 2,68 0,09 1,26 1,45 4 3 0 11
B35 0,26 0,23 -0,77 4,40 -0,24 0,57 -0,24 -0,24 -2,28 0,67 3,64 -0,63 -0,19 15,54 -0,92 0,47 32,98 7,49 4 0 0 14
B36 1,19 0,74 0,40 0,71 2,40 0,18 0,02 0,03 0,05 0,17 0,14 0,34 5,68 9,96 2,73 0,09 0,50 -0,74 7 5 0 6
B37 0,21 0,20 0,04 0,96 2,74 0,80 0,03 0,05 0,01 0,29 0,55 0,02 19,43 26,05 0,43 0,03 2,50 17,26 5 0 0 13
B38 1,06 0,25 0,08 0,93 13,65 0,24 -0,07 -0,07 -0,08 -1,13 0,85 -0,10 -5,67 -3,03 1,62 0,10 2,91 0,89 2 2 0 14
B39 1,50 0,54 0,37 0,73 2,62 0,31 -0,05 -0,03 -0,14 -0,52 0,23 -0,60 -1,52 1,30 2,77 0,14 9,80 -6,41 7 2 0 9
B40 2,17 1,77 0,72 0,58 0,64 0,52 0,06 0,09 0,04 0,10 0,13 0,32 858 2,58 1,23 0,05 1,25 9,15 6 5 2 5
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. Pelnas
Ba_nkrutavu— Bendrasis Kritinis Bendrasis R . Manevrin- | Bendrasis Grynasis Pelnln_gljmas Finansiné¢ | tenkantis Taffler ir . . o X Raudo-
sios 2005 - - Isiskolinimas . : prie§ ROA ROE . L . Springate| Altman Liss | Chesser| Zavgren Zalia |Geltona|Mélyna
. likvidumas | likvidumas [ mokumas gumas pelningumas | pelningumas skola/turtas | finansinei Tisshaw na
metais apmokest- .
. skolai
inima
B41 1,31 0,70 1,18 0,46 1,11 0,18 -0,10 -0,09 -0,30 -0,55 0,13 -2,22 -0,54 2,52 2,77 0,11 2,38 0,89 5 4 1 8
B42 0,48 0,30 0,24 0,81 1,18 0,14 0,00 0,00 0,01 0,05 0,29 0,03 23,82 32,22 2,20 0,04 1,11 -6,56 6 2 0 10
B43 1,65 1,65 0,73 0,58 2,26 -7,04 -10,95 -10,94 -0,03 -0,06 0,00 -2,88 -12,37 1,23 0,08 | -42,80 -3,49 4 2 2 10
B44 1,03 0,18 1,15 0,47 0,90 -0,02 -0,16 -0,16 -0,09 -0,17 0,13 -0,68 -2,43 -1,16 1,09 0,04 1,08 1,26 2 1 1 14
B45 1,37 1,31 0,46 0,69 3,02 0,22 0,10 0,11 0,22 0,71 0,20 1,11 2,01 5,60 3,32 0,09 -2,62 17,95 12 2 2 2
B46 0,56 0,45 -0,43 1,74 -1,32 0,35 -0,08 -0,08 -0,37 0,50 0,00 -2,20 5,58 2,87 0,19 35,57 3,69 4 2 0 12
B47 0,60 0,35 0,37 0,73 1,43 0,16 -0,19 -0,18 -0,28 -1,04 0,23 -1,25 -1,10 1,73 -0,02 0,01 3,03 -1,49 4 1 0 13
B48 1,31 1,31 0,31 0,76 4,22 1,00 0,65 1,15 0,65 2,75 0,22 2,95 0,80 3,02 3,27 0,02 -3,46 -2,69 15 0 0 3
B49 0,18 0,06 -0,18 1,22 -1,00 0,05 -0,83 -0,72 -0,65 2,95 0,83 -0,79 -1,01 3,73 -1,73 0,02 | 764,97 -1,61 3 0 0 15
B50 0,83 0,78 -0,14 1,17 -5,73 -0,07 -0,07 -0,07 -0,16 0,95 0,34 -0,47 -3,54 0,94 2,07 0,04 6,32 19,82 4 2 0 12
Reiksmeés:

Raudona — labai blogai vertinama rodiklio reik§mé;
Geltona — blogai vertinama rodiklio reik§mé;

Me¢lyna — vidutiniskai vertinama rodiklio reik§mé;

Zalia — gerai vertinama rodiklio reikSmeé.
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7 PRIEDAS. Bankrutavusiy jmoniy 2006 mety finansiniy santykiniy rodikliy ir Z reik§miy atrankos lentelé

. Pelnas

Ba_nkrutavu- Bendrasis Kritinis Bendrasis . .. Manevrin- | Bendrasis Grynasis Pelnm.glfmas Finansine | tenkantis Taffler ir . . . X Raudo-
sios 2006 S S Isiskolinimas R : pries ROA ROE . . . Springate | Altman Liss Chesser Zavgren | Zalia [Geltona|Mélyna
metais likvidumas | likvidumas | mokumas gumas pelningumas | pelningumas apmokest- skola/turtas flnansmel Tisshaw na

L skolai

inima
Bl 1,66 0,42 0,18 0,85 6,08 0,29 -0,52 -0,50 -0,66 | -4,39 0,29 -2,23 -0,15 3,25 0,10 0,13 15,41 -3,06 7 0 0 11
B2 1,43 1,39 0,87 0,53 1,50 0,39 0,04 0,06 0,07 0,15 0,16 0,42 Biel 6,56 2,39 0,10 -3,88 3,23 9 4 1 4
B3 2,94 1,21 3,98 0,20 0,74 0,46 0,12 0,15 0,31 0,39 0,01 22,05 0,77 2,24 5,92 0,17 -4,24 0,12 15 2 1 0
B4 0,89 0,35 0,00 1,00 468,30 0,17 -0,12 -0,10 -0,18 | -95,38 0,00 -2,67 1,13 1,30 0,08 17,61 -0,24 4 3 0 11
B5 0,51 0,51 -0,11 1,12 -4,78 0,04 0,02 0,04 0,04 -0,33 0,32 0,12 -67,59 -79,68 0,89 -0,01 0,63 6,83 1 2 0 15
B6 1,01 0,31 0,19 0,84 1,15 0,16 -0,08 -0,04 -0,05 | -0,34 0,74 -0,07 -1,71 -1,13 0,41 0,02 1,88 -112,19 2 1 0 15
B7 0,00 0,00 -1,00 241,47 0,00 -1,76 -9,09 -9,09 -7,78 0,03 70,02 -0,11 20,89 730,21 -290,79 | -15,24 | 1106,05 13,58 2 0 0 16
B8 1,34 1,34 0,34 0,75 3,93 0,09 -0,46 -0,36 -0,16 | -0,64 0,22 -0,75 -1,87 0,59 0,19 0,05 -0,19 4,21 5 0 0 13
B9 0,52 0,34 -0,12 1,06 -1,61 0,12 -0,37 -0,33 -0,16 1,25 0,56 -0,28 -1,35 0,14 -0,14 0,02 4,80 -4,95 2 1 0 15
B10 0,23 0,12 -0,77 4,31 -0,30 -1,52 -6,50 -6,42 -2,53 0,76 0,00 -0,38 15,90 -9,51 -0,07 373,10 5,29 2 1 0 15
B11 0,25 0,07 -0,54 2,17 -0,46 0,87 -0,70 -0,70 -1,06 0,91 0,00 -0,77 7,55 -2,81 0,12 14,38 -0,57 5 1 0 12
B12 0,06 0,06 -0,94 15,47 -0,07 -0,10 -0,28 -0,28 -5,92 0,41 4,49 -1,32 0,85 61,36 -20,43 -1,16 100,22 18,42 3 0 0 15
B13 0,21 0,17 -0,80 5,08 -0,24 0,30 -0,91 -0,91 -0,96 0,24 0,00 -2,16 13,57 -5,15 -0,08 26,71 1,80 3 1 0 14
B14 3,09 1,04 0,07 0,94 12,12 0,74 0,05 0,05 0,02 0,36 0,69 0,03 6,26 9,01 1,05 0,08 0,88 -9,01 8 1 0 9
B15 0,16 0,16 85,38 0,62 0,00 1,00 0,10 0,12 0,09 0,00 0,18 0,52 2,97 5,91 37,09 0,18 -0,54 -1,58 10 2 2 4
B16 0,83 0,38 -0,13 1,14 -2,50 0,14 -0,63 -0,62 -0,54 3,74 0,12 -4,47 -0,33 2,07 -0,98 0,03 14,61 -5,79 3 2 0 13
B17 0,02 0,01 -0,76 4,08 -0,02 0,04 -1,38 -1,38 -2,54 0,83 1,18 -2,15 -0,36 14,89 -9,21 -0,08 33,02 -2,63 3 0 0 15
B18 0,51 0,13 -0,46 1,86 -1,11 0,33 -0,35 -0,35 -0,40 0,47 0,75 -0,54 -2,23 4,53 -0,86 0,04 9,93 0,86 4 0 0 14
B19 0,46 0,34 0,14 0,88 2,60 0,07 -0,05 -0,04 -0,11 | -0,93 0,64 -0,17 -3,29 -0,55 2,03 0,04 3,04 -0,38 3 1 0 14
B20 0,95 0,95 0,11 0,90 8,47 0,08 -0,10 -0,10 -1,51 | -15,02 0,11 -13,49 -0,03 10,91 9,56 0,25 8,13 12,68 4 2 0 12
B21 2,04 1,41 0,65 0,61 2,40 0,40 0,05 0,06 0,21 0,54 0,20 1,07 1,33 4,99 5,15 0,21 -1,07 -4,49 12 4 1 1
B22 1,10 0,40 0,11 0,90 10,27 -0,26 -0,13 -0,13 -0,26 | -2,67 0,26 -0,99 -1,42 2,55 0,98 -0,02 13,30 -0,63 4 0 0 14
B23 2,73 1,98 1,73 0,37 1,58 0,04 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 144,05 175,75 2,59 0,10 -0,60 2,85 6 3 2 7
B24 1,64 1,18 1,62 0,38 1,02 0,32 -1,15 -1,15 -1,83 | -2,96 0,00 0,19 4,20 -1,51 0,23 12,57 3,56 7 1 1 9
B25 1,53 0,55 0,37 0,73 1,86 0,27 0,10 0,10 0,06 0,24 0,57 0,11 3,06 5,07 1,12 0,04 15,67 -26,90 9 2 1 6
B26 0,86 0,03 -0,05 1,06 -14,60 0,17 -0,10 -0,09 -0,08 1,31 0,32 -0,23 -6,68 -4,32 0,92 0,06 3,64 2,94 3 1 0 14
B27 0,08 0,06 -0,45 1,83 -0,19 0,54 -0,11 -0,11 -0,13 0,15 0,00 -7,67 -3,17 -1,28 -0,03 8,09 1,40 1 2 0 15
B28 0,73 0,08 -0,01 1,01 -20,01 0,32 -0,15 -0,15 -0,16 | 11,69 0,64 -0,25 -1,17 0,49 0,66 0,06 9,56 -8,10 4 0 0 14
B29 2,65 1,51 0,72 0,79 1,01 0,72 0,01 0,02 0,01 0,02 0,03 0,35 8,53 11,91 1,55 0,10 1,23 6,49 6 4 1 7
B30 1,77 1,63 0,87 0,53 2,03 0,47 0,03 0,03 0,22 0,47 0,00 1,47 7,06 9,06 0,42 -3,32 15,43 10 2 2 4
B31 0,38 0,38 -0,40 2,61 -0,96 1,00 -0,15 -0,15 -0,11 0,11 0,00 -11,89 -5,61 -5,94 -0,25 11,86 -3,24 2 2 0 14
B32 0,94 0,31 0,83 0,55 1,14 0,07 0,03 0,04 0,21 0,48 0,00 1,35 5,86 6,87 0,08 -1,50 0,79 7 1 1 9
B33 0,37 0,00 -0,63 2,71 -0,58 0,72 0,72 0,72 1,72 -1,01 0,00 1,18 9,57 -3,84 -0,49 -1,55 -0,49 8 1 0 9
B34 0,54 0,42 -0,42 1,72 -1,30 0,16 -2,21 -2,09 -1,18 1,64 0,27 -4,45 -0,50 6,70 -2,82 0,10 14,10 3,72 4 1 0 13
B35 0,11 0,11 -0,89 8,74 -0,13 0,56 -0,15 -0,15 -1,99 0,26 7,12 -0,28 -0,87 32,19 -1,94 0,37 49,73 -0,61 5 0 0 13
B36 0,69 0,34 0,04 0,96 16,75 0,17 -0,11 -0,10 -0,30 | -7,72 0,19 -1,57 -1,47 2,95 2,06 0,10 4,47 -0,54 4 3 0 11
B37 0,14 0,14 0,06 0,95 1,33 0,91 0,07 0,12 0,02 0,30 0,53 0,03 12,67 17,76 0,34 0,03 2,14 2014,09 5 1 1 11
B38 0,46 0,41 -0,49 1,94 -0,95 0,03 -0,23 -0,23 -1,62 1,71 1,77 -0,91 -0,32 10,58 L& 0,11 17,23 -1,98 4 1 0 13
B39 0,56 0,50 -0,12 1,13 -4,28 0,21 -0,12 -0,08 -0,18 1,38 0,21 -0,87 -2,82 0,82 0,71 0,06 17,29 7,47 3 1 0 14
B40 2538 2,02 0,12 0,89 4,23 -0,08 -0,48 -0,46 -0,51 | -4,84 0,19 -2,62 0,00 1,75 -0,38 0,03 5,05 -26,94 3 2 1 12
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. Pelnas
Ba_nkrutavu— Bendrasis Kritinis Bendrasis L Manevrin- | Bendrasis Grynasis Pelnm_gumas Finansine | tenkantis Taffler ir . . o i Raudo-
sios 2006 o - Isiskolinimas R : pries ROA ROE ) - . Springate | Altman Liss Chesser Zavgren | Zalia [Celtona|Mélyna
. likvidumas | likvidumas | mokumas gumas pelningumas | pelningumas skola/turtas | finansinei Tisshaw na
metais apmokest- .
. skolai
mima
B41 2,68 1,36 1,78 0,36 1,08 0,19 0,01 0,01 0,05 0,08 0,16 0,30 2,67 6,40 5,95 0,14 -0,87 1,41 9 3 1 5
B42 0,49 0,37 0,26 0,79 1,86 0,24 -3,17 -2,97 -0,75 | -3,57 0,36 -2,07 -0,39 2,99 -2,04 0,04 5,92 2,15 3 1 0 14
B43 1,59 1,59 0,66 0,60 2,40 -24,33 -24,80 -24,80 -0,04 | -0,11 0,00 64,87 -6,59 1,13 0,08 -59,43 1093,46 5 2 2 9
B44 0,03 0,02 -0,90 10,09 -0,04 -0,47 -0,66 -0,66 -2,99 0,33 1,72 -1,73 -1,96 34,02 -13,32 -0,55 62,92 0,57 2 0 0 16
B45 26,14 20,20 0,07 0,93 11,42 0,93 0,02 0,03 0,03 0,45 0,80 0,04 0,72 1,99 1,76 0,16 -1,08 99,00 7 2 1 8
B46 0,29 0,29 -0,71 3,48 -0,40 -0,46 -0,46 -0,46 -0,74 0,30 0,00 -1,82 10,03 -2,71 -0,11 18,30 -2,69 3 1 0 14
B47 0,71 0,28 0,19 0,83 2,52 0,31 -0,08 -0,07 -0,16 | -1,00 0,40 -0,39 -1,78 0,67 0,26 0,02 1816,63 -3,98 4 0 0 14
B48 0,18 0,03 -0,75 4,06 -0,24 0,32 -1,21 -1,21 -0,76 0,25 1,18 -0,65 -2,62 10,73 -5,05 -0,12 38,67 2,50 3 0 0 15
B49 0,31 0,07 -0,26 1,61 -0,83 0,01 -0,18 -0,07 -0,12 0,29 1,19 -0,10 -4,83 -1,89 -0,45 -0,01 18,73 -1,96 2 0 0 16
B50 1,21 0,78 0,18 0,85 5885 0,77 0,03 0,03 0,07 0,46 0,38 0,18 4,57 9,16 3,05 0,23 0,64 -0,12 10 2 0 6
ReikSmés:

Raudona — labai blogai vertinama rodiklio reik§mé;
Geltona — blogai vertinama rodiklio reik§mé;
Me¢élyna — vidutiniskai vertinama rodiklio reik§mé;
Zalia — gerai vertinama rodiklio reik§mé.
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8 PRIEDAS. 2006 metais bankrutavusios eliminuotos jmonés

Bankruta- 2002 metai 2003 metai 2004 metai 2005 metai 2006 metai Maziausiai
vusios _ | Zali_ | Gelto_ | Mely . Rar‘jg"; Zali—_ | Gelto | Mély[ Ra:go; Zali_ | Gelto_ | Mely[ Ra:go; Zali_ | Gelto | Mély[ Ra::‘); Zali | Gelta_ | Mely[ Ra:go; i:ﬁf:nril“:r
B1 9 5 1 6 5 1 8 4 1 6 3 1 7 0 0 4
B3 4 2 0 7 2 0 9 3 1 5 3 0 15 2 1 4
B8 6 2 1 6 6 1 5 3 2 5 3 2 5 0 0 4
B9 11 1 2 7 6 3 11 5 1 9 3 1 2 1 0 4
B14 12 1 2 13 2 2 5 3 1 9 1 2 8 1 0 5
B15 5 3 0 7 4 0 6 3 0 8 1 0 10 2 2 5
B21 12 2 2 7 3 1 7 3 1 13 2 2 12 4 1 5
B23 4 1 0 12 2 2 10 3 2 12 2 1 6 3 2 4
B24 6 4 0 13 2 1 11 3 3 8 2 1 7 1 1 5
B29 10 1 0 8 3 1 6 2 1 4 0 0 6 4 1 4
B30 8 3 0 10 3 2 10 5 1 6 4 0 10 2 2 5
B32 10 2 1 9 3 1 5 4 1 3 4 1 7 1 1 5
B36 9 2 0 10 4 2 9 4 1 7 5 0 4 3 0 4
B41 7 3 0 10 3 1 14 2 0 5 4 1 9 3 1 5
B43 9 3 0 11 2 3 5 3 2 4 2 2 5 2 2 5
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9 PRIEDAS. Sé¢kmingai veikian¢iy jmoniy 2002 mety finansiniy santykiniy rodikliy ir Z reik§miy atrankos lentelé

. Pelnas
Sé¢kmigos Bendrasis Kritinis Bendrasis R . Manevringu | Bendrasis Grynasis Pelnln.gLVJmas Finansiné tenkantis Taffler ir . . .. X Raudo-
. o - Isiskolinimas . . prie§ ROA ROE . L . Springate |Altman| Liss [Chesser| Zavgren Zalia |Geltona|Mélyna
2002 metais| likvidumas | likvidumas | mokumas mas pelningumas | pelningumas skola/turtas | finansinei Tisshaw na
apmgkest— skolai
nima
Sl 1,27 0,20 1,00 0,49 0,63 0,45 0,11 0,12 0,15 0,30 0,37 0,40 1,00 2,50 2,45 0,09 | -0,36 2,08 12 3 1 2
2 2,50 1,66 2,04 0,33 1,13 0,32 0,15 0,19 0,29 0,43 0,01 31,60 1,11 2,70 4,29 0,11 | -2,93 1,18 15 2 1
3 1,15 0,76 0,22 0,80 5,19 0,41 0,01 0,01 0,01 0,05 0,00 69,34 37,88 50,74 2,00 0,12 1,72 1,16 7 3 0 8
4 1,06 0,76 0,25 0,80 1,07 0,03 0,01 0,02 0,01 0,03 0,13 0,05 15,55 20,12 0,79 0,02 2,16 -1132,07 4 2 0 12
S5 3,97 2,44 3,50 0,22 1,13 0,43 0,12 0,15 0,31 0,42 0,00 1,00 2,56 5,64 0,17 | -4,95 3,73 12 2 2 2
6 1,17 0,87 0,26 0,79 4,48 0,48 0,12 0,15 0,11 0,51 0,07 1,46 3,52 7,55 1,96 0,10 0,70 2,54 8 4 1 5
S7 1,33 1,28 0,21 0,82 5,45 0,22 0,07 0,09 0,16 0,93 0,10 1,66 2,16 6,21 3,47 0,11 | -0,10 30,31 11 3 0 4
8 1LE5 0,64 0,62 0,62 2,15 0,38 0,13 0,15 0,16 0,42 0,01 11,95 2,11 5,15 2,55 0,10 | -0,89 1,14 11 4 2 1
9 1,12 1,11 0,70 0,53 0,23 0,75 0,06 0,29 0,01 0,04 0,45 0,03 2,50 3,47 0,50 0,03 0,57 144,75 5 2 2 9
S10 6,79 3,69 1,79 0,36 0,29 0,04 0,04 0,04 0,06 0,09 0,17 0,33 23,56 1,07 1,97 0,00 | -0,02 0,91 5 3 2 8
S11 1,87 1,87 1,06 0,49 1,76 1,00 0,06 0,07 0,26 0,51 0,00 1,19 4,87 5,74 0,45 7,00 -6,28 11 2 2 3
S12 14,37 7,54 14,43 0,06 1,00 0,28 0,09 0,13 0,13 0,13 0,00 2,76 1,83 8,78 0,13 | -4,16 3,84 9 5 2 2
S13 0,98 0,98 1,61 0,38 0,61 1,00 0,16 0,19 0,10 0,16 0,00 1,94 3,85 2,02 0,09 | -2,33 301,04 9 4 2 3
S14 1,73 1,36 1,55 0,39 1,12 0,28 0,06 0,07 0,08 0,14 0,00 2,54 5,03 8728 0,11 | -1,89 3,62 10 4 1 3
S15 1,11 0,76 0,48 0,67 2,29 0,17 0,04 0,06 0,09 0,28 0,03 3,61 3,68 7,75 2,82 0,08 | -0,41 2,38 7 5 1 5
S16 6,84 4,58 10,02 0,09 0,68 0,52 0,24 0,28 0,23 0,25 0,00 1,44 1,25 6,15 0,08 | -4,72 2,85 12 2 2 2
S17 1,08 0,98 5,47 0,15 0,14 1,00 0,33 0,41 0,09 0,11 0,06 1,47 0,67 1,15 2,99 0,04 | -2,39 5,55 11 4 0 3
S18 0,99 0,13 0,33 0,75 2,98 0,16 0,03 0,03 0,09 0,37 0,00 3,95 8,93 3,93 0,10 0,43 -0,31 9 3 0 6
S19 14,70 10,83 13,92 0,07 1,06 0,39 0,08 0,20 0,11 0,12 0,00 2,76 1,97 8,04 0,14 | -5,24 8,74 9 5 2 2
S20 1,32 0,74 0,41 0,69 3,11 0,19 0,03 0,04 0,05 0,19 0,00 5,98 10,65 2,49 0,09 1,24 -0,16 6 5 1 6
1 1,33 0,41 0,75 0,57 1,76 0,63 0,14 0,17 0,18 0,41 0,00 1,78 4,63 2,39 0,11 | -1,61 2,26 10 3 2 3
S22 1,06 0,08 0,06 0,94 16,88 0,35 0,30 0,35 0,08 1,37 0,16 0,51 6,04 11,00 0,70 0,07 2,25 16,47 9 2 0 7
S23 2,09 1,37 1,47 0,40 1,37 0,20 0,08 0,10 0,29 0,49 0,02 18,42 1,09 3,83 5,52 0,12 | -2,91 1,20 11 4 2 1
S24 1,45 0,94 2,80 0,26 0,52 0,38 0,22 0,23 0,66 0,89 0,00 0,49 1,96 6,14 0,13 | -6,14 0,69 13 2 1 2
S25 0,39 0,32 -0,23 1,30 -1,49 0,60 0,00 0,00 0,01 -0,03 0,91 0,01 74,66 97,85 2,21 0,16 3,39 3,06 4 1 0 13
S26 0,81 0,81 13,25 0,07 0,06 0,76 0,28 0,38 0,08 0,09 0,00 0,44 0,71 6,22 0,04 1,06 -3,42 9 3 0 6
27 3,05 1,68 4,04 0,19 0,76 0,17 0,01 0,01 0,02 0,03 0,00 4,79 7,35 4,18 0,08 | -2,69 2,28 8 3 1 6
28 1,18 0,47 1,43 0,41 0,83 0,52 0,02 0,03 0,02 0,04 0,00 9,28 13,47 2,00 0,09 1,23 -0,87 7 2 1 8
S29 2,81 2,36 2,37 0,30 1,19 0,20 0,04 0,06 0,18 0,26 0,00 1,26 4,24 6,36 0,16 | -524 8,86 10 3 1 4
S30 8,50 4,20 15,98 0,06 0,50 0,20 0,05 0,06 0,10 0,11 0,00 27,54 1,45 1,67 9,08 0,08 | -3,22 0,34 9 5 2 2
S31 4,38 3,04 4,30 0,19 0,71 0,42 0,14 0,17 0,28 0,34 0,00 0,78 1,73 5,44 0,14 | -3,97 1,88 12 2 2 2
S32 1,46 0,12 0,32 0,76 3,72 0,24 0,09 0,11 0,07 0,29 0,14 0,50 4,41 7,97 1,54 0,07 0,45 2,57 8 4 1 5
33 1,17 0,99 0,69 0,59 1,69 0,21 0,05 0,06 0,23 0,57 0,12 1,88 1,42 5,70 6,09 0,15 | -0,50 6,52 9 4 1 4
34 1,46 1,46 0,48 0,68 3,04 0,19 0,08 0,09 0,19 0,58 0,00 2,17 5,86 3,65 0,10 | -2,38 3,18 10 3 1 4
S35 1,21 1,14 1,24 0,36 0,98 0,39 0,03 0,04 0,03 0,06 0,00 5,54 8,43 1,60 0,06 | -1,44 15,53 9 2 1 6
S36 1,14 0,60 0,22 0,82 5,08 0,20 0,01 0,02 0,02 0,11 0,13 0,15 14,35 21,88 2,97 0,11 1,95 -0,01 6 5 0 7
S37 1,71 0,81 0,90 0,53 1,91 0,25 0,07 0,08 0,23 0,49 0,00 1,43 4,96 4,69 0,12 | -1,71 2,20 10 4 1 3
S38 0,38 0,27 -0,57 2,35 -0,66 0,31 0,08 0,08 0,34 -0,25 0,00 3,93 14,10 3,15 0,06 3,98 6,07 6 2 0 10
S39 1,52 1,20 0,52 0,66 2,93 0,10 0,09 0,10 0,25 0,74 0,00 5,12 5,49 4,04 0,08 | -1,42 4,38 10 4 1 3
$40 0,94 0,77 0,10 0,91 9,23 0,09 0,01 0,03 0,03 0,28 0,00 16,89 26,21 3,92 0,09 2,70 5,40 6 2 0 10
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. Pelnas
Se¢kmigos Bendrasis Kritinis Bendrasis . . Manevringu [ Bendrasis Grynasis Pelnln'gljmas Finansiné¢ | tenkantis Taffler ir . . _— X Raudo-
s - Isiskolinimas . : pries ROA ROE . - . Springate |Altman| Liss |[Chesser| Zavgren Zalia | Celtona|Mélyna

2002 metais| likvidumas | likvidumas | mokumas mas pelningumas | pelningumas apmokest- skola/turtas | finansinei Tisshaw na

o skolai

inima
$A1 1,73 0,91 1,89 0,30 0,08 0,09 0,17 0,35 0,00 1,87 4,98 3,72 | 0,13 | -0,53 1,10 10 3 1 4
S$42 3,35 6,01 0,56 0,20 0,04 0,05 0,03 0,04 0,00 2,82 3,54 3,63 | 0,05 [ -2,76 3,24 9 3 1 5
$43 1,21 1,42 0,41 0,74 0,44 0,06 0,08 0,08 0,14 0,09 0,84 2,25 4,52 2,51 | 0,09 [ -1,03 1,05 9 5 1 3
44 3,95 3,16 0,24 1,25 0,17 0,05 0,05 0,12 0,15 0,00 2,11 3,83 4,75 | 0,13 | -4,48 7,46 9 6 1 2
S$45 0,05 1,18 0,46 1,00 0,47 0,75 0,07 0,13 0,00 1,39 4,43 0,71 | 0,02 | -0,08 -3,40 9 2 1 6
$46 2,19 1,62 0,38 0,10 0,04 0,05 0,01 0,02 0,00 16,06 20,33 1,57 | 0,06 | -0,90 5,43 8 3 1 6
SAT 49,17 108,17 0,14 0,01 0,01 0,05 0,05 0,00 6,58 2,53 50,36 [ 0,21 | -3,90 0,14 8 3 2 5
S48 1,18 0,24 4,96 0,14 0,02 0,02 0,04 0,23 0,00 10,03 16,48 3,12 | 0,09 | 1,68 -0,24 8 3 0 7
$49 146,41 0,49 2,07 0,06 0,01 0,02 0,04 0,13 0,67 0,06 0,93 1,94 3,38 | 0,06 [148,18 6,40 5 3 1 9
S50 2,24 0,96 0,60 0,22 0,19 0,40 0,17 1,08 0,74 1,73 2,21 | 0,07 | -2,11 24,58 11 3 3 1
Reik§més:

Raudona — labai blogai vertinama rodiklio reik§mé;
Geltona — blogai vertinama rodiklio reik§mé;
Me¢lyna — vidutiniskai vertinama rodiklio reikSme;
Zalia — gerai vertinama rodiklio reik§mé.
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10 PRIEDAS. S¢kmingai veikian¢iy jmoniy 2003 mety finansiniy santykiniy rodikliy ir Z reikSmiy atrankos lentelé

. Pelnas
Sekmigos Bendrasis Kritinis Bendrasis o Manevringu | Bendrasis Crynasis Pelnm_gLVJmas Finansine | tenkantis Taffler ir . . .. X Raudo-
2003 . . Isiskolinimas . : pries ROA ROE ' I . Springate | Altman Liss Chesser Zavgren Zalia | Geltona | Mélyna
metais likvidumas | likvidumas | mokumas mas pelningumas | pelningumas apmokest- skola/turtas flnansmel Tisshaw na
.. skolai
inima

SL 88 0,33 0,68 0,59 0,82 0,43 0,07 0,10 0,09 0,22 0,38 0,23 1,35 2,96 2,12 0,08 0,08 6,89 9 5 2 2
2 2,03 1,04 1,15 0,43 1,62 0,55 0,26 0,31 0,27 0,54 0,07 3,70 1,25 2,94 3,11 0,11 -2,66 1,60 14 2 1 1
S3 1,06 0,79 0,19 0,84 5,05 0,29 0,02 0,02 0,03 0,19 0,14 0,21 11,03 17,31 2,48 0,11 1,28 1,83 5 5 0 8
A 1,12 0,77 0,30 0,77 0,91 0,06 0,02 0,05 0,01 0,05 0,12 0,09 8,31 10,73 0,74 0,02 0,93 51,21 4 2 0 12
S5 5,56 3,36 4,87 0,17 1,14 0,41 0,08 0,10 0,19 0,23 0,00 1,31 2,66 5,89 0,18 -4,74 4,81 11 3 1 3
6 1,23 0,81 0,31 0,77 4,01 0,47 0,04 0,06 0,03 0,15 0,06 0,54 8,96 14,27 1,75 0,10 0,66 2,57 7 4 0 7
S7 3,20 2,93 1,23 0,45 1,71 0,17 0,05 0,06 0,28 0,50 0,15 1,81 0,98 4,30 6,93 0,15 -2,43 15,04 10 4 2 2
8 1,18 0,53 0,44 0,69 2,62 0,36 0,03 0,05 0,02 0,08 0,10 0,24 13,34 19,41 1,61 0,08 0,61 1,61 5 4 1 8
9 1,12 0,76 1,15 0,33 0,23 0,54 0,17 0,33 0,04 0,10 0,27 0,13 1,19 1,79 0,82 0,02 -0,59 3,33 8 2 1 7
S10 4,71 3,19 3,27 0,23 0,34 0,21 0,14 0,17 0,17 0,22 0,13 1,35 0,98 0,89 3,04 0,03 0,69 1,03 9 3 3 3
Si1 1,40 1,40 0,37 0,73 2,45 0,08 0,07 0,08 0,19 0,72 0,34 0,57 1,29 4,34 3,68 0,06 -0,52 -6,42 13 1 0 4
S12 12,93 6,12 15,24 0,06 0,85 0,35 0,08 0,11 0,09 0,09 0,00 2,47 1,72 8,45 0,11 -3,47 2,68 9 4 2 3
S13 0,65 0,63 2,49 0,29 0,26 1,00 0,19 0,21 0,12 0,16 0,00 1,24 2,60 2,42 0,09 -2,19 20,49 8 5 1 4
S14 2,80 2,20 2,90 0,26 0,96 0,41 0,07 0,09 0,09 0,12 0,00 1,88 &5 3,74 0,13 -2,03 3,21 9 5 1 3
S15 1,08 0,75 0,28 0,77 Bie! 0,15 0,03 0,04 0,06 0,28 0,19 0,32 5,09 9,47 2,42 0,07 0,79 0,58 6 4 0 8
S16 10,13 7,93 14,47 0,06 0,70 0,46 0,15 0,18 0,13 0,14 0,00 1,94 1,33 7,83 0,09 -4,60 4,58 10 4 2 2
S17 0,57 0,56 4,12 0,20 0,12 1,00 0,42 0,52 0,10 0,12 0,07 1,47 0,77 1,54 2,18 0,02 -1,98 53,05 9 5 0 4
S18 1,11 0,02 0,30 0,77 3,72 0,20 0,02 0,02 0,04 0,17 0,00 9,43 15,41 2,77 0,10 3,08 -0,58 5 4 0 9
S19 7,76 6,15 7,47 0,12 0,95 0,37 0,02 0,20 0,02 0,02 0,11 0,18 3,65 4,21 4,42 0,12 -2,78 6,92 9 3 2 4
S20 1,27 0,36 0,30 0,77 3,46 0,24 0,03 0,06 0,09 0,41 0,47 0,20 3,31 7,50 3,23 0,11 13,21 -2,25 9 3 0 6
S21 1,44 0,21 0,64 0,61 2,25 0,48 0,12 0,15 0,14 0,36 0,17 0,81 2,35 5,50 2,25 0,10 0,82 1,01 9 4 2 3
S22 1,14 0,09 0,21 0,82 5,33 0,04 0,11 0,32 0,03 0,17 0,13 0,23 12,92 19,00 0,47 0,06 2,39 14,75 6 3 0 9
23 1,93 1,39 1,17 0,46 1,65 0,29 0,08 0,10 0,26 0,48 0,00 1,29 4,31 4,79 0,14 -2,72 1,74 12 2 1 3
S24 0,32 0,32 0,74 0,57 0,43 0,72 0,20 0,24 0,24 0,55 0,46 0,52 1,14 3,51 2,08 0,07 -2,08 71,37 10 2 3 3
S25 1,00 0,86 0,24 0,81 3,56 0,45 0,09 0,09 0,46 2,38 0,00 1,02 5,38 6,21 0,24 -2,69 6,07 9 3 0 6
S26 1,22 1,22 7,29 0,12 0,17 0,82 0,35 0,44 0,09 0,10 0,00 0,82 1,24 3,82 0,04 512,37 -3,44 12 3 0 3
S27 2,77 1,68 3,03 0,24 0,91 0,15 0,01 0,01 0,02 0,03 0,00 6,26 9,65 4,26 0,08 -2,57 2,95 8 3 1 6
S28 0,97 0,57 0,50 0,67 1,94 0,26 0,10 0,10 0,16 0,49 0,00 2,39 5,87 2,43 0,07 -0,02 0,27 10 4 2 2
S29 1,03 0,84 0,54 0,65 1,92 0,20 0,07 0,09 0,15 0,43 0,00 2,24 5,83 3,18 0,09 -3,12 6,56 8 5 1 4
S30 2,30 1,30 1,54 0,39 0,62 0,19 0,04 0,04 0,05 0,09 0,23 0,23 1,76 3,23 2,28 0,05 -1,37 2,27 8 4 1 5
S31 0,86 0,76 0,81 0,55 1,02 0,32 0,16 0,20 0,36 0,80 0,02 20,94 0,81 3,37 4,02 0,09 -2,95 8,50 11 3 2 2
S32 1,52 0,87 0,32 0,76 3,59 0,28 0,01 0,01 0,02 0,08 0,35 0,05 15,23 22,09 2,65 0,11 0,84 -0,74 8 3 0 7
S33 1,31 1,02 0,47 0,68 2,82 0,20 0,05 0,06 0,14 0,46 0,12 1,20 2,48 6,70 4,14 0,12 0,16 2,91 10 3 1 4
S34 1,58 1,27 0,74 0,58 2,15 0,13 0,06 0,07 0,22 0,51 0,00 1,76 5,40 4,93 0,11 -3,20 7,50 10 4 1 3
S35 1,26 1,21 1,39 0,34 0,91 0,48 0,01 0,04 0,01 0,02 0,00 12,85 17,44 1,52 0,06 -1,24 19,84 9 2 1 6
S36 1,08 0,63 0,17 0,85 6,29 0,15 0,01 0,02 0,02 0,16 0,16 0,14 15,29 23,11 2,84 0,09 2,30 0,21 5 6 0 7
S37 1,89 0,91 1,02 0,49 1,85 0,28 0,05 0,06 0,15 0,30 0,00 1,90 5,31 4,03 0,13 -2,01 -4,30 12 3 1 2
S38 0,21 0,19 -0,01 1,01 -5,54 0,34 0,16 0,22 0,04 | -2,79 0,82 0,05 3,89 7,70 0,29 0,01 6,34 1,37 3 1 1 13
S39 1,08 0,54 0,51 0,66 2,11 0,61 0,03 0,04 0,11 0,32 0,00 3,00 7,35 3,97 0,23 -0,27 0,53 9 4 1 4
40 0,46 0,43 0,22 0,82 1,47 0,11 0,01 0,02 0,01 0,07 0,49 0,03 18,53 25,83 1,47 0,03 1,49 11,03 4 2 0 12
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Pelnas
Sékmigos . L . . . . |Pelningumas . . . .
Bendrasis Kritinis Bendrasis Manevringu | Bendrasis Grynasis F tenkantis Taffler ir . Raudo-
2003 | " o Isiskolinimas g . Y prics | ROA | Rog | /Mnansine | tenkantis : Springate | Altman | Liss Chesser | Zavgren | Zalia | Geltona | Melyna
. likvidumas | likvidumas | mokumas mas pelningumas | pelningumas skola/turtas | finansinei Tisshaw na
metais apmokest- .
. skolai
nima
AL 3,94 0,24 3,50 0,22 1,13 0,31 0,08 0,09 0,17 0,22 0,00 1,34 3,00 5,04 0,14 -1,76 -0,67 12 3 0 3
A2 1,90 4,02 0,20 0,15 0,04 0,05 0,04 0,05 0,00 3,24 4,72 2,82 0,04 -2,40 3,64 7 3 2 6
$43 1,73 1,46 0,76 1,56 0,41 0,11 0,16 0,36 0,25 0,63 1,46 3,69 2,68 0,10 -1,22 20,04 13 2 2 1
A4 4,55 3,95 0,20 1,15 0,28 0,13 0,21 0,27 0,00 1,61 2,63 4,90 0,13 -3,37 4,34 12 2 2 2
A5 0,67 0,67 2,11 0,32 1,00 0,53 0,71 0,09 0,13 0,00 1,58 3,26 1,59 0,04 -2,38 0,13 10 5 1 2
A6 3,07 2,59 0,28 1,19 0,28 0,20 0,14 0,19 0,10 1,43 2,74 3,19 2,20 0,07 -3,83 8,35 10 5 2 1
A7 61,44 127,40 0,01 0,23 0,01 0,01 0,05 0,05 0,00 8,13 2,46 58,33 0,27 -3,49 15,27 7 3 2 6
S48 1,12 0,45 0,16 0,86 7,13 0,08 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00 240,50 303,70 2,97 0,08 0,67 2,35 5 1 0 12
A9 3,07 0,55 2,08 0,09 0,01 0,02 0,05 0,15 0,07 0,81 2,46 5,41 4,08 0,08 7,83 12,83 6 4 2 6
S50 0,59 0,47 0,27 0,75 1,53 0,62 0,11 0,06 0,28 0,42 0,13 3,83 6,81 0,98 0,05 0,54 0,09 9 1 1 7
Reik§més:

Raudona — labai blogai vertinama rodiklio reik§mé;
Geltona — blogai vertinama rodiklio reik§mé;
Me¢élyna — vidutiniskai vertinama rodiklio reik§mé;
Zalia — gerai vertinama rodiklio reik§mé.
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11 PRIEDAS. S¢kmingai veikian¢iy jmoniy 2004 mety finansiniy santykiniy rodikliy ir Z reikSmiy atrankos lentelé

Pelnas
o . A . . . . Pelningumas . . . .
Sekmlgos- Een_drasw _Kr_mnls Bendrasis Jsiskolinimas Manevringu Ber_1dra5|s Gr_yna5|s pries ROA ROE Finansiné t_enkar_ms_ Ta_fﬂer ir Springate | Altman Liss Chesser | Zavgren Zalia |Geltona|Mélyna Raudo-
2004 metais| likvidumas | likvidumas | mokumas mas pelningumas | pelningumas apmokest- skola/turtas | finansinei Tisshaw na
. skolai
inima
S1 1,77 0,47 0,58 0,63 1,13 0,45 0,10 0,13 0,13 0,36 0,44 0,30 1,00 2,50 2,08 0,08 -0,21 10,01 11 3 2 2
2 3,16 1,92 2,74 0,27 1,09 0,34 0,15 0,18 0,26 0,35 0,08 3,25 1,17 2,52 4,54 0,13 -3,36 1,37 13 2 2 1
S3 1,11 0,84 0,19 0,84 5,31 0,26 0,02 0,03 0,05 0,31 0,14 0,36 7,18 12,67 2,86 0,11 0,53 3,12 7 3 0 8
4 1,87 0,78 0,27 0,79 1,59 0,04 0,01 0,03 0,01 0,03 0,22 0,03 15,27 16,97 0,85 0,03 0,82 74,90 5 1 0 12
5 5,36 4,22 4,56 0,18 1,18 0,34 0,03 0,03 0,06 0,07 0,00 2,12 3,90 5,45 0,17 -4,69 8,06 9 2 1 6
6 2,04 1,13 0,87 0,53 2,04 0,51 0,15 0,18 0,19 0,40 0,17 1,13 1,59 4,04 3,04 0,13 -0,90 612,31 12 3 2 1
S7 1,94 1,86 0,71 0,59 2,28 0,17 0,02 0,03 0,07 0,17 0,10 0,72 3,49 7,43 4,15 0,12 -0,47 25,57 8 4 2 4
8 1,59 0,74 0,83 0,54 1,89 0,76 0,47 0,56 0,17 0,38 0,01 11,71 1,86 4,23 2,02 0,08 -1,49 5,29 12 4 1 1
9 1,42 0,89 1,15 0,46 0,25 0,63 0,13 0,43 0,02 0,04 0,39 0,06 2,25 843 0,75 0,03 0,27 3,75 9 2 1 6
S10 2,10 1,82 1,75 0,36 0,63 0,25 0,17 0,20 0,13 0,21 0,17 0,78 1,74 1,94 2,22 0,04 -1,95 6,69 9 5 3 1
S11 1,99 1,99 0,85 0,54 1,64 0,08 0,07 0,08 0,23 0,50 0,18 1,25 0,99 3,94 4,82 0,08 1,95 3,79 9 3 2 4
S12 130,01 62,90 181,36 0,01 0,72 0,36 0,06 0,07 0,05 0,05 0,00 32,51 17,36 1,12 78,04 0,28 -3,42 0,01 11 3 1 3
S13 1,92 1,86 3,22 0,24 0,60 1,00 0,18 0,21 0,12 0,16 0,07 1,73 1,28 2,46 3,02 0,11 -3,77 14,87 12 3 2 1
S14 2,52 1,39 1,94 0,34 1,30 0,42 0,16 0,19 0,20 0,30 0,00 1,45 3,14 3,68 0,13 -2,22 0,61 12 2 2 2
S15 1,12 0,81 0,34 0,75 2,78 0,19 0,06 0,08 0,11 0,45 0,23 0,50 2,85 6,46 253 0,08 0,22 0,91 8 5 0 5
S16 10,60 7,64 14,77 0,06 0,72 0,58 0,27 0,32 0,22 0,23 0,00 1,99 1,11 8,32 0,10 -5,46 4,59 13 2 1 2
S17 0,81 0,80 8,15 0,11 0,10 1,00 0,36 0,43 0,09 0,10 0,03 2,84 0,65 1,10 4,00 0,04 -2,20 68,03 10 4 0 4
S18 1,09 0,06 0,19 0,84 5,78 0,23 0,00 0,00 0,00 0,00 0,24 0,00 390,89 490,27 1,67 0,08 4,46 1,79 5 2 0 11
S19 4,69 3,38 4,28 0,19 1,10 0,38 0,16 0,22 0,20 0,24 0,12 1,62 1,68 2,29 4,57 0,13 -4,85 6,17 13 2 2 1
S20 1,13 0,49 0,42 0,70 2,25 0,31 0,07 0,08 0,14 0,47 0,41 0,34 2,23 5,58 2,92 0,10 0,27 -1,77 11 2 0 5
21 1,99 0,27 1,21 0,45 1,65 0,30 0,09 0,12 0,12 0,22 0,14 0,83 2,34 4,83 2,54 0,09 1,09 -0,03 10 4 2 2
S22 1,19 0,14 0,21 0,82 5,45 0,17 0,01 0,01 0,00 0,03 0,24 0,02 74,98 96,43 1,26 0,07 1,41 6,18 5 2 0 11
23 3,21 2,72 2,52 0,28 1,27 0,31 0,15 0,17 0,31 0,43 0,08 3,73 1,25 2,81 4,87 0,13 -5,28 7,44 13 2 2 1
24 3,27 2,54 1,25 0,45 0,44 0,49 0,12 0,16 0,12 0,22 0,19 0,65 0,44 1,09 2,40 0,09 -1,65 3,24 9 4 4 1
25 0,88 0,27 0,51 0,66 1,35 0,63 0,03 0,04 0,22 0,65 0,16 1,39 1,25 5,74 6,93 0,41 -0,51 -2,96 11 2 1 4
S26 1,22 1,12 4,81 0,17 0,25 0,79 0,52 0,67 0,17 0,21 0,17 1,00 0,78 1,22 823 0,05 -2,81 10,90 15 1 0 2
S27 4,97 4,05 5,22 0,16 0,95 0,75 0,05 0,06 0,14 0,17 0,05 3,09 1,24 2,82 5,43 0,23 -4,92 6,77 10 5 1 2
S28 1,51 0,77 0,95 0,51 1,57 0,28 0,12 0,13 0,14 0,28 0,01 13,30 2,24 4,88 2,34 0,08 -1,00 2,24 10 5 2 1
S29 2,20 2,11 1,30 0,43 1,69 0,17 0,12 0,15 0,25 0,45 0,13 2,02 1,33 3,77 4,22 0,10 -5,02 13,66 11 3 3 1
S30 2,75 1,09 1,63 0,38 0,73 0,13 0,04 0,05 0,10 0,17 0,26 0,39 1,10 2,89 3,72 0,06 -0,42 0,62 10 4 1 3
31 1,14 0,99 0,93 0,52 0,92 0,86 0,19 0,22 0,39 0,81 0,13 3,04 0,63 2,56 4,04 0,19 -3,77 8,51 11 3 2 2
S32 &R 0,39 0,18 0,85 6,20 0,28 0,00 0,01 0,01 0,06 0,28 0,03 33,92 45,71 2,44 0,11 2,02 -1,20 8 1 0 9
S33 1,36 1,13 0,48 0,68 2,82 0,19 0,06 0,07 0,17 0,51 0,26 0,64 2,22 6,19 4,00 0,11 0,58 4,83 11 2 1 4
34 1,10 0,53 0,15 0,87 7,20 0,25 0,04 0,04 0,06 0,48 0,25 0,25 7,45 13,03 2,18 0,09 -0,97 6,04 7 4 0 7
35 0,80 0,74 1,36 0,42 0,59 0,48 0,03 0,04 0,03 0,05 0,00 6,62 10,04 1,74 0,07 -0,52 14,81 7 3 1 7
S36 1,09 0,58 0,19 0,84 5,83 0,17 0,01 0,02 0,02 0,15 0,18 0,14 16,00 24,12 3,14 0,10 0,80 -0,55 7 4 0 7
37 1,40 0,23 0,52 0,66 2,68 0,25 0,05 0,06 0,15 0,43 0,00 2,38 6,38 3,80 0,12 0,01 -0,34 9 5 1 3
S38 0,41 0,40 0,01 0,99 15,64 0,24 0,08 0,22 0,02 2,10 0,38 0,06 8,21 13,39 0,32 0,02 -3,16 25,81 6 3 1 8
S39 1,41 0,92 0,67 0,60 2,10 0,56 0,07 0,08 0,23 0,57 0,00 1,50 5,18 4,55 0,22 -1,56 2,07 10 4 1 3
$40 0,55 0,44 0,22 0,82 1,23 0,14 0,03 0,06 0,03 0,16 0,52 0,06 6,05 9,65 1,25 0,03 1,74 -4,34 4 4 0 10
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. Pelnas
Sekmigos Bendrasis Kritinis Bendrasis X . Manevringu | Bendrasis Grynasis Pelnln.gtvjmas Finansine tenkantis Taffler ir . . .o . Raudo-
N o Isiskolinimas . : pries ROA ROE ' L . Springate | Altman Liss Chesser |  Zavgren Zalia [Geltona|Melyna

2004 metais| likvidumas | likvidumas | mokumas mas pelningumas | pelningumas apmokest- skola/turtas | finansinei Tisshaw na

.. skolai

mima
SA1 16,56 0,06 0,97 0,31 0,12 0,28 0,29 0,03 10,80 2,47 1,52 11,04 0,16 -3,69 -0,16 14 1 1 2
$A2 1,50 1,34 1,75 0,36 0,86 0,59 0,06 0,07 0,07 0,10 0,00 2,79 5,12 2,35 0,10 -3,23 5,85 9 4 1 4
43 1,85 1,22 0,43 0,13 0,26 0,46 0,10 2,60 0,99 3,07 3,85 0,13 -3,05 9,94 13 1 3 1
S44 1,89 1,94 0,30 0,04 0,05 0,08 0,16 0,15 0,53 3,41 6,91 3,44 0,14 -0,94 6,58 9 3 2 4
45 0,27 0,02 1,00 0,43 0,53 0,09 0,10 0,02 3,79 0,36 0,76 5,53 0,05 -2,47 -3,11 10 2 1 5
46 2,75 1,08 0,27 0,12 0,05 0,07 0,08 0,63 4,13 4,91 2,11 0,06 -3,81 7,78 10 3 2 3
SAT 61,40 0,51 0,02 0,01 0,02 0,06 0,06 0,00 24,03 8,05 2,19 54,61 0,17 -3,13 11,53 9 2 1 6
SA8 1,08 0,43 0,10 0,91 10,76 0,12 0,00 0,00 0,00 0,03 0,26 0,01 166,67 211,91 2,73 0,09 0,99 2,44 5 2 0 11
$49 1,34 0,06 0,60 1,69 0,18 0,00 0,00 0,00 0,00 0,21 0,00 557,41 697,45 4,01 0,11 11,03 -7,49 8 2 1 7
S50 0,67 0,60 0,30 0,77 1,82 0,39 0,02 0,04 0,01 0,06 0,24 0,06 13,05 18,88 1,34 0,06 1,02 5,82 6 3 0 9
Reiksmeés:

Raudona — labai blogai vertinama rodiklio reik§mé;
Geltona — blogai vertinama rodiklio reik§mé;
Me¢élyna — vidutiniskai vertinama rodiklio reik§mé;
Zalia — gerai vertinama rodiklio reik§mé.
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12 PRIEDAS. S¢kmingai veikian¢iy jmoniy 2005 mety finansiniy santykiniy rodikliy ir Z reik§miy atrankos lentelé

. Pelnas
Sékmigos. !Ben'drasis VKr.itinis Bendrasis Jsiskolinimas Manevringu Ber)drasis Gr.ynasis Pelrg:igit;mas ROA ROE Finansiné t.enkar'nis. Ta.ffler ir Springate | Altman Liss Chesser | Zavgren Zalia | Geltona|Mélyna Raudo-
2005 metais| likvidumas | likvidumas | mokumas mas pelningumas | pelningumas apmokest- skola/turtas | finansinei Tisshaw na
. skolai
inimg
S1 2,00 0,47 0,48 0,67 1,52 0,42 0,09 0,12 0,13 0,41 0,45 0,30 1,07 2,72 2,41 0,09 0,07 19,24 9 4 2 3
2 17,71 8,57 20,60 0,05 0,86 0,37 0,13 0,15 0,20 0,21 0,01 14,98 2,77 1,51 12,05 0,16 -3,94 0,71 13 2 2 1
3 1,16 0,88 0,21 0,82 5,00 0,29 0,01 0,02 0,04 0,23 0,16 0,26 8,64 14,65 3,10 0,13 1,06 2,53 7 3 0 8
A 2,10 0,74 0,42 0,71 0,43 -0,21 0,01 0,04 0,01 0,02 0,13 0,04 6,16 6,82 0,76 0,00 0,92 9,08 2 3 1 12
5 4,38 3,33 3,48 0,22 1,26 0,32 0,03 0,04 0,07 0,09 0,00 2,11 4,25 9,15 0,17 -3,99 6,78 9 2 1 6
6 2,56 1,45 1,65 0,38 1,55 0,50 0,11 0,14 0,14 0,22 0,11 1,24 1,84 4,01 3,34 0,14 -1,25 0,57 12 3 2 1
S7 1,42 1,41 0,37 0,73 3,58 0,17 0,04 0,05 0,08 0,30 0,04 1,83 4,21 8,40 2,94 0,10 -0,15 130,84 10 3 0 5
8 1,50 0,64 0,76 0,57 1,98 0,74 0,01 0,01 0,00 0,01 0,03 0,13 69,00 88,19 1,45 0,10 0,33 4,20 7 5 1 5
9 1,32 1,02 0,68 0,59 0,35 0,52 0,07 0,47 0,01 0,03 0,47 0,03 3,60 4,92 0,53 0,03 0,87 8,39 7 2 2 7
S10 1,92 1,60 1,58 0,39 0,46 0,17 0,16 0,19 0,12 0,20 0,24 0,51 10,47 1,57 2,04 0,03 -1,40 5,49 8 4 4 2
S11 1,52 1,22 0,65 0,61 2,18 0,11 0,09 0,09 0,18 0,45 0,18 0,96 1,98 5,28 3,21 0,08 15,08 2,48 10 4 1 3
S12 17,44 7,03 23,63 0,04 0,74 0,37 0,04 0,05 0,03 0,04 0,00 3,15 1,84 11,71 0,12 -3,04 2,17 9 2 1 6
S13 Bl 3,28 3,84 0,21 0,86 1,00 0,38 0,44 0,22 0,27 0,06 3,63 1,14 1,85 BNIS 0,12 -6,05 32,90 14 2 1 1
S14 2,65 1,64 1,69 0,37 1,47 0,58 0,34 0,40 0,33 0,53 0,00 1,39 2,60 3,76 0,12 -3,87 2,87 12 2 2 2
S15 1,11 0,86 0,35 0,74 2,89 0,17 0,04 0,06 0,11 0,41 0,19 0,57 3,14 7,26 3,22 0,09 0,53 2,10 8 4 0 6
S16 19,11 15,62 26,42 0,04 0,72 0,61 0,32 0,37 0,21 0,22 0,00 25 0,94 13,22 0,12 -5,92 5,68 13 2 1 2
S17 1,58 0,85 6,97 0,13 0,23 1,00 0,09 0,12 0,01 0,02 0,04 0,40 4,18 5,46 8.8 0,04 -1,85 1,43 10 3 1 4
S18 0,20 0,83 5,73 0,19 0,00 0,01 0,01 0,04 0,72 0,01 0,70 1,60 2,18 0,09 1,44 19,90 4 2 0 12
S19 26,68 18,12 28,98 0,03 0,92 0,23 0,08 0,09 0,14 0,14 0,02 6,60 4,06 1,68 1550 0,16 -5,84 6,49 9 6 1 2
S20 0,94 0,52 0,29 0,78 2,20 0,31 0,06 0,07 0,11 0,48 0,53 0,21 2,40 5,51 2,52 0,09 7,92 -3,64 7 5 0 6
21 1,49 0,08 0,58 0,63 2,60 0,50 0,07 0,08 0,05 0,15 0,04 1,35 5,85 9,86 1,71 0,09 0,49 3,81 8 5 1 4
S22 1,26 0,16 0,21 0,83 5,66 0,24 0,02 0,07 0,02 0,10 0,25 0,06 21,61 29,83 1,39 0,08 1,30 4,11 6 3 0 9
S23 2,87 2,40 2,07 0,33 1,39 0,25 0,01 0,01 0,02 0,02 0,09 0,16 8,24 12,46 4,16 0,14 -3,41 8,41 8 4 1 5
24 6,00 6,00 1,26 0,44 0,82 0,66 0,09 0,11 0,05 0,09 0,19 0,28 1,00 1,70 2,02 0,09 -1,55 9478,13 7 5 3 3
25 3,64 3,22 2,44 0,29 1,19 0,56 0,08 0,09 0,16 0,23 0,05 2,92 1,17 3,03 4,01 0,16 -5,36 9,89 12 3 1 2
S26 2,59 2,40 3,86 0,21 0,23 0,78 0,40 0,48 0,13 0,17 0,19 0,71 0,53 0,66 2,81 0,05 -2,44 8,71 9 5 1 3
7 4,18 3,561 4,85 0,17 0,86 0,73 0,03 0,04 0,10 0,12 0,05 1,99 1,39 3,43 5,66 0,27 -4,77 7,03 10 4 1 3
S28 1,97 1,01 1,43 0,41 1,37 0,27 0,01 0,02 0,02 0,04 0,01 2,79 8,20 12,47 843 0,11 -0,45 -0,43 13 0 1 4
29 1,60 0,91 1,49 0,40 1,08 0,22 0,05 0,06 0,18 0,29 0,12 1,51 1,34 4,37 5,24 0,13 -2,45 1,11 11 3 1 3
30 1,26 0,63 0,77 0,56 1,37 0,13 0,03 0,04 0,07 0,15 0,15 0,44 3,54 6,80 2,69 0,06 -0,75 -7,62 8 6 1 3
31 1,47 1,19 1,97 0,34 0,75 0,89 0,14 0,17 0,39 0,58 0,05 7,46 0,65 2,66 5,22 0,26 -4,76 0,61 14 1 2 1
S32 1,49 0,61 0,32 0,76 3,90 0,33 0,03 0,06 0,08 0,32 0,18 0,42 4,14 8,43 2,87 0,13 0,21 0,62 9 3 0 6
S33 1,38 0,97 0,50 0,67 2,71 0,20 0,06 0,07 0,12 0,36 0,27 0,46 2,81 6,61 3,32 0,11 0,72 1,16 9 4 1 4
S34 1,25 1,25 0,29 0,77 4,29 0,20 0,04 0,04 0,09 0,41 0,22 0,41 4,13 8,91 3,17 0,10 -1,85 4,99 11 2 0 5
35 0,81 0,77 1,50 0,40 0,54 0,43 0,68 0,86 0,44 0,74 0,00 0,51 1,72 3,19 0,04 -4,22 13,23 12 2 1 3
S36 1,52 0,99 0,26 0,80 4,50 0,15 0,07 0,08 0,20 0,99 0,27 0,76 1,83 5,49 4,07 0,10 -0,02 -0,47 12 3 0 3
37 1,28 0,44 0,41 0,71 3,14 0,14 0,05 0,06 0,12 0,41 0,01 11,51 3,02 7,22 3,28 0,09 0,44 -0,54 10 4 0 4
S38 0,27 0,26 0,05 0,95 3,25 0,36 0,10 0,25 0,03 0,71 0,56 0,06 5,73 11,16 0,41 0,02 1,35 22,94 6 1 1 10
339 2,25 1,24 1,50 0,40 1,50 0,72 0,08 0,10 0,29 0,49 0,00 1,00 3,98 5,70 0,31 -3,25 1,00 11 3 1 3
$40 0,58 0,50 0,24 0,81 1,05 0,12 0,04 0,06 0,04 0,23 0,56 0,08 3,34 6,17 1,41 0,03 2,04 -6,20 5 4 0 9
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. Pelnas
Sékmigos. !Ben'drasis .Kr.itinis Bendrasis [siskolinimas Manevringu Ber.ldrasis Gr}/nasis Pelr::igetgmas ROA ROE Finansiné t.enkar'nis. Ta.fﬂer ir Springate | Altman Liss Chesser | Zavgren Zalia | Geltona|Mélyna Raudo-

2005 metais| likvidumas | likvidumas | mokumas mas pelningumas | pelningumas apmokest- skola/turtas | finansinei Tisshaw na

o skolai

mimag
Al 25,91 1,17 4,50 0,18 1,13 0,24 0,06 0,07 0,13 0,16 0,08 1,70 1,21 1,89 6,3 0,14 -1,19 0,23 11 6 0 1
A2 2,61 5,18 0,16 0,50 0,79 0,03 0,04 0,03 0,04 0,00 2,57 3,99 3,57 0,11 -3,05 4,44 9 2 1 6
A3 1,42 0,86 0,79 1,06 0,34 0,07 0,09 0,09 0,20 0,30 0,28 1,93 3,97 2,28 0,08 -0,64 7,88 9 6 1 2
A4 1,63 1,20 0,76 2,13 0,36 0,05 0,06 0,08 0,19 0,16 0,51 3,48 7,09 3,08 0,13 -0,08 2,22 10 4 1 3
$45 1,05 1,05 37,88 0,03 0,03 1,00 0,54 0,67 0,12 0,12 0,01 16,26 0,24 0,16 16,91 0,08 -3,00 -3,11 11 4 0 3
$46 6,59 12,39 0,07 0,53 0,27 0,41 0,48 0,25 0,27 0,02 11,38 2,05 0,85 6,97 0,05 -5,41 4,02 13 2 1 2
SAT 66,25 122,94 0,01 0,54 0,02 0,01 0,02 0,05 0,05 0,00 24,19 8,68 2,12 55,73 0,18 -3,04 3,48 9 2 1 6
S48 1,13 0,15 0,15 0,87 7,72 0,11 0,01 0,01 0,03 0,27 0,25 0,13 13,93 21,84 3,57 0,09 2,62 -0,77 8 2 0 8
S49 1,35 0,02 0,29 0,77 2,76 0,19 0,00 0,00 0,00 0,00 0,27 0,00 218,45 275,29 3,71 0,11 3,88 -6,60 8 1 0 9
S50 0,60 0,52 0,32 0,76 1,54 0,46 0,06 0,09 0,07 0,29 0,13 0,53 4,05 7,60 1,59 0,07 0,11 4,17 8 4 0 6
Reik§més:

Raudona — labai blogai vertinama rodiklio reik§mé;
Geltona — blogai vertinama rodiklio reik§mé;
Me¢élyna — vidutiniskai vertinama rodiklio reik§mé;
Zalia — gerai vertinama rodiklio reik§mé.
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13 PRIEDAS. S¢kmingai veikianciy jmoniy 2006 mety finansiniy santykiniy rodikliy ir Z reik§miy atrankos lentelé

. Pelnas
Sekmigos Bendrasis Kritinis Bendrasis . . Manevringu | Bendrasis Grynasis Pelnln.gljmas Finansine | tenkantis Taffler ir . . .. X Raudo-
. - Isiskolinimas R . prie§ ROA ROE " - R Springate | Altman Liss Chesser |  Zavgren Zalia [Geltona|Mélyna

2006 metais| likvidumas | likvidumas | mokumas mas pelningumas | pelningumas apmokest- skola/turtas | finansinei Tisshaw na

L. skolai

nima
S1 1,68 0,60 0,90 0,79 0,73 0,37 0,06 0,08 0,12 0,17 0,55 0,22 1,28 3,59 3,07 0,11 0,78 3,53 7 6 0 5
2 6,66 2,16 2,17 0,32 0,89 0,30 0,06 0,08 0,10 0,15 0,22 0,45 0,91 1,89 3,58 0,11 -1,79 1,42 11 4 1 2
3 1,26 1,08 0,31 0,76 3,79 0,27 0,01 0,03 0,05 0,22 0,16 0,31 6,09 11,63 3,91 0,15 3,99 5,59 10 1 0 7
A 1,87 0,99 0,42 0,70 0,81 0,04 0,03 0,04 0,03 0,12 0,11 0,30 & 615 3,08 1,65 0,02 0,31 12,23 5 5 1 7
5 2,80 2,25 1,89 0,35 1,48 0,24 0,02 0,03 0,06 0,10 0,00 2,54 5,62 4,84 0,16 -3,08 6,66 7 3 2 6
6 5,60 2,76 4,94 0,17 1,13 0,52 0,12 0,16 0,17 0,21 0,05 3,54 1,41 2,35 5,19 0,16 -2,57 0,40 14 2 2 0
S7 1,74 1,71 0,82 0,55 2,09 0,19 0,05 0,07 0,12 0,28 0,12 1,02 2,34 5,72 3,87 0,12 -2,47 56,81 9 4 2 3
8 1,56 0,64 0,83 0,55 1,89 0,61 0,04 0,06 0,01 0,02 0,03 0,30 25,13 34,07 1,37 0,08 0,29 9,66 8 4 1 5
9 1,37 0,96 1,23 0,45 0,22 0,39 0,12 0,23 0,04 0,07 0,32 0,12 1,16 1,83 1,13 0,03 -0,33 3,14 8 2 2 6
S10 2,21 1,39 1,56 0,39 0,65 0,39 0,13 0,16 0,10 0,16 0,23 0,43 1,13 2,10 1,96 0,05 -1,26 2,14 11 4 2 1
S11 2,31 1,61 1,33 0,43 1,30 0,11 0,09 0,11 0,23 0,40 0,14 1,60 0,93 3,24 4,20 0,08 13,46 2,14 9 4 3 2
S12 16,79 7,81 21,32 0,04 0,79 0,38 0,06 0,08 0,07 0,07 0,00 2,80 1,60 11,06 0,13 -3,89 3,15 10 3 1 4
S13 8,64 8,60 9,80 0,09 0,88 0,94 0,49 0,59 0,28 0,31 0,03 10,38 1,84 1,17 6,70 0,13 -7,44 65,88 14 2 1 1
S14 5,08 &3l 3,57 0,22 1,08 0,49 0,12 0,15 0,15 0,20 0,05 2,92 1,27 2,29 4,34 0,15 -3,90 4,56 12 3 2 1
S15 1,17 0,88 0,25 0,80 3,97 0,17 0,01 0,02 0,03 0,16 0,23 0,14 8,62 14,21 2,95 0,09 1,40 0,95 6 4 0 8
S16 16,64 13,25 27,24 0,04 0,61 0,63 0,22 0,27 0,18 0,18 0,00 2,57 0,92 13,51 0,12 -5,36 4,16 11 3 2 2
S17 5,545 4,46 13,08 0,07 0,12 1,00 0,05 0,05 0,01 0,01 0,05 0,12 2,03 2,38 5,62 0,03 -1,87 1,92 7 3 1 7
S18 3,05 0,33 0,33 0,75 3,68 0,23 0,03 0,04 0,10 0,40 0,50 0,20 1,63 4,73 4,25 0,13 0,16 -33,05 9 4 0 5
S19 26,37 16,52 27,40 0,04 0,96 0,30 0,13 0,16 0,24 0,25 0,02 10,66 4,05 1,62 15,20 0,17 -6,63 6,26 13 2 2 1
S20 0,94 0,46 0,67 0,60 1,41 0,35 0,08 0,09 0,18 0,44 0,00 1,75 5,02 3,48 0,12 -0,28 -0,39 10 3 1 4
21 1,45 0,12 0,50 0,67 2,92 0,48 0,09 0,11 0,06 0,17 0,00 5,74 9,74 1,60 0,09 0,84 4,88 6 4 2 6
S22 1,42 0,12 0,38 0,72 g 0,33 0,12 0,14 0,09 0,31 0,22 0,40 4,12 7,64 1,87 0,09 0,77 3,45 10 2 1 5
S23 0,77 0,58 0,56 0,64 1,38 0,33 0,07 0,09 0,08 0,23 0,19 0,46 3,55 7,13 2,12 0,08 -0,96 2,82 8 6 1 3
S24 10,01 10,01 3,75 0,21 0,82 0,83 0,33 0,39 0,34 0,43 0,08 4,03 0,70 0,97 4,64 0,14 -5,25 1,61 14 2 1 1
S25 3,00 2,58 1,99 0,33 1,01 0,52 0,04 0,04 0,07 0,10 0,17 0,39 2,13 4,28 3,30 0,14 -3,57 7,71 9 3 2 4
S26 0,20 0,18 0,67 0,60 0,29 0,90 0,17 0,20 0,03 0,08 0,60 0,05 8,62 13,33 0,80 0,03 -0,02 6,11 5 2 2 9
27 3,08 1,29 3,98 0,20 0,77 0,81 0,01 0,01 0,01 0,02 0,06 0,25 6,74 10,16 4,54 0,25 -1,27 -0,48 11 3 0 4
28 1,63 1,06 0,88 0,53 1,84 0,28 0,05 0,10 0,07 0,16 0,32 0,23 3,44 6,70 2,54 0,10 0,03 1,34 9 4 1 4
29 1,16 1,15 0,63 0,61 1,84 0,28 0,05 0,07 0,22 0,57 0,00 1,49 5,50 5.2 0,15 -4,22 237,66 10 3 1 4
30 1,53 0,41 1,15 0,47 1,10 0,12 0,03 0,04 0,12 0,23 0,12 1,03 1,75 4,89 4,53 0,08 -1,11 1,33 10 3 1 4
31 0,64 0,54 0,24 0,80 2,60 0,86 0,06 0,08 0,18 0,93 0,08 2,17 2,06 6,28 3,79 0,27 -1,43 5,03 10 3 0 5
S32 2,80 1,73 0,16 0,86 7,01 0,37 0,02 0,04 0,02 0,18 0,43 0,06 6,34 9,90 1,91 0,11 512 -10,27 7 4 1 6
33 1,46 1,22 0,56 0,64 2,58 0,22 0,08 0,10 0,17 0,46 0,16 1,03 2,10 5,515 Sioll! 0,11 -0,40 5,02 12 4 1 1
34 1,45 1,38 0,49 0,67 2,98 0,22 0,04 0,05 0,09 0,28 0,20 0,46 3,87 8,12 3,03 0,10 -3,48 16,28 10 3 1 4
S35 2,33 2,15 1,61 0,38 0,62 0,46 0,02 0,04 0,02 0,03 0,00 3,47 5,16 2,09 0,08 -0,92 10,54 7 3 2 6
S36 1,65 0,82 0,19 0,84 5,65 0,17 0,00 0,01 0,00 0,02 0,29 0,01 60,88 79,37 3,69 0,12 2,22 -2,92 8 2 0 8
S37 1,41 0,50 0,53 0,65 2,66 0,31 0,05 0,06 0,14 0,41 0,00 2288] 6,48 4,19 0,15 -0,46 0,31 10 4 1 3
S38 0,27 0,26 0,07 0,94 2,33 0,28 0,05 0,15 0,02 0,28 0,54 0,03 10,55 17,76 0,41 0,02 0,83 43,25 5 1 1 11
S39 2,49 1,50 1,58 0,39 1,38 0,67 0,09 0,12 0,26 0,43 0,05 5,31 0,95 3,39 4,98 0,24 -3,38 2,62 13 3 1 1
A0 1,20 1,05 0,38 0,73 0,90 0,16 0,09 0,13 0,12 0,43 0,61 0,19 0,96 2,22 1,85 0,04 0,23 33,14 10 2 1 5
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Pelnas
Lo . T . . . . |Pelningumas . . . .
Sekmlgos' F3en'dra5|s 'Kr'ltmls Bendrasis Tsiskolinimas Manevringu Ber.1dra5|s Gr}/nasm prics ROA ROE Finansiné t.enkar.ms' Ta.fﬂer ir Springate | Altman Liss Chesser | Zavgren Zalia | Geltona|Mélyna Raudo-
2006 metais| likvidumas | likvidumas | mokumas mas pelningumas | pelningumas apmokest- skola/turtas | finansinei Tisshaw na
o skolai
mima
Al 14,36 0,96 4,44 0,18 1,19 0,17 0,07 0,08 0,15 0,19 0,07 2,12 1,65 2,15 5,52 0,13 -1,99 0,29 11 6 0 1
42 4,44 8,21 0,11 0,54 0,67 0,03 0,04 0,03 0,04 0,00 2,12 3,05 4,93 0,11 -3,37 5,03 9 2 1 6
A3 1,28 0,85 0,36 0,73 1,30 0,36 0,05 0,08 0,05 0,20 0,53 0,10 2,28 4,15 1,52 0,06 0,51 -375,62 8 4 0 6
A4 1,33 0,88 0,56 2,38 0,31 0,03 0,04 0,05 0,14 0,00 6,24 10,71 2,60 0,11 0,07 1,62 8 5 1 4
A5 1,17 1,17 37,71 0,03 0,03 1,00 0,37 0,46 0,09 0,09 0,01 11,36 0,29 0,26 16,73 0,08 -2,78 -3,03 11 3 0 4
A6 7,76 10,69 0,09 0,73 -0,43 19,47 23,23 0,52 0,56 0,00 3,80 0,42 7,06 0,05 -6,26 16,45 11 2 1 4
A7 66,21 116,94 0,01 0,57 0,02 0,02 0,02 0,06 0,06 0,00 23,76 8,68 1,91 52,78 0,18 -5,24 1,30 9 2 1 6
A8 1,10 0,39 0,11 0,90 10,14 0,11 0,00 0,00 0,01 0,05 0,26 0,02 89,16 115,29 2,73 0,09 1,54 0,66 5 2 0 11
$49 0,94 0,25 0,22 0,82 1,72 0,29 0,03 0,03 0,05 0,28 0,69 0,07 3,55 6,33 2,12 0,07 1,16 -14,06 7 2 0 9
S50 1,07 0,98 0,34 0,75 2,23 0,52 0,09 0,13 0,50 0,44 0,29 2,04 4,92 2,09 0,10 0,34 9,63 8 5 1 4
Reiksmeés:

Raudona — labai blogai vertinama rodiklio reik§mé;
Geltona — blogai vertinama rodiklio reik§me;
Me¢lyna — vidutini$kai vertinama rodiklio reik§mé;
Zalia — gerai vertinama rodiklio reik§mé.
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14 PRIEDAS. 2002-2006 metais s¢kmingai veikiancios eliminuotos jmonés

Sekmingos

-

2002 metai 2003 metai 2004 metai 2005 metai 2006 metai Maziausiai
Zali | Gelto_ | Mely[ Rar‘:go; Zali | Gelto_ | Mely[ Ra:go; Zali | Gelto | Mély[ Ra;’gc’; Zali | Gelto_ | Mely[ Rar‘::c’; Zali | Gelto_ | Mely[ Ra::"; re?iléfh =
3 0 8 5 0 8 3 0 8 3 0 8 10 1 0 7 4
2 0 12 2 0 12 1 0 12 3 1 12 5 1 7 5
4 2 1 4 1 8 12 4 1 1 5 1 5 4 1 5 3
2 2 9 2 1 7 9 2 1 6 2 2 7 2 2 6 4
5 1 5 4 0 8 5 0 5 4 0 6 4 0 8 5
3 0 6 4 0 9 2 0 11 2 0 12l 9 4 0 5 3
5 1 6 3 0 6 2 0 5 5 0 6 3 1 4 3
2 0 7 3 0 9 2 0 11 3 0 9 2 1 5 3
4 1 5 3 0 7 1 0 9 3 0 6 4 1 6 4
5 0 7 6 0 7 4 0 7 3 0 3 2 0 8 4
2 0 10 1 1 13 3 1 8 1 1 10 1 1 11 5
2 0 10 2 0 12 4 0 10 4 0 9 10 2 1 5 4
3 0 7 1 0 12 2 0 11 2 0 8 2 0 11 5
3 1 4 2 6 2 1 7 1 0 9 2 0 9 5
3 3 1 1 7 3 0 9 4 0 6 5 1 4 3
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15 PRIEDAS. Finansiniai santykiniai rodikliai naudoti prognozuojant bankrota

Rodikliai

Taffler ir

Tisshaw
v

Springate

v

Altman

-

Liss

Chesser

Zavgren

v -

Mackevi€ius
ir
Rakstelieneé

(2005) | ™

Mackevicius ir
Silvanavidiateé
(2006) | .

Budrikiené ir
Paliulyté
(2012) |

Miliauské ir
Paliulyte
(2013) [

Garskaite-
Milvydiené
(2011) *

Butkus,
Zakiené ir
Cibulskiené

(2014)| ~

Karalevi¢iené
ir
Buzinskiené

(2012) | ™

Neuroninis
tinklas

Rodikliy
pasikarto-
jimas

Likvidumo ir

mokumo santykiniai rodikliai

Tr. turtas/tr. jsipareigojimai

X

Tr. turtas-atsargos/tr. jsipareigojimai

Isipareigojimai/turtas

Turtas/tr. [sipareigojimai

Pelnas prie§ apmokestinima/tr. jsipareigojimai

NK/[sipareigojimai

Grynasis apyvartinis kapitalas/turtas

XX X |X|X

Pinigai/turtas

Tr. jspareigijimai/turtas

X IX X [|X|X

Pinigai / tr. Isipareigojimai

Finansiné skola/turtas

Tr. turtas/NK

Pl Iv| o] oS~ oo|w]oo

Pelningumo santykiniai

rodikliai

Grynasis pelnas/pardavimai

X

Bendrasis pelnas/paradavimai

Grynasis pelnas/NK

Grynasis pelnas/turtas

X X |X|x

X | X [X|Xx

Pelnas prie§ apmokestinima/turtas

Pelnas prie§ apmokestinima/pardavimai

Bendrasis pelnas/NK

Pelnas neatsk. palikany ir mokes¢iy / turtas

Bendrasis pelnas/turtas

Grynasis pelnas/ finansiné skola

RPN wlw|lw|w]|o

Pinigy sr

auto santykinia:

i rodikliai

Grynojo pinigy srauto graza ir pardavimy

Grynojo pinigy srauto graza ir turto

Grynojo pinigy srauto graza ir kapitalo

Tr. Isipareigojimy apmokéjimo pinigais koef.

Ilg. jsipareigojimy apmokéjimo pinigais koef.

Visy jsipareigojimy apmokéjimo pinigais koef.

XX XX |X|X

N

Veiklo

s efektyvumo rodikliai

Pardavimai/turtas

X

Pardavimai/tr. jsipareigojimai

Nepaskirstytasis pelnas/turtas

Paradvimai/grynasis apyvartinis kapitalas

Apyvartinis kapitalas/turtas

Apyvartinis kapitalas/veiklos sagnaudos

Apyvartinis kapitalas/pardavimai

Gautinos sumos /atsargos

R E
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. Mackevitius |\ o idius ir | Budrikiene ir | Miliauske ir| . . . | ,BUtKUS: |Karalevitient .| Rodikliy
Rodikliai Taffler ir Springate [ Altman | Liss | Chesser | Zavgren Vlr . . |Silvanavi¢iate Paliulyté Paliulyté G?rSk?lte? Zfak]en.e ' .. Ir L NeL_Jromms pasikarto-
Tisshaw Raksteliené (2006) (2012) (2013) Milvydiené | Cibulskiené | Buzinskiené tinklas jimas
- - - - - - (2005) - - - - (2011) - (2014) - (2012) - -
Kiti santykiniai rodikliai
Nuosavas kapitalas/turtas X X 2
Atsargos/pardavimai X X 2
Pelnas prie§ mokes¢ius/palikanos X 1
Pardavimai/pinigai X 1
1lg. materialusis turtas /NK X 1
Ilg. jsipareigojimai /(kapitalas — tr. jsipareigojimai) X 1
Ipr. veiklos pelnas / (kapitalas — tr. jsipareigojimai) X 1
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16 PRIEDAS. Neuroniniy tinkly penki atrinkti apmokyti tinklai

Bankrotas (Target) vs. Bankrotas (Output)
Samples: Train

1.1 A
1.0 g S
0% E 1
0.8 8 1
0,7 1
5
o 06 .
= 4]
S 05 g
v B
o
"é‘ D-I'-l A (4] 1
g __.-"' [#]
c 03 5 1
m o
0.2 B .
0,1 5 .
0,0 = .
-01 .
' E o 1.MLF 12-15-
0,2 4 o 2MLP12-17-
Tz o 3.MLP12-17-
. . i i i i i ' i i i i i i 0 qr.l'quP 12-1?-
02 01 00 01 02 053 04 05 06 07 08 09 10 11 o 5.MLP 17-15-
Bankrotas (Target) —-=—Y
Apmokymui
atrinktos Bankrotas? 1. MLP 12-19-1 2. MLP 12-17-1 3. MLP 12-17-1 4, MLP 12-17-1 5. MLP 12-15-13
imonés
B2002-2 0 0,091927 0,000021 0,021763 0,160444 0,019376
B2002-5 0 0,189039 0,071912 0,051012 0,198053 0,019643
B2002-12 0 -0,048647 0,000000 0,000000 0,032732 0,019376
B2002-18 0 -0,131903 0,000002 0,000126 -0,163304 0,019376
B2002-19 0 0,208806 0,119634 0,106352 0,179630 0,025440
B2002-22 0 -0,076521 0,000000 0,000000 -0,074622 0,019376
B2002-25 0 0,056975 0,000020 0,000626 0,221814 0,019376
B2002-28 0 1,000000 1,000000 1,000000 1,000000 1,000000
B2002-39 0 0,887686 0,940014 0,964333 0,542267 1,000000
B2002-45 0 -0,038564 0,000000 0,000075 -0,096755 0,019388
B2002-47 0 0,040930 0,000117 0,000948 0,062584 0,019377
B2002-49 0 0,067945 0,003152 0,014256 0,158072 0,019390
B2002-50 0 0,154755 0,069197 0,114617 -0,073146 0,125303
B2003-5 0 0,195748 0,068394 0,051863 0,213508 0,019451
B2003-6 0 0,083599 0,000000 0,000000 -0,173967 0,019376
B2003-11 0 0,032425 0,000728 0,020256 -0,019359 0,019377
B2003-25 0 0,279946 0,073099 0,140715 0,312776 0,020292
B2003-26 0 0,311899 0,445893 0,357047 0,077192 0,070459
B2003-28 0 -0,064055 0,000000 0,000000 -0,029206 0,019376
B2003-35 0 -0,049264 0,000000 0,000000 0,027746 0,019376
B2003-47 0 0,034998 0,000147 0,001229 0,066026 0,019377
B2003-49 0 0,073907 0,000000 0,000000 0,002091 0,019376
B2004-2 0 -0,027232 0,000000 0,000000 0,007924 0,019376
B2004-4 0 0,221927 0,045873 0,161335 0,140343 0,042779

2 ReikSme (1) — sékmingai veikianti jmoné¢, reik§mé (0) — bankrutavusi.

b ek ek ok

1

3 Atrinktas tiklsiausiai apmokytas neuroninis tinklas nuspéjantis ar jmoné bankrutavo ar ne. Jei bankroto stulpelyje

0, ir 5.MLP 12-15-1 stulepio reik§mé patenka j intervalg [-0,5;0,5] — jmoné priskiriama prie nebankrutuojanéiy.
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B2004-5 0 -0,064267 0,000258 0,000058 -0,034899 0,019376
B2004-11 0 0,165329 0,003990 0,107101 0,083343 0,019514
B2004-17 0 0,297579 0,137736 0,048390 0,110524 0,194354
B2004-18 0 0,216874 0,044186 0,069345 0,011598 0,019403
B2004-19 0 0,013906 0,000639 0,001424 -0,048560 0,019376
B2004-20 0 0,452968 0,316464 0,548673 0,365278 1,000000
B2004-22 0 -0,146057 0,000017 0,000000 -0,073667 0,019376
B2004-28 0 0,278451 0,049005 0,232137 0,290806 0,023072
B2004-33 0 0,051602 0,002293 0,017956 0,052826 0,019408
B2004-34 0 0,194186 0,055738 0,131454 0,175337 0,038404
B2004-35 0 0,116584 0,000258 0,033356 0,088937 0,019376
B2004-39 0 0,100278 0,001456 0,029023 0,010270 0,019389
B2004-40 0 0,976681 0,999352 0,994537 0,940154 1,000000
B2004-42 0 0,021435 0,002137 0,002645 -0,053214 0,019376
B2004-45 0 0,858914 0,996801 0,978816 0,873405 1,000000
B2004-46 0 -0,021782 0,000000 0,000000 0,046384 0,019376
B2004-47 0 -0,035702 0,000007 0,000039 -0,001656 0,019376
B2004-48 0 -0,097303 0,000000 0,000000 0,057049 0,019383
B2004-49 0 0,081256 0,002657 0,018073 0,174128 0,019417
B2004-50 0 -0,035150 1,000000 0,999986 0,049098 0,012937
B2005-4 0 0,152876 0,021676 0,080518 0,052382 0,024015
B2005-5 0 -0,038939 0,000000 0,000000 0,027610 0,019376
B2005-11 0 0,041568 0,000000 0,000000 -0,040659 0,019376
B2005-16 0 -0,042402 0,000003 0,000029 -0,015352 0,019376
B2005-17 0 0,020570 0,000009 0,000001 0,073639 0,026993
B2005-18 0 -0,054027 0,000000 0,000032 -0,066460 0,019376
B2005-19 0 0,175831 0,287361 0,082993 0,217698 0,029888
B2005-25 0 0,309999 0,049305 0,138485 0,324778 0,025084
B2005-35 0 -0,090083 0,000000 0,000000 0,137602 0,019376
B2005-38 0 0,124338 0,000497 0,009286 0,091871 0,019377
B2005-39 0 0,097531 0,000733 0,019620 -0,023846 0,019389
B2005-40 0 0,907859 0,964291 0,952269 0,872455 1,000000
B2005-44 0 -0,057703 0,000036 0,000016 0,032383 0,019376
B2005-45 0 0,842139 0,996113 0,976256 0,858579 1,000000
B2005-47 0 -0,059769 0,000001 0,000014 -0,038352 0,019376
B2005-48 0 1,000000 1,000000 0,999981 1,000000 1,000000
B2005-49 0 -0,059242 0,000000 0,000000 0,100919 0,019376
B2005-50 0 -0,066141 0,000045 0,000015 -0,152028 0,019376
B2006-2 0 0,771457 0,876341 0,902568 0,794221 1,000000
B2006-5 0 0,070648 0,063696 0,018702 -0,134024 0,019449
B2006-7 0 0,002269 0,000000 0,000000 0,018812 0,009682
B2006-12 0 0,103664 0,000000 0,000000 -0,010010 0,019376
B2006-16 0 0,046096 0,000000 0,000000 0,016767 0,019376
B2006-17 0 0,024026 0,000000 0,000000 0,045783 0,019376
B2006-18 0 -0,081202 0,000000 0,000131 -0,098625 0,019376
B2006-19 0 0,028373 0,000454 0,000928 -0,057787 0,019376
B2006-20 0 0,042014 0,000000 0,000000 0,015237 0,019376
B2006-25 0 0,385948 0,268610 0,334362 0,417719 0,068053
B2006-26 0 0,057903 0,000934 0,004268 -0,055546 0,019376
B2006-28 0 -0,158948 0,000000 0,000042 0,098486 0,019376
B2006-34 0 0,083390 0,000000 0,000000 -0,152056 0,019376
B2006-35 0 0,023467 0,000000 0,000000 0,034002 0,019376
B2006-37 0 0,259436 0,325525 0,390297 0,098698 0,184146
B2006-38 0 -0,042502 0,000000 0,000000 -0,074649 0,019376
B2006-39 0 -0,055526 0,000007 0,000210 -0,061518 0,019376
B2006-42 0 -0,044758 0,000000 0,000000 0,100684 0,019376
B2006-44 0 0,050376 0,000000 0,000000 -0,029393 0,019376
B2006-45 0 1,000000 1,000000 1,000000 1,000000 1,000000
B2006-48 0 -0,152846 0,000000 0,000000 0,052706 0,019376
B2006-49 0 -0,018956 0,000022 0,000026 -0,051125 0,019376
$2002-1 1 0,672580 0,900781 0,784515 0,858735 1,000000
$2002-2 1 1,000000 1,000000 1,000000 1,000000 1,000000
$2002-6 1 0,957130 0,996221 0,984051 0,872589 1,000000
$2002-7 1 0,906482 0,995825 0,988141 0,783853 1,000000
$2002-10 1 0,996280 0,999487 0,998588 0,949252 1,000000
$2002-17 1 1,000000 0,999998 0,998417 1,000000 1,000000
$2002-23 1 1,000000 1,000000 1,000000 1,000000 1,000000
$2002-25 1 0,336449 0,061897 0,281307 0,389591 0,021140
$2002-30 1 1,000000 1,000000 1,000000 1,000000 1,000000
$2002-33 1 0,963807 0,999429 0,994493 0,939002 1,000000
$2003-1 1 0,544253 0,604044 0,624392 0,697596 0,826444
$2003-2 1 1,000000 1,000000 0,999976 1,000000 1,000000
$2003-6 1 0,644260 0,680175 0,811505 0,530561 1,000000
$2003-7 1 0,999915 0,999996 0,999802 0,999827 1,000000
$2003-10 1 1,000000 0,999998 0,999905 0,999991 1,000000
$2003-17 1 1,000000 0,999998 0,997283 1,000000 1,000000
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$2003-19 1 1,000000 1,000000 0,999989 1,000000 1,000000
$2003-30 1 0,655085 0,693729 0,767339 0,720418 1,000000
$2003-31 1 1,000000 1,000000 1,000000 1,000000 1,000000
$2003-33 1 0,776209 0,976108 0,950917 0,694699 1,000000
$2003-43 1 0,904739 0,993016 0,969893 0,939383 1,000000
$2003-46 1 0,999963 0,999989 0,999686 0,999770 1,000000
$2004-1 1 0,671923 0,888528 0,788406 0,826575 1,000000
$2004-2 1 1,000000 1,000000 0,999987 1,000000 1,000000
$2004-6 1 0,990141 0,999650 0,991857 0,994295 1,000000
$2004-7 1 0,770464 0,926221 0,940556 0,695762 1,000000
$2004-10 1 0,959267 0,998388 0,991376 0,963394 1,000000
$2004-12 1 1,000000 1,000000 1,000000 1,000000 1,000000
$2004-13 1 1,000000 0,999999 0,998882 1,000000 1,000000
$2004-17 1 1,000000 1,000000 0,999921 1,000000 1,000000
$2004-19 1 1,000000 1,000000 0,999969 1,000000 1,000000
$2004-21 1 0,786308 0,961570 0,907546 0,848133 1,000000
$2004-24 1 0,998474 0,999749 0,996584 0,997364 1,000000
$2004-25 1 0,962943 0,998000 0,967562 0,988410 1,000000
$2004-27 1 1,000000 1,000000 0,999997 1,000000 1,000000
$2004-29 1 0,999501 0,999992 0,999655 0,998539 1,000000
52004-30 1 0,682049 0,866951 0,801109 0,794588 1,000000
$2004-31 1 1,000000 1,000000 0,999783 1,000000 1,000000
52004-33 1 0,588227 0,906837 0,820955 0,661196 1,000000
52004-34 1 0,233848 0,080578 0,190416 0,198701 0,038276
$2004-43 1 1,000000 0,999999 0,999836 0,999997 1,000000
52004-44 1 0,801448 0,919938 0,929536 0,814370 1,000000
$2004-45 1 1,000000 1,000000 0,999990 1,000000 1,000000
52004-47 1 1,000000 1,000000 1,000000 1,000000 1,000000
$2005-6 1 0,998869 0,999763 0,996224 0,999151 1,000000
$2005-7 1 0,941363 0,995049 0,992177 0,705268 1,000000
$2005-10 1 0,822638 0,986414 0,957256 0,854959 1,000000
$2005-13 1 1,000000 1,000000 0,999998 1,000000 1,000000
$2005-17 1 0,999999 0,997896 0,973176 1,000000 1,000000
$2005-21 1 0,920920 0,978018 0,954549 0,859940 1,000000
52005-26 1 1,000000 0,999999 0,999228 1,000000 1,000000
52005-28 1 0,999925 0,999830 0,999382 0,993747 1,000000
$2005-29 1 0,956070 0,997988 0,989998 0,961901 1,000000
52005-31 1 1,000000 1,000000 1,000000 1,000000 1,000000
$2005-43 1 0,602019 0,712415 0,740043 0,696282 1,000000
52005-45 1 1,000000 1,000000 1,000000 1,000000 1,000000
52005-46 1 1,000000 1,000000 1,000000 1,000000 1,000000
$2005-47 1 1,000000 1,000000 1,000000 1,000000 1,000000
52006-1 1 0,630860 0,736995 0,699068 0,815715 1,000000
$2006-2 1 0,999012 0,999650 0,997346 0,998434 1,000000
52006-6 1 1,000000 1,000000 0,999998 1,000000 1,000000
$2006-7 1 0,881316 0,989163 0,978906 0,852692 1,000000
$2006-11 1 0,981821 0,999828 0,997530 0,981084 1,000000
S2006-14 1 1,000000 1,000000 0,999995 1,000000 1,000000
$2006-17 1 1,000000 0,999999 0,999889 1,000000 1,000000
52006-19 1 1,000000 1,000000 1,000000 1,000000 1,000000
$2006-23 1 0,506051 0,617858 0,667340 0,509702 0,945221
52006-25 1 0,995436 0,996537 0,990908 0,993501 1,000000
52006-28 1 0,582659 0,631651 0,702858 0,663580 1,000000
$2006-30 1 0,616539 0,902059 0,812535 0,594404 1,000000
S52006-31 1 0,999839 0,999924 0,991189 0,999431 1,000000
$2006-39 1 1,000000 1,000000 0,999998 1,000000 1,000000
S2006-41 1 1,000000 1,000000 0,999993 1,000000 1,000000
$2006-47 1 1,000000 1,000000 1,000000 1,000000 1,000000

99



17 PRIEDAS. Mokslininky Zieba, Tomczak (2016) tyrime panaudoti finansiniai santykiniai rodikliai

I Description I Description

X1 et profit | total assets x33 operating expenses | short-term liabilities

w2 total liabilities | total assets X34 operating expenses | total liabilities

X3 working capital | total assets ¥35  probt on sales | total assets

e} current assets | short-term liabilities ¥36  total sales [ total assets

X5 [[cash + short-term securities + receivables - short-term liabilities) ¥3T  [ourrent assets - iwventories ) | long-term liahilities

| [operating expenses - deprecation)] 365,

i retained earnings | total assets ¥i8  constant capital | total assets

X7 EBIT | total assets ¥ proft on sales | sales

KA boak value of equity | wtal liakilities HA0  [current assets - iwventory - receivables) | short-term liabilities

*a sales [ total assets K total liabilities | ((proft on operating activities + depredation)
(12/365))

K10 equity | total assets ¥d2  probt on operating activities | sales

K11 [gross proft +extraordinary iems + Anancial expenses) | total X43 rotation receivables + inventory ormover in days

assets

w12 gross profit | short-term liabilities X4 (receivables = 365) [ sales

K13 (gross profit +depreciation) | sales ¥45  net proft | imentory

K14 [gross probt +interest) | total assets ¥AG  [earrent assets - imventory ) | short-term liabilities

®15  (total labilities = 365) | (gross profit + depredation ) AT (imventory £ 365) [ cost of products sald

®I16  (gross proft +depreciation] | total liabilities H48  EBITDA (profit on operating activities - depreciation ] [ total assets

®17 total assets | total liabilities ®49  EBITDA (profit on operating activities - depreciation) [ sales

K18 gross probt [ total assets ¥50  current assets | total liabilities

X129 gross profr | sales H51 short-term liabilities | total assets

20 [iventory £ 365) [ sales ®52  [(short-term liabilities £ 365) [ cost of products sold)

w21 sales (1) | sales (n-1) X531 equity [ fxed assets

¥22  profit on operating activities | total assets ¥534  constant capital | fixed assets

¥23 et profit | sales ¥55  working capital

¥24  gross profr(in 3 vears) | total assets ¥56  [(sales - cost of products sold) | sales

¥25  [equity - share capital] | total assets K57 [ourrent assets - iwventory - short-term liahilities] | (sales - gross
profit - deprecation)

X226 [(net proft + depredation) | total liabilities X538 total costs [total sales

¥2T  probt on operating activities | financial expenses ¥59 long-term liabilities | equity

¥28  waorking capital [ fixed assets HG0 sales | inventory

¥29  logarithm of total assets K sales | receivables

30 (totl liabilities - cash) | sales K62 (short-term liahilities £365) | sales

X3 [gross profit +interest) | sales ¥G3 sales | short-term liabilitie s

¥32  (current liabilities £ 365) | cost of products sald XG4 sales | fved assets
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B2002-2

B2002-4

B2002-5

B2002-6

B2002-7

B2002-10
B2002-11
B2002-12
B2002-13
B2002-16
B2002-17
B2002-18
B2002-19
B2002-20
B2002-22
B2002-25
B2002-26
B2002-27
B2002-28
B2002-31
B2002-33
B2002-34
B2002-35
B2002-37
B2002-38
B2002-39
B2002-40
B2002-42
B2002-44
B2002-45
B2002-46
B2002-47
B2002-48
B2002-49
B2002-50
B2003-2

B2003-4

B2003-5

B2003-6

B2003-7

B2003-10
B2003-11
B2003-12
B2003-13
B2003-16
B2003-17
B2003-18
B2003-19
B2003-20

Bendrasis
likvidumas

0,43
0,34
0,47
0,65
1,26
0,88
0,71
0,49
0,39
0,87
6,56
0,93
0,97
21,98
1,60
0,75
1,14
0,13
4,58
0,48
1,03
0,83
0,28
0,86
1,01
0,84
0,96
0,49
0,85
2,17
1,36
1,18
0,57
0,96
0,90
0,09
0,95
0,32
0,08
0,51
0,60
0,62
0,38
0,52
0,51
6,33
1,04
0,75
2,03

-

Kritinis

18 PRIEDAS. Atrinkty bankrutavusiy ir sékmingai veikian¢iy jmoniy 2002—2006 mety finansiniy santykiniy rodikliy ir Z reikSmiy lentelé

likvidumas

0,14
0,14
0,47
0,31
0,96
0,83
0,36
0,19
0,10
0,43
0,98
0,19
0,39

1,06
0,27
0,40
0,10

0,38
0,36
0,15
0,11
0,86
0,49
0,75
0,50
0,33
0,05

1,13
0,71
0,43
0515
0,82
0,02
0,46
0,32
0,08
0,41
0,56
0,13
0,35
0,26
0,04

0,30
0,32
0,88

-

Bendrasis
mokumas

-0,57
0,03
0,70
-0,20
0,61
0,07
0,24
0,24
-0,55
0,73
0,04
0,01
0,41
27,68
0,90
0,50
0,14
-0,61
2,87
1,32
0,06
0,08
1,24
0,13
0,22
0,11
0,34
0,06
0,03
-0,20
0,39
1,33
0,08
0,07
0,06
0,77
0,09
0,60
-0,87
-0,30
-0,47
0,20
0,07
-0,44
0,37
0,04
0,15
0,44
1,36

-

Isiskolinimas
-

2,32
0,98

1,24

0,94
0,80
0,81
2,22

0,97
0,99
0,71
0,03

0,88
2,57
0,26
0,43
0,94
0,93
0,45
0,88
0,82
0,90
0,74
0,94
0,97
1,24
0,72
0,43
0,93
0,94
0,94
4,40
0,92

7,97
1,43
1,56
0,83
0,93
1,80
0,73
0,97
0,87
069

0,42

Manevringu

mas

-0,13
13,33
0,68
-3,30
2,06
13,15
2,91
1,79
-0,71
1,01
3,46
84,95
1,84
0,79
1,78
0,63
8,31
-0,21
0,66

17,52
10,51
0,22
6,60
4,61
7,87
0,62
5,44
30,07
-3,07
3,52
0,65
7,43
14,56
14,03
-0,03
10,83
0,20
-0,09
41,71
1,27
3,05
5,29
-1,13
1,29
3,28
6,96
1,51
1,49

-

Bendrasis

pelningumas

0,63
0,24
0,12
-0,15
0,00
0,29
0,42
0,30
-0,31
0,21
0,10
0,25
0,13
-0,08
0,16
0,13
0,20
0,28
0,33
1,00
0,20
0,26
0,69
0,36
0,14
0,41
0,09
0,13
-0,15
0,13
0,14
0,12
0,67
0,23
0,03
-1,66
0,27
0,15
0,11
0,00
0,03
0,40
0,50
0,45
0,25
0,06
0,29
0,12
0,04

-

Grynasis

pelningumas

-0,17
-0,19
0,10
-0,14
-0,01
-0,38
0,06
-0,63
-1,26
0,11
0,01
-0,04
0,02
0,01
-0,04
-0,42
0,09
-0,54
0,31
-0,06
0,03
0,09
0,03
-0,15
0,05
0,03
-0,16
-0,01
-0,18
-1,03
0,01
-0,11
-0,04
0,04
0,03
=221l
0,07
0,07
-0,06
-0,36
-0,65
-0,03
-0,30
-0,14
0,12
0,03
0,00
-0,02
-0,09

-

Pelnas pries
apmokestinim
a -

-0,17
-0,17

-0,14
-0,01
-0,38
0,07
-0,63
-1,26

0,01
-0,03
0,03
0,01
-0,03
-0,23

-0,53
0,35
-0,04
0,04

0,03
-0,15
0,06
0,03
-0,15
-0,01
-0,18
-1,03
0,01
-0,07
-0,04
0,06
0,03
-2,21
0,08

-0,05
-0,36
-0,65
-0,03
-0,30
-0,14

0,03
0,01
-0,01
-0,09

ROA
-

-0,24
-0,01
0,05
-0,10
-0,03
-0,25
0,15
-0,39
-0,88
0,21
0,00
-0,07
0,08
0,02
-0,07
-0,12
0,06
-2,43
0,63
-0,02
0,04
0,06
0,07
-0,20
0,12
0,03
-0,04
-0,01
-0,15
-0,35
0,04
-0,14
-0,12
0,05
0,05
-1,28
0,08
0,05
-0,91
-0,80
-0,82
-0,11
-0,15
-0,12
0,15
0,01
0,01
-0,06
-0,31

ROE

0,18
-0,56
0,13
0,42
-0,08
-4,02
0,78
-2,00
0,72
0,49
0,09
-6,06
0,27
0,02
-0,14
-0,37
0,52
1,55
0,85
-0,03
0,73
0,80
0,12
-1,69
0,67
0,31
-0,17
-0,17
-5,37
1,45
0,15
-0,24
-1,66
0,88
0,85
0,38
0,94
0,14
0,13
1,88
1,11
-0,63
-2,30
0,15
0,57
0,19
0,04
-0,20
-0,53

Finansiné
skola/turtas

1,92
0,01
0,58
0,00
0,00
0,14
0,14
0,09
0,00
0,16
0,00
0,19
0,25
0,02
0,02
0,52
0,00
0,00
0,17
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,02
0,00
0,00
0,00
0,90
0,00
0,17
0,00
0,72
0,06
3,22
0,00
0,62
6,66
0,00
0,00
0,19
0,00
0,00
0,23
0,00
0,22
0,36
0,00

-

Pelnas
tenkantis Taffler ir . .
finansinei Tisshaw Springate  Altman Liss Chesser Zavgren

skolail ™ - - - - - -
-0,13 -0,81 1,15 -0,80 0,03 9,96 -6,20
-1,01 -39,05 -43,54 0,15 0,02 -0,06 12,87
0,09 -5,18 8,52 1,10 0,02 -1,30 0,94
-6,06 -2,88 0,57 0,03 3,32 3,30
-8,52 -8,94 3,80 0,05 -2,20 7,50
-1,84 -1,72 1,82 0,14 0,06 3,90 17,30
1,13 2,52 6,76 3,01 0,12 -1,07 2,36
-4,30 -0,90 1,98 -0,76 0,02 3,20 0,10
-1,21 7,22 -2,37 0,02 13,47 2,65
1,32 1,35 4,01 2,80 0,07 -0,66 -4,11
325 3,73 0,42 0,01 0,81 224,59
-0,34 -7,73 -5,33 1,50 0,09 2,35 0,65
0,31 3,82 8,13 3,78 0,07 0,48 -2,45
1,29 3,99 3,52 15,67 0,05 -4,62 9,46
-3,32 -3,78 -1,95 2.5 0,08 61,03 0,12
-0,24 -1,19 -0,16 -0,14 0,02 2,05 29,20
6,90 11,75 1,60 0,07 -0,31 7,00
-0,18 11,85 -4,27 0,16 26,91 2,74
3,68 1,11 1,04 5,49 0,09 -6,77 2,84
-14,12 -15,94 0,41 0,01 -0,36 2,34
10,91 17,62 2,11 0,09 1,41 1,24
7,13 12,72 1,32 0,06 1,79 2,79
3,10 6,10 2,75 0,15 21,74 -2,07
-2,15 1,26 1,05 0,09 3,46 -3,02
BRSS! 8,09 3,34 0,08 0,05 1,08
1,62 13,81 20,83 1,60 0,09 1,96 8,29
-1,96 -1,68 0,26 0,01 1,24 24,84
-34,25 -39,65 1,47 0,04 14,15 -1,67
-4,23 -0,04 0,96 0,05 3,00 2,24
-0,39 -0,21 1,68 -1,24 0,01 2,31 5,42
8,01 14,56 5,12 0,13 -1,40 8,36
-0,82 -0,98 0,50 1,22 0,04 5,86 1,43
-3,99 -0,66 1,64 0,17 1,82 2,60
0,08 8,02 13,96 2,02 0,09 3,94 0,25
0,91 7,64 14,82 2,38 0,05 1,23 11,18
-0,40 -1,81 4,67 -6,24 -0,20 26,07 -4,83
5,66 10,82 1,83 0,08 1,11 1,45
0,09 -3,85 3,41 0,90 0,01 0,48 7,67
-0,14 -3,71 25,95 1,48 -0,21 39,74 2,98
-0,76 5,67 -0,28 0,06 6,97 6,56
-0,76 5,86 -1,87 0,03 12,14 14,19
-0,56 -3,92 -0,60 2,93 0,16 1,78 -0,28
-3,26 -0,46 -0,60 0,00 2,00 8,15
-7,52 -2,74 0,09 0,05 5,61 3,58
0,68 2,13 5,72 1,95 0,05 2,34 -1,89
3,19 1,83 0,32 0,01 0,20 218,34
0,03 80,87 104,80 2,31 0,10 3,07 -0,55
-0,17 -5,19 -2,71 3,45 0,08 1,77 -1,61
-0,24 3,00 3,46 0,09 1,02 2,24
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B2003-12
B2003-13
B2003-16
B2003-17
B2003-18
B2003-19
B2003-20
B2003-22
B2003-25
B2003-26
B2003-27
B2003-28
B2003-31
B2003-33
B2003-34
B2003-35
B2003-37
B2003-38
B2003-39
B2003-40
B2003-42
B2003-44
B2003-45
B2003-46
B2003-47
B2003-48
B2003-49
B2003-50
B2004-2

B2004-4

B2004-5

B2004-6

B2004-7

B2004-10
B2004-11
B2004-12
B2004-13
B2004-16
B2004-17
B2004-18
B2004-19
B2004-20
B2004-22
B2004-25
B2004-26
B2004-27
B2004-28

Bendrasis
likvidumas

0,38
0,52
0,51
6,33
1,04
0,75
2,03
i &
1,10
1,20
0,12
0,38
0,45
1,21
1,00
0,11
0,70
1,05
0,70
1,16
0,39
1,37
0,23
1,38
0,93
0,43
0,92
1,83
0,52
1,20
0,81
3,85
0,17
0,79
1,42
0,13
0,46
0,68
5,78
0,95
0,67
1,73
1,62
2,75
1,10
0,07
0,51

-

Kritinis

likvidumas

0,35
0,26
0,04

0,30
0,32
0,88
1,18
0,23
0,01
0,09
0,26
0,43
0,22
0,73
0,06
0,43
0,30
0,57
0,85
0,26
0,12
0,12
1,09
0,62
0,14
0,22
0,95
0,10
0,78
0,69
1,39
0,11
0,76
0,07
0,13
0,20
0,24
0,04
0,45
0,40

0,76
0,59
0,37
0,05
0,51

-

Bendrasis
mokumas

0,07
-0,44
0,37
0,04
0,15
0,44
1,36
1,34
0,50
0,23
-0,68
0,88
1,39
0,26
0,11
-0,14
0,23
0,10
0,07
0,38
0,14
1,51
-0,77
0,40
1,08
-0,28
0,00
0,90
-0,87
0,13
0,37
-0,18
-0,66
-0,20
0,23
0,12
-0,51
0,38
0,04
-0,02
0,21
0,65
0,62
0,51
0,14
-0,48
0,31

-

Isiskolinimas Manevringu
mas
- -
0,93 5,29
1,80 =151'3
0,73 1,29
0,97 3,28
0,87 6,96
1,51
0,42 1,49
0,43 1,47
1,03
0,81 4,56
3,10 -0,17
e
0,42
0,80 4,72
0,90 9,12
1,17 -0,78
0,81 3,04
0,91 10,59
0,94 7,73
0,71 0,68
0,88 1,77
0,40 0,91
4,30 -0,30
0,72 3,48
0,48 0,66
1,39 =1553
1,00 324,79
1,96
7,84 -0,02
0,89 7,60
0,73 1,30
1,22 -2,17
2,92 -0,26
1,25 -3,99
0,81 3,66
0,89 1,03
2,03 -0,84
0,73 1,72
0,97 .25
1,02 -38,56
0,83 3,20
0,49 2,64
1,27
0,88 7,46
1,94 -0,14
0,77 0,94

Bendrasis

pelningumas

0,50
0,45
0,25
0,06
0,29
0,12
0,04
0,24
0,26
0,16
0,44
0,05
1,00
0,25
0,29
-0,17
0,47
0,15
0,40
0,21
0,13
0,04
0,17
0,14
0,14
0,99
0,10
0,41
0,47
0,23
-0,08
0,26
-0,68
0,25
0,54
0,69
0,44
0,18
0,04
0,19
0,10
0,14
-0,19
0,22
0,20
0,54
0,38

-

Grynasis

pelningumas

-0,30
-0,14
0,12
0,03
0,00
-0,02
-0,09
-0,01
0,05
0,07
-0,08
-0,33
-0,33
0,04
0,08
-0,31
0,10
0,03
0,02
0,01
0,02
0,02
-1,18
0,00
-0,10
-0,61
-0,11
0,26
-1,20
0,02
-0,11
-0,86
-0,98
0,21
-0,04
0,08
-0,40
0,05
0,01
-0,03
-0,03
0,01
-0,12
0,01
0,05
-0,58
0,00

-

Pelnas prie§

apmokestinim

a

-0,30
-0,14

0,03
0,01
-0,01
-0,09
-0,01
0,09
0,08
-0,08
-0,31
-0,24
0,05

-0,31

0,03
0,02
0,03
0,02
0,02
-1,18
0,00
-0,07
-0,60
-0,03
0,31
-1,20
0,03
-0,05
-0,86
-0,98

-0,04
0,08
-0,40
0,08
0,02
-0,02
-0,01
0,01
-0,12
0,05
0,06
-0,58
0,03

-

Pelnas
Finansiné tenkantis Taffler ir

ROA ROE skola/turtas . finansinei Tisshaw Springate  Altman Liss Chesser Zavgren

-0,15 -2,30 0,00 -3,26 -0,46 -0,60 0,00 2,00 8,15
-0,12 0,15 0,00 ST/ VA -2,74 0,09 0,05 5,61 3,58
0,15 0,57 0,23 0,68 2,13 5,72 1,95 0,05 2,34 -1,89
0,01 0,19 0,00 3,19 1,83 0,32 0,01 0,20 218,34
0,01 0,04 0,22 0,03 80,87 104,80 2,31 0,10 3,07 -0,55
-0,06 -0,20 0,36 -0,17 -5,19 -2,71 3,45 0,08 1,77 -1,61
-0,31 -0,53 0,00 -0,24 3,00 3,46 0,09 1,02 2,24
-0,02 -0,04 0,00 -9,43 -9,21 2,92 0,10 0,41 0,36
0,03 0,09 0,49 0,06 5,57 8,30 0,88 0,03 37,21 64,56
0,10 0,53 0,12 0,80 3,71 7,54 2,32 0,08 3,20 -0,30
-0,27 0,13 0,00 -5,93 3,67 -0,82 0,00 12,91 2,84
-0,44 -0,94 0,33 -1,34 -0,33 1,57 0,81 0,06 3,12 5,25
-0,02 -0,03 0,00 -11,82 -13,09 0,17 -0,01 -0,52 24,42
0,03 0,15 0,00 11,13 17,02 1,69 0,08 1,38 2,43
0,10 1,02 0,00 4,39 9,17 1,92 0,09 0,69 3,43
-0,71 4,19 0,94 -0,76 -1,03 4,28 -0,18  -0,01 48,55 -1,32
0,10 0,55 0,00 3,83 7,97 1,68 0,08 0,14 1,38
0,04 0,39 0,00 11,93 18,65 1,94 0,08 1,34 1,53
0,03 0,54 0,29 0,11 9,89 15,45 2,12 0,10 &sle) 1,35
0,01 0,02 0,04 0,13 14,70 19,00 0,54 0,01 0,83 19,73
0,05 0,42 0,00 4,81 8,93 2,58 0,04 9,28 -2,98
0,03 0,04 0,00 8,89 12,28 2,30 0,04 0,82 -0,97
-2,59 0,79 0,00 -0,25 16,69 -9,83  -0,08 31,84 5,40
0,02 0,06 0,00 20,54 30,29 5,27 0,13 -0,75 6,66
-0,13 -0,25 0,18 -0,72 -1,36 0,28 1,24 0,04 30,84 3,01
-0,44 1,15 0,00 -1,45 3,56 -1,45 0,08 13,05 0,42
-0,09 -32,68 0,48 -0,19 -5,54 -2,79 0,77 0,07 1,46 1,79
0,51 1,07 0,00 1,09 3,22 4,40 0,11 -4,67 6,30
-1,45 0,21 7,61 -0,19 -0,05 2,71 -9,61  -0,24 42,16 -6,51
0,03 0,23 0,18 0,14 12,01 18,03 1,75 0,08 1,43 0,32
-0,09 -0,34 0,26 -0,35 -2,37 -1,00 0,68 0,02 0,30 -4,96
-0,15 0,68 1,20 -0,12 -0,08 0,54 -0,17 0,03 4,23 -4,76
=155 0,60 0,85 SB35 -1,88 9,45 33017 -0,10 16,69 2,89
0,22 -0,89 0,00 3,19 8,77 0,53 0,03 3,73 35,27
-0,11 0359 0,33 -0,33 -2,11 0,63 2,99 0,21 5,12 =589
0,09 0,83 0,26 0,35 SNt 9,69 1,10 0,06 4,07 -3,05
-0,26 0,26 0,00 -3,66 2,47 -0,72 0,04 7,56 4,31
0,10 0,37 0,17 0,60 3,09 7,06 2,49 0,07 0,51 -1,48
0,00 0,08 0,43 0,01 7,22 4,22 0,26 0,01 3,68 238,71
-0,06 2,63 0,29 -0,23 -7,89 -5,32 1,78 0,08 3,66 -0,15
-0,09 -0,52 0,28 -0,32 -4,79 -1,77 2,29 0,06 2,02 1,07
0,02 0,05 0,06 0,26 17,04 24,17 3,02 0,08 =363 8,53
-0,14 -0,38 0,18 -0,81 0,09 0,75 1,45 0,04 1,54 0,13
0,01 0,03 0,56 0,02 9,62 12,67 0,91 0,04 &5 10,38
0,04 0,35 0,26 0,17 9,04 14,50 1,60 0,07 -0,31 6,09
-0,67 0,71 0,00 -1,41 5,30 -2,65 0,00 11,55 0,94
0,01 0,03 0,34 0,02 25,60 34,01 1,74 0,08 0,43 759,87
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B2004-31
B2004-33
B2004-34
B2004-35
B2004-37
B2004-38
B2004-39
B2004-40
B2004-42
B2004-44
B2004-45
B2004-46
B2004-47
B2004-48
B2004-49
B2004-50
B2005-2

B2005-4

B2005-5

B2005-6

B2005-7

B2005-10
B2005-11
B2005-12
B2005-13
B2005-16
B2005-17
B2005-18
B2005-19
B2005-20
B2005-22
B2005-25
B2005-26
B2005-27
B2005-28
B2005-31
B2005-33
B2005-34
B2005-35
B2005-37
B2005-38
B2005-39

Bendrasis
likvidumas

0,45
1,20
1,04
0,40
0,67
1,12
0,63
1,93
0,31
1,11
1,37
0,55
0,87
0,28
0,70
0,97
0,53
1,09
0,73
1,88
0,03
0,73
1,43
0,29
0,46
0,87
0,55
0,69
0,84
1,45
1,34
1,65
0,94
0,09
0,63
0,37
0,78
AL L7
0,26
0,21
1,06
1,50

-

Kritinis
likvidumas
-
0,43
0,30
0,69
0,36
0,66
0,39
0,56
0,21
0,12
1,31
0,39
0,47
0,03
0,53
0,87
0,43
0,68
0,63
0,61
0,03
0,70
0,00
0,11
0,20
0,34
0,00
0,24
0,74
1,39
0,67
0,59
0,06
0,06
0,06
0,37
0,17
0,44
0,23
0,20
0,25
0,54

Bendrasis
mokumas

1,39
0,23
0,12
-0,25
0,78
0,13
0,13
0,59
0,06
1,10
0,46
-0,44
0,94
-0,51
0,05
-0,01
-0,80
0,10
-0,09
-0,27
-0,96
-0,27
-0,04
-0,23
-0,51
0,28
12,93
-0,27
0,22
0,72
0,34
0,41
0,02
-0,40
-0,33
-0,39
-0,19
0,16
-0,77
0,04
0,08
0,37

-

Isiskolinimas Manevringu
mas
- -
042  [NNOEINN
0,81 5,08
0,89 8,67
1,33 -1,64
OGN oss
0,88 8,54
0,89 3,59
oE2N  os4
0,94 2,87
0,48 1,01
OB 302
1,78 -1,25
OB 079
2,03 -0,55
0,96 14,44
1,01 -158,13
512 -0,07
0,91 9,70
1,09 -4,11
1,36 -1,81
27,11 -0,03
1,37 -2,72
1,04 -16,31
1,30 -1,26
2,03 -0,84
0,78 2,94
0,07 0,04
1,36 -2,61
0,82 3,42
NOEEEN 201
0,74 3,88
0,71 1,85
0,98 49,56
1,67 -0,23
1,50 -0,85
2,73 -0,94
1,23 -4,13
0,86 6,87
4,40 -0,24
0,96 2,74
0,93 13,65
0,73 2,62

Bendrasis

pelningumas

1,00
0,28
0,20
0,45
0,73
0,13
0,32
0,34
0,09
-0,08
0,24
-0,19
0,13
1,00
0,23
0,03
0,55
0,19
-0,33
0,35
-0,28
0,50
0,49
0,52
0,49
0,17
-0,27
0,19
0,07
-0,22
-0,17
0,23
0,54
0,68
0,08
1,00
-0,93
0,12
0,57
0,80
0,24
0,31

-

Grynasis

pelningumas

0,43
-0,04
0,03
-0,07
0,04
0,00
-0,05
0,19
-0,02
-0,11
0,11
-0,31
-0,12
-10,03
0,02
0,03
-0,52
0,01
-0,40
-0,22
-2,96
-0,13
-0,62
-0,29
-0,45
-0,19
-0,27
-0,32
0,12
0,01
-0,10
0,01
-0,28
0,18
-0,51
-112,34
-0,95
0,00
-0,24
0,03
-0,07
-0,05

-

Pelnas prie§

apmokestinim

a

0,57
-0,04
0,04
-0,07
0,05
0,00
-0,04

-0,02
-0,11

-0,31
-0,05
-10,03
0,06
0,03
-0,52
0,03
-0,33
-0,22
-2,96
-0,13
-0,62
-0,29
-0,45
0,10
-0,27
-0,29

0,01
-0,10
0,05
-0,26

-0,47
-112,33
-0,94
0,02
-0,24
0,05
-0,07
-0,03

-

ROA

0,02
-0,02
0,07
0,17
0,16
-0,01
-0,10
0,12
-0,02
-0,09
0,22
-1,14
-0,20
-0,65
0,04
0,05
-1,41
0,02
-0,44
-0,19
7,42
-0,14
2,01
0,43
-0,26
0,27
-0,03
-0,32
0,15
0,02
0,17
0,01
-0,06
0,27
-0,69
4,41
0,75
0,00
2,28
0,01
-0,08
-0,14

0,03
0,13
0,66
0,52
0,31
-0,07
-0,86
0,33
0,25
0,18
0,71
1,46
0,43
0,64
0,90
-8,78
0,34
0,19
4,75
0,54
0,28
0,39
50,11
1,45
0,26
-1,23
-0,03
0,90
0,80
0,05
-0,66
0,02
3,57
-0,40
1,38
4,14
3,26
0,01
0,67
0,29
-1,13
-0,52

Finansiné
skola/turtas

0,00
0,06
0,26
1,08
0,19
0,81
0,24
0,11
0,43
0,00
0,20
0,52
0,17
0,59
0,75
0,29
4,58
0,11
0,41
1,31
7,86
0,00
0,58
0,38
0,00
0,21
0,02
0,55
0,55
0,07
0,22
0,57
0,30
0,00
0,82
0,00
0,00
0,10
3,64
0,55
0,85
0,23

-

Pelnas
tenkantis
finansinei

skolai| ™

-0,43
0,27
-0,16
0,83
-0,01
-0,42
1,13
-0,04

1,11
-2,21
-1,20
=il AL
0,05
0,19
-0,31
0,16
-1,09
-0,15
-0,94

-3,46

-1,30
-1,49
-0,60
0,26
0,29
-0,78
0,01
-0,20

-0,84

0,01
-0,63
0,02
-0,10
-0,60

Taffler ir
Tisshaw

-
13,24
-17,01
5,94
-3,97
2,06
-55,38
-3,39
1,03
-20,11
-2,20
2,01
-0,43
-0,98
-1,58
12,35
10,10
-0,11
21,35
-0,48
-0,73
2,42
-4,81
0,05
-1,49
-3,66
-1,26
-1,31
-2,01
2,34
20,73
-1,55
28,41
-7,61
3,33
-0,42
-0,73
-3,64
77,96
-0,19
19,43
-5,67
-1,52

Springate
-

18,22
-18,03
11,56
0,64
6,12
-64,67
-1,14
175
-22,24
-0,96
5,53
8,11
AL
5,44
19,29
17,09
4,24
30,09
2,12
AL 22
90,22
-0,51
5,31
3,45
2,44
2,00
-1,19
3,12
6,09
21,88
1,25
36,72
-6,06
ONed
3,13
13,55
4,78
101,04
15,54
26,05
-3,03
1,30

Altman
-

0,24
1,18
2299
1,47
4,39
2,94
1,49
1,34
0,61
1,33
3,18
-0,15
0,62
-3,06
L7
2455
-11,97
1,87
-0,69
0,27
-45,27
0,40
-1,85
-0,27
-0,77
-0,60
5,35
-0,22
2,06
3,84
1,50
1,12
0,62
0,20
-1,05
-17,73
-1,35
2,68
-0,92
0,43
1,62
2,01

Liss
-
-0,01
0,08
0,10
0,12
0,27
0,10
0,08
0,03
0,01
0,03
0,09
0,01
0,02
-0,02
0,07
0,06
-0,37
0,08
-0,01
0,06
-1,26
0,08
0,30
0,08
0,04
0,08
0,01
0,05
0,04
0,01
0,02
0,05
0,07
-0,01
0,05
-0,10
-0,01
0,09
0,47
0,03
0,10
0,14

Chesser
-
-0,86
2,27
0,70
4,99
0,06
1,92
3,58
-0,63
4,40
3,11
-2,63
12,88
28,87
9,03
22,90
1,74
29,26
4,42
5,21
7,21
162,31
8,21
16,51
6,05
7,54
7,90
0,90
6,00
0,35
-3,08
4,01
1,70
1,43
3,50
181,96
25,25
11,77
1,26
32,98
2,50
2,91
9,80

Zavgren
-

24,78
4,14
2,21
9,25

119,89

-0,07
5,42

14,21

-2,83
0,84

17,92
0,04
6,30

41,92
1,56
9,64

-1,74
0,03

-0,58

-5,28
9,69

26,82

-7,42
0,02
4,77

-0,88

-1,42
1,88
6,51

14,57

-0,20

-40,71

17,41

-0,37

-4,17

-3,38
2,31
1,45
7,49

17,26
0,89

-6,41
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B2005-40
B2005-42
B2005-44
B2005-45
B2005-46
B2005-47
B2005-48
B2005-49
B2005-50
B2006-2

B2006-4

B2006-5

B2006-6

B2006-7

B2006-10
B2006-11
B2006-12
B2006-13
B2006-16
B2006-17
B2006-18
B2006-19
B2006-20
B2006-22
B2006-25
B2006-26
B2006-27
B2006-28
B2006-31
B2006-33
B2006-34
B2006-35
B2006-37
B2006-38
B2006-39
B2006-40
B2006-42
B2006-44
B2006-45
B2006-46
B2006-47
B2006-48
B2006-49
B2006-50

Bendrasis
likvidumas

2,17
0,48
1,03
1,37
0,56
0,60
1,31
0,18
0,83
1,43
0,89
0,51
1,01
0,00
0,23
0,25
0,06
0,21
0,83
0,02
0,51
0,46
0,95
1,10
1,53
0,86
0,08
0,73
0,38
0,37
0,54
0,11
0,14
0,46
0,56
2,33
0,49
0,03
26,14
0,29
0,71
0,18
0,31
1,21

-

Kritinis
likvidumas
-

[Ty
0,30
0,18
1,31
0,45
0,35
1,31
0,06
0,78
1,39
0,35
0,51
0,31
0,00
0,12
0,07
0,06
0,17
0,38
0,01
0,13
0,34
0,95
0,40
0,55
0,03
0,06
0,08
0,38
0,00
0,42
0,11
0,14
0,41
0,50

0,37
0,02

0,29
0,28
0,03
0,07
0,78

Bendrasis
mokumas

0,72
0,24
1,15
0,46
-0,43
0,37
0,31
-0,18
-0,14
0,87
0,00
-0,11
0,19
-1,00
-0,77
-0,54
-0,94
-0,80
-0,13
-0,76
-0,46
0,14
0,11
0,11
0,37
-0,05
-0,45
-0,01
-0,40
-0,63
-0,42
-0,89
0,06
-0,49
-0,12
0,12
0,26
-0,90
0,07
-0,71
0,19
-0,75
-0,26
0,18

-

Isiskolinimas

-

0,81
0,47

1,74
0,73
0,76
1,22
1,17
- 083
1,00
1,12
0,84
241,47
4,31
2,17
15,47
5,08
1,14
4,08
1,86
0,88
0,90
0,90
0,73
1,06
1,83
1,01
2,61
2,71
1,72
8,74
0,95
1,94
1,13
0,89
0,79
10,09
0,93
3,48
0,83
4,06
1,61
0,85

Manevringu

mas

0,64
1,18
0,90
3,02
-1,32
1,43
4,22
-1,00
-5,73
1,50
468,30
-4,78
1,15
0,00
-0,30
-0,46
-0,07
-0,24
-2,50
-0,02
-1,11
2,60
8,47
10,27
1,86
-14,60
-0,19
-20,01
-0,96
-0,58
-1,30
-0,13
1,33
-0,95
-4,28
4,23
1,86
-0,04
11,42
-0,40
2,52
-0,24
-0,83
5,35

-

Bendrasis

pelningumas

0,52
0,14
-0,02
0,22
0,35
0,16
1,00
0,05
-0,07
0,39
0,17
0,04
0,16
-1,76
-1,52
0,87
-0,10
0,30
0,14
0,04
0,33
0,07
0,08
-0,26
0,27
0,17
0,54
0,32
1,00
0,72
0,16
0,56
0,91
0,03
0,21
-0,08
0,24
-0,47
0,93
-0,46
0,31
0,32
0,01
0,77

-

Grynasis

pelningumas

0,06
0,00
-0,16
0,10
-0,08
-0,19
0,65
-0,83
-0,07
0,04
-0,12
0,02
-0,08
-9,09
-6,50
-0,70
-0,28
-0,91
-0,63
-1,38
-0,35
-0,05
-0,10
-0,13
0,10
-0,10
-0,11
-0,15
-0,15
0,72
-2,21
-0,15
0,07
-0,23
-0,12
-0,48
-3,17
-0,66
0,02
-0,46
-0,08
-1,21
-0,18
0,03

-

Pelnas pries
apmokestinim
q -
0,09
0,00
-0,16

-0,08
-0,18
1,15
-0,72
-0,07
0,06
-0,10
0,04
-0,04
-9,09
-6,42
-0,70
-0,28
-0,91
-0,62
-1,38
-0,35
-0,04
-0,10
-0,13
o
-0,09
-0,11
-0,15
-0,15
0,72
-2,09
-0,15

-0,23
-0,08
-0,46
2,917
-0,66
0,03
-0,46
-0,07
-1,21
-0,07
0,03

ROA

0,04
0,01
-0,09
0,22
-0,37
-0,28
0,65
-0,65
-0,16
0,07
-0,18
0,04
-0,05
-7,78
-2,53
-1,06
5,82
-0,96
-0,54
-2,54
-0,40
-0,11
-1,51
-0,26
0,06
-0,08
-0,13
-0,16
-0,11
1,72
-1,18
-1,99
0,02
-1,62
-0,18
-0,51
-0,75
-2,99
0,03
-0,74
-0,16
-0,76
-0,12
0,07

0,10
0,05
-0,17
0,71
0,50
-1,04
2,75
2,95
0,95
0,15
-95,38
-0,33
-0,34
0,03
0,76
0,91
0,41
0,24
3,74
0,83
0,47
-0,93
-15,02
-2,67
0,24
1,31
0,15
11,69
0,11
-1,01
1,64
0,26
0,30
1,71
1,38
-4,84
-3,57
0,33
0,45
0,30
-1,00
0,25
0,29
0,46

Finansiné
skola/turtas

0,13
0,29
0,13
0,20
0,00
0,23
0,22
0,83
0,34
0,16
0,00
0,32
0,74

70,02
0,00
0,00
4,49
0,00
0,12
1,18
0,75
0,64
0,11
0,26
0,57
0,32
0,00
0,64
0,00
0,00
0,27
7,12
0,53
1,77
0,21
0,19
0,36
1,72
0,80
0,00
0,40
1,18
1,19
0,38

-

Pelnas
tenkantis
finansinei

skolai| ™

0,32
0,03
-0,68
1,11

-1,25
2,95
-0,79
-0,47
0,42

0,12
-0,07
-0,11

-1,32

-4,47
-2,15
-0,54
-0,17

-13,49
-0,99
0,11
-0,23

-0,25

-4,45
-0,28
0,03
-0,91
-0,87
-2,62
-2,07
-1,73
0,04

-0,39
-0,65
-0,10
0,18

Taffler ir

Tisshaw
-

1,53
23,82
-2,43

2,01
-2,20
-1,10

0,80
-1,01
-3,54

3,37
-2,67

-67,59
-1,71
20,89
-0,38
-0,77

0,85
-2,16
-0,33
-0,36
-2,23
-3,29
-0,03
-1,42

3,06
-6,68
-7,67
-1,17

-11,89

1,18
-0,50
-0,87
12,67
-0,32
-2,82

0,00
-0,39
-1,96

0,72
-1,82
-1,78
-2,62
-4,83

4,57

Springate

2,58
32,22
-1,16
5,60
5,58
1,73
3,02
3,73
0,94
6,56
1,13
-79,68
-1,13
730,21
15,90
7,55
61,36
13,57
2,07
14,89
4,53
-0,55
10,91
2,55
5,07
-4,32
-3,17
0,49
-5,61
9,57
6,70
32,19
17,76
10,58
0,82
1,75
2,99
34,02
1,99
10,03
0,67
10,73
-1,89
9,16

Altman Liss
1,23 0,05
2,20 0,04
1,09 0,04
3,32 0,09
2,87 0,19

-0,02 0,01
3,27 0,02
-1,73 0,02
2,07 0,04
2,39 0,10
1,30 0,08
0,89 -0,01
0,41 0,02
-290,79 -15,24
-9,51 -0,07
-2,81 0,12
-20,43 -1,16
-5,15 -0,08
-0,98 0,03
-9,21 -0,08
-0,86 0,04
2,03 0,04
9,56 0,25
0,98 -0,02
1,12 0,04
0,92 0,06
-1,28 -0,03
0,66 0,06
-5,94 -0,25
-3,84 -0,49
-2,82 0,10
-1,94 0,37
0,34 0,03
1,33 0,11
0,71 0,06
-0,38 0,03
-2,04 0,04
-13,32 -0,55
1,76 0,16
-2,71 -0,11
0,26 0,02
-5,05 -0,12
-0,45 -0,01
3,05 0,23

Chesser
1,25
1,11
1,08

-2,62
35,57
3,03
-3,46
764,97
6,32
-3,88
17,61
0,63
1,88
1106,05
373,10
14,38
100,22
26,71
14,61
33,02
9,93
3,04
8,13
13,30
15,67
3,64
8,09
9,56
11,86
-1,55
14,10
49,73
2,14
17,23
17,29
5,05
5,92
62,92
-1,08
18,30
1816,63
38,67
18,73
0,64

Zavgren
9,15
-6,56
1,26
17,95
3,69
-1,49
-2,69
-1,61
19,82
3,23
-0,24
6,83
-112,19
13,58
5,29
-0,57
18,42
1,80
-5,79
-2,63
0,86
-0,38
12,68
-0,63
-26,90
2,94
1,40
-8,10
-3,24
-0,49
3,72
-0,61
2014,09
-1,98
7,47
-26,94
2,15
0,57
99,00
-2,69
-3,98
2,50
-1,96
-0,12
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|E| Iikvidumli| likvidu

$2002-1

$2002-2

$2002-5

S2002-6

$2002-7

$2002-10
$2002-11
$2002-12
$2002-13
$2002-14
$2002-16
$2002-17
$2002-19
$2002-21
$2002-23
$2002-24
$2002-25
S2002-26
$2002-27
$2002-28
S2002-29
$2002-30
$2002-31
$2002-33
S2002-34
S2002-35
$2002-37
$2002-39
S2002-41
$2002-42
$S2002-43
$2002-44
S2002-45
S2002-46
S2002-47
S2003-1

S2003-2

S2003-5

S2003-6

S2003-7

S2003-10

Bendrasis

1,27
2,50
3,97
1,17
1,33
6,79
1,87
14,37
0,98
1,73
6,84
1,08
14,70
1,33
2,09
1,45
0,39
0,81
3,05
1,18
2,81
8,50
4,38
1,17
1,46
1,21
1,71
1,52
1,73
3,35
1,21
3,95
0,05
2,19
49,17
1,33
2,03
5,56
1,23
3,20
4,71

Kritinis

Bendrasis
mokum

1,00
2,04
3,50
0,26
0,21
1,79
1,06
14,43
1,61
855
10,02
5,47
13,92
0,75
1,47
2,80
-0,23
13,25
4,04
1,43
2,37
15,98
4,30
0,69
0,48
1,24
0,90
0,52
0,91
6,01
1,42
3,16
1,18
1,62
108,17
0,68
1,15
4,87
0,31
1,23
3,27

Isiskolinimas

0,49
0,33
0,22
0,79
0,82
0,36
0,49
0,06
0,38
0,39
0,09
0,15
0,07

0,40
0,26
1,30
0,07
0,19
0,41
0,30
0,06
0,19

0,36

0,14
0,41
0,24
0,46
0,38

0,01
0,82

0,43
0,17
0,77
0,45
0,23

Manevringu

0,63
1,13
1,13
4,48
5,45
0,29
1,76
1,00
0,61
A2
0,68
0,14
1,06
1,76
1,37
0,52
-1,49
0,06
0,76
0,83
1,19

0,71
1,69
3,04
0,98
i
2,93
1,89
0,56
0,74
1725
0,04
1,36

1,62
1,14
4,01
1,71

Bendrasis

0,45
0,32
0,43
0,48
0,22
0,04
1,00
0,28
1,00
0,28
0,52
1,00
0,39
0,63
0,20
0,38
0,60
0,76
0,17
0,52
0,20
0,20
0,42
0,21
0,19
0,39
0,25
0,10
0,30
0,20
0,44
0,17
1,00
0,10
0,14
0,43
0,55
0,41
0,47
0,17
0,21

Grynasis

0,11
0,15
0,12
0,12
0,07
0,04
0,06
0,09
0,16
0,06
0,24
0,33
0,08
0,14
0,08
0,22
0,00
0,28
0,01
0,02
0,04
0,05
0,14
0,05
0,08
0,03
0,07
0,09
0,08
0,04
0,06
0,05
0,47
0,04
0,01
0,07
0,26
0,08
0,04
0,05
0,14

Pelnas pries§
apmokestinim

mas pelningum pelningum
"G B ™™ e [

0,09
0,04
0,07

0,07

0,41

0,00
0,38
0,01
0,03
0,06
0,06

0,06
0,09
0,04
0,08
0,10
0,09
0,05
0,08
0,05
0,75
0,05
0,01

0,31
0,10
0,06
0,06

ROA

0,15
0,29
0,31
0,11
0,16
0,06
0,26
0,13
0,10
0,08
0,23
0,09
0,11
0,18
0,29
0,66
0,01
0,08
0,02
0,02
0,18
0,10
0,28
0,23
0,19
0,03
0,23
0,25
0,17
0,03
0,08
0,12
0,07
0,01
0,05
0,09
0,27
0,19
0,03
0,28
0,17

ROE

0,30
0,43
0,42
0,51
0,93
0,09
0,51
0,13
0,16
0,14
0,25
0,11
0,12
0,41
0,49
0,89
-0,03
0,09
0,03
0,04
0,26
0,11
0,34
0,57
0,58
0,06
0,49
0,74
0,35
0,04
0,14
0,15
0,13
0,02
0,05
0,22
0,54
0,23
0,15
0,50
0,22

Finansiné

skola/tur
D

0,37
0,01
0,00
0,07
0,10
0,17
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,06
0,00
0,00
0,02
0,00
0,91
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,12
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,09
0,00
0,00
0,00
0,00
0,38
0,07
0,00
0,06
0,15
0,13

Pelnas

tenkantis Taffler ir Springate
finansin
skolai

0,40 1,00 2,50

31,60 1,11 2,70

1,00 2,56

1,46 3,52 755

1,66 2,16 6,21

0,33 23,56 1,07

1,19 4,87

2,76 1,83

1,94 3,85

2,54 5,03

1,44 1,25

1,47 0,67 1,15

2,76 1,97

1,78 4,63

18,42 1,09 3,83

0,49 1,96

0,01 74,66 97,85

0,44 0,71

4,79 7,35

9,28 13,47

1,26 4,24

27,54 1,45 1,67

0,78 1,73

1,88 1,42 5,70

2,17 5,86

5,54 8,43

1,43 4,96

5,12 5,49

1,87 4,98

2,82 3,54

0,84 2,25 4,52

2,11 3,83

1,39 4,43

16,06 20,33

6,58 2,53

0,23 1,35 2,96

3,70 1,25 2,94

1,31 2,66

0,54 8,96 14,27

1,81 0,98 4,30

1,35 0,98 0,89

Altman

E Tissha\E IE‘ |E| IE‘

2,45
4,29
5,64
1,96
3,47
&7
5,74
8,78
2,02
3,23
6,15
2,99
8,04
2,39
51572
6,14
2,21
6,22
4,18
2,00
6,36
9,08
5,44
6,09
3,65
1,60
4,69
4,04
3,72
3,63
2851
4,75
0,71
1,57
50,36
2,172
3,11
5,89
875
6,93
3,04

Liss

0,09
0,11
0,17
0,10
0,11
0,00
0,45
0,13
0,09
0,11
0,08
0,04
0,14
0,11
0,12
0,13
0,16
0,04
0,08
0,09
0,16
0,08
0,14
0,15
0,10
0,06
0,12
0,08
0,13
0,05
0,09
0,13
0,02
0,06
0,21
0,08
0,11
0,18
0,10
0,15
0,03

Chesser

[+]

-0,36
-2,93
-4,95
0,70
-0,10
-0,02
7,00
-4,16
-2,33
-1,89
-4,72
-2,39
-5,24
-1,61
2,8
-6,14
3,39
1,06
-2,69
1,23
-5,24
-3,22
-3,97
-0,50
-2,38
-1,44
=l 7L
-1,42
-0,53
-2,76
-1,03
-4,48
-0,08
-0,90
-3,90
0,08
-2,66
-4,74
0,66
-2,43
0,69

Zavgren

[-]

2,08
1,18
3,73
2,54
30,31
0,91
-6,28
3,84
301,04
3,62
2,85
5E55)
8,74
2,26
1,20
0,69
3,06
-3,42
2,28
-0,87
8,86
0,34
1,88
6,52
3,18
15,53
2,20
4,38
1,10
3,24
1,05
7,46
-3,40
5,43
0,14
6,89
1,60
4,81
2,57
15,04
1,03
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|E| Iikvidumli| likvidu

$2003-11
$2003-12
$2003-13
S2003-14
S2003-16
$2003-17
$2003-19
$2003-21
$2003-23
S2003-24
$2003-25
$S2003-26
$2003-27
S2003-28
S2003-29
$2003-30
$2003-31
S2003-33
S2003-34
$2003-35
S2003-37
$S2003-39
$2003-41
$2003-42
S2003-43
S2003-44
S2003-45
S2003-46
S2003-47
S2004-1

S2004-2

S2004-5

S2004-6

S2004-7

S2004-10
S2004-11
S2004-12
S2004-13
S2004-14
S2004-16
S2004-17

Bendrasis

1,40
12,93
0,65
2,80
10,13
0,57
7,76
1,44
1,93
0,32
1,00
1,22
2,77
0,97
1,03
2,30
0,86
1,31
1,58
1,26
1,89
1,08
3,94
1,90
1,73
4,55
0,67
3,07
61,44
1,77
3,16
5,36
2,04
1,94
2,10
1,99
130,01
1,92
2,52
10,60
0,81

Kritinis

<5

1,40

0,63

0,56

0,21
1,39
0,32
0,86
1,22

0,57
0,84
1,30
0,76
1,02
1,27
1,21
0,91
0,54
0,24

1,46

0,80

Bendrasis
mokum

0,37
15,24
2,49
2,90
14,47
4,12
7,47
0,64
1,17
0,74
0,24
7,29
3,03
0,50
0,54
1,54
0,81
0,47
0,74
1,39
1,02
0,51
3,50
4,02
0,76
3,95
2,11
2359
127,40
0,58
2,74
4,56
0,87
0,71
1,75
0,85
181,36
3,22
1,94
14,77
8,15

Isiskolinimas Manevringu
[~]
0,73 2,45
0,06 0,85
0,29 0,26
0,26 0,96
0,06 0,70
0,20 0,12
0,12 0,95
GBI 225
0,46 1,65
o057 043
0,81 3,56
0,12 0,17
0,24 0,91
1,92
0,39 0,62
1,02
2,82
2,15
0,34 0,91
0,49 1,85
oEEEN 21
0,22 1,13
——
1,56
0,20 1,15
os2  [NNGEZIN
0,28 1,19
—
1,13
0,27 1,09
0,18 1,18
2,28
0,36 0,63
NOEAN 164
0,01 0,72
0,24 0,60
0,34 1,30
0,06 0,72
0,11 0,10

masIEI pelningumTi| pelningumE| a

0,08

Bendrasis

0,08
0,35
1,00
0,41
0,46
1,00
0,37
0,48
0,29
0,72
0,45
0,82
0,15
0,26
0,20
0,19
0,32
0,20
0,13
0,48
0,28
0,61
0,31
0,15
0,41
0,28
1,00
0,28
0,23
0,45
0,34
0,34
0,51
0,17
0,25
0,08
0,36
1,00
0,42
0,58
1,00

Grynasis

0,07
0,08
0,19
0,07
0,15
0,42
0,02
0,12
0,08
0,20
0,09
0,35
0,01
0,10
0,07
0,04
0,16
0,05
0,06
0,01
0,05
0,03
0,08
0,04
0,11
0,13
0,53
0,20
0,01
0,10
0,15
0,03
0,15
0,02
0,17
0,07
0,06
0,18
0,16
0,27
0,36

Pelnas pries§
apmokestinim

[]

0,09
0,44

0,09
0,04

0,06
0,07
0,04
0,06
0,04
0,09

0,08

0,07

0,32
0,43

ROA

0,19
0,09
0,12
0,09
0,13
0,10
0,02
0,14
0,26
0,24
0,46
0,09
0,02
0,16
0,15
0,05
0,36
0,14
0,22
0,01
0,15
0,11
0,17
0,04
0,16
0,21
0,09
0,14
0,05
0,13
0,26
0,06
0,19
0,07
0,13
0,23
0,05
0,12
0,20
0,22
0,09

0,72
0,09
0,16
0,12
0,14
0,12
0,02
0,36
0,48
0,55
2,38
0,10
0,03
0,49
0,43
0,09
0,80
0,46
0,51
0,02
0,30
0,32
0,22
0,05
0,36
0,27
0,13
0,19
0,05
0,36
0,35
0,07
0,40
0,17
0,21
0,50
0,05
0,16
0,30
0,23
0,10

Finansiné

ROEE skola/turﬁ

0,34
0,00
0,00
0,00
0,00
0,07
0,11
0,17
0,00
0,46
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,23
0,02
0,12
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,25
0,00
0,00
0,10
0,00
0,44
0,08
0,00
0,17
0,10
0,17
0,18
0,00
0,07
0,00
0,00
0,03

Pelnas

tenkantis Taffler ir Springate
finansin
skolai

0,57 1,29 4,34

2,47 1,72

1,24 2,60

1,88 S

1,94 1,33

1,47 0,77 1,54

0,18 3,65 4,21

0,81 2,35 5,50

1,29 4,31

0,52 1,14 o

1,02 5,38

0,82 1,24

6,26 9,65

2,39 5,87

2,24 5,83

0,23 1,76 3,23

20,94 0,81 S8

1,20 2,48 6,70

1,76 5,40

12,85 17,44

1,90 5,31

3,00 7,35

1,34 3,00

3,24 4,72

0,63 1,46 3,69

1,61 2,63

1,58 3,26

1,43 2,74 3,19

8,13 2,46

0,30 1,00 2,50

825 1,17 2,52

2,12 3,90

1,13 1,59 4,04

0,72 3,49 7,43

0,78 1,74 1,94

1,25 0,99 3,94

32,51 17,36 1,12

1,73 1,28 2,46

1,45 3,14

1,99 1,11

2,84 0,65 1,10

Altman

ﬁ Tissha\E IE‘ |E| IE‘

3,68
8,45
2,42
3,74
7,83
2,18
4,42
2,25
4,79
2,08
6,21
3,82
4,26
2,43
3,18
2,28
4,02
4,14
4,93
1,52
4,03
3,97
5,04
2,82
2,68
4,90
1,59
2,20

58,33
2,08
4,54
5,45
3,04
4,15
2,22
4,82

78,04
3,02
3,68
8,32
4,00

Liss

0,06
0,11
0,09
0,13
0,09
0,02
0,12
0,10
0,14
0,07
0,24
0,04
0,08
0,07
0,09
0,05
0,09
0,12
0,11
0,06
0,13
0,23
0,14
0,04
0,10
0,13
0,04
0,07
0,27
0,08
0,13
0,17
0,13
0,12
0,04
0,08
0,28
0,11
0,13
0,10
0,04

Chesser

-]

-0,52
-3,47
2,018
-2,03
-4,60
-1,98
-2,78
0,82
-2,72
-2,08
-2,69
512,37
23517
-0,02
-3,12
-1,37
S28595
0,16
-3,20
-1,24
-2,01
-0,27
=L 76
-2,40
-1,22
=837
-2,38
-3,83
-3,49
-0,21
-3,36
-4,69
-0,90
-0,47
=Lt
1,95
-3,42
-3,77
-2,22
-5,46
-2,20

Zavgren

[-]

-6,42
2,68
20,49
3,21
4,58
53,05
6,92
1,01
1,74
71,37
6,07
-3,44
2,95
0,27
6,56
2,27
8,50
2,91
7,50
19,84
-4,30
0,53
-0,67
3,64
20,04
4,34
0,13
8,35
15,27
10,01
1,37
8,06
612,31
25,57
6,69
3,79
0,01
14,87
0,61
4,59
68,03
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|E| Iikvidumli| likvidu

S2004-19
$2004-21
S2004-23
S2004-24
S2004-25
S2004-26
S2004-27
S2004-28
S2004-29
S2004-30
$S2004-31
S2004-33
S2004-34
S2004-35
S2004-37
S2004-39
$S2004-41
$S2004-42
S2004-43
S2004-44
S2004-45
S2004-46
S2004-47
S2005-1

S2005-2

S2005-5

S2005-6

S2005-7

S2005-10
S2005-11
S2005-12
$2005-13
S2005-14
S2005-16
S2005-17
S2005-19
S2005-21
S2005-23
S2005-24
S2005-25
S2005-26

Bendrasis

4,69
1,99
3,21
3,27
0,88
1,22
4,97
Al il
2,20
2,5
1,14
1,36
1,10
0,80
1,40
1,41

1,50
1,85
1,89
0,27
2,5
61,40
2,00
17,71
4,38
2,56
1,42
1,92
1,52
17,44
3,31
2,65
19,11
1,58
26,68
1,49
2,87
6,00
3,64
2,59

Kritinis

<5

o
N
~

0,47

1,45
1,41

o160
1,22
0,85

1812

Bendrasis
mokum

4,28
1,21
2,52
1,25
0,51
4,81
5,22
0,95
1,30
1,63
0,93
0,48
0,15
1,36
0,52
0,67
16,56
1,75
1,27
0,97
11,13
2355
119,93
0,48
20,60
3,48
1,65
0,37
1,58
0,65
23,63
3,84
1,69
26,42
6,97
28,98
0,58
2,07
1,26
2,44
3,86

Isiskolinimas Manevringu
0,19 1,10
0,45 1,65
0,28 1,27
0,45

1,35
0,17 0,25
0,16 0,95
1,57
0,43 1,69
0,38 0,73
0,92
2,82
0,87 7,20
0,42 0,59
2,68
2,10
0,06 0,97
0,36 0,86
0,44 1,22
1,94
0,08 0,02
0,28 1,08
0,01 0,51
1,52
0,05 0,86
0,22 1,26
0,38 1,55
0,73 3,58
0,39
2,18
0,04 0,74
0,21 0,86
0,37 1,47
0,04 0,72
0,13 0,23
0,03 0,92
2,60
0,33 1,39
0,44 0,82
0,29 1,19
0,21 0,23

Bendrasis

0,38
0,30
0,31
0,49
0,63
0,79
0,75
0,28
0,17
0,13
0,86
0,19
0,25
0,48
0,25
0,56
0,31
0,59
0,43
0,30
1,00
0,27
0,02
0,42
0,37
0,32
0,50
0,17
0,17
0,11
0,37
1,00
0,58
0,61
1,00
0,23
0,50
0,25
0,66
0,56
0,78

Grynasis

|E| masIEI pelningumTi| pelningumE| a

0,16
0,09
0,15
0,12
0,03
0,52
0,05
0,12
0,12
0,04
0,19
0,06
0,04
0,03
0,05
0,07
0,12
0,06
0,13
0,04
0,43
0,12
0,01
0,09
0,13
0,03
0,11
0,04
0,16
0,09
0,04
0,38
0,34
0,32
0,09
0,08
0,07
0,01
0,09
0,08
0,40

Pelnas pries§
apmokestinim

[]

0,04
0,67
0,06

o
o
ol

0,07
0,04
0,04
0,06
0,08

o
=}
N

0,05
0,53

o o o
[=) [=} [=)
a = o

0,09
0,05
0,44
0,40
0,37

0,09
0,08
0,01

0,09
0,48

ROA

0,20
0,12
0,31
0,12
0,22
0,17
0,14
0,14
0,25
0,10
0,39
0,17
0,06
0,03
0,15
0,23
0,28
0,07
0,26
0,08
0,09
0,05
0,06
0,13
0,20
0,07
0,14
0,08
0,12
0,18
0,03
0,22
0,33
0,21
0,01
0,14
0,05
0,02
0,05
0,16
0,13

ROE

0,24
0,22
0,43
0,22
0,65
0,21
0,17
0,28
0,45
0,17
0,81
0,51
0,48
0,05
0,43
0,57
0,29
0,10
0,46
0,16
0,10
0,07
0,06
0,41
0,21
0,09
0,22
0,30
0,20
0,45
0,04
0,27
0,53
0,22
0,02
0,14
0515
0,02
0,09
0,23
0,17

Finansiné

skola/tur
D

0,12
0,14
0,08
0,19
0,16
0,17
0,05
0,01
0,13
0,26
0,13
0,26
0,25
0,00
0,00
0,00
0,03
0,00
0,10
0,15
0,02
0,08
0,00
0,45
0,01
0,00
0,11
0,04
0,24
0,18
0,00
0,06
0,00
0,00
0,04
0,02
0,04
0,09
0,19
0,05
0,19

Pelnas

tenkantis Taffler ir Springate
finansin
skolai
1,62 1,68 2,29
0,83 2,34 4,83
3,73 1,25 2,81
0,65 0,44 1,09
1,39 1,25 5,74
1,00 0,78 1,22
3,09 1,24 2,82
13,30 2,24 4,88
2,02 1,33 3,77
0,39 1,10 2,89
3,04 0,63 2,56
0,64 2,22 6,19
0,25 7,45 13,03
6,62 10,04
2,38 6,38
1,50 5,18
10,80 2,47 1,52
2,79 5,12
2,60 0,99 3,07
0,53 3,41 6,91
3,79 0,36 0,76
0,63 4,13 4,91
24,03 8,05 2,19
0,30 1,07 2,72
14,98 2,77 1,51
2,11 4,25
1,24 1,84 4,01
1,83 4,21 8,40
0,51 10,47 L7
0,96 1,98 5,28
3,15 1,84
3,63 1,14 1,85
1,39 2,60
3,25 0,94
0,40 4,18 5,46
6,60 4,06 1,68
1,35 5,85 9,86
0,16 8,24 12,46
0,28 1,00 1,70
2,92 1,17 3,03
0,71 0,53 0,66

Altman

ﬁ Tissha\E IE‘ |E| IE‘

4,57
2,54
4,87
2,40
6,93
3,23
5,43
2,34
4,22
3,72
4,04
4,00
2,18
1,74
3,80
4,55
11,04
2,35
3,85
3,44
5158
2,11
54,61
2,41
12,05
541'5;
3,34
2,94
2,04
3,21
11,71
3,75
3,76
13,22
3¥e8
15,33
L7
4,16
2,02
4,01
2,81

Liss

0,13
0,09
0,13
0,09
0,41
0,05
0,23
0,08
0,10
0,06
0,19
0,11
0,09
0,07
0,12
0,22
0,16
0,10
0,13
0,14
0,05
0,06
0,17
0,09
0,16
0,17
0,14
0,10
0,03
0,08
0,12
0,12
0,12
0,12
0,04
0,16
0,09
0,14
0,09
0,16
0,05

Chesser

-]

-4,85

1,09
-5,28
-1,65
-0,51
-2,81
-4,92
-1,00
-5,02
-0,42
-3,77
0,58
-0,97
-0,52
0,01
-1,56
-3,69
-3,23
-3,05
-0,94
-2,47
-3,81
-3,13
0,07
-3,94
=8 e
=il 725
-0,15
-1,40
15,08
-3,04
-6,05
-3,87
-5,92
-1,85
-5,84
0,49
-3,41
855
-5,36
-2,44

Zavgren

[-]

6,17
-0,03
7,44
3,24
2,96
10,90
6,77
2,24
13,66
0,62
8,51
4,83
6,04
14,81
-0,34
2,07
-0,16
5,85
9,94
6,58
3,11
7,78
11,53
19,24
0,71
6,78
0,57
130,84
5,49
2,48
2,17
32,90
2,87
5,68
1,43
6,49
3,81
8,41
9478,13
9,89
8,71
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Bendrasis

Kritinis

Bendrasis

|E| Iikvidumli| Iikvidumli| mokumTi|
EEIN

Isiskolinimas

[]

$2005-27 418 4,85 017
$2005-28 1,97 1,01 143 041
$2005-29 1,60 0,91 1,49 0,40
$2005-30 1,26 0,63 0,77

$2005-31 1,47 1,19 1,97 0,34
$2005-33 1,38 0,97 050 oI
$2005-34 1,25 1,25 0,29 0,77
$2005-35 0,81 077 1,50 0,40
$2005-37 1,28 0,44 041 071
$2005-39 2,25 1,24 1,50 0,40
$2005-41 25,91 1,17 4,50 0,18
$2005-42 261 22 518

$2005-43 1,42 0,86 0,79

$2005-44 1,63 1,20 0,76

$2005-45 1,05 1,05 37,88 0,03
$2005-46 6,59 12,39 0,07
$2005-47 66,25 122,94 0,01
$2006-1 1,68 0,90 0,79
$2006-2 6,66 2,17 0,32
$2006-5 2,80 1,89 0,35
$2006-6 5,60 4,94

$2006-7 1,74 0,82

$2006-10 221 1,56 0,39
$2006-11 2,31 1,33 043
$2006-12 16,79 21,32 0,04
$2006-13 8,64 9,80 0,09
$2006-14 5,08 3,57 0,22
$2006-16 16,64 27,24 0,04
$2006-17 5,55 13,08 0,07
$2006-19 26,37 27,40

$2006-21 145 0,12 0,50

$2006-23 0,77 0,56

$2006-24 10,01 3,75 021
$2006-25 3,00 1,99 0,33
$2006-26 0,20 0,18 067 NG0B
$2006-27 3,08 1,29 3,98

$2006-28 1,63 1,06 0,88

$2006-29 1,16 1,15 0,63

$2006-30 1,53 041 1,15 0,47
$2006-31 0,64 0,54 0,24 0,80
$2006-33 1,46 1,22 056 [NoEaTN

Grynasis

Pelnas pries§
apmokestinim

elningum elningum
52 I 2 e 2 B

Manevringu Bendrasis

mas

0,86 0,73
1,37 0,27
1,08 0,22
1,37 0,13
0,75 0,89
2,71 0,20
4,29 0,20
0,54 0,43
3,14 0,14
1,50 0,72
1,13 0,24
0,50 0,79
1,06 0,34
2,13 0,36
0,03 1,00
0,53 0,27
0,54 0,02
0,73 0,37
0,89 0,30
1,48 0,24
1,13 0,52
2,09 0,19
0,65 0,39
1,30 0,11
0,79 0,38
0,88 0,94
1,08 0,49
0,61 0,63
0,12 1,00
0,96 0,30
2,92 0,48
1,38 0,33
0,82 0,83
1,01 0,52
0,29 0,90
0,77 0,81
1,84 0,28
1,84 0,28
1,10 0,12
2,60 0,86
2,58 0,22

0,03
0,01
0,05
0,03
0,14
0,06
0,04
0,68
0,05
0,08
0,06
0,03
0,07
0,05
0,54
0,41
0,01
0,06
0,06
0,02
0,12
0,05
0,13
0,09
0,06
0,49
0,12
0,22
0,05
0,13
0,09
0,07
0,33
0,04
0,17
0,01
0,05
0,05
0,03
0,06
0,08

0,04
0,02
0,06
0,04

0,07
0,04
0,86
0,06
0,10
0,07
0,04
0,09
0,06
0,67
0,48
0,02
0,08
0,08
0,03

ROA

0,10
0,02
0,18
0,07
0,39
0,12
0,09
0,44
0,12
0,29
0,13
0,03
0,09
0,08
0,12
0,25
0,05
0,12
0,10
0,06
0,17
0,12
0,10
0,23
0,07
0,28
0,15
0,18
0,01
0,24
0,06
0,08
0,34
0,07
0,03
0,01
0,07
0,22
0,12
0,18
0,17

ROE

0,12
0,04
0,29
0,15
0,58
0,36
0,41
0,74
0,41
0,49
0,16
0,04
0,20
0,19
0,12
0,27
0,05
0,17
0,15
0,10
0,21
0,28
0,16
0,40
0,07
0,31
0,20
0,18
0,01
0,25
0,17
0,23
0,43
0,10
0,08
0,02
0,16
0,57
0,23
0,93
0,46

Finansiné

skola/tur
Ciac

0,05
0,01
0,12
0,15
0,05
0,27
0,22
0,00
0,01
0,00
0,08
0,00
0,30
0,16
0,01
0,02
0,00
0,55
0,22
0,00
0,05
0,12
0,23
0,14
0,00
0,03
0,05
0,00
0,05
0,02
0,00
0,19
0,08
0,17
0,60
0,06
0,32
0,00
0,12
0,08
0,16

Pelnas

tenkantis Taffler ir Springate
finansin
skolai
1,99 1,39 3,43
2,79 8,20 12,47
il 5l 1,34 4,37
0,44 3,54 6,80
7,46 0,65 2,66
0,46 2,81 6,61
0,41 4,13 8,91
0,51 1,72
11,51 3,02 7,22
1,00 3,98
1,70 1,21 1,89
2,57 3,99
0,28 1,93 3,97
0,51 3,48 7,09
16,26 0,24 0,16
11,38 2,05 0,85
24,19 8,68 2,12
0,22 1,28 3,59
0,45 0,91 1,89
2,54 5,62
3,54 1,41 2,35
1,02 2,34 5,72
0,43 1,13 2,10
1,60 0,93 3,24
2,80 1,60
10,38 1,84 1,17
2,92 1,27 2,29
2,57 0,92
0,12 2,03 2,38
10,66 4,05 1,62
5,74 9,74
0,46 BI55! 7,13
4,03 0,70 0,97
0,39 2,13 4,28
0,05 8,62 13,33
0,25 6,74 10,16
0,23 3,44 6,70
1,49 5,50
1,03 1,75 4,89
2,17 2,06 6,28
1,03 2,10 DE55)

Altman

E Tissha\E IE‘ |E| IE‘

5,66
3,13
5,24
2,69
5,22
3,32
3,17
3,19
3,28
5,70
5,33
3,57
2,28
3,08

16,91
6,97

55,73
3,07
3,58
4,84
5,19
3,87
1,96
4,20

11,06
6,70
4,34

13,51
5,62

15,20
1,60
2,12
4,64
3,30
0,80
4,54
2,54
5,25
4,53
3,79
3,51

Liss

0,27
0,11
0,13
0,06
0,26
0,11
0,10
0,04
0,09
0,31
0,14
0,11
0,08
0,13
0,08
0,05
0,18
0,11
0,11
0,16
0,16
0,12
0,05
0,08
0,13
0,13
0,15
0,12
0,03
0,17
0,09
0,08
0,14
0,14
0,03
0,25
0,10
0,15
0,08
0,27
0,11

Chesser

-]

4,77
0,45
2,45
-0,75
-4,76

0,72
-1,85
-4,22

0,44
-3,25
-1,19
-3,05
-0,64
-0,08
-3,00
5,41
-3,04

0,78
-1,79
-3,08
2,57
2,47
-1,26
13,46
-3,89
7,44
-3,90
-5,36
-1,87
-6,63

0,84
-0,96
-5,25
-3,57
-0,02
-1,27

0,03
-4,22
1,11
-1,43
-0,40

Zavgren

[-]

7,03
0,43
1,11
7,62
0,61
1,16
4,99
13,23
-0,54
1,00
0,23
4,44
7,88
2,22
3,11
4,02
3,48
3,53
1,42
6,66
0,40
56,81
2,14
2,14
3,15
65,88
4,56
4,16
1,92
6,26
4,88
2,82
1,61
7,71
6,11
-0,48
1,34
237,66
1,33
5,03
5,02

108



$2006-34
$2006-35
$2006-37
$2006-39
$2006-41
$2006-42
S2006-43
S2006-44
S2006-45
S2006-46
S2006-47

Reik§més:

Bendrasis
likvidumas

1,45
2,33
1,41
2,49

14,36
4,44
1,28
1,33
1,17
7,76

66,21

-

Kritinis
likvidumas
-

1,38

0,50
1,50
0,96

0,85
0,88
1,17

Bendrasis
mokumas

0,49
1,61
0,53
1,58
4,44
8,21
0,36
0,56

37,71
10,69
116,94

-

Isiskolinimas

I‘

0,38

0,39
0,18
0,11
0,73

0,03
0,09
0,01

Raudona — labai blogai vertinama rodiklio reik§mé;
Geltona — blogai vertinama rodiklio reik§me;
Me¢élyna — vidutiniskai vertinama rodiklio reik§mé;
Zalia — gerai vertinama rodiklio reik§meé.

Manevringu

mas

2,98
0,62
2,66
1,38
i)
0,54
1,30
2,38
0,03
0,73
0,57

-

Bendrasis

pelningumas

0,22
0,46
0,31
0,67
0,17
0,67
0,36
0,31
1,00
-0,43
0,02

-

Grynasis

pelningumas

0,04
0,02
0,05
0,09
0,07
0,03
0,05
0,03
0,37
19,47
0,02

-

Pelnas pries§

apmokestinim

a

0,05
0,04
0,06

0,08
0,04
0,08
0,04
0,46
23,23
0,02

-

ROA

0,09
0,02
0,14
0,26
0,15
0,03
0,05
0,05
0,09
0,52
0,06

0,28
0,03
0,41
0,43
0,19
0,04
0,20
0,14
0,09
0,56
0,06

Finansiné
skola/turtas

0,20
0,00
0,00
0,05
0,07
0,00
0,53
0,00
0,01
0,00
0,00

-

Pelnas
tenkantis
finansinei

skolai| ™

0,46

5,31

2,12

0,10

11,36

23,76

Taffler ir
Tisshaw

-

3,87

3,47

2,33

0,95

1,65

2,12

2,28

6,24

0,29

3,80

8,68

Springate
-

8,12
5,16
6,48
3,39
2415
3,05
4,15
10,71
0,26
0,42
191

Altman
-

3,03
2,09
4,19
4,98
5752
4,93
1,52
2,60
16,73
7,06
52,78

Liss

-
0,10
0,08
0,15
0,24
0,13
0,11
0,06
0,11
0,08
0,05
0,18

Chesser

-
-3,48
-0,92
-0,46
-3,38
-1,99
-3,37
0,51
0,07
-2,78
-6,26
-5,24

Zavgren
-

16,28
10,54
0,31
2,62
0,29
5,03
-375,62
1,62
-3,03
16,45
1,30
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B2008-1

B2008-2

B2008-3

B2008-4

B2008-5

B2008-6

B2008-7

B2008-8

B2008-9

B2008-10
B2008-11
B2008-12
B2008-13
B2008-14
B2008-15
B2008-16
B2008-17
B2008-18
B2008-19
B2008-20
B2008-21
B2008-22
B2008-23
B2008-24
B2008-25
B2008-26
B2008-27
B2008-28
B2008-29
B2008-30
B2008-31
B2008-32
B2008-33
B2008-34

Bendrasis
likvidumas

2,02
0,96
0,81
0,67
2,22
1,04
0,64
0,47
0,76
0,27
0,04
0,00
0,07
1,14
0,60
0,06
2,06
0,27
3,55
0,73
0,51
0,64
1,64
0,21
1,10
0,88
0,89
0,19
0,67
0,04
0,46
0,81
0,01
0,40

19 PRIEDAS. Atrinkty bankrutavusiy ir sékmingai veikianciy jmoniy 2006—2008 mety finansiniy santykiniy rodikliy ir Z reikSmiy lentelé

Kritinis
likvidumas

0,91
0,63
0,65
0,46
o218
0,82
0,06
0,37
0,32
0,24
0,01
0,00
0,07
0,98
0,60
0,03

=
o
S}

0,16
0,17
0,19

0,19
0,38
0,86
0,07
0,19
0,23
0,04
0,17
0,61
0,00
0,10

Bendrasis
mokumas

0,47
-0,02
0,08
-0,18
3,85
0,07
-0,36
-0,49
0,02
-0,30
-0,88
-0,62
-0,49
0,15
0,36
-0,94
1,06
-0,73
1,49
-0,16
-0,49
-0,26
-0,49
-0,50
0,15
0,07
-0,09
-0,57
-0,26
-0,86
-0,30
0,34
-0,18
-0,59

Isiskolinimas

068
0,95
0,93
1,21
0,21
0,93
1,55
1,95
0,98
1,44
8,20
2,60
1,97
0,87
0,73
15,54
0,49
3,64
0,40
1,19
1,96
1,36
1,95
2,01
0,87
0,93
1,10
2,34
1,41
7,18
1,43
0,75
1,22
2,42

Manevringu
mas

1,76
-41,54
4,92
-3,84

14,90
-1,79
-0,96
37,91
-0,69
-0,05
0,00
-0,14
7,53
1,66
-0,07
1,94
-0,37
1,30
-4,58
-1,04
-2,44
-0,33
-0,40
7,18
11,82
-9,41
-0,33
-2,58
-0,04
-1,07
0,97
-0,05
-0,67

Bendrasis
pelningumas

0,55
0,60
0,21
0,20
0,16
0,19
0,38
0,65
0,31
0,35
0,46
-1,34
1,00
0,21
ONGS
0,19
0,56
-0,28
0,50
0,70
0,99
0,37
0,17
-1,62
0,37
0,35
0,36
0,68
0,56
-0,42
0,49
0,50
1,00
0,30

Grynasis
pelningumas

0,01
-0,84
0,08
-0,06
0,03
0,84
-1,04
-0,25
-0,07
-0,18
-0,80
-1,34
-0,08
0,12
0,20
=il &l
0,01
-0,77
0,10
-0,54
-2,53
-4,07
-1,03
-3,49
0,05
-0,02
-0,29
-2,73
-0,82
-1,05
-0,41
0,07
-92,23
-0,26

Pelnas pries
apmokestini
ma

0,03
-0,79

-0,06
0,05
0,94
-1,03
-0,25
-0,06
-0,18
-0,80
-1,34
-0,08

=il &l
0,01
-0,77

-0,63
-2,17
-4,07
-1,03
-3,47
0,05
-0,02
-0,27
-2,72
-0,82
-0,98
-0,39
0,09
-54,76
-0,26

ROA

0,03
-0,16
0,10
-0,24
0,04
0,16
-0,23
-0,99
-0,23
-0,77
-3,96
-1,35
-4,40
0,13
0,43
-14,69
0,04
-2,46
0,27
-1,86
-1,06
-0,44
-1,04
-1,04
0,11
-0,10
-0,15
2,43
-0,62
-4,21
-0,74
0,19
-0,14
-0,69

ROE

0,09
7,43
1,42
1,11
0,06
2,44
0,41
1,04

-13,39

1,75
0,55
0,84
4,56
0,99
1,62
1,01
0,07
0,93
0,45
9,87
1,11
1,24
1,10
1,02
0,80
-1,45
1,41
1,82
1,71
0,68
1,72
0,77
0,63
0,48

Finansiné
skola/turtas

0,42
0,00
0,58
0,35
0,04
0,49
0,45
0,70
0,36
0,68
2,87
1,44
0,69
0,58
0,26
5,44
0,00
1,31
0,15
0,43
0,71
0,49
1,70
0,78
0,31
0,27
0,40
0,23
0,51
458
0,44
0,00
0,86
0,70

Pelnas
tenkantis
finansinei

skolai

0,07

0,18
-0,67
1,08
0,32
-0,50
-1,41
-0,64
-1,13
-1,38
-0,94
-6,40
0,22
1,68
-2,70

-1,87
1,85
-4,34
LSl
-0,91
-0,61
-1,32
0,34
-0,37
-0,37
-10,37
-1,23
-0,92
-1,66

-0,16
-0,98

Altman

2,87
0,23
1,56
2,77
3,68
1,33
-0,45
0,45
2,44
0,52
-13,14
-4,23
31,09
2,20
3,30
-40,60
4,46
-5,48
4,69
=2,91!
-3,19
-0,90
-2,65
-3,19
2,79
3,51
0,57
-8,59
-1,10
SIESHINT
-0,58
3,34
-0,91
-0,43

Chesser

0,29
2,71
-0,03
5,66
-2,38
0,42
5,69
12,41
3,87
9,82
64,40
425,85
37,35
0,50
-2,13
163,97
-0,71
47,67
5,7
15,52
23,97
5,58
13,61
11,45
1,23
-1,49
3,42
24,59
194,17
59,39
9,7
-1,35
-5,23
12,08
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B2008-35
B2008-36
B2008-37
B2008-38
B2008-39
B2008-40
B2008-41
B2008-42
B2008-43
B2008-44
B2008-45
B2008-46
B2008-47
B2008-48
B2008-49
B2008-50
B2008-51
B2008-52
B2008-53
B2008-54
B2008-55
B2008-56
B2008-57
B2008-58
B2008-59
B2008-60
B2008-61
B2008-62
B2008-63
B2008-64
B2008-65
B2008-66
B2008-67
B2008-68
B2008-69
B2008-70

Bendrasis
likvidumas

1,13
1,74
14,69
0,40
0,34
1,48
0,43
0,05
0,73
0,54
0,56
0,18
0,05
1,26
0,12
1,02
0,04
1,69
0,43

0,92
0,20
0,28
0,05
0,19
0,36
0,10
0,22
0,03
0,96
20,30
1,58
0,94
0,00
0,83
0.68

Kritinis
likvidumas

0,62
oL
0,46
0,22
0,32
0,92
0,29
0,01
0,58
0,53
0,29
0,10
0,00
1,18
0,08
0,23
0,04
1,45
0,40

0,67
0,18
0,26
0,01
0,07
0,34
0,09
0,09
0,03
0,37
o030
0,90
0,37
0,00
0,83
0.44

Bendrasis
mokumas

-0,08
0,74
0,00
-0,29
-0,63
1,73
-0,08
-0,53
0,36
-0,46
-0,44
-0,14
-0,79
0,35
-0,83
0,24
-0,91
1,16
0,42
72,46
-0,08
-0,28
-0,72
-0,69
-0,81
-0,63
-0,85
-0,74
-0,76
0,07
19,30
0,71
0,31
-1,00
-0,17
-0.03

Isiskolinimas

1,09
058
1,00
1,41
1,22
0,37
1,09
2,12
0,73
1,87
1,79
1,17
4,84
0,74
5,94
0,80
10,80
0,46
0,70
0,01
1,09
1,39
3,53
2,68
5,33
2,73
6,65
3,77
4,09
0,93
0,05
. 058
0,76
319,18
1,21
1.03

Manevringu
mas

-8,86
2,36
12367,42
-0,89
-0,53
0,22
-3,95
-0,08
2,01
-1,15
-1,26
-0,22
-0,04
1,81
-0,15
3,95
-0,04
1,45
1,02
0,96
-11,06
-0,72
-0,39
-0,07
-0,23
-0,57
-0,11
-0,30
-0,04
13,47
1,05
2,22
3,03
0,00
4,74
-24.34

Bendrasis
pelningumas

0,02
0,48
0,11
0,04
0,09
0,60
-0,53
0,50
0,63
1,00
0,02
0,37
0,23
0,20
0,11
0,27
-0,28
0,24
0,96
-0,16
0,56
0,05
0,14
0,02
-1,13
1,00
-0,35
-0,43
1,00
0,16
1,00
0,46
0,18
-0,89
-0,14
-0.14

Grynasis
pelningumas

-0,14
0,38
0,06
-0,23
-0,30
0,06
-0,88
0,08
0,00
-2,44
-0,24
-0,35
-0,44
0,02
-0,28
0,09
-0,91
0,00
-0,57
-0,47
-0,87
-0,04
-0,15
-1,52
-2,17
-3,21
-0,68
-1,26
-4,52
-0,04
-0,05
-0,02
-0,11

-75,97
-0,46
-0.14

Pelnas pries
apmokestini
ma

-0,13
0,44
0,08
-0,21
-0,30
0,08
-0,84
0,10
0,01
-2,31
-0,23
-0,28
-0,43
0,03
-0,28
Cooum
-0,89
0,01
-0,56
-0,47
-0,87
-0,03
-0,15
=iL,41¢)
-2,16
-1,45
-0,66
-1,24
-4,52
-0,02
-0,05
-0,02
o016
=15, 91
-0,46
-0.14

ROA

-0,29
0,08
0,04
-0,51
-1,02
0,05
-0,56
0,41
0,00
-0,24
-0,89
-0,19
-2,38
0,04
-0,51
0,11
-7,39
0,00
-0,62
-0,04
-0,33
-0,40
-4,92
-1,02
-0,24
-2,10
-7,21
=8 1Ly
-1,92
-0,14
-0,03
-0,02
-0,29
294,41
-0,33
-1.70

ROE

3,28
0,18
492,40
1,24
1,32
0,08
6,40
-0,37
0,01
0,28
1,13
1,14
0,62
0,14
0,10
0,54
0,75
0,00
=2,
-0,04
3,65
1,03
1,95
0,55
0,05
1,21
1,28
1,14
0,62
-2,20
-0,04
-0,05
=iL2il
0,93
1,56
59.41

Finansiné
skola/turtas

0,41
0,00
0,89
0,50
0,52
0,24
0,48
0,27
0,21
0,54
0,16
0,96
2,54
0,37
1,72
0,24
0,27
0,02
0,20
0,01
0,39
0,06
1,02
0,00
0,00
0,79
0,00
0,88
1,43
0,51
0,02
0,00
0,00
0,00
0,00
0.30

Pelnas
tenkantis
finansinei

skolai

-0,70

0,04
-1,04
-1,96
0,21
-1,16
1,53
0,01
-0,44
-5,50
-0,20
-0,94
0,10
-0,29
0,44
27,41
0,14
-3,06
-2,78
-0,84
-6,76
-4,81

-2,64
-3,62
-1,34

-0,28
-1,94

-5.68

Altman

1,12
1,82
1,34
0,27
21838
1,84
-1,68
3,68
3,45
-1,03
0,55
-0,38
5,819
2,47
-5,04
2,19
-21,42
2,04
-1,88
31,80
-0,20
6,28
10,94
8,20
-5,41
-9,42
-14,59
-8,15
-7,78
3,08
8,47
2,01
0,21
-1021,71
0,22
6.09

Chesser

7,69
-0,57
2,00
8,14
11,35
-1,06
7,20
8,75
1,09
6,69
65,79
5,07
39,88
0,25
28,49
0,49
95,92
-1,18
3,47
=8 1)
4,88
19,09
44,84
19,29
22,08
32,92
15750,27
36,70
28,20
6,68
=531
111,70
6,10
3355,08
5,28
13.25
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B2008-71
B2008-72
B2008-73
B2008-74
B2008-75
B2008-76
B2008-77
B2008-78
B2008-79
B2008-80
B2008-81
B2008-82
B2008-83
B2008-84
B2008-85
B2008-86
B2008-87
B2008-88
B2008-89
B2008-90
B2008-91
B2008-92
B2008-93
B2008-94
B2008-95
B2008-96
B2008-97
B2008-98
B2008-99
B2008-100
S2008-1
S2008-2
S2008-3
S2008-4
S2008-5
S2008-6

Bendrasis
likvidumas

0,74
0,77
0,41
0,17
3,67
0,97
0,72
0,42
1,23
1,44
0,27
1,79
0,64
0,97
0,20
1,59
0,95
0,43
0,55

0,88
68,78
1,01
26,96
0,07
0,42
0,89
1,08
0,80
0,91
3,87
1,01
0,90
1,36
5,38
4,15

Kritinis
likvidumas

0,38
0,48
0,03
0,12
0,29
0,25
0,72
0,20
0,87
1,28
0,21
T
0,04
0,16
0,20
0,62
0,49
0,03
0,52

o
N
[

0,59

0,06
0,21
0,62
1,08
0,80

0,09
0,51

Bendrasis
mokumas

0,97
-0,20
-0,59
-0,65
-0,55
0,03
-0,51
-0,47
0,28
1,17
-0,48
2,71
-0,31
0,03
-0,73
0,19
0,03
-0,45
-0,24

1,53
2,75
0,06
0,39
-0,17
-0,12
0,34
0,08
0,22
-0,09
3,00
1,87
0,01
0,38
12,51
25,09

Isiskolinimas

~051
1,25
2,42
2,85
2,20
0,97
2,04
1,89
0,78
0,46
1,93
0,27
1,46
0,97
3,64
0,84
0,97
1,83
1531
0,00
0,43
0,27
0,94
0,72
1,36
1,14
0,75
0,93
0,82
1,09
0,25
0,35
0,99
0,72
0,07
0,04

Manevringu
mas

0,76
-3,89
-0,69
-0,26
-0,71
27,76
-0,96
-0,89

4,08

1,23
-0,55

0,66
-2,03
21,35
-0,27

4,93
19,42
-0,96
-1,28

1,00

0,57

1,36
16,28

1,04
-0,23
-3,27

0,80
14,21

2,79
-10,72

1,29

0,52
90,55

3,56

0,15

Bendrasis
pelningumas

0,15
0,14
0,02
0,30
0,52
0,28
0,38
0,50
0,10
0,52
0,04
0,34
1,00
0,06
-0,07
0,23
0,54
0,54
1,00
0,80
0,31
0,71
0,17
0,35
0,03
0,17
0,18
0,07
0,92
-0,05
0,40
0,41
0,16
0,06
0,18
0,23

Grynasis
pelningumas

0,03
-0,01
-0,11
-10,02
-0,34
-0,14
-0,53
-35,06
0,01
0,17
-0,34
0,33
0,59
0,03
-0,28
0,00
-0,06
-0,15
-0,20
-1,08
-0,01
0,69
0,01
-0,33
-0,30
-0,17
-0,11
0,06
0,04
-0,07
0,26
0,07
0,00
0,01
0,02
0,17

Pelnas pries
apmokestini
ma

0,03
0,00
-0,11
-10,02
-0,34
-0,14
-0,53
-2,14
0,02
ooz
-0,32
0,43
0,59
0,04
-0,17
0,01
-0,05
-0,15
-0,20
-1,08
-0,01
0,81
0,01
-0,33
-0,30
-0,13
-0,05
0,07
0,04
-0,07
0,38
0,09
0,00
0,02
0,02

ROA

0,09
-0,04
-0,93
-3,42
-0,48
-0,26
-0,13
-0,85
0,05
0,38
-1,20
0,29
0,23
0,02
-1,67
0,00
-0,13
-0,39
-0,33
-0,83
-0,03
0,26
0,01
-0,16
-0,41
-0,22
-0,09
0,03
0,32
-0,04
0,70
0,26
0,00
0,05
0,04
0,07

ROE

0,17
0,18
0,65
1,85
0,40
-8,94
0,12
0,95
0,24
0,70
1,29
0,39
-0,51
0,68
0,63
0,00
-4,20
0,47
1,06
-0,83
-0,04
0,36
0,19
-0,58
1,76
1,59
-0,34
0,36
1,75
0,47
0,93
0,40
0,00
0,20
0,04
0,07

Finansiné
skola/turtas

0,16
0,62
0,70
0,83
1,97
0,30
0,65
0,55
0,05
0,17
1,80
0,08
0,23
0,32
0,00
0,53
0,32
0,53
0,77
0,00
0,00
0,25
0,27
0,62
0,38
0,42
0,57
0,33
0,18
0,32
0,01
0,02
0,24
0,25
0,00
0,00

Pelnas
tenkantis
finansinei

skolai

0,55
-0,07
-1,33
-4,14
-0,24
-0,88
-0,20
-1,55
0,97
2,20
-0,67
3,49
1,04
0,07

0,00
-0,41
-0,74
-0,43

1,05
0,04
-0,27
-1,07
-0,52
-0,15
0,08
1,77
-0,14

100,82
14,88

0,00
0,21

Altman

2,97
4,38
4,08
-11,47
-0,79
1,27
-1,33
-5,03
4,47
4,46
-1,40
2,56
0,95
1,24
-10,47
2,12
1,75
0,65
0,44
0,26
4,01
3,63
1,66
-0,01
-0,27
0,40
0,51
1,22
7,40
0,93
6,18
5,31
3,38
4,74
7,62
11,70

Chesser

1,05
4,61
129,04
34,20
11,04
3,45
5,37
10,24
0,22
-4,84
14,35
-1,75
2,67
1,90
41,93
4,70
4,00
18,25
7,37
3,50
0,92
=312
2,51
1,59
7,19
27,57
14,23
-3,76
-0,68
5,96
-4,90
-2,05
11,94
0,38
-3,56
-2,89
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S2008-7

S2008-8

S2008-9

S2008-10
S2008-11
S2008-12
S2008-13
S2008-14
S2008-15
S2008-16
S2008-17
S2008-18
S2008-19
S2008-20
S2008-21
S2008-22
S2008-23
S2008-24
S2008-25
S2008-26
S2008-27
S2008-28
S2008-29
S2008-30
S2008-31
S2008-32
S2008-33
S2008-34
S2008-35
S2008-36
S2008-37
S2008-38
S2008-39
S2008-40
S2008-41
S2008-42

Bendrasis
likvidumas

1,37
1,98
1,82
1,09
1,21
2,73
1,39
1,64
s
1,34
1,16
9,70
2,00
0,69
1,73
2,68
3,74
4,50
0,95
4,40
1,83
1,81
1,10
1,05
1,36
2,65
2,05
1,90
5,98
0,91
1,73
1,43
1,79
0,87
6,99
0,93

Kritinis
likvidumas

1,16

0,93
0,94
1,00
1,30
1,31
1,04
1,40
0,15
1,12

0,53
0,76
0,73
1,39

o
~
(8]

1,34
0,94
1,04
1,04
0,67
1,38
1,23

0,79

0,84

Bendrasis
mokumas

1,32
1,36
0,35
0,06
1,08
1,29
0,41
0,89
0,60
0,38
0,38
6,67
2,16
0,35
0,23
1,63
1,60
3,81
0,09
4,18
0,78
0,82
0,13
0,15
6,13
2,51
1,70
1,25
6,68
0,67
0,45
0,62
1,44
0,65
8,04
0,11

Isiskolinimas Manevringu
mas

043  [NINCHTIN
0,42 1,42
0,74 1,37
0,94 6,94
0,48 1,07
0,44 1,46
0,71 3,39
2,64
0,72 2,04
0,72 3,02
0,13 0,74
0,32 0,93
0,74 1,94
0,81 3,22
0,38 1,24
0,38 1,37
0,21 1,17
0,92 6,10
0,19 1,02
1,99
2,20
0,88 8,01
0,87 6,86
0,11 0,14
0,29 0,60
0,37 1,20
0,45 1,51
0,13 0,89
1,11
0,75
0,51
0,41 1,24
IoEE 122
0,11 0,87
0,90 3,23

Bendrasis
pelningumas

0,33
0,35
0,22
0,28
0,29
0,22
0,07
0,29
0,07
0,10
0,29
0,39
0,50
0,02
0,44
0,68
0,28
0,16
0,03
0,33
0,40
0,08
0,89
0,28
0,32
0,15
0,21
0,23
0,83
0,97
1,00
0,30
0,62
0,40
0,66
0,44

Grynasis
pelningumas

0,01
0,05
0,04
0,11
0,00
0,03
0,03
0,03
0,02
0,04
0,03
0,22
0,02
0,01
0,00
0,13
0,12
0,09
0,01
0,11
0,12
0,01
0,05
0,04
0,05
0,04
0,08
0,06
13,53
0,11
0,04
0,02
0,08
0,02
0,01
0,03

Pelnas pries
apmokestini
ma

0,02
0,07
0,07

0,01
0,04
0,04
0,05
0,02
0,06
0,04

0,04
0,01
0,00

0,03

0,03
0,06
0,05
0,07
0,06
0,10
0,09
16,15

0,05
0,08

0,04
0,01
0,08

ROA

0,02
0,24
0,05
0,04
0,01
0,12
0,21
0,07
0,07
0,12
0,14
0,52
0,06
0,08
0,00
0,40
0,29
0,35
0,04
0,28
0,28
0,06
0,03
0,13
0,03
0,09
0,12
0,06
0,77
0,32
0,06
0,04
0,27
0,05
0,01
0,03

ROE

0,03
0,42
0,19
0,64
0,01
0,22
0,72
0,15
0,19
0,42
0,52
0,59
0,08
0,30
0,00
0,64
0,47
0,44
0,46
0,35
0,65
0,14
0,28
0,95
0,05
0,12
0,19
0,11
0,88
0,80
0,20
0,10
0,45
0,14
0,01
0,32

Finansiné
skola/turtas

0,09
0,02
0,53
0,85
0,04
0,14
0,00
0,18
0,00
0,38
0,02
0,06
0,16
0,18
0,46
0,09
0,16
0,00
0,40
0,01
0,12
0,10
0,39
0,00
0,09
0,13
0,10
0,30
0,00
0,11
0,00
0,48
0,00
0,32
0,00
0,67

Pelnas
tenkantis
finansinei

skolai

0,21
14,93
0,09
0,05
0,18
0,89

0,39

0,30
8,35
8,02
0,36
0,42
0,00
4,25
1,83
168,55
0,09
28,17
2,44
0,64
0,08

0,36
0,69
1,20
0,21
2,89
0,08

0,17

0,05

Altman

2,32
6,20
1,69
0,53
2,35
4,82
7,43
3,17
4,99
3,47
5,66
7,57
4,22
6,78
2,33
5,52
4,59
7,13
3,00
6,18
3,98
5,10
1,47
3,86
3,22
3,61
3,30
2,23
6,17
4,12
2,03
1,78
4,32
3,01
6,30
1,18

Chesser

-0,65
-2,88
1,57
2,34
1,22
-0,56
=iL.27
-0,12
0,46
0,72
2,13
-8,07
-0,94
5,51%)
2,44
-3,24
-2,22
-6,22
1,52
-5,68
-0,79
0,56
2,64
=1L 2L
-1,74
-1,47
-1,81
-0,49
-6,97
-2,11
0,86
1,10
-2,27
0,33
-2,22
1,32
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S2008-43
S2008-44
S2008-45
S2008-46
S2008-47
S2008-48
S2008-49
S2008-50
S2008-51
S2008-52
S2008-53
S2008-54
S2008-55
S2008-56
S2008-57
S2008-58
S2008-59
S2008-60
S2008-61
S2008-62
S2008-63
S2008-64
S2008-65
S2008-66
S2008-67
S2008-68
S2008-69
S2008-70
S2008-71
S2008-72
S2008-73
S2008-74
S2008-75
S2008-76
S2008-77
S2008-78

Bendrasis
likvidumas

1,71
2,19
4,39
0,56
1,47
1,47
1,16
1,36
1,12
2,58
2,05
1,00
1,00
1,35
1,99
0,34
1,77
3,27

2,83
8,44
1,07
3,59
7,34
3,86
1,44

1,35
1,62
0,60
2,31
2,27
1,73
2,23
0,17
2,99

Kritinis
likvidumas

0,26
0,82
0,56
0,66
1,11
0,70

0,78
0,76
0,07

0,34
0,86
0,68

o
(o]
(o]

&=
-
o

=
(o]
-

o
©
~

o
w
~

=
~
=

1,30

Bendrasis
mokumas

1,08
1,57
1,41
0,03
0,37
0,51
0,31
0,47
0,12
2,00
1,82
0,11
0,05
0,75
2,94
0,29
0,93
1,84
8,29
2,16
3,56
1,11
1,34
3,87
4,38
0,70
0,27
0,38
0,65
1,04
0,08
1,28
0,67
0,96
1,63
2,77

Isiskolinimas

0,48
0,39
0,41
0,97

0,76

0,89

0,33
0,36
0,90
0,95

0,25
0,78

0,35
0,11
0,32
0,22
0,47
0,43
0,21
0,19

0,79
0,72

0,49
0,93
0,44

0,38
0,27

Manevringu
mas

1,33
135
0,52
10,11
3,96
2,87
3,73
2,71
8,96
0,87
1,13
bI60)
16,09
1,74
0,68
0,29
1,84
1,28
1,02
1,24
0,51
0,97
1,70
1,24
0,88
1,89
1,89
0,91
2,50

11,57
1,77
1,92
0,71
0,10
1,08

Bendrasis
pelningumas

0,16
0,67
0,92
0,40
0,34
0,26
0,11
0,13
0,15
0,49
0,35
0,42
0,20
0,45
1,00
0,90
0,61
0,24
0,30
0,29
1,00
0,28
0,91
0,28
0,17
0,28
0,32
0,55
0,04
0,92
0,30
0,17
0,23
0,20
0,93
0,23

Grynasis
pelningumas

0,06
0,38
0,00
0,00
0,01
0,03
0,00
0,05
0,01
0,02
0,02
0,01
0,00
0,07
0,42
0,99
0,04
0,03
0,15
0,07
0,01
0,01
0,06
0,15
0,01
0,00
0,05
0,02
0,01
0,42
0,03
0,12
0,03
0,05
0,49
0,08

Pelnas pries
apmokestini

ma

0,07
0,48

0,03
0,02
0,03
0,00
0,06
0,01
0,03
0,03
0,03
0,01
0,09
0,50
2,77
0,05
0,05

0,08
0,04
0,01
0,06

0,01
0,01
0,06

0,02
0,56
0,07

0,04
0,07
0,56
0,09

ROA

0,08
0,34
0,00
0,00
0,02
0,15
0,00
0,07
0,01
0,03
0,19
0,02
0,00
0,35
0,61
0,03
0,05
0,06
0,24
0,17
0,01
0,01
0,25
0,12
0,04
0,01
0,07
0,00
0,14
0,18
0,06
0,56
0,03
0,07
0,21
0,17

ROE

0,14
0,56
0,00
0,07
0,09
0,45
0,01
0,22
0,13
0,04
0,29
0,22
0,06
0,82
0,82
0,12
0,10
0,10
0,27
0,25
0,01
0,03
0,44
0,15
0,05
0,01
0,33
0,02
0,35
0,35
0,78
1,00
0,08
0,15
0,33
0,24

Finansiné
skola/turtas

0,12
0,23
0,40
0,65
0,00
0,00
0,26
0,12
0,00
0,22
0,03
0,14
0,19
0,04
0,00
043
0,03
0,08
0,11
0,03
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,36
0,70
0,72
0,00
0,31
0,06
0,00
0,19
0,44
0,03
0,00

Pelnas
tenkantis
finansinei

skolai

0,65
1,49
0,00
0,00

0,01
0,58

0,12
[B55]
0,15
0,02
8,06

0,06
1,90
0,81
2,20
4,88

0,02
0,10
0,01
43,49
0,58
0,91

0,16
0,16
5,98

Altman

2,25
3,35
1,03
1,46
2,38
6,05
3,74
2,58
3,03
3,09
10,16
1,98
3,30
6,46
5,26
0,23
2,53
3,85
7,01
4,60
2,46
3,01
5,80
3,76
6,21
2,56
1,76
0,51
12,64
1,83
2,40
7,44
2,06
2,21
1,97
4,32

Chesser

0,80
2,73
-0,66

0,23
-0,55
-0,32

1,49

5,48

3,46
-1,19
-2,44
22,82

1,76
-1,65
-4,84

1,07
-0,69
-1,01
237
-1,30
-1,03
-0,37
-3,84
-1,78
2,52

0,59

1,78

4,33
-1,18

3,09

2,94
-4,52
-0,52
-0,30
-1,62
-3,44
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S2008-79
S2008-80
S2008-81
S2008-82
S2008-83
S2008-84
S2008-85
S2008-86
S2008-87
S2008-88
S2008-89
S2008-90
S2008-91
S2008-92
S2008-93
S2008-94
S2008-95
S2008-96
S2008-97
S2008-98
S2008-99
S2008-100
S2007-1
S2007-2
S2007-3
S2007-4
S2007-5
S2007-6
S2007-7
S2007-8
S2007-9
S2007-10
S2007-11
S2007-12
S2007-13
S2007-14

Bendrasis
likvidumas

1,36
1,45
#SS
1,10
1,86
0,76
1,20
1,10
1,98
10,21
1,22
0,77
0,92
1,26
1,29
1,62
1,60
5,06
2,22
1,13
2,09
2,76
1,04
0,78
0,95
1,27
4,55
5,20
1,64
1,88
1,96
1,23
1,18
2,65
1,24
s

Kritinis
likvidumas

1,33
0,61
1,34
1,10
1,40
0,34
0,91
1,02

0,99
0,52
0,85
0,80
0,86

0,57

0,58
1,18

1,04
0,10
0,58
0,97

1,30

1,18
0,59
0,81
1,23
1,22
0,75

Bendrasis
mokumas

0,80
0,39
0,35
0,13
6,30
0,05
0,83
0,24
3,07
20,53
0,48
0,20
0,38
0,39
0,83
0,71
1,02
3,46
1,54
0,42
1,35
1,71
0,07
0,78
0,03
0,26
12,80
14,31
1,13
1,26
0,26
0,55
1,14
1,31
0,26
0,74

Isiskolinimas

. 056
0,72
0,74
0,89
0,14
0,95

0,81
0,25
0,05

0,83
0,72
0,72

0,49
0,22
0,39
0,70
0,43
0,35
0,94

0,97
0,79
0,07
0,07
0,47
0,44
0,79

0,47
0,43
0,80

Manevringu
mas

1,71
3,15
3,80
8,59
0,30
7,70
1,24
4,51
0,65

2,31
39
2,25
3,27
1,50
0,69
1,57
1,17
1,27
2,67
1,13
1,62
15,29
1,00
30,85
4,75

0,55
1,45
2,05
1,60
1,04
1,59
4,82
1,59

Bendrasis
pelningumas

0,17
0,23
0,08
0,03
1,00
0,22
0,17
0,15
0,60
0,27
0,23
0,62
0,05
0,41
0,35
0,32
0,15
0,17
0,12
0,20
0,25
0,80
1,00
0,41
0,12
0,05
0,18
0,26
0,36
0,33
0,13
0,21
0,34
0,21
0,09
0,30

Grynasis
pelningumas

0,02
0,01
0,04
0,02
0,21
0,01
0,07
0,01
0,07
0,41
0,00
0,05
0,01
0,02
0,03
0,03
0,13
0,04
0,10
0,02
0,01
0,07
0,29
0,06
0,01
0,02
0,01
0,21
0,02
0,06
0,01
0,06
0,04
0,04
0,04
0,01

Pelnas pries
apmokestini
ma

0,02
0,01
0,04
0,02
-0
0,03
0,08
0,02
0,09
0,63
0,01
0,07
0,03
0,03
0,04
0,03

0,07

0,04
0,02
0,08
0,37
0,08
0,01
0,03
0,01

0,03
0,07
0,03
0,07
0,05
0,04
0,05
0,03

ROA

0,09
0,01
0,06
0,09
0,22
0,01
0,13
0,08
0,16
0,18
0,01
0,08
0,04
0,04
0,05
0,05
0,50
0,07
0,26
0,05
0,01
0,08
0,65
0,20
0,02
0,06
0,02
0,06
0,03
0,20
0,02
0,22
0,05
0,13
0,18
0,02

ROE

0,20
0,04
0,24
0,78
0,26
0,28
0,30
0,43
0,21
0,19
0,02
0,46
0,15
0,13
0,10
0,11
1,00
0,09
0,42
0,16
0,02
0,13
10,17
0,46
0,74
0,28
0,02
0,06
0,06
0,36
0,08
0,61
0,09
0,23
0,87
0,04

Finansiné
skola/turtas

0,00
0,11
0,00
0,00
0,00
0,28
0,12
0,02
0,05
0,00
0,07
0,00
0,10
0,16
0,41
0,57
0,00
0,07
0,15
0,00
0,11
0,00
0,00
0,29
0,18
0,27
0,00
0,00
0,12
0,02
0,40
0,00
0,01
0,09
0,00
0,31

Pelnas
tenkantis
finansinei

skolai

0,12

0,05
1,08
3,42
2,92

0,08

0,42
0,22
0,11
0,08

1,03
1,71
114,06
0,10

0,70
0,12
0,22

0,27
11,04
0,04

6,03
1,38

0,05

Altman

5,96
2,35
278
5,25
5,15
1,85
3,05
5,25
4,63
9,76
2,65
2,16
3,50
2,75
2,60
2,38
6,07
4,39
4,54
2,81
2,70
3,06
4,42
4,25
3,66
3,96
7,71
7,23
2,20
5,17
1,90
4,48
1,74
5,12
5,06
2,84

Chesser

-0,94
0,78
2,58
2,91

=39
2,20

-0,76
2,12

-2,69

-1,67

-0,56
0,99

10,28
0,60
141
0,90

-0,04
7,07

-2,87
0,79

-1,66

-4,23

-3,63

=il 2L
2,48
0,33

=2,

-3,45

-0,33

-2,05
1,27

-0,82
1,23

41,95
0,07
0,06
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S2007-15
S2007-16
S2007-17
S2007-18
S2007-19
S2007-20
S2007-21
S2007-22
S2007-23
S2007-24
S2007-25
S2007-26
S2007-27
S2007-28
S2007-29
S2007-30
S2007-31
S2007-32
S2007-33
S2007-34
S2007-35
S2007-36
S2007-37
S2007-38
S2007-39
S2007-40
S2007-41
S2007-42
S2007-43
S2007-44
S2007-45
S2007-46
S2007-47
S2007-48
S2007-49
S2007-50

Bendrasis

likvidumas

1,48
0,74
117
2,27
1,33
1,23
1,71
1,19
2,29
1,54
0,97
4,99
1,31
1,07
1,33
1,32
1,36
2,20
1,71
2,30
0,62
2,99
0,89
1,55
1,79
3,53
4,53
0,87
1,81
5,69
4,46
0,64
2,26
1,66
1,13
1,32

Kritinis

likvidumas

1,19
0,13
0,96

1,27
1,08

0,41
0,69
0,79
0,87

0,83
0,90
1,17
1,23
0,99
1,11
0,79
0,76
0,60

0,89
1,13

0,41

0,24
0,75
0,95

Bendrasis
mokumas

0,50
0,19
0,29
1,76
2,37
0,69
0,25
0,64
0,79
0,63
0,07
4,50
0,30
0,42
0,39
0,56
2,24
2,98
1,40
1,56
0,83
3,28
0,38
0,39
1,32
4,57
5,07
0,10
1,28
1,75
1,52
0,10
0,68
0,67
0,28
0,52

Isiskolinimas Manevringu

mas

OB 297
0,84 3,36
0,77 8,97
0,36 1,28
0,56

1,78

3,36

1,86

1,73

2,45

0,94 8,12
0,18 1,01
0,77 3,66
0,70 2,47
0,72 3,38

2,35
0,25

0,25 0,71
0,42 1,23
0,39 1,30
0,19
0,23 0,91
0,72 2,34
0,72 0,96
0,43 1,36
0,18 0,59
0,16 0,89
0,91 2,99
0,44 1,40
0,36 1,09
0,40
0,91 3,00
0,40 3,32
2,47
0,78 3,99
o 227

Bendrasis
pelningumas

0,06
0,04
0,27
0,23
0,61
0,06
0,22
0,64
0,24
0,13
0,08
0,42
0,14
0,12
0,84
0,24
0,41
0,13
0,23
0,22
0,91
0,97
1,00
0,38
0,67
0,48
0,30
0,44
0,16
0,47
0,99
0,41
0,43
0,23
0,09
0,16

Grynasis
pelningumas

0,02
0,02
0,02
0,08
0,01
0,05
0,02
0,08
0,07
0,08
0,01
0,25
0,03
0,05
0,09
0,09
0,04
0,03
0,03
0,06
0,62
0,19
0,06
0,12
0,14
0,13
0,03
0,08
0,07
0,24
0,05
0,04
0,04
0,05
0,00
0,08

Pelnas pries
apmokestini
ma

0,02
0,03
0,03
0,10
0,02
0,06
0,02
0,10
0,09

0,03
0,31
0,04
0,07

0,06
0,05
0,04
0,09
0,79

0,08

0,07
0,05
0,06
0,01
0,10

ROA

0,08
0,05
0,12
0,17
0,02
0,37
0,07
0,25
0,20
0,23
0,03
0,53
0,10
0,24
0,14
0,35
0,01
0,09
0,03
0,07
0,21
0,32
0,12
0,20
0,35
0,26
0,05
0,06
0,10
0,35
0,01
0,05
0,08
0,27
0,01
0,17

ROE

0,25
0,32
0,54
0,27
0,03
0,89
0,36
0,64
0,44
0,61
0,54
0,65
0,45
0,81
0,50
0,98
0,02
0,12
0,06
0,11
0,46
0,41
0,44
0,70
0,62
0,31
0,06
0,67
0,18
0,55
0,01
0,53
0,29
0,67
0,07
0,51

Finansiné
skola/turtas

0,00
0,26
0,13
0,00
0,03
0,01
0,57
0,00
0,29
0,00
0,51
0,02
0,13
0,19
0,22
0,26
0,11
0,01
0,21
0,28
0,48
0,00
0,00
0,56
0,00
0,00
0,00
0,75
0,01
0,22
0,39
0,56
0,00
0,00
0,25
0,13

Pelnas
tenkantis
finansinei

skolai

0,19
0,98

0,66
36,73
0,12

0,66
104,80
0,07
33,54
0,78
1,29
0,65
1,37
0,11
11,13
0,17
0,25
0,44

0,35

0,08
10,32
1,59
0,01
0,09

0,06
1,39

Altman

5,26
3,28
5,70
3,61
3,32
7,72
4,20
4,52
4,03
4,37
2,56
6,62
3,99
5,32
2,73
5,57
1,42
4,39
2,47
2,44
1,49
4,82
2,99
2,04
4,22
5,49
5,35
0,97
2,68
3,74
1,08
1,47
2,98
6,18
4,04
3,52

Chesser

1,74

2,36

2,59
-5,79
-0,83
-2,05

0,96
-1,47
-1,47
-3,40

2,13
-8,76
-0,42
-0,86
-0,69
-1,53
-1,84
-2,39
-0,98
-0,78
-1,66
-3,74
-0,87

1,27
-4,13
=8 57
-2,10

0,71
-1,68
-3,12
LAl

0,46
-1,22
-1,42

1,59

8,93
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S2007-51
S2007-52
S2007-53
S2007-54
S2007-55
S2007-56
S2007-57
S2007-58
S2007-59
S2007-60
S2007-61
S2007-62
S2007-63
S2007-64
S2007-65
S2007-66
S2007-67
S2007-68
S2007-69
S2007-70
S2007-71
S2007-72
S2007-73
S2007-74
S2007-75
S2007-76
S2007-77
S2007-78
S2007-79
S2007-80
S2007-81
S2007-82
S2007-83
S2007-84
S2007-85
S2007-86

Bendrasis
likvidumas

1,13
G390
1,29
3,92
0,99
2,02
2,44
1,62
1,95
2,18

1,85
11,53
1,19
2,35
4,50
2,23
1,79
0,88
2,33
1,31
0,66
1,12
1,57
1,80
1,74
5,52
2,34
1,29
1,01
1,18
1,28
4,14
0,83
0,64
1,08

Kritinis
likvidumas

0,43

0,89

0,90
0,61

0,90
0,83

1,07

o
=
~

0,97

0,80

0,95
0,55

1,31
0,49
0,74

1,01

1,14
0,70
1,18
1,26

0,37
0,53
1,02

Bendrasis
mokumas

0,15
2,92
0,46
0,18
0,13
121
2,98
0,83
121
1,27
3,30
0,93
4,95
0,90
1,50
2,71
1,86
0,81
0,49
3,70
0,32
0,44
0,07
0,57
0,66
0,85
8,22
2,01
0,54
0,05
0,19
0,32
8,14
0,07
0,49
0,21

Isiskolinimas

0,87
0,26

0,85
0,88
0,45

0,25

0,45
0,44

o
N
w

0,40

0,11
0,94

Manevringu
mas

7,53
0,94
2,80
2,77
5,65
1,68
0,82
0,24
i
1,52
1,20
1,77
0,54
1,32
1,57
1,34
1,20
1,73
0,69
0,27
4,02
0,81
12,49
2,76
1,89
0,82
0,67
1,17
2,41
19,28
6,31
3,98
0,51
7,89
1,29
4,99

Bendrasis
pelningumas

0,11
0,64
0,28
0,37
0,12
0,49
1,00
1,00
0,60
0,23
0,29
0,25
1,00
0,62
0,91
0,32
0,27
0,12
0,43
0,57
0,04
0,73
0,32
0,14
0,26
0,24
0,90
0,19
0,24
0,10
0,10
0,04
1,00
0,21
0,14
0,15

Grynasis
pelningumas

0,01
0,08
0,06
0,03
0,00
0,08
0,52
23,64
0,02
0,08
0,17
0,09
0,13
0,05
0,02
0,23
0,10
0,00
0,11
0,17
0,02
0,36
0,02
0,08
0,10
0,06
0,25
0,04
0,05
0,00
0,06
0,02
0,14
0,00
0,04
0,01

Pelnas pries
apmokestini
ma

0,01
0,09
0,08
0,05
0,01

0,64
30,41
0,03

0,09

0,07

0,02
0,48
0,05

0,09

0,32
0,05
0,06
0,00
0,08
0,02

0,02
0,05
0,01

ROA

0,03
0,17
0,24
0,06
0,01
0,42
0,44
0,09
0,02
0,17
0,29
0,18
0,15
0,10
0,10
0,18
0,47
0,00
0,15
0,09
0,15
0,17
0,05
0,36
0,13
0,10
0,17
0,06
0,27
0,00
0,16
0,18
0,17
0,00
0,06
0,03

ROE

0,26
0,23
0,77
0,42
0,06
0,77
0,58
0,20
0,04
0,31
0,37
0,37
0,18
0,21
0,17
0,25
0,73
0,01
0,47
0,11
0,62
0,55
0,72
1,00
0,33
0,22
0,19
0,10
0,78
0,07
0,99
0,74
0,19
0,03
0,19
0,18

Finansiné
skola/turtas

0,00
0,09
0,04
0,74
0,24
0,00
0,17
0,48
0,04
0,16
0,00
0,12
0,00
0,05
0,00
0,05
0,00
0,24
0,42
0,16
0,18
0,43
0,46
0,00
0,29
0,35
0,00
0,00
0,00
0,07
0,00
0,00
0,00
0,20
0,08
0,02

Pelnas
tenkantis
finansinei

skolai

1,82
571
0,09
0,03

2,63
0,19
0,51
1,06

1,46

1,94

3,58

0,01
0,37
0,57
0,84
0,39
0,10

0,45
0,29

0,05

0,01
0,79
1,34

Altman

3,30
4,24
5,29
2,50
6,61
6,93
4,40
0,51
2,60
4,02
4,31
3,61
3,99
3,07
6,33
3,35
7,02
2,26
2,12
2,48
9,29
1,49
2,36
6,22
2,54
2,48
5,61
3,05
6,18
4,29
3,52
9,29
6,06
2,12
2,26
4,38

Chesser

2,54
-2,20
-2,07

2,55

1,27
-2,77
-6,06

0,22
-0,59
-2,43
-3,39

0,58
-2,93
-0,66
=259
-1,78
-5,02

0,06
-0,86
-2,14
-0,99
-0,75

1,66
-2,37
-1,87
-0,35
-3,56
-1,98
-0,74

1,72

3,34

0,69
-4,78

2,74

6,22

0,17
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S2007-87
S2007-88
S2007-89
S2007-90
S2007-91
S2007-92
S2007-93
S2007-94
S2007-95
S2007-96
S2007-97
S2007-98
S2007-99
S2007-100
S2006-1
S2006-2
S2006-3
S2006-4
S2006-5
S2006-6
S2006-7
S2006-8
S2006-9
S2006-10
S2006-11
S2006-12
S2006-13
S2006-14
S2006-15
S2006-16
S2006-17
S2006-18
S2006-19
S2006-20
S2006-21
S2006-22

Bendrasis
likvidumas

1,87
4,69
1,74
0,82
1,07
1,35
1,32
3,35
5,20
4,41
1,00
1,10
2,31
4,23
1,04
0,77
0,95
WIS
16,83
328
1,43
1,08
4,31
1,46
1,35
2,16
1,50
2,96
1,31
0,94
0,81
1,78
2,54
0,64
1,47
0,84

Kritinis
likvidumas

&
w
o

1,34
0,45
0,97
0,77
0,95

0,84
0,78
1,21

1,04
0,12
0,65
0,83

1,17
0,98

0,99

0,62
1,00
1,46

1,13
0,16
0,75

0,50
0,39
0,33

Bendrasis
mokumas

2,00
{55
1,10
0,32
0,46
0,56
0,94
2,03
4,51
3,13
0,42
0,67
1,24
3,20
0,12
0,89
0,01
0,19
30,27
7,00
1,15
0,23
0,28
0,48
0,66
1,10
0,58
1,36
0,34
0,14
0,02
1,20
2,74
0,09
0,24
0,22

Isiskolinimas

0,33
0,12
0,48
0,76

0,18
0,24

0,45
0,23
0,89

0,99
0,84
0,03
0,13
0,46
0,82

0,42
0,75
0,88
0,98
0,45
0,27
0,92
0,81
0,82

Manevringu
mas

0,94
0,56
1,16
2,18
2,26
2,41
1,28

WIS
1,00
2,09
1,65
1,15
1,32
8,50
0,86
82,17

0,70
4,27
1,56
2,09
1,79
1,66
2,58
1,21
3,91
4,87
44,21
1,48
0,58
7,25
3,45
3,87

Bendrasis
pelningumas

0,64
0,38
0,20
0,66
0,06
0,37
0,31
0,59
0,15
0,16
0,52
0,13
0,25
0,91
0,37
0,50
0,14
0,05
0,20
0,40
0,30
0,39
0,13
0,20
0,17
0,21
0,10
0,38
0,06
0,06
0,25
0,44
0,75
1,00
0,30
0,64

Grynasis
pelningumas

0,06
0,38
0,02
0,06
0,02
0,02
0,02
0,13
0,12
0,04
0,08
0,01
0,06
0,38
0,29
0,16
0,00
0,01
0,02
0,13
0,02
0,07
0,02
0,06
0,06
0,02
0,05
0,09
0,01
0,01
0,03
0,33
0,26
0,01
0,06
0,02

Pelnas pries
apmokestini

ma

0,07
0,51
0,02
0,07
0,03
0,04
0,02

0,07

0,01
0,08
0,38
0,37

0,00
0,02
0,02

0,03
0,09
0,04
0,08
0,08
0,03
0,05

0,02
0,02
0,03
0,39
0,33
0,01
0,07
0,02

ROA

0,11
0,16
0,07
0,09
0,04
0,04
0,03
0,17
0,50
0,09
0,18
0,04
0,07
0,34
0,65
0,24
0,00
0,03
0,04
0,16
0,04
0,18
0,05
0,20
0,10
0,06
0,33
0,19
0,05
0,02
0,20
0,49
0,45
0,05
0,14
0,03

ROE

0,17
0,18
0,13
0,38
0,13
0,12
0,06
0,25
0,61
0,11
0,61
0,10
0,13
0,46
5,95
0,50
0,00
0,20
0,05
0,18
0,08
0,96
0,22
0,61
0,25
0,12
0,88
0,33
0,19
0,18
11,15
0,90
0,62
0,66
0,74
0,15

Finansiné
skola/turtas

0,09
0,05
0,13
0,37
0,08
0,12
0,24
0,00
0,00
0,09
0,27
0,02
0,17
0,00
0,26
0,25
0,36
0,35
0,00
0,00
0,12
0,24
0,46
0,00
0,44
0,17
0,00
0,19
0,00
0,31
0,24
0,00
0,14
0,28
0,54
0,24

Pelnas
tenkantis
finansinei

skolai

1,19
3,24
0,54
0,25
0,51
0,33
0,12

0,92
0,66
2,32
0,42

2,52
0,93
0,00
0,09
OISs)

0,36
0,74
0,10

0,22
0,39

1,02

0,07
0,83

3,34
0,19
0,26
0,11

Altman

3,88
4,50
4,91
2,42
2,77
2,59
2,46
3,32
8,03
4,28
3,01
4,64
2,73
4,35
4,59
2,84
2,51
3,34
15,39
5,27
2,72
3,43
2,23
4,10
2,47
4,01
8,15
3,92
3,90
2,71
6,95
4,26
4,70
6,20
2,98
2,22

Chesser

-2,34
-2,10
-2,43
0,30
25,90
-0,20
2,26
-1,51
-5,87
0,30
-0,78
0,45
-1,79
-6,85
-4,05
-1,97
12,06
1,30
-4,22
-4,40
-0,40
-1,36
0,70
-0,89
0,08
1,12
-2,63
-1,83
1,21
1,73
0,49
-8,00
-6,47
2,51
-0,22
1,31
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S2006-23
S2006-24
S2006-25
S2006-26
S2006-27
S2006-28
S2006-29
S2006-30
S2006-31
S2006-32
S2006-33
S2006-34
S2006-35
S2006-36
S2006-37
S2006-38
S2006-39
S2006-40
S2006-41
S2006-42
S2006-43
S2006-44
S2006-45
S2006-46
S2006-47
S2006-48
S2006-49
S2006-50
S2006-51
S2006-52
S2006-53
S2006-54
S2006-55
S2006-56
S2006-57
S2006-58

Bendrasis
likvidumas

2,91
3,66
0,73
5,79
1,15
0,93
1,38
1,18
1,24
2,11
2,05
2,10
0,54
1,97
1,58
2,28
2,39
4,21
8,60
0,92
1,76
4,73
4,11
0,71
1,30
WIS
1,32
1,08
1,06
3,00
1,88
0,90
0,98
0,70
3,67
1,67

Kritinis
likvidumas

1,07

0,61

0,67
0,81
1,23
1,18
0,60
1,02
0,81
0,71
0,52

0,50

1,26
0,55
1,04
0,58
0,34

0,84
0,59
0,17

0,69

Bendrasis
mokumas

0,73
Gi55
0,15
6,71
0,15
0,16
0,67
0,18
3,15
2,66
2,10
1,17
3,86
2,70
0,46
2,45
1,86
6,15
13,60
0,16
0,86
2,46
1,57
0,17
0,57
0,20
0,56
0,47
0,07
1,99
0,17
0,22
0,09
0,33
2,19
0,61

Isiskolinimas

0,22
0,87
0,13
0,87
0,86

0,85
0,20
0,27
0,32
0,46
0,21
0,27

0,29
0,35
0,14

0,07

0,29 0,99
0,39
1,85
2,27
5,76
2,33
2,13
0,93 14,66
0,33 1,01
0,86 5,25
0,82 4,18
0,92 9,00
0,75 2,14
0,31 0,80
062 033

Manevringu
mas

2,04
1,03
0,92
0,86
7,63
5,54
2,05
6,66
0,16
0,74
0,98
1,43
0,13
0,73
0,90
0,93
1,28
0,68
0,63
2,08
2,03

Bendrasis
pelningumas

0,21
0,16
0,20
0,33
0,75
0,07
0,79
0,03
0,45
0,12
0,19
0,23
0,62
0,97
1,00
0,55
0,67
0,63
0,38
0,50
0,15
0,62
0,87
0,46
0,30
0,23
0,09
0,13
0,11
0,52
0,37
0,25
0,14
0,47
1,00
0,27

Grynasis
pelningumas

0,03
0,11
0,08
0,11
0,02
0,02
0,14
0,04
0,03
0,01
0,04
0,06
0,23
0,11
0,20
0,15
0,16
0,25
0,12
0,10
0,14
0,36
0,53
0,09
0,01
0,06
0,02
0,03
0,01
0,04
0,01
0,03
0,01
0,05
0,43
0,36

Pelnas pries
apmokestini
ma

0,05

0,03

0,06
0,05
0,03
0,05
0,09

0,34
0,42

0,02
0,07
0,02
0,04
0,02
0,04
0,03
0,04
0,01
0,08
0,54
0,48

ROA

0,09
0,69
0,12
0,20
0,06
0,10
0,28
0,06
0,01
0,02
0,05
0,06
0,16
0,25
0,48
0,60
0,40
0,42
0,37
0,07
0,25
0,42
0,23
0,11
0,06
0,28
0,09
0,05
0,02
0,07
0,02
0,09
0,03
0,14
0,33
0,10

ROE

0,22
0,89
0,91
0,23
0,44
0,74
0,69
0,40
0,01
0,03
0,07
0,12
0,20
0,34
1,53
0,85
0,61
0,48
0,39
0,50
0,53
0,59
0,38
0,73
0,17
1,67
0,24
0,17
0,29
0,10
0,16
0,48
0,35
0,59
0,49
0,27

Finansiné
skola/turtas

0,33
0,06
0,67
0,00
0,25
0,16
0,17
0,34
0,16
0,01
0,19
0,33
0,13
0,00
0,59
0,08
0,00
0,00
0,00
0,71
0,01
0,15
0,34
0,53
0,00
0,00
0,00
0,21
0,27
0,17
0,64
0,08
0,19
0,10
0,12
0,55

Pelnas
tenkantis
finansinei

skolai

0,29
10,87
0,17

0,23
0,62
1,60
0,18
0,05
2,23
0,25
0,19
1,22

0,83
7,17

0,10
28,85
2,86
0,69
0,20

0,26
0,07
0,39
0,04
1,13
0,15
1,48
2,86
0,19

Altman

3,62
10,29
1,80
6,33
2,97
5,14
3,74
2,16
1,66
3,47
3,06
2,12
3,03
4,69
3,69
5,57
4,64
6,50
10,70
1,07
1,03
4,13
2,02
1,67
4,99
5,79
5,52
2,93
1,92
3,30
2,86
3,10
4,30
3,28
3,23
1,10

Chesser

-0,46
-9,10
2,94
=5,39
0,89
1,24
-5,49
0,32
-1,37
=1, 1)
-1,09
-0,58
-2,56
-4,34
-0,14
-3,84
-4,95
-5,26
-4,56
0,68
3,83
-5,66
-3,15
-0,19
-1,85
-0,40
0,18
6,85
1,97
=3 B/
0,95
0,74
1,48
0,02
-4,91
-0,17
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S2006-59
S2006-60
S2006-61
S2006-62
S2006-63
S2006-64
S2006-65
S2006-66
S2006-67
S2006-68
S2006-69
S2006-70
S2006-71
S2006-72
S2006-73
S2006-74
S2006-75
S2006-76
S2006-77
S2006-78
S2006-79
S2006-80
S2006-81
S2006-82
S2006-83
S2006-84
S2006-85
S2006-86
S2006-87
S2006-88
S2006-89
S2006-90
S2006-91
S2006-92
S2006-93
S2006-94

Bendrasis
likvidumas

2,36
1,74
3,09
1,20
14,40
4,63
2,73
4,11
1,69
1,71
2,31
2,22
1,34
0,43
1,68
1,40
1,63
2,23
4,78
2,18
1,12
1,14
1,23
1,12
3,67
0,68
0,66
1,13
2,82
15,94
2,02
0,85
1,35
1,63
1,22
2,02

Kritinis
likvidumas

1,18
0,84
1,15
0,64

0,61
1,33
1,18
1,34

1,34
0,28
1,26
1,32

=
=
©

1,16
1,07
0,77

1,22

0,24
0,56

0,53
0,94
0,76

Bendrasis
mokumas

1,80
0,86
2,49
0,63
17,71
1,69
2,46
3,21
0,83
1,24
0,48
1,00
0,36
0,23
0,02
0,41
0,87
0,82
9,20
2,18
0,60
0,18
0,24
0,14
9,88
0,07
0,34
0,33
4,23
17,98
1,54
0,38
0,72
0,91
1,26
2,26

Isiskolinimas Manevringu
mas
0,36 1,25
INosANN 185
0,29 1,24
1,79
0,05
0,37 0,90
0,29 1,11
0,24 1,28
1,41
0,45 1,34
0,92
0,74 3,68
0,81 0,71
0,98 48,45
0,71 3,46
1,70
0,78
0,10
0,31 1,00
1,86
0,85 5,66
0,81 5,11
0,88 8,26
0,09
0,94 6,16
0,73 1,52
0,75 3,40
0,19 0,67
0,05
0,39 0,85
0,73 1,84
1,80
0,44 0,84
034 [0S

Bendrasis
pelningumas

0,58
0,22
0,28
0,26
1,00
043
0,92
0,35
0,36
0,12
0,31
0,60
0,03
0,36
0,36
0,12
0,32
0,24
0,82
0,20
0,22
0,13
0,12
0,02
1,00
0,18
0,12
0,17
0,59
0,48
0,20
0,65
0,07
0,44
0,27
1,00

Grynasis
pelningumas

0,05
0,08
0,16
0,09
0,18
0,08
0,06
0,17
0,05
0,02
0,12
0,10
0,02
0,10
0,04
0,04
0,10
0,07
0,15
0,00
0,05
0,01
0,07
0,01
0,10
0,00
0,02
0,02
0,09
0,67
0,02
0,03
0,02
0,02
0,00
0,04

Pelnas pries
apmokestini
ma

0,06
0,10

0,09

0,06
0,03

o
o
N

0,06

0,00
0,06
0,02
0,08
0,01

0,02
0,04
0,03

0,77
0,03
0,06
0,03
0,03
0,01
0,05

ROA

0,05
0,15
0,29
0,18
0,19
0,22
0,32
0,15
0,09
0,03
0,21
0,16
0,18
0,10
0,07
0,29
0,18
0,10
0,09
0,00
0,28
0,03
0,15
0,04
0,12
0,00
0,03
0,08
0,16
0,24
0,11
0,05
0,04
0,04
0,00
0,05

ROE

0,07
0,33
0,41
0,46
0,21
0,35
0,46
0,20
0,20
0,06
0,66
0,31
0,66
0,53
4,07
1,00
0,38
0,23
0,10
0,00
0,76
0,20
0,77
0,30
0,14
0,01
0,10
0,30
0,19
0,25
0,18
0,18
0,11
0,08
0,01
0,06

Finansiné
skola/turtas

0,02
0,19
0,08
0,13
0,00
0,25
0,28
0,00
0,26
0,14
0,50
0,41
0,02
0,56
0,49
0,00
0,07
0,41
0,00
0,00
0,08
0,10
0,00
0,00
0,00
0,18
0,23
0,00
0,00
0,00
0,14
0,35
0,04
0,17
0,31
0,00

Pelnas
tenkantis
finansinei

skolai

1,89
0,81
3,50
1,38

0,88
1,16

0,35
0,23
0,43
0,38
11,44
0,18
0,14

2,73
0,25

& Bl
0,30

0,00
0,11

285,70
0,79
0,14
1,18
0,23
0,01

Altman

2,57
3,41
4,79
SHS
9,45
4,61
7,07
3,64
2,62
2,67
2,80
2,66
10,59
1,47
2,20
8,61
3,19
2,26
5,58
2,42
6,33
2,96
3,26
574
6,58
1,99
1,52
4,35
4,79
8,89
5,178
2,09
2,92
2,99
2,25
2,90

Chesser

-1,00
-2,30
-3,69

0,54
-3,96
-2,85
-4,91
-1,87
-0,34
-0,91
-0,77
-2,57
-1,16
24,38
-0,06
-2,13
-1,52
-0,50
-3,24
-1,90
-1,27

0,49

2,17

1,63
-3,93

1,87
94,22
-0,12
-2,49
=381
1859

1,01

7,57
-0,13

2,74
-0,97
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S2006-95
S2006-96
S2006-97
S2006-98
S2006-99
S2006-100

ReikS§més:

Bendrasis
likvidumas

4,24
2,61
1,90
1,39
1,76
11,53

Kritinis
likvidumas

1,02

Bendrasis
mokumas

3,54
1,67
1,19
1,12
0,86
10,67

Raudona — labai blogai vertinama rodiklio reik§mé;
Geltona — blogai vertinama rodiklio reik§mé;
Mélyna — vidutiniskai vertinama rodiklio reik§mé;
Zalia — gerai vertinama rodiklio reik§meé.

Isiskolinimas

0,22

0,37

0,46

0,47
o054

0,09

Manevringu
mas

1,20
1,21
1,49
1,23
1,21
1,08

Bendrasis
pelningumas

0,14
0,21
0,09
0,22
0,25
0,80

Grynasis
pelningumas

0,12
0,03
0,08
0,07
0,01
0,21

Pelnas pries
apmokestini
q
0,04
0,09

0,09
0,03

ROA

0,65
0,04
0,22
0,17
0,01
0,51

ROE

0,83
0,06
0,41
0,32
0,03
0,55

Finansiné
skola/turtas

0,06
0,11
0,15
0,02
0,23
0,02

Pelnas
tenkantis
finansinei

skolai

10,17

0,37

1,48

9,68

0,06
20,34

Altman

9,09
2,92
4,06
3,87
2,04
9,32

Chesser

-6,23
-0,80
2,29
-1,49
-0,71
-10,33
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20 PRIEDAS. Atrinkty bankrutavusiy ir s¢kmingai veikianc¢iy jmoniy 2012-2015 mety finansiniy santykiniy rodikliy ir Z reikSmiy lentelé

. L . . . . Pelnas prie$ . .. Pelnas. .
[monés !Sen.drasw .Kr.IIIﬂIS Bendrasis Isiskolinimas Manevringu Ber.1dra5|s Gr.ynaSIS apmokestini ROA ROE Finansiné t.enkar?tls. Ta.ffler ir Springate Altman Liss Chesser Zavgren
likvidumas | likvidumas | mokumas mas pelningumas | pelningumas skola/turtas | finansinei Tisshaw

S2012-1 33,82 33,36 33,14 0,03 1,02 0,60 0,38 0,41 0,25 0,26 0,00 5,70 1,17 16,75 0,17 -5,15 75,88
S2012-2 1,04 0,51 0,11 0,90 9,19 0,24 0,03 0,04 0,03 0,30 0,00 13,28 20,25 1,80 0,09 0,74 2,91
S2012-3 8,82 6,22 7,91 0,11 1,12 0,62 0,08 0,13 0,06 0,07 0,00 2,54 2,89 5,53 0,16 -4,03 7,15
S2012-4 1,37 0,85 0,48 0,67 2,78 0,17 0,01 0,01 0,01 0,04 0,17 0,07 18,52 26,30 2,76 0,10 1,29 0,33
S2012-5 1,58 0,99 0,16 0,86 6,59 0,18 0,04 0,06 0,06 0,47 0,31 0,21 4,34 8,06 2,35 0,09 2,15 -1,96
S2013-1 12,94 8,36 12,57 0,07 1,03 0,53 0,17 0,19 0,10 0,11 0,00 2,77 1,80 7,60 0,15 -3,09 3,73
S2013-2 2,06 1,55 1,99 0,33 1,03 0,40 0,27 0,32 0,66 1,00 0,00 0,67 2,20 5,06 0,13 -4,08 1,94
S2013-3 2,75 2,26 1,65 0,38 1,48 0,22 0,10 0,10 0,26 0,42 0,06 4,76 1,37 3,57 4,76 0,13 -2,23 4,74
S2013-4 1,41 1,38 0,48 0,67 2,79 0,18 0,07 0,08 0,14 0,44 0,05 3,19 2,54 6,13 3,29 0,09 0,27 73,59
S2013-5 0,91 0,85 0,05 0,96 19,46 0,16 0,07 0,08 0,14 BNIS 0,15 0,88 3,40 8,36 2,73 0,08 1,28 16,92
S2014-1 11,05 7,40 10,45 0,09 1,06 0,55 0,03 0,05 0,02 0,02 0,00 3,78 3,76 6,51 0,15 -2,96 4,82
S2014-2 1,33 0,91 0,11 0,79 8,37 0,43 0,16 0,18 0,05 0,60 0,24 0,22 6,14 9,47 1,03 0,06 0,73 2,05
S2014-3 2,05 1,80 1,04 0,49 1,84 0,21 0,06 0,07 0,15 0,30 0,04 3,65 1,91 4,93 4,22 0,13 -1,54 9,00
S2014-4 2,65 2,36 1,76 0,36 1,45 0,23 0,16 0,16 0,39 0,62 0,02 19,84 1,43 3,17 4,98 0,12 -2,69 8,56
S2014-5 1,55 1,48 0,39 0,72 2,96 0,24 0,12 0,14 0,25 0,90 0,19 1,34 1,45 4,27 3,46 0,10 -2,08 21,42
B2012-1 0,58 0,57 0,11 0,90 3,13 0,68 -640,43 -616,44 -0,59 -5,76 0,74 -16,28 1,99 -3,27 -0,03 -93,61 107,44
B2012-2 0,18 0,18 0,00 1,00 40,20 0,00 -0,55 0,00 -269,52 -265,87 0,12 0,01 -12,41 -3,36
B2012-3 2,44 2,19 0,63 0,61 2,13 0,90 -0,42 -0,37 -0,30 -0,78 0,58 -0,52 -0,24 1,74 0,32 0,11 2,38 31,28
B2012-4 0,73 0,46 -0,68 3,15 -0,25 0,61 -0,95 -0,89 -0,84 0,39 2,41 -0,35 -0,34 3,49 -9,42 -0,33 16,66 -0,89
B2012-5 0,87 0,82 0,04 0,96 16,20 0,11 0,00 0,04 0,00 0,00 0,28 0,00 -2712,15 -3374,02 0,82 0,04 -0,42 11,74
B2013-1 0,58 0,58 -0,65 2,84 -0,54 0,00 0,00 0,00 -2,21 1,20 2,31 -0,96 -5,96 8,05 -11,71 -0,19 25,11 4799,96
B2013-2 0,19 0,16 0,00 1,00 54,68 0,02 0,00 0,02 0,00 0,00 0,63 0,00 38174,79 | 47565,94 0,88 0,01 -35,96 1,29
B2013-3 1,13 1,12 0,04 0,96 23,19 0,86 -0,93 -0,93 -0,21 -5,39 0,74 -0,28 -1,68 1,14 -0,05 0,06 2,51 121,52
B2013-4 0,55 0,28 -0,75 4,01 -0,16 0,61 -0,95 -0,89 -0,98 0,33 3,15 -0,31 -0,34 3,97 -13,71 -0,54 21,21 -1,23
B2013-5 0,48 0,37 -0,05 1,06 -7,79 0,37 -0,03 -0,03 -0,09 1,56 0,12 -0,73 -5,35 -2,35 2,27 0,12 4,15 0,78
B2014-1 0,35 0,35 -0,65 2,84 -0,54 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2,31 0,00 -2674,01 -3279,73 -6,43 -0,33 10,41 495,54
B2014-2 0,52 0,10 -0,03 1,03 -1,90 -0,03 -0,26 -0,07 -0,04 1,05 1,01 -0,04 -3,58 -1,73 -0,06 0,00 4,98 -22,78
B2014-3 0,72 0,69 -0,26 1,33 -2,75 1,00 -16,84 -16,27 -0,07 0,20 1,31 -0,05 -68,33 -7,09 -0,34 0,02 -20,55 87,14
B2014-4 0,13 0,00 -0,74 2,68 -0,13 1,00 830,26 844,35 4,05 -2,05 0,98 4,12 -1,04 2,53 -10,82 -1,40 63,03 292,40
B2014-5 0,78 0,77 -0,06 1,06 -12,36 0,09 -0,02 -0,01 -0,03 0,53 0,06 -0,55 -15,81 -15,28 1,58 0,06 22,23 195,01
Reik§meés:

Raudona — labai blogai vertinama rodiklio reik§mé;

Geltona — blogai vertinama rodiklio reik§me;

Me¢lyna — vidutinisSkai vertinama rodiklio reikSmé
Zalia — gerai vertinama rodiklio reik§me.

El
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