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Santrauka

Remiantis Lietuvos statistikos departamento, jvairiy banky periodiSkai teikiamomis Lietuvos
makroekonominémis apzvalgomis, Lietuvos baldy gamybos sektorius yra vienas pagrindiniy
apdirbamosios pramonés sektoriy, kuris sukuria didele dalj $alies pridétinés vertés. Sis sektorius
sukuria daug darbo viety, iSlaiko gana aukstg darbo uzmokescio lygj, beveik 68 proc. produkcijos
eksportuojama j uzsienj. Tai tik jrodo, kad Lietuvos baldy gamybos sektorius yra svarbus tiek visai
ekonominei Salies buklei, tiek ir kiekvienam vartotojui. Taciau yra pasigendama ekonominiy jzvalgy
ir i§ uzsienio ir Lietuvos mokslininky, kurie analizuoty makroekonominiy veiksniy jtaka Sio
sektoriaus jmoniy veiklos rezultatams.

Tyrimo objektas. Lietuvos baldy gamybos jmoniy veiklos rezultatai.

Tyrimo tikslas. Nustatyti makroekonominius veiksnius, turinCius jtakos Lietuvos baldy gamybos
sektoriaus jmoniy veiklos rezultatams.

Tyrimo uzZdaviniai:

1. Aptarti baldy gamybos sektoriaus svarba Salies ekonomikai ir aplinkos veiksniy aktualuma
Jmoniy veiklai.

2. Istirti jmoniy veiklg nusakancius rodiklius, bei jmoniy veiklos aplinkas.
3. Isskirti makroekonominius veiksnius, galin¢ius daryti poveikj jmoniy veiklos rezultatams.

4. Nustatyti ry$j tarp makroekonominiy veiksniy ir Lietuvos baldy gamybos sektoriaus jmoniy
pardavimo pajamy.

5. Atlikti Lietuvos baldy gamybos sektoriaus imoniy pardavimo pajamy 2021 mety prognoze.

ISnagrinéjus moksling literatira, nustatyta, kad pagrindiniai makroekonominiai veiksniai darantys
jtaka jmoniy veiklos rezultatams yra bendrasis vidaus produktas, infliacija, nedarbo lygis, darbo
uzmokestis, tarptautinés prekybos balansas, tiesioginés uZsienio investicijos. Pardavimy pajamos

buvo pasirinktos kaip jmonés veiklos rezultatus makroekonomikos kontekste reprezentuojantis
rodiklis.

ISanalizavus rodiklius, pagal regresing analize, galima teigti, kad padidéjus bendrojo vidaus produkto
apimtims 1 proc., baldy gamybos sektoriaus imoniy pardavimy pajamos didéty 1,59 proc. O 1 proc.



padidéjes nedarbas, lemty pardavimo pajamy mazéjima 0,80 proc. Valstybés skolos padidéjimas 1
proc., turéty teigiamai paveikti baldy gamybos sektoriaus pajamas, kurios didéty 0,94 proc.
Pardavimo pajamos didéty 1,04 proc., jei Salyje vidutinis darbo uzmokestis padidéty 1 proc. Tuo tarpu
vienu procentu didéjant importui ir eksportui, pardavimo pajamos atitinkamai didéty 1,73 proc. ir
1,60 proc. Tiesioginiy uzsienio investicijy jtakg taip pat svarbi ir Siam rodikliui padidéjus 1 proc.,
baldy gamybos sektoriaus pardavimo pajamos augty 1,15 proc.
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Summary

According to the Lithuanian macroeconomic reviews provided periodically by the Lithuanian
department of statistics and various banks, the Lithuanian furniture manufacturing sector is one of
the main manufacturing sectors which generates a large part of the country value added. The sector
creates a lot of jobs place’s and maintain relatively high wage levels of jobs also 68 percent’s products
are exported abroad. This only proves that the Lithuanian furniture manufacturing sector is important
both for the entire economic situation of the country and for every consumer. However, there is a lack
of economic insights from foreign and Lithuanian researchers who would analyse the impact of
macroeconomic factors in the performance of companies in this sector.

Object of research. Performance results of Lithuanian furniture manufacturing companies.

Purpose of research. To identify macroeconomic factors affecting the performance of Lithuanian
furniture manufacturing companies.

Task of research:

1. Todiscuss the importance of the furniture manufacturing sector to the national economy and
the relevance of environmental factors to the activities of companies.

2. To study the indicators describing the activity of companies and the operating environments
of companies.

3. Identify macroeconomic factors that may affect the performance of companies.

4. To determine the relationship between macroeconomic factors and sales revenue of
Lithuanian furniture manufacturing companies.

5. To perform the forecast of sales revenue of Lithuanian furniture manufacturing companies in
2021.

Based on the analysis of scientific literature, it was found that the main macroeconomic factors
influencing the performance of companies are gross domestic product, inflation, unemployment rate,
wages, international trade balance, foreign direct investment. Sales revenue was chosen as an
indicator representing the company’s performance in a macroeconomic context.

After analysing the indicators, according to the regression analysis, it can be stated that an increase
in the volume of gross domestic product by 1 percent would increase the sales revenue of enterprises
in the furniture manufacturing sector by 1,59 percent’s. 1 percent an increase in unemployment would
lead to a decrease in sales revenue of 0,80 %. A 1 % increase in government debt is expected to have



a positive impact on revenue in the furniture manufacturing sector, which would increase by 0,94 %.
Sales revenue would increase by 1,04 % if the national average wage increases by 1 %. Meanwhile,
a one percent increase in imports and exports would increase sales revenue by 1,73 percent and 1,60
percent respectively. The impact of foreign direct investment is also important, and if this indicator
increases by 1 %, the sales revenue of the furniture manufacturing sector would grow by 1,15 %.
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Ivadas

Tyrimo aktualumas. Baldy gamybos sektorius yra svarbi dalis Lietuvos pramongje. Sis sektorius
sukuria daug darbo viety, kuria ir didina bendrgj; vidaus produkta, o baldy eksportas yra vienas
sparCiausiai auganciy Salyje. Be to Lietuvos baldy gamybos sektorius paskutinius deSimt mety
pasizymgjo sparciais augimo tempais ir yra vienas i$ pagrindiniy apdirbamosios pramonés augimo
varikliy. Lietuvos baldy gamybos sektoriaus stiprybé yra tai, kad $is sektorius turi ilgamete patirtj,
gamybos infrastruktiira iSvystyta, o gamintojai lanksciai prisitaiko prie kiekvieno kliento poreikiy.

Baldai yra neatsiejama Siuolaikinio Zmogaus gyvenimo dalis. Pagal norus ir paskirtj vartotojai ieSko
ir renkasi baldus pagal patogumo aspektus darbui bei poilsiui, tiek pagal iSvaizdos, dizaino aspektus
baldus derinant prie namy ar darbo aplinkos interjero. Ir nors baldai néra pirmo biitinumo preke,
taCiau pastaruoju metu Sios prekés paklausa stipriai iSaugo. Paklausos augimas ne pirmo biitinumo
prekei rodo vartotojy gyvenimo geréjima, namy iikiy pajamy augima. Be to tokig baldy paklausos
augimg paskatino ir COVID — 19 pandemija. Nors per pirmg karanting baldy gamybos apimtys
sumazg¢jo, o tam tur¢jo jtakos ir pardavimai vietinéje rinkoje, tiek ir pardavimai uzsienyje, bet véliau
baldy paklausa Sokteléjo j virdy. Sj Suolj paskatino tai, jog daugelis dirbanéiyjy buvo priversti savo
darbo aplinkg perkelti ] namus, tod¢l iSaugo staly, jvairiy kédziy gamyba. Dél ilgesnio laiko, praleisto
namuose vartotojai pradéjo ir namy atnaujinimo darbus. Tad $iai dienai baldy gamintojai stebi
iSaugusj virtuvés baldy, miegamojo, vaiky kambario baldy poreikius. O atsigaunanti viso pasaulio
ekonomika, vél grazina tarptautinés prekybos mastus, kuri skatina didesnes gamybos apimtis,
did¢jancia konkurencija, bei kainy stabilizavima.

Taigi baldy gamybos sektorius yra svarbus vartotojams, patenkinti savo poreikius. Taip pat sektorius
labai reikSmingas Salies ekonominei situacijai, BVP, eksporto augimui, bendrai $alies ekonominei
gerovei. Taciau truksta uzsienio ir Lietuvos mokslininky tyrimy, ekonominiy apzvalgy, kurios
nagrinéty ekonominiy veiksniy poveikj baldy gamybos jmoniy rezultatams.

Tyrimo problema. Esant sparciai globalizacijai ir glaudiems Saliy santykiams vis svarbiau tirti
Ivairius iSorines aplinkos veiksnius, kurie daro jtaka imoniy veiklai. Ber¢itinas, Bakanauskas (2020);
Danilevic¢iené, LukSyte (2017); Jurkaitiené, Kiyak, Bruzait¢ (2017); Kavaliauskiené, Latvéniené
(2018); Rakauskien¢, Tamositiniené (2013); Skipitis (2020); Skélaité, Maciulyté — Sniukiené (2019)
tyré¢ makroekonominiy veiksniy svarbg ir turima jtaka skirtingiems sektoriams, jmoniy strategijoms,
konkurencingumui, veiklos efektyvumui, mokumui. Autoriai teigia, kad makroekonominis poveikis
gali pasireiksti sekminga veikla, verslo tgstinumu bei plétra arba netikétai iskilusiomis problemomis,
padidé¢jusia rizika ar net bankrotu. DaZniausiai analizuojami tokie makroekonominiai rodikliai kaip
infliacija, bendrasis vidaus produktas, tiesioginé€s uzsienio investicijos, eksportas ir importas, nedarbo
lygis. Autoriai i$skiria, kad Sie veiksniai turi jtakos ne tik valstybés ekonomikos rezultatams ar
prognozei, bet ir turi jtakos sektoriy, jimoniy veiklos rezultatams. ISanalizavus moksling literatiira,
pastebima, kad makroekonomikos veiksniy poveikis dazniau yra nagrin¢jamas tarp paciy veiksniy ir
tiriama jy priklausomybé. Bet tyrimy, kurie nagrinéty makroekonominiy veiksniy pasikeitimy jtaka
Lietuvos baldy gamybos sektoriaus jmoniy veiklos rezultatams, jy priklausomybe su iSorinés aplinkos
veiksniais, triiksta.

Tyrimo objektas. Lietuvos baldy gamybos jmoniy veiklos rezultatai.

Tyrimo tikslas. Nustatyti makroekonominius veiksnius, turin¢ius jtakos Lictuvos baldy gamybos
sektoriaus jmoniy veiklos rezultatams.
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Tyrimo uzZdaviniai:

1. Aptarti baldy gamybos sektoriaus svarbg Salies ekonomikai ir aplinkos veiksniy aktualuma
Jmoniy veiklai.

2. [Istirti ijmoniy veikla nusakancius rodiklius, bei jmoniy veiklos aplinkas.
3. I8skirti makroekonominius veiksnius, galin¢ius daryti poveikj jmoniy veiklos rezultatams.

4. Nustatyti rys] tarp makroekonominiy veiksniy ir Lietuvos baldy gamybos sektoriaus jmoniy
pardavimo pajamy.

5. Atlikti Lietuvos baldy gamybos sektoriaus jmoniy pardavimo pajamy 2021 mety prognoze.

Tyrimo metodai. Mokslinés literatiiros analizg, statistiniy duomeny ir finansiniy rodikliy lyginamoji
analizé, dinaminiy eilu¢iy analitiniy rodikliy skai¢iavimas, koreliaciné analizé, tiesinés regresijos ir
daugialypés tiesinés regresijos analizé.
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1. Makroekonominiy veiksniy jtakos baldy gamybos sektoriui vertinimo svarba ir
problematika

Daugiau nei deSimtmetj baldy gamybos sektorius pasizyméjo augimo tempais, o taip pat Sis sektorius
stipriai prisideda didinant apdirbamosios pramonés sukuriamg pridéting verte Lietuvoje. Taciau
siekiant jog sektoriaus jmonés veikty efektyviai bitina atsizvelgti j daugelj veiksniy. Vieni
svarbiausiy veiksniy yra makroekonominiai (iSorés) veiksniai, kuriems dazniausiai jmonés negali
daryti jtakos, turi prisitaikyti prie esamos situacijos. Biitent dél to labai svarbu issiaiskinti Lietuvos
baldy gamybos jmoniy padétj, pastarojo deSimtmecio dinamika ir iSorinius veiksnius turincius jtakos
ju veiklos rezultatams.

1.1. Lietuvos baldy gamybos sektoriaus rodikliai ir svarba Salies ekonomikai

Lietuvos medienos apdirbimo pramoné yra viena i§ seniausiy pramonés $aky Lietuvoje. Medienos
paruoSimas, popieriaus bei baldy gamyba yra pagrindinés Sios pramonés Sakos sudedamosios dalys
(Cepinskis, Bendoraitien¢, 2012).

Pirmosios baldy gamybos jmonés Lietuvoje susikiiré dar XIX amziuje. Taciau po Lietuvos
nepriklausomybés atkiirimo $is sektorius susidiiré su prisitaikymo prie rinkos pokyc¢iy problemomis,
bet tinkamai jsisavintos investicijos ] naujus jrenginius, darbuotojy kvalifikacija padéjo baldy
pramonei jgauti konkurencinj pranasumg. 1996 metais kelioms Lietuvos baldy pramonés imonéms
pradéjus bendradarbiauti su baldy prekybos ir gamybos koncernu ,,IKEA* baldy gamybos sektorius
Lietuvoje pradéjo sparciai pléstis, taip pat Sis bendradarbiavimas padéjo jsitvirtinti ir tarptautinéje
rinkoje. Siai dienai baldy gamybos pramonés sektoriy galima jvardinti kaip vienu i§ pagrindiniy
Lietuvos ekonomikos varikliu. Sis pramonés sektorius yra nuolat augantis, atsinaujinantis ir
uzimantis svarbig vietg kuriant pridéting vertg Lietuvoje.

Pagal ekonominés veiklos riiSiy klasifikatoriy yra iSskiriamos keturios Lietuvos baldy gamybos
grupés (Lietuvos statistikos departamentas):

e Istaigos ir prekybos imoniy/parduotuviy baldy gamyba;
e Virtuvées baldai;

e Ciuziniy gamyba;

e Kity baldy gamyba.

Siekiant apzvelgti baldy gamybos sektoriaus svarbg ir problematika, pirmiausia apZvelgsime baldy
gamybos dalj visoje apdirbamojoje pramongje.
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Baldy gamybos dalis apdirbamojoje pramonéje,
proc.
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1pav. Lietuvos baldy gamybos sektoriaus sudaromos dalies apdirbamojoje pramong¢je pokytis, proc.
(sudaryta autorés, remiantis Lietuvos statistikos departamento duomenimis)

Baldy gamyba Lietuvoje tampa vis svarbesniu sektoriumi. Kaip jau buvo anks¢iau minéta tai vienas
pagrindiniy pridéting verte kurian¢iy sektoriy. Pagal 1 pav., matyti jog analizuojamu laikotarpiu baldy
gamybos dalis apdirbamojoje pramonéje buvo kintanti. Nuo 2010 mety baldy gamybos dalis
apdirbamoje pramonéje padidéjo 106 proc. ir 2020 metais sieké 9,9 proc. visos apdirbamosios
pramongs.

Baldy gamybos sektoriuje veikianciy dkio subjekty skaicius
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2 pav. Baldy sektoriuje veikianciy iikio subjekty dinamika 2010-2021 metais (sudaryta autorés, remiantis
Lietuvos statistikos departamento duomenimis)

Lietuvos baldy gamybos sektoriuje jmoniy skai¢ius nuo 2013 mety nuolat didéjo (2 pav.). 2011
metais matomas 1,26 proc. mazéjimas, o 2012 metais buvo net 7,30 proc. mazéjimas. Tokiam jmoniy
skai¢iaus maz¢jimui jtakos tur¢jo pasauliné ekonominé krize, po kurios pasaulio ekonomika visiskai
atsigavo apie 2012 — 2013 metus, todél ne visi tikio subjektai pajégé islikti rinkoje. Taciau pasaulinei
ekonomikai atsigaunant ir stabiliai augant pradéjo daugéti ir naujy tikio subjekty. Didziausias jmoniy
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skaiciaus Siame sektoriuje augimas nagrin¢jamu laikotarpiu matomas 2015 metais ir sieké 12,53 proc.
Tuo tarpu maziausi augimo tempai buvo 2019 metais ir sieké 0,65 proc. Svarbu atkreipti démesj, jog
2020 — 2021 metais, tai yra pandemijos nuo Covid — 19 laikotarpiu, baldy gamybos sektoriuje jmoniy
daugéjo. 2020 metais sektoriaus jmoniy skai¢iaus augimas sieké 4,40 proc. Vadinasi baldy gamybos
sektoriaus produkcija isliko paklausi, tam daug jtakos turéjo vyke karantinai, didzioji dalis
visuomeneés daugiau laiko praleido namie, daugiau asmeny savo darbo vietas perkélé j namus, todél
atsirado poreikis sukurti namuose komfortiska, ergonomiskg ir patogig aplinka, kurioje biity galima
susikaupti ir darbui, bei ramiam poilsiui.

Didéjantis jmoniy skaicius sektoriuje reikalauja ir didesnio skaiCiaus dirbanciy asmeny baldy
gamyboje.

Sektoriuje dirbanciy asmeny dinamika
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3 pav. Baldy gamybos sektoriuje dirbanciy asmeny dinamika 2010 — 2021 K2 (sudaryta autorés, remiantis
Lietuvos statistikos departamento duomenimis)

I$ 3 pav. perteikty duomeny matyti, kad baldy gamybos sektoriuje didziausi metiniai darbuotojy
augimo tempai fiksuojami 2012 ir 2014 metais, atitinkamai augg 12,87 proc. ir 9,34 proc. Bet 2011
metais darbuotojy skai¢ius mazéjo net 42,53 proc., kurj 1émé buvusi pasauling kriz¢. Tac¢iau po 2012
mety, pradéjus atsigauti ekonomikai, pradéjo daugéti baldy gamybos jmoniy (2 pav.), tuo paciu ir
dirbanciyjy Siame sektoriuje. IS 3 pav. matyti, jog dirbanciyjy skaifius pastaraisiais metais nuolat
auga. Per 2021 mety pirmus du ketvirCius dirbanciyjy sektoriuje skaicius iSaugo net 4,59 proc. Galima
teigti, jog tokiam augimo tempui jtakos turéjo Covid — 19 pandemija ir dél jos padidéjusi baldy
paklausa. Taciau, dar vis dirbanciyjy skaicius sektoriuje yra mazesnis nei buvo 2010 metais.
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Vidutinis darbo uZzmokestis (bruto)
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4 pav. Baldy gamybos sektoriaus ir $alies vidutinio darbo uzmokeséio (bruto) dinamika 2010 — 2020 metais
(sudaryta autorés, remiantis Lietuvos statistikos departamentu)

4 pav. pateikto darbo uzmokescio dinamika 2010 — 2020 metais rodo, kad baldy gamybos sektoriuje
vidutinis bruto darbo uzmokestis auga. 2018 ir 2019 metais augimo tempai buvo didesni nei 10 proc.
2019 metais darbo uzmokescio augimas sektoriuje sieké net 40 proc. Tokiam darbuotojy atlyginimy
augimui jtakos turéjo nuo 2019 mety sausio 1 dienos jsigalioj¢ mokesciy sistemos pakeitimai, kai dalj
mokesc¢iy susimoka pats darbuotojas, tuomet priskaiciuotas atlyginimas padidéjo, didéjo ir valstybés
tarnautojy atlyginimas, kas 1émé vidutinio darbo uzmokesc¢io augimg Salies mastu. Taip pat didéjo
minimalus ménesinis atlyginimas visoje Salyje. Baldy gamybos sektoriaus vidutinis ménesinis darbo
uzmokestis yra Siek tiek Zemesnis nei visos Salies vidutinis rodiklis. Taciau §is skirtumas néra didelis,
visu analizuojamu laikotarpiu sektoriaus darbo uzmokestis buvo artimas valstybés rodikliui.

Augant jmoniy skaiciui baldy gamybos sektoriuje, didéja ir bendros baldy gamybos pardavimy
pajamos. I§ 5 pav. pateikty duomeny matyti, kad pardavimy pajamos analizuojamu laikotarpiu
nuolatos didéjo. Baldy gamybos jmoniy pajamos per visg analizuojama laikotarpj, 2010 — 2020 metai,
padidéjo 170 proc. arba 1281 tukst., €.
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Pardavimo pajamos, tikst., €
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5 pav. Baldy gamybos sektoriaus jmoniy pardavimo pajamos, tiikst., € ir pokytis 2010 — 2020 metais
(sudaryta autorés, remiantis Lietuvos statistikos departamento duomenimis)

Didziausias pajamy augimas matomas 2011 metais, atsigaunant ekonomikai visame pasaulyje, ir
sieké 26 proc. 2012 ir 2013 metais augimo tempai létéjo, taciau iSliko auksti, atitinkamai 17,94 ir 5,79
proc. 2014 metais pardavimy pajamos didéjo 16,22 proc. O Kitais metais jmoniy pajamos nezymiai
augo (1,32 proc. augimas). Iki 2019 mety pardavimy pajamos intensyviai augo ir 2019 metais buvo
fiksuotas 13,16 proc. augimas. Galima daryti prielaida, kad Siame laiko intervale pardavimy pajamos
sparciai augo dél naujy rinky pritraukimo. Tam jtakos turé¢jo 2014 metais Rusijos taikytas embargas
lietuviskoms prekéms, dél ko Lietuvos baldy gamintojai buvo priversti ieSkoti naujy rinky. Ir nors
kelis metus Sis sektorius i§laiké aukStus augimo tempus, tac¢iau 2020 metais augimas sieke tik 1,61
proc. Taciau biitina paminéti, kad pajamy augimas islieka, nors ir létesnis. Taip pat i§laikyti pajamy
augimg tiek ekonominio nuosmukio metu, tiek pakilimo metu padeda Lietuvos jmoniy
bendradarbiavimas su IKEA koncernu.

Augancios pardavimo pajamos Lietuvos baldy sektoriuje rodo, kad kasmet did¢ja gaminamy baldy
apimtys, bet dél mazos Lietuvos rinkos didelé dalis produkcijos turi biiti eksportuojama, 0 eksportas
yra laikomas tiek ekonomikos augimo varikliu, tiek ir vienu svarbiausiy veiksniy kiekvienam verslui
siekian¢iam efektyvumo, did¢jancio pelno bei plétros.
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Pardavimy pajamos pagal realizavimo kryptis,
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6 pav. Pardavimy pajamos pagal realizavimo kryptis 2010 — 2020 metais, proc. (sudaryta autorés, remiantis
Lietuvos statistikos departamentu)

6 pav. duomenys rodo, jog didzioji dalis Lietuvoje pagaminty baldy yra realizuojami eksportuojant.
Eksporto apimtys visu analizuojamu laikotarpiu buvo panaSios, vidutiniSkai apie 68 proc. visy
pardavimo pajamy yra gaunama i$ eksporto. Analizuojamu laikotarpiu daugiausia eksportuota buvo
2015 metais, kai pardavimo pajamy dalis i$ uzsienio rinky sudaré 71,2 proc. visy pardavimo pajamy.
Tuo tarpu maziausiai pardavimo pajamy i§ eksporto buvo gauta 2010 metais ir pastarosios sudaré
63,6 proc. visy pardavimo pajamy.

Pagal 2018 mety duomenis Svedija yra pagrindiné Lietuvoje pagaminty baldy importuotoja. | $ig 3alj
eksportuojami baldai sudaro 19 proc. visy eksportuojamy baldy vertés. 11,1 proc. eksportuojamy
baldy vertés tenka Vokietijai, o Jungtiniai Karalystei — 10,2 proc. eksportuojamy baldy vertés. Tarp
ne Europos Sajungos Saliy didziausia eksporto partneré yra Norvegija, Siai valstybei teko 8,2 proc.
Lietuvos baldy sektoriaus eksporto vertés.

Apibendrinant galima teigti, kad baldy gamybos sektorius yra labai svarbus Lietuvos ekonomikai. Sis
sektorius sukuria daug darbo viety (2020 m. — 29407 dirbanciyjy sektoriuje), darbo uzmokescio lygis
gana auksStas, neZymiai skiriasi nuo Salies vidurkio. Eksportas yra svarbus visoms Salims, o dél maZos
vietinés rinkos, didzioji dalis Lietuvoje pagaminty baldy yra eksportuojama. Eksporto apimtys
vidutini§kai apima 68 proc., pagamintos produkcijos pardavimo pajamy. Tai jrodo, kad Siam sektoriui
labai svarbiis yra makroekonominiai veiksniai ir juos biitina tirti, analizuoti.

1.2. TImoniy veiklai jtaka daranciy aplinkos veiksniy vertinimo svarba ir problemos

Siandieninéje nepastovioje ir nuolatos kintangioje aplinkoje jmonéms tenka spresti problemas
susijusias ne tik su vidiniais veiksniais, tokiais kaip augantys vartotojy norai, konkurentai, tiekéjai,
taCiau ir su didele reikSme turinciais iSoriniais veiksniais. Imoniy aplinkai jtaka daro visos Salies tkis,
kuris neatsiejamas nuo teisinés bei jstatyminés bazés, vykdomos verslo politikos. Ir labai svarbu
paminéti, kad imonés negali paveikti iSorinés aplinkos veiksniy, tac¢iau privalo prie jos prisitaikyti. O
tai parodo Siy veiksniy jtakos jmoniy veiklos rezultatams vertinimo biitinybeg.
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Bohm (2017); Ciegis (2012); Sirola, Pitesa (2018); Stundzien¢, Bliekien¢ (2012), teigimu,
makroekonominé aplinka, tai visuma visy jvairiy veiksniy, turinCiy jtaka valstybés, regiono,
sektoriaus, jmonés veikimui. Makro aplinka ir jos poky¢iai veikia verslo sprendimus dél turimy ir
busimy iSlaidy, skolinimosi bei investavimo galimybiy. Verslo sugebéjimai jvertinti
makroekonomikos aplinka, ir pastovus $ios aplinkos poky¢iy sekimas nulemia jmonés efektyvig
veiklg visais ekonomikos svyravimo etapais, atskleidzia naujas galimybes jgyti pranaSumg pries
konkurentus, be to gali palengvinti ir nepalankiag aplinkos poky¢iy jtakg. Dazniausiai yra
rekomenduojama kokybiné¢ makroekonomikos aplinkos analiz¢, kuri atliekama pasitelkiant PEST,
SWOT, PJSETA analizés metodus, kuriy funkcija atskleisti makroeckonomikos veiksniy jtaka
dabartinei ar numatyti biisimg jtaka verslo veiklai.

Ivairiose moksliniuose Saltiniuose, straipsniuose galima rasti jvairiy pramonés Saky ar moksliniy
tyrimy ekonominés krizés, nedarbo lygio, eksporto, migracijos problemy kontekste. Kai kurie autoriai
(Madhaven, Sharafuddin, Wangtueai, 2021; Matovic, 2020; Sammut-Bonnici ir Galea, 2015) jmones
skirsto pagal jy dydj ir daznas tyrimo objektas bana smulkiojo ir vidutinio verslo jmoniy PEST
analizé. Mokslinés literatiiros nagrinéjimas parodé, kad jvairios institucijos, organizacijos (TVF, PPO
ir kt.) pateikia statistiniy duomeny tyrimy rezultatus, eksperty vertinimo tyrimus ir prognozes.
Nemaziau tyrimy laiko skiriama BVP, importo ir eksporto, tiesioginiy uzsienio investicijy, infliacijos
arba gyventojy pajamy, prekiy kainy analizei ir problemy pateikimui. Tokia tyrimy jvairové
atskleidzia, kad jmoniy veiklos rezultaty ir $Siy makroekonominiy rodikliy dinamikos priklausomybeé
yra mazai istirta.

Kadangi tikio subjekty taupymo, investicijy ir iSlaidy sprendimus veikia makroekonominiai rodikliai,
tai pastarieji turi jtakos ir jmoniy veiklos rezultatus (Lileikiené, Jermakovicieng, 2011). Did¢jancios
prekiy ir paslaugy kainos skatina vartotojus paskirstyti savo pajamas ir sumazinti i$laidas ne pirmo
butinumo prekéms. Vadinasi, jmonéms, kurios gamina tokias prekes, arba teikia ne pirmo biitinumo
paslaugas, pajamos ir kartu pelnas mazéja. Pajamy ir pelno mazéjimas daznu atveju gali daryti jtaka
ir kitiems makroekonomikos rodikliams, tokiems kaip nedarbo lygio didéjimui.

Finansy ir ekonomikos krizé 2008-2012 m. parod¢, kokiag didele jtakg turi ekonomika jmonéms ir jy
veiklos rezultatams. Sumazéjusi paklausa, komplikuota tarptautine prekyba, kapitalo rinkos pokyciai
palieté beveik visas jmones. Pagal oficialios statistikos departamentus, tokius kaip Eurostat, ir jy
duomenys, galima teigti jog skirtingi pramonés sektoriai nuo krizés nukentéjo skirtingai ir taip pat
nevienodai pradéjo atsigauti po krizés. Daugelis autoriy pripazjsta, kad makroekonominiams
procesams svarbig jtaka turi valstybés vaidmuo ir $i jtaka pasireiskia jvairiy reguliavimy ir valdymo
funkcijy priémimu, taip siekiant uztikrinti ekonominj ir politinj stabiluma. Taciau ir Lietuvos atveju
ir daugeliy kity Saliy vyriausybiy taikyta j taupyma nukreiptos finansinés priemongs, tokios kaip
mokesciy didinimas ir vieSyjy iSlaidy mazinimas, tik dar labiau pagilino krizés daromg jtakg (Adam,
lacob, 2012).
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Rodikliy dinamika
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7 pav. Lietuvoje veikianciy tikio subjekty skai¢iaus ir makroekonominiy rodikliy dinamika proc. (sudaryta
autorés, remiantis Lietuvos statistikos departamento duomenimis)

Remiantis 7 pav. matomais duomenimis galima teigti, kad yra gana ryski priklausomybé tarp tikio
subjekty skai¢iaus ir makroekonominiy rodikliy. 2005 — 2007 metais, augant ekonomikai jmoniy
skaic¢ius padidé¢jo 5 proc. Nuo 2007 mety Salyje prasidéjo ekonominé krizé ir 2008 metais
ekonomikos nuosmukis salygojo ir tikio subjekty skai€iaus Zenkly mazéjima. IS grafiko matyti jog iki
2009 mety mazéjo ir makroekonominiai rodikliai. Per 2008 metus jmonéms pradéty bankroty skaicius
iSaugo 58 proc., o sekanciais metais, pagal Lietuvos statistikos departamento duomenis, bankroty
skaiCius padidéjo net 93 proc. 2009 metais eksportas mazéjo 26,6 proc. Taciau kaip staigiai eksportas
mazgjo, taip pat staigiai Sis rodiklis iSaugo. Bet nuo 2010 iki 2015 mety pastebimas eksporto
maz¢jimas. Prie §io proceso prisidéjo ir Rusijos politika orientuota pries lietuvisSkus produktus ir
veliau, 2014 metais, pradétas Zemés tkio ir maisto embargas. Makroekonominiy rodikliy augimo
létéjimas matomas ir nuo 2017 mety. Per §j laikotarpj buvo ne viena makroekonominé priezastis
eksporto augimo lét¢jimui, pavyzdziui: Brexit, problemos Vokietijos automobiliy pramongéje,
prekybos karai. 2020 mety eksporto kritimg lémé COVID — 19 pandemija. Daugeliui valstybiy
pradéjus taikyti grieZtus karantino apribojimus, stabdant kai kuriy jmoniy veikla, sumaZzéjus
transporto paslaugy paklausai sumazgjo ir eksporto apimtys. Daugiausiai Siais metais prie eksporto
maz¢jimo prisidéjo plastiky ir jy dirbiniy, elektros masiny ir jrenginiy, baldy, traSy ir medienos bei
jos dirbiniy eksportas (Lietuvos statistikos departamentas). Makroekonominiy rodikliy mazéjimas
Siais laikotarpiais parodo jmoniy problematikg siekiant prisitaikyti prie pasikeitusiy Salies bei
pasaulio ekonominiy salygy. Taigi tokia bendra pirminé analizé leidzia teigti, kad jmoniy veiklos
rezultatams jtakos turi esama ekonomin¢ situacija Salyje ir pasaulyje.

Apibendrinant pastebima, kad jvairiy pramonés sektoriy jmoniy veiklos efektyvumui ir stabilumui
biting stebéti iSoring aplinkg ir jg analizuoti. Priklausomai nuo atskiry moksliniy tyrimy keliamy
tiksly analizuojami skirtingi makroekonominiai veiksniai ir iSskiriami juos apibiidinantys rodikliai.
Imoniy veikloje jprastai taikomi tokie makroekonominiai rodikliai kaip BVP, infliacijos ir nedarbo
lygio, prekybos balansas, tiesioginés uzsienio investicijos. Kadangi makroekonominiy rodikliy
poky¢iai turi jtakos jmoniy veiklai, galima i§ anksto numatyti, kaip Sie pokyciai pakeis veiklos
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rezultatus. Svarbu paminéti, kad makroekonominiy veiksniy pasikeitimo jtakg baldy gamybos
sektoriaus jmoniy veiklos rezultatams yra nepakankamai nagrinéta, bei mazai informacijos ir tyrimy
apie Sio sektoriaus imoniy veiklos rezultaty ir makroekonominiy rodikliy tarpusavio priklausomybeés.
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2. Imoniy veiklos rezultaty ir makroekonominiy veiksniy rySio teoriniai aspektai

Pirmame skyriuje buvo padaryta prielaida, kad makroekonominiai veiksniai turi jtakos jmoniy
veiklos rezultatams. Tod¢l Siame skyriuje iSnagrinésime rodiklius apibtudinanéius jmoniy veiklg, bei
makroekonominius veiksnius daran¢ius jtaka jmonés veiklos rezultatams teoriniu aspektu. Siame
skyriuje jsigilinsime ] jy tarpusavio rysius.

2.1. Imoniy veikla charakterizuojantys rodikliai ir juy vertinimas

Siuolaikiniame pasaulyje jmonéms siekiant sékmingos veiklos, jos privalo nuolatos adaptuotis, jgyti
gebéjimy tinkamai ir greitai reaguoti j besikeic¢iancias aplinkos salygas, bei neprarasti ir net didinti
savo pozicijas tiek vidaus, tiek uzsienio rinkose. Tokig butinybe diktuoja vis sparéiau vykstanti
globalizacija ir besipleciancios rinkos, ] pastargsias ateinantys nauji dalyviai ir taip jmonés susiduria
su drastiS$kais pokyciais ir nuolatiniais i$$uikiais (Sorooshian, Norzima, Yosof, Pahanf, 2011).
Did¢jant konkurenciniai aplinkai, jmoniy veiklos rezultaty poky¢iai, jy vertinimas ir metody taikymas
tampa vis dazniau nagrinéjama tema. Siandieninés aplinkos salygomis jmonéms labai svarbu greitai
priimti valdymo sprendimus, kurie biity pagrjsti ekonominio vertinimo rezultatais. I[moniy vadovams,
norintiems greito ir efektyvaus valdymo sprendimo priémimo, atsiranda poreikis savalaikei ir

pagrijstai informacijai apie pac¢ia jmone, bei j3 supancig aplinka (Bhunia, Mukhuti, Roy, 2011).

Ashurst, Hodges (2010) teigia, jog jmoniy veiklos rezultaty vertinimas turi biti tinkamas veiklos ir
vizijy uztikrinimas. I$samus jmonés finansinés veiklos tyrimas padeda priimti tinkamus valdymo
sprendimus ir jgyvendinti i$sikeltus tikslus. Imonés veiklos vertinimas yra procesas, kuris nuolatos
vertina svarbiausius rodiklius iSreikStus kiekybine forma ir padeda jvertinti jmonés veikla. Veiklos
rezultaty vertinimo svarba tendencingai auga dél did¢jancios konkurencijos ir vis sudétingesniy
salygy iSsilaikyti rinkoje. Taciau iSnagrinéjus moksling literatiira pastebima, kad vieningo susitarimo,
koks jmoné¢s veiklos vertinimo buidas yra geriausias, néra.

Imonés veiklos vertinimas prasideda nuo informacijos rinkimo apie pacios jmonés veikla. Viena i$
pagrindiniy ir tiksliausiy verslo informacijos formy yra finansiné apskaita. Tam, kad jmonés finansiné
apskaita biity suprantama bet kuriam apskaitos vartotojui, jos rengimo tvarka yra apibrézta
tarptautiniais ir nacionaliniais apskaitos standartais, bei buhalterinés apskaitos jstatymu ir kitais teisés
aktais, kuriy privalu laikytis.

Kaip teigia Valkauskas, Mackevicius (2010), visi imonéje vykdomi procesai bei jvykiai yra skirstomi
] kelias stambias grupes, kurios atsispindi jmonés finansinés atskaitomybés ataskaitoje. Autorius
i§skiria tris pagrindines finansinés atskaitomybés grupes:

1) Imonés finansinei buklei vertinti naudojami elementai;
2) Imonés veiklos rezultaty vertinimui naudojami elementai;

3) Pinigy srauty vertinimui naudojami elementai.
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Finansiniy ataskaity
elementai

Balansas Pelno / Nuostolio ataskaita

Pinigy srauty ataskaita

—' Turtas | —' Pajamos | 4' Pagrindinés veiklos |
%I Isipareigojimai | H Sanaudos | 4| Investicinés veiklos |

4| Nuosavas kapitalas | H Finansines veiklos |

8 pav. Finansiniy ataskaity elementy grupés. (sudaryta autorés, remiantis Valkauskas, Mackevicius (2010) ir
Audito ir apskaitos tarnyba duomenimis)

Balanso ataskaitos elementy grupés parodo jmonés finansing bukle. Ilgalaikis ir trumpalaikis turtas,
nuosavas kapitalas, dotacijos, subsidijos, ilgalaikiai ir trumpalaikiai jsipareigojimai, tai yra tie
duomenys, kuriais remiantis ir apskaiciavus papildomus rodiklius, imon¢ gali daryti tam tikrus
sprendimus, kurie biity susij¢ su jos iSlaidomis naujoms investicijoms ] turta, imonés ar klienty
mokumo gerinimu ir kitais finansiniais aspektais. O §tai siekiant suzinoti ijmones veiklos rezultatus ir
plétros galimybes, vienas i§ svarbiausiy informacijos 3altiniy yra pelno / nuostolio ataskaita. Sioje
ataskaitoje yra pateikiama pajamy ir sgnaudy rodikliy grupés. Naudojantis pastarosiomis rodikliy
grupémis yra skai¢iuojamas pagrindinis veiklos rezultatas, tai yra pelnas. Pinigy srauty vertinimui
yra pasitelkiama pinigy srauty ataskaita. Su Sia ataskaita yra jvertinami jmonés pagrindinés veiklos,
investicinés veiklos ir finansinés veiklos pinigy srautai. Pasak Venkatesh (2014) pagrindiné
finansinés atskaitomybés ataskaity paskirtis yra informacijos teikimas, kurios pagrindu priimami
valdymo sprendimai veiklos veiksmingumui ir efektyvumui didinti.

Naudojant finansinius duomenis galima apskaiciuoti ir jvairius santykinius rodiklius. Mackevicius ir
kt. (2011) teigia, kad tikslingiausia rodiklius klasifikuoti j $eSias grupes:

e Pelningumo;

e Pinigy srauty;

e  Mokumo;

o Veiklos efektyvumo;

o Kapitalo ir rinkos;

e Veiklos tgstinumo ir plétros.

Sios $esios grupés toliau skirstomos j pogrupius, kurie sudaryti i§ jvairiy rodikliy. Daugelis autoriy,
naudojanciy tokig rodikliy klasifikacija, pabrézia, jog néra tokiy rodikliy, kurie patenkinty visy
vartotojy poreikius. Taip pat pagrinde naudojami penki rodikliai, iSmetant pinigy srauty.
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Pelningumo rodikliai

Jei remiantis tik absoliuc¢iu pelno dydziu tuomet sunku jvertinti, koks yra jmonés sugeb¢jimas i$
kiekvieno investuoto euro gauti kuo daugiau pelno, bei kiek to pelno tenka kiekvienai akcijai ir pan.
Tulsiant (2014) teigia, kad pelningumo analiz¢ yra viena i§ tinkamiausiy norint iSmatuoti naudojamo
kapitalo produktyvuma ir jvertinti veiklos efektyvuma. Pasak Tamulevicienés (2016), daug vertingos
informacijos gaunama, tada kai finansiniy mety pelningumo rodikliai yra palyginami su praéjusiy
laikotarpiy rodikliais. Biitent dél Sios priezasties biitina iSanalizuoti ne tik absoliuciy pelno rodiklius
ir jy poky¢ius, bet ir jvertinti pelningumo santykinius rodiklius.

Pelningumas gali biiti apibréziamas kaip tam tikros investicijos geb&jimas generuoti grazg (Tulsian,
2014). Tuo tarpu Jaruseviciené, Selatni (2017) pelningumg apibrézia, kaip imonés sugebéjimag gauti
pelno tinkamai naudojant ilgalaikj ir trumpalaikj turta, nuosava bei skolintg kapitala. Pelninguma taip
pat galima apibudinti, kaip santykinj rodiklj, kai lyginamas vienas i§ pelno rodikliy su tam tikru
absoliuc¢iu dydziu, kuriuo gali biti turtas, kapitalas, pardavimo savikaina, pardavimo pajamos ar kitos
pajamos. Pelningumo rodikliy yra trys grupés: pardavimo, turto ir kapitalo. Atlikus $iy rodikliy
skaiCiavimus galima spresti ar tinkamai jmoné valdo turtg ir kapitalg ir kaip yra priimami finansiniai
sprendimai susij¢ su jmonés veikla. Budrikiené ir Paliulyté (2012) iStyrusios pelningumo reikSme,
teigia, kad tinkamai jvertinus pelningumo rodiklius bei jy pokyc€ius galima i§vengti bankroto, nes
pelningumo rodikliy analizé yra savalaiké pagalba jmonei pastebéti finansinius sunkumus ir laiku
priimti teisingus sprendimus, taip garantuojant jmonés veiklos testinuma.

Pelningumo
rodikliai
Pardavimo . Kapitalo
. Turto pelningumas b
pelningumas pelningumas
S
A ) Q e =4 o =
2 'z - g 2 g 2 2 g
—_ < = =t = © B=| h =
= = M o = = g 9 2
3 5 2 S E E Z 2
> = = =¥

9 pav. Pelningumo rodikliy klasifikavimas (remiantis Mackevicius, Poskaité, Villis, 2011)

9 pav. pateikta Mackeviciaus ir kt. (2011) nurodyti pelningumo rodikliy grupés, toks klasifikavimas
1§ dalies yra gana siauras, kadangi kiti autoriai i$skiria daugiau rodikliy. Aleknevi¢iené (2005)
pelningumui priskiria tokius rodiklius: bendraji, veiklos, grynaji, turto (ROA) ir nuosavo kapitalo
(ROE) pelningumus. Dar kai kurie autoriai, kaip vieng svarbiausiy pelningumo rodikliy isskiria
investicijy graza (Valitinaité, 2016 ). Taip pat yra pabréziama, kad svarbu jvertinti ekonoming
pridéting verte, uzimama rinkos dalj bei kuriamg verte vartotojui. Dar vienas svarbus pelningumo
rodiklis yra veiklos pelningumas, kuris apskai¢iuojamas kaip veiklos pelno (nuostolio) ir pardavimo
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pajamy santykis. Veiklos pelnas parodo, kiek i§ gauty pardavimo pajamy lieka po to kai yra
apmokamos visos veiklos iSlaidos. Kaip teigia Rahman (2017), jmongs, kurios turi didelj veiklos
pelninguma, dazniausiai biina labiau pasiruoSusios finansiniams i$Sukiams, lengviau iSgyvena
ekonomikos sulétéjima ar nuosmukj, taip pat daznu atveju turi konkurencinj pranasuma. Tuo tarpu,
Dzikevicius, Jonaitiené (2015) i pelningumo rodikliy grupe¢ prideda ir veiklos pelng pries paliikanas
(EBITDA). Sis rodiklis kol kas yra vienas tiksliausiy rodikliy nusakanéiy veiklos efektyvuma.

Kaip matyti, pelningumo rodikliy yra jvairiy, todél skirtingi informacijos vartotojai gali naudoti tuos
pelningumo rodiklius, kurie yra aktualas ir reikalingi. DaZniausiai yra skai¢iuojami ir analizuojami
turto, kapitalo, bendrojo, veiklos bei grynojo pelningumo rodikliai. Batina paminéti, jog analizuojant
pelningumo rodiklius daugiausia yra susitelkiama j vidinius veiksnius, nes biitent jie daro jtaka pelno
ir pelningumo rodikliams ir gali biiti veikiami jmonés priimamy sprendimy.

Pinigy srautai

Pinigy srautai daro didele reikSme¢ jmonés veiklai. Taciau neuztenka iSnagrinéti vien ataskaitos
duomentis, biitina stebéti pinigy judéjima visg analizuojamg laikotarpi. Ir toks pinigy srauty steb¢jimas
ir jy analizé gali greiCiau nei kiti rodikliai parodyti bloga jmonés finansing¢ situacijg ar net galima
bankroto tikimybe. Taip pat pinigy srauty ataskaita ir jos vertinimas labai reikalingas planuojant
naujas investicijas.

,,Pinigy srautai — tai pinigy ir pinigy ekvivalenty jplaukos ir iSmokos per ataskaitinj laikotarpj
(Mackevicius ir kt., 2011). Tokj pinigy srauty apibrézima pateikia ir kiti autoriai. Bet valstybiniy
institucijy tinklapiuose ir jstatymuose bei verslo apskaitos standartuose yra i$skiriami finansinés
veiklos, investicinés bei pagrindinés veiklos pinigy srauty apibrézimai:

e Finansinés veiklos pinigy srautai — tai pinigy srautai, susij¢ su nuosavo kapitalo ir jmoneés
]sipareigojimy, susijusiy su skolintais pinigais, pasikeitimais;

e Investicines veiklos pinigy srautai — tai tokie pinigy srautai, kurie yra susij¢ su investicijy
Jsigijimu ir jy perleidimu;

e Pagrindinés veiklos pinigy srautai — tai pinigy srautai, kurie susij¢ su pagrindine jmoneés
veikla, iSskyrus finansing ir investicing veikla (VS] Lietuvos Respublikos apskaitos institutas,
2006).

Mackevi¢ius ir kt. (2011) iSskiria dar vieng pinigy srauty grupeg: ,,pinigy srautai i§ jmonés
ypatingosios veiklos — tai pinigy srautai, kurie negali buti nurodyti pagrindinéje, finansingje ir
investicingje veikloje*.

Tiriant pinigy srautus i§ jmonés pagrindinés veiklos biitina nustatyti ar gaunama pakankamai pinigy
jmonés skoloms grazinti ir tuo paciu palaikyti normalig veikla. Reikia nepamirsti perzvelgti ar pinigy
uzteks ir dividendams iSmokéti bei naujy investicijy jgyvendinimui. Nagrinéjant pinigy srautus i$
investicinés veiklos svarbu nustatyti kiek jmoné iSleido pinigy iStekliams, kurie ateityje turéty
uzdirbti pajamas. O $tai analizuojant pinigy srautus i$ finansinés veiklos svarbiausia atkreipti démesj
1 tuos pinigy srautus, kurie susij¢ su jmonés savininkais. Tiksliau nustatyti kiek buvo isleista akcijy,
kiek iSmokéta dividendy ir kt. ir dar vienas svarbus aspektas j kg reikia atkreipti démes;j tai j finansines
skolas, jy padidéjimus ar sumaz¢jimus.
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Nuo pinigy srauty reguliavimo, dydzio priklauso jmonés mokumas bei pelningumas. Todél toliau
pateikiami trumpi rodikliy apibrézimai.

Santykiniai pinigy srauty rodikliai susij¢ su jmonés pelningumu:

e (Grynojo pinigy srauto graza i§ pardavimo. Parodo kiek vienam pardavimo eurui tenka grynojo
pinigy srauto i§ pagrindinés jmongs veiklos;

e Grynojo pinigy srauto graza i$ turto. Parodo, kiek vienam turto eurui tenka grynojo pinigy
srauto 1§ pagrindinés jmonés veiklos. Biitent Sis rodiklis parodo turto panaudojimo
efektyvuma;

e QGrynojo pinigy srauto graza i§ nuosavo kapitalo. Parodo, kiek vienam kapitalo eurui tenka
grynojo pinigy srauto i§ pagrindinés veiklos. Sis rodiklis labiausiai domina investuotojus, nes
parodo investicijy efektyvuma ir tikraja nuosavybés graza;

e Grynojo pinigy srauto pokycio koeficientas. Parodo, kiek vienas grynojo pelno euras yra
padengtas pinigais. Kuo $is rodiklis yra aukstesnis, tuo geresné jmonés finansiné buklé.

Santykiniai pinigy srauty rodikliai, susij¢ su jmonés mokumu:

e Trumpalaikiy jsipareigojimy apmokéjimo pinigais koeficientas. Parodo, kokia dalis
trumpalaikiy jsipareigojimy gali buiti dengiama pinigais. Kuo rodiklis aukstesnis, tuo
finansiné buklé geresné;

e [lgalaikiy jsipareigojimy apmokeéjimo pinigais koeficientas. Parodo, per kokj laikotarpj, esant
pastoviam grynojo pinigy srauto i§ pagrindinés veiklos dydziui, jmon¢ galéty padengti savo
ilgalaikius jsipareigojimus. Atitinkamai, kuo aukStesnis rodiklis, tuo jmonés finansiné
situacija geresne;

e Visy jsipareigojimy apmokéjimo pinigais koeficientas. Parodo, kokig dalj visy jsipareigojimy
imoné¢ gali padengti pinigais. AukStesnis rodiklis parodo geresne imones finansing bukle;

e [lgalaikio turto did¢jimo koeficientas. Parodo, kokia ilgalaikio turto padidéjimo dalis gali biiti
finansuojama i$ vidiniy Saltiniy.

Siame darbe daugiau j pinigy srauty analize nesigilinsime, ta¢iau galima teigti, kad pinigy srauty
rodikliy analizé néra pati populiariausia. Tac¢iau didéjant jmoniy konkurencinei kovai vis daugiau
démesio yra skiriama biitent biisimiems pinigy srautams prognozuoti. Tik teigiami pinigy srautai gali
garantuoti prestiza ir verte, ilgalaikes dividendy iSmokas, laiku graZinamas paskolas bei jmonés
veiklos efektyvumo did¢jimg (Mackevicius ir kt., 2011).

Mokumo rodikliai

Mokumg galima apibrézti kaip jmonés sugebéjimg savomis léSomis padengti trumpalaikius ir
ilgalaikius jsipareigojimus. Mokumo sgvoka yra tapatinama su likvidumo sgvoka. Aleknaviciené
(2011) teigia, kad Sios dvi sgvokos yra glaudziai susijusios, nes nuo jmonés sugeb¢€jimy turtg paversti
pinigais priklauso jos galimybés vykdyti jsipareigojimus. Pasak Dahiyat (2016) likvidumo rodikliai
gali padéti nustatyti imonés sugeb¢jima jvykdyti savo finansinius jsipareigojimus per trumpg laika, o
mokumas parodo jmonés galimybes vykdyti ilgalaikius jsipareigojimus. Sio rodiklio analizé yra
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priskiriama prie vidiniy veiksniy biitiny atliekant investicinj jmonés patrauklumo vertinima, taip pat
parodo jmonés finansinj patikimuma ir turto likviduma.

D¢l mokumo rodikliy klasifikacijos mokslingje literatiiroje yra sutariama, todé¢l ji beveik visuose
darbuose pateikiama panasi. Giritinas, Valkauskas ir kt. (2014); Mackevicius, Poskaité, Villis (2011)
iSskiria tris mokumo rodiklius: trumpalaikio mokumo, bei greitojo trumpalaikio mokumo ir ilgalaikio
mokumo.

Trumpalaikio mokumo analizés atlikimas padeda jvertinti jmonés galimybe¢ laiku vykdytu savo
trumpalaikius jsipareigojimus. Mott (2005) teigia, kad jmonés siekdamos islikti konkurencingos
privalo stebéti savo likvidumg. Tai reiSkia, kad jmonés vykdydamos veiklg turi turéti tiek
trumpalaikio turto, kad jo uztekty apmokéti trumpalaikés skolas.

Greitojo trumpalaikio mokumo rodiklis taip pat parodo jmonés galimybes apmokéti turimus
trumpalaikius jsipareigojimus. Vienintelis skirtumas nuo bendro trumpalaikio mokumo yra tas, jog
greitajj trumpalaikj mokuma vertinant yra atsizvelgiama tik j tas mokéjimo priemonés, kurios yra
realios ir mobilios. Skai¢iuojant § rodiklj i§ viso trumpalaikio turto yra eliminuojamos atsargos ir
nebaigtos vykdyti sutartys.

O stai ilgalaikis jmonés mokumas svarbesnis yra kreditoriams ir investuotojams. Pasak Vause (2005),
Sis rodiklis padeda numatyti jmonés veiklos testinuma. Sis rodiklis parodo ar jmoné gali laiku
atsiskaityti uz ilgalaikius jsipareigojimus. Taip pat yra teigiama, jog jei imoné sugeba tinkamai valdyti
trumpalaikj mokuma, tada ji gerai tvarkysis ir su ilgalaikiu mokumo rodikliu.

Apibendrinant mokumo rodiklius galima teigti, jog 1§ jy galima gauti daug naudingos informacijos
ne tik apie jimonés finansing padéti, bet ir apie tai su kokiomis problemomis jmonei gali tekti susidurti
ateityje. O jmonés perspektyva yra aktuali ir svarbi investuotojams. Norint iSlaikyti tinkamg jmonés
veikla, reikia kontroliuoti finansiniy 1éSy pasiskirstyma trumpalaikiame ir ilgalaikiame turte.

Veiklos efektyvumo rodikliai

Atliekant veiklos rezultaty vertinimg svarbiausia yra ar jmon¢ optimaliai iSnaudoja turimg turtg ir ar
gerai valdo iSlaidas. Dhillon, Vachhrajani (2012) veiklos efektyvuma apibtidina kaip tinkama Zzmoniy,
procesy ir technologijy derinj. Toks tinkamas derinys didina darbo naSumag ir vertg, taip pat maZina
operacijy kaing iki siekiamo lygio. Trumpai sakant, Sis rodiklis parodo kiek efektyvus yra bendras
Jmonés darbas. Pasak Mackeviciaus ir kt. (2011), veiklos efektyvumo rodikliy tikslas yra su
maziausiomis sgnaudomis pasiekti geriausig rezultatg ir taip nustatyti optimaly gamybos lygj. Taip
pat autoriai teigia, kad jmonés veiklos efektyvumas padeda uztikrinti greita gamybos proceso ciklg,
kuris kuria pelng bei pinigy srautus, kurie reikalingi gamybos testinumui ir kity iStekliy jsigijimui.
Taigi esminis veiklos efektyvumo bruozas yra sgnaudy ir rezultaty santykis.

Analizuojant moksling literatiira buvo pastebéta, jog yra i§skiriamos kelios veiklos efektyvumo rasys.
Daugelis autoriy (Bagdanavicius, Stankevicius, LukoSevicius, 1999; Kukhta, Dorogan, 2015; ir kt.)
i$skiria tris rasis: alokacinis, dinaminis ir technologinis efektyvumas.

Zofio, Pastor, Aparicio (2013) teigia, kad alokacinis efektyvumas skai¢iuojamas kai jmoné gauna
didziausig graza (naudinguma) iS jos riboty iStekliy. Bagdanavicius ir kt. (1999) sgvoka alokacinis
efektyvumas apibudina kaip tinkamiausio prekiy derinio gaminimg maziausiais kastais ar optimaliai
paskirscius iSteklius. Tokiems apibrézimas pritaria ir Nabradi ir kt. (2009), teigdamas, kad alokacinis
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efektyvumas yra organizacijos sugebéjimas gaminti ir parduoti savo produktus ar paslaugas, kuo
mazesne kaina.

Skeélaité, Maéiulyté — Sniukiené (2019) teigia, kad dinaminis efektyvumas gaunamas tuomet, kada
inovaciniai pokyciai vyksta greitai ir reikiamu laiku. Tokie autoriai kaip AGPC (Australian
Goverment Productivity Commission) (2013); Foer (2015), dinaminj efektyvuma apibrézia kaip,
iStekliy paskirstyma laikotarpyje, iskaitant ir paskirstymus, kurie skirti ekonominiam efektyvumui
didinti ir didesniam istekliy kiekiui, o viso to rezultatas gali biiti naujy technologijy idiegimas siekiant
geresniy produkty ir paslaugy gamybos budy ir tobulinimo.

Technologinis efektyvumas — tai visiSkas nuostoliy nebuvimas, geriausiai naudojant turimus isteklius.
Kaip teigia Wonnacott, Wonnacott (1998), technologinis efektyvumas tai yra maksimalios gamybos
apimties pasiekimas su turimais iStekliais ir technologija, dirbant nuosaikiu tempu ir i§vengiant
nereikalingy eikvojimo trikumy.

Lukosevi¢ius ir kt. (2005) dar i$skiria ir ekologinj efektyvuma. Sj rodiklj autorius apibiitina kaip
optimaly visy technologiniy procesy suderinimg, naudojant naujausias technologines Zinias ir
irengimus, kurios buty ekologiskai Svarios ir uztikrinty technologiniy procesy reikalavimus.

Taigi, jmonés veiklos efektyvumas priklauso nuo veiklos pobiidzio, tinkamo istekliy valdymo,
gebéjimo prisitaikyti prie rinkos salygy bei taip pasiekti pagrindinj tiksla. Tikslui pasiekti turi buti
imonés gebéjimas iSteklius panaudoti veiksmingai. Tai reiSkia, kad jmoné turi siekti geriausio
rezultato maziausiomis sgnaudomis.

Kapitalo ir rinkos rodikliai

Kapitalo ir rinkos rodikliai dar yra vadinami investiciniais rodikliai. Vilniaus vertybiniy popieriy
birza Nasdaq (2010) isskiria placiausig Sios grupés klasifikacija. | Sig klasifikacija jeina tokie
rodikliai: kapitalizacija, vienos akcijos pelnas, akcijos kainos ir pelno santykis, dividendai vienai
akcijai, dividendinis pelningumas, rinkos ir balansinés vertés santykis.

Nors apie kapitalo ir rinkos rodiklius randama ne daug moksliniy straipsniy, ta¢iau pagrindinius
rodiklius yra nagringj¢s ne vienas uzsienio autorius. Kapitalizacijg kaip svarbiausia kapitalo rodiklj
iSskyré Idenyi, Ifeyinwa, Samuel, Chibuzor (2017). Autoriai tokj iSskiriamg paaiskina tuo, kad
kapitalizacija parodo plétros galimybes ir yra palyginamas su ekonomikos augimu. Pelno vienai
akcijai naudg nagringjo Kieso, Waygandt, Warfield (2019), Kumar (2017). Pasak autoriy §is rodiklis
yra naudojamas finansiniy ataskaity vartotojy. Didelé Sio rodiklio reikSmé labiau pritraukia
investuotojus. Kumar (2017) teigia, kad pelnas vienai akcijai yra rinkos kainy poky¢iy pagrindinis
atspindys. Nemaziau démesio mokslingje literatiiroje yra skiriama dividendy rodikliy analizei. Pasak
Consler, Lepak, Havranek (2011), dividendai perduoda dabarties ir praeities informacija, bei
dividendy nuolatinis augimas daznu atveju simbolizuoja jmonés veiklos stabiluma. Talat (2010)
teigia, kad dividendai atspindi tikrg kapitalo rinkos padétj. To priezastis yra tai, kad §j rodiklj veikia
jmonés pelningumas, pinigy srautai, jsipareigojimai, pardavimy augimo tempai, paliikany norma ir
kiti faktoriai.

Analizuojant jmonés veikla, kapitalo rinkos rodikliy vertinimas yra svarbus etapas. Sio rodiklio
analizavimas parodo, ar jmoné yra patraukli investuotojams.

Veiklos testinumo ir plétros rodikliai
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Pasak Mackeviciaus ir kt. (2011), Sio rodiklio vertinimas yra vienas i§ svarbiausiy buhalterinés
apskaitos principy, nes parodo ar jmonés veikla nebus likviduojama. Sitoje vietoje atsiranda jmonés
bankroto tikimybés ir prognozavimo analize.

Bankroto sgvoka apibuidinama jvairiai, vieni autoriai teigia, kad tai neiSvengiamas ekonomikos
procesas, kiti mano, kad tai verslo nesékmés rezultatas, dél kurio pati jmon¢ kalta. Taciau Garskaité
- Milvydiené (2011) teigia, kad jmoniy bankrotg sukelia tiek iSoriniy, tiek vidiniy veiksniy neigiami
poky¢iai. Siekiant sumazinti bankroto rizikg yra vertinami atitinkami modeliai, kurie jvertina jmon¢és
finansinius rodiklius.

Mokslin¢je literatiiroje bankroto prognozavimo modeliai skirstomi j dvi pagrindines grupes:
klasikinius statistinius ir dirbtinio intelekto. Pirmajai grupei priskirtini metodai, dél savo skai¢iavimo
paprastumo ir tikslumo yra Zymiai efektyvesni uz antrajai grupei priklausianc¢ius. Vienas pagrindiniy
skirtumy tarp $iy metody yra tai, kad naudojant klasikinius statistinius modelius remiamasi finansiniy
ataskaity duomenimis ir apskaiciuotais rodikliai, o dirbtinio intelekto modelis jmonés bankrotg
vertina lyginant jmong su kitomis jau bankrutavusiomis jmonémis. Taciau tikslingiausia biity naudoti
ne vieng, o keleta modeliy, nes kiekvienas modelis pasizymi unikaliu informacijos gavimu, kuri
padeda atskleisti bankroto tikimybe (Agarwal, Taffler, Mokoteli, 2009). Altman buvo pirmasis
sukurtas bankroto modelis, kuriuo pagrindu bandyta kurti ir kitus modelius, kurie biity pritaikyti
valstybiy ar tam tikros ekonominés veiklos poreikiams tirti. Cibulskiené ir Butkus (2009) teigia, kad
geriausi modeliai yra Altman, Taffler ir Tisshaw, Springate ir Fulmer. Siuos modelius naudojant
galima padaryti vertingesne bankroto tikimybe. Taciau autoriai taip pat teigia, kad daugelio
mokslininky nuomone, Altman modelis jmoniy bankroto tikimybés prognozavimui yra geriausias ir
iki Siol jam prilygstan¢io modelio néra sukurta.

Apibendrinant galima teigti, kad vienas geriausiy bankroto tikimybés modeliy yra Altman. Taciau
prie Sio modelio, biity tikslinga nagrinéti ir Springate bei Taffler ir Tishaw modelius. Biitina paminéti,
jog daugelis autoriy pripaZjsta jog seni klasikiniai modeliai yra patikimi ir juos $iais laikais galima
naudoti.

ISnagrinéjus santykinius rodiklius teoriniu aspektu, galima teigti jog Sie rodikliai labiau yra istoriniai,
atspindintys retrospektyvinius jmonés veiklos pokycius. Taciau taip pat jie suteikia ganétinai daug
naudingos informacijos ir naudojantis $ig informacijg galima numatyti ir ateities perspektyvas.
Nezitrint $iy finansiniy rodikliy trikumy, jie yra gana placiai naudojami finansiniy rezultaty ir
pokyc¢iy jvertinimui, bei iSorinés ir vidinés kontrolés tiksly jgyvendinimui, dél savo skai¢iavimo
paprastumo ir prieinamumo, kadangi visus reikalingus duomenis galima gauti i§ finansinés
atskaitomybeés.

2.2. Jmonés aplinkos svarba jos veiklos rezultatams

Siuolaikiné verslo aplinka yra veikiama tokiy veiksniy kaip globalizacija, rinky prisotinimas, naujy
technologijy vystymas, tod¢l pleCiantis ribom, daugéjant naujy konkurenty, grieztéjant prekiy ir
paslaugy kokybés reikalavimas, maz¢ja aplinkos poky¢iy nuspéjimas, valdymo sistema sudétingeja.
Tokie aspektai skatina vis daugiau démesio atkreipti j viding ir iSoring jmonés aplinkas. Laiku gauti
duomenis i§ aplinkos tyrimy leidZia tinkamai reaguoti j esamus ar numatomus pokycius.
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Bagdoniené, Hopeniené¢ (2009) imonés aplinkg apibiidina, kaip tarpusavyje persipynusiy bei
tiesioginj ir netiesioginé poveikj turinciy jégy visuma. Reikia pabrézti, jog dar néra vieningos
nuomonés apie kai kuriy veiksniy priskyrimo mikroaplinkai ar makroaplinkai.

Makroaplinka — tai iSoriniai ir nekontroliuojami veiksniai, turintys jtakos organizacijos sprendimy
priémimui, jos veiklai ir strategijai. Tai tokia erdvé, kurioje veikia jmoné kartu su savo mikroaplinka.
I $ig aplinka galima tik reaguoti ir prisitaikyti, be ne paveikti.

Mikroaplinka — tai tokia erdvé, kurioje veikia tokios jégos kaip jmonés galimybiy ir jos vartotojy
poreikiy. Siai aplinkai gali daryti jtakg ir ja kurti pati jmong.

Kiekvienos imonés pagrindinis uzdavinys yra patenkinti vartotojy poreikius bei gauti pelno. Siekiant
igyvendinti §ig uzduotj jmoné turi uzmegzti rySius su jvairiy medziagy tiekéjais, daznai pasinaudojant
ir prekybos tarpininky pagalba. Pilinkiené (2009) teigia, kad jprastai jmonés mikroaplinka sudaro
konkurentai, tiekéjai ir vartotojai.

Tiekéjai — tai jmonés ar asmenys, kurie tiekia jmonei ir jos konkurentams reikiamus iSteklius prekiy
gaminimui ar paslaugy teikimui. Daugelis jmoniy turi ir ne po vieng tiekéja, nes kiekvienas tiekéjas
specializuojasi tam tikroje srityje. Tiekéjai yra labai svarbus veiksnys jmonei, nes bitent tiekéjy
kokybé veikia ir jmonés kokybe bei konkurencinguma. Kaip zinoma, medziagy, zaliavy bei energijos
iSlaidos uzima didele dalj gaminamos produkcijos savikainoje, todél net menkiausi tiekéjy teikiamy
medziagy, zaliavy ar energijos kainy pasikeitimai daro jtaka imonés kainodaros politikai bei pelnui.

Konkurentai — tai rinkos dalyviai, kurie vartotojams gali pasitilyti tas pacias ar panaSaus poreikio
prekes. Butent dél to, kad rinkoje yra ne vienas dalyvis, tarp pastaryjy vyksta vadinamoji
konkurenciné kova dél pirkéjy, vartotojy. Sioje kovoje dalyvaujanéios jmonés supranta, kad jei jmoné
savo vartotojy poreikius vykdo ne taip efektyviai kaip konkurentai arba teikia Zemesnés kokybes
prekes ir paslaugas, tai tokiu atveju ilgai esamoje rinkoje jmon¢ iSsilaikyti negaléty. Taciau biitina
paminéti, kad vartotojai néra vieninteliai dél kuriy jmonés varzosi konkurencingje kovoje. Daznai
konkurenciné kova vyksta ir dél kapitalo, zaliavy, darbo jégos ar naujy technologijy diegimo.

Vartotojai — tai tam tikri rinkos dalyviai, priklausomai nuo jmonés vykdomos veiklos gali biiti tiek
klientai, tiek pirkéjai ar pacientai ir kitos vartotojy grupés. Imonés vienas i§ pagrindiniy tiksly turi
biti vartotojy poreikiy tenkinimas, nes 1§ jy jmoné gauna reikalingus iSteklius. Kaip teigia Snieska ir
kt. (2000), vartotojy norai ir ekonominés galimybes formuoja prekiy ir paslaugy paklausa, kuri
atitinkamai turi jtakos ir pasiiilai. Jasilionien¢, Tamasitinien¢ (2008) primena, kad anksciau jmonés
buvo labiau orientuotos j gaminamus produktus ir paslaugas, taciau dél sparcios globalizacijos
sumazéjus kainoms, produktai tapo panasis, turintys ty paciy savybiy bei galimybiy, todél jmonés
norédamos islikti turéjo keisti savo pozilirj ] vartotojg. Taigi 1 vartotoja pradéta zitréti kaip |
pagrindinj jmonés turta. O norédama tinkamai konkuruoti jmoné privalo ne tik tenkinti savo vartotojy
poreikius, bet ir buti i§skirtinémis lyginant su esamais ar biisimais konkurentais.

Imoné privalo analizuoti savo mikroaplinkg ir priklausomai nuo situacijos priimti efektyvius
sprendimus, taip stengiantis daryti jtaka Siaip aplinkai, jg stebéti ir j jos poky¢ius reaguoti.

Makroaplinkg sudaro tokie veiksniai, prie kuriy jmoné turi prisitaikyti, o jmonés galimybés daryti
poveikj Siai aplinkai yra labai minimalios.
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Samnami (2014) mikroaplinka apibréZzia, kaip tiesioginio poveikio aplinka, kurios veiksniai nuolatos
daro jtaka jmonéms. O makroaplinka yra netiesioginio poveikio, kas reiSkia, jog Sios aplinkos
veiksniai nedaro tiesioginés jtakos jmonei. Taciau dél to ir reikia daugiau démesio skirti
makroaplinkos tyrimui, nes Sios aplinkos poveikj yra sunku identifikuoti ir laiku priimti sprendimus,

kad aplinkos daromas poveikis biity kuo mazesnis.

Philip (2010) teigia, kad globalioje verslo aplinkoje galima i$skirti septynias veiksniy grupes, kurios
gali daryti tiesioginj arba netiesioginj poveikj verslui:

Ekologiniai veiksniai — apima gamtos iStekliy naudojimo, aplinkosaugos priemoniy
sprendimus ir jgyvendinimus;

Ekonominiai veiksniai — tai verslo plétros désningumai ir tendencijos, kurie daro poveikj
jmonés sprendimams ir veiksmams. Ekonominiai veiksniai pasireiSkia per infliacijos
pokyc¢ius, palikany norma, gyventojy pajamy lygi, paklausos ir pasitlos elastingumg ir kt.;

Politiniai veiksniai yra susij¢ su vyriausybés uzsienio ir vidaus politika, politinés situacijos
stabilumu. Sie veiksniai apima politiniy struktiiry veiksmus ir teisés aktus, kurie paveikia
jmoniy sprendimus.

Prekybos veiksniai — tai pasikeitimai naudojamuose verslo modeliuose, naujy verslo santykiy
biidy kiirimas ir reguliavimo mechanizmai.

Socialiniai — kultiiriniai veiksniai. Sia grupe apima demografiniai rodikliai, i$silavinimo lygio
poky¢iai, darbo jégos mobilumas, vertybiy, tradicijy ir kultiiros pokyciai.

Technologiniai veiksniai. Sie veiksniai apima mokslinj — techninj progresa, Ziniy senéjimo
poky¢ius, naujy technologijy diegimo sparta. Naujos gamybinés ir informacinés technologijos
sukuria naujus vartotojy poreikius, sutrumpina produkto gyvavimo ciklo trukme, bei didina
kokybe, gamybos apimtis ir tuo paciu mazina produkcijos savikaing.

Teisiniai veiksniai — tai vyriausybés uzsienio ir vidaus politika, politinés situacijos stabilumas.

v —

prekybos veiksniy, taciau likusieji Sesi veiksniai yra laikomi vieni svarbiausiy aplinkg apibréZianciy

veiksniy (1 lentele).

Ekonominé aplinka

Palukany normos
Infliacijos laipsnis

BVP augimo tempas
Sanaudos

Vartotojy kainy indeksas
Naftos produkty kainos
Akcijy rinka
Pusiausvyra tarp importo ir eksporto
Kredito prieinamumas
Nedarbo lygis

Tarifai, kvotos
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Regioninés politikos

Poky¢iai vyriausybéje

Karai

Terorizmas

Su tarptautine prekyba susijusi politika
Su sveikata susijusi politika

Politika susijusi su ekologija
Valstybinis perversmas

Politiné aplinka

Geografiné vieta

Gamtiniai veiksniai
Klimato salygos

Ekologiné aplinka Aplinkosaugos reikalavimai
Atlieky salinimas

Atlieky perdirbimas
Nattiralios aplinkos apsauga

Demografiniai pokyciai
Kultiiros poky¢iai
Religija

I8silavinimo lygis

Socialiné — kultiiriné aplinka

Nauji reglamentai ir jy poveikis verslui
Darbo teise¢

Darbo jégos samdymas

Valstybinis reguliavimas

Tarptautinés sutartys

Teisiné aplinka

Istatymy kaita

Vartotojy inertiSkumas

Inovacijy taikymas

Technologiné aplinka Naujos technologijos ir jy taikymas
Naujy produkty plétra
Technologinés plétros saugumas

Visos §ios veiksniy grupés ir komponentai apima visas poveikio jmonéms rasis. Matome, kad Sie
veiksniai apima visas aplinkas, kuriose jmonés vykdo savo veiklg. Biitina pabrézti, kad visi Sie
veiksniai ir komponentai yra tik rekomendacinio pobiidZio, todé¢l atliekant tam tikros jmonés aplinkos
analizg reikia pasirinkti konkrecius veiksnius atitinkancius tos jmongs specifika.

Apibendrinant galima teigti, kad visi autoriai, nagrin€¢j¢ jmonés aplinkos tyrimo galimybes,
pripazjsta, kad jmonés aplinkos analizé padeda iSplésti vizijg, susidélioti strateginius tikslus, bei
plang. Aplinkos analizeé suteikia galimybe nuspéti jmonés ateit] ir plésti jos veiklg prisitaikant prie
pasaulinés rinkos daromos jtakos. Autoriai (Philip, 2010; Samnami, 2014; Svetikas, Arimavi¢iite,
2012) isskiria skirtingus aplinkos veiksnius, taciau atlikus mokslinés literatiiros analiz¢ galima iSskirti
pagrindines aplinkas, kurios yra dazniausiai taikomos ir tik nuo jmonés veiklos priklauso ar tie
aplinkos veiksniai yra jai reik§mingi ar ne. Galima daryti prielaida, kad didZiausig poveikj jmonei turi
makroekonominé aplinka, nes jos veiksniams jtakos turi ir politiniai, teisiniai, ir socialiniai bei
technologiniai veiksniai.
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2.3. Makroekonominiai veiksniai, darantys jtaka jmoniy veiklos rezultatams

Makroekonominiai procesai turi jtakos visoms gamybiniy ir finansiniy santykiy sritims. Mokhova,
Zineck (2014) teigia, kad makroekonominiy procesy jtakos tyrimai leidzia atlikti tokias uzduotis:

e Atskleisti désningumus ir koreliacijas tarp ekonominiy procesy bei reiskiniy, taip pat leidzia
rasti $iy procesy poveikj ekonomikos vystymuisi;

e Suprasti makroekonoming priklausomybe ir rysj, kurio dé¢ka galima jvertinti ekonomikoje ir
atskiruose jos sektoriuose susidariusig situacijg. Tuo pac¢iu yra sudaroma galimybe nustatyti
esamos situacijos gerinimo biidus ir taip suformuoti jmoniy gamybingés politikos principus;

e Sudaryti prognozes, nuspéti ateities vystymosi perspektyvas ekonominiy procesy cikluose.

Imonés veiklos rezultaty analizé priskiriama svarbiems ekonominiams tyrimas ir reikalauja didesnio
démesio, vertinant makroekonominiy veiksniy poveikj jiems, nes tokia veiklos analiz¢ skatina jmoniy
vystymosi strategijos numatyma. Agrawal, Matsa (2013) pateikia ir makroekonominius veiksnius,
kurie turi jtakos ir atskiroms jmonémes:

e Ekonominiai ciklai;

e Stabillis ekonomikos vystymosi tempai;

e Infliacijos ir nedarbo rySys;

e Realaus ir finansinio ekonomikos sektoriy santykis;

e Nacionaliniy rinky valstybés ribose rySys su uzsienio ekonomikos sektoriais;
e Valstybés tarptautinés prekybos balansas.

Ekonomikos vystymuisi biidinga periodiska studijy kaita, salygotini struktiiriniai poky¢iai (Ales,
Maziero, Yared, 2014). Toks reiskinys yra vadinamas cikliSkumu, bei suprantamas kaip nacionaliniy
ekonomiky ir pasaulinés ekonomikos vieningos visumos ir vystymosi forma. Autoriai Crucini, Kose,
Otrok (2011) pateikia ekonominio ciklo apibrézimg. Ekonominis ciklas tai svyravimy bendrame
valstybiy, organizuojanciy veiklg privataus verslo forma, ekonominiame aktyvume rasis. Ciklg
sudaro pakilimo stadija, kuri vienu metu pastebima didZiojoje dalyje ekonominés veiklos rusyse, Sig
stadijg keiCia vieninga visai ekonomikai — nuosmukio stadija, kuri pasireiskia gamybos apimciy
maz¢jimu ir véliau ateinanciu pagyvéjimu (Bonca, Tajnikar ir kt., 2017). Pagyvéjimo stadija pereina
1 eiling ekonomikos pakilimo stadija.

Imonéms labai svarbu zinoti ir suprasti kokioje stadijoje yra ekonomika ir kokios jos perspektyvos.
Ekonomikos vystymosi metu, tai yra pakilimo stadijoje, didéja gyventojy pajamos, o tai atitinkamai
skatina ir vartojimo augimg. D¢l did¢jancio vartojimo jmonés gali didinti prekiy ir paslaugy
pardavimus, taip didinant ir gaunama pelng. Atvirkstinis procesas vyksta ekonomikos nuosmukio
stadijoje, kai gyventojy pajamos maz¢ja. Kartu su maz¢janciomis pajamomis, mazéja ir gyventojy
perkamoji galia, taip mazindama paklausg. Maz¢janti paklausa vercia mazinti ir gamybos apimtis ir
prekiy apyvarta. Galiausiai tai pasireiSkia ir per jmonés pardavimy pajamas bei pelng.
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Galima teigti, kad baldy gamybos sektoriaus imones makroekonominé aplinka daugiausiai veikia per
perkamosios galios svyravimus, ekonomikos vystymosi cikliSkumus, infliacijg ir nedarbg. Kadangi
baldy gamyba ir prekyba néra pirmo butinumo preke ir paslauga, todél esant ekonomikos nuosmukiui
ir mazéjant gyventojy perkamajai galiai, Sio sektoriaus pardavimo apimtys ir pajamos pradeda mazéti.

Makroekonominiy procesy pokyciai daro didele jtaka verslo subjekty veiklos rezultatams.
Makroekonominiy veiksniy tyrimus saglygoja btinumas gauti tiksly ir patikima jy poveikio vertinima,
taip pat ir jy pasireiSkimo galimy varianty prognozg.

2.3.1. Bendrojo vidaus produkto rodiklio ir imonés veiklos rezultaty rysys

Bendrasis vidaus produktas — tai vienas pagrindiniy makroekonomikos rodikliy, kuris parodo visy
prekiy ir paslaugy, skirty galutiniam vartojimui, pagaminty per metus visose ekonomikos Sakose
Salies teritorijoje vartojimui, eksportui ar kaupimui, nepriklausomai nuo panaudoty gamybos veiksniy
nacionalinés priklausomybés, verte. BVP yra itin svarbus makroekonomikos rodiklis, nes parodo
Salies ekonomikos apimtj (Slavinskaité, Koniuchovaité, Stanislovaityté, 2017). Atsizvelgiant | BVP
rodiklio kitimo tendencijas galima palyginti atskiras Salis ir prognozuoti tolimesné¢ ekonomikos
augimg arba nuosmukj.

Mokslingje literatiiroje galima rasti ne vieng BVP sagvokos apibrézima (2 lentelé).

2 lentelé. BVP samprata

Autorius BVP samprata

Tai rodiklis, kuris parodo per tam tikra laiko tarpa Salyje sukurty prekiy ir

Seputien¢ (2012) paslaugy suma, isreiksta pinigais, kiekvieng preke jskaiciuojant tik vieng karta.

Autorius iSskiria tris BVP apibrézimus: tai per tam tikrg laikotarpj $alies fikyje
pagaminty galutiniy prekiy ir paslaugy verté; tai per tam tikra laikotarpj tikyje
sukurty pridétiniy verciy suma; tai per tam tikra laikotarpj tikyje gauty pajamy
suma.

Blanchard (2007)

Tai bendra metiné galutiniy prekiy ir paslaugy, sukurty Salies ribose, rinkos

McConnell ir kt. (2015) verté

Visy galutiniy prekiy ir paslaugy, pagaminty Salyje per tam tikra laikotarpj
(paprastai per metus), naudojant $alies ekonomikos isteklius, rinkos kainy
Snieska ir kt. (2005) suma. Tai bendrosios pajamos, sukurtos Salies teritorijoje, taip pat uzsienio
gamybos veiksniy gautos pajamos konkreciose $alyse, minus Sios Salies
pilieciy gautos pajamos uzsienyje.

Atlikus mokslinés literatiiros analizg ir i§skyrus autoriy BVP savokos apibrézimus galima teigti, kad
bendrasis vidaus produktas atspindi Salies ekonomikos situacija, o jo pokytis, lyginant su pra¢jusiu
laikotarpiu, atspindi ekonomikos pokycius. BVP rodiklio pokytis yra naudojamas jvertinti Salies
ekonomikos augima bei §io augimo tempus. Dél rodiklio vertinimo svarbos yra i$skiriami trys biidai,
kuriais apskai¢iuojamas BVP (3 lentele).
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3 lentelé. BVP nustatymo btidai (sudaryta autorés, remiantis Snieska ir kt., 2005)

Eil.
Nr.

BVP nustatymo biidas Apibrézimas

1. BVP apibréziamas kaip visy per metus Salyje pagaminty galutiniy prekiy
Gamybos biidas ir paslaugy verté. Skaiciuojant BVP jskaitomos tik tos prekés ir
paslaugos, kurios yra pagamintos nagrinéjamais metais.

2. BVP yra nustatomas kaip galutiné jvairios paskirties prekiy paklausa t.y.
visy ekonomikos sektoriy i§laidos. Visumines i$laidas, baigtinei

ISlaidy apskaitos biidas | produkcijai jsigyti, galima suskirstyti j keturias i$laidy grupes: namy
tkio vartojimo iSlaidos, investicijos, vyriausybés iSlaidos, prekiy ir
paslaugy grynasis eksportas.

3. BVP apskaic¢iuojamas sudedant visy gamybos procese dalyvavusiy
gamybos veiksniy pajamas, kapitalo nusidévéjimo islaidas ir
netiesioginius mokescius. Pajamos, kurias gauna gamybos veiksniy
savininkai yra skirstomi j keturias pagrindines dalis: darbo uzmokestis,
pelnas, nuomos pajamos, paliikanos. Nustatant BVP pajamy biidu, prie
vidaus pajamy dar pridedami du elementai, nesusij¢ su pajamy
paskirstymu gamybos veiksniams: amortizacija ir netiesioginiai
mokesciai.

Pajamy apskaitos biidas

Nors $is rodiklis yra naudojamas iSmatuoti ekonominiam $alies pajégumui, efektyvumui ir gyvenimo
kokybei, taciau pastaruoju metu kyla daug diskusijy dél Sio rodiklio objektyvumo atskleidziant
Siuolaiking ekonoming ir socialine gerove.

Bendrojo vidaus produkto apim¢iy pokyciai reiskia ir jmonés pajamy apiméiy pokycius. Toks rySys
egzistuoja todél, kad S$alis sugebanti didinti savo bendrojo vidaus produkto apimtis, kuria
kokybiskesn] gyvenimo aplinka gyventojams, bei salygas jy pragyvenimo lygio didinimui. O
pastarasis lemia didesnj vartojimg, nuo kurio priklauso jmonés pardavimo apimtys ir tuo paciu
pardavimy pajamos.

Apibendrinant galima teigti, kad bendrasis vidaus produktas yra svarbus makroekonomikos rodiklis,
turintis didele reikSme ekonomikoje. Mokslingje literatiiroje Sis rodiklis apibréZiamas kaip visy
galutiniy prekiy ir paslaugy, pagaminty per tam tikra laikotarpj, verté. Yra iSskiriami trys buidai,
kuriais galima apskaiciuoti BVP. Kadangi §is rodiklis parodo Salies ekonomikos situacijg, jos augimo
apimtj, bei ekonomikos pakilimo etape veikia vartotojy poreikius, taip didinant prekiy paklausg esant
aukstai vartotojy perkamajai galiai, atitinkamai tai veikia ir jmoniy veiklos rezultatus, kuriy teigiama
pokytj pagrinde parodo didéjancios jmoneés pardavimo apimtys ir pajamos.

2.3.2. Infliacijos jtaka jmonés veiklos rezultatams

Infliacija — tai bendrojo kainy lygio Salyje kilimas (Matvejeva, 2007; Taylor, 2008). Jurjeva,
Maryganova (2008) prie tokio infliacijos apibrézimo dar prideda, kad tai pinigy nuvertéjimas,
pasireiSkiantis prekiy ir paslaugy kainy kilimu. Apibendrinant galima teigti, kad infliacija tai
besitesiantis bendrojo kainy lygio didéjimas, kuris pasireiskia piniginio vieneto perkamosios galios
smukimu.

PrieSingas infliacijai reiSkinys yra defliacija. Snieska ir kt. (2005) defliacijg apibtidina kaip bendrojo
visy prekiy ir paslaugy kainy smukimga. Ji i§ vartotojo pozicijos pasireiskia pinigy perkamosios galios
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augimu. Taciau nors ir defliacija kainy atzvilgiu yra prieSingas reiSkinys infliacijai, bet abiejy
pasekmés ekonomikai ir zmoniy gerovei gali biiti neigiamos.

Infliacijos lygj Salyje geriausiai leidzia jvertinti suderinto vartotojy kainy indekso rodiklis.

Suderintas vartotojy kainy indeksas — su kitomis Europos Sgjungos Salimis pagal metodologija
suderintas Laspeireso tipo ,,vartotojy infliacijos* kainy indeksas, rodantis vidutinj kainy pokytj
iSlaikant bazinio laikotarpio namy tikio vartojimo islaidy struktiirg ir vartotojy populiacijos sudét]
(Lietuvos statistikos departamento apibrézimas).

Infliacijos turi ir teigiama ir neigiama poveik] $alies ekonomikai. Kremer, Bick, Nautz (2013) teigia,
jog infliacijos neigiamos poveikis pasireiskia tada, kai ji pasiekia tam tikrg riba, kuri yra apie 2,5
proc. Jei infliacijos tempai nepasiekia Sios ribos, tuomet pasireiskia investicinés veiklos aktyvumo
didéjimas, vyksta gamybos plétra, taip pat mazéja nedarbas. Pasak Vinayagathasan (2013), kai yra
nedideli infliacijos augimo tempai gamintojai gali didinti gamyba, jeigu gali padidinti kainas. Tokiu
atveju didéja ir jmoniy veiklos rezultatai. Bet jei didéjant kainoms nesikei¢ia darbo uzmokestis, tada
mazéja vartotojy perkamoji galia ir paklausa. O tai atitinkamai turés neigiamos jtakos imoniy veiklos
rezultatams, nes mazés pardavimy kiekis.

I$skirtinj démesj reikia skirti infliacijai jei jos augimo tempai virsija 2,5 proc. ribg. Rodikliui perkopus
Sig ribg pasireiskia ir infliacijos neigiamas poveikis jmoniy veiklai. Kaip teigia Eggoh ir Khan (2014),
tokiu atveju infliacija sumazina paklausa, bei prideda netikrumo ir neapibréZtumo jausmg jmoniy
veiklai, taip apsunkinant planavimg ir prognoziy sudaryma. Tada infliacija rinkoje iSkreipia kainas, o
jmonéms tenka skirti dideles pastangas infliacijos pazabojimui, o tai atitinkamai maZina gamybos
apimtis ir gaminamos produkcijos kainos tik dar labiau pradeda didéti.

Apibendrinant galima pasakyti, jog infliacija tai besitesiantis bendrojo kainy lygio tikyje kilimas,
pinigy nuvertéjimas. Kitaip sakant, tai piniginio vieneto perkamosios galios smukimas reiskiantis,
kad vartotojas, did¢jant vidutiniam kainy lygiui, uz tuos pacius turimus pinigus gali jsigyti vis maziau
prekiy. Laikoma, kad tinkamos infliacijos augimo tempai negali virSyti 2,5 proc. reikSmés. Infliacijos
lyg; Salyje jvertinti leidzia suderinto vartotojy kainy indekso rodiklis. Mokslinéje literatiiroje yra
pabréziama, kad tiek dideli, tiek neigiami infliacijos augimo tempai turi jtakos jmoniy rezultatams.

2.3.3. Nedarbo jtaka jmonés veiklos rezultatams

Nedarbas jau seniai yra jvardijamas kaip didelé problema, taciau skirtingomis rinkos saglygomis jgyja
vis kitokig reik§mg ir apibtidinimg. Kaip pavyzdj galima pateikti didZiosios depresijos metu buvusj
nedarbg, kuris tapo reiSkiniu, kurio bet kokiais biidais buvo stengiamasi iSvengti. Tuo metu
pagrindiné ekonomikos ir politikos problema ir buvo didelis nedarbas. Taciau vélesniu laiku pozitris
1 nedarbg pasikeité ir pradéta manyti, jog gyventojai neturi darbo tik tam tikra trumpg laiko tarpa,
kurio metu yra ieSkoma geresnés darbo vietos (Snieska ir kt., 2005). Skirtingoje mokslinéje
literatiroje nedarbas yra apibréziamas ganétinai panasiai (4 lentelg).

4 lentelé. Nedarbo samprata (sudaryta autorés)

Autorius Nedarbo samprata

Schiller, Gebhardt | Nedarbas apibréziamas kaip darbo jégos dalis, negalinti rasti darbo. Aiskinama, kad
(2018) norint pasiekti taskg ant gamybos galimybiy kreivés, visa darbo jéga turi buti jdarbinta,
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taciau néra jokiy garantijy, kad darbas bus pasiekiamas kiekvienam, kas yra pasiruosgs ir
norintis dirbti. Nedarbo problemos esmé — pilnai nepanaudojamas prieinamas darbas.

Drilingas ir kt. Darbas — tai ne tik Zmogaus pajamy, bet ir socialinés padéties, pilnavertiSkumo
(1997) pagrindas. Ekonomikos pozitiriu darbas — riboto istekliaus panaudojimas, gaminant
norimas prekes ir paslaugas. Apie nedarbag kalbama kaip apie svarbia ekonomine
problema ir vyriausybés politika, sickiant sumazinti nedarbo sukeliamus nuostolius.

Snieska ir kt. Nedarbo problema yra politiniy ir ekonominiy diskusijy objektas. Daugelis politiky
(2005) jvertindami ekonomikos bukl¢ ar ekonominés politikos efektyvuma, nedarbo lygj vertina
kaip vieng ekonomikos ,,sveikatos‘ rodikliy. Nedarbas rodo vieno i$ svarbiausiy
gamybos veiksniy — darbo jégos panaudojimo laipsn;. Jj tiesiogiai iSreiSkia nedarbo lygis
— bedarbiy skaicius ir Salies darbo jégos procentinis santykis.

Skominas (2006) | Nedarbas — tai toks reiskinys visuomengéje, kai dalis darbingy asmeny nedalyvauja
kuriant Salies ekonominj produkta, kitaip tariant, neturi darbo, kartu ir pragyveno
Saltinio. Tai prarastas zmogiskasis kapitalas, kurj buvo galima panaudoti prekiy ir
paslaugy gamyboje, siekiant patenkinti visuomenés poreikius. Nedarbo lygis —
ekonominis rodiklis, parodantis kokia darbo jégos dalis yra neuzimta; tai nedirbancios,
taCiau galinCios ir norincios dirbti bei ieSkancios darbo jégos ir visos darbo jégos
santykis procentine iSraiska.

Blanchard (2007) | Nedarbo lygis — neturin¢iy darbo gyventojy santykis su visa darbo jéga. Nuo nedarbo
tiesiogiai priklauso bedarbiy gerové ir taip pat nedarbo lygis parodo, kad tikyje
efektyviai nepanaudojami visi esami iStekliai (jei nedarbas labai didelis ir daug Zmoniy,
kurie nori dirbti, jo neranda, tai tikétina, kad problematiskas pats ikio mechanizmas).

Seputiené (2012) | Nedarbas — viena svarbiausiy makroekonominiy problemy. Daugelis zmoniy, neteke
darbo, praranda pajamy Saltinj, todél mazéja jy vartojimo islaidos, o kartu ir bendroji
Salies paklausa prekéms ir paslaugoms. Didelis nedarbas — vienas i§ pozymiy, kad Salyje
yra ekonominis nuosmukis, o Zemas — kad yra pakilimas.

Andriusaitiené ir | Nedarbas — nevisiSkas darbo jégos istekliy panaudojimas ekonominéje veikloje.
kt. (2016)

Bendrai galima teigti, kad nedarbas — tai svarbi ekonomikos ir politikos problema, kadangi aukstas
nedarbo lygis yra susij¢s su neefektyviu ZmogiSkyjy iStekliy panaudojimu bei Zmogiskojo kapitalo
praradimu. Nedarbas daznai yra apibiidinamas nedarbo lygio savoka, tai yra bedarbiy skaiiaus ir
visos Salies darbo jégos procentiniu santykiu.

Reikia paminéti, kad pagal Ball, Jalles, Loungani (2015) atlikta tyrima, nedarbas $alies ekonomika
veikia neigiamai. savo atliktame tyrime autorius parodé¢, kad nedarbas neigiamai koreliuoja su BVP.
Beje §j ry$j pirmasis nustaté amerikieciy ekonomistas A. Okun. Jis teigé, kad nedarbo lygiui padidéjus
1 proc., gamyba sumazéja 2 — 3 proc. Ir Sioje vietoje prasideda uzburtas ratas. Sumazéjusi gamyba
atsiliepia jmoniy veiklos rezultatams, visy pirma todél, kad padid¢€jus nedarbui, dalis dirbanciyjy
pasitraukia 1§ darbo rinkos. Pasitraukusiy pajamos sumazg¢ja, kartu su jomis mazeja ir perkamoji galia.
Tada dalis jmoniy pradeda prarasti savo vartotojus, todel jmonés biina priverstos mazinti gamyba. Ir
vel gi, gamybos mazinimas mazina pardavimo apimtis ir pardavimy pajamas, taip mazinant ir jmoniy
pelng. Imonés besistengdamos neatsidurti ties bankroto riba ir sieckdamos i§saugoti savo pelng yra
priverstos atleisti darbuotojus, taip pacios imonés dar labiau didina nedarba.

Valstybé stengdamasi susvelninti nedarbo pasekmes, teikia finansing parama asmenims praradusiems
darba, vykdo jy perkvalifikavimg ir mokymus. Visi Sie veiksmai yra vykdomi i$ valstybés 1ésy, kurios
gaunamos mokesciy pavidalu. Taciau did¢jantis nedarbas mazina ir mokes¢iy mokétojy skaiciy, o
mazg¢jantis jmoniy pelnas mazina mokestines biudzeto jplaukas. Jakobsen, Listhaug (2012) teigia,
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kad neigiamas nedarbo poveikis jmoniy veiklos rezultatams didéja, kai valstybé kompensuoja
nedarbo pasekmés vartojimo sumazéjimui.

Apibendrinant galima teigti, kad nedarbo poveikis yra ryskus ir labai stiprus. Sio rodiklio didéjimas
daro neigiamg jtaka visoms sritims. Dél nedarbo kencia ne tik jmonés, bet ir visa valstybé. Imonés
neislaiko auksty finansiniy rodikliy, tuo tarpu valstybei atsiranda papildomy 1ésy skyrimo grupés,
taCiau mokesciy i valstybés biudzetg yra surenkama maziau.

2.3.4. Valstybés skolos jtaka jmonés veiklos rezultatams

Valstybés skola — tai visy tos Salies iSleisty paskoly, kurios vis dar yra nepadengtos suma
(Levisauskaité, Riskys, 2003). Prie Sios sumos yra pridédama ir priskaiciuotos paliikanos, kurias taip
pat bus privaloma grazinti nustatytu laiku, arba suéjus konkre¢iam nustatytam terminui. Tuo tarpu
uzsienio autoriai Rosen, Gayer (2010) nurodo du skirtingus apibrézimus. Pirmuoju autoriai teigia,
kad valstybés skola yra piniginis pervirsis visy praeityje sukaupty islaidy jas lyginant su taip pat
praeityje gautomis pajamomis. Kitu apibrézimu pazymima, kad valstybés skola — tai 18y pervedimas
tarp dabar esanciy valstybés obligacijy turétojy ir ateities mokes¢iy mokeétojy. Kaip tarp valstybés ir
gyventojy bei verslo subjekty susiklos€iusius specifinius kreditinius santykius, valstybés skola
valstybés skola tai Salies piniginé suma, kurig ji yra skolinga savo kreditoriams dél prisiimty, bet dar
nejvykdyty jsipareigojimy. Dazniausiai valstybés kreditoriais tampa verslo subjektai, fiziniai
asmenys, finansings institucijos, kartais ir tarptautinés organizacijos, tokios kaip Tarptautinis valiutos
fondas.

Checherita — Westphal, Rother (2012) atliko tyrima, kurio rezultatai parodé, kad valstybés skolos
dydis pradeda neigiamai veikti BVP apimtis tuo metu, kada valstybés skolos ir BVP apim¢iy santykis
sudaro 70 — 80 proc. pasiekus §ig ribg, BVP dél valstybés skolos sumazéja 2,2 proc. Taip nutinka dél
nuolatos augancios valstybés skolos aptarnavimo kasty. Kad galéty tinkamai padengti Siuos
susidariusius kaStus, valstybé turi arba dar skolintis, arba didinti mokesc¢ius. Taciau didéjantys
mokesc¢iai mazina gyventojy perkamaja galig, taip maZinant ir jmoniy pelng. Tuomet atsiranda panasi
situacija kaip ir su nedarbo problema, jmonés sickdamos i$saugoti savo pelna, dazniausiai didina
produkcijos kaing, dél ko maz¢ja vartojimas ir jmones veiklos rezultatai taip pat mazéja.

Apibendrinus matome, kad mokslingje literatiiroje néra vieno bendro valstybés skolos apibrézimo.
Taciau iSnagrinéjus autoriy pateiktus apibréZimus galima teigti, kad valstybés skola tai Salies piniginé
suma, kurig valstybé yra skolinga kreditoriams, dél prisiimty, bet neivykdyty finansiniy
jsipareigojimy. Valstybés skolos didéjimas neigiamai veikia BVP, dél skolos administravimo
mokesCiy. Valstybé didindama mokes¢ius gyventojams ir jmonéms sukuria perkamosios galios
silpn¢jimo efekta, bei jmoniy pelno mazéjimo tendencijas.

2.3.5. Namy iikiy pajamy jtaka jmonés veiklos rezultatams

Namy tikio pajamos parodo gyventojy pasitenkinimg gyvenimo sglygomis ir visuomenes gerove.
Pastebima, kad kuo didesnés namy tkiy pajamos, tuo namy tkiai daugiau 1ésy gali sKirti jvairiy
produkty ir paslaugy vartojimui. Sis vartotojy veiksmas didina prekiy ir paslaugy paklausas, o tai
atitinkamai teigiamai veikia jmoniy veiklos rezultatus.
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Nesikeiciant namy tikio pajamy lygiui, tac¢iau didéjant prekiy ir paslaugy kainoms, gyventojai savo
vartojimo prioritetus perdélioja, ir daugiau gaunamos pajamos yra paskirstomos pacioms
bitiniausioms prekéms ir paslaugoms gauti. Kaip buvo anks¢iau minéta, baldai néra pirmo biitinumo
prekeé, todél galima teigti, kad padidéjus baldy gamybos jmoniy produkcijos kainoms ir nepasikeitus
namy iikiy pajamy lygiui, $io sektoriaus jmoniy vartojimo lygis mazés, nes vartotojai perskirste
pajamas skirs léSas didesnio prioriteto prekés, kaip maistui, kurui ir kitoms batiniausioms prekéms.
Taciau jei kartu su produkcijos kainomis didéty ir namy tikio pajamy lygis, vartotojy teikiama
pirmenybé prekiy grupéms nesikeisty. Taigi galima daryti prielaida, kad didéjant namy tkiy pajamy
lygiui, didéja ir jmoniy pardavimo pajamos, nes vartotojai leidzia sau pirkti daugiau ir brangesniy
prekiy ar paslaugy.

Namy tikiy pajamy lygis neatsiejamas nuo jmonés veiklos rezultaty. Kuo didesnés namy ikio
pajamos, tuo didesnis vartojimas. O didesnis vartojimas uztikrina jmonés pardavimo apimtis ir
pajamas.

2.3.6. Tarptautinés prekybos jtaka imonés veiklos rezultatams

Sparciai besivystancios technologijos sukiiré geras salygas vystyti tarptauting prekyba ir
bendradarbiauti su partneriais esanciais visame pasaulyje. Pradéti ieskoti naujy partneriy ir galimybiy
pasauliniu mastu jtakojo augantys vartotojy poreikiai. Prasidé¢jus mainams su uZsienio Salimis
atsirado ir tarptautinés prekybos sgvoka. Mokslinéje literatiiroje galima rasti jvairiy tarptautinés
prekybos sampraty, kurios pateiktos 5 lentel¢je.

5 lentelé. Tarptautinés prekybos samprata

Autorius ApibréZimas

Pasaulio prekybos organizacija (PPO) Tai prekiy srautas, kai jos yra gabenamos per
teritorines valstybiy sienas.

Jungtiniy Tauty Organizacija (JTO) Prekiy pirkimas ir pardavimas tarptautingje rinkoje.

Ekonominis bendradarbiavimo ir plétros Importo ir eksporto veikla.

organizacija (OECD)

Rakauskiené, TamoSitiniené (2013) Tai bendradarbiavimas su uzsienio partneriais, kuris
leidzia jmonéms i$naudoti santykinius kiekvienos
Salies pranasumus plétojant darbo pasidalijima ir
specializacijg, ji sudaro salygas augti visy $aliy
ekonomikai ir gerovei.

Melnikas ir kt. (2008) Pardavimo — pirkimo procesas, kuris yra suvokiama
kaip prekiy ar paslaugy prekiavimo procesas tarp
keliy skirtingy Saliy.

Apibendrinus visus apibrézimus, galima teigti, kad tarptautiné prekyba — tai prekiy ar paslaugy
prekiavimo, mainy procesas tarp dvejy ar daugiau Saliy, $iai dienai neatskiriama kasdieninio
gyvenimo dalis.

Teigiama, kad $alis neturés ekonominés naudos, jei visas prekes siekty pasigaminti pati. Tokiu atveju
gamyba bus neefektyvi dél skirtingy gamtos ir darbo iStekliy. Pasak Bernatonytés (2004), tarptautinés
prekybos déka, Salis vysto savo specializacija, taip didindamos iStekliy vartojimo naudinguma ir
plésdamos gamybos apimtis.
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Nagrinéjant tarptautinés prekybos pranasumus yra iSskiriama tokia jos nauda:

e Tarptautiné¢ prekyba, skatina tarptautinj darbo pasidalijimg ir specializacijg, o tai leidzia
efektyviau panaudoti turimus isSteklius.

e D¢l tarptautinés prekybos didé¢ja konkurencija. Padidéjusi konkurencija skatina mazinti
gamybos kaStus bei kaing, didinti gaminamos produkcijos kokybe. Ypa¢ konkurencija
naudinga yra tuo atveju, jei Salyje, kuri importuoja yra susidariusi ty prekiy gamybos ir
pardavimy monopolin¢ ar oligopoliné rinkos struktra.

e Did¢ja produkty jvairové. Dél jvairiy klimato, politiniy, kultiriniy ir kity veiksniy Salys negali
gaminti tam tikry produkty, arba jy gamybos iSlaidos biity labai didelés, todél tarptautiné
prekyba leidzia gyventojams isigyti tokiy prekiy, kuriy vietingje rinkoje niekas negamina.

e Galimybe jgyti gamybos masto ekonomija. Dazniausiai jgyti masto ekonomijg trukdo per
maza vidaus rinka. Todél rinkos iSplétimas per tarptauting prekyba leidzia sumazinti gamybos
kastus ir kainas, plésti gaminamy prekiy pasirinkima.

Galima teigti, kad tarptautinés prekybos pranasumai rodo, jog specializacija ir prekyba su uzsienio
rinkomis suteikia aukstesnius jmonés veiklos rezultatus, produktyvesne gamyba bei jos efektyvuma.
Bet tarptautiné prekyba turi ir neigiamy aspekty. Visy pirma tarptautinés prekybos poveikis jvairioms
Salies gyventojy socialinéms grupéms yra nevienodas. Vartotojams yra naudingas importas, bet ne
eksportas, tuo tarpu gamintojams atvirksc¢iai, eksportuoti prekes yra Zymiai naudingiau. Jei importo
apimtys Salyje sparciai auga, jis didina nedarbo lygj toje Salyje. Taciau i§vardintus neigiamus poveikis
galima subalansuoti ir kontroliuoti.

Apibendrinant galima teigti, kad tarptautinés prekybos samprata yra jvardinama skirtingai, taciau visi
apibrézimai atskleidzia tg pacig esme — prekiy ar paslaugy pirkimas ar pardavimas dalyvaujant dviem
ar daugiau valstybiy. Tarptautiné prekyba teikia daug naudos Salims ir atskiroms jmonéms. D¢l masto
ekonomijos jmoneés gali daugiau gaminti, nes produkcija, kurios nesuvartoja vidaus rinka, galima
eksportuoti ] uzsienio rinkas.

2.3.7. Tiesioginiy uZzsienio investicijy jtaka jmonés veiklos rezultatams

Kaip teigia Melnikas, Chlivickas, Jakubavicius ir kt. (2014), tiesiogineS uZsienio investicijos yra
laikomos tokios investicijos, kuriy pagrindu sukuriami ilgalaikiai ekonominiai santykiai ir interesai
tarp tiesioginio uZzsienio investuotojo ir tiesioginio investavimo jmongs. Investicija laikoma
tiesiogine, jei investuotojas jgyja akcijy paketa, turintj ne maziau kaip 10 procenty paprastyjy akcijy
arba akcijy, turiniy balso teisiy akcinéje bendroveje arba atitinkamg dalj neakcinéje bendrovéje.
Tokie akcijy paketai suteikia galimybe dalyvauti jmones valdyme ir daznai turi lemiamos jtakos
priimant svarbius sprendimus. Tiesioginés uZsienio investicijos dazniausiai yra naudojamos kurti
naujas jmones arba modernizuoti senas.

Tiesioginés uzsienio investicijos sukuria tiesioginius, stabilius ir ilgalaikius rySius tarp skirtingy
ekonomiky, o tai, pasak Danilevicienés, Luksytés (2017), sukuria puikig ekonoming terpe, kurioje
dalijamasi technologijomis ir Ziniomis tarp Saliy, bei pritraukus daug investicijy 1§ jvairiy uzsienio
Saliy ir regiony, investicijas pritraukusi Salis gauna galimybe savo produkta pristatyti platesnei
auditorijai. Be to sis veiksnys yra puikus papildomo finansavimo $altinis investicijy pavidalu, bei
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tinkamos politikos sprendimai, dé¢l veiksniy galinCiy pritraukti didesnes tiesiogines investicijas,
tampa ir plétros galimybe.

Priimanciy Saliy teikiamos paskatos ir regioninis bendradarbiavimas gali teikti daugiau finansinio
stabilumo, uZztikrinti geresnj politikos koordinavima, geresnj infrastruktiros planavimg ir
dinamiSkesnj pramonés vystymasi, galintj padéti sukurti palankesng¢ investavimo aplinkg ir vidaus, ir
uzsienio jmonéms Lietuvoje.

Pasak Guimén, Filippov (2012) tiesiogines uZzsienio investicijas galima suvokti, kaip uZzsienio
kapitalo jdéjima j jau 3alyje veikiancias vietines jmones. Sioms investicijoms taip pat priklauso ir
isigytas nekilnojamas turtas, gautos uzsienio jmoniy ir joms suteiktos paskolos, mokami dividendai
ir pan. Taciau realusis investicijy dydis priklauso nuo to kiek valstybéje yra kuriama ir jdiegiama
naujy projekty. UZsienio investicijy pelningumas pasireiSkia per pridétinés vertes kiirima, Salies
gyventojy perkamosios galios did¢jima bei ekonomikos augima. Tiesioginiy uzsienio investicijy déka
diegiamos naujos technologijos kuria aukStesn¢ pridéting vertg, didina aukStos kvalifikacijos
specialisty paklausa, taip didinant darbo uzmokestj. Kartu su did¢janciu darbo uzmokesciu didé¢ja ir
gyventojy perkamoji galia.

Apibendrinant visg skyriy galima daryti prielaida, kad pagrindinis rodiklis atspindintis jmonés veiklos
rezultatus makroekonominés aplinkos kontekste yra pardavimy pajamos. Sis rodiklis priklauso nuo
jmonés pagaminty prekiy ar teikiamy paslaugy pardavimy. Tokiu biidu bendrasis pelningumas parodo
jmonés gamybinés veiklos efektyvuma, bei veiklos rezultatyvumg. Atlikus mokslinés literatiros
analize buvo isskirti pagrindiniai makroekonominés aplinkos veiksniai, kurie neigiamai ar teigiamai
veikia jmonés veiklos rezultatus: BVP, suderintas vartotojy kainy indeksas, nedarbo lygis, valstybés
skola, namy tikio pajamos, tarptautiné prekyba ir TUIL Bendrojo vidaus produkto, eksporto apimciy,
tiesioginiy uzsienio investicijy ir vidutinio darbo uzmokescio (namy iikio pajamy) daromas poveikis
jmoniy veiklos rezultatams yra teigiamas. Tai reiSkia, kad didéjant kuriam nors i§ S$iy
makroekonominiy rodikliy, didé¢ja imonés veiklos rezultatai. O suderinto vartotojy kainy indekso
(infliacijos), nedarbo lygio ir valstybés skolos jtaka jmonés veiklos rezultatams yra neigiamas.
Vadinasi, didéjant kuriam nors i§ $iy rodikliy, jmonés veiklos rezultatai prastéja. Sias prielaidas
tikslinga patikrinti Lietuvos baldy gamybos sektoriaus jmoniy pavyzdZziu.
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3. Makroekonominiy veiksniy jtakos Lietuvos balduy gamybos sektoriaus imoniy veiklos
rezultatams vertinimo metodika

Siame skyriuje yra pristatoma makroekonominiy veiksniy, iSnagrinéty antrame skyriuje, jtakos
Lietuvos baldy gamybos sektoriaus jmoniy veiklos rezultatams vertinimo metodika.

Remiantis teorinéje dalyje atliktos mokslinés literatliros autoriy (Bonca, Tajnikar ir kt., 2017;
Schiller, Gebhardt, 2018; Slavinskaité, Koniuchovaité, Stanislovaityté, 2017) nuomoniy vertinimo
rezultatais buvo pateikti pagrindiniai makroekonominiai veiksniai veikiantys jmoniy veiklos
rezultatus: bendrasis vidaus produktas, suderintas vartotojy kainy indeksas, nedarbo lygis, valstybés
skola, namy tkio pajamos, eksporto ir importo apimtys, tiesioginés uzsienio investicijos. Pagal
nagrinétg moksling literatiirg buvo sudarytas tyrimo modelis, kuris pateikiamas 10 pav.

Makroekonominiai veiksniai

Importo apimtys

Bendrasis vidaus produktas
Suderintas varrtotojy kainy
Eksporto apimtys
Tiesioginés uzsienio
investicijos

indeksas
Nedarbo lygis
Valstybés skola
Vidutinis darbo uzmokestis

Veiksniy
poveikis

v v v Y Y A4

Pardavimy pajamos

10 pav. Pagrindiniy makroekonominiy rodikliy poveikis jmoniy pardavimo pajamoms (sudaryta pagal
Bonca, Tajnikar ir kt., 2017; Schiller, Gebhardt, 2018; Slavinskaité, Koniuchovaité, Stanislovaityté, 2017)

Tyrimo laikotarpis: 2010 — 2020 metai.

Tyrime naudojamy duomeny Saltinis: Lietuvos Statistikos departamento oficialiosios statistikos
portalo duomenys.

Tyrimo metodai: Makroekonominiy veiksniy jtakos Lietuvos baldy gamybos sektoriaus jmoniy
veiklos rezultatams vertinimas atliekamas naudojant tokius kiekybinio tyrimo metodus:

e Statistiniy duomeny lyginamoji analize;

e Dinaminiy eiluciy analitiniy rodikliy skai¢iavimas;
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e Koreliaciné ir daugianaré koreliaciné analizé.

Dinaminiy eiluciy analitiniy rodikliy skai¢iavimas. Dinaminiy eilu¢iy skai¢iavimo esmé panasi |
finansinés atskaitomybés horizontaligja analiz¢. Taigi, dinaminiy eilu¢iy analitiniy rodikliy
skaiiavimg galima taikyti, tada kai norima apskaiciuoti rodikliy dinamikos tempus. Atliekant
dinaminiy eiluciy skai¢iavimus yra i§skiriami baziniai rodikliai ir grandininiai rodikliai. Kai lyginame
bet kurio laiko intervalo rodiklio reikSme¢ su bazing reikSme, kuri yra nekintanti, tada gauname
absoliutinj prieaugj. O rinkdamiesi, kad baziné reikSmé bus kintanti, kaip pavyzd;j galime paminéti
einamyjy mety rodiklio palyginimg su pra¢jusiy mety rodikliu, turime grandininio absoliutaus
prieaugio rezultatg.

Absoliutus prieaugis parodo dinaminiy eilu¢iy pokyciy greitj, patj prieaugj parodo einamosios
reikSmés ir nustatytos lyginamosios bazinés reikSmeés skirtumas. Taigi absoliutus prieaugis
skai¢iuojamas Aa = Yi — Yo. Sioje formuléje yi yra einamoji dinaminés eilutés reik§meé, o yo — baziné
reik§mé. Grandinis absoliutus prieaugis (augimo greitis), tai yra toks prieaugis, kuris skai¢iuojamas
su kintama bazine reikime skai¢iuojama tokia formule: A = yi — Yi1. Sitoje formuléje yi rodo
einamgja reikSme, o yi-1 - pragjusios dinamings eilutés periodo reikSme.

Norint apskaiciuoti augimo koeficienta yra naudojamasi einamosios dinaminés eilutés reikSme ir
ankstesnio periodo arba bazine dinaminés eilutés reikSmés santykiu. Taigi iS to iSplaukia, kad bazinio

YL Norint gauti augimo

Yi-1

augimo tempas yra Kz = % O grandinis augimo tempas iSreiskiamas K; =
0

tempga procentine iSraiSka skaiiuojame Ta - Kx100%.

Galime prieiti iSvada, kad prieaugio tempas apskaiciuojamas kaip einamosios dinaminés eilutés
reik§més pasikeitimas, lyginant jg su baziniu arba pra¢jusios laikotarpio reikSme.

Bazinis prieaugio tempas (1):

TB — yi;oyo (1)

Grandininio prieaugio tempas (2):

TG — YiTVi-1 (2)
Vi-1

Koreliaciné analizé. Si analizé parodo dviejy kiekybiniy kintamyjy tiesinio rysio stipruma ir $io rysio
kryptj. Duomeny imties koreliacijos koeficientas Zymimas R simboliu, jo reikSmé Zymima simboliu
r. Koreliacijos koeficiento reikSmeés svyruoja nuo -1 iki +1. Reik§més nuo 0 iki 1 parodo teigiama
koreliacijos koeficienta, kas reiskia jog didéjant ar maz¢jant vienam kintamajam, kitas taip pat didés
arba mazés. Esant reikSméms nuo 0 iki -1 koreliacijos koeficientas neigiamas (atvirkstinis rysys),
tokiu atveju vienam kintamajam didéjant, kitas mazés. Kuo koreliacijos reikSmés arciau -1 ar 1 tuo
rySys tarp dviejy kintamyjy stipresnis. Koreliacijos koeficiento reikSmiy rysio stiprumo skal¢ pateikta
6 lentel¢je.

6 lentelé. Koreliacijos koeficiento rysio skalé (sudaryta autorés, remiantis Kugleikiené, Sivi¢kiene, 2021)

Néra rySio Labai silpnas Silpnas Vidutinis Stiprus Labai stiprus
0 0<r<l0,2] 10,21<r<10,5I 10,51<r<l0,7I 10,7I1<r<I1] =111

Pirsono koreliacijos koeficientas apskaiCiuojamas pagal tokig formule (3):
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=2 ®3)

T,
xy Sx'Sy

W

Cia: x —kintamojo x reikSmiy vidurkis;
y — kintamojo y reikSmiy vidurkis;
Sx, Sy — X ir y kintamyjy standartiniai nuokrypiai.

Regresiné analizé. Atlikus koreliacing analiz¢ galima iSskirti nepriklausomus kintamuosius, kuriy
rySys su priklausomu kintamuoju yra stipriausias. Regresiné analizé nustato esamo rysio tipg ir leidzia
prognozuoti priklausomo kintamojo reikSmes pagal tai, kokios nepriklausomojo kintamojo reikSmes.

Nepriklausomi kintamieji (X) susij¢ su regresijos koeficientais. Pastarieji nurodo rysio tarp kintamyjy
stiprumg ir zenkla. Todél regresijos lygti galima nurodyti taip (4):

Y=ay+a,-X+¢ 4)
Cia: Y — priklausomas kintamas;
ao, a1 — regresinés lygties koeficientai,
X — nepriklausomas kintamasis;
€ — paklaida.

Vertinant regresijos modelio tinkamumg yra analizuojamas determinacijos koeficientas. Sis
koeficientas skai¢iuojamas pagal tokig formulg (5):

2 _ @97
Si-7)? ®)

Cia: R?— determinacijos koeficientas;

Py

¥, — I-0jo steb¢jimo reiksmé, apskaiCiuota pagal sudaryta regresijos lygti;
¥y — priklausomojo kintamojo reik§miy vidurkis;
yi — priklausomojo kintamojo i-to stebéjimo faktiné israiska.

Determinacijos koeficiento reikSmés kinta nuo O iki 1. Koeficiento reikSmeé bus lygi 1, kai
analizuojamas modelyje priklausomi kintamieji bus pateikti tiksliausiai.

Dazniausiai regresijos modelis atlieka ir statistinj testa, kuris apskaiCiuoja su priklausomais
kintamaisiais susijusiy koeficienty p tikimybe. Sis statistinis testas patvirtina arba paneigia nuling
hipoteze. Nuline hipoteze laikoma kai koeficientas nezymiai skiriasi nuo nulio, o tai reiskia, kad
koeficientas lygus nuliui ir su juo susijes nepriklausomas kintamasis negali biiti naudojamas
modelyje. Tuo tarpu mazos reik§meés p tikimybé nurodo, kad koeficientas yra statistiSkai reikSmingas
modeliui ir jo reikSmé negali biti lygi nuliui.

Elastingumo koeficientas. ISanalizavus regresinés lygties koeficientus yra apskaiiuojama
elastingumo reikSmé, kuri parodo kiek procentais pasikeis priklausomojo kintamojo y reikSme,
pasikeitus kintamojo x reikSmei 1 procentu. Elastingumo formulé pateikiama taip (6):
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(6)

E=a1'

LD R

Cia: E — elastingumas;
a1 — regresings lygties koeficientas;
X — nepriklausomojo kintamojo reikSmiy vidurkis;
y — priklausomojo kintamojo reikSmiy vidurkis.

Atlikus tyrimo metodo analize, galima teigti, kad pirmiausia atlickant empirinj tyrimg svarbu
perzvelgti makroekonominiy rodikliy analizuojamo laikotarpio dinamikas. Aptarti Siy rodikliy
dinaminius pokycius. Prie§ pradedant tirti regresinj rodikliy ry$io stipruma, svarbu issiaiskinti su
kokiais rodikliais koreliuoja baldy gamybos sektoriaus jmoniy pardavimo pajamos. Atlikus regresing
analize, galima nustatyti ir kiek procenty keiCiasi priklausomas kintamasis, nepriklausomam
kintamajam pasikeitus 1 proc.
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4. Makroekonominiy veiksniy jtakos baldu gamybos sektoriaus jmoniy veiklos rezultatams
tyrimas

Atlikus mokslinés literatiiros analiz¢ galima daryti prielaida, kad makroekonominiai veiksniai turi
reikSmingg jtaka jmoniy veiklos rezultatams bei jy funkcionavimo efektyvumui. Tinkama valstybés
ir pasaulio ekonominé biuklé sukuria geras sglygas verslo plétrai, didé¢jantiems atlyginimas,
auganc¢iam perkamosios galios lygiui. Be to palanky ekonomikos augimg turinti $alis ir jos privatis
verslai sulaukia daugiau démesio i$ uzsienio investuotojy, kas pritraukia kapitalo, salygoja naujy
Jmoniy atidaryma, naujy darbo viety kiirimg. Visi Sie elementai uztikrina jmonés veiklos testinuma
bei augancias pajamas, su kuriomis kartu didéja ir gyventojy gaunamos, uzdirbamos pajamos.

Sioje dalyje pateikiamas empirinis makroekonominiy veiksniy, darandiy jtaka Lietuvos baldy
gamybos sektoriaus imoniy veiklos rezultatams, tyrimas.

4.1. Baldy gamybos sektoriaus imoniy veiklos rezultatams jtakg daranciy iSorinés aplinkos
veiksniy lyginamoji analizé

Teorin¢je darbo dalyje atlikta mokslinés literattiros autoriy (Bon¢a, Tajnikar ir kt., 2017; Schiller,
Gebhardt, 2018; Slavinskaité, Koniuchovaité, Stanislovaityté, 2017) darby analizé leido iSskirti
tokius makroekonominius veiksnius: bendrasis vidaus produktas, suderintas vartotojy kainy indeksas,
nedarbo lygis, valstybés skola, namy tkio pajamos, eksporto ir importo apimtys, tiesioginés uzsienio
investicijos, kurie turi teigiamos ar neigiamos jtakos jmoniy veiklos rezultatams.

Bendrasis vidaus produktas. Bendrojo vidaus produkto augimas parodo, kad ekonominé situacija
Salyje geréja. Geréjanti situacija Salyje uZtikrina ir Zmoniy gyvenimo salygy geré¢jima. Geréjancios
gyvenimo salygos skatina gyventojus daugiau vartoti Salies viduje. Létas ekonomikos augimas
vartotojiSkumg veikia atvirksc¢iai. Tokiomis salygomis gyventojai nelinke iSlaidauti, tada mazéja
prekiy ir paslaugy paklausa ir jy vartojimas.

Lietuvos BVP, mird. €
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11 pav. Lietuvos bendrojo vidaus produkto apimtys 2010 — 2020 m., mlrd. €. (sudaryta autorés, remiantis
Lietuvos statistikos departamento duomenimis)

Remiantis 11 pav. pateiktais bendrojo vidaus produkto duomenimis matome, kad per analizuojama
laikotarpj Lietuvos sukuriamo BVP apimtys didé¢jo beveik du kartus. 2020 metais bendrasis vidaus
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produktas sudaré 49,5 mird. €. Bet augimo tempai nebuvo tolygts. Spar¢iausiai bendrasis vidaus
produktas augo 2011 metais ir augimo tempai sieké 11,79 proc. Sis laikotarpis buvo ekonomikos
atsigavimas po pasaulinés ekonominés krizés. Vélesniais laikotarpiais §io rodiklio augimo tempai
stabilizavosi ir vidutiniSkai auga apie 5 proc. per metus. 2015 metus palyginus su 2014 metais
pastebimas rodiklio augimo létéjimas, kuris sieke 1,91 proc. Tam jtakos turéjo Rusijos paskelbtas
embargas lietuviskai produkcijai. Dél tokiy Rusijos veiksmy Salies gamintojams uZzsidaré viena
pagrindiniy eksporto rinky, negalédamos eksportuoti produkcijos j Rusijg, jmonés buvo priverstos
ieskoti naujy eksporty rinky ir laikinai pristabdyti gamybg. Tai atsispindéjo jmoniy pardavimy
pajamose, bei jy pelno ir pelningumo rodikliuose. Bet galima teigti, kad Lietuvos jmonés tuo
laikotarpiu buvo pakankamai lankscios ir ilgai netrukus iSplété eksporto rinkas j vakary Salis. 2016
metais BVP augimo tempai Sokteléjo 4,29 proc. ir rodiklio apimtys buvo 38,9 mird. €. Iki 2019 mety
matomas stabilus rodiklio augimo tempas, kuris vidutiniskai buvo 7,8 proc. Taciau 2020 metais
ekonomikos augimas sulétéjo ir sieké tik 1,43 proc. Létéjimui jtakos turéjo COVID — 19 pandemija.
Si pandemija lémé gamybos stabdyma, eksporto salygy pasunkéjima (transporto paslaugy kainy
augimas), prekybos ribojima karantino metu, sumazgjusj vartotojiSkuma, gyventojy baimg dél ateities
perspektyvy. Bet palyginus 2020 metus su baziniais 2010 metais, BVP apim¢iy augimas sieké 77
proc.

Suderintas vartotoju kainy indeksas. Infliacija su kuria susiduria gyventojai Salyje yra
atvaizduojama per suderinta vartotojy kainy indeksa. Sis indeksas parodo kaip keitési prekiy ir
paslaugy kaina per tam tikra laikotarpj. Kaip jau buvo iSsiaiSkinta, didéjant infliacijai, prekiy ir
paslaugy vartotojai gali jsigyti maZiau uz tg pacig sumg, palyginus su ankstesniais laikotarpiais.

Suderintas vartotojy kainy indeksas, proc.
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12 pav. Suderintas vartotojy kainy indeksas 2010 — 2020 m., proc. (sudaryta autorés, remiantis Lietuvos
statistikos departamento duomenimis)

Nagrin¢jamu laikotarpiu infliacijos poky¢iai buvo ryskis (12 pav.). IS grafiko matyti, kad didziausig
savo reikSme infliacija buvo pasiekusi 2011 metais, o sekanciais metais maz€jo vienu procentiniu
punktu. Tai pat aukstas infliacijos lygis buvo 2017 metais. Pagal teorin¢je dalyje atliktos mokslinés
literatiros analizés rezultatus, galima teigti, kad paminétais metais infliacijos lygis buvo perkopes
ribing didéjimo reikSme. Todél galima daryti prielaida, kad tais metais buvo jauciamas palyginti
stiprus perkamosios galios maz¢jimas. 2011 ir 2012 metais, tokiam infliacijos lygiui jtakos galéjo
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turéti atsigaunanti ekonomika, didé¢jantis darbo uzmokestis, taiau zemas darbo jégos lygis.
Perzvelgus 2017 metais buvusias ekonomikos tendencijas ir naujienas, galima daryti prielaida, kad
infliacijos didéjimas, tai yra prekiy ir paslaugy kainy augima, Siais metais lémé tokie veiksniai kaip
darbo uzmokescio didéjimas, akcijy didinimas, PVM lengvatos panaikinimas Silumai, bei tais metais
brangusi nafta ir net 12 proc. augusios pasaulinés maisto prekiy kainos (Verslo zinios, 2018). Bet
kaip matyti 1§ 12 pav., vélesniais laikotarpiais prekiy ir paslaugy kainy augimas normalizavosi ir
vartotojy perkamoji galia vél didéjo, o tai turi teigiama jtaka jmoniy pardavimy pajamoms, bei
ekonomikos augimui, dé¢l didéjancio vartojimo. Svarbu paminéti ir 2015 metais matoma defliacijos
reiSkinj. Neigiama infliacija sieké 0,7 proc. Neigiamos reikSmeés susidarymg Iémé sumazéjusios
degaly, kietojo kuro, kai kuriy maisto produkty kainos. Taip pat didéjusios tam tikry paslaugy kainos:
biisto nuomos, drabuziy, maitinimo jstaigose ir kt. Tokiu buidu, kai vieniy prekiy kainos mazéjo, o
kai kuriy paslaugy — didéjo, bendras kainy lygis mazéjo ir pinigy verté, Siy kainy lygio atzvilgiu
didéjo, vadinasi gyventojai turéjo didesng perkamajg galia.

Nedarbo lygis. Nedarbo lygio didéjimas daro poveikj jmoniy pardavimams. Sumazéjusios gyventojy
pajamos privercia juos skirstyti gautas 1éSas atsakingiau ir tik biitiniausioms prekéms, todél mazéja
visuminé paklausa ir vartojimas. O esant zemam nedarbo lygiui, Zymiai didesné gyventojy dalis turi
stabilias pajamas ir dazniausiai pradeda leisti sau jsigyti daugiau jvairiy prekiy.

Nedarbo lygis, proc.
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13 pav. Nedarbo lygis Lietuvoje 2010 — 2020 m., proc. (sudaryta autorés, remiantis Lietuvos statistikos
departamento duomenimis)

Analizuojamu laikotarpiu didziausig savo reikSme nedarbas buvo pasiekegs 2010 m. ir sieké 17,5 proc.
Po pasaulinés ekonomikos krizés darbo rinka sunkiai atsistatinéjo, daug zmoniy krizés metu neteko
darby, dalis jy emigravo ieSkodami geriau apmokamo darbo. Iki 2018 mety nedarbo lygis mazéjo
beveik 62 proc. ir atitinkamai tais metais nedarbo lygis sieké 6,7 proc. NeZymus rodiklio didéjimas
pastebimas 2019 metais, kai rodiklis didéjo 0,2 procentiniais punktais ir reik§mé sieké 6,9 proc. 2020
metais nedarbo lygio augimas buvo 38 proc., o rodiklio reik§mé sieké 9,5 proc. Galima daryti
prielaida, kad 2020 metais nedarbas iSaugo d¢l COVID — 19 pandemijos, o tiksliau apibréziant, dél
valstybés politikos darbo viety iSsaugojimo klausimais. [vairiais ziniasklaidos tinklais buvo
diskutuojama, kad Lietuva per vélai prad¢jo taikyti kompensacines ir kitas priemones darbo vietos
i$saugojimui per pirmgjj COVID — 19 karanting. Taciau bendrai palyginus analizuojamo laikotarpio
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nedarbo lygio rodiklio poky¢ius, galima teigti jog paskutiniy mety nedarbo lygio situacija néra tokia
prasta ir rodiklio didéjimas néra kritinis. Visu analizuojamu laikotarpiu nedarbo lygis Lietuvoje
mazéjo 45,7 proc.

Valstybés skola. Valstybés skola bet kokiu atveju turi atitinkama poveikj Salies ekonomikos augimui.
Taciau tinkamai stabilizavus valstybés skolos ir BVP dydzio santykj, galimas poveikis gali buti ir
teigiamas. Taigi kuo spartesnis BVP dydzio augimas, tuo mazesné tikimybé¢, jog didéjanti valstybés
skola turés neigiamg jtaka ekonomikai ir gyventojy gerovei.

Valstybés skola, mlrd. €
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14 pav. Lietuvos valstybés skola (MlIrd. €) ir santykis su BVP (proc.) 2010 — 2020 m. (sudaryta autores,
remiantis Lietuvos statistikos departamento duomenimis)

Analizuojamu laikotarpiu, valstybés skola mazéjo tik 2016 ir 2018 metais. Taciau §is mazéjimas
nebuvo labai ryskus ir neturéjo stiprios jtakos, tuo labiau, kad sekanciais metais skolos padidé¢jimas
buvo didesnis nei buves mazéjimas. Per visg analizuojamg laikotarpj Lietuvos valstybés skola
padidéjo 2,3 karto, procentine iSraiSka valstybés skola per analizuojama laikotarpj padidéjo 127 proc.
IS 14 pav. matyti, kad didZiausias valstybés skolos augimas buvo 2020 metais, prasidéjus pandemijai,
ir sieké 31 proc. D¢l pandemijos daromo neigiamo poveikio ekonomikai, verslams ir Zmonéms,
atsirado poreikis daugiau skolinti valstybei, tam kad pastaroji galéty skirti léSas asmenims
netekusiems darby ir verslams, kurie patyré nuostolius dél karantino metu smukusio vartojimo.
Kadangi tikrgjj valstybés skolos poveikj galima vertinti skai¢iuojant skolos dydzio santykj su BVP
apimtimi, grafike pateikta ir pastarojo reikSme. Galima teigti, kad 2020 metais, nors ir santykis su
bendruoju vidaus produktu yra auksStas — 46,6 proc., bet ribinés (60 proc.) ribos Lietuva néra
pasiekusi, todél situacija ekonomikoje iSlieka ganétinai stabili.

Namy iikio pajamos. Pagrindinis rodiklis apsakantis namy iikio pajamas yra vidutinis darbo
uzmokestis. Sioje dalyje taip pat bus naudojamasi vidutinio darbo uzmokes¢io lyginamaja analize.
Analizei buvo pasirinktas ménesinis neto darbo uzmokestis tenkantis vienam samdomam darbuotojui,
atskaicius mokescius, kuriuos sumoka darbuotojas.
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Vidutinis ménesinis darbo uzmokestis (neto), €
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15 pav. Vidutinis darbo uzmokestis 2010 — 2020 m. € (sudaryta autorés, remiantis Lietuvos statistikos
departamento duomenimis)

IS 15 pav. pateikto grafiko duomeny matyti, jog vidutinis darbo uzmokestis Lietuvoje visu
analizuojamu laikotarpiu did¢jo. Nuo 2010 mety neto darbo uzmokestis padidéjo du kartus,
procentine iSraiSka darbo uzmokesc¢io augimas sieké 113 proc., lyginant 2020 metus su 2010 metais.
Sparciausias augimas pastebimas 2019 metais ir sieké 14,11 proc. 2020 metais augimo tempas buvo
beveik 13 proc. Taip pat galima daryti prielaida, kad darbo uzmokescio didéjimo tempai auga arba
didéja stabiliai, beveik tokiu paciu pagrei¢iu. Be to galima teigti, kad 2020 metais Lietuvos gyventojai
gyveno geriau, nei ankstesniais metais, net nezilirint pasaulinés pandemijos keliamy problemy.
Pajamos gaunamos vis didesnés, gyventojai gali sau leisti jsigyti ne tik pirmo biitinumo prekes.

Importo ir eksporto apimtys. Globalioje ekonomikoje, esant masto ekonomijos salygoms,
nejsivaizduojama verslo plétra nebendradarbiaujant su uzsienio rinkomis. Eksportas tiek valstybei
tiek jmonei turi daug teigiamos jtakos, dé¢l didéjanciy pajamy, bei galimybés realizuoti didesn; kiekj
prekiy ar paslaugy. Importas didina konkurencija Salies viduje, reguliuoja kainas, bei suteikia
galimybiy valstybéje jsigyti tokios produkcijos, kurios ji, dél savo geografinés padéties, ekonominiy
aspekty ir pan., negali pati pasigaminti, uzsiauginti.
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Importas ir eksportas, mird. €
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16 pav. Lietuvos importo ir eksporto apimtys 2010 — 2020 m., mlrd. € (sudaryta autorés, remiantis Lietuvos
statistikos departamento duomenimis)

IS 16 pav. matyti, kad importo apimtys Lietuvoje yra didesnés nei eksporto. Vadinasi prekybos
balansas yra neigiamas. Tai reiskia, kad didéja importo paklausa, tuo paciu didéja ir valiutos pasitila,
atsiranda valiutos kurso nuvertéjimas. Prekybos balanso deficitas reiskia, kad Salis neeksportuoja
pakankamai prekiy uz kurias gauty pajamas ir galéty gautomis pajamomis atsiskaityti uz reikiamy
prekiy importg. Galima teigti, jog Lietuvai reikéty labiau orientuotis | gamybos plétrg ir perteklinés
produkcijos eksportavimg. Analizuojant grafikag matoma, kad tiek importo, tiek eksporto augimo
tendencijos keiciasi panasiai. Iki 2013 mety eksporto augimo tempai buvo Siek tiek didesni nei
importo. 2014 — 2016 metais abiejy rodikliy augimo tempai sulétéjo. Eksporto didziausias 1étéjimas
buvo 2015 metais ir sieké 6 proc., o importo augimo tempai 2016 metais Iétéjo 2,6 proc. 2017 metais
eksportas didéjo 16,81 proc., tuo tarpu importas augo 15,28 proc. 2020 metai daugeliui
makroekonominiy rodikliy reikiméms turéjo jtakos, tarptautinés prekybos rodikliai ne isimtis. Siais
metais importas mazgjo 8,76 proc., o eksporto mazéjimas sieké 3,14 proc. Per visa analizuojama
laikotarpj eksporto apimciy augimo tempai buvo spartesni nei importo, atitinkamai 2020 metus
palyginus su 2010 metais rodikliy apimtys padidéjo 83 proc. ir 65 proc. Taciau, nors ir eksportas
didéjo sparciau, bet to nepakako, kad perkopty importo apimtis.

Tiesioginés uZsienio investicijos. Tiesioginés uzsienio investicijos yra vienas pagrindiniy veiksniy
daran¢iy poveikj ekonomikos augimui. Did¢jancios investicijos Salyje sukuria naujas darbo vietas,
naujy technologijy diegima, skatina aukStesnés kvalifikacijos darbo jégos didéjima, darbo
uzmokescio augima, bei skatina vartojima.
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Tiesioginés uZsienio investicijos, mird. €
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17 pav. Tiesioginés uzsienio investicijos 2010 — 2020 m., mlrd. € (sudaryta autorés, remiantis Lietuvos
statistikos departamento duomenimis)

Tiesioginés uzsienio investicijos visu analizuojamu laikotarpiu padidéjo du kartus. IS 17 pav. matyti,
kad TUI mazéjo tik 2014 metais ir mazéjimas buvo 1,77 proc. Sj mazéjima galéjo lempti Rusijos
agresijos grésme, bei pritaikytas embargas lietuviskai produkcijai. DidZiausias tiesioginiy investicijy
didéjimas pastebimas 2019 ir 2020 metais, atitinkamai 22 ir 15,7 proc. Pandemijos metu
nemazéjantys, o net augantys tiesioginiy uzsienio investicijy apimtys rodo, kad Lietuva yra sudariusi
ilgalaikius ir patikimus investicinius ry$ius. Viena didZiausiy investuotojy Lietuvoje lieka Svedija,
kuri aktyviai investuoja j inovacines technologijas, ypac¢ baldy sektoriuje.

Apibendrinant galima teigti, kad Lietuvos ekonominé situacija analizuojamu laikotarpiu yra gera.
Makroekonominiy veiksniy, tokiy kaip bendrasis vidaus produktas, vidutinis darbo uzmokestis,
eksportas ir importas, tiesioginés uZsienio investicijos, reikSmés didé¢jo, kas daro teigiama jtaka
ekonomikos augimui, bei versly plétrai. Suderintas vartotojy kainy indeksas parodé, kad nuo 2018
mety infliacija stabilizavosi, nors 2015 metais valstybéje buvo ir defliacijos reiskinys, po kurio
infliacijos lygis stipriai iSaugo ir virSijo ribing 2,5 proc. reikSme. Nedarbo rodikliai iki 2018 mety
mazéjo. Taciau paskutiniais analizuojamais metais, dél pasaulinés Covid — 19 pandemijos ir
pritaikyty karantino reikalavimy, nemaza dalis gyventojy neteko darbo, dél ko rodiklio dydis iSaugo.
Valstybés skola visu analizuojamu laikotarpiu augo. Stengdamasi susvelninti pandemijos poveikj
verslui, bei gyventojams, valstybe dar daugiau skolinosi. BVP augimo tempai taip pat sulétejo
paskutiniais analizuojamais metais. Tarptautinés prekybos rodiklis yra deficitinis, taciau eksporto
apimtys auga sparc¢iau, nei importo. O tiesioginés uzsienio investicijos iSlaiké¢ augimo tendencijg.
Galima daryti prielaida, kad Lietuvos ekonomika yra pakankamai stabilaus augimo fazgje, nors ir
pandemija tur¢jo jtakos prilét¢jusiam ekonomikos augimui, ta¢iau makroekonominiai veiksniy
rodikliai rodo, kad Salis su pandemijos poveikiu tvarkosi pakankamai efektyviai.

4.2. ISorinés aplinkos veiksniy jtakos baldy gamybos sektoriaus rezultatams vertinimas

Norint jvertinti makroekonominiy rodikliy daroma jtaka baldy gamybos sektoriaus jmoniy
rezultatams yra tiriama daugianaré koreliaciné analizé. Tyrime analizuojami kintamieji yra tokie:

e Y — Lietuvos baldy gamybos sektoriaus imoniy pardavimo pajamos (tiikst. €);
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e X1 — bendrojo vidaus produkto apimtys (mln. €);

e X7 —suderintas vartotojy kainy indeksas (proc.);

e X3 —nedarbo lygis (proc.);

e X4 —valstybés skolos apimtys (mln. €);

e Xs—vidutinis darbo uzmokestis (Eur.);

o Xp — importo apimtys (ttkst. €);

e X7 —eksporto apimtys (tukst. €);

e Xg— tiesioginiy uzsienio investicijy apimtys (mln. €).

Atlikus daugianar¢ koreliacing analizg, bus iSsiaiSkinta, kurie nepriklausomi kintamieji turi
statistiSkai reikSminga rysj su priklausomu kintamuoju.

7 lentelé. Koreliacinés analizés rezultatai.

] ] X1 X2 X3 X4 X5 X6 X7 Xs
Kintamasis

r 0,995 0,068 0,881 0,846 0,954 0,911 0,930 0,926

p 0,001 0,842 0,001 0,001 0,001 0,001 0,001 0,001

I$ 7 lentelés duomeny galime padaryti iSvada, kad tarp baldy gamybos jmoniy pardavimy pajamy (Y)
ir suderinto vartotojy kainy indekso (X2) neegzistuoja rySys, vadinasi infliacija neturi jtakos baldy
gamybos jmoniy pardavimams. O §tai tarp baldy gamybos sektoriaus jmoniy pardavimy pajamy (Y)
ir bendrojo vidaus produkto (Xi), nedarbo lygio (X3), valstybés skolos (X4), vidutinio darbo
uzmokescio (Xs), importo (Xs), eksporto (X7) ir tiesioginiy uzsienio investicijy (Xs) egzistuoja stiprus
tiesioginis ir statistiSkai reikSmingas rysys.

Zinant ry§j tarp baldy gamybos sektoriaus jmoniy pardavimy pajamy ir makroekonominiy veiksniy,
galima atlikti regresing analiz¢ ir apskaiCiuoti elastinguma kiekvienam reikSmingam ir rysj turin¢iam
veiksniui.

Bendrasis vidaus produktas. Apskai¢iavus baldy gamybos jmoniy pardavimo pajamy (Y) ir
bendrojo vidaus produkto apimtis regresijos metodu, gavome tiesinés regresijos lygtj (7):

Y =-837246,816 + 58,259 x X3 (7)

Regresijos modelis prognozéms tinka, nes lygties koeficiento reik§mingumas p<0,001, koeficientas
nelygus nuliui. Todél galima teigti, kad su 99 proc. garantija regresijos lygties koeficientas yra
reikSmingas, nes atmetama nuliné hipotez¢ apie koeficiento lygybe nuliui. Tai reiskia, kad
nepriklausomas kintamasi Xi: yra reikSmingas priklausomo kintamojo Y prognozavimui. Pagal
lygties skaiciavimus (Zr. 2 priedas), lygties determinacijos koeficientas yra 0,989. Taigi $is modelis
yra tinkamas ir bendrojo vidaus produkto (X1) poky¢iai 98,9 proc. nulemia baldy gamybos sektoriaus
Jmoniy pardavimy pajamy pokycius.
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18 pav. Baldy gamybos sektoriaus jmoniy pardavimo pajamy priklausomybé nuo bendrojo vidaus produkto
apimciy

Zinant regresijos lygties rezultatus, toliau apskai¢iuojamas $ios priklausomybés elastingumas (8):

Ey=a-2=58259- 22202 =

1422613

1,59 8)

Priklausomybés elastingumas yra lygus 1,59. Vadinasi, bendrajam vidaus produktui padidéjus 1
proc., baldy gamybos sektoriaus jmoniy pardavimy pajamos padidés 1,59 proc.

Nedarbo lygis. Apskai¢iavus baldy gamybos jmoniy pardavimo pajamy (Y) ir Salies nedarbo lygj
regresijos metodu, gavome tiesinés regresijos lygti (9):

Y = 2556766,981 — 106995,701 x X3 (9)

Regresijos modelis prognozéms tinka, nes lygties koeficiento reikSmingumas p<0,001, koeficientas
nelygus nuliui. Todél galima teigti, kad su 99 proc. garantija regresijos lygties koeficientas yra
reikSmingas, nes atmetama nuliné hipotezé apie koeficiento lygybe nuliui. Tai reiskia, kad
nepriklausomas kintamasi X3z yra reikSmingas priklausomo kintamojo Y prognozavimui. Pagal
lygties skaic¢iavimus (Zr. 3 priedas), lygties determinacijos koeficientas yra 0,752. Taigi $is modelis
yra tinkamas ir nedarbo lygio (X3) poky¢iai 75,2 proc. nulemia baldy gamybos sektoriaus jmoniy
pardavimy pajamy pokycius.
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19 pav. Baldy gamybos sektoriaus jmoniy pardavimo pajamy priklausomybé nuo $alies nedarbo lygio

Zinant regresijos lygties rezultatus, toliau apskai¢iuojamas $ios priklausomybés elastingumas (10):

Es=a-2=-106995701 —2°_ = 0380 (10)
Y 1422613

Priklausomybés elastingumas yra lygus -0,80. Vadinasi, $alies nedarbo lygiui padidéjus 1 proc., baldy
gamybos sektoriaus jmoniy pardavimy pajamos sumazés 0,80 proc.

Valstybés skola. Apskaiciavus baldy gamybos jmoniy pardavimo pajamy (Y) ir valstybés skolos
apimtis regresijos metodu, gavome tiesinés regresijos lygtj (11):

Y =115105,386 + 84,504 x X4 (11)

Regresijos modelis prognozéms tinka, nes lygties koeficiento reikSmingumas p<0,001, koeficientas
nelygus nuliui. Todé¢l galima teigti, kad su 99 proc. garantija regresijos lygties koeficientas yra
reikSmingas, nes atmetama nuliné hipotezé¢ apie koeficiento lygybe nuliui. Tai reiskia, kad
nepriklausomas kintamasi X4 yra reikSmingas priklausomo kintamojo Y prognozavimui. Pagal
lygties skaiciavimus (zr. 4 priedas), lygties determinacijos koeficientas yra 0,685. Taigi $is modelis
yra tinkamas ir valstybés skolos apim¢iy (Xa) pokyciai 68,5 proc. nulemia baldy gamybos sektoriaus
Jmoniy pardavimy pajamy pokycius.
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20 pav. Baldy gamybos sektoriaus jmoniy pardavimo pajamy priklausomybé nuo valstybés skolos apimciy

Zinant regresijos lygties rezultatus, toliau apskai¢iuojamas $ios priklausomybés elastingumas (12):

E,=a-%=84504- 22725 _ g9 (12)
Y 1422613

Priklausomybés elastingumas yra lygus 0,92. Vadinasi, valstybés skolos apimtims padidéjus 1 proc.,
baldy gamybos sektoriaus jmoniy pardavimy pajamos padidés 0,92 proc.

Vidutinis darbo uZmokestis. Apskai¢iavus baldy gamybos jmoniy pardavimo pajamy (Y) ir
vidutinio darbo uzmokescio dydj regresijos metodu, gavome tiesinés regresijos lygtj (13):

Y = -62412,273 + 2362,740 x Xs (13)

Regresijos modelis prognozéms tinka, nes lygties koeficiento reikSmingumas p<0,001, koeficientas
nelygus nuliui. Todé¢l galima teigti, kad su 99 proc. garantija regresijos lygties koeficientas yra
reikSmingas, nes atmetama nuliné hipotezé apie koeficiento lygybe nuliui. Tai reiskia, kad
nepriklausomas kintamasi Xs yra reikSmingas priklausomo kintamojo Y prognozavimui. Pagal
lygties skaiciavimus (zr. 5 priedas), lygties determinacijos koeficientas yra 0,901. Taigi $is modelis
yra tinkamas ir vidutinio darbo uzmokescio dydzio (Xs) pokyciai 90,1 proc. nulemia baldy gamybos
sektoriaus jmoniy pardavimy pajamy pokycius.
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21 pav. Baldy gamybos sektoriaus jmoniy pardavimo pajamy priklausomybé nuo vidutinio darbo
uzmokescio dydzio

Zinant regresijos lygties rezultatus, toliau apskai¢iuojamas $ios priklausomybés elastingumas (14):

Es = a2 =2362,740 - Z221% _ 1 04 (14)
7 1422613
Priklausomybés elastingumas yra lygus 1,04. Vadinasi, vidutinio darbo uzmokes¢io dydziui

padidéjus 1 proc., baldy gamybos sektoriaus jmoniy pardavimy pajamos padidés 1,04 proc.

Importas. Apskaiciavus baldy gamybos jmoniy pardavimo pajamy (Y) ir importo apimtis regresijos
metodu, gavome tiesinés regresijos lygtj (15):

Y =-1041775,365 + 94,076 x Xe (15)

Regresijos modelis prognozéms tinka, nes lygties koeficiento reik§mingumas p<0,001, koeficientas
nelygus nuliui. Todél galima teigti, kad su 99 proc. garantija regresijos lygties koeficientas yra
reikSmingas, nes atmetama nuliné hipotezé apie koeficiento lygybe nuliui. Tai reiskia, kad
nepriklausomas kintamasi Xe yra reikSmingas priklausomo kintamojo Y prognozavimui. Pagal
lygties skaiciavimus (zr. 6 priedas), lygties determinacijos koeficientas yra 0,811. Taigi $is modelis
yra tinkamas ir importo apiméiy (Xs) poky¢iai 81,1 proc. nulemia baldy gamybos sektoriaus jmoniy
pardavimy pajamy pokycius.
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22 pav. Baldy gamybos sektoriaus jmoniy pardavimo pajamy priklausomybé nuo importo apimciy

Zinant regresijos lygties rezultatus, toliau apskai¢iuojamas $ios priklausomybés elastingumas (16):

Ee=a-22=94076 ==

1422613

=1,73 (16)

Priklausomybés elastingumas yra lygus 1,73. Vadinasi, importo apimtims padidéjus 1 proc., baldy
gamybos sektoriaus jmoniy pardavimy pajamos padidés 1,73 proc.

Eksportas. Apskai¢iavus baldy gamybos jmoniy pardavimo pajamy (Y) ir eksporto apimtis
regresijos metodu, gavome tiesinés regresijos lygtj (17):

Y =-849781,590 + 93,879 x X7 (17)

Regresijos modelis prognozéms tinka, nes lygties koeficiento reikSmingumas p<0,001, koeficientas
nelygus nuliui. Todél galima teigti, kad su 99 proc. garantija regresijos lygties koeficientas yra
reikSmingas, nes atmetama nuliné hipotezé apie koeficiento lygybe nuliui. Tai reiskia, kad
nepriklausomas kintamasi X7 yra reikSmingas priklausomo kintamojo Y prognozavimui. Pagal
lygties skaiciavimus (zr. 7 priedas), lygties determinacijos koeficientas yra 0,851. Taigi $is modelis
yra tinkamas ir eksporto apim¢iy (X7) poky¢iai 85,1 proc. nulemia baldy gamybos sektoriaus jmoniy
pardavimy pajamy pokycius.
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23 pav. Baldy gamybos sektoriaus jmoniy pardavimo pajamy priklausomybé nuo eksporto apimciy

Zinant regresijos lygties rezultatus, toliau apskai¢iuojamas $ios priklausomybés elastingumas (18):

E,=a-2Z=93879. 222 _ 1 49 (18)
Y 1422613

Priklausomybés elastingumas yra lygus 1,60. Vadinasi, eksporto apimtims padidéjus 1 proc., baldy
gamybos sektoriaus jmoniy pardavimy pajamos padides 1,60 proc.

Tiesioginés uZsienio investicijos. Apskaiciavus baldy gamybos jmoniy pardavimo pajamy (Y) ir
tiesioginiy uzsienio investicijy apimtis regresijos metodu, gavome tiesinés regresijos lygti (19):

Y =-219052,172 + 104,034 x Xs (19)

Regresijos modelis prognozéms tinka, nes lygties koeficiento reikSmingumas p<0,001, koeficientas
nelygus nuliui. Todé¢l galima teigti, kad su 99 proc. garantija regresijos lygties koeficientas yra
reikSmingas, nes atmetama nuliné hipotezé¢ apie koeficiento lygybe nuliui. Tai reiskia, kad
nepriklausomas kintamasi Xs yra reikSmingas priklausomo kintamojo Y prognozavimui. Pagal
lygties skaic¢iavimus (zr. 8 priedas), lygties determinacijos koeficientas yra 0,841. Taigi $is modelis
yra tinkamas ir tiesioginiy uzsienio investicijy apim¢iy (Xs) pokyciai 84,1 proc. nulemia baldy
gamybos sektoriaus jmoniy pardavimy pajamy pokyc¢ius.
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24 pav. Baldy gamybos sektoriaus jmoniy pardavimo pajamy priklausomybé nuo tiesioginiy uzsienio
investicijy apimciy

Zinant regresijos lygties rezultatus, toliau apskai¢iuojamas $ios priklausomybés elastingumas (20):

Eg=a- 2 =104,034-

15780,01
Y 1422613

= 1,15 (20)

Priklausomybés elastingumas yra lygus 1,15. Vadinasi, tiesioginiy uzsienio investicijy apimtims
padidéjus 1 proc., baldy gamybos sektoriaus jmoniy pardavimy pajamos padidés 1,15 proc.

Daugianaré regresiné analizé. Kad iSsiaiSkinti kokig jtakg baldy gamybos sektoriaus jmoniy veiklos
rezultaty pokyCiams daro visi statistiSkai reikSmingi makroekonominiai veiksniai, atlieckama
daugianaré regresiné analizé. Vadinasi Siame darbe analizuojami visi makroekonominiai rodikliai,
18skyrus suderintg vartotojy kainy indeksa, nes jo rySys su baldy gamybos sektoriaus jmoniy
pardavimo pajamomis néra statistiSkai reik§mingas. Tokiu biidu gaunama tokia tiesinés regresijos

lygtis (21):

=-2272133,805 + 172,169 x X1 +27124,656 x X3 + 18,262 x
X4 —4099,429 x X5 — 12,291 x Xe—42,418 x X7+ 23,545 x X3 (21)

SPSS programos pagalba, atlikus daugianarés regresijos analizés skai¢iavimus gauta, kad
nepriklausomyjy kintamyjy reikSmingumai yra didesnis uz 0,05, todél model; reikia koreguoti.
Koregavus modelj matyti, kad daugianarés regresijos modelis yra reikSmingas, nes dispersijy
santykio F reikSmingumas yra p<0,001 (Zr. 9 priedas.), o kintamyjy reikSmingumai mazesni uz 0,05
kai daugianarés regresijos modelyje naudojami bendrojo vidaus produkto ir vidutinio darbo
uzmokescio kintamieji. Tada galima gauti regresijos lygtj (22) reikSminga prognozei:

=-934189,378 + 66,803 x X1 — 373,062 x X5 (22)

Gauta lygtis parodo tirty makroekonominiy veiksniy jtakg baldy gamybos sektoriaus jmoniy
pardavimo pajamy pasikeitimams. Dispersijy santykis yra reikSmingas ir modelis 99 proc. tinka
prognozei. Bei galima teigti, jog 99,1 proc., pagal koreguota determinacijos koeficienta, baldy
gamybos sektoriaus jmoniy pardavimo pajamy pasikeitimams jtakos turi bendrojo vidaus produkto ir
vidutinio darbo uzmokescio dydzio poky¢ciai.
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Apibendrinus galima daryti prielaida, kad didziausig jtaka baldy gamybos sektoriaus jmoniy
pardavimo pajamoms turi bendrojo vidaus produkto apimciy, nedarbo lygio, valstybés skolos,
vidutinio darbo uzmokesc¢io dydzio, importo ir eksporto apimtys, tiesioginiy uzsienio investicijy
poky¢iai. Kaip atliktoje analizéje iSsiaiSkinome, tai BVP apimtims padidéjus 1 proc., baldy gamybos
sektoriaus jmoniy pardavimo pajamos didés 1,59 proc., atitinkamai 1 proc., didéjanti valstybés skola,
pardavimo pajamas didinty 0,92 proc. Vidutiniam darbo uzmokesciui padidéjus 1 proc., pardavimo
pajamos didéty 1,04 proc. Importo ir eksporto apimtims padidéjus po 1 proc. atitinkamai baldy
gamybos sektoriaus jmoniy pajamos didéty 1,73 proc. ir 1,60 proc. TUI didéjant 1 proc., pardavimo
pajamos padidéty 1,15 proc. O $tai didéjant 1 proc. nedarbo lygiui Salyje, baldy gamybos sektoriaus
jmoniy pardavimo pajamos mazeéty 0,80 proc. Bendrojo vidaus produkto ir vidutinio darbo
uzmokescio poky¢iai, 99,1 proc. nusako baldy gamybos sektoriaus jmoniy pardavimo pajamy
pokycius.

4.3. Baldy gamybos sektoriaus veiklos rodikliy prognozé

Norint suzinoti baldy gamybos sektoriaus jmoniy pardavimo pajamas, pirmiausig reikia i$siaiskinti
bendrojo vidaus produkto ir vidutinio darbo uzmokes¢io dydzio prognozes 2021 metams. Siy
makroekonominiy rodikliy prognozes kiekvieng ketvirtj pateikia Lietuvos Bankas. ISsiaiskinus
rodikliy prognozes ir pasitelkus regresinés ir daugianarés regresinés analizés lygtis, bus galima
nustatyti ir baldy gamybos sektoriaus jmoniy pardavimo pajamy prognoze.

Lietuvos bankas prognozuoja, kad 2021 metais bendrojo vidaus produkto augimas sieks 4,9 proc., 0
darbo uzmokestis turéty didéti 9,4 proc. Vadinasi BVP 2021 metais bus 51933 mln. €, o vidutinis
darbo uzmokestis turéty didéti iki 1050,79 eury.

Atlikus skai¢iavimus pagal pardavimo pajamy (Y) ir bendrojo vidaus produkto apimties (Xi)
regresijos lygtj, gavome tokj rezultatg (23):

Y =-837246,816 + 58,259 x 51933
Y =-837246,816 + 3025564,647 (23)
Y =2188317,831

Turint prognozuojama bendrojo vidaus produkto apimciy dydj ir apskai¢iavus pardavimo pajamy
apimtis pagal lygtj, galima apsiskaiciuoti ir elastingumo koeficienta (24):

39885,21667

E = 58,259 x =
1486421,319

1,56 (24)

Atlikus skaiCiavimus pagal pardavimo pajamy (Y) ir vidutinio darbo uzmokescio dydzio (Xs)
regresijos lygti, gavome tokj rezultata (25):

Y =-62412,273 + 2362,740 x 1050,79
Y =-62412,273 + 2482743,5646 (25)
Y =2420331,2916

Turint prognozuojamg vidutinio darbo uzmokescio dyd; ir apskai¢iavus pardavimo pajamy apimtis
pagal lygti, galima apsiskaiciuoti ir elastingumo koeficientg (26):
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663,7075 1,04 (26)

E =2362,740 X ————— =
1505755,774

Kaip matyti, pagal regresijos lygtis baldy gamybos sektoriaus jmoniy pardavimo pajamos Siek tiek
skiriasi, todél iSvedame gauty rezultaty vidurkij, kuris lygus 2304324 tukst. €. Vadinasi pagal tiesinés
regresijos metoda pardavimo pajamos 2021 metais padidés 13 proc., lyginant su praéjusiais 2020
metais.

Skaiciuojant baldy gamybos sektoriaus jmoniy pardavimo pajamas pagal daugianarés regresijos lygtj
(27), gauname, kad:

Y =-934189,378 + 66,803 x 51933 — 373,062 x 1050,79
Y =-934189,378 + 3469280,199 — 392009,81898 (27)
Y =2143081,00202

Taigi pagal daugianar¢ regresija gauname, kad 2021 metais pardavimy pajamos baldy gamybos
sektoriuje sieks 2143081 tukst., €, o tai palyginus su 2020 metais siekia 5,39 proc. augima.

Matome, kad pagal skirtingas lygtis, gavome skirtingus rezultatus ir augimo tempus. Taéiau, tiek
vienu skai¢iavimu, tiek kitu, matome jog prognozuojama, kad pardavimo pajamos dides.

Pardavimo pajamos tikst. EUR
2500000

2143081

2033439
2001228

2000000
1768570
1614477
458394
1500000 139372%
1375576
1183588
1118791
1000000 948611
752342

500000 ||

0

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Metai

Tukst., €

25 pav. Baldy gamybos sektoriaus jmoniy pardavimo pajamy prognozeé 2010 — 2021 m. (sudaryta autorés)

Apibendrinus galima teigti, jog baldy gamybos sektoriaus jmoniy pardavimo pajamy prognoziy
rezultatai skiriasi pagal pasirinkta skai¢iavimo modelj. Skai¢iuojant pagal regresijos modelj
pardavimo pajamos 2021 metais turéty didéti 13 proc., o skaiCiuojant pagal daugianarés regresijos
lygtj pardavimo pajamos turéty augti 5,39 proc. Taciau, yra aiSku, kad Siame sektoriuje
prognozuojamas pardavimo pajamy augimas.

64



ISvados ir rekomendacijos

1. Baldy gamybos sektorius yra svarbus Lietuvos ekonomikai dé¢l savo pasiekty auksty rodikliy,
gerinanciy visos Salies ekonoming gerove. Galima teigti, kad $is sektorius vienas pagrindiniy
pridétinés vertés kiiréjy apdirbamojoje pramonéje. Taip pat Siame sektoriuje sukuriama daug
darbo viety, o darbo uzmokestis, lyginant su Salies vidurkiu, yra ganétinai aukstas. Baldy
eksportas apima apie 68 proc. visos pagamintos produkcijos. Intensyvus sektoriaus
dalyvavimas tarptautinéje prekyboje irodo kokie aktualtis yra makroekonominiy veiksniy
poky¢ciai Siam sektoriui.

Nuolatos stebint makroekonominius rodiklius, tokius kaip bendrasis vidaus produktas,
tiesioginés uzsienio investicijos, eksportas, importas, infliacija, galima i$ anksto numatyti kaip
Siy rodikliy pokyciai pakeis jmoniy veiklos rezultatus.

2. ISanalizavus moksline literatiirg galima teigti, kad néra vienos teorijos, nusakancios jmonés
finansinius bei veiklos rodiklius. Tac¢iau finansiniy rezultaty ir pokyc¢iy, bei jmonés valdymo
tikslams jgyvendinti pla¢iai yra naudojami santykiniai finansiniai rodikliai. IS dalies, jy
populiarumg lemia paprastas skaiCiavimas ir galimyb¢ reikalingus duomenis gauti i
finansiniy ataskaity.

Imones aplinkos analizé leidzia numatyti jmonés ateities planus ir plétros galimybes,
prisitaikant prie rinky daromos jtakos. Labai svarbu yra stebéti tiek viding, tiek iSoring jmonés
aplinka. Taciau vidinei aplinkai jtaka gali daryti ir pati jmon¢, todél biity tikslinga daugiau
deémesio skirti makroekonominiai aplinkai, kurios paveikti jmoné negali.

3. Pagrindiniai makroekonominiai rodikliai darantys poveikj jmoniy veiklos rezultatams:
bendrasis vidaus produktas, suderintas vartotojy kainy indeksas, nedarbo lygis, valstybés
skola, vidutinis darbo uzmokestis, eksportas, importas ir tiesioginés uzsienio investicijos.
Bendrojo vidaus produkto, eksporto, tiesioginiy uzsienio investicijy, Vvidutinio darbo
uzmokescio rodikliy augimas daro teigiamg poveikj ir veiklos rezultatams, o suderintas
vartotojy kainy indeksas, nedarbo lygis, valstybés skolos didéjimas, mazina jmoniy
pardavimo apimtis. Makroekonominés aplinkos kontekste, pagrindinis jmoniy veiklos
rodiklis, kuris atspindi veiklos rezultatus yra pardavimo pajamos.

4. Atlikta lyginamoji analizé parod¢, kad Salies makroekonominiai rodikliai ger¢ja. Tai rodo
ekonomikos augimo, visuomenés geroveés, bei jmoniy plétros perspektyvas.

Didziausig jtaka baldy gamybos sektoriaus imoniy pardavimo pajamoms turi tokie rodikliai,
kaip bendrasis vidaus produktas, nedarbo lygis, valstybés skola, vidutinis darbo uzmokestis,
importas ir eksportas, bei tiesioginiy uzsienio investicijy pokyciai. ISanalizavus rodiklius,
pagal regresing analiz¢, galima teigti, kad padidéjus bendrojo vidaus produkto apimtims 1
proc., baldy gamybos sektoriaus jmoniy pardavimo pajamos didéty 1,59 proc. O 1 proc.
padidéjes nedarbas, lemty pardavimo pajamy mazéjima 0,80 proc. Valstybés skolos
padidéjimas 1 proc., turéty teigiamai paveikti baldy gamybos sektoriaus pajamas, kurios
didéty 0,94 proc. Pardavimo pajamos didéty 1,04 proc., jei Salyje vidutinis darbo uzmokestis
padidéty 1 proc. Tuo tarpu vienu procentu didéjant importui ir eksportui, pardavimo pajamos
atitinkamai didéty 1,73 proc. ir 1,60 proc. Tiesioginiy uzsienio investicijy jtaka taip pat svarbi
ir Siam rodikliui padidéjus 1 proc., baldy gamybos sektoriaus pardavimo pajamos augty 1,15
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proc. Atlikus daugianare regresing analize, paaiskéjo, kad bendrojo vidaus produkto ir
vidutinio darbo uzmokescio pokyciai, 99,1 proc. nusako baldy gamybos sektoriaus jmoniy
pardavimo pajamy pokycius.

5. Atlikus prognozés skaiCiavimus pagal regresijos lygtis, galima teigti, kad baldy gamybos
sektoriaus jmoniy pardavimo pajamos 2021 metais sieks 2,3 mlrd. €, o tai palyginus su 2020
metais siekia 13 proc. did¢jima. Atlikus skai¢iavimus pagal daugianare regresine lygtj, baldy
gamybos sektoriaus jmoniy pardavimo pajamos didés 5,39 proc., o pinigine iSraiSka sieks 2,1
mlrd. €. Matyti, kad pagal sudarytus modelius, apskai¢iuotos 2021 mety prognozés Zymiai
skiriasi. Taciau tiek vienu atveju, tiek kitu atveju, baldy gamybos sektoriaus pardavimo
apimtys didés. O did¢janCios pajamos lemia ekonomikos augima, didéjancius darbo
uzmokescius, augancig vartotojy perkamajg galia.

Atlikus tyrimg galima pateikti Lietuvos baldy gamybos sektoriaus jmonéms ir politikos
formuotojams tokias rekomendacijas:

e Siam sektoriuje Lietuvoje ypatingai svarbu pritraukiamos investicijos, todél reikty
daugiau démesio skirti infrastruktirai, darbuotojy kvalifikacijos kélimui. Salis galéty
padengti kvalifikacijos kélimo kursus, mokymo programas ir seminarus, bei suteikti
mokestines lengvatas naujy jmoniy jéjimui j rinkg ar investiciniy projekty
igyvendinimui.

e Kadangi daugiau nei pus¢ pagaminty baldy yra eksportuojama, svarbu tikslingai
bendradarbiauti su eksporto rinkomis. Didziosios Lietuvos baldy gamybos jmonés
bendradarbiauja su IKEA, kuri ir daug investuoja j jmones Lietuvoje, bet taip pat yra
daugelio jmoniy vienintelé¢ produkcijos pirkéja. O tai daro neigiama jtaka jmoniy
pelningumui, nes néra perspektyvy pelningumo augimui. Todél jmonés turéty daugiau
démesio skirti savo prekés Zenklo pristatymui galimiems uZsienio partneriams,
dalyvauti tarptautinése parodose, skverbtis i eksporto rinkas aktyviau, ieskant kity
partneriy ir taip plésti gamyba, turint ne tik vieng pirkéja.
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1 priedas. Koreliaciné analizé

Priedai

Correlations

Suderintas Tiesioginégs
Pardavimu vartotojy kainy Valstyhés Vidutinis darbo Importo Eksporto uZsienio
pajamos BVP indeksas Medarho lygis skola uZmokestis apimtys apimtys investicijos
Pardavimy pajamos Fearson Correlation 1 g5 -,068 881" 846 854" 811" 830" 826
Sig. (2-tailed) =001 842 =,001 001 =,001 =,001 =,001 =,001
M 11 11 11 il il il il 11 11
BVP Pearson Correlation a95™ 1 -,006 - 863 83g” 968" 811" 928" 936
Sig. (2-tailed) <,001 086 =,001 001 =,001 =,001 =,001 =,001
I 11 11 11 11 11 11 11 11 11
Suderintas vartotojy kainy  Pearson Correlation - 068 -,006 1 042 194 018 1249 081 - 053
indeksas Sig. (2-tailed) 842 986 902 567 957 705 814 878
M 11 11 11 il il il il 11 11
Nedarbo lygis Pearson Carrelation -881" -8637 042 1 - 585 737 -892" -B56 - 657
Sig. (2-tailed) <,001 <,001 ,a02 059 010 =,001 =,001 028
I 11 11 11 11 11 11 11 11 11
Valstybés skola Pearson Correlation 46 838" -194 -585 1 895 646" 731 836
Sig. (2-tailed) 001 001 567 0549 =001 032 011 =001
M 11 11 11 il il il il 11 11
Vidutinis darbo umokestis  Pearson Correlation 054" 068" -0189 732" 85 1 793" 831" 882"
Sig. (2-tailed) <,001 =001 057 010 =,001 004 002 =,001
M 11 11 11 il il il il 11 11
Importo apimtys Pearson Correlation a1 911" 129 892" G4F 793" 1 088" TEE
Sig. (2-tailed) <,001 <,001 705 =,001 032 004 =,001 006
I 11 11 11 11 11 11 11 11 11
Eksporto apimtys Pearson Carrelation 830" a28” 081 - 856 7317 831 88" 1 822"
Sig. (2-tailed) =001 =001 B4 =,001 011 002 =,001 002
M 11 11 11 il il il il 11 11
Tiesiogings usienio Pearson Correlation 028" 038" -,053 - 657 836 882" 765 822" 1
investicijos Sig. (2-tailed) <001 <001 878 028 <001 <001 006 002
M 11 11 11 il il il il 11 11

** Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed).

* Correlation is significant atthe 0.05 level (2-tailed).



2 Priedas. Pardavimy pajamy ir BVP regresiné analizé

Model Summary”

Adjusted R Std. Error of the
Maodel F R Square Square

Estimate
1 8959 880 BRg 43243503
a. Predictors: (Constant), BWVP
h. Dependent Variable: Fardavimy pajamos
ANOVA®
Maodel Sum of Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression 1675281072589 565 1 1675281072588 565 8o5872 *=,EJ£II1'J
Residual 16830005219,163 g 1870000579, 907
Total 1692111077808,728 10
a. Dependent Variable: Pardavimy pajamos
. Predictors: (Constant), BVP
Coefficients”

Standardized
nstandardized Coefficients Coefficients

Model B Std. Error Eeta i Sig.
1 (Constant) -B37246 816 TEG19 526 -10,927 =001
BYP 58,258 1,946 9495 28,91 =001

a. DependentVariable: Pardavimy pajamos



3 Priedas. Pardavimy pajamy ir nedarbo lygio regresiné analizé

Model Summary”

Adjusted R Std. Error ofthe
Model R F Square Square Estimate
1 a8 T7E 762 205028,291
a. Predictors: (Constant), Medarbo lyqis
b, Dependent Variable: Fardavimy pajamos
ANOVA®
Model Sum of Squares df Mean Sguare F Sig.
1 Regression 1313781675920 468 1 13137B1675920,5 31,253 =001 b
Residual 378329401888,259 § 42036600209,807
Total 1692111077808 728 10

a. DependentVariable: Pardavimy pajamos
b. Predictors: (Constant), Medarbo lyais

Coefficients”

Standardized

nstandardized Coefficients Coeflicients
Madel B Std. Errar Beta t Sig.
1 (Constant) 2556766 981 212082505 12,056 = 001
Medarbo lygis  -106995 701 18138 968 -.881 -5 580 = 001

a. DependentVariable: Pardavimy pajamos



4 Priedas. Pardavimy pajamuy ir valstybés skolos regresiné analizé

Model SummzmtJJ
Adjusted B Std. Error of the
Maodel R R Square Square Estimate
1 a45° 716 685 230801,054

a. Predictors: (Constant), Valstyhes skola
b. Dependent Variable: Pardavimy pajamos

ANOVA®
Model Sum of Squares df Mean Sguare F Sig.
1 Regression 1212273407116,598 1 1212273407116,6 22,738 oot
Residual 479B83V6T06592,130 8 53315296743 570
Total 1692111077808,728 10

a. DependentVariable: Pardavimy pajamos
b. Predictors: (Constanf), Valstyhés skola

Coefficients”

Standardized
Lnstandardized Coefficients Coefficients

Madal = Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) 115105,386 282901511 407 694
Valstybés skola 84 504 17,722 846 4,768 001

a. Dependent Variable: Pardavimy pajamos



5 Priedas. Pardavimy pajamuy ir vidutinio darbo uZmokescio dydzio regresiné analizé

Model SummzmtJJ

Adjusted B Std. Error of the
Maodel R R Square Square Estimate

1 9547 A1 901 129607750

a. Predictors: (Constanf), Vidutinis darbo uZmokestis
b. Dependent Variable: Pardavimy pajamos

ANOVA®
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression 1540827558678 6 1 1540927558678 6 91,732 =001°
Residual 151183518130,099 9 16798168792 233
Total 1682111077808,7 10

a. DependentVariable: Pardavimy pajamos
b. Predictors: (Constant), Vidutinis darbo uZmokestis

Coefficients”

Standardized
Instandardized Coefficients Coeflicients

Maodel B Std. Error Beta 1 Sig.
1 (Constant) -62412 273 1559899 369 -,380 705
Vidutinis darbo uZmokestis 2362740 246 692 954 9578 = 001

a. DependentVariable: Pardavimy pajamos



6 Priedas. Pardavimy pajamuy ir importo apimciy regresiné analizé

Model SummzmtJJ

Adjusted B Std. Error of the
Maodel R R Square Square Estimate

1 9117 830 811 178775055

a. Predictors: (Constant), Importo apimtys
b. Dependent Variable: Pardavimy pajamos

ANOVA®
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression  1404466385710,7 1 1404466395710,7 43,944 =001°
Residual 2876446820588 04 9  31960520233114
Total 1692111077808 7 10

a. DependentVariable: Pardavimy pajamos
b. Predictors: (Constanf), Importo apimtys

Coefficients”
Standardized

Instandardized Coefficients Coeflicients
Maodel B Std. Errar Beta 1 Sig.
1 (Constant) -1041775 3658 375645 453 -2,773 022
Imparto apimtys 94 076 14192 11 6,629 = 001

a. DependentVariable: Pardavimy pajamos



7 Priedas. Pardavimy pajamuy ir eksporto apim¢iy regresiné analizé

Model SummzmtJJ

Adjusted B Std. Error of the
Model R R Square Square Estimate
1 g3p® BEE 851 158819 406
a. Predictors: (Constant), Eksporto apimtys
b. Dependent Variable: Pardavimy pajamos
ANOVA®
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression  1464812680169,900 1 1464812680168 80 58,000 =,001"
Residual 227298397638,827 9  25255377515425
Total 1692111077808, 728 10
a. DependentVariable: Pardavimy pajamos
b. Predictors: (Constant), Eksporto apimtys
Coefficients”
Standardized
Unstandardized Coefficients Coefficients
Maodel B Std. Error Beta 1 Sig.
1 (Constant) -849781,590 302202748 -2.812 020
Eksporto apimtys 93,8749 12,327 930 7616 = 001

a. DependentVariable: Pardavimy pajamos



8 Priedas. Pardavimy pajamu ir tiesioginiy uZsienio investicijy apim¢iy regresiné analizé

Model SummzmtJJ

Adjusted B Std. Error of the
Maodel R R Square Square Estimate

1 9267 857 841 164006,704

a. Predictors: (Constanf), Tiesioginés uZsienio investicijos
b. Dependent Variable: Pardavimy pajamos

ANOVA®
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression 1449761523504 0 1 1449761523504.0 53838 =,001"
Residual 242349554304, 71 9 26927728256078
Total 1692111077808 7 10

a. DependentVariable: Pardavimy pajamos
b. Predictors: (Constant), Tiesiogings uZzsienio investicijos

Coefficients”

Standardized
LInstandardized Coefficients Coeflicients

Maodel B Std. Errar Beta 1 Sig.

1 (Constant) -219062172 229141 467 - 856 364
Tiesioginégs uZsienio 104,034 14178 26 7,338 =001
investicijos

a. DependentVariable: Pardavimy pajamos



9 Priedas. Daugianarés regresinés analizés skai¢iavimy rezultatai

Model SummzmtJJ

Adjusted B Std. Error of the
Maodel R R Square Square Estimate

1 9o9® 943 994 32348539

a. Predictors: (Constant), Tiesioginégs uZsienio investicijos,
Medarbo lygis, Eksporto apimtys, Valstyhés skola, Vidutinis
darbo uZmokestis, Importo apimtys, BYP

b. DependentVariable: Pardavimy pajamos

ANOVA®
Madel Sum of Squares df Mean Sguare F Sig.
1 Fegression 1688871793808 8748 [ 241281684820 840 230,576 ﬁ,UU’Ih
Fesidual 313928359945 348 3| 1046427999 9449
Total 1692111077808,728 10

a. DependentVariable: Pardavimy pajamos

b. Predictors: (Constant), Tiesioginégs uZsienio investicijos, Nedarbo lygis, Eksporto apimtys, Yalstybés skola,

Vidutinis darbo uZmokestis, Importo apimtys, BVP

Coefficients”

Standardized

Unstandardized Coefficients Coeflicients

Model B Std. Erraor Beta 1 Sig.

1 (Constant) -2272133,8056 1166218585 -1,948 147
BWP 172164 62,708 2,941 2,746 071
Medarbo lygis 27124 656 28796 609 223 942 A6
Valstybés skola 18,262 14,597 183 1,251 300
Vidutinis darbo uZmokestis -4099 425 15834,205 -1,656 -2,1148 124
Importo apimtys -12,291 38,600 -118 -310 T7T
Eksporto apimtys -42 418 51,059 - 420 -8 AGT
Tiesioginés uZsienio 23,545 28,761 209 8149 473

investicijos

a. Dependent Variable: Pardavimy pajamos



